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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
dotyczace jednostkowego Srodrocznego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PC GUARD S.A.

1. Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego PC GUARD Spoéltka Akcyjna, ul. R6zana 63 A w Warszawie, obejmujacego
srddroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30
czerwca 2015 r., §rodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow, §rédroczne
skrocone zestawienie zmian w kapitale wlasnym, §rédroczny skrocony rachunek
przeplywow pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015
roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace.

2. Za zgodno$¢ $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego z Migdzynarodowym
Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,MSR 34”) odpowiada
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo wydanie, na podstawie przegladu tego
sprawozdania, raportu z przegladu.

3. Przeglad zalaczonego $rodrocznego  skroconego  sprawozdania  finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do obowiazujacych w Polsce przepisow prawa oraz
Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegltych
Rewidentow w Polsce. Standardy naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze
srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przegladu dokonali$my gléwnie droga analizy danych finansowych, wgladu w ksiggi
rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa Spotki.

Zakres 1 metoda przegladu $rodrocznego skrdconego sprawozdania finansowego istotnie
r6znig si¢ od badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o zgodnos$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego
oraz jego rzetelnosci i jasnosci.



W rezultacie przeglad nie pozwala uzyska¢ wystarczajacej pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania , zostaly ujawnione, dlatego
nie wydajemy opinii z badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku bylo przedmiotem badania przez DGA Audyt Sp. z 0.0., ul. Towarowa 35, 61-896
Poznan, do ktorego biegly rewident przedstawit stanowisko bez wyrazania opinii o
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE WEDLUG ZASAD
RACHUNKOWOSCI.

Sroédroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Sporzadzone i przedstawione do przegladu $rédroczne skrocone sprawozdanie z
catkowitych dochodéw wykazuje sume catkowitych dochodéw ujemna w kwocie:

(-) 51.182.219,25 zt. Wykazanie powyzszej ewidencyjnej straty spowodowato dokonanie
odpisu aktualizacyjnego aktywow w kwocie: 49,2 mln PLN. Odpis dotyczyl posiadanych
udziatéw oraz akcji w podmiotach zaleznych oraz naleznosci z tytulu udzielonych
pozyczek oraz obligacji. Ponadto skorygowano odroczony podatek dochodowy w
kwocie: 1,9 min PLN.

Powyzsza kwota straty finansowej powigkszyta straty nierozliczone.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j.

Sytuacja finansowa wynika z zaprezentowanych wartosci aktywow — pasywoéw w
kwocie: 4.932.592,39 PLN. Ujawnionymi istotnymi aktywami sa nalezne Spotce nabyte
obligacje oraz posiadane akcje i udziaty niezaleznych podmiotéw wycenione wedtug
warto$ci, ktora nalezy uznaé jako nie ostateczna, odpowiadajaca warto$ci godziwej tych
aktywow. W zwiazku z tym, ze nie przedstawiono nam dokumentacji potwierdzajacej
mozliwos$ci  osiagnigcia korzys$ci, jak 1 potwierdzenia warto$ci posiadanego
zaangazowania przez Spolkg, nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sig¢ czy osiagnigte
zostang spodziewane korzysci z zaangazowania finansowego w tych podmiotach oraz czy
mozliwy bedzie ich zwrot w wartosciach nominalnych. Sa to jedyne istotne aktywa
posiadane przez Spotke, ktore jednakze nalezy uznaé za watpliwe.
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W pasywach bilansu wykazano istotne zobowiazania dotyczace wyemitowanych

obligacji o warto$ci 10.203 tys. PLN:

- Obligacje serii B wyemitowane 15 kwietnia 2013 r. na warto$¢: 5,020 tys. PLN, data
wykupu 13 kwietnia 2015 r.,

- Obligacje serii E wyemitowane 3 czerwca 2014 r. na warto$¢: 1,000 tys. PLN, data
wykupu 31 stycznia 2015 r.,

- Obligacje serii G wyemitowane 11 lipca 2014 r. na warto$¢: 3,000 tys. PLN, data
wykupu 30 wrze$nia 2015 r.,

- Obligacje serii F wyemitowane 11 lipca 2014 r. na warto$¢: 2,000 tys. PLN, data
wykupu 29 grudnia 2014 r., z powyzszej kwoty nie wykupione pozostaje: 560 tys. PLN.

Zarzad Spotki poinformowal w dniu 13 kwietnia 2015 roku, ze Spotka nie wypetni
zobowigzan serii B tj. nie wypelni zobowiazania do wykupu obligacji serii B oraz nie
wypelni zobowiazania do wyptaty oprocentowania za ostatni okres odsetkowy. Podano,
ze taczna wartos$¢ tego zobowiazania wynosi: 5,0 mln PLN. Zarzad wskazal jako powod
niewypelienia zobowigzan brak zaptaty ze strony QRL Investments oraz CRX Holdings
za sprzedane za posrednictwem spotki zaleznej CG Finanse Sp. z o.0. akcje IMAGIS
S.A. w Iacznej kwocie : 21,7 mln PLN. Zarzad nie okreslil perspektywy wykonania tych
zobowigzan uzalezniajac ja od pomyslnej finalizacji rozméw z QRL Investments oraz
CRX Holdings lub pozyskania inwestora dla Spoiki.

Zaistnialy fakt przyczynil si¢ zdecydowanie do powstania sytuacji zagrozenia
kontynuacji dzialalnos$ci. Wobec powyzszego, ze rozwigzanie sytuacji jest uzaleznione od
wyniku dalszych dziatan, nie jesteSmy w stanie oceni¢ wptywu tych zjawisk na zataczone
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Biorac pod uwage wykazany watpliwy poziom posiadanych aktywow plynnych,
wywiazanie si¢ wobec obowiazku wedtug zapadlych terminéw wykupu obligacji, staje
si¢ niemozliwe do spelnienia. Tak oceniona sytuacja determinuje nas co do
niemozliwo$ci wydania raportu z przegladu $rodrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego.

KONTYNUACJA DZIALALNOSCL

Zarzad Spoétki poinformowal, we wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania
finansowego, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu, ze Spotka
moze mie¢ problemy z kontynuowaniem dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci tj. najblizszych 12 miesigcy. Zarzad po wnikliwej analizie
wszystkich ryzyk zwiazanych z zagrozeniami dla kontynuacji dziatalnosci zdecydowat o
przyjeciu zalozenia, ze prowadzenie dalszej dziatalnosci gospodarczej jest na ten moment
zagrozone lub nawet moze si¢ okaza¢ niemozliwe.

Spotka nie jest w stanie wypelni¢ zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych obligacji
serii B, E, G, F. Istnieje duza niepewno$¢ co do realizacji innych zobowiazan Spoiki.
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Spotka zalezna CG Finanse Sp. z o0.0. posiada wymagalne naleznos$ci z tytutu sprzedazy
akcji Imagis S.A. na kwotg 21,7 mln zl, ktorych zaplata jest przedmiotem sporu ze
spotkami CRX i QRL. Wplyw na kontynuacj¢ dzialalnosci przez Spoétke moze mied
pomyslna finalizacja rozméw toczonych z CRX, QRL oraz ewentualne pozyskanie
inwestora dla Spotki. Z uwagi na brak jakichkolwiek pozytywnych przestanek w kwestii
rozliczenia sprzedazy akcji Imagis S.A. oraz braku perspektyw na doinwestowanie
Spotki, Zarzad postanowil przyja¢ powyzsze zalozenie.

Powyzsze stanowisko Zarzadu Spotki zaprezentowane =zostalo w sprawozdaniu
finansowym oraz sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci.

ZAGADNIENIA FORMALNO - PRAWNE.
Zobowiazani jeste§my sformutowac¢ wypowiedz dotyczaca nast¢pujacych zagadnien:

W pasywach bilansu wykazano kapitaty wilasne jako ujemna warto§¢ w kwocie: (-)
8.276.930,49 PLN, tym samym wykazana strata przewyzsza sumg kapitatow zapasowych
1 rezerwowych oraz przekracza catkowita warto$¢ kapitatu zakltadowego, co spetnia
dyspozycje art.397 Kodeksu Spotek Handlowych o obowiazku zwotlania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia
Spotki. Dziatanie takie nie zostato podjgte.

Statut ,,PC GUARD S.A.” w czg$ci IV. Wiadze Spotki, w pkt. 4 Rada Nadzorcza
postanawia, ze sklad wynosi co najmniej (5) pigciu czlonkéw, powolywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie, na pigcioletnia kadencjg. Wobec
otrzymanych informacji o ztozonych rezygnacjach trzech cztonkéw Rady Nadzorczej
stwierdzi¢ nalezy o niewypelnieniu tego punku statutu wobec braku powotania nowych
cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Sprawozdanie finansowe za rok obrachunkowy 2014 zostato sporzadzone przez Zarzad,
zbadane przez bieglego rewidenta uzyskalo stanowisko o niewyrazeniu opinii o
sprawozdaniu finansowym za ten okres obrachunkowy. Delegacja wynikajaca z przepisu
art. 393 Kodeksu Spotek Handlowych w pkt. 1 wymaga rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za rok
obrachunkowy 2014 oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spotki z
wykonania przez nich obowiazkéw, co nie zostato przeprowadzone.
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PODSUMOWANIE

Uwzgledniajac zaprezentowang w skréconym $rddrocznym sprawozdaniu finansowym Spotki
PC GUARD S.A. faktyczna sytuacj¢ majatkowa i finansowa oraz przedstawione kwestie
opisane powyzej i wynikajace z tego konsekwencje niepewnosci co do gwarancji zapewnienia
kontynuacji dziatalno$ci Spoéiki, nie jesteSmy w stanie wyda¢ odpowiedniego raportu z
przegladu, jak rowniez nie mozemy zaprezentowaé stanowiska, ktorego taki raport wymaga.
Wobec tego nie wydajemy takiego raportu z przegladu zataczonego $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.

Kluczowy biegly rewident

Bogdan Zegar
Numer ewidencyjny 5475

Przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Eureka Auditing Sp. z 0.0.

Al. Marcinkowskiego 22

61-827 Poznan

Whisana do rejestru KIBR pod numerem ewidencyjnym 137
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