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Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoblna charakterystyka Grupy

a. Jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Polenergia S.A. (,Grupa”) jest Polenergia
spolka akeyjna (,,Jednostka dominujaca”) z siedziba w Warszawie, ul. Krucza 24/26.

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Zenona Marmaja w Warszawie w dniu 17 lipca
1997 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 4506/97. W dniu 19 lipca
2001 r. Sad Rejonowy w Warszawie XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujgcej do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000026545.

c. W roku obrotowym objetym badaniem niektére spélki z Grupy prowadzily dzialalnosc¢
w oparciu koncesje wydang przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

d.  Dla celéow rozliczen z tytulu podatkow Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 526-18-88-932. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 012693488.

e. Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil
90.887.004,00 z1i skladal si¢ z 45.443.547 akeji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

f.  Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ % posiadanych

posiadanych nominalna posiadanych glosow
Akgjonariusza akcji posiadanych akcgji

akgji (z1)
Kulezyk Investment S.A.* 22.811.757 45.623.514,00 zwykle 50,2
China — Central and Eastern Europe
Investment Co-operation Fund 7.266.122 14.532.244,00 zwykle 16,0
SCS SICAV-SIF**
ING OFE 2.576.969 5.153.938,00 zwykle 5,7
Generali OFE 2.943.731 5.887.462,00 zwykle 6,5
Aviva OFE 3.060.872 6.121.744,00 zwykle 6,7
Pozostali 6.784.096 13.568.192,00 zwykle 14,9
45.443.547  90.887.004,00 100,0

* poprzez podmiot zalezny Mansa Investments Sp. z 0.0.
** poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr
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Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

I. Ogodlna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartoéé Typ % posiadanych

posiadanych nominalna posiadanych glosow
akcjonariusza akeji posiadanych akcji

akgji (z1)
Kulezyk Investment S.A.* 29.811.757 59.623.514,00 zwykle 65,6
China — Central and Eastern Europe
Investment Co-operation Fund 7.266.122 14.532.244,00 zwykle 16,0
SCS SICAV-SIF**
Generali OFE 2.943.731 5.887.462,00 zwykle 6,5
Aviva OFE 3.060.872 6.121.744,00 zwykle 6,7
Pozostali 2.361.065 4.722.130,00 zwykle 5.2
45.443.547 90.887.094,00 100,0

* poprzez podmiot zalezny Mansa Investments Sp. z 0.0.
** poprzez podmiot zalezny Capedia Holdings Limited z siedziba w Nikozji, Cypr

g. W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Grupy bylo:

wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

produkcja i dystrybucja ciepla (pary wodnej i goracej wody),

pozostale formy udzielania kredytow, z wyjatkiem czynnosci do wykonania
ktorych potrzebne jest uzyskanie koncesji albo zezwolenia lub ktére sa
zastrzezone do wykonywania przez banki,

prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,
zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

dzialalnoéé rachunkowo — ksiegowa,

dzialalnosé w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego,

doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,
pozostala dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa paliw stalych, cieklych, gazowych oraz produktéw pochodnych.

h. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:
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Zbigniew Prokopowicz Prezes Zarzadu

Jacek Glowacki Wiceprezes Zarzadu
Anna Kwarcinska Wiceprezes Zarzadu
Michal Kozlowski Wiceprezes Zarzadu
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Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoblna charakterystyka Grupy (cd.)

j. W trakcie roku obrotowego nie nastapily zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja.

k. Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Warto§ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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II.

Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Anny Géry (numer w rejestrze 10519).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwalg nr 1/VII/2015 Rady Nadzorczej Polenergia S.A. z dnia 13 maja 2015 r. na
podstawie art. 12.2 Statutu Spolki.

e. PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011).

d. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 15 lipca 2015 r. w
okresie od 26 pazdziernika 2015 r. do 27 listopada 2015 r. oraz od 25 stycznia 2016 r. do
17 lutego 2016 1.



III.

Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY BIILANS
na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
31.12.2015r.  31.12.2014 r.* 31.12.2015r.  31.12.2014 r.*
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
AKTYWA
Ak trwal
(d}f]’;fe;‘;fnf)we) 2.447.691 1.968.359 479.332 24,4 76,5 72,0
A ktjrmr brotowt
(krétkﬁt(;n;loir?;:e) 750.679 763.935 (13.256) (1,7) 23,5 28,0
Aktywa razem 3.198.370 2.732.294 466.076 17,1 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny
przypadajacy na
akcjonariuszy 1.396.298 1.333.036 63.262 4,7 43,7 48,8
jednostki
dominujacej
Udzialy niedaj
l«nnytr;lo}!iijme e 953 948 5 0,5 - -
cziﬁlb;)‘g?rzr?ir:gwe 1.302.808 991.888 310.920 31,3 40,7 36,3
Zohowi 2
krét?{vgzgl?gﬂ;?owe 498.311 406.422 91.88¢9 22,6 15,6 14,9
Pasywa razem 3.198.370 2,732.294 466.076 17,1 100,0 100,0
* dane przeksztalcone
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2015 r. 2014 r. 2015 r. 2014 r.
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Przychody ze sprzedazy 2.772.436 934.513 1.837.923 196,7 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (2.599.123) (856.707) (1.742.416) 203,4 (93,7) (91,7)
Zysk brutto ze sprzedazy 173.313 77.806 95.507 122,8 6,3 8.3
Zysk netto 67.375 31.255 36.120 115,6 2,4 3,3

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
2015 1. 2014 r.
tys. zl tys. zl tys. zl (%)
Zysk netto za okres 67.375 31.255 36.120 115,6
Inne calkowite dochody netto (3.424) 2.031 (5.455) 268
Calkowite dochody za 92.5
okres 63.951 33.286 30.665

pwc

Struktura
2015 . 2014 1.
(%) (%)
2,4 3,3
0,1 0,2
2,3 3,6
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III.

Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoéé gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majagtkows i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015Tr. 2014 r.*
Wskazniki aktywnosci
- szybkoé¢ obrotu nalezno$ci 15 dni 22 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 6 dni 34 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 2% 3%
- rentownos¢ sprzedazy brutto 5% 6%
- ogblna rentownoét kapitalu 5% 3%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 56% 51%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 17 dni 24 dni

31.12.2015 r.

31.12.2014 r.*

Wskazniki plynnoéci
- wskaznik plynnosci I 1,5 L9
- wskaznik plynnosci 11 1,4 1,8
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 26,0% 6,8%

*obliczenia na podstawie danych przeksztatconych

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikoéw dzialalnosci
i osigganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dziatalno$ei Grupy i jej uwarunkowan.

Szczegblowe dane poréwnawcze, stanowiace podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.



I1I.

Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogolny wskaznik
zmian poziomu cen towarow i uslug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku -0,5% (2014 r.: deflacja -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Porownywalnos$¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2014 i 2015, a tym
samym warto$¢ informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze by¢
ograniczona z uwagi na transakcje, ktéra miala miejsce 27 sierpnia 2014 r. i polegala na
wniesieniu aportu do Polenergia S.A. w postaci udzialow w Grupie Neutron obejmujacej
grupe spolek operacyjnych prowadzacych dzialalno$é zwigzang z przemystem energetycznym.
Szczegodly dotyczace transakeji aportu i jej wplywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Polenergia S.A. zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 6,
paragraf ,Rozliczenie ceny nabycia”.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy:

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 3.198.370 tys. zI. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyla sie 0 466.076 tys. zl tj. 0 17,1%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie wzrostem stanu dlugoterminowych zobowigzan z tytulu kredytow bankowych
i pozyczek o kwote 331.383 tys. zl, wygenerowanym zyskiem netto w kwocie 67.375 tys. zl
oraz wzrostem stanu krétkoterminowych zobowigzan z tytulu dostaw i ustug o kwote
49.860 tys. zl.

e  Saldo rzeczowych aktywow trwalych brutto na 31 grudnia 2015 r. wynioslo
2.407.941 tys. zl i obejmowalo glownie urzadzenia techniczne i maszyny o wartosei
1.168.526 tys. zI oraz rzeczowe aktywa trwale w budowie o wartosci 727.677 tys. zl.
Wzrost salda rzeczowych aktywow trwatych brutto w poréwnaniu do roku ubiegtego
0 552.876 tys. zl, tj. 0 29,8% wynikal gléwnie z poniesionych nakladéw inwestycyjnych na
budowe farm wiatrowych.

e  Saldo dlugoterminowych zobowiazan z tytulu kredytéw bankowych i pozyczek na
31 grudnia 2015 r. wynioslo 1.026.551 tys. zl. Wzrost salda zobowiazan
dhlugoterminowych z tytuhlu kredytéw bankowych i pozyczek w poréwnaniu do roku
ubieglego 0 331.383 tys. zl, tj. 0 47,7% wynikal gléwnie z otrzymania finansowania na
budowe nowej farmy wiatrowej (FW Mycielin).

e  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia wzrosta
z 51% na koniec roku ubieglego do 56% na koniec roku biezacego. Obrot zobowigzan
zmniejszyl sie odpowiednio z 24 dni do 17 dni. Gléwng przyczyng zmian w zakresie stopy
zadluzenia bylo pozyskanie w 2015 roku §rodkéw pienigznych na finansowanie inwestycji
w nowe $rodki trwale.

_E : 16
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III.

Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 2.772.436 tys. zl i wzrosly o0 1.837.923 tys. zl

w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawows dzialalnoscia Grupy w biezacym roku
obrotowym byla sprzedaz i obrét energia. Na dzialalno$ci tej Grupa zanotowala wzrost
01.613.722 tys. z1 w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego. Ten wzrost
wynikal gléwnie z transakcji wniesienia Grupy Neutron w sierpniu 2014 r. oraz spélek
operacyjnych dzialajacych w ramach tejze Grupy.

Najwieksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byla wartosc¢ sprzedanych towardéw
i materialéw wynoszgca w badanym okresie obrotowym 2.193.377 tys. zl, co stanowi
84,4% kosztow operacyjnych. Warto$é sprzedanych towaréw i materialéw w poréwnaniu
z poprzednim rokiem wzrosla o 1.554.032 tys. zl, co zwigzane bylo gléwnie z wniesieniem
do Polenergia S.A. spolek operacyjnych dzialajacych w ramach Grupy Neutron.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnosci 1 i II, ktére wyniosty
w badanym roku odpowiednio 1,5 (2014 r.: 1,9) oraz 1,4 (2014 r.: 1,8) zmniejszyly sie
gléwnie w wyniku wzrostu stanu zobowiazan na dzien 31 grudnia 2015 r.

pwc



Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjas$nienia i o§wiadczenia oraz przedlozyt osdwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktore nastgpily po dniu bilansowym do
dnia zloZenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie¢ Europejska.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 6 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 15 kwietnia 2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 11 maja 2015 r.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 1. uwzglednlaja postanowienia Rozporzqdzema Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 I. W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdéw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2015 1., poz. 133) i 3 zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Polenergia S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje i uwagi konncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Polenergia S.A., w ktorej jednostka dominujgca jest
Polenergia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej dnia17 lutego
2016T.

Raport powinien byé¢ odczytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polenergia S.A. z dnia 17 lutego 2016 1.
dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia

o skonsolidowanym sprawozdaniu ﬁnansowym wyraza ogblny wniosek wynikajacy z
przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszezegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowo$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajaca badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Anna Gora
Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10519

Warszawa, 17 lutego 2016 r.
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