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I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI

FINANSOWE)]

Aktywa trwate 580 645 572 710
Rzeczowe aktywa trwate 4 125 229 119 762
Wartosci niematerialne 5 261 728 261 019
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 188 570 188 104
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 282 207
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe 10 4 836 3618

Aktywa obrotowe 442 170 451 449
Zapasy 135 120

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

od osdb prawnych Elek 8378
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 81 273 42 594
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 - 10 503
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 9 = 812
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 360 393 389 042
AKTYWA RAZEM 1 022 815 1024 159

Zalgczone noty stanowig, integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ (CIAG DALSZY)

Kapitat wikasny 721 267 700 466

Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki

dominujace] 720 721 699 350
Kapitat podstawowy 13.1 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 13.2 1 455 1930
Zyski zatrzymane 13.3 655 401 633 555

Udziaty niekontrolujace 546 1116

Zobowiazania dtugoterminowe 258 799 259 419

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 14 243 800 244 078

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 15 4 046 5562

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18 84 205

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 10 869 9 574

Zobowiazania krétkoterminowe 42 749 64 274

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 14 682 -

Zobowigzania handlowe 17 8 597 10 017

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 15 9 457 9911

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 18 55 154

ﬁ:abmc:rv]v;iﬁania z tytutu podatku dochodowego od osdb 2 833 1 250

Rozliczenia miedzyokresowe 20 7 263 5115

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 21 621 1 346

Pozostate zobowigzania 19 13 241 36 206

Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 9 - 275

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 022 815 1024 159

Zalaczone noty stanowig, integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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II. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 22 327 890 317 561
Koszty dziatalnosci operacyjnej 23 (174 391) (181 600)
Pozostate przychody 24.1 1296 1 256
Pozostate koszty 24.2 (2 151) (1861)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 152 644 135 356
Przychody finansowe 25.1 9 941 10 360
Koszty finansowe 25.2 (9 401) (10 356)
pd2|a+ w zyskach/(stratach) 6 (1 530) 3745
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 151 654 139 105
Podatek dochodowy 26 (27 935) (26 819)
Zysk netto okresu 123 719 112 286
Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych 13.2
dostepnych do sprzedazy - (294) (170)
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej przy 13.2
zabezpieczeniu przeptywdw pienieznych - 100 195
Zyski/(straty) z tytutu wyceny aktywdw finansowych 13.2
dostepnych do sprzedazy jednostek stowarzyszonych - (405) 943
Raze_m pozycje, ktére moga by¢ przeniesione na (599) 968
zyski lub straty
?ys.ki/(s tréty) aktuar/:alne dotyczq.ce rezerw f7a . 13.2 125 (316)
$wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia
Razem pozycje, ktdre nie podlegajq
przeklasyfikowaniu na zyski lub straty L2 (316)
Razem pozosifale catkowite dochody po (475) 652
opodatkowaniu
Catkowite dochody razem 123 244 112 938
?ysk netij‘o okrt.es u‘prz%/padajqcy akcjonariuszom 123 652 112 079
jednostki dominujgcej
Z)'/sk netto f)kresu przypadajacy udziatom 67 207
niekontrolujacym
Razem zysk netto okresu 123 719 112 286
.Ca%kowite. doch'ody. prz.ypadajqce akcjonariuszom 123 177 112 731
jednostki dominujacej
C‘.aikowwe d?chody przypadajace udziatom 67 207
niekontrolujagcym
Razem catkowite dochody 123 244 112 938
Podstawowy /rozwodniony zysk na akcje 13.5 2,95 2,67

(w ztotych)

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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PIENIEZNYCH

&, GPW

III. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej:

Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed
opodatkowaniem

Zysk netto okresu

Korekty:

Podatek dochodowy
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych

(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych i warto$ci niematerialnych

(Zysk)/strata netto na sprzedazy dziatalnosci
inwestycyjnej

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw przeznaczonych

do sprzedazy
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy

(Przychody)/koszty finansowe z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zysk z tytutu rozwodnienia udziatéw w jednostce

stowarzyszonej

Przychody z odsetek od lokat

Odsetki, koszty oraz premia z tytutu emisji obligacji

Zmiana netto rezerw na zobowigzania
iinne obcigzenia

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
diugoterminowych

Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowarzyszonych

Pozostate
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan
krotkoterminowych:
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu
zapasow
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
handlowych i pozostatych naleznosci
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
handlowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzari
z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu
rozliczer miedzyokresowych

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu pozostatych

zobowigzan

Podatek dochodowy zaptacony

93 090

110 050

123 719

(13 669)

26 27 935
4 14 996

5 11 841
(55)

182

684

93

(485)

(2 754)

(6 206)
6 633

(725)
(1 218)

1 530
208

(66 328)
(15)

(38 679)
(4 830)
(1 969)
2148
(22 983)

(16 960)

161 669

176 901

112 286

64 615

26 819
15 697

13 072
(28)

(36)

366
1311

(600)

(9 200)
9 967

(793)
(111)

(3 745)
255

11 641
46

(7 802)
(2 721)
(494)
787
21825

(15 232)

Zalaczone noty stanowig, integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: (14 631) (23 146)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (23 891) (12 013)
Nabycie wartosci niematerialnych (6 906) (6 401)

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

i wartosci niematerialnych g2 214
Inwestycje w jednostkach zaleznych (1711) -
Zbycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 10 000 -
Zbycie aktywow finansowych przeznaczonych do sprzedazy 382 -
Nabycie udziatéw w jednostce stowarzyszonej - (15 202)
Odsetki otrzymane 6 831 9 825
Dywidendy otrzymane 352 431
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (107 163) (60 450)

Wyptata dywidendy (100 715) (50 568)

Wypfata odsetek (6 713) (9 506)
Wptywy z tytutu emisji obligacji 125 000 -
Wykup wyemitowanych obligacji (124 516) -
Sptata leasingu finansowego (219) (376)

(Zmniejszenie)/zwiekszenie netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow (28 704) 78 073
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw
NSO 55 29
pienieznych w walutach
Przeniesienie do pozycji aktywa przeznaczone do B (565)

sprzedazy
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

389 042 311 505
na poczatek okresu

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

. 360 393 389 042
na koniec okresu

Zalaczone noty stanowig, integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM

Stan na dzien

31 grudnia 2014 r. 63 865 1930 633 555 699 350 1116 700 466
Nabycie udziatéw
- - 1074 1074 637 1711
niekontrolujacych ( ) ( ) ( ) ( )
Dywidendy (100 733) (100 733) - (100 733)
Razem suma transakcji
z wiascicielami, ujeta - - (101 807) (101 807) (637) (102 444)

bezposrednio w kapitale
wiasnym

Zysk netto za rok
zakonczony - - 123 652 123 652 67 123 719

31 grudnia 2015 r.

Inne catkowite dochody - (475) - (475) - (475)

Razem suma

catkowitych dochodow

ujetych za rok - (475) 123 652 123 177 67 123 244
zakonczony

31 grudnia 2015 r.

Stan na dzien

. 63 865 1455 655 401 720 721 546 721 267
31 grudnia 2015 r.

Stan na dzien
31 grudnia 2013 r.

Dywidendy - - (50 366) (50 366) (211) (50 577)

63 865 1278 571 842 636 986 1120 638 105

Razem suma transakcji
z wlascicielami, ujeta
bezposrednio w kapitale
wlasnym

- - (50 366) (50 366) (211) (50 577)

Zysk netto za rok
zakonczony - - 112079 112 079 207 112 286

31 grudnia 2014 r.

Inne catkowite dochody - 652 - 652 - 652

Razem suma

catkowitych dochodow

ujetych za rok - 652 112 079 112 730 207 112938
zakonczony

31 grudnia 2014 r.

Stan na dzien

. 63 865 1930 633 555 699 350 1116 700 466
31 grudnia 2014 r.

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dziatalnosci Grupy

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”) jest
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spdtka”, ,jednostka
dominujaca”) z siedzibgq w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spoétka zostala utworzona aktem notarialnym
podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. izarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu
25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. GPW jest
spotkg notowang na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczes$nie Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji,
promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego, a takze organizuje alternatywny
system obrotu. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na nastepujacych rynkach:

¢ Gléwny Rynek GPW (obrét akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym
oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

¢ NewConnect (obrot akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym matych
i $rednich spétek),

¢ Catalyst (obrot obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spoétdzielczymi, skarbowymi, listami
zastawnymi prowadzony przez GPW i BondSpot),

¢ Treasury BondSpot Poland (hurtowy obrot obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot).

Grupa réwniez organizuje i prowadzi obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A.
(,TGE”, ,TGE S.A.”) oraz InfoEngine S.A.:

¢+ Rynek Energii (obrét energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia Nastepnego,
Rynku Terminowego Towarowego, Aukcji energii),

¢ Rynek Gazu (obrét gazem ziemnym z fizyczng dostawg w ramach Rynku Dnia Biezacego
i Nastepnego oraz Rynku Terminowego Towarowego),

¢ Rynek Praw Majatkowych (obrét prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej),

¢+ Rynek Uprawnien do Emisji CO2 (obrét uprawnieniami do emisji COz),

+ Platforma obrotu towarami w segmencie OTC (Over-the-counter, stanowi uzupetnienie oferty
w zakresie obrotu towarami poza segmentem gietdowym: obrdét energig elektryczng, biomasg
do celéw energetycznych oraz prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia).

Dnia 23 lutego 2015 r. TGE otrzymata decyzje Ministra Finansdw zezwalajaca TGE na prowadzenie gietdy
i rozpoczecie dziatalnosci w zakresie obrotu na Rynku Instrumentdéw Finansowych. Rynek Instrumentéw
Finansowych TGE zostat uruchomiony 4 listopada 2015 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Grupa GPW prowadzi rowniez:

¢ Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa (petnigca funkcje gietdowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe),

¢ Ustugi Operatora Handlowego (OH) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie
(POB) - oba rodzaje ustug prowadzone sg przez InfoEngine S.A., funkcja bilansowania polega
na zgtaszaniu do realizacji uméw sprzedazy energii elektrycznej oraz rozliczaniu z operatorem sieci
przesytowej niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy rzeczywistym zuzyciem lub produkcjg energii
elektrycznej, a przyjetymi do realizacji umowami sprzedazy energii elektrycznej.

GPW jest takze obecna na Ukrainie poprzez przedstawicielstwo Gietdy Papierédw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz w Londynie poprzez statego przedstawiciela GPW, ktorego celem jest wsparcie dziatan
akwizycyjnych na tamtejszym rynku, w szczegdlnosci w obszarze pozyskiwania nowych inwestorow
i cztonkow Gietdy.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki
dominujacej w dniu 22 lutego 2016 r.

1.3. Sktad i dziatalnos$¢ Grupy

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi tworzy
Grupe Kapitatowg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie:

¢ Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE"), jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej Towarowej Gietdy
Energii S.A. (,GK TGE"),

¢ BondSpot S.A. (,BondSpot”),
¢ GPW Centrum Ustug S.A. ("GPW CU"), dawniej WSE Services S.A.,
¢ Instytut Analiz i Ratingu S.A. (“IAIR").

W 2015 r. jednostka dominujaca sprzedata 80,02% udziatdw w spotce Instytut Rynku Kapitatowego — WSE
Research S.A. (,IRK”) do spotki Polska Agencja Prasowa S.A. za kwote 382 tys. zt. W 2015 r. jednostka
dominujaca sprzedata 100% udziatdw w spotce zaleznej InfoEngine S.A. (dawniej WSE InfoEngine S.A.)
do spétki Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE") za kwote 1 500 tys. zt.

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, sa:

¢ Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW"), jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej
KDPW S.A. (,GK KDPW"),

¢ Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),

¢ Aquis Exchange Limited (,Aquis”).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

&, GPW

Gietda Papierow
Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Towarowa Gielda
Energii S.A.
(~TGE")

(jednostka
dominujgca Grupy
Kapitatowej
Towarowej Gietdy
Energii S.A.)

BondSpot S.A.

(dawniej MTS-CeTO
S.A.)

GPW Centrum
Ustug S.A.
(~.GPW CU")

(dawniej WSE
Services S.A. oraz
WSE Commodities
Sp. zo.0.)

Instytut Analiz
i Ratingu S.A.
(. IAIR")

00-498 Warszawa
ul. Ksigzeca 4
Polska

02-822 Warszawa
ul. Poleczki 23 bud. H
Polska

00-609 Warszawa
Al. Armii Ludowej 26
Polska

00-498 Warszawa
ul. Ksigzeca 4
Polska

00-498 Warszawa
ul. Ksigzeca 4
Polska

Jednostka dominujaca

prowadzenie gietdy instrumentéw
finansowych poprzez organizowanie
publicznego obrotu papierami
wartosciowymi

prowadzenie dziatalnosci w  zakresie
edukacji, promocji i informacji zwigzanej
z funkcjonowaniem rynku kapitatowego
organizowanie alternatywnego systemu
obrotu

Jednostki zalezne

prowadzenie gietdy towarowej, ktorej
przedmiotem obrotu moze by¢: energia
elektryczna, paliwa ciekte i gazowe, limity
wielkosci produkcji, limity wielkosci emisji
zanieczyszczen, prawa majatkowe, ktorych
wartos¢ w sposob bezposredni lub posredni
zalezy od wartosci energii elektrycznej,
paliw ciektych lub gazowych, prowadzenie
rejestru $wiadectw pochodzenia dla energii
zOZE i 1z kogeneracji oraz biogazu
rolniczego

prowadzenie rynku pozagieldowego oraz
innej dziatalnosci w zakresie organizowania
obrotu papierami wartosciowymi i innymi
instrumentami finansowymi

organizowanie alternatywnego systemu
obrotu

organizowanie i prowadzenie wszelkiej
dziatalnosci uzupetniajacej i wspierajacej
funkcjonowanie rynkéw prowadzonych przez
BondSpot

ustugi back-office dla podmiotéw Grupy

planowany zakres dziatalnosci:  ustugi
ratingu pozaskarbowych papierdw dtuznych
ze szczegdélnym uwzglednieniem matych
i $rednich przedsiebiorstw

do dnia 31 grudnia 2015 r. IAiR nie rozpoczat
dziatalnosci operacyjnej

n/d

100,00%

96,98%

100,00%

100,00%
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

&, GPW

Izba Rozliczeniowa
Gield Towarowych
S.A. (,IRGIT")

InfoEngine S.A.
(~IE")

(dawniej
WSEInfoEngine S.A)

Krajowy Depozyt
Papierow
Wartosciowych
S.A.

(,KDPW")

(jednostka
dominujgca Grupy
Kapitatowej
Krajowego Depozytu
Papieréw
Wartosciowych S.A.)

Centrum Gieldowe
S.A.
(»,CG")

Aquis Exchange
Limited
(~Aquis")

Jednostki zalezne spoétki Towarowa Gielda Energii S.A.

00-175 Warszawa
al. Jana Pawta II 80
lok. F35

Polska

00-498 Warszawa
ul. Ksigzeca 4
Polska

00-498 Warszawa
ul. Ksigzeca 4
Polska

00-498 Warszawa
ul. Ksigzeca 4
Polska

Becket House

36 Old Jewry
EC2R 8DD, London
Wielka Brytania

prowadzenie izby rozliczeniowo-
rozrachunkowej dla transakcji zawieranych
na rynku regulowanym,

obstuga rozliczeniowa transakcji
zawieranych na TGE,
pozostate czynnosci zwigzane

z organizowaniem i prowadzeniem rozliczen
lub rozrachunkéw transakcji

Swiadczenie  ustug  petnienia  funkcji
Operatora Handlowego (OH) na rynku
energii elektrycznej

Jednostki stowarzyszone

prowadzenie depozytu papierow
wartosciowych
rozliczanie transakgji zawieranych

na gietdach wartoéciowych instrumentéw
finansowych, gietdach towarowych, w tym
gietdach energii, m.in. za posrednictwem
spotki zaleznej KDPW_CCP S.A.
wykonywanie innych zadan zwigzanych
z obrotem papierami wartosciowymi i innymi
instrumentami finansowymi
administrowanie Funduszem Gwarancyjnym
prowadzenie repozytorium transakgji
i nadawanie numeréw LEI

dziatalnos¢ w  zakresie projektowania
budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego

wykonywanie robdt ogélnobudowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkdéw
wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek
zarzadzanie nieruchomosciami

obrét  akcjami najwiekszych spotek
z 13 zachodnioeuropejskich rynkéw
finansowych ~w  formie  wielostronnej
platformy obrotu

Udziat TGE:
100,00%

Udziat TGE:
100,00%

33,33%

24,79%

26,33%
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

2.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska (,MSSF").

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2015 r. efektywne
sg nastepujace zmiany do istniejacych standardéw, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska:

¢ KIMSF 21 Optaty publiczne,
¢ Zmiany do MSSF 2010-2012 oraz 2012-2014,
¢+ Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, dotyczaca plandéw okreélonych $wiadczen.

Grupa ocenia, ze zmiany do standarddéw nie majq istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byty we wszystkich
prezentowanych okresach w sposob ciggty, o ile nie podano inaczej.

2.1.1.1. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow i interpretacji, ktore
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska lub przewidziane s do zatwierdzenia
w najblizszej przysztosci, a ktére wejdq w zycie po dniu bilansowym.

A. Standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska

Pewne standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw nie sg jeszcze obowigzujace
dla okresu rocznego konczacego sie dnia 31 grudnia 2015 r. i nie zostaly zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym. Grupa ma zamiar zastosowac je dla okreséw, dla ktérych sg obowigzujace po raz
pierwszy. Ponizsza tabela prezentuje:

¢ Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszty jeszcze w zycie dla okresu
rocznego konczacego sie dnia 31 grudnia 2015 r.,

¢ rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci wprowadzonej nowym Standardem
lub Interpretacjq,

¢ wplyw, jaki ww. zmiany mogq mie¢ na sprawozdanie finansowe Grupy,

¢ daty wejscia w zycie ww. zmian.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

&, GPW

1. Zmiana do MSR 19

Zmiana dotycza sktadek wnoszonych do programéw

Zmiana nie bedzie miata

1 lutego 2015 r.

Swiadczenia okreslonych $wiadczen przez pracownikéw lub strony wptywu na sprawozdanie (data wejscia w
pracownicze trzecie. Celem zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, finansowe Grupy. Grupa Zycie okreslona
zatytutowang ktére nie zalezg od okresu zatrudnienia, na przyktad sktadki nie ma programdéw przez RMSR to
Programy pracownicze ustalone jako staly procent wynagrodzenia. okreslonych $wiadczen. 1 lipca 2014 r.)
okreslonych
Swiadczen: sktadki
pracownikéw

2. Zmiany do Doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian Grupa oczekuje, 1 lutego 2015r.
Miedzynarodowych do 7 standarddw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych ze zmiany nie beda (data wejscia w
Standardow standarddw i interpretacji. Gtéwnie zmiany: miaty istotnego wptywu Zycie okreSlona
Sprawozdawczosci e wyjasniajg definicje “warunkéw nabycia uprawnien” na jej sytuacje przez RMSR to
Finansowej 2010- z Zalacznika A do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji, finansowaq, 1 lipca 2014 r.)

2012

poprzez oddzielne zdefiniowanie warunkdw zwigzanych
z dokonaniami i warunkdéw $wiadczenia ustug;
wyjasniajg pewne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty
warunkowej w transakcjach pofaczenia jednostek;
zmieniajq paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty Operacyjne,
aby wprowadzi¢ wymdg ujawniania przez jednostki
czynnikow, ktére stuza do identyfikacji segmentow
sprawozdawczych, gdy segmenty operacyjne jednostki
sq taczone. Ma to uzupetni¢ obecne wymogi dotyczace
ujawnien zawarte w paragrafie 22(a) w MSSF 8;
zmieniaja paragraf 28(c) w MSSF 8 Segmenty
Operacyjne, by wyjasni¢, ze uzgodnienie sumy
bilansowej aktywow segmentéw sprawozdawczych do
sumy bilansowej jednostki powinno by¢ ujawnione, jesli
jest to regularnie przekazywane gtéwnemu decydentowi
operacyjnemu jednostki. Zmiana ta jest spdjna z
wymogami zawartymi w paragrafach 23 i 28(d) w MSSF
8;
wyjasniajg uzasadnienie RMSR usuniecia paragrafu
B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty Finansowe i paragrafu
0S79 z MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie
i wycena jako zmian wynikajacych z MSSF 13 Ustalanie
Wartosci Godziwej;
wyjasniaja wymogi dotyczace modelu  wartosci
przeszacowanej z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate
i MSR 38 Wartosci niematerialne, aby odnie$¢ sie
do zgtaszanych  watpliwoéci w  kwestii ustalenia
umorzenia i amortyzacji na dzien przeszacowania;
e ustanawiajq podmiot $wiadczacy ustugi zarzadzania
jednostka, jej podmiotem powigzanym.

i wyniki dziatalnosci.

3. Ujmowania nabycia
udziatow we
wspolnych
dziataniach
(Zmiany do MSSF
11 Wspdlne
ustalenia umowne)

Zmiany zawierajq wytyczne w zakresie ujmowania nabycia
udziatu we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig
przedsiewziecie.

Nabywajacy udziat we wspdinych dziataniach, ktére
stanowig przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 Potgczenia
jednostek jest zobowigzany do stosowania wszystkich
zasad ujmowania potaczenia jednostek zawartych w MSSF
3 oraz innych MSSF za wyjatkiem tych zasad, ktére sag
sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Ponadto
nabywajacy jest zobowigzany do ujawnienia informacji
wymaganych przez MSSF 3 oraz inne MSSF w zwigzku
z potaczeniami jednostek.

Zmiana nie bedzie miata
wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy. Grupa
nie jest strong zadnych
wspolnych ustalen
umownych.

1 stycznia
2016 .
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4. Rolnictwo - Rosliny Zmiany modyfikujg ujecie ksiegowe roslin produkcyjnych, Zmiana nie bedzie miata 1 stycznia
produkcyjne takich jak krzewy winorosli, drzewa kauczukowe czy palmy wptywu na sprawozdanie 2016 .
(Zmiany do MSR 16 olejowe. MSR 41 Rolnictwo wymaga obecnie by wszystkie finansowe Grupy. Grupa
Rzeczowe aktywa  aktywa biologiczne zwigzane z dziatalnoscig rolnicza byty nie prowadzi dziatalnosci
trwate i MSR 41 wyceniane w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzanej z roslinami
Rolnictwo) zwigzane z ich sprzedaza. Zgodnie z nowymi wymogami produkcyjnymi.

rosliny produkcyjne majq by¢ ujmowane w taki sam sposdb
jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16, poniewaz
ich sposob funkcjonowania jest zblizony
do obserwowanego w przypadku dziatalnosci produkcyjnej.
W zwigzku z powyzszym, Zmiany spowodujg umieszczenie
ich w zakresie MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne
wytwarzane przez rosliny produkcyjne beda nadal objete
zakresem MSR 41.

5. Wyjasnienia w Zmiany wyjasniaja, ze wykorzystanie metod umorzenia Zmiana nie bedzie miata 1 stycznia
zakresie rzeczowych aktywow trwatych opartych na przychodach nie wptywu na sprawozdanie 2016 .
akceptowalnych jest  wiasciwe, poniewaz przychody generowane finansowe Grupy. Grupa
metod umorzenia i z dziatalnosci, w ktorej dany sktadnik aktywdéw jest nie wykorzystuje metod
amortyzacji wykorzystywany, zazwyczaj odzwierciedlajq inne czynniki umorzenia i amortyzacji

(Zmiany do MSR 16 niz konsumowanie korzysci ekonomicznych z danego opartych o przychody.
Rzeczowe aktywa  skfadnika aktywow.
trwate oraz MSR 38 Zmiany wyjasniajq réwniez, ze przychody sa z zatozenia
Wartosci niewtasciwym  miernikiem  konsumowania  korzysci
niematerialne) ekonomicznych pochodzacych z wartosci niematerialnych.
Jednak w pewnych szczegdlnych przypadkach zatozenie
to moze zostac odrzucone.

6. Zmiany do Doroczne ulepszenia MSSF 2012-2014 zawieraja 4 zmiany Grupa oczekuje, 1 stycznia
Miedzynarodowych standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych ze zmiany nie bedg 2016 .
Standardéw standarddw i interpretacji. Gtdwnie zmiany: miaty istotnego wptywu
Sprawozdawczosci e wyjasniaja, iz paragrafy 27-29 MSSF 5 Aktywa trwate na jej sytuacje
Finansowej 2012- przeznaczone do sprzedaZy oraz dziatalno$¢ zaniechana finansowg
2014 (opisujace sposob ujecia aktywow, ktére przestajg by¢ i wyniki dziatalnosci.

klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy) beda
miaty  zastosowanie réwniez przy zaprzestaniu
klasyfikacji aktywow jako przeznaczonych
do przekazania. Nie beda one jednak miaty
zastosowania, gdy zmiana klasyfikacji polega
na przeniesieniu  skfadnika aktywéw (lub  grupy
do zbycia) z kategorii przeznaczonych do sprzedazy
bezposérednio do przeznaczonych do przekazania
lub odwrotnie. W takim przypadku zmiana ta nie
stanowi zmiany planu sprzedazy lub przekazania;
wyjasniajg w jaki sposdéb jednostka powinna stosowac
wytyczne w paragrafie 42C MSSF 7 Instrumenty
finansowe: Ujawnienia w stosunku do uméw o obstuge
(servicing contracts) aby oceni¢ czy wystepuje
utrzymanie zaangazowania w skfadniku aktywéw dla
celéw zastosowania wymogow ujawnien wynikajacych
z paragraféw 42E-42H MSSF 7;
objasniaja, iz dodatkowe ujawnienia wymagane przez
Ujawnienia - Kompensowanie aktywoéw i zobowigzan
finansowych (Zmiany do MSSF 7) nie sq specyficznie
wymagane do ujecia w skroconych $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych dla wszystkich okreséw
$rédrocznych. Jednakze sa one wymagane, jesli ich
ujecie wynika z wymogow samego MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa; )

e wprowadzaja zmiany do MSR 19 Swiadczenia
pracownicze, w celu wyjasnienia, ze wysokiej jakosci
obligacje przedsigbiorstw lub obligacje rzadowe,
wykorzystane do ustalenia stopy dyskontowej
dla zobowigzan z tytutu $wiadczen po okresie
zatrudnienia, powinny by¢ wyemitowane w tej samej
walucie, w jakiej beda wyptacone swiadczenia. Ocena,
czy wystepuje rozwiniety rynek takich obligacji powinna
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by¢ wiec dokonana w odniesieniu do konkretnej waluty,
nie za$ catego kraju;

e w stosunku do zawartego w MSR 34 odwotania
do informacji  ujawnionych ~w  innym  miejscu
érédrocznego  raportu  finansowego,  wyjasniajg
znaczenie terminu ,inne miejsce $rédrocznego raportu
finansowego” oraz dodajqa do MSR 34 wymdg
zastosowania w $rodrocznym sprawozdaniu finansowym
odnosnikéw do konkretnej lokalizacji wymaganej

informacji.

7. Inicjatywa Gtéwne wytyczne ujete w Zmianach to: Grupa oczekuje, 1 stycznia
dotyczaca ujawnien e Podkreslenie kwestii istotnosci. Okreslone pojedyncze ze zmiany nie bedq 2016 r.
(Zmiany do MSR 1 ujawnienia, ktére nie sg istotne nie musza by¢ miaty istotnego wplywu
Prezentacja prezentowane - nawet, gdy stanowig cze$¢ na jej sytuacje
sprawozdarn minimalnych wymogow standardu. finansowaq,
finansowych) ¢ Nie jest wymagane przedstawienie not do sprawozdania i wyniki dziatalnosci.

finansowego w okreslonej kolejnosci - jednostki mogaq,
wiec zastosowal wiasng kolejnoé¢ lub na przykiad
potaczy¢ opis zasad rachunkowosci z notami
objasniajacymi dotyczacymi powigzanych z nimi

obszardw.
o Okreslenie wprost, ze jednostki:
o powinny dokonac dezagregacgji pozycji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych

catkowitych dochoddw, jesli taka prezentacja

dostarcza uzytecznych informacji uzytkownikom

sprawozdania finansowego; oraz

o mogg potaczy¢ pozycje w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej, jesli pozycje okreslone przez MSR 1 nie

sg indywidualnie istotne.
o Dodanie szczegdtowych kryteridow odnosnie prezentacji
sum czastkowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochoddw, wraz z dodatkowymi wymogami
dotyczacymi  uzgodnienia  pozycji  sprawozdania
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow.
Prezentacja w sprawozdaniu z innych catkowitych
dochoddw pozycji catkowitych dochoddw wynikajacych
z ujecia wspodlnych przedsiewzie¢ i jednostek
stowarzyszonych zgodnie z metodq praw wiasnosci
winna nastepowa¢ w oparciu o podej$cie wymagane
przez MSR 1, zgodnie z ktérym pozycje te winny by¢
grupowane w zaleznoéci od tego, czy beda one
w przysztosci  podlegaé  przeniesieniu do  zysku
lub straty, czy tez nie.

8. Metoda praw Zmiany wprowadzajg mozliwos¢ ujmowania inwestycji Grupa obecnie 1 stycznia
wiasnosci w w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia oraz nie planuje korzystac 2016 r.
jednostkowym jednostki stowarzyszone w jednostkowych sprawozdaniach z mozliwosci  wyceny
sprawozdaniu finansowych wedtug metody praw wtasnosci, obok obecnie inwestycji w inne
finansowym wystepujacych  modeli wyceny w cenie nabycia jednostki metoda praw
(Zmiany do MSR 27 lub w wartosci godziwej. wiasnosci
Jednostkowe w jednostkowym
Sprawozdania sprawozdaniu
Finansowe) finansowym, w zwigzku

z czym Grupa oczekuje,
ze zmiany nie beda miaty
istotnego wptywu na jej
sytuacje finansowg
i wyniki dziatalnosci.
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B. Standardy i interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez Unie Europejska.
Ponizsza tabela prezentuje:

¢ Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE, ktdre nie weszty jeszcze w zycie dla
okresu rocznego konczacego sie 31 grudnia 2015 r.,

¢ Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci wprowadzonej nowym Standardem lub
Interpretacjaq,

¢ Wptyw, jaki ww. zmiany mogg mie¢ na sprawozdanie finansowe Grupy,

¢ Data wejscia w zycie ww. zmian.

1. MSSF 9 Instrumenty Nowy standard zastepuje zawarte w MSR 39 Instrumenty Grupa nie oczekuje, 1 stycznia
Finansowe (2014) Finansowe: ujmowanie i wycena wytyczne na temat Ze nowy standard bedzie 2018 r.
klasyfikacji oraz wyceny aktywdw finansowych, w tym miat znaczacy wplyw na
wytyczne dotyczace utraty wartosci. MSSF 9 eliminuje tez jej sprawozdanie

istniejace obecnie w MSR 39 kategorie aktywow finansowych: finansowe.
utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

Zgodnie z wymogami nowego standardu, w momencie
poczatkowego ujecia aktywa finansowe winny by¢
klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu;

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy; lub

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywdéw finansowych jest klasyfikowany do
kategorii wycenianych po poczatkowym ujeciu wediug
zamortyzowanego kosztu, jezeli speinione sa nastepujace
dwa warunki:

e aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego,
ktérego celem jest utrzymywanie aktywoéw w celu
uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z
kontraktu; oraz

e jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach  przeptywdw pienieznych  stanowigcych
wylacznie spfate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej
czesci kapitatu.

W sytuacji, gdy powyzsze warunki nie sg spetnione (jak to ma
miejsce na przyktad w przypadku instrumentéw kapitatowych
innych jednostek), skfadnik aktywdéw finansowych jest
wyceniany w wartosci godziwej.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku biezacego okresu,
za wyjatkiem aktywoéw utrzymywanych w ramach modelu
biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw
zarbwno w celu uzyskania przeptywow pienieznych z
kontraktéw jak i ich sprzedaz - dla tych aktywow zyski i
straty z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych
dochodach.

Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9 daje
mozliwo$¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie
takiego instrumentu finansowego, w momencie
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokonaé dla
kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych
catkowitych dochodach w zwigzku z powyzsza wycena nie
moga w pdzniejszych okresach zosta¢ przekwalifikowane do
wyniku biezacego okresu.
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Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe
wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych oraz wytaczania aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych. MSSF 9 wymaga jednak, aby
zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka
kredytowego zobowigzania finansowego wyznaczonego w
momencie poczatkowego ujecia, jako wycenianego w
wartosci godziwej przez wynik finansowy byty prezentowane
w innych catkowitych dochodach. Jedynie pozostata czesé
zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ma by¢
ujmowana w wyniku biezacego okresu. W przypadku jednak,
gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak
wspotmiernosci przychodow i kosztow lub  gdyby
zobowigzanie finansowe wynikato z zobowigzan do udzielenia
pozyczki lub uméw gwarancji finansowych, cata zmiana
wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub stracie
biezacego okresu.
W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych
MSSF 9 zastepuje model ,straty poniesionej” zawarty w MSR
39 modelem ,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie
powodujgce powstanie straty nie musiatoby poprzedzac jej
rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowe zasady majq na celu
zapobieganie sytuacjom, w ktérych odpisy na straty
kredytowe sa tworzone zbyt pdzno i w niewystarczajacej
wysokosci.
W skrocie, model oczekiwanej straty wykorzystuje dwa
podejscia do szacowania straty, zgodnie z ktérymi strata jest
ustalana na podstawie:

e straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesiecy,

albo
e straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci (ang.
life-time expected loss).

To, ktére podejscie zostanie zastosowane zalezy od tego, czy
w przypadku danego sktadnika aktywéw od momentu
poczatkowego ujecia nastgpit istotny wzrost ryzyka
kredytowego. W przypadku, jesli ryzyko kredytowe zwigzane
z aktywami finansowymi nie wzrosto istotnie w poréwnaniu
do jego poziomu z momentu poczatkowego ujecia, odpis z
tytutu utraty wartosci tych aktywéw finansowych bedzie
réowny oczekiwanej stracie w okresie 12 miesiecy. W
przypadku natomiast, jesli nastgpit istotny wzrost ryzyka
kredytowego, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywdw
finansowych bedzie réwny oczekiwanej stracie przez caty
okres zycia instrumentu, zwiekszajac tym samym wysokos¢
ujetego odpisu. Standard przyjmuje przy tym zatozenie,
zgodnie z ktérym - w przypadku braku przeciwnych
argumentow - wystarczajacym kryterium dla rozpoznania
straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci jest
wystgpienie zalegtosci w sptacie wynoszacej 30 dni.

2. MSSF 14 Ten przej$ciowy standard: Standard nie bedzie miat 1 stycznia 2016 r.
Regulacyjne e zezwala jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy wptywu na sprawozdanie (Komisja
rozliczenia na kontynuowanie dotychczasowych zasad ujmowania finansowe Grupy, Europejska
miedzyokresowe aktywow i zobowigzan regulacyjnych zaréwno przy poniewaz dotyczy on podjeta decyzje o

pierwszym zastosowaniu MSSF jak i w sprawozdaniach jedynie jednostek niezatwierdzaniu
finansowych za pdzniejsze okresy; stosujacych MSSF po raz  omawianego

e wymaga aby jednostki prezentowaty aktywa pierwszy. przejsciowego
i zobowigzania regulacyjne oraz ich zmiany standardu w
w odrebnych pozycjach w sprawozdaniach finansowych; oczekiwaniu na
oraz standard

e wymaga szczeg6towych ujawnien umozliwiajgcych wiasciwy)

okreslenie rodzaju oraz ryzyk zwigzanych
z regulowanymi stawkami w zwigzku z ktérymi
rozpoznano aktywa i zobowigzania regulacyjne zgodnie
z tym przejsciowym standardem.
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&, GPW

3. MSSF 15 Przychody Standard ten zawiera zasady, ktére zastgpia wiekszo$¢ Grupa nie  oczekuje, 1 stycznia
z umow z klientami  szczegbétowych — wytycznych w  zakresie  ujmowania ze nowy standard bedzie 2018 r.
przychoddw istniejacych obecnie w MSSF. W szczegdlnosci, miat znaczacy wplyw na
w  wyniku przyjecia nowego standardu przestang jej sprawozdanie

obowigzywa¢ MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge finansowe.
budowlang oraz zwigzane z nimi interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem jednostki bedg stosowacd
pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujecia
przychodéw oraz ich wysokos¢. Model ten zaktada,
ze przychody powinny by¢ ujete wdwczas, gdy (lub
w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje klientowi kontrole
nad towarami lub ustugami, oraz w kwocie, do jakiej
jednostka oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie od spetnienia
okreslonych kryteriow, przychody sa:

e rozktadane w czasie, w sposob obrazujacy wykonanie

umowy przez jednostke, lub
e ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad
towarami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.

Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien,
zaréwno ilosciowych jak i jako$ciowych, majacych na celu
umozliwienie  uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia
i niepewnosci odnosnie przychodow i przeptywow pienieznych
wynikajacych z umoéw z klientami.

4. Sprzedaz lub Zmiany usuwaja istniejacg niespdjnos¢ miedzy wymaganiami Grupa nie  oczekuje, 1 stycznia
Przekazanie MSSF 10 oraz MSR 28 w kwestii ujmowania utraty kontroli Zze nowy standard bedzie 2016 .
Aktywow Pomiedzy nad spétka =zalezng, ktéra wnoszona jest do spdtki miat  wptyw na  jej
Inwestorem a stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Podczas gdy sprawozdanie finansowe.

Spotka MSR 28 ogranicza zysk lub strate wynikajacq z wniesienia
Stowarzyszong lub  aktywdw niepienieznych do spotki stowarzyszonej lub
Wspolinym wspdlnego przedsiewziecia do wysokosci zaangazowania
Przedsiewzieciem kapitatowego innych podmiotéw w tej jednostce
(Zmiany do MSSF stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, MSSF 10
10 Skonsolidowane nakazuje rozpoznanie catego zysku lub straty na utracie
Sprawozdania kontroli nad jednostka zalezna.
Finansowe oraz do Zmiany wymagaja ujecia catosci zysku Ilub straty
MSR 28 Jednostki w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniajg definicje
Stowarzyszone) przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3 Pofgczenia Jednostek
Gospodarczych (niezaleznie czy przedsiewziecie ma forme
jednostki zaleznej czy tez nie). Cze$ciowe rozpoznanie zysku
lub straty (do wysokosci zaangazowania kapitatowego innych
podmiotéw) nastapi w przypadku gdy transakcja dotyczy
aktywow niestanowigcych przedsiewziecia, nawet jesli te
aktywa znajdowaty sie w jednostce zaleznej.

5. Jednostki Zmiany dotyczace sprawozdawczosci finansowej jednostek Grupa nie  oczekuje, 1 stycznia
inwestycyjne: inwestycyjnych odnosza sie do trzech zagadnien: ze nowy standard bedzie 2016 .
Zastosowanie e Konsolidacji jednostek inwestycyjnych poséredniego miat wplyw na jej
wyjatku od szczebla sprawozdanie finansowe.
konsolidacji (Zmiany Standardy obowigzujace przed zmiang nie precyzowaty,
do MSSF 10 jak jednostka inwestycyjna powinna ujmowac jednostke
Skonsolidowane zaleznag $wiadczaca ustugi powigzane z jej dziatalnoscig
sprawozdania inwestycyjng, ktdéra sama spetnia definicje jednostki
finansowe, MSSF 12 inwestycyjnej. W nastepstwie opisywanych poprawek,

Ujawnianie jednostki inwestycyjne posredniego szczebla nie beda

informacji na temat
udziatéw w innych
jednostkach i MSR
28 Inwestycje w
jednostkach
stowarzyszonych i
wspdlnych
przedsiewzieciach)

mogty by¢ konsolidowane.

RMSR wyjasnita réwniez, ze jednostki $wiadczace
“ustugi powigzane z dziatalnoscig inwestycyjng” to takie
jednostki, ktorych podstawowym celem dziatalnosci jest
Swiadczenie ustug odnoszacych sie do dziatalnosci
jednostki dominujacej bedacej jednostka inwestycyjna.
Zwolnienia z obowigzku sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dla jednostki dominujacej
posredniego szczebla bedacej spétkg zalezng jednostki
inwestycyjnej
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Jednostki dominujace posredniego szczebla od dawna
korzystajaq ze zwolnienia z obowigzku sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jesli same
podlegaja konsolidacji przez jednostke dominujaca
wyzszego szczebla (przy spetnieniu innych wiasciwych
kryteriow).

Zmiany do standardow wprowadzajg modyfikacje,
zgodnie z ktérg zwolnienie to bedzie dostepne réwniez
dla jednostki dominujacej posredniego szczebla bedacej
spotka zalezng jednostki inwestycyjnej, pomimo faktu,
iz jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacja
danej jednostki dominujacej posredniego szczebla.
Wyboru polityki rachunkowosci odnosnie jednostek
inwestycyjnych ujmowanych wediug metody praw
wiasnosci

Zmiany umozliwiaja wybo6r polityki rachunkowosci
jednostce niebedacej jednostka inwestycyjng
w odniesieniu do jej udziatdw w jednostce inwestycyjnej
wycenianej wedtug metody praw wiasnosci. W
powyzszym przypadku dokonujac wyceny wedtug
metody praw  wilasnosci  jednostki niebedace
jednostkami inwestycyjnymi moga wybraé wycene w
wartosci godziwej udziatdbw w jednostkach zaleznych
jednostki inwestycyjnej lub, alternatywnie, oprzec
wycene na wartosciach, jakie bytyby ujete, gdyby
jednostka inwestycyjna skonsolidowata wszystkie swoje
jednostki zalezne.

6. MSSF 16 Leasing MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym Grupa nie oczekuje, 1 stycznia

standardem interpretacje. W odniesieniu do leasingobiorcow ze nowy standard bedzie 2019 r.
nowy Standard eliminuje wystepujace obecnie rozréznienie miat wptyw na jej
pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie sprawozdanie finansowe.
leasingu operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
spowoduje rozpoznanie nowego skfadnika aktywow - prawa
do uzytkowania przedmiotu leasingu - oraz nowego
zobowigzania - zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu
leasingu. Prawa do uzytkowania aktywow w leasingu
podlega¢ beda umorzeniu natomiast od zobowigzania
naliczane beda odsetki. Spowoduje to powstanie wiekszych
kosztow w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku
gdy jego strony uzgodnity state optaty roczne.
Ujecie umoéw leasingu u leasingodawcy w wiekszosci
przypadkow pozostanie niezmienione w zwigzku
z utrzymanym podziatem na umowy leasingu operacyjnego
oraz finansowego.
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2.1.2. Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w walucie ztoty polski (PLN), ktdra jest waluta,
funkcjonalng jednostki dominujacej, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg
w tysigcach ztotych polskich (tys. zt).

2.1.3. Podstawa wyceny

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zastosowano zasade kosztu historycznego z wyjatkiem
instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
wycenianych wedtug wartosci godziwej.

2.1.4. Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga ujecia pewnych znaczacych szacunkow
ksiegowych. Wymaga rowniez od Zarzadu jednostki dominujacej stosowania wiasnego osadu przy stosowaniu
przyjetych przez Spétke zasad rachunkowosci.

Oszacowania i osady ksiegowe sg poddawane nieustannej weryfikacji. Szacunki i oceny przyjete na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego sg oparte na doswiadczeniu wynikajacym z danych historycznych
oraz analizie i przewidywaniach odnosnie przysztych zdarzen, ktére zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu
jednostki dominujacej, w danej sytuacji wydajq sie zasadne.

2.1.4.1. Okresy ekonomicznej uzytecznosci dla rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Grupa okresla szacunkowe okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz stawki amortyzacyjne rzeczowych aktywdow
trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opieraja sie na prognozowanych okresach wykorzystania
poszczegolnych grup aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy ekonomicznej
uzytecznosci moga ulega¢ znacznym zmianom w wyniku pojawiajacych sie na rynku nowych rozwigzan
technologicznych, planéw Zarzadu jednostki dominujacej lub intensywnosci eksploatacji.

2.1.4.2. Wyliczenie odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci handlowych

Szczegotowe informacje o kryteriach dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych
zawiera nota 2.8.2., natomiast szczegdtowe informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartosc
naleznosci handlowych znajduja sie w nocie 11.

2.1.4.3. Testy na utrate wartosci firmy oraz utrate wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

Osrodek generujacy przeptywy pieniezne, do ktérego zostata przypisana warto$¢ firmy poddawany jest
corocznym testom na utrate wartosci. Test na utrate wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
przeprowadzany jest natomiast w momencie wystgpienia przestanek wskazujacych na potencjalng utrate
wartosci.

Testy na utrate wartosci przeprowadzane sg przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych na podstawie projekcji finansowych. Prognozy przysztych wynikdw finansowych osrodkow
generujacych przeptywy pieniezne opierajg sie na szeregu zatozen, ktorych czes¢ (m.in. ta dotyczaca
mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych, np. warunkéw makroekonomicznych) lezy poza kontrolg
Grupy.

Opisy zalozen do testow na utrate wartosci firmy zostaty przedstawione w nocie 5, natomiast do testow
na utrate wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych w nocie 6.
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2.1.4.4. Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy, gdy na spétkach z Grupy cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu S$rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Grupa tworzy rezerwy na podstawie najlepszych szacunkdw
Zarzadow spotek z Grupy w wysokosci naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien
bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pieniqdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej
wartosci naktaddw, ktore wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Informacje o osadach,
zatozeniach oraz szacunkach przyjetych przez Zarzady spoétek z Grupy zostaly przedstawione w notach:
15i 16.

2.1.4.5. Prezentacja srodkdéw pienieznych w ramach systemu gwarantowania rozliczen

Jak opisano w nocie 33, w celu zabezpieczenia transakcji realizowanych na rynku terminowym energii
elektrycznej i gazu, Grupa tworzy system gwarantowania rozliczen. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko
zwigzane z utrata $rodkdéw pienieznych wniesionych na poczet systemu gwarantowania rozliczen ani nie
pobiera zadnych pozytkdw z tytutu posiadania tych srodkow za wyjatkiem optaty za zarzadzanie srodkami
systemu gwarantowania.

Zgodnie z osadem Zarzadu jednostki dominujacej, zasadniczo cate ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane
z posiadaniem $rodkéw pienieznych wniesionych na poczet systemu gwarantowania rozliczen zachowujg
Cztonkowie Izby. W zwigzku z powyzszym srodki pieniezne systemu gwarantowania rozliczen IRGIT nie
sg ujmowane w aktywach Grupy.

2.2. Zakres i metody konsolidacji
2.2.1. Jednostki zalezne

Jednostki zalezne sg to podmioty kontrolowane przez Spétke. Spotka sprawuje kontrole nad inng jednostka,
w przypadku, gdy z tytulu swojego zaangazowania w te jednostke ma prawa do zmiennych wynikdw
finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez
sprawowanie wiadzy nad tg jednostka. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke,
uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub
zamieni¢. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli.

Nabycie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia. Koszt nabycia ustala sie, jako wartos¢
godziwg przekazanej zaptaty, ujeta warto$¢ udziatdw niekontrolujagcych w jednostce przejmowanej
powiekszong o warto$¢ godziwg dotychczas posiadanych kapitatdéw w jednostce nabywanej, pomniejszong
o ujetq wartos¢ netto (warto$¢ godziwg) nabytych identyfikowalnych aktywow oraz przejetych zobowigzan.
Mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach
potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia
niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosciowych. Nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscia
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie, jako wartos$¢
firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
réznice ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Transakcje wewnatrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spotkami Grupy, jak i rowniez niezrealizowane zyski na
transakcjach wewnatrzgrupowych zostaty wyeliminowane. Eliminacji podlegajg réwniez niezrealizowane
straty, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.

Tam gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.
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W momencie utraty kontroli, Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa i zobowigzania jednostki zaleznej, udziaty
niekontrolujace i pozostate sktadniki kapitatdw zwigzane z jednostkg zalezna. Ewentualna nadwyzka lub
niedobdr powstate w wyniku utraty kontroli ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu. Jezeli Grupa
zatrzymuje jakiekolwiek udziaty w dotychczasowej jednostce zaleznej, sg one wyceniane w wartosci godziwej
na dzien utraty kontroli.

2.2.2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogodlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda praw wiasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug
ceny nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw, natomiast jej udziat w zmianach stanu innych kapitatdw od dnia nabycia -
w pozostatych kapitatach. Wartos$¢ bilansowa inwestycji koryguje sie o faczne zmiany stanu od dnia nabycia.
Gdy udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wiekszy od udziatu Grupy w tej
jednostce, obejmujacego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa przestaje ujmowacé dalsze
straty, chyba, ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sg réwniez niezrealizowane straty, chyba
ze transakcja dostarcza dowodow na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywow.

W celu przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tam, gdzie byto to konieczne, zasady
rachunkowosci stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

2.3. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

¢ faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

¢ S$rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten
dzien - w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy:

¢ wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamknigcia,

¢ pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

¢ pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w zysku lub stracie
biezacego okresu.
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2.4. Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow

Informacje o segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore gtowny decydent
operacyjny jednostki (Zarzad Gietdy) monitoruje w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segment
operacyjny to czes$¢ sktadowa jednostki:

¢ ktora moze przynie$c¢ zarowno przychody, jak i powodowac wydatki,

¢ ktorej wyniki dziatalnosci podlegajg regularnej kontroli przez gtéwnego decydenta operacyjnego
jednostki, stuzacej podejmowaniu decyzji dotyczacych alokacji zasobéw w tym segmencie i ocenie
jego wynikow,

¢ natemat ktérej dostepne sg wyodrebnione informacje finansowe.

Segmenty wyodrebniane sg z punktu widzenia okreslonych grup swiadczonych ustug, majacych jednolity
charakter. Prezentacja wg segmentow operacyjnych zostata dokonana zgodnie z podejsciem zarzadczym
na poziomie Grupy GPW. Gtéwnym decydentem operacyjnym Grupy jest Zarzad jednostki dominujacej.

2.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie,
rozbudowe badz modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne a takze odpisy
z tytutu utraty ich wartosci (zasada z noty 2.7).

Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytulu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji
oraz koszty finansowania zewnetrznego.

Rzeczowe aktywa trwate sq amortyzowane metodq liniowa w okresie przewidywanego uzytkowania danego
Srodka trwatego z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.

Okresy uzytkowania poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych

Budynkit 10-40 lat
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 10 lat
Srodki transportu 5 lat
Sprzet komputerowy 3-5 lat
Pozostate $rodki trwate 5-10 lat

Grunty nie podlegajq amortyzacji.

Czesci sktadowe rzeczowych aktywow trwatych o réznym okresie ekonomicznego uzytkowania sg ujmowane
odrebnie i amortyzowane przez swdj okres ekonomicznego uzytkowania z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej.

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ koncowa sg okresowo weryfikowane przez Grupe.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdw, prospektywnie.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub gdy
nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty
ze sprzedazy/likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami

! Grupa uzytkuje réwniez czesci wspolne budynku ,Centrum Gietdowego”. Czesci wspdlne (takie jak windy, hol, korytarze),
nalezace w odpowiednich czesciach do Gietdy i pozostatych wtascicieli budynku zarzadzane sg przez powotang do tego celu
Wspodlnote Mieszkaniowq ,Ksigzeca 4”. Elementy wspdlne budynku w czesci nalezacej do Grupy sg ujete jako aktywa
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Koszty z tytutu eksploatacji tych czesci (takie jak biezgca konserwacja,
naprawy i remonty urzadzen technicznych i instalacji wchodzacych w sktad czesci wspolinych, energia elektryczna, ochrona,
obstuga administracyjna itp.) ujmowane sq w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia.
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ze sprzedazy (jezeli wystepujg) a ich wartoscig netto i ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu jako
pozostate zyski/straty netto.

Rzeczowe aktywa trwate bedace w toku budowy lub montazu sa wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci i nie podlegaja amortyzacji
do czasu zakonczenia budowy.

2.6. Wartosci niematerialne

2.6.1. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej stanowi nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig
godziwg przejmowanych aktywdw, zobowigzan i mozliwych do zidentyfikowania zobowigzan warunkowych.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o faczne
dotychczas dokonane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (zasada z noty 2.7). Wartos¢ firmy
poddawana jest weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie lub czesciej — w przypadku gdy
zaistniaty zdarzenia badz zaszty zmiany wskazujace na ewentualng utrate jej wartosci bilansowej.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkow
wypracowujacych srodki pieniezne, ktére wedtug oczekiwan bedg czerpaé korzysci z transakcji, dzieki ktorej
ta wartos¢ firmy powstata.

2.6.2. Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztdw poniesionych na ich
wytworzenie po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty
ich wartosci (zasada z noty 2.7).

Pozostate wartosci niematerialne sg amortyzowane wedtug metody liniowej w okresie ich przewidywanego
uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania dla wartosci niematerialnych wynosi od 1 roku do 5 lat, za
wyjatkiem wartosci niematerialnych zwigzanych z systemem transakcyjnym UTP, dla ktorych przewidywany
okres uzytecznos$ci ekonomicznej wynosi 12 lat.

Wydatki dotyczace wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia okresu ich
uzytkowania sg ujmowane jako koszty w momencie ich poniesienia. W przeciwnym wypadku sa
kapitalizowane.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna sg okresowo weryfikowane przez Grupe. Wszelkie wynikajace
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw, prospektywnie.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty ze sprzedazy/likwidacji
wartosci niematerialnych sg okreslane, jako réznica pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepujq)
a ich wartoscig bilansowg i ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

2.7. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy aktywa niefinansowe Grupy, za wyjatkiem zapasdéw (patrz nota 2.11) i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego (patrz nota 2.17.3), dla ktérych nalezy stosowac inne procedury
wyceny, sg analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W przypadku istnienia takiej
przestanki, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (warto$¢ wyzsza z nastepujacych dwoch:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowa uznaje
sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre przyniesie dany skfadnik aktywow.
W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sq w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne (stanowiacych osrodek generowania $rodkdéw pienieznych), do ktdrej
nalezy dany sktadnik aktywdw.
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W przypadku, gdy wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow (o$rodka generowania $srodkéw pienieznych)
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego jego
wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w ciezar zysku lub straty
biezacego okresu.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany
w poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim
przypadku odpis lub jego czes¢ jest odwracany i warto$¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jakg
miatoby ono gdyby nie dokonano wczesniej odpisu aktualizujacego wartos¢ (przy uwzglednieniu umorzenia).
Odwrdcenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest jako pozostaty przychdéd w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg wartosci firmy nie sa odwracane.

2.8. Aktywa finansowe
2.8.1. Klasyfikacja i wycena aktywdw finansowych

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci. Klasyfikacja opiera
sie na kryterium celu nabycia aktywdw finansowych. Zarzady Spdtek wchodzacych w skifad Grupy okreslajg
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag
rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich tytulu wygasty lub zostaty
przeniesione, a Spdtka z Grupy dokonata zasadniczo przeniesienia catego ryzyka i wszystkich pozytkow
z tytutu ich wiasnosci.

2.8.1.1.Pochodne instrumenty finansowe, w tym rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa uzywa pochodnych instrumentow finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego.

W momencie poczatkowego wyznaczania pochodnego instrumentu finansowego jako instrumentu
zabezpieczajacego, Grupa formalnie dokumentuje powigzanie pomiedzy instrumentem zabezpieczajacym,
a pozycja zabezpieczang. Dokumentacja ta obejmuje cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanawiania
zabezpieczenia oraz zabezpieczanego ryzyka, jak rowniez metody, jakie zostang uzyte przez Spotke z Grupy
do oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego. Spotka z Grupy ocenia, zardwno w momencie
ustanowienia zabezpieczenia, jak i na biezaco w okresie pdzniejszym, czy uzasadnione jest oczekiwanie,
iz instrumenty zabezpieczajace pozostaja ,wysoce efektywne” w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
lub przeptywoéw pienieznych poszczegdélnych pozycji zabezpieczanych od okreslonego ryzyka, na ktére
zabezpieczenie zostato ustanowione, a takze czy rzeczywisty poziom kazdego zabezpieczenia miesci sie
w przedziale 80-125%. Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych z przysziych transakcji stosuje sie
dla przyszitych, wysoce prawdopodobnych transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywow pienieznych.

Pochodne instrumenty finansowe sg ujmowane poczatkowo w wartosci godziwej. Koszty transakcji
sg ujmowane w momencie poniesienia w zysku lub stracie biezacego okresu. Po poczatkowym ujeciu, Grupa
wycenia pochodne instrumenty finansowe w wartosci godziwej, zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej ujmuje sie w podany ponizej sposob.

Pozostate instrumenty pochodne nieprzeznaczone do obrotu

Gdy instrument pochodny nie zostat wyznaczony jako instrument zabezpieczajacy, wszelkie zmiany jego
wartosci godziwej sq ujmowane w zysku lub stracie biezacego okresu.

Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych

Jesli pochodny instrument finansowy jest wyznaczony jako zabezpieczenie zmiennosci przeptywow
pienieznych dotyczacych okreslonego ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywdw, z ujetym
zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg, ktdéra mogtaby wptynac na zysk lub strate
biezacego okresu, czes¢ zyskdéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajagcym, ktdra stanowi
efektywne zabezpieczenie, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i prezentuje, jako osobng pozycje
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z tytutu zabezpieczenia, w kapitale wiasnym. Nieefektywng czes$¢ zmian wartosci godziwej instrumentu
pochodnego ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu. W sytuacji, gdy pozycja zabezpieczana jest
sktadnikiem aktywow niefinansowych, skumulowana w kapitatach kwota jest wliczana do wartosci bilansowej
sktadnika aktywdéw, w momencie, gdy sktadnik aktywdéw zostaje ujety. W innych przypadkach skumulowana
w kapitatach kwota jest przenoszona do zysku lub straty tego samego okresu, w ktéorym pozycja
zabezpieczana wptywa na zysk lub strate.

Jesli instrument zabezpieczajacy przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wygasa, zostaje
sprzedany, rozwigzany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaczenie, wtedy Grupa zaprzestaje
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen. Jesli nie przewiduje sie wystgpienia planowanej transakcji,
zyski lub straty ujete w kapitatach przenoszone sg do zysku lub straty biezacego okresu.

2.8.1.2.Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to aktywa finansowe niezaliczane do instrumentédw pochodnych o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku, inne niz:

¢ aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzedac¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu i te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone
przez jednostke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

¢ aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako dostepne
do sprzedazy,

¢ aktywa finansowe, ktorych posiadacz moze nie odzyskaé zasadniczo petnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore kwalifikuje sie jako dostepne
do sprzedazy.

Pozyczki i naleznosci sq poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace
sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym odbywa sie
wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Metoda wyceny wg zamortyzowanego kosztu
zostata omowiona w nocie 2.15.

Odsetki od aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii pozyczek i naleznosci, naliczane metoda efektywnej
stopy procentowej, ujmowane sa w zysku lub stracie biezgacego okresu w przychodach finansowych.

Do kategorii ,Pozyczki i naleznosci” zalicza sie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci.

2.8.1.3.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nie zostaty zaliczone do innej kategorii aktywow
finansowych. W szczegdlnosci sg to dtuzne papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz akcje
i udziaty w podmiotach, gdzie spdétka z Grupy nie sprawuje kontroli ani nie wywiera znaczacego wptywu.
Zalicza sie je do aktywodw trwatych, o ile Grupa nie zamierza zby¢ ich w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o bezposrednio dajace sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci godziwej, inne niz odpisy
z tytutu utraty wartosci (patrz nota 2.8.2) oraz réznice kursowe dotyczace instrumentédw dtuznych dostepnych
do sprzedazy, sq ujmowane w innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wltasnym jako
pozostate kapitaty z wyceny do wartosci godziwej. Na dzien wylaczenia inwestycji z ksiag rachunkowych
skumulowang wartos¢ zyskow lub strat ujetych w kapitale wiasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego
okresu.

Odsetki od aktywdéw finansowych =zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy naliczone
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej ujmuje sie w zysku lub stracie biezacego okresu
w przychodach finansowych. Dywidendy z tytutu dostepnych do sprzedazy instrumentow kapitatowych ujmuje
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sie w zysku lub stracie biezacego okresu w przychodach finansowych w momencie nabycia przez spoéiki
z Grupy prawa do otrzymania ptatnosci.

Wartos¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej ceny zakupu. Wartosc
godziwg ustala sie na podstawie notowan:

+ dla obligacji - na podstawie notowan gietdowych,

¢ dla bonéw skarbowych - na podstawie notowania kursu zamkniecia z danego dnia dostepnego
w serwisie Reuters,

¢ dla akcji - na podstawie notowan gietdowych.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych oraz nienotowanych papieréw wartosciowych nie jest
aktywny, Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujac techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie sie do innych instrumentow,
ktore sq w zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w jak najwiekszym stopniu
wykorzystujac informacje rynkowe, a w jak najmniejszym polegajac na informacjach pochodzacych od Grupy.

Jezeli aktywa dostepne do sprzedazy nie sa notowane, nie majg ustalonego okresu wymagalnosci
(instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe wiarygodne ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie
w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci pienieznych papieréw wartosciowych wyrazonych w walucie obcej i zaklasyfikowanych
do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy dzieli sie na rdznice kursowe wynikajace ze zmiany
zamortyzowanego kosztu papieru wartosciowego oraz zmiany wynikajace z pozostatych zmian wartosci
bilansowej papieru wartosciowego. Roznice kursowe wynikajace ze zmian zamortyzowanego kosztu ujmuje
sie w zyskach i stratach, natomiast pozostate zmiany w wartosci bilansowej ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach. Zmiany wartosci godziwej pozostatych pienieznych papieréw wartosciowych oraz
niepienieznych papierdéw wartosciowych zaliczonych do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach.

Hierarchia wartosci godziwej

Grupa dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
odzwierciedlajacej istotno$¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wplywajacych na wycene. Obowigzuja
nastepujace poziomy hierarchii wartosci godziwej:

¢ ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywéw badz zobowigzan
(poziom 1),

¢ dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia
lub zaobserwowania dla skfadnika aktywoéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen)
lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2), oraz

¢ dane wejsciowe dla sktadnika aktywow badz zobowigzan nieoparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

2.8.1.4.Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktorych jednostka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci, inne niz:

¢ wyznaczone przez jednostke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy,

¢ wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy, oraz

¢ spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej
powiekszonej o dajace sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej (omoéwionej w nocie 2.15), po pomniejszeniu
o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie kwoty aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie odleglym od uplywu terminu
wymagalnosci, powoduje, iz Grupa przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku obrotowego oraz przez
dwa kolejne lata obrotowe Grupa nie moze ujmowac nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci. Odsetki od aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, naliczane metodg efektywnej stopy procentowej, ujmowane sq w zysku lub stracie biezacego
okresu w przychodach finansowych.

2.8.2. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze skfadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych stracity na wartosci. W odniesieniu do instrumentéw
finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, ustalajac czy nastgpita utrata wartosci
papierow wartos$ciowych, bierze sie pod uwage znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej
danego papieru wartosciowego ponizej jego kosztu, kondycje finansowg i mozliwosci rozwoju emitenta,
a takze wptyw ogdlnej sytuacji gospodarczej i politycznej na perspektywy rozwoju kraju emitenta. Jezeli takie
dowody wystepuja w przypadku aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, taczne dotychczasowe straty
- ustalone jako rdznica pomiedzy ceng nabycia a aktualng wartosciq godziwg, pomniejszone o ewentualne
straty z tytutu utraty wartosci ujete wczesniej w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw - wytacza sie
z pozostatych catkowitych dochoddw i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw. Straty z tytutu utraty
wartosci ujete wczesniej w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z tytutu instrumentow kapitatowych
nie podlegajg odwrdceniu przez wynik finansowy.

Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci inwestycji klasyfikowanych
jako utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow, a wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych okreslong pierwotnie efektywna stopg procentowg
dla tych aktywdw.

W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrocenie odpiséw aktualizujgcych:

¢ przez zysk lub strate biezacego okresu - w przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, oraz aktywdéw dostepnych do sprzedazy
bedacych instrumentami diuznymi;

¢ poprzez pozostate kapitaty - w przypadku aktywdéw dostepnych do sprzedazy bedacych
instrumentami kapitatowymi.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejq obiektywne dowody na to,
ze Spotka z Grupy nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych
warunkéw naleznosci. Powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi
bankructwo lub wystapi o postepowanie uktadowe, opdznienia w sptatach sg przestankami wskazujacymi,
Ze naleznosci handlowe utracity warto$¢. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego
skfadnika aktywow a wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci niesciagalne oraz odpisy aktualizujace naleznosci watpliwe sg odpisywane w zysk lub strate
biezacego okresu.
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Naleznosci podlegaja spisaniu z bilansu kiedy ich niesciggalnos¢ zostata udokumentowana:

¢ postanowieniem o niesciggalnosci, uznanym przez wierzyciela jako odpowiadajacym stanowi
faktycznemu, wydanym przez wtasciwy organ postepowania egzekucyjnego, albo

¢ postanowieniem sgdu o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci obejmujacej likwidacje majatku,
gdy majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania,
lub umorzeniu postepowania upadtosciowego obejmujacego likwidacje majatku, gdy majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie roszczen wierzycieli lub ukonfczeniu postepowania
upadtosciowego obejmujacego likwidacje majatku, albo

¢ protokotem stwierdzajacym, ze przewidywane koszty procesowe i egzekucyjne zwigzane
z dochodzeniem wierzytelnosci bylyby rowne albo wyzsze od jej kwoty.

2.9. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Do pozycji rozliczenia miedzyokresowe Grupa zalicza nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok majacego charakter leasingu
operacyjnego. Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wycenia sie w cenie nabycia. Na koniec okresu
sprawozdawczego, prawo wieczystego uzytkowania gruntdow wycenia sie w wartosci ksiegowej netto, tj.
w cenie nabycia pomniejszonej o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci narastajaco.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw traktowane sg jako umowy leasingu operacyjnego.

2.10. Pozostate naleznosci

Odpisdw z tytutu utraty wartosci pozostatych naleznosci dokonuje sie, gdy istniejq obiektywne dowody na to,
ze Grupa nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot. Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci gtéwnej
ujmowany jest jako pozostate koszty.

W pozycji ,Pozostate naleznosci” prezentowane sg gtdwnie rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow oraz
krétkoterminowa czes$¢ kwoty zaptaconej z tytutu nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw majacego
charakter leasingu operacyjnego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sa, jezeli wydatki poniesione dotyczg przysztych
okreséw sprawozdawczych. Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

¢ dtugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okresdéw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

¢  krétkoterminowe, ktore dotyczg przysztych okresow sprawozdawczych i trwajg nie duzej
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stosownie do okresu

trwania zwigzanej z nimi umowy w cenie nabycia.

2.11. Zapasy

Zapasy wykazywane s w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy
netto mozliwej do uzyskania.

Materiaty sg wyceniane na dzien bilansowy w cenach zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
mozliwych do uzyskania, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci zalicza sie do pozostatych kosztéw.
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2.12. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy
w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

W sytuacji gdy transakcja sprzedazy wigze sie z utratg kontroli nad jednostka zalezng, wszystkie aktywa
i zobowigzania tej jednostki zaleznej klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w kwocie
nizszej z ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

2.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych ujmowane w
sprawozdaniach z przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje z pierwotnym terminem wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia
ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci lub nie narazonych na istotng
zmiane wartosci godziwej.

2.14. Kapitat wlasny Grupy

Kapitat wtasny Grupy stanowiq:

¢ kapitat podstawowy jednostki dominujacej, na ktéry sktada sie wykazany w wartoéci nominalnej
kapitat zaktadowy, oraz przeszacowanie z tytutu hiperinflacji,

¢ pozostate kapitaty, obejmujace kapitat z aktualizacji wyceny,
¢ zyski zatrzymane, obejmujace:

v zyski z lat ubiegtych (obejmujace powstaty z zyskow lat ubiegtych kapitat zapasowy
i pozostate kapitaty rezerwowe),

v wynik finansowy biezacego okresu obrotowego.

Sktadniki kapitatu wiasnego (za wyjatkiem zyskow zatrzymanych oraz wszelkich nadwyzek z aktualizacji
wyceny aktywdOw) zostaty przeksztatcone przy zastosowaniu ogdlnego indeksu cen, poczgwszy od daty,
w ktorej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposob za okres, w ktdrym gospodarka, w ktérej
Grupa prowadzi dziatalnos¢, byta gospodarka hiperinflacyjng, tj. do dnia 31 grudnia 1996 r. Efekt przeliczenia
odpowiednich skfadnikéw kapitatu witasnego wskaznikami inflacji zostat ujety w zyskach zatrzymanych
i zaprezentowany w nocie 13.

Grupa prezentuje udziaty niekontrolujgce w wartosci proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki
zaleznej. Zmiany w udziatach wtasnosciowych w jednostce zaleznej, ktére nie skutkujg utratg kontroli, ujmuje
sie jako transakcje z wtascicielami jednostki bezposrednio w kapitale wtasnym. Wszelkie zmiany wartosci
udziatéw niekontrolujgcych ujmowane sg na podstawie proporcjonalnej wartosci aktywow netto jednostki
zaleznej. Nie koryguje sie w takim przypadku wartosci firmy oraz nie ujmuje sie z tego tytutu zyskdéw lub strat.
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2.15. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja: zobowigzania handlowe, z tytutu emisji obligacji, leasingu finansowego
oraz pozostate zobowigzania.

Zobowigzania finansowe na dzien bilansowy wyceniane sg wediug metody zamortyzowanego kosztu, czyli
cenie nabycia, po jakiej sktadnik zobowigzan finansowych zostat po raz pierwszy wprowadzony do ksiag,
pomniejszonej o splaty wartoéci nominalnej, odpowiednio skorygowanej o skumulowana kwote
zdyskontowanej réznicy miedzy wartoscig poczatkowg sktadnika i jego wartosciqg w terminie wymagalnosci,
a w przypadku instrumentéw o zmiennej stopie procentowej - w stosunku do okreslonego umownie
nastepnego terminu poziomu odniesienia (dnia ustalenia stopy procentowej) wyliczonej za pomoca efektywnej
stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa stanowi wewnetrzng stope zwrotu (IRR - internal rate
of return) zobowigzania, przy ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanej z instrumentem
finansowym przysztych przeptywéw pienieznych.

Zobowigzania handlowe stanowigq zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwykitej
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcéw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie, jako
zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zapfaty przypada w ciagu jednego roku (lub w zwyktym cyklu
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest dtuzszy). W przeciwnym wypadku, zobowigzania
wykazuje sig, jako dtugoterminowe.

2.16. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe jest:

¢ mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej liczby
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki,

¢ obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

v' prawdopodobienstwo braku koniecznosci wydatkowania srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku jest nizsze niz konieczno$c¢ ich
wydatkowania, lub

v" kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

2.17. Podatek dochodowy
2.17.1. Podatkowa Grupa Kapitatowa

W dniu 3 pazdziernika 2013 r. Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie wydat
decyzje o rejestracji Podatkowej Grupy Kapitatowej na okres trzech lat podatkowych od dnia
1 grudnia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.

Podatkowa Grupe Kapitatowg tworza: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz GPW Centrum
Ustug S.A. Jezeli podatnikiem jest podatkowa grupa kapitalowa, w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych jednostek wchodzacych w sktad tej grupy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Spotki z Grupy ujmujg tak, jakby jednostki bedace uczestnikiem grupy byly podatnikiem.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., jako Spdtka Reprezentujaca Podatkowa Grupe Kapitatowa,
(PGK), jest podmiotem odpowiedzialnym za wptacanie miesiecznych zaliczek na podatek dochodowy od 0séb
prawnych Podatkowej Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych.
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2.17.2. Podatek biezgcy

Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
z obowigzujacymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych
przepisow. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wylaczeniem
przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w latach
nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu.

2.17.3. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowq, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i zobowigzan w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie réznic przejsciowych.

Wartos¢ skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe lub dodatnie rdznice przejsciowe nie beda
wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie
realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania
z tego tytutu. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu,
za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym - wodwczas podatek odroczony réwniez
ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w odpowiednim sktadniku
kapitatu wtasnego.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Grupa posiada mozliwy
do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego
natozonego przez te samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika.

2.18. Swiadczenia pracownicze
2.18.1. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Zobowigzania z tytutu krdtkoterminowych s$wiadczen pracowniczych sg odnoszone w koszty w okresie
wykonania $wiadczenia. Grupa ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztdw w wysokosci przewidzianych ptatnosci
dla pracownikow z tytutu krotkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jezeli na Grupie
cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wyptat z tytutu $wiadczonej pracy przez
pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Ponadto w Grupie istnieje motywacyjny system wynagrodzen, wedtug ktdrego pracownicy maja prawo
do premii rocznej (uzaleznionej od zysku ze sprzedazy i wykonania celédw premiowych oraz elementu
uznaniowego uzaleznionego od indywidulanej oceny pracownika) lub premii uznaniowej. Grupa tworzy
rezerwy na premie w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktdrych dotycza. Rezerwy szacowane sq
wedtug najlepszej wiedzy zarzadow spdtek Grupy w zakresie mozliwych do wyptacenia premii, na podstawie
motywacyjnego systemu wynagrodzen.
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2.18.2. Program okreslonych skfadek

Jednostka dominujaca odprowadza skiadki z tytulu Pracowniczego Programu Emerytalnego, do ktdérego
pracownicy naleza dobrowolnie na podstawie umowy. Z chwilg uiszczenia sktadek GPW nie ma dalszych
obowigzkéw w zakresie dokonywania ptatnosci na rzecz Pracowniczego Programu Emerytalnego. Skiadki
te ujmuje sie jako koszty swiadczen pracowniczych gdy przypadajq do zaptaty. Wyptacone $wiadczenia
emerytalne ujmuje sie jako koszt okresu, ktérego dotycza.

Grupa zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek
na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te stanowig program panstwowy i maja charakter
programu okreslonych skfadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy do wniesienia skfadek do
programu emerytalnego za kazdy okres jest ujete na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

2.18.3. Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Do marca 2015 r. w jednostce dominujacej funkcjonowat Fundusz odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne
wyptacane ze s$rodkéow ww. funduszu byty jednorazowym $wiadczeniem stanowigcym wielokrotnosé
miesiecznego wynagrodzenia (od 100% do 500%, w zaleznosci od stazu pracy oraz liczb miesiecy
pozostajacych do osiggniecia wieku emerytalnego). Od marca 2015 r. pracownikom przechodzacym na rente
inwalidzka lub emeryture przystuguje jednorazowa odprawa w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia.

Koszty obowigzkowych swiadczen emerytalnych rozpoznawane sg w zysku lub stracie okresu.

Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktdre w przysziosci zostang dokonane
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia wg stanu na dzien bilansowy. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

Zyski i straty aktuarialne na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane sg w catosci
w pozostatych catkowitych dochodach, natomiast zyski i straty aktuarialne od nagréd jubileuszowych,
wyptacanych w spétce do lutego 2015 r., odnoszone byty w koszty okresu.

2.18.4. Ptatnosci na bazie akcji

System motywacyjny dla Zarzadow Spotek z Grupy zawiera element zmienny zwany roczng premig uznaniowg,
przyznawang na podstawie uzyskanej oceny rocznej dokonanej przez Rady Nadzorcze w poszczegdlnych
Spotkach z Grupy oraz $wiadczenia dodatkowe. Wysokos¢ premii maksymalnej przystugujacej w danym roku
okreslana jest przez Rady Nadzorcze. W ramach maksymalnej wysokosci premii Rada Nadzorcza danej Spotki
na podstawie dokonanej oceny realizacji powierzonych zadan i osiagnietych przez Spétke wynikéw moze
przyznac cztonkom Zarzadu premie uznaniowg sktfadajacy sie z trzech elementow:

¢ 30% kwoty przyznanej premii uznaniowej jest wyptacana jednorazowo,
¢ 30% przyznanej premii uznaniowej jest wyptacana w formie akcji fantomowych,
¢ 40% przyznanej premii uznaniowej jest zapisywane w Banku Premii.

Zasady i zatozenia dot. programu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 16.

Element premii uznaniowej w postaci akcji fantomowych stanowi instrument finansowy pochodny w stosunku
do akcji Spotki dominujacej bedacy uprawnieniem cztonka Zarzadu do otrzymania okreslonej kwoty pienieznej
uzaleznionej od mediany kursu akcji Spotki dominujacej notowanych na gietdzie za okres pierwszych trzech
miesiecy w roku wyptaty.

Szacowana warto$¢ godziwa akcji fantomowych oczekiwanych do przyznania z tytutlu $wiadczonej przez
cztonkdéw Zarzadu pracy powieksza koszty danego okresu odpowiednio w korespondencji z zobowigzaniami,
réwnomiernie w roku premiowym. Od dnia przyznania do czasu, gdy zobowigzanie wynikajace z transakcji
opartych na akcjach fantomowych w $rodkach pienieznych zostanie uregulowane, Spotki z Grupy na kazdy
dzien sprawozdawczy, a takze na dzien rozliczenia, wyceniajg zobowigzanie w wartosci godziwej, a ewentualne
zmiany tej wartosci ujmuja w zysku lub stracie okresu.
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2.19. Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Rezerwy tworzone sg, gdy na spoétkach z Grupy cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne niz brak takiej koniecznosci oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujacych tytutdw (jezeli spetnione sq wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

¢ skutki toczacych sie spraw sadowych oraz spraw spornych,

¢ koszty restrukturyzaciji.

Rezerwy tworzy sie na podstawie najlepszych szacunkéw Zarzadow spoétek z Grupy w wysokosci naktadow
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan bedag
niezbedne do wypetnienia obowigzku.

2.20. Przychody

2.20.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy sa rozpoznawane kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakcji, oraz ze kwote przychodu mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb. Przychody
ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej naleznosci za ustugi
dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej. Przychody ze sprzedazy rozpoznawane
sq W momencie wykonania ustug stanowigcych podstawowg dziatalno$¢ Grupy.

Przychody ze sprzedazy dzielg sie na trzy gtéwne kategorie:

¢ Przychody z rynku finansowego,
¢ Przychody z rynku towarowego,

¢ Pozostate przychody (ze sprzedazy).

W ramach przychoddéw z rynku finansowego Grupa wyroéznia:

¢ Przychody z obstugi obrotu

Transakcje obejmujg przychody od cztonkdw gietdy pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy oraz
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtdwna pozycjg przychodoéw w tej grupie sg optaty
transakcyjne. Opfaty te uzaleznione sa od wartosci transakcji i liczby zrealizowanych zlecen oraz
wolumenu obrotu, jak réwniez od rodzaju instrumentu bedacego przedmiotem tego obrotu. Oprécz
prowizji od obrotu pobierane sg optaty ryczaltowe za dostep i wykorzystanie systemu
informatycznego Gietdy. W ramach przychoddéw z obstugi obrotu na rynku finansowym ujmowane
sq rowniez przychody spotki BondSpot z obstugi obrotu na prowadzonych przez te spétke rynkach
instrumentow dtuznych.

¢ Przychody od emitentéw

Obstuga emitentow obejmuje przychody od emitentdw pobierane na podstawie Regulaminu Gietdy
oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Gtdéwng pozycja przychoddéw w tej grupie sg
roczne opfaty za notowanie papieréw warto$ciowych. Ponadto od emitentéw pobierane sa m.in.
optaty za dopuszczenie do obrotu oraz inne opfaty. W ramach przychoddéw Grupy z obstugi emitentéw
ujmowane sg rowniez przychody spotki BondSpot od emitentow instrumentdw notowanych na
prowadzonych przez te spétke rynkach instrumentéw dtuznych.
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¢ Przychody ze sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji jednostki dominujgcej obejmujq sprzedaz informacji gietdowych:
danych gietdowych czasu rzeczywistego oraz danych statystyczno-historycznych w postaci
codziennej prenumeraty za posrednictwem poczty elektronicznej, wydawnictw w wersji
elektronicznej, kalkulacji indekséw oraz pozostatych kalkulacji i licencji na indeksy gietdowe.
Sprzedaz informacji odbywa sie na podstawie odrebnych umoéw zawieranych z dystrybutorami
serwiséw gietdowych, z czionkami gietdy oraz z innymi organizacjami, gtéwnie instytucjami
finansowymi. W ramach przychodoéw ze sprzedazy informacji Grupy ujmowane sg réwniez przychody
ze sprzedazy serwiséw informacyjnych BondSpot.

Przychody z rynku towarowego obejmujq przede wszystkim optaty pobierane przez TGE na podstawie
Regulaminu obrotu Rynku Towardw Gietdowych Towarowej Gietdy Energii S.A., przez IRGIiT na podstawie
Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej (gtdwnie w zakresie rozliczania transakcji zawieranych na TGE)
oraz przez InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego i handlowo-technicznego.

W ramach przychodoéw z rynku towarowego Grupa wyrdznia:

¢ Przychody z obstugi obrotu

Przychody te obejmujg optaty state od cztonkdédw TGE za uczestnictwo w poszczegdlnych rynkach oraz
przychody z tytulu opfat transakcyjnych na rynkach prowadzonych przez TGE, tzn.: Rynku Dnia
Nastepnego i Rynku Dnia Biezacego, Rynku Gazu, Rynku Praw Majatkowych, Rynku Towarowego
Terminowego, Rynku Uprawnien do Emisji.

¢  Przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia i Rejestru Gwarancji Pochodzenia

W ramach przychodéw z prowadzenia Rejestréw, Grupa pobiera optaty wynikajace z czynnosci, jakie
sg $wiadczone na rzecz czionkéw Rejestréw, tzn. m.in. za: wpis $wiadectwa, wystawienie praw,
zwiekszenie i zmniejszenie salda praw, umorzenie $wiadectw, wpis gwarancji, zgtoszenie przekazania
gwarancji odbiorcy koncowemu, przyjecie oferty sprzedazy, rozpatrzenie wniosku.

¢ Przychody z tytutu rozliczania transakcji
Przychody z tytutu rozliczania transakcji stanowig przychody spoétki IRGIT, na ktére sktadajg sie:
v' przychody z tytutu optat statych od czlonkow Izby,

v' przychody z tytutu rozliczenia i rozrachunku transakcji gietdowych na rynkach
prowadzonych przez TGE S.A.

Pozostale przychody (ze sprzedazy) obejmujg wszelkie inne ustugi swiadczone przez Grupe takie, jak:
ustugi reklamowe (sponsoring), najem pomieszczen biurowych oraz szkolenia z zakresu rynku gietdowego
prowadzone w ramach pojawiajacych sie potrzeb.

2.20.2. Pozostate przychody

Pozostate przychody obejmuja: otrzymane odszkodowania i darowizny, zysk ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, odwrocenie odpiséw aktualizujacych naleznosci lub wartos¢ inwestycji.

2.20.3. Przychody finansowe

Przychody finansowe obejmujg: zyski na sprzedazy aktywow finansowych, przychody z tytutu odsetek
od instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
jak rowniez przychody z tytutu dywidend.

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe]j (IRR). Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.
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2.21. Koszty

Do kosztéow (w ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej) zalicza sie koszty, ktore dotycza dziatalnosci
zasadniczej w poszczegdlnych spétkach, tj. dziatalnosci, do prowadzenia ktdrej spotki zostaty powotane, ktoére
sq powtarzalne i nie majg charakteru incydentalnego. W szczegdlnosci sq to koszty osobowe oraz koszty
utrzymania infrastruktury informatycznej systemoéw transakcyjnych przeznaczonych: na rynku finansowym -
do obstugi obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalnosci zwigzanej z tym obrotem, na rynku
towarowym - do obstugi obrotu energia elektryczna, gazu i praw majatkowych, a takze koszty w zakresie
edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywdéw albo zwiekszenia zobowigzan
i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposob
niz wycofania srodkow przez udziatowcdw lub wiascicieli.

Grupa prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym.

2.22, Koszty finansowe z tytutlu emisji obligacji

GPW jako emitent obligacji ponosi koszty zwigzane z obstugg tego zadtuzenia. Okresy odsetkowe dla obligacji
serii A i B, a takze serii C sg potroczne. Odsetki od obligacji serii A i B sg naliczane sq przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej w taki sposob, iz na kazdy moment zmiany oprocentowania Spoétka na nowo
ustala efektywng stope procentowa i od dnia zmiany oprocentowania nalicza odsetki nowg efektywng stopa
procentowq. Obligacje serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent
w skali roku.

2.23. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sq traktowane jako leasing operacyjny.

2.23.1. Grupa jako leasingobiorca - leasing operacyjny

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy,
stanowi leasing operacyjny. Leasing gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia tytutu prawnego
na leasingobiorce przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest, jako leasing operacyjny.
W szczegdlnosci, do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje sie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
Skarbu Panstwa.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, pomniejszone o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy, rozliczane sq w koszty metodq liniowa przez okres leasingu.

2.23.2. Grupa jako leasingobiorca - leasing finansowy

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach trwatych od dnia rozpoczecia leasingu, wedtug nizszej
z dwoch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu oraz wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Kazdg optate leasingowaq dzieli sie na kwote pomniejszajacq saldo zobowigzania i kwote kosztéw finansowych
w taki sposdéb, aby utrzymac statg stope w stosunku do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Optaty
czynszowe, pomniejszone o koszty finansowe, ujmuje sie w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.
Element odsetkowy kosztow finansowych rozlicza sie w kosztach w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
przez okres leasingu w taki sposdb, aby uzyskac za kazdy okres statg okresowg stope procentowg w stosunku
do nieuregulowanej czesci zobowigzania. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w ramach leasingu finansowego
amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow lub okres leasingu — w zaleznosci od tego, ktéry z nich
jest krotszy.
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2.24. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.
3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Grupy wigze sie z okreslonymi ryzykami finansowymi. Grupa narazona jest na nastepujace rodzaje
ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych
w wyniku zmian stop procentowych, ryzyko walutowe oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci. Program Grupy zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci rynkdw finansowych
oraz stara sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Grupy. Organem
odpowiedzialnym za zarzadzanie ryzykiem jest Zarzad GPW. W Grupie funkcjonujg komorki odpowiedzialne
za zapewnienie ptynnosci finansowej, takze w zakresie walut obcych, windykacji naleznosci oraz terminowego
regulowania zobowigzan, szczegolnie podatkowych.

3.2. Ryzyko rynkowe

3.2.1. Ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany
stép procentowych

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym. Grupa posiada aktywa, dla
ktorych warunki oprocentowania oraz rentownosc¢ zostaty ustalone w chwili zawarcia kontraktu.

W przypadku aktywdw o zmiennym oprocentowaniu, w sytuacji wzrostu stép procentowych, Grupa uzyskuje
wzrost przeptywow pienieznych w postaci wyzszych odsetek. W przypadku aktywow o statym oprocentowaniu,
w sytuacji wzrostu stop procentowych, Grupa uzyskuje obnizenie wyceny wartosci godziwej obligacji,
a przeptywy pieniezne pozostajg bez zmian. W zwigzku z wahaniami stép procentowych rentownosc¢ i wycena
wartosci godziwej podlegajg zmniejszajacym sie wahaniom wraz ze skracajacym sie terminem do wykupu.

Jednostka dominujaca minimalizuje ryzyko zmiany stép procentowych poprzez utrzymywanie niskiego
Sredniego okresu do wykupu (duration) dla catosci posiadanego portfela obligacji Skarbu Panstwa. W sytuacji
wzrostu stdp procentowych Gietda uzyskuje oprocentowanie wyzsze od lokat bankowych i wzrost przeptywdéw
pienieznych, a jednoczesnie obnizenie wyceny wartosci godziwej obligacji.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany poziomu rynkowych stép procentowych,
wzrost/(spadek) stép o 0,50 punktu procentowego (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdéw)
skutkowatby w 2015 r. wzrostem/(spadkiem) wyniku finansowego netto i przeptywdw pienieznych
01096,9 tys. zt. W 2015 r. Spodtka sprzedata obligacje Skarbu Panstwa, ktorych wycena wptywata na kapitat
z aktualizacji wyceny.

Odpowiednio oczekiwany w 2014 r. spadek/wzrost stép procentowych o 0,50 punktu procentowego (przy
zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikéw) skutkowatby:

¢ wzrostem/(spadkiem) wyniku finansowego netto i przeptywow pienieznych o  988,2 tys. zt oraz
¢ wzrostem/(spadkiem) kapitatu z aktualizacji wyceny o 41,8 tys. zt.

Jednostka dominujaca jest rowniez emitentem obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W sytuacji wzrostu stop
procentowych, GPW bedzie zobowigzana wyptaci¢ obligatariuszom kupony odsetkowe o wyzszej wartosci,
a w przypadku spadku stop procentowych, wartos¢ kuponow odsetkowych do wyptaty przez GPW bedzie
nizsza.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany poziomu rynkowych stdop procentowych
WIBOR 6M, wzrost/(spadek) stép o 0,50 punktu procentowego (przy zatozeniu braku zmian pozostatych
czynnikow) skutkowatby w 2015 r. spadkiem/(wzrostem) wyniku finansowego netto i przeptywow pienieznych
01076,0 tys. zh
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Odpowiednio oczekiwany w 2014 r. spadek/(wzrost) stdp procentowych o 0,50 punktu procentowego (przy
zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikow) skutkowatby wzrostem/(spadkiem) wyniku finansowego netto
i przeptywdw pienieznych o 1 225,0 tys. zt.

Pozostate pozycje aktywdw finansowych niezaprezentowane w tabelach ponizej, podobnie jak pozycje
zobowigzan finansowych (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego i emisji obligacji),
nie sg oprocentowane.

Analiza aktywow i zobowigzan finansowych w oparciu o date zapadalnosci lub date zmiany oprocentowania
tych aktywdw i zobowigzan, w zaleznosci od tego, ktdra z tych dat jest wczesniejsza

Stan na 31 grudnia 2015 r.
Data zapadalnosci/Data zmiany oprocentowania

do 1 roku

1-2
Razem <1 1-3

m-ca m-ce

Razem

Lokaty bankowe

. S 360389 360389 167433 39567 153389 - - -
i rachunki biezace

Razem aktywa finansowe 360389 360389 167433 39567 153389 - - -

Zobowigzania z tytutu

emisji obligacji - 243 800 - - - - 123543 - 120257

diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu

emisji obligacji - 682 682 - - 682 - - -

krotkoterminowe
Razem zobowiazania

. 244 482 682 - - 682 123543 - 120257
finansowe

Analiza aktywdw i zobowigzan finansowych w oparciu o date zapadalnosci lub date zmiany oprocentowania
tych aktywdw i zobowigzan, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza

Stan na 31 grudnia 2014 r.
Data zapadalnosci/Data zmiany oprocentowania

do 1 roku
1-2
<1 1-3 lata
m-ca m-ce

Obligacje
krotkoterminowe

(o statym oprocentowaniu,
dostepne do sprzedazy)

10 503 10 503 - - 10503 - - -

Lokaty bankowe

. A 389026 389026 328394 44423 16209 - - -
i rachunki biezace

Razem aktywa finansowe 399529 399529 328394 44423 26 712 - - -

Zobowigzania z tytutu

emisji obligacji - 244 078 244 078 - - 244078 - - -

diugoterminowe
Razem zobowiazania

. 244 078 244 078 - - 244078 - - -
finansowe
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Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3.2.2. Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany kurséw walut. W celu minimalizacji ryzyka walutowego,
biezace koszty nominowane w euro Grupa pokrywa s$rodkami pienieznymi zdeponowanymi na rachunku
walutowym, pozyskanymi od odbiorcédw regulujacych swoje naleznosci w euro.

Jednakze, ze wzgledu na zakup nowego systemu transakcyjnego (UTP) Zarzad GPW podjat decyzje
o zabezpieczeniu przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy na dostawe ww. systemu. Szczegoty w tym
zakresie zostaty przedstawione w nocie 3.6.

Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci na dziedn 31 grudnia 2015 r. zmiana $redniego kursu
wymiany PLN na waluty obce o 10%, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdéw, spowodowaltby
nastepujace zmiany zysku netto za 2015 r.:

¢ EUR (spadek/wzrost kursu o 0,4262 zt) - spadek/wzrost wyniku finansowego o 1 582 tys. zt
¢ GBP (spadek/wzrost kursu o 0,5786 zt) - spadek/wzrost wyniku finansowego o 7 tys. zi.

oraz zmiany kapitatu z aktualizacji inwestycji finansowych w zakresie rachunkowosci zabezpieczen za 2015 r.:

¢ EUR (spadek/wzrost kursu o 0,4262 z) - spadek/wzrost kapitatu z aktualizacji inwestycji
finansowych o 448 tys. zt

Analiza przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2014 r. zmiana $redniego kursu wymiany PLN na waluty obce
0 10%, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdw, nastepujgace zmiany zysku netto dochodow
za 2014 r.:

¢ EUR (spadek/wzrost kursu o 0,4262 zt) - spadek/wzrost wyniku finansowego o 1 750 tys. zt
¢ GBP (spadek/wzrost kursu o 0,5465 zt) — spadek/wzrost wyniku finansowego o 10 tys. zt,
¢ USD (spadek/wzrost kursu o 0,3507 zt) - spadek/wzrost wyniku finansowego o 34 tys. zi.

oraz zmiany kapitatu z aktualizacji inwestycji finansowych w zakresie rachunkowosci zabezpieczen za
2014 r.:

¢ EUR (spadek/wzrost kursu o 0,4262 zt) - spadek/wzrost kapitatu z aktualizacji inwestycji
finansowych o 725 tys. zt

Pozycja walutowa Grupy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 348 700 11 691 - 2 360 393

Naleznosci handlowe (netto) 29 765 7 683 - - 37 448
Aktywa finansowe razem 378 465 19 374 - 2 397 842

Zobowigzania handlowe 4971 3 555 - 71 8 597

Zopowlngnla-.z tytutu 244 482 _ - - 244 482

emisji obligacji

Zobowiazania z tytutu leasingu 139 ) ) ) 139

finansowego

Zobowigzania z tytutu ) ) )

wypfaty dywidendy 192 L
Zobowiagzania finansowe razem 249 784 3 555 - 71 253 410
Bilansowa pozycja netto 128 682 15 819 - (69) 144 432

* Kwoty zostaty przeliczone na PLN po kursie z dnia bilansowego.
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Tabela 5

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Pozycja walutowa Grupy

Obligacje skarbowe dostepne

do sprzedazy** 10 503 - - - 10 503

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 374 585 14 455 - 2 389 042

Naleznosci handlowe (netto) 31 586 4 815 6 - 36 407
Aktywa finansowe razem 416 674 19 270 6 2 435 952

Zobowigzania handlowe 7 798 1766 351 102 10 017

Zobowiazania z tytuty 244 078 - - - 244 078

emisji obligacji

Zobowiazania z tytutu leasingu 359 ) } _ 359

finansowego

Zobowigzania z tytutu } } _

wypfaty dywidendy 175 "/
Zobowiazania finansowe razem 252 410 1766 351 102 254 629
Bilansowa pozycja netto 164 264 17 504 (345) (100) 181 323

* Kwoty zostaty przeliczone na PLN po kursie z dnia bilansowego.
** Uwzgledniono naliczone odsetki

3.2.3. Ryzyko cenowe

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe dotyczace dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych z tytutu
inwestycji posiadanych przez Grupe i sklasyfikowanych w sprawozdaniach z sytuacji finansowej, jako dostepne
do sprzedazy. Grupa Kapitatlowa nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace fluktuacji cen towardw
masowych.

Nabywane przez Grupe dtuzne papiery warto$ciowe majg ustalong cene wykupu i cechujg sie niskim ryzykiem.
Potencjalne zmiany ich cen rynkowych uzaleznione s od poziomu stop procentowych, ktérych wplyw
przedstawiono w nocie 3.2.1. powyzej.

3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywigzania sie kontrahenta
z zobowigzan wobec Grupy lub jako ryzyko spadku wartoéci ekonomicznej wierzytelnosci w wyniku
pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowigzan.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu $wiadczonych ustug jest ograniczane przez Zarzad
jednostki dominujacej poprzez ocene biezacej wiarygodnosci kontrahentéw. W ocenie Zarzadu spotki
dominujacej w Grupie nie wystepuje znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami
z tytutu $Swiadczonych ustug. W Grupie obowigzujg uchwaty Zarzadu jednostki dominujgacej, ktére ustalajq
odroczone terminy pfatnosci zréznicowane w zaleznosci od grup kontrahentéw. Terminy ptatnosci wynoszg
dla wiekszosci kontrahentoéw 21 dni, natomiast dla odbiorcow serwiséw gietdowych wynoszg najczesciej
60 dni.

42



Tabela 6

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Wiarygodnos¢ kontrahentéw weryfikowana jest zgodnie z regulaminem obowigzujacym w GPW oraz zgodnie
Z 0golnymi przepisami prawa w zakresie rynku kapitatowego, dotyczacymi emitentéw papierow wartosciowych
i Cztonkow Gietdy.

Decyzjg Zarzadu jednostki dominujacej, w sktad portfela dtuznych papieréw wartosciowych wchodzg jedynie
papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (rating A2 wg Moody " s). Dzieki temu
ekspozycja na ryzyko z tytutu utraty korzysci lub ewentualnych strat z tego powodu jest minimalizowane.

W przypadku bankdw i instytucji finansowych (w szczegdlnosci lokat i rachunkéw bankowych) akceptuje sie
jedynie podmioty posiadajace rating na wysokim poziomie i stabilng sytuacje rynkowq, tj. o ratingu
wg Moody’s powyzej Baa2. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym z posiadanymi $rodkami
pienieznymi jest realizowane przez Grupe poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktorych lokowane sa nadwyzki
Srodkow pienieznych.

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy ryzykiem kredytowym jest wartos$¢ bilansowa naleznosci
handlowych, posiadanych lokat bankowych oraz warto$¢ portfela zakupionych dtuznych papierow
wartosciowych.

Ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe

Naleznosci handlowe (netto) 37 448 36 407

Dtuzne papiery warto$ciowe (obligacje i bony skarbowe

emitowane przez Skarb Panstwa; dostepne do sprzedazy) ) 10 503

Lokaty bankowe i rachunki biezgce

(zaliczane do srodkdw pienieznych i ekwiwalentow) Slely) 2l 389 026
Razem 397 837 435 936

3.4. Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy wynika, ze Grupa nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty
ptynnosci.

Analiza struktury aktywow Grupy wskazuje na znaczny udziat srodkéw ptynnych, a wiec bardzo dobrg sytuacje
Grupy w zakresie ptynnoéci. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz dtuzne papiery wartoéciowe posiadane
przez Grupe na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosty 360 393 tys. zt (31 grudnia 2014 r.: 399 545 tys. zi)
co stanowito na 31 grudnia 2015 r. 35,18% aktywéw ogdtem (31 grudnia 2014 r.: 39,01%). Z analizy
struktury pasywdéw wynika nastepujace zaangazowanie kapitatdw wiasnych w finansowanie dziatalnosci
Grupy: na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitaty wtasne stanowity 70,53% sumy kapitatu wiasnego i zobowigzan
(31 grudnia 2014 r.: 68,39%).

Zarzad jednostki dominujacej na biezaco monitoruje prognozowany poziom $rodkéw ptynnych Grupy
na podstawie kontraktowych przeptywdéw pienieznych, ustalonych w oparciu o biezace stopy procentowe.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 7 Analiza ptynnosci

Lokaty bankowe,
rachunki biezgce oraz 167 437 39567 153389 - - - 360 393
gotéwka w kasie

Naleznosci handlowe

33 958 3491 - - - - 37 448
(netto)

Aktywa razem 201 394 43 058 153 389 - - - 397 841
Zobowigzania handlowe 8574 22 - - - - 8 597
Zopowlngma"z tytutu - - 682 - 120 257 123 543 244 482
emisji obligacji
Zobgwazgnla Z tytutu 5 13 12 25 85 - 139
leasingu finansowego
Zobowazanlfa z tytutu 192 ) ) ) ) . )
wyptaty dywidendy

Zobowigzania razem 8771 35 694 25 120 342 123 543 253 410

Nadwyz,k_a/ Luka 192624 43023 152695 (25) (120342) (123 543) 144 431

plynnosci

Tabela 8 Analiza ptynnosci

Obligacje skarbowe
i bony skarbowe - - - 10 625 - - 10 625
dostepne do sprzedazy

Lokaty bankowe,
rachunki biezace oraz 328420 52374 8 248 - - - 389 042
gotowka w kasie

Naleznosci handlowe

33114 3293 - - - - 36 407
(netto)

Aktywa razem 361 534 55 667 8248 10 625 - - 436074
Zobowigzania handlowe 9983 98 - - - - 10 081
Zopowlngnla“z tytutu - - - - 244 078 - 244 078
emisji obligacji
Zobgwazgma Z tytulu 16 34 41 63 205 - 359
leasingu finansowego
Zobowazam_a Z tytutu 175 ) i ) i i D
wyptaty dywidendy

Zobowiazania razem 10 174 132 41 63 244 283 - 254 693

Nadwyz,k'a/ Luka 351 360 55 535 8 207 10562 (244 283) - 181 381

ptynnosci
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Tabela 9

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

3.5. Zarzadzanie kapitatem

Celem Grupy w efektywnym zarzadzaniu zasobami finansowymi jest zapewnienie zdolnosci Grupy
do kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe byto realizowanie optymalnego zwrotu dla akcjonariuszy oraz
korzysci dla innych interesariuszy.

Grupa definiuje kapitat jako warto$¢ bilansowa kapitatdw witasnych tacznie z udziatami niekontrolujacymi.
Grupa korzysta takze z kapitaldbw obcych (zobowigzan oprocentowanych) w celu optymalizacji struktury
i kosztu pozyskiwania kapitatu.

Kapitat witasny Grupy na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. wyniést odpowiednio
721 364 tys. zt oraz 700 466 tys. zt i stanowit 70,53% oraz 68,39% pasywow Grupy ogodtem. Podmiot
dominujacy Grupy wypfacit dywidende w wysokosci 100 733 tys. zt w 2015 r. oraz 50 366 tys. zt w 2014 r.
(patrz: Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym).

Kapitat obcy Grupy to przede wszystkim zobowigzania z tytutu emisji obligacji korporacyjnych GPW S.A. serii
A, B oraz C (patrz: nota 14).

Wskazniki stosowane przez Spoétke do zarzadzania kapitatem to: diug netto/ EBITDA, wskaznik zadtuzenia
kapitatu wtasnego, wskaznik biezacej ptynnosci finansowej, wskaznik pokrycia odsetek z tytutu emisji
obligacji.

Wskazniki do zarzadzania kapitatem Grupy

Wskazniki zadtuzenia i finansowania:

Diug netto/ EBITDA* (0,6) (0,9) ponizej 3
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego** 33,9% 34,9% mes"\g?i?ono'/:

Wskazniki ptynnosci:

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej*** 10,3 7,0 powyzej 1,5

Wskaznik pokrycia koszéw odsetek z tytutu

emisji obligacji**** 23,5 17,3 powyzej 1,5

* Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki ptynne (na dzien bilansowy)

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja (za okres ostatnich 12 miesiecy), bez uwzglednienia udziatéw w zys kach
jednostek stowarzyszonych

** Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = Zobowigzania oprocentowane / kapitat wtasny (na dzieri bilansowy)

*** Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzier bilansowy)
*x%% Wskaznik pokrycia koszow odsetek z tytutu emisji obligacji = EBITDA/ Koszty odsetek z tytutu emisji obligacji

3.6. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Zarzad Gietdy podjat decyzje o zabezpieczeniu przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy na dostawe
nowego systemu transakcyjnego dla GPW. Na dzien 1 stycznia 2012 r. Spotka dysponowata petng kwotg EUR
potrzebng do uregulowania przysztego zobowigzania z tytutlu nabycia nowego systemu transakcyjnego.
Z uwagi na fakt, iz powyzsze $rodki w EUR utrzymywane sg w celu uregulowania przyszitej ptatnosci, Spoétka
zdecydowata sie zaklasyfikowaé utrzymywane w walucie $rodki, jako instrument zabezpieczajacy, ktory
zabezpiecza ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych przysztego zobowigzania wynikajace z wystepowania
réznic kursowych. Po dokonaniu w 2013 roku ptatnosci dotyczacych systemu UTP oraz otrzymanej faktury
w 2015 roku, rachunkowo$¢ zabezpieczen obejmuje $rodki na planowany zakup modutu UTP-Derywaty
posiadajacy rozszerzone funkcjonalnosci w zakresie obrotu instrumentami pochodnymi w wartosci
instrumentu zabezpieczajacego w kwocie 5 536 tys. zi.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela 10 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Rzeczowe
aktywa
trwate w
budowie

Srodki Meble,
transportu wyposazenie
i maszyny iurzadzenia

Grunty
i budynki

Wartos¢ ksiegowa netto na

poczatek okresu 84 671 16 793 4 447 13 852 119 762
Zwiekszenia - 1 508 261 22 044 23 813
Reklasyfikacja 223 2761 9 785 (15 424) (2 655)
Inne korekty - - 78 - 78
Zmniejszenia (353) (31) (86) (302) (773)
Amortyzacja (3 082) (8 213) (3702) - (14 996)

Wartos¢ ksiegowa netto na 81459 12818 10783 20170 125229

koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2015 r.:

Warto$¢ poczatkowa 121 073 74 745 21 549 20 170 237 537
Umorzenie (39 614) (61 927) (10 766) - (112 307)
Wartosc¢ ksiegowa netto 81 459 12 818 10 783 20170 125 229

Tabela 11 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

o $rodki Meble, Rzi:z"""e
s br:n yk_ transportu wyposazenie ta ylwa
I budynki imaszyny iurzadzenia brl‘:(’:lao:vi:
Wartosc ksiegowa netto na 87248 25574 5 675 5546 124 042
poczatek okresu
Zwiekszenia 282 619 1238 9 874 12 013
Reklasyfikacja 340 1244 (145) (1 568) (129)
Zmniejszenia - (104) (74) - (178)
Przeniesienie do pozycji
aktywa przeznaczone do - (95) (194) - (289)
sprzedazy
Amortyzacja (3 199) (10 445) (2 053) - (15 697)
Wartos¢ ksiegowa netto na 84671 16 793 4447 13852 119762
koniec okresu
Stan na 31 grudnia 2014 r.:
Wartos$¢ poczatkowa 121 774 76 641 14 281 13 852 226 547
Umorzenie (37 103) (59 848) (9 834) - (106 785)
Wartos¢ ksiegowa netto 84 671 16 793 4 447 13 852 119 762
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5. Wartosci niematerialne

Tabela 12 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdinych kategorii wartosci niematerialnych

Wartosé¢ ksiegowa netto na

poczatek okresu 89 357 599 171 063 261 019
Zwiekszenia 10 286 28 - 10 315
Reklasyfikacja 2 655 - - 2 655
Zmniejszenia (327) - - (327)
Utrata wartosci - - (93) (93)
Amortyzacja (11 442) (399) - (11 841)

r:)anri:’cs‘;"(‘rs::?“’a netto na 90 529 229 170970 261 728

Stan na 31 grudnia 2015 r.:

Warto$¢ poczatkowa 204 566 3622 172 374 380 562
Utrata wartosci - - (1 404) (1 404)
Umorzenie (114 037) (3 394) - (117 431)

Wartos¢ ksiegowa netto 90 529 229 170 970 261 728

Tabela 13 Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii wartoséci niematerialnych

Wartosé¢ ksiegowa netto na

95 818 963 172 374 269 155

poczatek okresu
Zwiekszenia 6 203 198 - 6 401
Utrata wartosci - - (1 311) (1311)
Przeniesienie do pozycji aktywa (153) - - (153)

przeznaczone do sprzedazy

Amortyzacja (12 510) (562) - (13 072)
Wartos¢ ksiegowa netto na

koniec okresu 89 357 599 171 063 261 019
Stan na 31 grudnia 2014 r.:
Wartos$¢ poczatkowa 191 835 3 596 172 374 367 805
Utrata wartosci - - (1311) (1311)
Umorzenie (102 478) (2 997) - (105 475)
Wartos¢ ksiegowa netto 89 357 599 171 063 261 019

Licencja systemu transakcyjnego UTP wykazana w kategorii licencje zostata przyjeta do uzytkowania w dniu
15 kwietnia 2013 r. Okres uzytecznosci ekonomicznej dla systemu transakcyjnego UTP zostat ustalony na
12 lat (do 31 marca 2025 r.). Warto$¢ netto systemu transakcyjnego UTP na dzien 31 grudnia 2015 r.
wyniosta 71 771 tys. zh.
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Na wartosc¢ firmy na dzien 31 grudnia 2015 r. w kwocie 170 970 tys. zt skladajq sie nastepujace pozycje:

¢ warto$¢ firmy powstata w wyniku objecia przez GPW kontroli nad Towarowg Gietdg Energii S.A.
w kwocie 147 792 tys. zt.

¢ warto$¢ firmy powstatla w wyniku objecia przez GPW kontroli nad BondSpot S.A. w kwocie
22 986 tys. zt,

¢ warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia przez InfoEngine Platformy Obrotu Energiq Elektryczng
(poee) w kwocie 1 589 tys. zt pomniejszona o odpis z tytutu utraty wartosci w kwocie 1 404 tys. zt,

¢ wartos¢ firmy powstata w wyniku objecia przez GPW kontroli nad GPW Centrum Ustug w kwocie
8 tys. zh

Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia kontroli nad Grupa Kapitatlowa TGE na dzien
31 grudnia 2015 r. przeprowadzono szacujac wartos¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych (DCF) na podstawie okreslonych zatozen finansowych na lata 2016 - 2020, przyjetych
na potrzeby ww. testu.

Wyliczen dokonano przyjmujac nastepujace zatozenia:

¢ Sredni wazony koszt kapitatu (WACC): 8% (oparty na: danych rynkowych dotyczacych rentownosci
obligacji 10-letnich; beta w spdtkach poréwnywalnych; premii za ryzyko: 7%),

¢ stopa wzrostu przeptywow po okresie prognozy: 2% (oparta na szacunku dtugookresowej stopy
wzrostu PKB Polski).

Ponadto przyjeto nastepujace pozostate zatozenia:

¢ Srednioroczna zmiana przychodow ze sprzedazy w analizowanym okresie: 0%,

¢ Srednioroczny wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie: 3%.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzit okolicznosci wskazujacych na utrate
wartosci firmy Grupy Kapitatowej TGE na dzien 31 grudnia 2015 r.

Test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia kontrolnego pakietu akcji BondSpot S.A. na dzien
31 grudnia 2015 r. przeprowadzono szacujac wartos¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych (DCF) na podstawie okreslonych zatozen finansowych na lata 2016 - 2020, przyjetych
na potrzeby ww. testu.

Wyliczen dokonano przyjmujac nastepujace zatozenia:

¢ $redni wazony koszt kapitatu (WACC): 8% (oparty na: danych rynkowych dotyczacych rentownosci
obligacji 10-letnich; beta w spotkach porownywalnych; premii za ryzyko: 7%),

¢ stopa wzrostu przeptywdw po okresie prognozy: 2% (oparta na szacunku dtugookresowej stopy
wzrostu PKB Polski).

Ponadto przyjeto nastepujace pozostate zatozenia:

¢ $rednioroczny wzrost przychoddw ze sprzedazy w analizowanym okresie: 5%

¢ Srednioroczna zmiana kosztow dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie: 0%.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad GPW nie stwierdzit okolicznosci wskazujacych na utrate
wartosci firmy BondSpot S.A. na dzien 31 grudnia 2015 r.
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Testu na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
ELBIS Sp. z o.0. przez InfoEngine S.A. (tzw. Platformy Obrotu Energig Elektryczna (,poee”)) na dzien
31 grudnia 2015 r. dokonano porownujac warto$¢ bilansowg osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne,
do ktérego zostata zaalokowana wartos¢ firmy, do wartosci godziwej. W ocenie Zarzadu GPW wartos$¢ godziwg
akcji IE stanowi cena sprzedazy akcji IE przez GPW do TGE, ktéra miata miejsce w II potowie 2015 r.
Na podstawie przeprowadzonej analizy na dzien 31 grudnia 2015 r. Zarzad GPW stwierdzit facznq utrate
wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ELBIS w kwocie 1 404 tys.
zt. Z tego tytutu inne koszty operacyjne 2015 r. (nota 23.3) zostaty obcigzone kwotg 93 tys. zt, a koszty
2014 r. kwotg 1 311 tys. zt

6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 31 grudnia 2015 r., podobnie jak na dzien 31 grudnia 2014 r., jednostka dominujaca posiadata
udziaty w nastepujacych spotkach stowarzyszonych:

¢ Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (podmiot dominujacy Grupy KDPW),
¢ Centrum Gietdowe S.A.,
¢ Aquis Exchange Limited.

Siedziby spdétek KDPW S.A. oraz Centrum Gietdowe S.A. znajduja sie w Polsce, siedziba Aquis Exchange
Limited znajduje sie w Wielkiej Brytanii.

Udziaty w Aquis Exchange Limited

W dniu 19 sierpnia 2013 r. Zarzad GPW zawart z Aquis Exchange Limited umowe objecia akcji nowej emisji
Aquis Exchange Limited. Aquis Exchange jest spotka z siedzibg w Wielkiej Brytanii, powotang w 2012 r.
i oferujaca pan-europejski rynek obrotu akcjami w formie wielostronnej platformy obrotu. Objecie akcji przez
GPW odbylo sie w dwdch etapach zakonczonych w dniu 18 lutego 2014 r. taczna cena nabycia wynosita
25 307 tys. zt (5 min GBP).

W wyniku objecia ww. transzy udziatéw w Aquis Exchange Limited, na dzien 31 grudnia 2014 r. GPW posiadata
facznie 384 025 akcji zwyktych stanowigcych 36,23% ogdlnej liczby akcji oraz dajacych uprawnienia
do wykonywania 30,00% praw majatkowych i praw gtosu w Aquis Exchange Limited, jako spoice
stowarzyszonej Grupy Kapitatowej GPW.

Ze wzgledu na emisje nowej transzy akcji w trzecim kwartale 2015 r., w ktérej GPW nie brata udziatu, udziat
GPW w liczbie akcji spétki Aquis spadt z poziomu 36,23% na dzien 31 grudnia 2014 r. do poziomu 31,01%
na dzien 31 grudnia 2015 r. Jednoczes$nie udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu spadt
z poziomu 30,00% do poziomu 26,33%.
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Tabela 14 Zmiana stanu inwestycji w jednostki stowarzyszone

Stan na dzien/Dane za okres

12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony
31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

Stan na poczatek okresu

188 104 158 540

ZW|_ek§zenla/(zmme]szenla) wartosci _ 25 307

udziatow w okresie

Zysk z tytutu rozwodnienia udziatow 2 754 _

w Aquis Exchange Limited

Dywidenda (352) (431)

Udziat w zysk_ach/(stratach) po (1 530) 3 745

opodatkowaniu

Udziat w pozostatych catkowitych

dochodach (Go) 943
Stan na koniec okresu 188 570 188 104

Tabela 15 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzien

31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
. 157 365 153 187
Grupa Kapitatowa KDPW S.A.
] 16 261 16 260
Centrum Gietdowe S.A.
- - 14 944 18 657
Aquis Exchange Limited
Razem 188 570 188 104
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Tabela 16 Informacje na temat podmiotéw stowarzyszonych w 2015 r.

Aktywa obrotowe: 1713 813 4 845 19 089 n/d
w tym $rodki pieniezne 214 309 4 098 17116 n/d

i ekwiwalenty
Zobowigzania krétkoterminowe 1424919 5 966 752 n/d
Zobowigzania dtugoterminowe 15282 4 849 - n/d
Przychody ze sprzedazy 125 503 14 948 3 051 n/d
Amortyzacia 16 964 2 896 2 220 n/d
4 046 348 ; n/d

Podatek dochodowy

Dywidenda nalezna GPW S.A.
w okresie 12 miesiecy zakonczonym - 352 - n/d
31 grudnia 2015 r.

Zysk/(Strata) netto za rok

zakonczony 31 grudnia 2015 r. 13752 1422 (23 093) n/d
Udziat Grupy w zyskach/(stratach) 33.33% 24 79% 26.33% n/d
jednostki** ! ! !

Udziat Grupy

w zyskach/(stratach) 4584 353 (6 467) (1 530)

jednostki za rok zakonczony
31 grudnia 2015 r.

* Grupa KDPW sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawq o Rachunkowosci. Zaprezentowany w powyzszej tabeli wynik
netto Grupy KDPW zostat dos tosowany do zasad rachunkowos$ci stosowanych w Grupie GPW.

** W 2015 r. nastapito kilkukrotne podniesienie kapitatu Aquis, w ktérym GPW nie brata udziatu. W zwigzku z

powyzszym udziat GPW w Aquis zmieniat sie w trakcie 2015 r. Na dzient 31 grudnia 2015 r. udziat GPW w prawach
majatkowych i prawach gtowi wyniést 26,33%
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Tabela 17 Informacje na temat podmiotéw stowarzyszonych w 2014 r.

Aktywa obrotowe: 2 583 021 5 065 21 477 n/d
w tym $rodki pieniezne 137 473 4072 20 072 n/d

i ekwiwalenty
Aktywa trwate 189 219 73 669 2 978 n/d
Zobowigzania kréotkoterminowe 2297 902 4 517 486 n/d
Zobowigzania dtugoterminowe 15059 8 625 - n/d
Przychody ze sprzedazy 139 881 16 145 787 n/d
Amortyzacja 16 762 2916 1 564 n/d
9 043 367 - n/d

Podatek dochodowy

Dywidenda nalezna GPW S.A.
w okresie 12 miesiecy zakonczonym - 431 - n/d
31 grudnia 2014 r.

Zysk/(Strata) netto za rok

zakonczony 31 grudnia 2014 r. 30 035 1545 (22 165) n/d
Udziat Grupy w zyskach/(stratach) 33,33% 24,79% 30,00% n/d
jednostki

Udziat Grupy

w zyskach/(stratach) 10 012 383 (6 650) 3745

jednostki za rok zakonczony
31 grudnia 2014 r.

* Grupa KDPW sporzadza sprawozdanie zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci. Zaprezentowany w powyZzszej tabeli wynik
netto Grupy KDPW zostat dostosowany do zasad rachunkowosci stosowanych w Grupie GPW.

** Zaprezentowane dane Aquis dotyczg okresu od uzyskania znaczgcego wptywu GPW na Aquis,
tzn. od 18 lutego 2014 r.
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Test na utrate wartosci Aquis Exchange Limited

Spotka Aquis rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w dniu 26 listopada 2013 r. Obecnie ponosi straty. Model
biznesowy Aquis opiera sie na pobieraniu optat abonamentowych za generowany obrét a nie opfat od wartosci
transakcji tak jak na innych platformach obrotu. Do sukcesu spotki i jej kierownictwa nalezy zaliczy¢
rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej, pozyskanie pierwszych czionkdw, odnotowywanie szybkiego wzrostu
obrotéw, pozyskanie dodatkowego finansowania w 2015 r. w wysokosci 3 min GBP. Emisja akcji Aquis
w III kwartale 2015 r. odbyta sie po cenie 16,93 GBP za jedng akcje, a wiec wyzszej niz cena zaptacona przez
GPW (13,02 GBP). Jednak funkcjonowanie Aquis i powodzenie jej modelu biznesowego jest uwarunkowane
przede wszystkim od:

¢ pozyskania, wg plandéw do potowy 2016 roku, dodatkowego finansowania, poprzez wprowadzenie
inwestora branzowego pomagajacego w promocji Aquis (Aquis prowadzi rozmowy z potencjalnymi
inwestorami) oraz

¢ pozyskania odpowiedniej liczby cztonkdw i optat abonamentowych oraz sprzedazy oprogramowania
zwigzanego z platformami transakcyjnymi pozwalajacych spotce na uzyskanie dodatniego wyniku
na dziatalnosci (break-even) (Aquis wprowadzit od listopada 2015 r. nowa taryfe, ktéra wg zamierzen
spotki ma poméc w zwiekszeniu przychoddw).

Test na utrate wartosci inwestycji w Aquis przeprowadzono na dzien 31 grudnia 2015 r. szacujac wartosc
uzytkowg przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF) na podstawie
okreslonych zatozen finansowych na lata 2016 - 2020, przyjetych na potrzeby ww. testu.

Wyliczen dokonano przyjmujac nastepujace zatozenia:

¢ S$redni wazony koszt kapitatu (WACC): 9% (oparty na: danych rynkowych dotyczacych rentownosci
brytyjskich obligacji 10-letnich; beta w spotkach poréwnywalnych; premii za ryzyko: 10,0%),

¢ stopa wzrostu przeptywdw po okresie prognozy: 2% (oparta na szacunku dtugookresowej stopy
wzrostu PKB).

Ponadto przyjeto nastepujace pozostate zatozenia:
¢ Srednioroczny wzrost przychoddw ze sprzedazy w analizowanym okresie: 40%,
¢ Srednioroczny wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie: 15%.

Na podstawie przeprowadzonej analizy i uwzgledniajac wycene akcji w ostatnim podniesieniu kapitatu Aquis
w III kwartale 2015, Zarzad GPW nie stwierdzit utraty wartosci inwestycji w Aquis na dzien 31 grudnia 2015 r.
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7. Odroczony podatek dochodowy
Tabela 18 Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(Aktywa)/Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.

Stan na (Uznanie)/ (l.:’zr_lapie?/
dzien obciazenie - matz:*nn:' ARt : :
1 stycznia wyniku pozos 5 ye (Aktywa)/ o &zens 2 &7eas
2015 r. finansowego catkowitych Rezerwy aktywa z tyt.  rezerwy z tyt.
dochodow (po odroczonego odroczonego
kompensacie) pod. doch. pod. doch.
Niewykorzystane urlopy (441) (38) - (479) 479) -
Nagrody jubileuszowe i odprawy (991) 084 ) o) ) )
emerytalno-rentowe
Nagrody roczne i uznaniowe (1317) (605) - (1921) (1921) -
O dpis na utrate wartosci
1452 163 - 1289 1289 -
udziatow ( ) ( ) ( )
Odsetki i k
§e .|.wcen|e zakupu 27 27 ) . ) )
obligacji
RoOznica miedzy wartoscig
bilansowq a podatko
tansowa a podatkowa 13 919 639 - 14 558 - 14 558
rzeczowego majqtku trwatego
i warto$ci niematerialnych
Odpis aktualizujacy na
97 11 - 10: 10 -
naleznos$ci od dtuznikéw 97 an (108) (108)
Ustugi doradcze (44) 36 - (8) (8) -
Rachunkowos$¢ zabezpieczen (60) _ 23 (37) (37) _

Wyceny aktuarialne dotyczace

rezerw na $wiadczenia

pracownicze po okresie (74) - 27 (46) (46) -
zatrudnienia

Przychody finansowe

) 307 36 = 343 N 343
naliczone
Niezrealizowane réznice

1ezr 1ZOW: rozni P (1) _ 1 _ 1
kursowe
Wycena godziwa udziatow 69 - (69) - - -
Koszty emijsi obligacji 175 193 - 368 - 368
Pozostate (393) (113) 2 (504) (649) 145

(Aktywa)/Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 9 574 1312 (16) 10 869 (4 544) 15 415
dochodowego (netto)
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Tabela 19 Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(Aktywa)/Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Stan na (Uznanie)/ (l‘:)z'_‘af‘ie?/
dzien obcigzenie ~ 0°clazenie : :
1 stycznia T pozostatych (Aktywa)/ w tym: w tym:
2014 r TR catkowitych Rezerwy aktywa z tyt.  rezerwy z tyt.
. €d dochodéw (po odroczonego odroczonego
kompensacie) pod. doch. pod. doch.
Niewykorzystane urlopy (292) (149) - (441) (441) -
N dy jubil iod
agrody jubileuszowe i odprawy (1 004) 11 ) (991) (991) )
emerytalno-rentowe
Nagrody roczne i uznaniowe (1 670) 354 - (1317) (1317) -
Odpis na utrate wartosci
1127 325 - 1452 1452 -
udziatéw ( ) ( ) ( ) ( )
Od.setk.i.w cenie zakupu 27) ) ) (27) 27) )
obligacji
Réznica miedzy wartoscia
bil datk
flansowa a podatkowa 6158 7761 - 13 919 - 13919
rzeczowego majatku trwatego
i wartoéci niematerialnych
Odpis aktualizujacy na
379 282 - 97 97 -
naleznosci od dtuznikéw ( ) 8 97 ©7)
Ustugi doradcze (14) (30) - (44) (44) -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (108) _ 47 (60) (60) _

Wyceny aktuarialne dotyczace

rezerw na $wiadczenia

pracownicze po okresie - - (74) (74) (74) -
zatrudnienia

Przychody finansowe

A 325 (18) - 307 - 307
naliczone
Niezrealizowane réznice

- 2 - 2 - 2

kursowe
Wycena godziwa udziatéw 109 - (40) 69 - 69
Koszty emijsi obligacji 263 (88) - 175 - 175
Pozostate (1 169) 778 @) (393) (546) 153

(Aktywa)/Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 1 065 8 577 (66) 9574 (5 049) 14 625
dochodowego (netto)
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8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Tabela 20 Zmiany w aktywach finansowych dostepnych do sprzedazy

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Stan na poczatek okresu 10 710 21 073
Wycena dyskonta i odsetek (625) (25)
Zmniejszenia (sprzedaz/wykup obligacji, akcji) (10 000) -
Reklasyfikacja Aquis do inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych ) (10 105)
Rek_l_asyfik'acja zwia_gar_1a ze sprzedaza wiekszosciowego pakietu 487 B
akcji w spoice zaleznej
Zmiana wartosci godziwej rozpoznana w catkowitych dochodach: (291) (233)
akcje (413) (23)
obligacje skarbowe i bony skarbowe 122 (210)
Stan na koniec okresu 282 10 710

W zwigzku z terminem zapadalnosci obligacji Skarbu Panstwa (DS1015) przypadajacym na dzien
24 pazdziernika 2015 r., nastgpit terminowy wykup 10 000 obligacji (DS1015) bedacych w posiadaniu GPW
S.A. po wartosci nominalnej 10 min zt wraz z odsetkami w wysokosci 625 tys. zi.

Tabela 21 Podziat aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy wg rodzaju instrumentu

SELIER: A

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Obligacje Skarbu Panstwa - 10 503
Razem diuzne aktywa finansowe - 10 503
Notowane na aktywnym rynku: 205 207
Sibex 205 207
Nienotowane na aktywnym rynku: 76 -
IRK 76 -
Innex - -
Razem kapitatowe aktywa finansowe 282 207
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 282 10 710
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Podziat aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy na diugo- i krétkoterminowe

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Obligacje Skarbu Panstwa - 10 503
Krotkoterminowe aktywa finansowe - 10 503
Instrumenty kapitatowe 282 207
Diugoterminowe aktywa finansowe 282 207
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 282 10 710

Kapitatowe aktywa finansowe

Stan na 31 grudnia 2015 r.

Innex Sibex Razem
Warto$¢ wg ceny nabycia 487 3 820 1343 5 650
Przeszacowanie - - (1 138) (1 138)
Utrata wartosci (411) (3 820) - (4 231)
Wartos¢ bilansowa 76 - 205 282

Kapitatowe aktywa finansowe

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Innex Sibex Razem
Warto$¢ wg ceny nabycia 3820 1343 5163
Przeszacowanie - (1136) (1 136)
Utrata wartosci (3 820) - (3 820)
Wartos¢ bilansowa - 207 207

Innex

Pakiet akcji ukrainskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych Innex zostat nabyty przez GPW w lipcu 2008 r.
Zamiarem GPW bylo przeksztatcenie Innex w nowoczesng platforme obrotu ukrainskimi papierami
wartosciowymi, a nastepnie réwniez instrumentami pochodnymi. W 2008 r. dokonano odpisu z tytutu utraty
wartosci akcji spotki Innex, w kwocie 3 820 tys. zt (Yaczna wartos¢ inwestycji) na podstawie nastepujacych
przestanek:

¢ gteboki kryzys gospodarczy na Ukrainie majacy wplyw na perspektywy rozwoju tego rynku
spowodowat brak mozliwosci realizowania przez GPW aktywnej polityki na ukrainskim rynku
kapitatowym, oraz

¢ znaczacy spadek liczby transakcji prywatyzacyjnych, ktére sg podstawowym zrédtem przychodow
Innex, spowodowat ujemny wynik Innex w 2008 r.
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Z uwagi na fakt, ze nie istnieje aktywny rynek dla akcji spétki Innex i nie ma mozliwosci wiarygodnego
ustalenia wartosci godziwej akcji tej spotki, rozpoznano jg w koszcie nabycia pomniejszonym o odpis z tytutu
utraty wartosci.

Wynik finansowy Innex za poprzednie okresy nie daje przestanek do odwrécenia dokonanego odpisu z tytutu
utraty wartosci akcji spétki Innex na dzien 31 grudnia 2015 r.

Sibex

S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX) z siedzibg w Rumunii od 2010 r. jest spdtka notowang na
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX). Cena nabycia akcji SIBEX wyniosta 1 343 tys. zt, natomiast
warto$¢ godziwa na dzien 31 grudnia 2015 r., wyznaczona na podstawie kursu akcji, osiggneta poziom
205 tys. zt.

IRK

Dnia 8 lipca 2015 r. GPW zawarta warunkowg umowe sprzedazy 80,02% akcji spdtki Instytut Rynku
Kapitatowego - WSE Research S.A. (,IRK”) na rzecz spétki Polska Agencja Prasowa S.A. za kwote 509 tys. zi.
Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody Walnego Zgromadzenia PAP, co nastagpito
28 wrzesnia 2015 r. Ostateczna cena sprzedazy, po dokonaniu okreslonej w umowie korekty o zmiane wartosci
aktywow netto, wyniosta 382 tys. zi.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. GPW posiada 19,98% udziatdw w IRK. Wartos¢ bilansowa ww. inwestycji wynosi
76 tys. zt. Inwestycja ta zakwalifikowana zostata jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Hierarchia wartosci godziwej

Wartoé¢ godziwa akcji spétek notowanych na gietdach rozpoznawana jest na podstawie kurséw notowan
(Sibex). Wartos¢ IRK zostata ustalona na podstawie ceny transakcyjnej sprzedazy akcji IRK do PAP
pomniejszonej o dyskonto z tytutu utraty kontroli.

Hierarchia wartosci godziwej

Sibex 205 205 205 - - 205
IRK 76 76 - - 76 76
R_azem kapitatowe aktywa 282 282 205 _ 76 282
finansowe
Razem 282 282 205 - 76 282
Hierarchia wartosci godziwej
Obligacje Skarbu Panstwa 10503 10503 10503 - - 10503
Sibex 207 207 207 - - 207
Razem kapitatowe aktywa 207 207 207 _ _ 207
finansowe
Razem 10710 10710 10710 - - 10710
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Tabela 27

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

9. Aktywa i zobowiazania finansowe przeznaczone do
sprzedazy

Na 31 grudnia 2015 r. w Grupie nie wystgpity aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Zarzad Gietdy rozwazat sprzedaz spotki IRK i oczekiwat jego sprzedazy
w 2015 r., w zwigzku z czym aktywa i zobowigzania IRK zostaty zaklasyfikowane na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako przeznaczone do sprzedazy (grupa do zbycia). Ze wzgledu
na fakt, ze warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy byla nizsza niz wartos¢ bilansowa grupy
do zbycia, rozpoznano utrate wartosci w kwocie 366 tys. zt. Utrata wartosci zostata ujeta w innych kosztach
operacyjnych Grupy w 2014 r.

W 2015 r. jednostka dominujaca sprzedata 80,02% udziatdéw w spodtce Instytut Rynku Kapitalowego - WSE
Research S.A. (,IRK") do spofki Polska Agencja Prasowa S.A. za kwote 382 tys. zt. Mniejszosciowy pakiet akcji
IRK (19,98%) zostat zaklasyfikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nota 8).

Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

Rzeczowe aktywa trwate 289 (239) 50

Wartosci niematerialne 153 (127) 26

Naleznosci handlowe i pozostate 171 _ 171

naleznosci

Gotéwka 565 - 565
Razem aktywa przeznaczone 1178 (366) 812

do sprzedazy

Razem zoquqzama przeznaczone 275 _ 275
do sprzedazy

10. Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosty 4 836 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2014 r.: 3 618 tys. zf).

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczyty gtdwnie nabycia prawa wieczystego uzytkowania
gruntow (31 grudnia 2015 r.: 2 649 tys. zt, 31 grudnia 2014 r.: 2 755 tys. zi).

Krotkoterminowa czesc rozliczen miedzyokresowych z tytutu nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntow
w wysokosci 106 tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 r. (31 grudnia 2014 r.: 106 tys. zt) zostata zaprezentowana
w pozycji rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe w nocie 11.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow rozliczane jest przez 40 lat.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

11. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Tabela 28 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe brutto 39 164 37 964
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych (1716) (1 557)
Razem naleznosci handlowe 37 448 36 407
Rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe czynne 4 203 3 957
Inne naleznosci i przedptaty 1 655 1 683
Nale_znosu z tytutu pozostatych rachunkow 37 967 547
publiczno-prawnych*
Razem pozostale naleznosci 43 825 6 187
Razem naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 81 273 42 594

* Na dzieri 31 grudnia 2015 r. nalezno$ci Grupy TGE z tytutu podatku VAT wyniosty 37 841 tys. zt.

Tabela 29 Podziat naleznosci handlowych ze wzgledu na kategorie jakosci kredytowej

Naleznosci, ktore nie s zalegte i w przypadku ktérych

nie nastapita utrata wartosci 22 Bl 34 314
Naleznosci, ktére sq zalegte, lecz w przypadku ktérych nie
nastgpita utrata wartosci:
Zalegte 1 do 30 dni 1 646 1 067
Zalegte od 31 do 60 dni 683 419
Zalegte od 61 do 90 dni 673 239
Zalegte wiecej niz 90 dni 1891 368

Razem naleznosci, ktére sa zalegte na dzien
sprawozdawczy, lecz w przypadku ktérych nie nastapita 4 893 2093
utrata wartosci

Naleznosci zalegte, w przypadku ktorych nastapita utrata

P 1716 1557
wartosci

Razem naleznosci handlowe brutto 39 164 37 964

Na naleznosci handlowe, ktdére nie sq zalegte i w przypadku, ktorych nie nastgpita utrata wartosci, skfadajq
sie w gtdbwnej mierze naleznosci od cztonkdéw gietdy, ktérymi sg banki oraz domy maklerskie, a takze
naleznosci od emitentéw papieréw wartosciowych oraz naleznosci z tytutu pozostatych ustug.

60



Tabela 30

Tabela 31

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Podziat naleznosci handlowych, ktére nie sg zalegte i w przypadku, ktérych nie nastgpita utrata wartosci,
wedtug typow wierzycieli

gi:fjopnekgv;ﬁ Gietdy/ Uczestnicy rynkdéw prowadzonych przez 27 946 30 424
Emitenci* 374 636
Pozostali* 4 236 3 254
Razem naleznosci handlowe brutto, ktére nie sa zalegite 32 555 34 314

* naleznosci od wierzycieli, ktérzy jednoczesnie sgq Cztonkiem Gietdy oraz Emitentem lub Cztonkiem Gietdy
i dystrybutorem informacji, zaprezentowano w naleznosciach od Cztonkdéw Gietdy.

Naleznosci od Cztonkdéw Gietdy obejmuja naleznosci od polskich i zagranicznych bankéw i biur maklerskich,
ktérych analize pod katem ryzyka przedstawia ponizsza tabela. Poniewaz Grupa nie nadaje im wifasnych
ratingow, wykorzystano zewnetrzne ratingi kredytowe. W przypadku braku ratingu pojedynczego kontrahenta
w analizie wykorzystano rating jednostki dominujacej w grupie kapitatowej, do ktérej kontrahent nalezy.

Naleznosci od Cztonkéw Gietdy wg ratingu Moody’s

Aa 45 192
A 6 793 3576
Baa 5128 6 029
Ba 683 5 257
B 2 597 15
Bez ratingu 12 700 15 355

Razem naleznosci handlowe od Cztonkéw

Gieldy/Uczestnikow rynkéw prowadzonych przez Grupe 27 946 30 424

GPW

Naleznosci od emitentow obejmujg naleznosci z tytutu optat od spétek notowanych na GPW.
Naleznosci handlowe od pozostatych wierzycieli dotyczg gtéwnie optat za sprzedaz informacji.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe w kwocie 6 609 tys. zt (31 grudnia 2014 r.
3 650 tys. zt) byty przeterminowane. Z ogdlnej kwoty naleznosci przeterminowanych na naleznosci od
dtuznikéow postawionych w stan upadtosci na dzien 31 grudnia 2015 r. przypada kwota 1 136 tys. zt, a na
pozostate naleznosci przeterminowane: 5 473 tys. zt (a na dzien 31 grudnia 2014 r. odpowiednio: 991 tys. zt
oraz 2 659 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe w kwocie 1 716 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 r.:
1 557 tys. zt) byty naleznosciami przeterminowanymi ze stwierdzong utratg wartosci.
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Tabela 32

Tabela 33

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Zmiany w odpisie z tytutu utraty wartosci naleznosci

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Stan na poczatek okresu 1 557 2479
Utworzenie odpisu 554 1017
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciggalne (63) (1 348)
Rozwigzanie niewykorzystanych odpisow (332) (591)
Stan na koniec okresu 1716 1 557
Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci ujeto odpowiednio

w pozostatych kosztach lub w pozostatych przychodach. Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci
dokonywane sa, jezeli wystepuja opdznienia w spiatach lub nie przewiduje sie odzyskania s$rodkéw
pienieznych, tj. w przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, iz dtuznik ogtosi bankructwo, bedzie
przedmiotem finansowej reorganizacji lub w przypadku wystgpienia powaznych probleméw finansowych
diuznika.

Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach. Zadne z naleznosci handlowych
nie byty renegocjowane.

Naleznosci handlowe brutto wedtug struktury terytorialnej

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Naleznosci krajowe 27 934 29 701
Naleznosci zagraniczne 11 230 8 263
Razem 39 164 37 964

Z uwagi na krétki termin (max. 60 dni) realizacji naleznosci handlowych, wartos$¢ ksiegowa tych naleznosci
jest zblizona do ich wartosci godziwej.
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Tabela 35

Tabela 36

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SELIMER: PN

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Gotdéwka w kasie 4 16
Rachunki biezace 123 066 90 029
Lokaty bankowe 237 323 298 997
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 360 393 389 042

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja lokaty bankowe o terminie zapadalnoéci do 3 miesiecy i rachunki
biezace oraz gotéwke w kasie. Dla krotkoterminowych depozytdw bankowych i rachunkdéw biezacych ich
wartos¢ ksiegowa z uwagi na krotki termin realizacji jest zblizona do wartosci godziwej. Przecietny termin
zapadalnosci depozytow jednostki dominujacej w 2015 r. wynosit 11 dni (w 2014 r. - 12 dni).

13. Kapitat wiasny
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1 455 1930
Zyski zatrzymane 655 401 633 555
:2::::“;(:5;;& wilasny akcjonariuszy jednostki 720 721 699 350

13.1. Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 rr.
Kapitat zaktadowy 41 972 41 972
Przeszacownie kapitatu akcyjnego o wskaznik inflacji 21 893 21 893
Razem kapitat podstawowy 63 865 63 865
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Tabela 37

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

&, GPW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. w wartosci nominalnej 6 000 tys. zt zostat przeszacowany przy zastosowaniu
ogdlnego indeksu cen (skumulowany wskaznik inflacji za okres kwiecien 1991 r. — grudzien 1996 r. wynidst
464,9%).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat akcyjny GPW wynosit 41 972 tys. zt i byt podzielony na 41 972 000 akcji
o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda, w tym:

¢ akcje serii A stanowity liczbe 14 779 470 (35,21% wszystkich akcji),
¢ akcje serii B stanowity liczbe 27 192 530 (64,79% wszystkich akcji).

Akcje Spotki zostaly w catosci optacone.

Akcje serii A to akcje imienne uprzywilejowane co do iloéci gtosdow, moga ulega¢ zamianie na akcje
na okaziciela i w momencie zamiany stajq sie akcjami zwyktymi serii B. Na jedng akcje serii A przypadaja dwa
gtosy.

Akcje serii B to akcje na okaziciela, na jedna akcje Serii B przypada jeden gtos.

Struktura wtasnosciowa akcji jednostki dominujacej

Stan na 31 grudnia 2015 r.

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Udziat % Udziat %
Wartosé
nominalna

ELG

Wartosé
nominalna

akcji w liczbie

gtosow

w kapitale
zakladowym

w liczbie
gtosow

w kapitale
zaktadowym

Akcje imienne: 14779  35,21% 52,08% 14807  35,28% 52,16%
Skarb Panstwa 14 688 35,00%  51,76% 14 688 35,00%  51,74%
Banki 56 0,13% 0,20% 56 0,13% 0,20%
Biura maklerskie 35 0,08% 0,12% 49 0,12% 0,17%
Pozostali - 0,00% 0,00% 14 0,03% 0,05%

Akcje na 27193  64,79% 47,92% 27 165  64,72% 47,84%

okaziciela

Razem 41972 100,00% 100,00% 41972 100,00% 100,00%
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13.2. Pozostate kapitaty

Tabela 38 Pozostate kapitaty

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

finansowych dostepnych do sprzedazy 2509 (699) 1810
i innych aktywow:

Jednostki dominujacej 300 (294) 6

- wartos¢ aktualizacji 369 (363) 6

- podatek odroczony (69) 69 0

Jednostki stowarzyszonej 2 209 (405) 1 804

Iz(:ELtza;izz\z/;:I:u stosowania rachunkowosci (263) 100 (163)

- wartos¢ aktualizacji (324) 123 (201)

- podatek odroczony 61 (23) 38

:zailtaarliazlz‘l,((t::?lizacji wyceny zyskéw/strat (316) 125 (191)

- wartos¢ aktualizacji (390) 154 (236)

- podatek odroczony 74 (29) 45

Razem pozostate kapitaty: 1930 (475) 1 455

kapitat z aktualizacji wyceny

13.3. Zyski zatrzymane

Tabela 39 Zyski zatrzymane w 2015 r.

Stan na 31 grudnia 2014 r. 62 048 326 513 132 915 112 079 633 555

Podziat zysku za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2014 r. 23 786 3023 85271 (112 079) B
Dywidendy - (47 848) (52 885) - (100 733)
Nabycie udziatow (1 074) _ _ _ (1 074)

niekontrolujacych

Zysk za rok zakonczony

31 grudnia 2015 r.
przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

- 123 652 123 652

Stan na 31 grudnia 2015 r. 84 760 281 688 165 301 123 652 655 401
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Zyski zatrzymane w 2014 r.

Stan na 31 grudnia 2013 r. 27 464 275 494 155 574 113 310 571 842

Podziat zysku za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Dywidendy - - (50 366) - (50 366)
Inne zmiany w kapitale - - - - -

34 584 51 019 27 707 (113 310) =

Nabycie udziatow
niekontrolujacych

Zysk za rok zakonczony
31 grudnia 2014 r.

. ; . - - - 112 079 112 079
przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Stan na 31 grudnia 2014 r. 62 048 326 513 132 915 112 079 633 555

Zgodnie z obowigzujgacym spoétki Grupy kodeksem spétek handlowych, kwoty przeznaczone do podziatu miedzy
akcjonariuszy nie mogg przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o zysk z lat ubiegtych,
pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty umieszczone w kapitatach zapasowych i rezerwowych,
utworzonych zgodnie z prawem lub statutem, ktére nie mogag by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy.

Zgodnie ze statutem jednostki dominujacej, kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat
bilansowych, jakie moga powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig jednostki dominujacej oraz na uzupetnienie
kapitatu zaktadowego lub na wyptate dywidendy. Kapitat zapasowy nie powinien by¢ nizszy niz jedna trzecia
kapitatu zaktadowego. Na kapitat zapasowy dokonuje sie odpiséow z zysku do podziatu w wysokosci nie
mniejszej niz 10% tego zysku. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy stan tego kapitatu bedzie
rowny jednej trzeciej kapitatu zakladowego. Czes$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego moze by¢ wykorzystana jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat rezerwowy utrzymywany jest w jednostce dominujacej dla zapewnienia finansowania inwestycji
i innych wydatkédw zwigzanych z dziatalnoscig jednostki dominujacej. Kapitat rezerwowy moze by¢
przeznaczony na optacenie kapitatu zaktadowego lub na wyptate dywidendy.

13.4. Dywidenda

W dniu 25 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku Spétki za 2014 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote
100 733 tys. zt (z zysku za rok 2014: 52 885 tys. zt, a z kapitatu rezerwowego: 47 848 tys. zt). Wysokos¢
dywidendy przypadajaca na jedng akcje wynosi 2,40 zt. Dzien dywidendy ustalono na 15 lipca 2015 r.
Dywidenda zostata wypfacona 4 sierpnia 2015 r. Dywidenda wyptacona Skarbowi Panstwa wyniosta
35 252 tys. zh.
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13.5. Zysk na akcje

Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki

N : 123 652 112 079
dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwykitych (w tys.) 41 972 41 972
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 2,95 2,67
14. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Zobowiagzania z tytutu emisji obligacji - dlugoterminowe: 243 800 244 078
Emisja obligacji serii A i B 120 257 244 078
Emisja obligacji serii C 123 543 -
Zobowiazania z tytulu emisji obligacji - krétkoterminowe: 682 -
Emisja obligacji serii C 682 -
Razem zobowiazania z tytutu emisji obligacji 244 482 244 078

Obligacje seriiAi B

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad GPW podjat uchwate o emisji obligacji na okaziciela serii A i B. Celem emisji
obligacji byto finansowanie przedsiewzie¢ GPW, takich jak konsolidacja instytucjonalna na rynku towarow
gietdowych i poszerzenie listy produktéw dostepnych dla inwestorow na tym rynku oraz przedsiewziecia
technologiczne w obszarze rynkoéw finansowych i rynku towarowego.

Emisja obligacji serii A skierowana wyfacznie do inwestorow kwalifikowanych o wartosci nominalnej
170 000 tys. zt nastgpita w dniu 23 grudnia 2011 r.

Obligacje serii B o wartosci nominalnej 75 000 tys. zt zostaty zaoferowane w trybie publicznej oferty w dniu
10 lutego 2012 r. Emisja obligacji serii B nastgpita w dniu 15 lutego 2012 r.

Obligacje serii A i B zostaly wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez GPW i BondSpot,
gdzie prowadzi sie obrdt obligacjami: korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi oraz listami
zastawnymi. Warto$¢ nominalna 1 obligacji wynosita 100 zt. Obligacje GPW sg obligacjami niezabezpieczonymi
0 zmiennym oprocentowaniu. Oprocentowanie jest state w okresie odsetkowym i jest oparte o stope WIBOR
6M z marzg w wysokosci 117 punktéw bazowych.

Dzien wykupu obligacji serii A oraz B przypada na dzien 2 stycznia 2017 r. W pazdzierniku 2015 r. nastapit
czesciowy wczesniejszy wykup obligacji serii A i B. Informacje na ten temat zostaty przedstawione w dalszej
czesci noty.
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Obligacje serii C

Dnia 18 wrzesnia 2015 r. GPW poinformowata, iz zamierza podja¢ dziatania zmierzajagce do nabycia
od ich posiadaczy, wyemitowanych przez GPW obligacji serii A i B w celu ich umorzenia. Dnia 29 wrzesnia
2015 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C.
Obligacje zostaty wyemitowane 6 pazdziernika 2015 r.

Dnia 6 pazdziernika 2015 r. GPW wyemitowata 1 250 000 sztuk obligacji na okaziciela serii C o tgcznej wartosci
nominalnej 125 000 tys. zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 100 zt. Obligacje
serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent w skali roku. Odsetki
od obligacji beda wyptacane w okresach potrocznych. Wykup obligacji nastgpi w dniu 6 pazdziernika 2022 r.
poprzez ptatnos¢ na rzecz obligatariuszy ich wartosci nominalnej.

Dnia 12 pazdziernika 2015 r. GPW zakonczyta proces nabywania od ich posiadaczy wyemitowanych przez
nig obligacji serii A i B, po cenie nabycia wynoszacej 101,20 zt za jedna obligacje. W dniach 6-12 pazdziernika
2015 r. zostaty nabyte 1 245 163 obligacje, ktdrych tgczna warto$¢ nabycia wyniosta 126 010 tys. zt.
Przedterminowy wykup obligacji oznaczonych kodem serii A i B zostat realizowany ze $srodkéw pozyskanych
przez GPW w wyniku emisji obligacji serii C.

Obligacje serii C zostalty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

15. Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych

Podziat zobowigzan na krétko- i dtugoterminowe

Swiadczenia emerytalno-rentowe (nota 15.1) 646 2 544
Nagrody jubileuszowe (nota 15.1) - 2134
Pozostate (nota 15.2) 3 400 884
Diugoterminowe 4 046 5562
Swiadczenia emerytalno-rentowe (nota 15.1) 186 209
Nagrody jubileuszowe (nota 15.1) - 720
Pozostate (nota 15.2) 9271 8 982
Krétkoterminowe 9 457 9911
Razem 13 504 15 473
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&, GPW

15.1. Zobowigzania z tytulu $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz

nagrod jubileuszowych

Grupa prowadzi ewidencje rezerw na $wiadczenia emerytalne oraz nagrody jubileuszowe ($wiadczenia
pracownicze) w oparciu o wycene aktuarialng sporzadzang na dzien bilansowy przez niezalezng firme

doradztwa aktuarialnego.

Swiadczenia pracownicze ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw- wynikajace z wyceny aktuarialnej

Swiadczenia emerytalno-rentowe* (1 605)
Nagrody jubileuszowe* (1 619)
Razem $wiadczenia ujete w kosztach dziatalnosci (3 224)
operacyjnej
Swiadczenia emerytalno-rentowe (154)
Razem $wiadczenia obciazajace pozostale catkowite
(154)
dochody
Razem $wiadczenia ujete w sprawozdaniu z catkowitych
> (3 378)
dochodoéw

300
788

1087

390

390

1477

* W lutym 2015 r. w jednos tce dominujacej nastapita zmiana regulaminu wynagradzania, polegajaca m.in. na likwidacji
nagréd jubileuszowych oraz Funduszu odpraw emerytalnych. Ujemne kwoty: 1 605 tys. PLN i 1 619 tys. PLN dotyczg

rozwigzania rezerw zawigzanych na te Swiadczenia w latach poprzednich.

Zmiany stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagrod jubileuszowych

w 2015 .
Stan na poczatek okresu 2753 2 854 5607
Koszty biezgcego zatrudnienia 290 - 290
Koszty odsetek 65 - 65
Koszty przesziego zatrudnienia )
i ograniczenia programu $wiadczen * (1961) (1 961)
Zyski i straty z rozliczenia )
programu s$wiadczen * (1619) (1 619)
Straty/(zyski) aktuarialne ujete w innych )
catkowitych dochodach, wynikajace ze (154) (155)
- zatozen finansowych (136) - (136)
- zatozen demograficznych (12) - (12)
- pozostatych zatozen (7) - (7)
Razem zmiany ujete w catkowitych
dochodach (1 760) (1619) (3 380)
Wyplacone swiadczenia (160) (1 235) (1 395)
Stan na koniec okresu 832 - 832

* W lutym 2015 r. w jednos tce dominujacej nastapita zmiana regulaminu wynagradzania, polegajaca m.in. na likwidacji
nagrdd jubileuszowych oraz Funduszu odpraw emerytalnych. Ujemne kwoty: 1 961 tys. PLN i 1 619 tys. PLN dotyczg

rozwigzania rezerw zawigzanych na te $wiadczenia w latach poprzednich.
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Tabela 45 Zmiany stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagréd jubileuszowych

Stan na poczatek okresu 2118 3162 5 280
Koszty biezacego zatrudnienia 209 416 625
Koszty odsetek 90 126 216
Straty/(zyski) aktuarialne ujete w innych
catkowitych dochodach, wynikajace ze 390 245 635
zmian:
- zafozen finansowych 546 189 735
- zatozen demograficznych 2) - (2)
- pozostatych zatozen (154) 56 (98)
Razem zmiany ujete w catkowitych 690 788 1477
dochodach
Wyplacone swiadczenia (55) (1 096) (1 150)
Stan na koniec okresu 2753 2 854 5 607

Tabela 46 Gidwne zatozenia aktuarialne przyjete na dni konczace okresy sprawozdawcze

Stopa dyskonta 2,9%-3,4% 2,3%-2,6%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy

B 2,6%-2,8% 2,3%-3,5%
na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe
Inflacja (rocznie) 1.8%-2,5% 2.5%
Sredni wazony wspoétczynnik mobilnosSci pracowniczej 4.7%-10% 4,0%-10,2%
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15.2. Zobowiazania z tytutu pozostalych swiadczen pracowniczych

Tabela 47 Zmiany w krétko- i dtugoterminowych pozostatych swiadczeniach pracowniczych w 2015 r.

Nagrody roczne i uznaniowe 6 149 9 078 (8 509) 307 (368) 6 657
Niewykorzystane urlopy 2411 491 (269) - (28) 2 605
Godziny nadliczbowe 2 4 (2) - - 4
Ryczatty samochodowe 12 5 (12) - - 5
Odprawy reorganizacyjne 408 - (248) - (160) -

Razem krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu

pozostatych $wiadczen 8 982 9 579 (9 040) 307 (556) 9 271
pracowniczych
Nagrody roczne i uznaniowe 750 3 041 - (307) (84) 3 400
Odprawy reorganizacyjne 133 - - - (133) =
Razem dilugoterminowe
zobowiazania z tytutu 883 3041 - (307) (217) 3400

pozostatych swiadczen
pracowniczych

Razem zobowiazania z tytutu
pozostatych swiadczen 9865 12619 (9 040) - (773) 12671
pracowniczych

Tabela 48 Zmiany w krétko- i dtugoterminowych pozostatych swiadczeniach pracowniczych w 2014 r.

Nagrody roczne i uznaniowe 7 762 6 143 (7 368) - (388) 6 149
Swiadczenia po okresie 165 _ (165) ) _ _
zatrudnienia
Niewykorzystane urlopy 2 344 873 (806) - - 2411
Godziny nadliczbowe - 2 - - - 2
Ryczatty samochodowe 10 12 (10) - - 12
Odprawy reorganizacyjne - 408 - - - 408
Razem krétkoterminowe
zobowiazania z tytutu 10282 7438 (8349) - (388) 8982
pozostalych swiadczen
pracowniczych
Nagrody roczne i uznaniowe 405 750 - - (405) 750
Odprawy reorganizacyjne - 133 - - - 133
Razem diugoterminowe
zobowuazanla’ z_tytulu ] 405 883 - - (405) 884
pozostalych swiadczen
pracowniczych
Razem zobowiagzania z tytutu
pozostatych swiadczen 10 687 8 321 (8 349) - (793) 9 866

pracowniczych
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15.3. Analiza wrazliwosci

Parametrami, ktére majg istotny wptyw na obecng wartos¢ zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych sa:

¢ stopa mobilnosci (rotacja) pracownikow,
¢ stopa dyskontowa, oraz
¢ stopa wzrostu ptac.

Zobowigzania obliczone zostaty metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Zobowigzanie
wyceniane jest w oparciu o warto$¢ biezacg przysztych, dtugoterminowych zobowigzan GPW z tytutu $wiadczen
emerytalno-rentowych i (do lutego 2015 r.) nagrdd jubileuszowych. Wszystkich wyliczen dokonat aktuariusz.

Przewidywana kwota $wiadczen emerytalno-rentowych obliczana jest jako iloczyn przewidywanej kwoty
podstawy emerytalnej lub rentowej, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do czasu osiggniecia wieku
emerytalnego oraz wspoétczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona w powyzszy sposéb
kwota jest dyskontowana.

Przewidywana kwota nagrody jubileuszowej obliczana byta jako iloczyn przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru nagrody, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu nabycia praw do nagrody
oraz wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy. Obliczona w powyzszy sposob nagroda byta
nastepnie dyskontowana.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. zostata przeprowadzona analiza wrazliwosci wynikéw wyceny aktuarialnej
na zmiane zatozen przyjetych do wyceny w zakresie stopy dyskonta oraz planowanych zmian podstaw
wymiaru swiadczen na wysoko$¢ zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagréd
jubileuszowych.

Analiza wrazliwosci dla zmiany stopy dyskontowej o +/- 0,5 p.p.

Wartosé Wartosé
ksiegowa ksiegowa
Wartos¢ rezerwy przy rezerwy przy
ksiegowa zmianie zmianie
rezerwy stopy stopy
dyskonta o dyskonta o
-0,5 p.p. +0,5 p.p.
Odprawy emerytalne i rentowe 832 876 794
Razem 832 876 794
Zmiana w stosunku do wartosci ksiegowej 44 (38)

Analiza wrazliwoéci dla zmian podstaw wymiaru $wiadczen emerytalnych, rentowych oraz nagréd
jubileuszowych o +/-0,5 p.p.

Wartosé Wartosé

ksiegowa ksiegowa
Wartosé rezerwy przy rezerwy przy

Kksiegowa zmianie zmianie

rezegr podstawy podstawy

wy wymiaru wymiaru
Sswiadczen o $wiadczen o

-0,5 p.p. +0,5 p.p.
Odprawy emerytalne i rentowe 832 794 879
Razem 832 794 879
Zmiana w stosunku do wartosci ksiegowej (38) 47
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16. Program motywacyjny

W zwigzku z powotaniem w lipcu 2014 roku nowego Zarzadu Gietdy, dotychczasowe postanowienia
Regulaminu Programu Motywacyjnego dla Cztonkow Zarzadu w Spoétce z 2013 roku zostaty uchylone
i zastgpione nowym Regulaminem Programu Motywacyjnego uchwalonym przez Rade Nadzorcza.

W ramach nowego programu Rada Nadzorcza moze przyznaé premie uznaniowg Cztonkom Zarzadu
po dokonaniu oceny realizacji zadan powierzonych Czionkom Zarzadu oraz osiagnietych przez Spotke
wynikow. Maksymalna wysoko$¢ rocznej premii uznaniowej ustalana jest jako okreslony procent rocznego
wynagrodzenia zasadniczego. W ramach maksymalnej wysokosci premii wyptaty dokonuje sie na
nastepujacych zasadach:

¢ 30% kwoty przyznanej premii uznaniowej jest wyptacane jednorazowo,
¢ 30% kwoty przyznanej premii uznaniowej jest wyptacane w formie akcji fantomowych,

¢ 40% kwoty przyznanej premii uznaniowej jest zapisywane w Banku Premii i podlega rozliczeniu
w réwnych czesciach w kolejnych 3 latach po spetnieniu okreslonych warunkéw.

Opisany powyzej system premiowania obowigzywat takze w 2015 r.

W 2015 r. analogiczny system motywacyjny zostat wprowadzony w spétkach: TGE, IRGIT oraz BondSpot.

Szczeg6ty dotyczace programu motywacyjnego Zarzadu Gietdy, TGE, IRGIT oraz BondSpot w czesci opartej
na akcjach fantomowych

Data ogtoszenia programu: GPW - 2014 r., TGE, IRGIT, BondSpot - 2015 r.
Data uruchomienia programu zgodnie 30 dni po ZWZ po zakoriczeniu roku finansowego
z definicjg MSSF 2: bedacego przedmiotem oceny

. .. .. . Transakcje ptatnosci w formie akcji rozliczane w
Rodzaj transakcji w swietle MSSF 2: érodkach pienieznych
Data rozpoczecia okresu oceny: 1 stycznia 2015 1 stycznia 2014
Liczba instrumentéw przyznanych: Ustalana w dacie przyznania programu

1 rok od daty przyznania programu (roczny okres

Data zapadalnosci: przetrzymania)

Data nabycia uprawnien: 30 dni po ZWZ
Spetnienie warunkdéw Spetnienie warunkdw
dotyczacych zatrudnienia w dotyczacych zatrudnienia w
Warunki nabycia uprawnien: Spélce, w rok,u 2015, Spéicel w rok’u 2014,
' wynikow Spotki oraz wynikow Spotki oraz
indywidualnych wynikéw indywidualnych wynikéw
pracy. pracy.

Wypftata Srodkéw pienieznych stanowigca iloczyn
posiadanych przez uczestnika akcji fantomowych oraz

Rozliczenie programu: mediany cen akcji jednostki dominujgcej po kursie
zamkniecia z okresu od 1 stycznia do 31 marca w roku
wyptaty.
Wycena programu: Wartos¢ godziwa na kazdy dzieri bilansowy
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Szczegdty dotyczace wyceny programu motywacyjnego Zarzadu Gietdy, TGE, IRGIT oraz BondSpotu w czesci
opartej na akcjach fantomowych

Data przyznania akcji fantomowych za rok

" .
bedacy przedmiotem oceny n/d 2 lipca 2015 r.
Liczba akcji przyznanych i odroczonych (szt.) n/d* 6 387
Warto$¢ godziwa akcji na dzien przyznania n/d* 249
Wartos$c¢ rezerwy z tytutu akcji fantomowych "

na dzien 1 stycznia 2015 r. n/d 307
Wartos$¢ rezerwy z tytutu akcji fantomowych

na dzien 31 grudnia 2015 r. 1330 256
Koszt okresu z tytutu akcji fantomowych ujety 1279 307

w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

* do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie przyznano Zarzgdowi Gietdy, TGE, IRGIT oraz BondSpot akcji
fantomowych za 2015 r.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, Rady Nadzorcze Spdtek nie podjely decyzji
0 wysokosci premii uznaniowej dla Cztonkéw Zarzadu za rok 2015. W sprawozdaniu z catkowitych dochodow
rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. uwzgledniono:

¢ zmniejszenie kosztéw o 51 tys. zt z tytutu wyceny programu motywacyjnego dotyczacego akcji
fantomowych przydzielonych za 2014 r. w jednostce dominujacej, oraz

¢ koszt w kwocie 1 330 tys. zt z tytutu utworzenia rezerwy na akcje fantomowe do przydzielenia
za 2015 r., ktéra odzwierciedla szacowang przez Spétki warto$¢ godziwg ww. akcji fantomowych.
Rezerwa zostata zawigzana zgodnie z zasadami programu motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu
opisanymi powyzej.

taczne obcigzenie kosztéw 2015 r. wyniosto 1 330 tys. zt i zostato ujete w kosztach osobowych i innych
kosztach osobowych okresu (nota 32.1).

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r. zostato obcigzone kwotq
307 tys. zt dotyczaca zawigzania rezerw na akcje fantomowe przydzielone za 2014 r.

17. Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania wobec podmiotdéw stowarzyszonych 147 228
Zobowigzania wobec pozostatych podmiotéw 8 449 9 789
Razem zobowiazania handlowe 8 597 10 017

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, z uwagi na krotki termin realizacji zobowigzan handlowych wartos¢
ksiegowa tych zobowigzan jest zblizona do wartosci godziwej.
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18. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Podziat zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na kroétko- i dtugoterminowe

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia
2015 r. 2014 r.
Diugoterminowe 84 205
Krétkoterminowe 55 154
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 139 359

ogotem

Minimalne raty leasingowe, przyszie koszty z tytulu leasingu finansowego i warto$¢ biezaca zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia
2015 r. 2014 r.
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
- . 139 359

brutto (minimalne optaty leasingowe):

Do jednego roku 55 154

Od jednego roku do pieciu lat 84 205
Przyszie koszty finansowe z tytulu leasingu 11 30
finansowego
V_\Iartosc biezaca zobowiazan z tytutu leasingu 128 329
finansowego:

Do jednego roku 47 165

Od jednego roku do pieciu lat 81 164

19. Pozostale zobowigzania

Pozostate zobowigzania w podziale na krétko- i dlugoterminowe

Stan na dzien

31 grudnia 31 grudnia
2015 . 2014 r.

Zobowigzania z tytutu wyptaty dywidendy 192 175

Zob(_JW|qzan|a z tytutu pozostatych rozrachunkow 12 242 35 933
publiczno - prawnych*

Inne zobowigzania 807 98
Razem zobowigzania krotkoterminowe 13 241 36 206
13 241 36 206

Razem pozostate zobowigzania

* Zobowigzania Grupy TGE z tytutu podatku VAT na dzien 31 grudnia 2015 r. wyniosty 8 065 tys. zt, a na dzier
31 grudnia 2014 r.: 32 972 tys. zt.
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20. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe pasywow

Razem rynek finansowy
Razem rynek towarowy*
Pozostate przychody

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Badanie bilansu
Koszty promocji
Ustugi doradztwa
Pozostate ustugi**

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Razem rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

31 grudnia
2015 r.

31 grudnia
2014 r.

4 461 4018
286 336
4747 4 354
217 220
39 20

44 433
2216 90
2 516 762
7 263 5115

* Optaty cztonkowskie i za udziat w rynkach prowadzonych przez Grupe TGE wpfacone za nastepny

rok obrotowy.
** Gtéwnie rozliczenia dotyczace kosztéw IT.

21. Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia

Podziat rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia na krétko- i dtugoterminowe

31 grudnia

Stan na dzien

31 grudnia

2015 r. 2014 r.

Dtugoterminowe
Krétkoterminowe

Razem rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia

621 1 346

621 1 346

Zmiany rezerw na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia w 2014 i 2015 r.

Rezerwy na

sprawy sporne

Stan na 1 stycznia 2014 r. 1836
- utworzenie 105

- rozwigzanie (223)
- wykorzystanie (524)
Stan na 31 grudnia 2014 r. 1194
Stan na 1 stycznia 2015 r. 1194

- utworzenie 177

- rozwigzanie (1 194)
- wykorzystanie -
Stan na 31 grudnia 2015 r. 177

Pozostate
rezerwy

303 2139

133 238

(19) (242)

(265) (789)

152 1 346

152 1 346

444 621

(2) (1 196)

(150) (150)

444 621
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Rezerwy w kwocie 177 tys. zt dotycza spraw spornych wynikajacych z roszczen pracowniczych. W ocenie
Zarzadu jednostki dominujacej, popartej opinia prawna, zgtoszenie tych roszczen nie spowoduje powstania
znaczacych strat w wysokosci przekraczajacej kwote rezerw utworzonych na dzien 31 grudnia 2015 r.

22. Przychody ze sprzedazy

Tabela 60 Podziat przychodow z sprzedazy

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2015 r. 2014 r.

Rynek finansowy 199 955 199 962
Obstuga obrotu 136 948 137 795
Obstuga emitentow 24 497 23 960
Sprzedaz informacji 38 510 38 207

Rynek towarowy 125 193 114 453
Obstuga obrotu 62 552 60 121
Prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia 24 166 22 473
Rozliczenia transakcji 38 475 31 859

Pozostate przychody 2743 3 146

Razem przychody ze sprzedazy 327 890 317 561

Tabela 61 Przychody wg struktury geograficznej

Rok Rok
zakonczony Udziat zakonczony Udziat
31 grudnia w % 31 grudnia w %
2015rr. 2014 r.
Przychody od obiorcow zagranicznych 73 308 22,4% 66 270 20,9%
Przychody od odbiorcow krajowych 254 582 77,6% 251 291 79,1%
Razem 327 890 100,0% 317 561 100,0%
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

23. Koszty dziatalnosci operacyjnej
Tabela 62 Podziat kosztow dziatalnosci operacyjnej

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.

Amortyzacja 26 837 28 769
Koszty osobowe 56 662 56 501
Inne koszty osobowe 11 426 13 042
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 9 785 10 272
Optaty i podatki 23 627 22 387
w tym optaty do KNF 22 047 22 040
Ustugi obce 39 621 41 968
Inne koszty operacyjne 6 433 8 662
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 174 391 181 601

23.1. Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Tabela 63 Podziat kosztéw osobowych

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Wynagrodzenia osobowe: 55 391 55 593
Wynagrodzenia brutto 45 720 46 853
Nagrody roczne i uznaniowe 10 869 5130
Nagrody jubileuszowe (1 619) 788
Odprawy emerytalne i reorganizacyjne (1 200) 1 306
Zakaz konkurencji 884 628

Pozostate (w tym: niewykorzystane urlopy, godziny

nadliczbowe) e 889
Wynagrodzenia bezosobowe 1271 908
Razem koszty osobowe 56 662 56 501

Tabela 64 Podziat innych kosztéw osobowych

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Koszty ubezpieczen spotecznych (ZUS) 7 792 7 458
Pracowniczy Program Emerytalny (PPE) 448 1384

Pozostate $wiadczenia (w tym: opieka lekarska, karnety
obiadowe, zajecia sportowe, ubezpieczenie i inne)

Razem inne koszty osobowe 11 426 13 042

3186 4 200
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
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za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Jednostka dominujgca oferuje pracownikom przechodzacym na rente inwalidzkg lub emeryture odprawe
w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia (nota 15).

Jednostka dominujaca réwniez oferuje pracownikom program okreslonych sktadek (Pracowniczy Program
Emerytalny). Program okreslonych sktadek finansowany jest ze sktadek GPW i pracownika na rzecz funduszu
emerytalnego dziatajacego niezaleznie od struktury finansowej GPW.

System wynagrodzen dla cztonkéw Zarzadu Spétek z Grupy funkcjonuje w oparciu o system dtugoterminowego
motywowania. Skfada sie on z czesci statej (ptaca zasadnicza), czesci zmiennej (system motywacyjny zwany
premig opisany w nocie 16) oraz $wiadczen pozaptacowych, ktdrych zakres ustalajg Rady Nadzorcze. Premia
zalezy od oceny rocznej dokonywanej przez Rade Nadzorcza.

Jednostka dominujaca posiada program motywacyjny dla pracownikow, ktérego elementami sg: czes¢ stata
(wynagrodzenie zasadnicze) i cze$¢ zmienna (premia roczna oraz premia uznaniowa). Cze$¢ zmienna systemu
motywacyjnego, zwana premig roczng, oparta jest o indywidualng ocene pracownika powigzang z zyskiem
ze sprzedazy GPW. Nagroda uznaniowa zgodnie z regulaminem wynagradzania przyznawana jest przez Zarzad
GPW na wniosek przetozonego w kwocie nieprzekraczajacej maksymalnej ustalonej kwoty nagrody uznaniowej
(ustalonej jako % wartosci wyptaconych wynagrodzen).

23.2. Ustugi obce

Podziat ustug obcych

Koszty IT: 20 209 19 378
Utrzymanie infrastruktury IT 12 524 11 755
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 1185 1139
tqcza transmisji danych 5 704 5827
Modyfikacja oprogramowania 796 657

Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 2 749 3 695
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 938 1425
Ochrona 820 1137
Sprzatanie 483 467
Telefonia stacjonarna i komdrkowa 508 667

Leasing, najem i eksploatacja samochoddow 437 503

Ustugi transportowe 195 193

Promocja, edukacja i rozwoj rynku 6 155 6 637

Wspieranie ptynnosci rynku 930 779

(lj)é)rr:é:lzzttv\(lvg é;/;/ntél;;vg’rugi audytorskie, obstuga prawna, 5 474 6 656

Serwisy informacyjne 823 540

Szkolenia 1147 604

Optaty pocztowe 86 71

Optaty bankowe 115 131

Ttumaczenia 260 275

Pozostate 1041 2 505

Razem ustugi obce 39 621 41 968
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

23.3. Inne koszty operacyjne
Podziat innych kosztéw operacyjnych

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Zuzycie materiatéw i energii 3199 3627
Sktadki cztonkowskie 721 485
Ubezpieczenia majatkowe 405 360
Odpis z tytutu prawa wieczystego uzytkowania 106 106
Podréze stuzbowe 1391 1453
Wyjazdy na konferencje 333 273
Pozostate koszty* 279 2 358
Razem inne koszty operacyjne 6 433 8 662

* Pozostate koszty zostaty obcigzone odpisem na utrate wartosci firmy w kwocie 1 311 tys. zt w 2014 r. oraz
w kwocie 93 tys. zt w 2015 r.

24. Pozostate przychody oraz pozostate koszty

24.1. Pozostate przychody

Podziat pozostatych przychodow

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Otrzymane odszkodowania 9 108
Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych = 36
Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego naleznosci - 15
Pozostate* 1287 1 098
Razem pozostate przychody 1 296 1 256

* Na pozos tate przychody operacyjne w 2014 i 2015 r. sktadajq sie m.in.: roczna korekta VAT, ustugi medyczne
refakturowane pracownikom, zwrot nadptaconego podatku u zrédta, rozliczenie kosztéw Wspdlnoty Lokalowej "Ksiazeca
4",

24.2. Pozostale koszty

Podziat pozostatych kosztow

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Darowizny 728 115
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 182 -
Odpis aktualizujgcy naleznosci 245 420
Inne 995 1326
Razem pozostate koszty 2 151 1 861

80



Tabela 69

Tabela 70

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
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za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

W 2015 r. jednostka dominujaca przekazata darowizny na rzecz:

¢ Fundacji GPW - 600,0 tys. zt,

¢ Fundacja Mtodziezowej Przedsiebiorczosci - 20,0 tys. zt,
¢ Caritas Diecezji towickiej — 14 tys. z,

¢ Pozostate darowizny - 14 tys. zi.

W roku 2014 jednostka dominujaca przekazata darowizny na rzecz:

¢ Polskiego Instytutu Dyrektorow (wsparcie realizacji celéw statutowych) — 60,0 tys. zi,
¢ Fundacji Wielka Orkiestra Swigtecznej Pomocy (wsparcie dziatalnoéci charytatywnej) — 15,6 tys. zt,

¢ Fundacji im. Lestawa Pagi (ufundowanie nagréd dla zwyciezcy XII edycji Szkolnej Internetowej Gry
Gietdowej) - 12,0 tys. zt,

¢ pozostate darowizny (dziatalno$¢ statutowa, dofinansowanie wypoczynku dla dzieci) - 26,5 tys. zt.

25. Przychody oraz koszty finansowe

25.1. Przychody finansowe

Podziat przychodow finansowych

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Odsetki od lokat i rachunku biezacego 6 206 9 200
Odsetki z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 625 625
Zysk/(strat_a) ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych (140) (25)
do sprzedazy
Pozostate* 3 250 561
Razem przychody finansowe 9 941 10 360

* W 2015 r. przychéd w kwocie 2 754 tys. zt powstat z tytutu rozwodnienia udziatow GPW w Aquis (nastgpito podniesienie kapitatu Aquis,
w ktérym GPW nie brata udziatu).

25.2. Koszty finansowe

Podziat kosztow finasowych

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Odsetki od wyemitowanych obligacji, w tym: 8 416 9 967
Naliczone 1698 461
Wyptacone 6 718 9 506
Pozostate 985 390
Razem koszty finansowe 9 401 10 356
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
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za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

26. Podatek dochodowy

Podziat podatku dochodowego na czes¢ biezaca i odroczona,

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2015 r. 2014 r.
Podatek dochodowy biezacy 26 623 18 242
Podatek odroczony 1312 8 577
Razem podatek dochodowy 27 935 26 819

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w latach
2015i 2014 to 19%.

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego =z zysku brutto iustawowej stawki podatkowej
do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2015 r. 2014 r.
Zysk przed opodatkowaniem 151 654 139 105
Stawka podatku dochodowego 19% 19%
Podatek do_chodowy wedlug ustawowej stawki 28 814 26 430
podatkowej
Efekt podatkowy: (880) 389
Kosztéw ryestanowqcych kosztow uzyskania 254 302
przychodéw
Korekty dotyczace sprzedazy jednostek zaleznych
: L (1 445) -
przez jednostke dominujgaca
Dodatkowych dochodéw podlegajacych
. 10 12
opodatkowaniu
(Zysku) z tytutu rozwodnienia udziatéw w Aquis (523) -
Strat podatkowych jednostek zaleznych nie ujetych
464 807
w odroczonym podatku dochodowym
Niepodlegajacych opodatkowaniu udziatéw w 291 (712)
(zyskach)/ stratach jednostek stowarzyszonych
Pozostatych korekt 70 (20)
Obciagzenie wyniku finansowego z tytutu podatku 27 935 26 819

dochodowego
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27. Zakontraktowane naktady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wynosita 1 094 tys. zt i dotyczyta gtdwnie przebudowy pomieszczen w budynku GPW
(na dzien 31 grudnia 2014 r. nie wystepowaty zakontraktowane zobowigzania inwestycyjne dotyczace
rzeczowych aktywéw trwatych).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. wartos¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wynosita 13 884 tys. zt i dotyczyla gtdwnie systemédw: UTP-Derywaty, Elektroniczny Obieg
Dokumentow, licencji na produkty Microsoft, systemu notujacego i rozliczeniowego Grupy TGE oraz systemu
AX w GPW CU. Na dzien 31 grudnia 2014 r. wartos¢ ta wyniosta 13 192 tys. zt i dotyczyta gtéwnie systemu
UTP-Derywaty, systemu billingowego w BondSpot, systemu AX w GPW CU oraz nowego systemu X-Tream
Trading w TGE.

28. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi z Grupa sq:

¢ jednostki stowarzyszone,

¢ Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 31 grudnia 2015 r. 35,00% udziatu
w kapitale akcyjnym oraz 51,76% gtosow na Walnym Zgromadzeniu GPW),

¢ jednostki kontrolowane i wspoétkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki, na ktére Skarb
Panstwa ma znaczacy wptyw,

¢ czionkowie kluczowego personelu kierowniczego Spotki — Zarzadu Gietdy i Rady Gietdy.

28.1. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi ze Skarbem
Panstwa

Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji
z wszystkimi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktorymi jednostka dominujaca zawiera transakcje, sa emitentami
(od ktorych GPW pobiera optaty za wprowadzenie oraz notowanie), oraz cztonkami gietdy (od ktérych GPW
pobiera optaty za mozliwos¢ zawierania transakcji na rynku gieldowym, za dostep do systemow
informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

W grupie najwiekszych odbiorcow jednostki dominujacej jedynym podmiotem z udziatem Skarbu Panstwa,
z ktérym GPW zawarta indywidualnie istotne transakcje, a ktdéry zidentyfikowano na podstawie ,Listy
podmiotéw nadzorowanych przez MSP” opublikowanej przez Ministerstwo Skarbu Panstwa, byta Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. W 2015 r. tgczna wartos¢ sprzedazy do ww. spotki wyniosta 11 434 tys.
zt, aw 2014 r.: 12 482 tys. zh

Spotki z udziatem Panstwa, z ktéorymi TGE oraz IRGIT zawiera transakcje sa uczestnikami rynkow
prowadzonych przez TGE oraz czionkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotéw pobierane
sg za uczestnictwo oraz z tytutu transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE, w zakresie
wystawiania oraz umarzania praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakcji.

Wsrdd najwiekszych odbiorcow Grupy TGE, z ktérymi Grupa TGE zawarta indywidualnie istotne transakcje,
znajdujg sie nastepujace spotki z udziatem Skarbu Panstwa: Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
(,PGNiG") oraz PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. (,PGE"”). taczne przychody TGE i IRGIiT od PGNIiG
w 2015 r. wyniosty 9 961 tys. zt, a w 2014 r.: 6 582 tys. zt. taczne przychody TGE i IRGIT do PGE w 2015 r.
wyniosty 5 257 tys. zt, a w 2014 r.: 9 659 tys. zt. PGNIG oraz PGE s uczestnikami rynkéw prowadzonych
przez TGE oraz cztionkami Izby.
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Wsrdd dostawcdw Grupy nie zidentyfikowano innych podmiotéw z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi Grupa
zawierata indywidualnie oraz fgcznie istotne transakcje.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane w normalnym trybie
dziatalnosci i s dokonywane na warunkach rynkowych. Grupa ocenia, iz indywidualny oraz faczny wptyw
pozostatych transakcji handlowych z jednostkami z udzialem Skarbu Panstwa w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2015 r. nie byt istotny.

Spotki Grupy na mocy polskich przepiséw podlegaja obowigzkowi podatkowemu. W zwigzku z tym, ptaca one
podatek Skarbowi Panstwa, ktéry jest jednostkg powigzang. Zasady i przepisy obowigzujace spétki Grupy
w tym zakresie sa identyczne ztymi, ktére obowigzuja pozostate jednostki niebedace jednostkami
powigzanymi.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie optat wnoszonych na rzecz
Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) przez podmioty nadzorowane prowadzace dziatalno$¢ na rynku
kapitatowym, Grupa ponosi na rzecz Skarbu Panstwa koszty optat, ktérych wysokos$¢ ustala Komisja Nadzoru
Finansowego. Jednostka dominujaca przekazuje comiesiecznie zaliczki na poczet opfat na rzecz KNF z tytutu
prowadzenia nadzoru nad rynkiem kapitatowym. KNF dokonuje ostatecznego rozliczenia rocznego optat
w terminie do 10 lutego roku nastepnego. Wysokos$¢ ww. optat przekazanych przez Grupe w 2015 r. wyniosta
22 047 tys. zt (w analogicznym okresie 2014 r.: 22 040 tys. zt).

28.2. Transakcje ze spotkami stowarzyszonymi

Transakcje Grupy ze spotkami stowarzyszonymi

SELLE Rok zakonczony
31 grudnia 2015 r. 31 grudnia 2015 r.
2 8 Koszty

Nal’ez_- Zobov_wa— PlzychodY ze dziatalnosci

nosci zania sprzedazy o

operacyjnej
Grupa KDPW S.A. 1 1 125 38
Centrum Gietdowe S.A. - 146 - 1122
Aquis Exchange Limited 7 - 16 -
Razem 8 147 141 1160

Transakcje Grupy ze spotkami stowarzyszonymi

Stan na Rok zakonczony
31 grudnia 2014 r. 31 grudnia 2014 r.
> Koszty

Zobov.wa_- PmChOdY = dziatalnosci

zania sprzedazy o

operacyjnej
Grupa KDPW S.A. 2 - 33 30
Centrum Gietdowe S.A. - 24 - 1 596

Aquis Exchange Limited - - - -

Razem 2 24 33 1626
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W dniu 21 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Centrum Gietdowe podjeto decyzje
0 przeznaczeniu czesci zysku spotki za rok 2014 r. w kwocie 1 420 tys. zt na wyptate dywidendy. Kwota
dywidendy przypadajaca jednostce dominujacej wyniosta 352 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
30 kwietnia 2015 r.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. naleznosci od jednostek stowarzyszonych
nie zostaty spisane w koszty jako niesciggalne, jak rdwniez nie utworzono odpiséw aktualizujgcych naleznosci
od jednostek stowarzyszonych.

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, GPW ponosi
opfaty za najem oraz eksploatacje powierzchni biurowej, w tym czeséci wspodlnych, narzecz spofki
zarzadzajacej budynkiem - Centrum Gietdowe S.A.

28.3. Pozostale transakcje

Fundacja GPW

W dniu 17 czerwca 2015 r. Grupa ustanowita Fundacje GPW, ktérej celem jest prowadzenie dziatalnosci
oé$wiatowej w tym programéw wspierajacych rozwdj rynku finansowego i towarowego, promocji
i upowszechniania wiedzy ekonomicznej w spoteczenstwie oraz dziatalnosci dobroczynnej. Grupa na realizacje
celéw Fundacji przeznaczyta kwote 675 tys. zt, stanowigcg czes$¢ funduszu zatozycielskiego Fundacji. Powyzsza
kwota zostata ujeta w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Nabycie udziatéw niekontrolujacych w BondSpot

Na dzien 31 grudnia 2014 r. udziat GPW w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu BondSpot wynosit 92,96%. W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. GPW zawarta
pie¢ uméw warunkowych na zakup 147 560 akcji BondSpot za taczng kwote 615 tys. zt. Warunkiem realizacji
ww. transakcji byto uzyskanie zgody KNF na zakup akcji BondSpot, co nastgpito w dniu 23 czerwca 2015 r.

Dnia 20 sierpnia 2015 r. GPW zawarta umowe warunkowg na zakup 254 884 akcji BondSpot za taczng kwote
1 096 tys. zt. Warunkiem realizacji ww. transakcji byto uzyskanie zgody KNF na zakup akcji BondSpot,
co nastapito w dniu 6 pazdziernika 2015 r.

W wyniku powyzszych transakcji na dzien publikacji niniejszego sprawozdania udziat GPW w kapitale
zaktadowym oraz ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu BondSpot wynidst 96,98%.

Wspélnota Lokalowa ,,Ksiazeca 4"

GPW w roku 2015 prowadzita rowniez transakcje ze Wspdlnotg Lokalowa "Ksigzeca 4", ktorej jest cztonkiem.
Koszty z tego tytutu w 2015 r. wyniosty 3 539 tys. zt, a w 2014 r.: 4 114 tys. zt. Ponadto w przypadku
uzyskania przez Wspodlnote nadwyzki przychodéw nad kosztami w poszczegdlnych latach, Spotka otrzymuje
zwrot tej nadwyzki, a w przypadku nadwyzki kosztéw nad przychodami - Spétka zobowigzana jest do doptaty.
Doptata w 2015 r. wyniosta 29 tys. zt. Nadwyzka w 2014 r. wyniosta natomiast 324 tys. zi.
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Tabela 75

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

29. Informacje o wynagrodzeniach i swiadczeniach
dla kluczowego personelu kierowniczego
Personelem kierowniczym Grupy jest Zarzad Gietdy i Rada Gietdy. Przedstawione w ponizszej tabeli dane

dotycza wszystkich (bytych i obecnych) czionkéw Zarzadu Gietdy i Rady Gietdy, ktdrzy sprawowali swoje
funkcje odpowiednio w 2014 r. i 2015 r.

W tabeli nie zaprezentowano sktadek na ubezpieczenie spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Koszty z tytutu wynagrodzen i $wiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego Grupy (wyptacone
oraz nalezne za lata 2014 i 2015)

Wynagrodzenia podstawowe 3 345 3132
Ekwiwalent urlopowy 63 441
Premia - Bank Premii 887 805
Premia - wyptata jednorazowa 915 1 606
Premia - akcje fantomowe 672 307
Pozostate Swiadczenia 193 695
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 884 628
Nagroda jubileuszowa - 278
Razem wynagrodzenia Zarzadu Gietdy 6 958 7 891
Wynagrodzenia Rady Gieldy 543 414
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu 7 501 8 306

kierowniczego

Na dzien 31 grudnia 2015 r. nalezne (niewyptacone) wynagrodzenia i $wiadczenia dla kluczowego personelu
kierowniczego wyniosty 2 999 tys. zt i dotyczyly one premii za 2014 r i 2015 r. (premia zostata ujeta
w kosztach odpowiednio 2014 r. i 2015 r. w powyzej tabeli). Na dzien 31 grudnia 2014 r. nalezne
(niewyptacone) wynagrodzenia i $wiadczenia wyniosty 1 024 tys. zt i dotyczyty one premii za 2014 r. (ujetej
w kosztach 2014 r. zaprezentowanej w powyzszej tabeli).

Ponadto czionkowie Zarzadu Gietdy w 2014 r. otrzymali 193 tys. zt wynagrodzenia z tytulu zasiadania
w organach nadzorczych spotek powigzanych (w 2015 r.: 0 zt), ktére nie zostaty uwzglednione w powyzszej
tabeli.

30. Przyszie minimalne optaty leasingowe

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.

GPW jest strong umow o najem powierzchni biurowej i serwerowni o nastepujacych okresach wypowiedzenia:
trzymiesiecznym, sze$ciomiesiecznym, dwunastomiesiecznym oraz powyzej roku.

Grupa Towarowej Gietdy Energii jest strong umowy o najem powierzchni biurowej na czas okreslony do
31 grudnia 2018 r., dla ktérej wartos¢ czynszu do zaptacenia w 2016 r. wyniesie 1 529 tys. zt.

BondSpot S.A. jest strong umowy o najem powierzchni biurowej na czas okreslony (5 lat), dla ktérej
wartos$¢ czynszu do zaptacenia w 2016 r. wyniesie 721 tys. zi.
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Tabela 76

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

taczna kwota przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego

Stan na 31 grudnia 2015 r. 5378 6 344 8 584 20 306

Stan na 31 grudnia 2014 r. 6 219 8 312 8 703 23 234

Powyzsze kwoty zawierajg podatek VAT. Roczne pfatnosci GPW z tytutu optat za wieczyste uzytkowanie
gruntdw wynosza 118 tys. zt. Koszty opfat z tytutu leasingu operacyjnego (czynsze z tytutu wynajmu
powierzchni) przedstawione sq w nocie 18.

31. Pochodne instrumenty finansowe

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa posiada kontrakt terminowy forward na sprzedaz waluty euro. Kontrakt
zostat nabyty 30 listopada 2015 r. o wartosci 50 000 EUR z datg zapadalnosci na 8 stycznia 2016 r. po kursie
4,272, co w przeliczeniu stanowi warto$¢ nominalng 213,6 tys. zt. Wycena na dzien 31 grudnia 2015 r.
ww. kontraktu terminowego wykazuje zysk na transakcji w kwocie 461,81 zi.

32. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacje o segmentach ujmowane s w oparciu
o elementy skladowe jednostki, ktére Zarzad Gietdy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna
informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji
zasobow i oceniajace dziatalno$¢ Grupy.

Dla celow zarzadczych, Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $swiadczonych ustug. Wydzielono trzy
gtdwne segmenty sprawozdawcze. Sa to:

1) Segment Rynek Finansowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego
obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzang z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku
kapitatowego, a takze organizuje alternatywny system obrotu.

W ramach rynku finansowego wyrdzniono nastepujace trzy kategorie:

¢ obstuga obrotu (gtéwnie przychody z optat transakcyjnych uzaleznione od obrotéw gietdowych,
z opfat za dostep do i korzystanie z systemow gietdowych);

¢ obstuga emitentéw (przychody z optat rocznych za notowanie papierow warto$ciowych oraz optat
jednorazowych np. za wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego);

¢ sprzedaz informacji gietdowych (gtdwnie przychody ze sprzedazy informacji do dystrybutoréw
informacji, danych historycznych).

Segment Rynek Finansowy obejmuje dziatalno$¢ spotek GPW S.A. i BondSpot S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G PW
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

2) Segment Rynek Towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego
obrotu towarami oraz dziatalno$¢ zwigzang ztym obrotem. Za posrednictwem spotki Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIT"), Grupa prowadzi rozliczenia i rozrachunek na rynku
towarowym, natomiast za posrednictwem spotki TGE - gietdowy obrot towarami (energia
elektryczna, gaz) oraz Rejestr Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej. Grupa GPW uzyskuje
rowniez przychody ztytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego na rynku energii
elektrycznej.

Segment Rynku Towarowego skfada sie z nastepujacych kategorii:

¢ obstuga obrotu (gtdwnie przychody osiggane na Rynku Energii z obrotu energig elektryczng -
na rynku kasowym i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym - na rynku kasowym
i terminowym, przychody osiggane na Rynku Praw Majatkowych z obrotu prawami majatkowymi
do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

¢ prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (gtéwnie przychody osiagane
z tytulu  wystawiania praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
oraz umarzania $wiadectw pochodzenia);

¢ Rynek Uprawnien do Emisji CO: ;
¢ rozliczenia transakcji (przychody z innych optat od uczestnikdéw (cztonkdéw) rynku).

Segment Rynek towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy TGE, a do konca 2014 r. réwniez dziatalnos¢
spotki GPW Centrum Ustug (wczesniej pod nazwa ,WSE Services” oraz ,WSE Commodities”).

3) Segment Pozostate obejmuje dziatalno$¢ Grupy dotyczaca gtdéwnie ksztalcenia i doskonalenia
zawodowego kadr dla rynku finansowego, ustugi PR oraz w obszarze programoéw badawczych rynkow
kapitatowych.

Segment ten realizuje swoje dziatania poprzez:

¢ specjalistyczne kursy i programy profilowane (przychody z opftat za uprawnienia w formie licencji
lub certyfikatow);

¢ Akademie Rynku Kapitatowego (przychody osiggane poprzez organizowanie kurséw, seminariow,
warsztatow oraz modutéw e-learningowych i video-learningowe);

¢ ustugi IR/PR (obejmujace m.in.: organizacje WZA, ttumaczenia, transmisje internetowe i produkcje
wideo poprzez internetowg platforme multimedialng GPW Media).

Segment Pozostate obejmuje dziatalnos$¢ spotek IRK (do 30 wrzesnia 2015 r.), IAiR oraz (od 2015 r.)
GPW Centrum Ustug.

Zasady rachunkowosci segmentdw operacyjnych sa takie same jak zasady rachunkowosci Grupy GPW S.A.,
poza kwestiami opisanymi ponizej.

Zarzad monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Ocena poszczegdinych
segmentdw jest dokonywana do poziomu zysku/straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Pozycja ,Wylaczenia i korekty konsolidacyjne” zawiera wyfgczenia konsolidacyjne.
Segmenty operacyjne Grupy koncentrujg swojg dziatalnos¢ na terenie Polski.

Tabele od numeru 75 do 80 przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad jednostki
dominujacej z danymi prezentowanymi w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Tabela 77 Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej 201 612 125576 702 - 327 890
(transakcje zewnetrzne)
Przychody ze sprzedazy
(transakcje wewnetrzne (1 755) (116) (533) - (2 403)
- korekta konsolidacyjna)
Przychody ze sprzedazy

; 203 366 125 692 1235 - 330 293
(zewnetrzne i wewnetrzne razem)
Rynek finansowy 200 303 - - - 200 303
Obstuga obrotu 136 948 - - - 136 948
Akcje i inne instrumenty 107 941 _ _ _ 107 941
o charakterze udziatowym
Instrumenty pochodne 11 578 - - - 11 578
Inne optaty od uczestnikéw 6 383 _ _ _ 6 383
rynku
Instrumenty dtuzne 10 669 - - - 10 669
Inne instrumenty rynku 376 _ _ _ 376
kasowego
Obstuga emitentow 24 501 - - - 24 501
Opfaty za notowanie 19 229 - - - 19 229
Optaty za wprowadzenie
oraz inne opfaty 5272 B B ) o e
Sprzedaz informacji 38 854 - - - 38 854
Informacje czasu rzeczywistego 36 389 - - - 36 389
Indeksy i dane historyczno 2 465 ) ) ) 2 465
-statystyczne
Rynek towarowy - 125193 - - 125 193
Obstuga obrotu - 62 552 - - 62 552
Obrét energig elektryczng - 14 390 - - 14 390
Rynek kasowy - 2 760 - - 2 760
Rynek forward - 11 630 - - 11 630
Obrot gazem - 8 311 - - 8 311
Rynek kasowy - 1601 - - 1601
Rynek forward - 6 710 - - 6 710
Obrét prawami
majatkowymi do $wiadectw - 32 369 - - 32 369
pochodzenia
Inne optaty od uczestnikow ) 7 481 _ ) 7 481
rynku
Prowadzenie rejestru
o . - 24 166 - - 24 166
Swiadectw pochodzenia
Rozliczenia transakcji - 38 475 - - 38 475
Pozostate przychody 3 064 499 1 235 - 4 798
Koszty dziatalnosci (129 826) (44 575) (2 526) 2535 (174 391)
operacyjnej:
w tym amortyzacja (22 081) (4 566) (190) - (26 837)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 71 785 81 001 (1824) 2535 153 498

(kontynuacja tabeli na nastepnej stronie)
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 78 Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Wytaczenia

Rynek Rynek i korekty
. Pozostate .
Finansowy Towarowy konsolida-

cyjne

(kontynuacja tabeli z poprzedniej strony)

Zysk/(strata) ze sprzedazy 71 785 81 001 (1 824) 2 535 153 498
Zysk/ (strata) na pozostatej

dziatalnos$ci operacyjnej (825) (116) 25 61 (&)

Zysk/(strata) z dziatalnosci 70960 80886 (1 799) 2596 152 644
operacyjnej

%ysk/ (strf:z.ta) z dziatalnosci 39 848 964 47 (40 318) 540
inansowej:

w tym przychody odsetkowe 5455 1326 (227) - 6 554

w tym koszty odsetkowe 8 421 (349) - - 8 072

Udziat w zyskach/ (stratach) _ _ B

jednostek stowarzyszonych (1 530) (& 22y

Zysk przed opodatkowaniem 110 807 81850 (1752) (39 252) 151 654

Podatek dochodowy (13439) (15 906) - 1410 (27 935)

Zysk netto okresu 97 369 65944 (1 752) (37 842) 123 719

Tabela 79 Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.

Wytaczenia

Rynek Rynek i korekty

Finansowy Towarowy Posestals konsolida-

cyjne
Aktywa razem 753 251 202 002 4 270 63 293 1 022 815
Zobowigzania razem 280 584 22 281 75 (1392) 301 548
Aktywa netto

(aktywa pomniejszone 472 667 179 720 4 195 64 684 721 267

o zobowiazania)
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 80 Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej 201 210 115 337 1014 - 317 561
(transakcje zewnetrzne)
Przychody ze sprzedazy
(transakcje wewnetrzne (1 029) (428) (614) - (2071)
- korekta konsolidacyjna)
Przychody ze sprzedazy

: 202 239 115 765 1628 - 319 632
(zewnetrzne i wewnetrzne razem)
Rynek finansowy 200 204 - - - 200 204
Obstuga obrotu 137 795 - - - 137 795
Akcje i inne instrumenty 105 295 _ _ _ 105 295
o0 charakterze udziatowym
Instrumenty pochodne 14 821 - - - 14 821
Inne optaty od uczestnikéw 5 795 _ _ _ 5 795
rynku
Instrumenty dtuzne 11 621 - - - 11 621
Inne instrumenty rynku 263 _ _ _ 263
kasowego
Obstuga emitentow 23 960 - - - 23 960
Opfaty za notowanie 19 049 - - - 19 049
Oplat.y za wprowadzenie 4911 ) ) ) 4911
oraz inne optaty
Sprzedaz informacji 38 449 - - - 38 449
Informacje czasu rzeczywistego 36 129 - - - 36 129
Indeksy i dane historyczno 2320 ; ) ) 2320
-statystyczne
Rynek towarowy - 114 801 - - 114 801
Obstuga obrotu - 60 469 - - 60 469
Obrot energig elektryczng - 14 455 - - 14 455
Rynek kasowy - 2 386 - - 2 386
Rynek forward - 12 069 - - 12 069
Obroét gazem - 7 385 - - 7 385
Rynek kasowy - 659 - - 659
Rynek forward - 6 726 - - 6 726
Obrot prawami
majatkowymi do swiadectw - 31 003 - - 31 003
pochodzenia
Inne optaty od uczestnikow _ 7 626 _ ) 7 626
rynku
F"rqwadzenle rejestru. _ 22 473 _ } 22 473
Swiadectw pochodzenia
Rozliczenia transakcji - 31 859 - - 31 859
Pozostate przychody 2 035 964 1628 - 4 627
Koszty dzialalnosci (139 434) (39 934) (2 626) 394 (181 600)
operacyjnej:
w tym amortyzacja (24 689) (3 983) (97) - (28 769)
2ysk/(strata) ze sprzedazy 61 776 75402 (1612) 394 135 961

(kontynuacja tabeli na nastepnej stronie)

91



Tabela 81

Tabela 82

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. G pw
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Wytaczenia
i korekty

Rynek Rynek
Finansowy Towarowy konsolida-
cyjne

Pozostate

(kontynuacja tabeli z poprzedniej strony)

Zysk/(strata) ze sprzedazy 61776 75 402 (1612) 394 135 961
Zysk/ (strata) na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej (233) (689) (1) 318 (&)
Zysk/(strata) z dziatalnosci 61543 74713 (1613) 712 135 356
operacyjnej
Z'ysk/ (strglta) z dziatalnosci 3812 3274 42 (7 125) a
finansowej:
w tym przychody odsetkowe 5 868 3283 49 - 9 200
w tym koszty odsetkowe (9 967) - - - (9 967)
%Jdma’r w zyskach/ (stratach) ~ _ B 3 745 3 745
jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem 65 355 77 987 (1 571) (2 668) 139 105
Podatek dochodowy (10 194) (15 482) - (1 143) (26 819)
Zysk netto okresu 55 161 62506 (1571) (3 812) 112 286

Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Wytaczenia

- Rynek Rynek Pozostate i korel_(ty

Finansowy Towarowy konsolida-

cyjne
Aktywa razem 749 923 204 789 4 780 64 667 1 024 159
Zobowigzania razem 275 293 47 685 289 426 323 693
Aktywa netto

(aktywa pomniejszone 474 630 157 104 4 491 64 241 700 466

o zobowigzania)
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33. System gwarantowania rozliczen IRGIT

W sktad systemu gwarantowania rozliczen prowadzonego przez Izbe wchodza:

¢ Depozyty transakcyjne - zabezpieczajg rozrachunki pieniezne,
¢ Depozyty zabezpieczajace - dotyczg pozycji w kontraktach typu forward,

¢ Fundusze gwarancyjne - stuza zapewnieniu rozliczen transakcji zawieranych na rynkach
terminowych w przypadku niewystarczajacych $rodkéw wniesionych przez czionka z tytutu
depozytow transakcyjnych i zabezpieczajacych,

¢ System monitorowania depozytow - polega na porownywaniu wartoéci zobowigzan danego
rozliczajacego cztonka Izby z tytutu rozliczania transakcji gietdowych oraz zobowigzan z tytutu
depozytéow  zabezpieczajacych, do  wartosci  wniesionych  depozytéw  transakcyjnych
i zabezpieczajacych

Tabela 83 Srodki wniesione na depozyty transakcyjne i zabezpieczajace oraz do funduszy gwarancyjnych

Depozyty transakcyjne 573 617 408 672 454 359 541 106
Depozyty zabezpieczajace 109 943 382 013 259 961 323 397
Fundusze gwarancyjne 192 446 44 005 124 778 41 363
Razem 876 007 834 690 839 098 905 866

Warto$¢ zabezpieczen niepienieznych uznanych za depozyty zabezpieczajace na dzien 31 grudnia 2015 r.
wyniosta 325 988 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2014 r.: 331 980 tys. zt.

Srodki pieniezne funduszy gwarancyjnych oraz depozytéw transakcyjnych nie sg wykazywane jako aktywa
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Pozytki z tytutu zarzadzania srodkami systemu gwarantowania dopisywane sg do wptat cztonkdw wnoszonych
do poszczegdlnych elementéw systemu gwarantowania rozliczen. Pozytki te pomniejszane s o opfaty
za zarzadzanie w wysokosci ustalonej przez Zarzad IRGIT.

Depozyty transakcyjne - stuzg zabezpieczeniu rozrachunkdw pienieznych za dostawe towaréow gietdowych.
Depozyt transakcyjny sktada sie z Depozytu dostawy, zabezpieczajacego transakcje zawarte na rynkach
terminowych oraz limitu transakcyjnego, zabezpieczajacego transakcje zawarte na rynku SPOT. Srodki
przeznaczone do obstugi depozytu transakcyjnego przechowywane sg na przypisanych poszczegdlnym
cztonkom Izby subkontach Depozytéow transakcyjnych w Banku Ptatniku Izby, badz w okreslonych
przypadkach na rachunkach czionkéw Izby. Podobnie jak w przypadku depozytéw zabezpieczajacych, srodki
zgromadzone na subkontach Depozytdéw transakcyjnych sg wiasnoscig cztonkdw Izby. IRGIT zapewnia swoim
cztonkom podglad do sald i wyciggow z dedykowanych subkont Depozytow transakcyjnych, a takze mozliwosé
wyptaty $rodkdw pienieznych po uprzedniej weryfikacji i autoryzacji ze strony IRGIT.

Depozyty zabezpieczajace - sg obok Funduszy Gwarancyjnych czescig systemu gwarantowania rozliczen
transakcji zawartych na rynku terminowym. Srodki na subkontach depozytéw zabezpieczajacych
sq wihasnoscig cztonkdw Izby i sg zgromadzone na subkontach Rachunkéw Depozytéw Zabezpieczajacych
w Banku Pfatniku Izby, dedykowanych poszczegdlnym Cztonkom Izby, badZz w okreslonych przypadkach
na rachunkach cztonkéw Izby. Izba zapewnia swoim cztonkom peten podglad do sald oraz operacji dokonanych
na w/w subkontach. Obecnie obowigzujacy model aktualizacji depozytéw pozwala na automatyczne obcigzanie
lub uznawanie subkont depozytéw zabezpieczajacych poszczegdinych cztonkéw Izby wzgledem ich rachunkow
rozliczeniowych, prowadzonych w BPCI, w zaleznosci od wyliczonej wysokosci depozytu.
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Fundusze Gwarancyjne - IRGIT tworzy Fundusze Gwarancyjne na zabezpieczenie realizacji transakcji
na rynku energii zgodnie z art. 15 ust.5 punkt 2) ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych.
Obecnie utrzymywane sg dwa Fundusze Gwarancyjne: dla rynku terminowego Energii RTEE, dla rynku
terminowego Gazu RTG. Aktualizacja zobowigzahn czionkdw rozliczajacych Izby wobec Funduszy
Gwarancyjnych nastepuje w pierwszy dzien roboczy kazdego miesigca na podstawie wartosci depozytow
zabezpieczajacych na ostatni dzied miesiqca poprzedniego, z uwzglednieniem mnoznika ustalanego
dla kazdego miesigca Uchwata Zarzadu. Regulacja wptat nastepuje po uptywie trzech dni roboczych od dnia
aktualizacji wartosci wptat. Wptaty i wyptaty w ramach regulacji nastepujg z odrebnych kont bankowych
dla Rynku RTEE i dla rynku Gazu RTG prowadzonych dla Izby. W okreslonych przypadkach srodki mogg by¢
utrzymywane na rachunkach bankowych cztonkéw. Srodkami Funduszu zarzadza Komitet Inwestycyjny
sktadajacy sie z 4 oséb na postawie Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowe. Srodki z Funduszy
Gwarancyjnych lokowane sg na lokatach terminowych w bankach o ratingu nie gorszym niz BBB (FITCH). Przy
czym stosowana jest zasada, ze w jednym banku mozna lokowa¢ nie wiecej niz 30% wartosci funduszu.

Srodki pieniezne systemu gwarantowania rozliczen IRGIT nie stanowia aktywéw Grupy i nie zostaly
zaprezentowane w srodkach pienieznych Grupy.

34. Zdarzenia po dacie bilansowej

3 grudnia 2015 r. Pawet Tamborski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. od dnia 31 grudnia 2015 r.

12 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy GPW podjeto uchwate w sprawie
powotania Matgorzaty Zaleskiej na prezesa Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych. Decyzja uwarunkowana
byfa udzieleniem zgody przez Komisje Nadzoru Finansowego na dokonanie zmian w sktadzie Zarzadu Gietdy
i doreczenie jej do Spotki. Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 9 lutego 2016 r. udzielifa
zgody na zmiane w sktadzie Zarzadu Gietdy, polegajacq na powotaniu Pani Matgorzaty Zaleskiej na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spoétki. Decyzja zostata doreczona spotce 10 lutego 2016 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

Matgorzata Zaleska — Prezes Zarzadu ..o

Dariusz Kutakowski — Wiceprezes Zarzgdu ........ccccceeeeencienieenccnninennnn

Karol Pottorak — Wiceprezes Zarzadu .

Grzegorz Zawada — Wiceprezes Zarzadu  ...cccceevenenininenese s

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Sylwia Sawicka - Gtdwna Ksiegowa s

Warszawa, 22 lutego 2016 r.
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