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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ORAZ JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

4 kwartaty 2015

4 kwartaty 2014

4 kwartaty 2015

4 kwartaty 2014

okres od 01.01.2015

do 31.12.2015

okres od 01.01.2014

do 31.12.2014

okres od 01.01.2015

do 31.12.2015

okres od 01.01.2014

do 31.12.2014

Dane dotyczgce skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy

Zyskl(strata) operacyjny/a
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem
Zyskl(strata) netto

Catkowite dochody razem
Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej
- udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej

6 934 863,30
(3747 293,12)
(3 896 644,90)
(3 164 691,07)
(3 180 598,62)
(3164 691,07)
(3 143 905,26)

(20 785,81)
(3 180 598,62)
(3 159 854,20)

6 814 936,44
(774 730,98)
(882 142,10)
(657 056,85)

(1079 171,81)
(657 056,85)
(659 074,00)

2017,15

(1079 171,81)

(1 080 908,66)

1657 155,25
(895 453,34)
(931 142,44)
(756 234,72)
(760 035,99)
(756 234,72)
(751 267,75)

(4 966,98)
(760 035,99)
(755 078,90)

1 626 748,25
(184 930,89)
(210 570,29)
(156 841,68)
(257 601,94)
(156 841,68)
(157 323,18)

481,50
(257 601,94)
(258 016,53)

- udziaty niekontrolujgce (20 744,42) 1 736,85 (4 957,09) 414,59
llos¢ akgji (w szt.) 117 411 596 117 411 596 117 411 596 117 411 596
e T T R e - o 60 ws0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 609 462,06 644 357,34 145 637,08 153 810,26
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1015 294,93) (3 040 383,51) (242 614,92) (725 749,77)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (79 874,56) 1077 352,80 (19 086,83) 257 167,74
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (485 707,43) (1318 673,37) (116 064,67) (314 771,77)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 9952 352,14 13 085 836,65 2335 410,57 3070 135,06
Aktywa obrotowe 2018 566,22 2283 422,89 473 675,05 535 725,52
Razem aktywa 11 970 918,36 15 369 259,54 2 809 085,62 3605 860,58
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 3956 619,50 7112 265,67 928 457,00 1668 645,02
Udziaty niekontrolujgce 98 002,22 155 182,52 22 997,12 36 408,16
Kapitat wlasny razem 4054 621,72 7 267 448,19 951 454,12 1705 053,18
Zobowigzania ditugoterminowe 3687 429,42 3987 245,23 865 289,08 935 467,99
Zobowigzania krétkoterminowe 4228 867,22 4114 566,12 992 342,42 965 339,40
Razem zobowigzania 7 916 296,64 8101 811,35 1857 631,50 1900 807,39

Dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy
Zysk/(strata) operacyjny/a
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

8 410 440,25
(2 965 188,74)
(3119 171,42)

8 207 678,67
(806 752,81)
(908 952,95)

2009 759,19
(708 561,64)
(745 357,35)

1 959 200,50
(192 574,61)
(216 970,13)

Zyskl(strata) netto (2 527 624,64) (684 311,08) (604 001,30) (163 347,36)
Catkowite dochody razem (2 543 156,35) (1 098 084,95) (607 712,76) (262 116,57)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 636 985,23 223 297,47 152 214,02 53 301,86
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (876 866,61) (2 666 112,27) (209 536,09) (636 409,97)
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (156 056,34) 1162 129,59 (37 291,23) 277 404,24
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (395 937,72) (1280 685,21) (94 613,30) (305 703,87)
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 9 736 710,91 12 047 968,48 2 284 808,38 2 826 635,50
Aktywa obrotowe 1476 214,17 2 060 303,42 346 407,17 483 378,32
Razem aktywa 11 212 925,08 14 108 271,90 2631 215,55 3310 013,82
Kapitat podstawowy 1251 878,40 1251 878,40 293 764,73 293 709,59
Kapitat wtasny razem 3850 215,77 6393 372,12 903 488,39 1499 981,73
Zobowigzania dtugoterminowe 3318 346,57 3479 832,77 778 680,41 816 421,36
Zobowigzania krétkoterminowe 4 044 362,74 4 235 067,01 949 046,75 993 610,73
Razem zobowigzania 7 362 709,31 7714 899,78 1727 727,16 1810 032,09

Zastosowane kursy EUR/PLN:

* Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzieri koriczacy okres

sprawozdawczy.

* Pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienigznych przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedgcego
Srednig arytmetyczng Srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca okresu

sprawozdawczego.

2014
2015

4,2623
4,2615

4,1893
4,1848
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota (iilééidzgles) 31.12.2014
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 8317,1 12 153,6
Wartosci niematerialne 4 1425 156,2
Nieruchomosci inwestycyjne 5 23,0 23,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 14 1,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1157,6 436,9
Pozostate dlugoterminowe aktywa 310,7 313,9
Razem aktywa trwate 9952,3 13 085,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 467,9 538,2
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 558,4 1008,2
Nadpfacony podatek dochodowy 3,3 2,5
Pochodne instrumenty finansowe 2,8 2,9
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 10,9
Inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 1,3 0,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 2349 720,5

1268,6 2283,4

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 9 750,0 -
Razem aktywa obrotowe 2018,6 22834
RAZEM AKTYWA 11 970,9 15 369,3

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota ('311il_e.é§.(‘2£125) 31.12.2014

Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 10 1251,9 12519
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 11 (86,8) (56,8)
Zyski zatrzymane 1886,5 5012,2

3956,6 71123
Udzialy niekontrolujace 98,0 155,2
Razem kapitat wiasny 4 054,6 7 267,5
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 12 70,9 105,3
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 13 - 36,9
Pochodne instrumenty finansowe - 0,3
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42,1 42,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 671,1 2803,9
Rezerwy 15 2658,2 700,2
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 2451 298,6
Razem zobowigzania dtugoterminowe 3687,4 3987,3
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 12 82,6 100,5
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 13 1287,6 12722
Pochodne instrumenty finansowe 1,6 15,0
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1,1 1,7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 175,5 306,6
Rezerwy 15 199,9 208,4
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 2101,6 2210,1

3849,9 4114,5
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 9 379,0 -
Razem zobowigzania krotkoterminowe 4228,9 4114,5
Razem zobowiazania 7 916,3 8101,8
RAZEM KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA 11 970,9 15 369,3

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres
3 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2015

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy 18 1738,1

Za okres
12 miesiecy
zakonczony

Za okres
3 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2015 |31 grudnia 2014

(niebadane)

Za okres

12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2014

6934,9 2 033,6 6 814,9

Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 19 (1756,2) (6 985,1) (1 958,0) (6 819,6)
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy (28,1) (50,2) 75,6 4,7)
Koszty sprzedazy 19 (93,0) (350,0) (105,1) (362,4)
Koszty administracyjne 19 (118,0) (535,5) (183,6) (610,8)
Pozostate przychody 87,7 187,9 43,8 160,3
Zysk na okazjonalnym nabyciu 20 - - 8,8 306,2
Przychody z tytutu rozwigzania rezerwy na ZFSS dla

7 L s - 207,9 - -
emerytéw i rencistow
Pozostate koszty (2 950,3) (3193,4) (237,5) (262,4)
Pozostate zyski/(straty) - netto (3,8) (14,0) (11,4) (1,0)
Zysk/(strata) operacyjny/a (3095,5) (3747,3) (409,4) (774,8)
Przychody finansowe 4,0 34,3 17,7 49,2
Koszty finansowe (46,9) (183,7) (48,3) (157,0)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych - 0,1 0,1 0,4
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (3138,4) (3 896,6) (439,9) (882,2)
Podatek dochodowy 22 596,6 731,9 85,4 225,1
Zysk/(strata) netto (2 541,8) (3 164,7) (354,5) (657,1)
Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaty
przeklasyfikowaniu do wyniku netto: ©.4) (30,0) (30.4) (56.8)
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych (0,5) (37,0) (37,5) (70,1)
Podatek dochodowy 22 0,1 7,0 7,1 13,3
Inne catkowite dochody, ktére nie beda podlegaty
przeklasyfikowaniu do wyniku netto: 14,0 14,0 (365,3) (365,3)
Zyskil/(straty) aktuarialne 17,3 17,3 (451,0) (451,0)
Podatek dochodowy 22 3,3) (3,3 85,7 85,7
Inne catkowite dochody razem 13,6 (16,0) (395,7) (422,1)
Catkowite dochody razem (2 528,2) (3 180,7) (750,2) (1 079,2)
Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 23 (2 520,5) (3 143)9) (354,1) (659,1)
- udziaty niekontrolujgce (21,3) (20,8) (0,4 2,0
Catkowite dochody przypadajace na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (2 506,9) (3 159,9) (749,5) (1 080,9)
- udziaty niekontrolujgce (21,3) (20,8) 0,7) 1,7
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 23 - (26,78) - (5,61)

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Nadwyzka

Y Kapitat
wartosci 2 tytutu
Kapitat emisyjnej CT Zyski
podstawowy akcji nad ich instrumgntév{ zatrzymane
wartoscig .
nominalna finansowych
Stan na 1 stycznia 2015 roku 1251,9 905,0 (56,8) 5012,2 71123 155,2 7 267,5
Catkowite dochody razem: - - (30,0) (3129,9) (3159,9) (20,8) (3 180,7)
- zysk/(strata) netto - - - (3 143,9) (3 143,9) (20,8) (3 164,7)
- inne catkowite dochody 11 - - (30,0) 14,0 (16,0) - (16,0)
Dywidendy - - - - - (0,6) (0,6)
T.ransakqe.z udz!alaml 26 _ _ N 4,2 4,2 (35,8) (31,6)
niekontrolujgcymi
Stan na 31 grudnia 2015 roku 1251,9 905,0 (86.8) 18865  3956,6 98,0 4054,6
(niebadane)
Stan na 1 stycznia 2014 roku 1251,9 905,0 - 6 028,1 8185,0 166,6 8 351,6
Catkowite dochody razem: - - (56,8) (1024,1) (1 080,9) 1,7 (1 079,2)
- zysk/(strata) netto - - - (659,1) (659,1) 2,0 (657.,1)
- inne catkowite dochody - - (56,8) (365,0) (421,8) (0,3) (422,1)
Dywidendy - - - - - 0,9) (0,9)
T.ransakqe.z udz!alaml B ) ) 8.2 82 (12.2) 4.0)
niekontrolujgcymi
Stan na 31 grudnia 2014 roku 1251,9 905,0 (56,8) 5012,2 7112,3 155,2 7 267,5

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2014
Nota (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 25 652,7 619,0
Odsetki zaptacone (12,0) (10,4)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (12,3) 15,5
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymane zwroty (18,9) 20,2
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 609,5 644,3

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (1 037,0) (1554,3)
Nabycie wartosci niematerialnych 9,1) (15,5)
Nabycie aktywdw finansowych (1,8) (19,8)
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 20 - (1 490,0)
Nabycie spétki ZOD 20 - (7,5)
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 57 3,2
Sprzedaz aktywéw finansowych 7,5 13,6
Sprzedaz udziatow w jednostkach stowarzyszonych 10,5 -
Dywidendy otrzymane 0,2 0,6
Odsetki otrzymane 8,7 29,3
Przeptywy pieniezne netto z dziatlalnosci inwestycyjnej (1015,3) (3040,4)

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 74,2 16,8
Sptaty kredytéw i pozyczek (103,7) (73,6)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 25 116,7 1249,2
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 25 (46,9) (61,2)
Dywidendy wyptacone udziatom niekontrolujgcym (0,6) 0,9)
Transakcje z udzialowcami niekontrolujgcymi (16,3) 9,4)
Wydatki zwigzane z emisjg diuznych papieréw wartosciowych 13 (9,6) -
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (40,5) (16,2)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowe;j 13 (50,6) (21,7)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (2,6) (5,6)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (79,9) 1077,4
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (485,7) (1318,7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 720,5 2 036,9
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 0,1 2,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 234,9 720,5

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE DODATKOWE

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada si¢ z Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A.
i jej spotek zaleznych.

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,JSW”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku
JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sgd Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
271747631. Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawia Il 4. Zgodnie ze Statutem, Jednostka
dominujgca moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW jest nieoznaczony.
Akcje Jednostki dominujagcej znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., JSW zostata zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:
— wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,
— wytwarzanie i przetwarzanie koksu,
— wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektryczne;.

1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZzeniu kontynuowania dziatalnoéci
gospodarczej przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczacego okres
sprawozdawczy.

Zdaniem Zarzadu JSW okolicznoscig, ktéra moze skutkowaé zagrozeniem kontynuacji dziatalno$ci Grupy w okresie kolejnych
12 miesiecy, w zwigzku z utratg ptynnosci finansowej, jest potencjalna mozliwo$¢ skorzystania przez Obligatariuszy z opciji
wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji w przypadku naruszenia postanowien zawartych w Umowie o dalszej
wspotpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z jej pézniejszymi zmianami i/lub brak realizacji dziatan restrukturyzacyjnych.

Zdaniem Zarzadu JSW istotny wptyw na zakres prowadzonej przez Grupe dziatalnosci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra
zgodnie z zapisami Umowy o dalszej wspdtpracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie), w efekcie czego mozliwe
jest ograniczenie rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci przez JSW i Grupe Kapitatlowa w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Zgodnie z podpisang Umowg Programu Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku, JSW zobowigzana byta do przeprowadzenia,
do 30 lipca 2015 roku, procesu emisji obligacji na Migdzynarodowych Rynkach Kapitatowych w celu dokonania wczesniejszego wykupu
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji. JSW, z uwagi na warunki rynkowe, podjeta decyzje o nieuruchomieniu
planowanej emisji euroobligacji oraz zwrdcita sie¢ do Obligatariuszy o wstrzymanie sie przez kazdego Obligatariusza z wykonaniem
przystugujgcego mu prawa do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacii.

W dniu 7 wrze$nia 2015 roku JSW otrzymata zadanie ING Banku Slgskiego S.A. dotyczace wczesniejszego wykupu posiadanych przez
ING obligacji.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W efekcie prowadzonych negocjacji JSW w dniu 24 wrzesnia 2015 roku zawarta z Obligatariuszami Umowe o dalszej wspotpracy (wraz
z pozniejszymi zmianami), na podstawie ktérej Obligatariusze zobowigzali sie w okresie obowigzywania Umowy o dalszej wspotpracy
m.in. do:
e dalszego powstrzymania sie¢ od wykonywania swoich praw wynikajgcych z mozliwosci zgdania wczesniejszego wykupu
obligacji z uwagi na brak dokonania przez JSW emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych do dnia 30 lipca
2015 roku, lecz nie zrzekli sie tego uprawnienia;
e uzgodnienia, na zasadach nalezytej starannosci, scenariusza restrukturyzacji zadtuzenia JSW i Grupy Kapitatowej JSW
poprzez zawarcie Umowy restrukturyzacyjnej w terminie do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie) oraz
e podjecia innych dziatan, w tym uzgodnienia i podpisania, na zasadach nalezytej starannosci, w terminie okreslonym w ramach
okresu obowigzywania Umowy o dalszej wspétpracy, listy kluczowych postanowien i warunkéw Umowy restrukturyzacyjnej
dotyczgcej zadtuzenia JSW oraz spotek z Grupy Kapitatowej JSW.

W podpisanej Umowie o dalszej wspotpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku (wraz z pézniejszymi zmianami), JSW zobowigzata sie wobec
Obligatariuszy do podjecia szeregu dodatkowych dziatan w okresie obowigzywania Umowy o dalszej wspotpracy, w terminach
szczegobtowo okreslonych w tej umowie.

Obligatariusze wyrazili zgode na odroczenie terminu wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wykupu obligacji objetych zgdaniem
wczesniejszego wykupu. Odroczenie terminu wymagalnosci przewidywato dokonanie ptatnosci w terminach okreslonych w Umowie
o dalszej wspétpracy, tj.:
e wdniu 15 pazdziernika 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o fgcznej warto$ci nominalne;j
5 350 000 USD wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej warto$ci nominalnej
12 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej wartosci nominalnej
15 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec BGK, PKO Banku Polskiego oraz PZU FIZAN.

Warunki i terminy wymagalnosci roszczenia o zapfate kolejnego wykupu Obligacji sg nastepujace:

. termin wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji wobec ING Banku Slgskiego o tacznej
wartos$ci nominalnej 8 000 000 PLN wraz z odsetkami nastapi w dniu zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej,

. termin wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej wartosci nominalnej
7 600 000 USD oraz 6 260 000 PLN wraz z odsetkami nastgpi w dniu 30 czerwca 2020 roku, z tym zastrzezeniem, ze jezeli
w dniu 30 czerwca 2016 roku wygasnie Umowa o dalszej wspoétpracy, a Umowa restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do dnia
1 lipca 2016 roku, termin wymagalnosci roszczenia nastgpi w dniu przediozenia stosownego wezwania JSW do zaptaty tego
roszczenia przez ING Bank Slagski, przy czym nie wczesniej niz 20 lipca 2016 roku.

Jezeli Umowa restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do 1 lipca 2016 roku (wigcznie), JSW bedzie zobowigzana dokonaé
wczesniejszego wykupu czesci obligacji od wszystkich obligatariuszy na warunkach i terminach okreslonych w Umowie o dalszej
wspolpracy, wraz z jej pézniejszymi zmianami.

W celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci oraz poprawy efektywnosci dziatania, w Jednostce dominujgcej podejmowane
i realizowane s3 liczne inicjatywy oszczednosciowe i ograniczenia kosztowe, co zostato opisane w Punkcie 4.2. Pozostatych informacji
do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowe]j Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2015 roku,

Ponadto JSW zobowigzana jest do cyklicznego raportowania do Obligatariuszy zobowigzan natozonych postanowieniami Umowy
0 dalszej wspdtpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z p6zniejszymi zmianami.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity: JSW jako Jednostka dominujgca oraz spétki bezposrednio
i posrednio zalezne zlokalizowane na terenie Polski. Spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 23 spétkach powigzanych, w tym:
e 20 spdtkach zaleznych (bezposrednio i posrednio),
e 3 spodtkach stowarzyszonych.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych (Jastrzebska Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0., Grafit Sp. z 0.0., Remkoks Sp. z 0.0.)
sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metoda praw wiasnosci.

Ponizej przedstawiono informacje o spotkach wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg metodg petna:

Procentowy udziat
spotek Grupy w kapitale
podstawowym

31.12.2015 31.12.2014
Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci ((UELECER)]

Jednostka dominujgca
1. Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. Jastrzebie-  Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,

(.JSW”) Zdroj sprzedaz koksu i weglopochodnych nie dotyczy
Spotki bezposrednio zalezne
2. JSW KOKS S.A. Zabrze Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktow o o
(,JSW KOKS”) weglopochodnych 95,71% 95,71%
3. Walbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.  Waltbrzych Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw
. 85,03% 85,03%
(,WZK Victoria”) weglopochodnych
4.  Spdika Energetyczna Jastrzebie S.A. Jastrzebie-  Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz
(,SEJ”) Zdroj sprezonego powietrza, dystrybucja, handel i ustugi 100,00% 100,00%
W powyzszym zakresie
5.  Polski I_(oks SA Katowice _Sprzeda_z wegla i k'oks_u na rynka'ch krajowym 100,00% 100,00%
(,Polski Koks”) i zagranicznym, gtéwnie produktéw Grupy
6.  Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej Jastrzebie-  Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych
i Rekultywacji S.A. Zdrdj i odprowadzanie stonych wéd, dostarczanie wody 100,00% 100,00%
(,PGWIR") przemystowej, dziatalno$¢ rekultywacyjna
7. Jastrz”ebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. Jast'r_zebie- !Dzialalno%é_uslugowa w zgkresie remontu maszyn 100,00% 100,00%
(.JZR") Zdroj i urzadzen, ich konserwacja, ustugi serwisowe
8.  Centralne Laboratorium Pomiarowo — Jastrzgbie-  Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz
Badawcze Sp. z 0.0. Zdroj chemicznych i fizyko-chemicznych kopalin, o o
(,CLPB”) materiatéw oraz produktéw statych, ciektych 90,31% 90,31%
i gazowych
9.  Jastrzebska Spoétka Kolejowa Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Udostepnianie linii kolejowych, utrzymania budowli i
(,.JSK”) Zdroj urzadzen infrastruktury kolejowej, budowa i
remonty uktadéw torowych oraz obiektow 100,00% 100,00%

kolejowych, $wiadczenie ustug spedycyjnych,
transportu samochodowego

10.  Advicom Sp. z 0.0. Jastrzgbie-  Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
(,Advicom”) Zdroj dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania 75,06% 75,06%
i przetwarzanie danych
11. JSU Sp. zo.0. Jastrzebie-  Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg
(.JSU”) Zdroj ubezpieczen w zakresie likwidacji szkéd 100.00% 100.00%
ubezpieczeniowych, dziatalno$¢ turystyczna ! !
i hotelowa
12.  Zakfad Przewozéw i Spedycji Spedkoks Dabrowa Obstuga bocznicy kolejowej nalezacej do JSSW
Sp. z o.0. Gornicza Koks i WZK Victoria oraz zapewnienie przeptywu 100.00% 100.00%
(,Spedkoks”) towar6éw pomigdzy bocznica a stacjg kolejowa. ke ek
Swiadczenie ustug transportu kolejowego wegla.
13.  JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Szkolenia oraz dziatalno$¢ wspomagajaca o o
(.JSW SiG”) Zdroj gornictwo 100,00%  100,00%

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Procentowy udziat
spotek Grupy w kapitale
podstawowym

31.12.2015 31.12.2014
Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci (niebadane)

Spotki posrednio zalezne

14. Baza "!'ransportu Samochodowego Sp. z 0.0. Da'lbrpwa Ustugi w zakresie wykoqywanla prac 100,00% 100,00%
(.BTS”) Gornicza transportowych oraz ogdéinobudowlanych
15.  Zaktad Remontéw Mechanicznych Sp. z o0.0. Dabrowa Ustugi remontéw maszyn, urzadzen i narzedzi
(,ZRM”) * Gornicza mechanicznych oraz sprzetu elektrycznego - 100,00%
i przyrzadéw kontrolno-pomiarowych
16. P.P.H.U. REM-BUD Sp. z 0.0. Zabrze Wykonawstwo i remonty budowlane
(,Rem-Bud”) * - 100,00%
17. ZREM-BUD Sp. z 0.0. Dabrowa Produkcja czesci zamiennych, zespotow i
(,ZREM-BUD”) * Gornicza urzadzen, konstrukcji stalowych, osprzetu
technologicznego, narzedzi i przyrzagdéw oraz
wykonywanie remontéw mechanicznych i 100,00% -

elektrycznych oraz serwis automatyki, ustugi
remontowo budowlane w hutnictwie, gérnictwie
oraz innych gateziach przemystu

18. CARBOTRANS Sp. z 0.0. Zabrze Transport drogowy towaréow

0 0
(,Carbotrans”) 100,00% 100,00%

19.  Zakfad Ustug Energetycznych epeKoks Watbrzych Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz
Sp. z o.0. . automatykl kontrolno—pomlargw_ej, uslugllp.rOJektowe 100,00% 100,00%
(,epeKoks”) w obiektach przemystowych i uzytecznosci
publicznej
20. SEJ Serwis Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Ustugi w zakresie obstugi pralni, tazni, sprzatania,
(,SEJ Serwis”) Zdroj konserwacji, obstugi sprzetu ciezkiego oraz obstugi

: : . 100,00% 100,00%
i utrzymania ruchu urzgdzen elektroenergetycznych

i instalacji energetycznych

21. Przed:jleblorstwo Energetyki Cieplnej S.A. Jast'r'zeble— Wylwarzame, przesyt, dystrybucja ciepta oraz obrét 100,00% ** 99.54%
(,PEC") Zdroj cieptem
22. JZR Dzwigi Sp. z 0.0. Jastrzebie-  Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji,
(.JZR Dzwigi") Zdroj remontéw, konserwacji, przegladéw oraz serwisu 84,97% 84,97%
urzadzen transportu bliskiego
23.  Polski Koks Forwarding&Shipping Agency Gdynia Ustugi spedycji portowej i morskich agenciji
Sp. zo.o. transportowych 100,00% 100,00%
(,Polski Koks F&S” Agency)
24. JSW Finance AB (publ) Sztokholm Spotka specjalnego przeznaczenia utworzona
(“JSW Finance”) w celu emisji obligacji na migdzynarodowych - 100,00%
rynkach finansowych
25.  Zaktad Odsalania Debiensko Sp. z 0.0. Czerwionka Utylizacja stonych wéd kopalnianych w celu _dokkk 100,00%
(,ZOD") -Leszczyny  ochrony wéd powierzchniowych i produkcja soli '

* W dniu 14 kwietnia 2015 roku nastgpito potaczenie Zaktadu Remontéw Mechanicznych Sp. z o0.0. oraz P.P.H.U REM-BUD Sp. z 0.0. poprzez
zawigzanie nowej spdtki pod firmg ZREM-BUD Sp. z 0.0., z siedzibg w Dabrowie Gérniczej, co zostato opisane w Nocie 26.

** W 2015 roku spotka SEJ nabyta 391 289 akcji spotki PEC, stanowigcych 0,46% kapitatu zakladowego PEC, za tgczng kwote 717 458,43 zt. Na dzien
31 grudnia 2015 roku SEJ posiadata 85 000 000 akcji PEC, co stanowi 100% kapitatu PEC.

*% W dniu 24 lipca 2015 roku Walne Zgromadzenie spotki Polski Koks wyrazito zgode na zbycie 100% udziatéw w JSW Finance AB celem likwidacji.
W dniu 6 sierpnia 2015 roku spdtka Polski Koks zbyta 56 500 akcji w JSW Finance AB za cene 67 000,00 SEK spoétce S-bolag Borsen AB, jako finalnemu
nabywcy, w celu rozwigzania spotki.

*xx% \W dniu 10 kwietnia 2015 roku Zarzady spétek PGWIR i ZOD uzgodnity tres¢ Planu Polgczenia. Potaczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1
pkt 1, 515 § 1 oraz 516 § 6 w zw. z art. 516 Kodeksu spdtek handlowych, przez przeniesienie catego majatku spotki ZOD na spdtke PGWIR
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej oraz bez wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej. Potaczenie
zostato zarejestrowane w dniu 1 lipca 2015 roku, przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Struktura Grupy Kapitatowej (schemat) uwzgledniajgca spétki objete konsolidacjg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku zostata
zaprezentowana w Punkcie 1.1. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A. za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Zmiany w powigzaniach kapitatowych Grupy, ktére miaty miejsce w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku, zostaty
opisane w Punkcie 1.2. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezagcego i poréwnawczego.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé fgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym
zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej oraz aktywéw i zobowigzan przeznaczonych
do sprzedazy wycenionych w wartosci godziwej zgodnie z MSSF 5.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku nie byto
przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego
wchodzi réwniez Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2015 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

2.2. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2015 roku

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata po raz pierwszy nastgpujgce
zmiany do istniejagcych standardéw opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku:

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)",
. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne”.

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato istotnego wplywu na kwoty wykazane w niniejszym
$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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b)  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR i Unie Europejska, ktore jeszcze nie weszfy w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujgcych
standardéw, zmian standarddw i interpretaciji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale jeszcze
nie weszly w zycie:
. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)",
. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze,
. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy,
. Zmiany do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspolnych operacjach,
. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych,
. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych,
. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien,
. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)".

c) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii,
ktore wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

. MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”,

. MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z kontrahentami”,

. MSSF 16 ,Leasing”,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzieciem,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidaciji,

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat,

. Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien.

Grupa zastosuje standardy i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci od momentu ich wejscia w zycie.
2.3. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Sporzadzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga przyjecia pewnych
zatozen oraz dokonania szacunkéw i osadow, ktére wplywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki wynikajg z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikéw,
w tym przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i osgdy ksiegowe
podlegaja regularnej ocenie.

W okresie 12 miesigcy zakonnczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Grupa dokonata aktualizacji wielkosci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkoéw, ktére byly zaprezentowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci ksiegowych
aktywow i zobowigzan w biezacym oraz w trakcie kolejnych okreséw sprawozdawczych, oméwiono ponize;j.

Zatozenia odnosnie do okresu zywotnosci kopaln

W oparciu o posiadane koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej, wielkos¢ udokumentowane;j
bazy zasobowej kopaln zgodnie z operatem ewidencyjnym zasobow oraz prognozy w zakresie ksztattowania sie zdolnosci
wydobywczych kopalh (za wyjgtkiem KWK Krupinski), przewiduje sie nastepujgce okresy prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej przez
poszczegolne zaktady gornicze wchodzace w skiad struktury organizacyjnej Jednostki dominujace;:

Kopalnie Wedtug stanu obowiazujacego

na 31.12.2015 na 31.12.2014

Zaktad Gorniczy KWK ,,Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie”

— Ruch ,Borynia” do 31.12.2030 do 31.12.2030
— Ruch ,Zofiéwka” do 31.12.2051 do 31.12.2051
— Ruch ,Jas-Mos” do 31.12.2022 do 31.12.2022
Zaktad Gérniczy KWK ,,Budryk” do 31.12.2077 do 31.12.2077
Zaktad Gorniczy KWK ,,Krupinski” * do 31.12.2021 do 31.12.2030
Zaktad Gorniczy KWK ,,Pniowek” do 31.12.2051 do 31.12.2051
Zaktad Gérniczy KWK ,,Knurow-Szczygtowice”

— Ruch ,Knurow” do 31.12.2072 do 31.12.2072
- Ruch ,Szczygtowice” do 31.12.2078 do 31.12.2078

* Z uwagi na brak ekonomicznego uzasadnienia wydobycia w KWK Krupinski, Zarzgd JSW w dniu 21 pazdziernika 2015 roku podjat uchwate
przyjmujaca, niezaleznie od posiadanych zasobdw, okres prowadzenia eksploatacji w KWK Krupifiski jako samodzielnej kopalni do korica 2021 roku.

Powyzsze prognozy zywotnosci kopalh sporzadzone zostaly przy zatozeniu petnego sczerpania udokumentowanych zasobdéw wegla
w czynnych kopalniach JSW. Zatozenie to obejmuje realizacje przyszlych inwestycji, zwigzanych z budowg nowych pozioméw
wydobywczych lub udostepnieniem i zagospodarowaniem nowych zi6z. Jezeli z uwagi na uwarunkowania rynkowe nie bedzie
mozliwosci finansowych realizacji inwestycji zwigzanych z petnym udostepnieniem udokumentowanych zasobéw, okresy zywotnos$ci
poszczegdlnych kopalh moga ulec skréceniu lub tez eksploatacja niektérych zasobéw moze okazac sig nierentowna.

Jednostka dominujgca prowadzi obecnie szczegdtowe analizy optacalnosci wydobycia w poszczegdlnych zaktadach JSW oraz prowadzi
prace w celu podpisania Umowy restrukturyzacyjnej z instytucjami finansowymi. Zgodnie z zapisami Umowy o dalszej wspétpracy,
do dnia 30 czerwca 2016 roku (wigcznie) powinna zosta¢ zawarta Umowa restrukturyzacyjna zawierajagca w sobie gtéwne elementy
restrukturyzacji zadtuzenia JSW. Istnieje mozliwosé, ze w wyniku opracowywanych zatozen Umowy restukturyzacyjnej dalszemu
ograniczeniu ulegnie zywotnos$¢ czesci zaktadow goérniczych.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywoéw trwafych i warto$Sci niematerialnych

Majac na uwadze stale pogarszajgce sie warunki rynkowe prowadzenia dziatalnosci wydobywczej, ograniczono$é zasobdw finansowych
oraz dalszy spadek cen wegla energetycznego, a takze przyjety okres prowadzenia eksploatacji w KWK Krupinski jako samodzielnej
kopalni do konca 2021 roku, Zarzad JSW kierujac sig zasada ostroznego podejscia, dokonat weryfikacji i skrocenia okresu uzytkowania
wszystkich sktadnikdéw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych KWK Krupinski. Skutkiem zmiany szacunku okresu
uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych KWK Krupifski jest wzrost amortyzacji o 58,7 min zt w okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Utrata wartosSci aktywow trwafych

Majac na uwadze utrzymujgca sie niekorzystng sytuacje rynkowa, ograniczone zasoby finansowe, spadajgce ceny wegla oraz nadpodaz
wegla energetycznego, stwierdzono konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci dla zaktadéw produkujgcych wegiel w JSSW
oraz jednostek wytworczych segmentu koksowego (koksowni nalezacych do spétki JSSW KOKS), na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Szczegoty przeprowadzonych testéw zostaty przedstawione w Nocie 2.3.1.

Odsetki hipotetyczne od zobowigzan

Z uwagi na pogarszajgca sie sytuacje finansowg JSW, a co za tym idzie réwniez negatywne postrzeganie gérnictwa przez instytucje
finansowe i zaostrzenie sie panujgcych na rynku warunkéw rozliczeniowych, jak réwniez wptyw kolejnych not odsetkowych
od kontrahentéw, Jednostka dominujgca oszacowata wzrost ryzyka wystapienia kontrahentéw z roszczeniem zaptaty odsetek od
zobowigzan. W IV kwartale 2015 roku JSW zwigkszyta obcigzenie wyniku finansowego do 50% maksymalnej kwoty przystugujacych
odsetek hipotetycznych kontrahentom, co odpowiada aktualnemu poziomowi ryzyka wystgpienia kontrahentéw z roszczeniem zaptaty
odsetek za wydtuzony termin ptatnosci ponad przewidziany w ustawie o terminach zaptaty w transakcjach handlowych. Skutkiem zmiany
szacunku jest obcigzenie wyniku finansowego na dzieh 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 34,8 min zt.

2.3.1. TESTY NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Utrata wartosSci aktywoéw trwafych Segmentu Wegiel

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywdéw JSW. W ciggu ostatniego poétrocza 2015 roku zidentyfikowano

kilka gtéwnych czynnikdw, ktére w istotny sposéb mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywow:

. Nadpodaz wegla kamiennego na rynku krajowym oraz spadek cen.
Nadpodaz wegla kamiennego oraz zaostrzona konkurencja cenowa na rynku krajowym powoduje istotny spadek cen wegla
kamiennego — w ciggu drugiego pétrocza 2015 roku o okoto 13%. Przektada sig¢ to na zdecydowane obnizenie przychodow JSW,
a w konsekwencji na znaczace zmniejszenie przeptywow finansowych i pogorszenie sytuaciji finansowej JSW.

= Ograniczenie dostgpu do zewnetrznych zrédet finansowania.
Znaczgce ograniczenie w mozliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania z przeznaczeniem na biezgcg obstuge wydatkow
operacyjnych oraz projektéw inwestycyjnych przekfada sig na pogorszenie sytuacji finansowej JSW, poprzez ponoszenie wyzszych
kosztéw zakupow.

= Zagrozenie zgdania wczesniejszego wykupu wyemitowanych przez JSW obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji z dnia
30 lipca 2014 roku. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji na dzien 31 grudnia 2015 roku wynoszg 1 287,6 min zt (Nota 13),

= Wartosc¢ bilansowa aktywdw netto jest istotnie wyzsza od wartosci rynkowej JSW.

Skutkiem powyzszych zdarzen stwierdzono koniecznos¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci dla zaktadéw produkujgcych wegiel
w JSW na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Testy na utrate wartos$ci zostaly przeprowadzone w odniesieniu do o$rodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) poprzez
ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywoéw, dla ktérych nie ma aktywnego
rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce niewykonalne/bardzo trudne. W przypadku catych kopaln, dla ktérych
nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym wartosé odzyskiwalna
analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywow
pienigznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na lata 2016 — 2021.

Dla kopaln, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2021 okreslono warto$¢ rezydualng na pozostaty
czas eksploatacji. Przyjecie piecioletnich projekcji finansowych jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz brak jest, w obecnej sytuaciji
gospodarczej, wiarygodnych danych na kolejne okresy sprawozdawcze, z powodu wystepowania duzej zmiennosci réznego rodzaju
czynnikéw takich jak: ceny, stopy inflacji, kursy walutowe, stopy procentowe.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Ponizej przedstawiono zatozenia przy jakich dokonano wyliczenia dla testu z tytutu trwatej utraty wartosci na 31 grudnia 2015 roku:

- uznanie za jeden CGU odpowiednio:
e  Zakiad Goérniczy KWK ,Borynia-Zofiowka-Jastrzebie”: Ruch ,Borynia”, Ruch ,Zofibwka”, Ruch ,Jas-Mos” - z uwagi na

powigzanie technologiczne i ekonomiczne pomigdzy tymi ruchami
. Zaktad Gorniczy KWK ,Budryk”
e  Zaktad Gorniczy KWK ,Krupinski”
e  Zakfad Gorniczy KWK ,Pniéwek”
e  Zakfad Gorniczy KWK ,Knuréw-Szczygtowice”: Ruch ,Knuréw”, Ruch ,Szczygtowice” - z uwagi na powigzanie technologiczne
i ekonomiczne pomiedzy tymi ruchami,

- zywotnosci dla poszczegdlnych zaktadow JSW — testy na utrate wartosci zostaty wyliczone za lata od roku 2016 do konca
funkcjonowania poszczegolnych zaktadoéw, zgodnie z zatozeniami odnosnie okresu zywotnosci kopaln ustalonymi w oparciu
0 posiadane koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej, wielkos¢ udokumentowanej bazy
zasobowej kopalh zgodnie z operatem ewidencyjnym zasobdw oraz prognozy w zakresie ksztaltowania sie zdolnosci
wydobywczych kopaln, ktére zostaty opisane w Nocie 2.3.,

- prognozy cen wegla na lata 2016-2021 na bazie raportu CRU z dnia 29 stycznia 2016 roku,

- w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2016-2018 uwzgledniono przedsiewziecia, ktdrych realizacja przewidywana jest
z udziatem podmiotéw zewnetrznych,

- stabilizacja wydatkéw inwestycyjnych wraz z wyrobiskami ruchowymi w latach 2016-2021 w czesci finansowanej przez JSW
na poziomie od 753,4 min zt do 780,7 min zi,

- stabilizacja wielkosci produkcji wegla w latach 2016-2021,

- analize utraty warto$ci ustalono w oparciu o najnowsze dane ekonomiczne opracowane w wartosciach realnych i przy
zastosowaniu sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 8,85%,

- finansowania wydatkéw na likwidacje zaktadéw z funduszu likwidacji zaktadéw gorniczych (FLZG),

- uwzglednienia istniejgcych rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz innych rezerw przypisanych do danej kopalni celem ustalenia
wartosci testowanego majatku.

Warto$¢ testowanego majatku dla zaktadéw KWK ,Budryk” i KWK ,Knuréw-Szczygtowice” wynosi 4 291,4 min zt. W wyniku dokonanych
obliczen ustalono warto$¢ odzyskiwalng bedaca wartoscig uzytkowg osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne dla KWK ,Budryk”
i KWK ,Knuréw-Szczygtowice” na poziomie 2 289,0 min zt. W wyniku przeprowadzonego testu na dzien 31 grudnia 2015 roku JSW
stwierdzita utrate wartosci aktywow trwatych w wysokosci 2 002,4 min zt. Dodatkowo, na dzien 30 czerwca 2015 roku, w wyniku
dokonanych wyliczen (testu) dla KWK Krupinski dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych w wysokosci 211,2 min zt.

kaczny odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartos$ci aktywdw trwatych zakladéw JSW ujety w 2015 roku wynosi 2 213,6 min zt. Odpis ten
dotyczy segmentu Wegiel i zostat ujety w pozostatych kosztach w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych
catkowitych dochodow.

Istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalnosci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami Umowy
o dalszej wspotpracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wtgcznie), w efekcie czego mozliwe jest ograniczenie rozmiaréw
prowadzonej dziatalno$ci w okresie najblizszych 12 miesiecy, co moze spowodowa¢ konieczno$¢ dokonania dalszych odpiséw.
Ostateczne wyniki testéw zostang przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

Wysokos$¢ odpiséw aktualizujagcych dokonanych w 2015 roku, w rozbiciu na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, jest
przedstawiona w Nocie 3 i 4.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Utrata wartosSci aktywow trwafych Segmentu Koks

Majac na uwadze utrzymujaca sie niekorzystng sytuacje rynkowa, niekorzystne prognozy cenowe oraz ograniczone zasoby finansowe
jednostek wytwdrczych segmentu koksowego (spotka JSW KOKS), stwierdzono konieczno$é przeprowadzenia testu na utrate wartosci
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Test na utrate wartosci zostat przeprowadzony w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne poprzez ustalenie ich
wartosci odzyskiwalnej. Okres$lenie warto$ci godziwej dla bardzo duzych grup aktywéw, dla ktorych nie ma aktywnego rynku i mato jest
poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce bardzo trudne, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z tym warto$é
odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej, metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych na lata 2016-2019. Dla jednostek wytworczych, ktorych zaktadany
okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2019 okreslono wartos¢ rezydualng na pozostaty czas eksploataciji.

Analize utraty warto$ci ustalono w oparciu 0 najnowsze dane ekonomiczne opracowane w wartosciach realnych w okresie 2016-2019
i przy zastosowaniu $sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 7,5%.

W wyniku dokonanych wyliczen (testu) ustalono warto$¢ odzyskiwalng na podstawie warto$ci uzytkowej w wysokosci 1 437,7 min zt.
W efekcie powyzszego zostata podjeta decyzja o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartosé rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych w wysokosci 689,8 min zt. Odpis ten dotyczy segmentu Koks i zostat ujety w pozostatych kosztach w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodoéw.

Istotny wplyw na zakres prowadzonej przez Grupe dziatalnosci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami
Umowy o dalszej wspotpracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie), w efekcie czego mozliwe jest ograniczenie
rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy, co moze spowodowa¢ konieczno$¢ dokonania dalszych
odpiséw. Ostateczne wyniki testow zostang przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

Wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych dokonanych w 2015 roku, w rozbiciu na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, jest
przedstawiona w Nocie 3 i 4.

2.4, INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.5. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Emisja i wykup obligacji przez Jednostke dominujgca

Zgodnie z podpisang przez JSW w dniu 30 lipca 2014 roku Umowg Programu Emisji Obligacji (szczegdty emisji obligacji w Nocie 13),
JSW w 2015 roku dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych w fgcznej wartosci nominalnej 46,9 min zt.

Na podstawie Umowy o dalszej wspotpracy z dnia 24 wrze$nia 2015 roku, wraz z pézniejszymi zmianami, Obligatariusze wyrazili zgode
na odroczenie terminu wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wykupu obligacji objetych zgdaniem wczesniejszego wykupu.
Odroczenie terminu wymagalnosci przewidywato dokonanie ptatnosci w terminach okreslonych w Umowie o dalszej wspotpracy, tj.:
e wdniu 15 pazdziernika 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej wartosci nominalnej
5 350 000 USD wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej wartosci nominalnej
12 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej warto$ci nominalnej
15 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec BGK, PKO Banku Polskiego oraz PZU FIZAN.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Warunki i terminy wymagalnosci roszczenia o zaptate kolejnego wykupu Obligacji sg zaprezentowane w Nocie 13.
W biezacym okresie sprawozdawczym JSW dokonata sptaty odsetek z tytutu emisji obligacji w kwocie 50,5 min zt.
Emisja i wykup obligacji przez SEJ

W ramach podpisanej przez spétke SEJ Umowy Programu Emisji Obligacji z dnia 17 pazdziernika 2013 roku, w 2015 roku spétka SEJ
wyemitowata obligacje o tgcznej kwocie 116,7 min zh.

W ramach Transzy A spétka SEJ wyemitowata w 2015 roku obligacje:
- o wartosci 21,0 min z, ktérych termin wykupu przypada na 20 czerwca 2019 roku,
- o wartosci 21,0 min zi, ktérych termin wykupu przypada na 20 czerwca 2019 roku,
- o wartosci 23,7 min z, ktérych termin wykupu przypada na 20 grudnia 2019 roku.

W ramach Transzy B spétka SEJ wyemitowata w dniu 29 grudnia 2015 roku obligacje o wartosci 51,0 min zi, ktérych termin wykupu
przypada na 29 marca 2016 roku.

Z uwagi na odnawialny charakter obligacji Transzy B, zgodnie z zapisami Punktu 9.3 Warunkéw Emisji, wierzytelno$¢ Emitenta
o0 dokonanie przez Obligatariuszy ptatnosci ceny emisyjnej z tytutu objecia obligacji nowej serii zostata w dniu emisji tj. 29 grudnia
2015 roku potrgcona z wierzytelnoscig Obligatariuszy o dokonanie ptatnosci kwoty wykupu poprzedniej serii obligacji Transzy B w tej
samej wysokosci, czyli 51,0 min zi. Czynnos$¢ potrgcenia na kwote 51,0 min zt miata miejsce réwniez w dniu 29 wrzesnia 2015 roku.

Szczegoty Programu Emisji Obligacji SEJ zostaty przedstawione w Nocie 13.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12.2015 31.12.2014

(niebadane)

Grunty 56,9 62,2
Budynki i budowle 4031,0 5763,4
Wyrobiska ruchowe 753,5 1109,8
Urzadzenia techniczne i maszyny 2364,9 33715
Inne rzeczowe aktywa trwate 120,2 166,8
Inwestycje rozpoczete 990,6 1679,9
Razem 8317,1 12 153,6

Za okres Za okres
12 miesigcy 12 miesigcy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 18 682,0 15 296,7
Umorzenie na poczatek okresu * (6 528,4) (5570,7)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 12 153,6 9726,0
Zwigkszenia 1114,0 17391
Nabycie jednostek gospodarczych - 22279
Zmniejszenia (21,6) (14,9)
Amortyzacja (1 347,7) (1 290,5)
Odpis aktualizujgcy ** (2 954,2) (234,0)
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 9 (627,0) -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8317,1 12 153,6

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate
**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

Majac na uwadze utrzymujgca sie niekorzystng sytuacje rynkowg dla zaktadéw gorniczych, ograniczone zasoby finansowe, drastyczny
spadek cen wegla oraz nadpodaz wegla energetycznego - Zarzad JSW stwierdzit koniecznos¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci
dla zaktadéw JSW na dzien 31 grudnia 2015 roku. Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu zostaty opisane w Nocie 2.3.1.

Dokonany, w wyniku przeprowadzonych w JSW w 2015 roku testéw na utrate wartosci, odpis aktualizujacy warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych wynosi 2 212,0 min zt, w tym odpis aktualizujgcy utworzony w IV kwartale 2015 roku wynosi 2 001,4 min zt. Odpis ten dotyczy
segmentu Wegiel i zostat ujety w pozostatych kosztach w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych
dochodéw.

Istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalnosci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami Umowy
o dalszej wspdipracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie), w efekcie czego mozliwe jest ograniczenie rozmiaréw
prowadzonej dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy, co moze spowodowac¢ koniecznos$¢ dokonania dalszych odpiséw.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci jednostek wytwoérczych segmentu koksowego
(spotka JISW KOKS), Grupa ujeta odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 689,6 min zt. Odpis ten dotyczy segmentu
Koks i zostat ujety w pozostatych kosztach w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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k3czne odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dziehn 31 grudnia 2015 roku wynosza 3 166,3 min zt (na 31 grudnia 2014 roku:
300,8 min zt). W biezgcym okresie utworzono odpis z tytutu utraty wartosci w kwocie 2 954,8 min zt, rozwigzano odpis w wysokosci
0,6 min zt i wykorzystano 88,7 min zt odpisu aktualizujgcego.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywow
trwatych wyniosty 5,2 min zt.

4. WARTOSCI NIEMATERIALNE
31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)
Informacja geologiczna 12,2 14,6
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 79,6 86,1
Pozostate wartosci niematerialne 50,7 55,5
Razem 1425 156,2

Za okres Za okres
12 miesigcy 12 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 234,6 160,5
Umorzenie na poczatek okresu (78,4) (82,6)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 156,2 77,9
Zwigkszenia * 23,5 42,6
Nabycie jednostek gospodarczych - 64,1
Zmniejszenia * (13,5) (16,8)
Amortyzacja (14,6) (12,2)
Odpis aktualizujgcy ** (5,6) 0,6
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy 9 (3,5) -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 1425 156,2

*  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii
**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne

Majac na uwadze utrzymujgca sie niekorzystng sytuacje rynkowg dla zaktadoéw gorniczych, ograniczone zasoby finansowe, drastyczny
spadek cen wegla oraz nadpodaz wegla energetycznego - Zarzad JSW stwierdzit koniecznos¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci
dla zaktadéw JSW na dzien 31 grudnia 2015 roku. Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu zostaty opisane w Nocie 2.3.1.

Dokonany, w wyniku przeprowadzonych w JSW w 2015 roku testéw na utrate wartosci, odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne
wynosi 1,6 min zt, w tym odpis aktualizujgcy utworzony w IV kwartale 2015 roku wynosi 1,0 min z. Odpis ten dotyczy segmentu Wegiel
i zostat ujety w pozostatych kosztach w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalnosci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami Umowy
o dalszej wspdipracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wlacznie), w efekcie czego mozliwe jest ograniczenie rozmiaréw
prowadzonej dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy, co moze spowodowac konieczno$¢ dokonania dalszych odpiséw.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku, w wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci jednostek wytwérczych segmentu koksowego
(spotka ISW KOKS), Grupa ujeta odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne w wysokosci 0,2 min zt. Odpis ten dotyczy segmentu Koks
i zostat ujety w pozostatych kosztach w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

taczne odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na dzien 31 grudnia 2015 roku wynoszg 6,2 min zt (na 31 grudnia 2014 roku:
1,8 min zt). W biezgcym okresie utworzono odpis z tytutu utraty warto$ci w kwocie 5,6 min z, wykorzystano 1,2 min zt odpisu
aktualizujgcego.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku nie wystapity w Grupie skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego
warto$ci niematerialnych.

W wartosciach niematerialnych Grupa prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich umorzenia
wynikajgcego z przepiséw Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie $wiadectw pochodzenia
energii zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych w przeptywach pienieznych z dziatalnos$ci operacyjne;.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

Za okres Za okres

12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Swiadectwa pochodzenia energii (niebadane)

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 5,6 -

Zwigkszenia 19,2 22,3

Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (12,6) (16,7)

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 12,2 5,6
5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

31.12.2015 31.12.2014

(niebadane)

Nieruchomosci inwestycyjne 23,0 23,6

Razem 23,0 23,6

Za okres Za okres
12 miesigcy 12 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 31,0 29,3
Umorzenie na poczatek okresu * (7,4) (6,8)
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 23,6 22,5
Zwiekszenia - 1,7
Amortyzacja (0,6) (0,6)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 23,0 23,6

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Wydatki na nabycie nieruchomos$ci inwestycyjnych zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w pozycji ,nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych”.

Sktadnikiem inwestycji w nieruchomosci jest budynek hotelu ,Rézany Gaj” oddany niezaleznemu operatorowi do prowadzenia
dziatalnosci handlowej, ktérego wartos$¢ ksiggowa na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 23,0 min zt. W dniu 4 listopada 2015 roku
Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie sprzedazy, w formie przetargu ustnego, nieruchomosci zabudowanej budynkiem hotelu ,Ré6zany
Gaj” wraz z wyposazeniem. W terminie okreslonym w ogtoszeniu przetargowym nie zostata zlozona zadna oferta kupna hotelu,
w zwigzku z tym przetarg, ktory odbyt sie w dniu 17 grudnia 2015 roku, nie przyniést rezultatu. Byta to druga préba zbycia przedmiotowej
nieruchomosci.

6. ZAPASY
31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)
Materiaty 52,0 66,6
Produkcja w toku 6,9 7,6
Wyroby gotowe 407,5 456,4
Towary 1,5 7,6
Razem 467,9 538,2

Zapas wyrobdw gotowych na dzien 31 grudnia 2015 roku obejmuje m.in. zapas 196 tys. ton wegla o wartosci 30,4 min zt sprzedanego
zgodnie z postanowieniami przepiséw prawa i przechowywanego przez JSW na swoim terenie na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory nie
maogt zostac¢ zakwalifikowany do sprzedazy ze wzgledu na postanowienia MSR 18 ,Przychody”.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa i zobowigzania Grupy SEJ zostaty zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Zapasy
przeniesione jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wynoszg 24,0 min zt. Szczeg6towe informacje dotyczace aktywow i zobowigzan

przeznaczonych do sprzedazy przedstawiono w Nocie 9.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014
(niebadane)

Stan na 1 stycznia 55,6 29,6
Utworzenie odpisu 148,1 91,1
Wykorzystanie odpisu (128,9) (63,1)
Odwrocenie odpisu (8,9) (2,0)
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (0,6) -
Stan na 31 grudnia 65,3 55,6

Utworzenie i odwrdcenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapasow zostato ujete w pozycji ,koszt sprzedanych produktow, materiatow
i towaréw” w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow ujete w biezgcym okresie sprawozdawczym dotyczg wyrobdw gotowych, produkcji w toku oraz
materiatéw i towaréw.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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7. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2015

(niebadane)

Naleznosci handlowe brutto 505,1 766,1
Odpis aktualizujacy (77,5) (82,6)
Naleznosci handlowe netto 427,6 683,5
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 9,4 9,7
Przedptaty 0,9 45,6
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 50,9 1245
Pozostate naleznosci * 69,6 144,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 558,4 1008,2

* W tej pozycji prezentowane sg naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gérniczych, ktére na dzien
31 grudnia 2015 roku wynoszg 39,9 min zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 119,3 min zt). Okres realizacji tych nalezno$ci moze siegna¢ do kilku lat.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa i zobowigzania Grupy SEJ zostaty zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Naleznosci
handlowe oraz pozostate naleznosci przeniesione jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wynoszg 76,2 min zi. Szczegotowe
informacje dotyczace aktywoéw i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy przedstawiono w Nocie 9.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014
(niebadane)

Stan na 1 stycznia 82,6 97,2
Utworzenie odpisu 9,4 43
Nabycie jednostek gospodarczych - 1,3
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne 2,7) (15,4)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (10,8) (4,8)
Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy (1,0) -
Stan na 31 grudnia 77,5 82,6

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosc.

8. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2249 556,4
Kroétkoterminowe depozyty bankowe 10,0 164,1
Razem 234,9 720,5
w tym: o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 7,9 20,7

Wartos¢ srodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosi na dzien 31 grudnia 2015 roku 7,9 min zt (31 grudnia
2014 roku: 20,7 min zt) i obejmuje gtéwnie wadia oraz zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa i zobowigzania Grupy SEJ zostaly zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty przeniesione jako przeznaczone do sprzedazy wynosza 115,5 min zt. Szczegotowe informacje dotyczace
aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy przedstawiono w Nocie 9.

9. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W dniu 7 pazdziernika 2015 roku, w zwigzku z realizowanymi dziataniami w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Jednostki
dominujgcej, Zarzad JSW wyrazit zgode na rozpoczecie procesu dezinwestycji wybranych aktywéw nalezacych do Grupy i spotki SEJ.
Zgodnie z przyjetym harmonogramem, JSW dazy do zbycia Grupy SEJ (obejmujacej spétki: SEJ, PEC i SEJ Serwis) i planuje realizacje
tej transakcji w terminie do 31 marca 2016 roku. Grupa jest obecnie w trakcie negocjacji z potencjalnymi nabywcami.

Podstawowe kategorie aktywow i zobowigzan sktadajgce sig na dziatalnos¢ sklasyfikowang jako przeznaczona do sprzedazy na dzien
konczacy okres sprawozdawczy:

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

Rzeczowe aktywa trwate 627,0 -
Wartos$ci niematerialne 3,5 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8,1 -
Pozostate dtugoterminowe aktywa 0,1 -
Zapasy 24,0 -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 76,2 -
Nadptacony podatek dochodowy 14 -
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1,9 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 115,5 -
Razem aktywa przeznaczone do sprzedazy 857,7 -
Kredyty i pozyczki (23,7) -
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych (154,3) -
Pochodne instrumenty finansowe 1,3) -
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego (3,1)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (27,7) -
Rezerwy (7,8) -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (161,1) -
Razem zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy (379,0) -
Odpis aktualizujacy (133,0) -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od odpisu aktualizujgcego 25,3 -
Razem aktywa przeznaczone do sprzedazy 750,0 -
Aktywa netto przeznaczone do sprzedazy 371,0 -

Zgodnie z MSSF 5, na dzien 31 grudnia 2015 roku, aktywa i zobowigzania Grupy SEJ zostaly przedstawione jako przeznaczone
do sprzedazy oraz odpisane do wysokosci ich wartosci godziwej, ktéra wynosi 371,0 min zt. Jest to jednorazowa wycena do wartosci
godziwej, ktéra zostata ustalona przy uzyciu danych wejsciowych mozliwych do zaobserwowania, ktérymi sg dostepne ceny sprzedazy
podobnych dziatalnosci i tym samym zaliczono jg do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Wartos¢ godziwg, z uwagi na trwajgcy
proces due diligence, oszacowano na podstawie ztozonych wstepnych ofert nabycia 100% akcji SEJ.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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W zwigzku z powyzszym, Grupa ujeta strate z tytutu utraty wartosci aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci
133,0 min zi. Odpis ten zostat ujety w pozostatych kosztach w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych
catkowitych dochodoéw.

10. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta

(w tys. sztuk) wartos¢é nominalna hiperinflacyjna

Stan na 31 grudnia 2014 roku 117 412 587,0 664,9 12519
Stan na 31 grudnia 2015 roku (niebadane) 117 412 587,0 664,9 12519

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwykiych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w peni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byly wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gloséw wynikajgca z wszystkich wyemitowanych przez JSW
akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku sktada sie z nastepujacych serii akgiji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9 325 580
C 2 157 886
D 6 404 110

Razem 117 411 596

11. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

31.12.2015 31.12.2014

(niebadane)

Stan na poczatek okresu (56,8) -
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (40,6) (70,9)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona ©0,4) 08
do wyniku finansowego okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej ' '
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona 0.2 )
w naktady inwestycyjne okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej !

Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona 38 )
do wyniku finansowego okresu wynikajgca z braku realizacji pozycji zabezpieczanej !

Podatek odroczony 7,0 13,3
Stan na koniec okresu (86,8) (56,8)

Kapitat z tytulu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajgcych spetniajacych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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W 2015 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 19,3 min USD oraz 55,0 min EUR.
W ramach Grupy Kapitatowej jedna ze spétek zabezpieczajgca sie przed ryzykiem zmiany stop procentowych w 2015 roku wyznaczyta
do rachunkowosci zabezpieczen transakcje IRS o nominale 65,7 min zt.

W biezacym okresie sprawozdawczym w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajgcych przyszie przeptywy pieniezne ujeto w innych
catkowitych dochodach kwote (30,0) min zt, z czego:

- kwota 10,7 min zt stanowi dodatnig wycene wynikajgcg ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
w czesci skutecznej,

- kwota (9,3) min zt stanowi ujemng wycene wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych w czesci
skutecznej,

- kwota (0,4) min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej,

- kwota 0,2 min zt stanowi warto$¢ odniesiong w naktady inwestycyjne okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej,

- kwota 3,8 min zI stanowi wartos¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgcg z braku realizacji pozycji
zabezpieczanej,

- kwota (42,0) min zt stanowi warto$¢ ujemnych réznic kursowych z wyceny wyemitowanych obligacji w czesci skuteczne;j,

- kwota 7,0 min z stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

12. KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2015 31.12.2014
(QIEEGERT)

Diugoterminowe: 70,9 105,3
Kredyty bankowe 66,6 65,4
Pozyczki 4,3 39,9

Krétkoterminowe: 82,6 100,5
Kredyty bankowe 60,9 59,8
Pozyczki 21,7 40,7

Razem 153,5 205,8

Wszystkie kredyty i pozyczki w Grupie wyrazone sg w ziotych polskich.
Warto$¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaty zabezpieczone w nastgpujgcy sposéb:
— hipoteki na nieruchomosciach w wysokosci 794,3 min zi,
— zastawy rejestrowe na rzeczach ruchomych w kwocie 800,0 min zt,
— przelew wierzytelnosci wynikajgcych z wybranych kontraktéw w wysokosci 66,3 min zt,
— poreczenia w kwocie 5,3 min zi,
— gwarancje bankowe w kwocie 5,2 min zt,

W przypadku zabezpieczenia kredytow i pozyczek na aktywach trwatych dodatkowe zabezpieczenie stanowi cesja praw z uméw
ubezpieczenia tych aktywoéw. Ponadto stosowang formg zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek sg
weksle in blanco.

Dodatkowym zabezpieczeniem kredytow spotek JSW KOKS i WZK Victoria sg zastawy rejestrowe na akcjach posiadanych przez JSW
w tych spétkach.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa i zobowigzania Grupy SEJ zostaly zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Szczegotowe informacje dotyczace aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy przedstawiono w Nocie 9. Kredyty i pozyczki
przeniesione jako przeznaczone do sprzedazy wynoszg 23,7 min zt i zostaly zabezpieczone w postaci: przelewu wierzytelnosci
wynikajgcych z wybranych kontraktéw w wysokosci 22,5 min zt, poreczen w kwocie 24,3 min zl, gwarancji bankowych w kwocie
15,7 min zt oraz weksli in blanco.

13. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1287,6 1309,1
Razem 1287,6 1309,1
w tym:
- czes$¢ dtugoterminowa - 36,9
- cze$¢ krotkoterminowa 1287,6 1272,2

Emisja i wykup obligacji przez Jednostke dominujgca

W dniu 30 lipca 2014 roku JSW zawarta z PKO Bank Polski, BGK, ING Bank Slgski oraz PZU FIZAN Umowe Programu Emisji Obligagii.
Emisja obligacji nastgpita w dniu 6 sierpnia 2014 roku. Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci
nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych
w USD o wartosci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacji
zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zakladu gérniczego Kopalnia Wegla
Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie byty oferowane
w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byly przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z Programem Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku obligacje byty obligacjami zabezpieczonymi w formie:

- poreczen udzielonych przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wtasnych wedtug stanu na dzien 2 stycznia
2014 roku, tj. do kwoty 2 218,5 min zt) oraz WZK Victoria (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wiasnych wedtug stanu na
koniec roku obrotowego poprzedzajgcego udzielenie poreczenia, tj. 405,4 min zt),

- hipotek na nieruchomosciach bedacych przedmiotem wiasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki dominujacej,
wchodzacych w skfad zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa JSW w postaci KWK Knuréw-Szczygtowice
oraz KWK Pniowek,

- zastawow rejestrowych na aktywach ruchomych KWK Knuréw-Szczygtowice i KWK Pnidwek,

- zastawdw rejestrowych na wierzytelnosciach z trzech uméw handlowych,

- zastawdw rejestrowych na rachunkach bankowych JSW.

Powyzsze hipoteki na nieruchomos$ciach i zastawy rejestrowe stanowig zabezpieczenie do wysokosci 1 050 000 000 z
oraz 245 625 000 USD.

Oprocentowanie obligacji w PLN jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke WIBOR 6M powigkszong o statg marze,
natomiast oprocentowanie obligacji w USD jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M powiekszong o statg
marze.

Zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, Obligatariusze majg prawo zgda¢ wczes$niejszego wykupu posiadanych obligaciji
w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego Wykupu za Zgodg lub w razie wystgpienia Przypadku

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Niewypetnienia Zobowigzania. Zgodnie z Programem Emisji, JSW (bezposrednio lub za posrednictwem cztonka Grupy) zobowigzana
byta do przeprowadzenia, do 30 lipca 2015 roku, procesu emisji obligacji na migdzynarodowych rynkach kapitatowych w celu dokonania
wczesniejszego wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji (,Obligacje na Miedzynarodowych Rynkach
Kapitatowych”). W przypadku pozyskania takich srodkéw JSW zobowigzata sie niezwtocznie dokona¢ wykupu wszystkich obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji. Zgodnie z Programem Emisji, kazdy obligatariusz bedzie uprawniony do Zzgdania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego obligacji w przypadku:
- niewykupienia wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji ze srodkéw pozyskanych w wyniku procesu
emisji Obligacji na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych, niezwtocznie po ich uzyskaniu przez JSW, lub
- niewyemitowania przez JSW (bezposrednio lub za posrednictwem cztonka Grupy) Obligacji na Miedzynarodowych Rynkach
Kapitatowych do 30 lipca 2015 roku lub wyemitowania w kwocie nie pozwalajgcej dokonaé wykupu wszystkich obligacii
wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

JSW, z uwagi na warunki rynkowe, podjeta decyzje o nieuruchomieniu planowanej emisji euroobligacji, o czym poinformowata Raportem
biezgcym nr 32/2014. JSW zwrécita sie do Obligatariuszy o wstrzymanie sie przez kazdego Obligatariusza, z wykonaniem
przystugujacego kazdemu Obligatariuszowi prawa do zadania wcze$niejszego wykupu posiadanych przez niego obligacji, o czym
poinformowata Raportem biezgcym nr 37/2015. W dniu 7 wrzesénia 2015 roku JSW otrzymata zgdanie ING Banku Slgskiego S.A.
dotyczace wczesniejszego wykupu posiadanych przez ING obligacji (Raport biezacy nr 44/2015).

W efekcie prowadzonych negocjacji JSW w dniu 24 wrzesnia 2015 roku zawarta z Obligatariuszami Umowe o dalszej wspdtpracy wraz
z pdzniejszymi zmianami, na podstawie ktérej Obligatariusze, w trakcie obowigzywania Umowy o dalszej wspotpracy zobowigzali sie
m.in. do:
e dalszego powstrzymania sie od wykonywania swoich praw wynikajgcych z mozliwosci zgdania wczesniejszego wykupu
obligacji z uwagi na brak dokonania przez JSW emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych do dnia 30 lipca
2015 roku, lecz nie zrzekli sie tego uprawnienia;
e uzgodnienia, na zasadach nalezytej starannosci, scenariusza restrukturyzacji zadtuzenia JSW i Grupy Kapitatowej JSW
poprzez zawarcie Umowy restrukturyzacyjnej w terminie do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie) oraz
e podjecia innych dziatan, w tym uzgodnienia i podpisania, na zasadach nalezytej starannosci, w terminie okreslonym w ramach
okresu obowigzywania Umowy o dalszej wspotpracy, listy kluczowych postanowien i warunkéw Umowy restrukturyzacyjnej
dotyczgcej zadtuzenia JSW oraz spoétek z Grupy Kapitatowej JSW.

W podpisanej dnia 24 wrzesnia 2015 roku Umowie o dalszej wspdipracy (wraz z p6ézniejszymi zmianami) JSW zobowigzata si¢ wobec
Obligatariuszy do podjecia szeregu dodatkowych dziatan w okresie obowigzywania Umowy o dalszej wspotpracy, w terminach
szczegodtowo okreslonych w tej umowie.

Obligatariusze wyrazili zgode na odroczenie terminu wymagalnos$ci roszczenia o zaptate z tytutu wykupu obligacji objetych zgdaniem
wczesniejszego wykupu. Odroczenie terminu wymagalnosci przewidywato dokonanie pfatnosci w terminach okreslonych w Umowie
o dalszej wspétpracy, tj.:
e wdniu 15 pazdziernika 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
5 350 000 USD wraz z odsetkami wobec ING Banku Slaskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o facznej wartosci nominalnej
12 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej warto$ci nominalnej
15 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec BGK, PKO Banku Polskiego oraz PZU FIZAN.

Warunki i terminy wymagalnosci roszczenia o zaptate kolejnego wykupu Obligacji sg nastepujgce:
. termin wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wczeséniejszego wykupu Obligacji wobec ING Banku Slaskiego o tgcznej
wartosci nominalnej 8 000 000 PLN wraz z odsetkami nastapi w dniu zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej,
. termin wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tgcznej warto$ci nominalnej
7 600 000 USD oraz 6 260 000 PLN wraz z odsetkami nastgpi w dniu 30 czerwca 2020 roku, z tym zastrzezeniem, ze jezeli
w dniu 30 czerwca 2016 roku wygasnie Umowa o dalszej wspdtpracy, a Umowa restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do dnia

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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1 lipca 2016 roku, termin wymagalnosci roszczenia nastgpi w dniu przediozenia stosownego wezwania JSW do zaptaty tego
roszczenia przez ING Bank Slaski, przy czym nie wcze$niej niz 20 lipca 2016 roku.

Jezeli Umowa restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do 1 lipca 2016 roku (wigcznie), JSW bedzie zobowigzana dokonac
wczesniejszego wykupu czesci obligacji od wszystkich obligatariuszy na warunkach i terminach okreslonych w Umowie o dalszej
wspotpracy, wraz z jej pozniejszymi zmianami.

Umowa o dalszej wspotpracy obowigzuje do uptywu wczesniejszej z nastepujgcych dat:
e 30 czerwca 2016 roku;
e daty, w ktdrej jakakolwiek strona wypowie umowe w zwigzku z wystapieniem przypadkdéw naruszenia wskazanych w Umowie
o dalszej wspdtpracy; lub
e daty zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej.

Ponadto, w zwigzku z podpisanym Porozumieniem w sprawie zabezpieczen w dniu 15 pazdziernika 2015 roku wraz z pdzniejszymi
zmianami, Umowg o dalszej wspdipracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z pézniejszymi zmianami oraz Umowg Programu Emisji
Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, JSW zobowigzata sie do ustanowienia nastepujgcych dodatkowych
zabezpieczen Obligacji:
e hipotek na nieruchomosciach sktadajgcych sie na ZORG Zofidéwka, nieruchomosci sktadajgcych sie na siedzibe JSW,
nieruchomosci sktadajgcych sie siedzibe Polskiego Koksu oraz nieruchomosci skfadajgcych sie na Hotel ,Rézany Gaj”
w Gdyni;
e  zastawow rejestrowych na ruchomosciach sktadajgcych sie na ZORG Zofidwka;
e przelewdw wierzytelnosci z tytutu wybranych polis ubezpieczeniowych;
e  zastawu/przelewu wierzytelnosci z kontraktéw/umoéw handlowych o wartosci powyzej 50 min zt brutto, o ile zostata wyrazona
zgoda kontrahenta;
e  zastawow rejestrowych na akcjach posiadanych przez JSW w SEJ, WZK Victoria, Polski Koks oraz JSW KOKS;
e  zastawow rejestrowych na rachunkach bankowych JSW;
e zwiekszenia kwoty poreczenia udzielonego przez WZK Victoria do co najmniej 125% wartosci wyemitowanych
i niewykupionych Obligacji. Warto$¢ udzielonego poreczenia wynosi 841 250 000,00 PLN oraz 198 000 000,00 USD.

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji JSW zobowigzana jest monitorowa¢ wielko$¢ wskaznikéw: diug netto/EBITDA oraz dtug
netto/kapitaty wiasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji Obligacji, tj. skorygowanych
m.in. o wplyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. JSW zaktada utrzymywanie wskaznika dtug
netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5x, a wskaznika dtug netto/kapitaty wtasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6x. Jezeli
ktorykolwiek ze wskaznikdéw przekroczy dopuszczalng wysoko$¢ Obligatariusze, zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, sa
uprawnieni do skorzystania z opcji wcze$niejszego wykupu posiadanych obligacji. Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW
jest zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczen do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych na dzier 31 grudnia 2015 roku wynosi 673 000 000 PLN oraz
158 400 000 USD, tacznie 1 287,6 min zi.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku JSW dokonata wykupu diuznych papieréw wartosciowych w fagcznej wartosci
nominalnej 46,9 min zt.

Wydatki bezposrednio zwigzane z emisjg dtuznych papieréw wartosciowych poniesione w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia
2015 roku w kwocie 9,6 min zt oraz odsetki zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 50,5 min zi, zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w dziatalnosci finansowej.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Emisja i wykup obligacji przez SEJ

W dniu 17 pazdziernika 2013 roku spétka SEJ (Emitent) podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Alior Bankiem S.A. jako
gwarantami emisji i nabywcami obligacji na rynku pierwotnym Umowe Programu Emisji Obligacji do kwoty 420,0 min zt. Program
przewiduje wielokrotne emisje obligacji w ramach dwoch transz:

Transza ,,A” do kwoty 369,0 min z}, przy uwzglednieniu nieodnawialnego jej charakteru, za wyjgtkiem, opisanych w Aneksie Nr 2 punkt
2.10 z dnia 28 lipca 2015 roku, obligacji, ktérych dzien emisji przypadat przed 1 lipca 2015 roku podlegajgcych wykupowi w celu ich
umorzenia w drodze rozliczenia kwotami netto z wyemitowanymi w tym samym dniu obligacjami Transzy A o takiej samej wartosci
nominalnej. Rozliczenie tych transakcji nastgpito w dniu 13 listopada 2015 roku. taczna warto$¢ umarzanych, a nastepnie emitowanych
obligacji wynosita 102,6 min zt.

Okres dostepnosci Transzy A zapisany zostat do 20 grudnia 2017 roku, a maksymalny termin zapadalnosci na dzien 20 grudnia 2022
roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku spotka SEJ posiada dtugoterminowe zobowigzanie z tytutu emisji obligacji Transzy A w dniu:
- 13 listopada 2015 roku o wartosci 36,9 min zt, ktérych dzien wykupu przypada na 20 grudnia 2018 roku,

- 13 listopada 2015 roku o wartosci 21,0 min zt, ktérych termin wykupu przypada na 20 czerwca 2019 roku,

- 13 listopada 2015 roku o wartosci 21,0 min zt, ktérych termin wykupu przypada na 20 czerwca 2019 roku,

- 13 listopada 2015 roku o wartosci 23,7 min zt, ktérych termin wykupu przypada na 20 grudnia 2019 roku.

Transza ,,B” przy uwzglednieniu odnawialnego charakteru do kwoty nie wyzszej niz 51,0 min zi. Okres dostepnosci do 20 wrze$nia
2017 roku. Dzien wykupu do 20 grudnia 2017 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku spotka SEJ posiada krétkoterminowe zobowigzanie z tytutu emisji obligacji Transzy B w dniu:
- 29 grudnia 2015 roku o wartosci 51,0 min zt, ktérych dzien wykupu przypada na 29 marca 2016 roku.

Z uwagi na odnawialny charakter obligacji Transzy B, zgodnie z zapisami Punktu 9.3 Warunkéw Emisji, wierzytelnos¢ Emitenta
o dokonanie przez Obligatariuszy ptatnosci ceny emisyjnej z tytutu objecia obligacji nowej serii zostata w dniu emisji tj. 29 grudnia
2015 roku potrgcona z wierzytelnoscig Obligatariuszy o dokonanie ptatnosci kwoty wykupu poprzedniej serii obligacji Transzy B w tej
samej wysokosci, czyli 51,0 min zi. Czynnos$¢ potrgcenia na kwote 51,0 min zt miata miejsce réwniez w dniu 29 wrzes$nia 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa i zobowigzania Grupy SEJ zostaly zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych SEJ przeniesione jako przeznaczone do sprzedazy wynosza
154,3 min zt. Szczegdtowe informacje dotyczace aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy przedstawiono w Nocie 9.

Srodki pochodzace z emisji obligacji SEJ moga byé przeznaczone tylko na sfinansowanie zadania inwestycyjnego pn. ,Program rozwoju
— energetyka 2016, w oparciu o realizacje budowy bloku fluidalnego CFB 75 MWe w Elektrocieptowni Zofiéwka oraz projekty
modernizacyjno-rozwojowe zwigzane z istniejgcymi aktywami SEJ i PEC”.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku obligacje zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposéb:

— hipoteki umowne tgczne na nieruchomosciach do kwoty 504,0 min zt,

— poreczenie JSW do kwoty 420,0 min z,

— poreczenie spotki PEC do kwoty 50,0 min zt,

— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych majgtek EC Zofiéwka do kwoty 504,0 min zi,
wierzytelnosciach z Uméw zawartych z JSW na sprzedaz energii elektrycznej, cieplnej oraz sprezonego powietrza i rachunkach
bankowych.

W zwigzku z wejsciem w zycie od dnia 1 lipca 2015 roku nowej ustawy o obligacjach zostat zawarty w dniu 28 lipca 2015 roku Aneks
nr 2 do Umowy Emisji Obligacji SEJ z BGK i Alior Bankiem S.A. Aneks dostosowuje do zapiséw nowej ustawy o obligacjach
postanowienia zawarte w Umowie Programu Emisji Obligacji z dnia 17 pazdziernika 2013 roku, umozliwia zmiane sensu prawnego
i ekonomicznego poreczenia PEC na inne formy zabezpieczenia oraz ujednolica uprawnienia Obligatariuszy obligacji transzy A
emitowanych do 30 czerwca 2015 roku i po tym dniu.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.12.2015

(niebadane)

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej z tytutu:

— odpraw emerytalnych i rentowych 192,0 226,0
— nagrod jubileuszowych 346,9 400,7
— rent wyréwnawczych 208,5 223,1
— wegla deputatowego emerytéw i rencistow - 1897,4
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 14,2 248,8
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 85,0 1145
Razem 846,6 3110,5
w tym:
— czg$¢ diugoterminowa 671,1 2803,9
— czg$¢ krotkoterminowa 175,5 306,6

W dniu 28 lipca 2015 roku pomiedzy Zarzgdem JSW a Reprezentatywnymi Zwigzkami Zawodowymi JSW zawarte zostato porozumienie
w sprawie tworzenia funduszu socjalnego w JSW. Porozumienie to okresla wysoko$¢ odpisu podstawowego w latach 2016-2021.
Spos6b budowy funduszu po 2021 roku strony uzgodnig w terminie pozniejszym. Fundusz wylicza sie w oparciu o przecigtne
zatrudnienie w JSW. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia nie tworzy sig¢ odpisu na emerytoéw i rencistow. Efektem porozumienia
jest wzrost pozostatych przychodéw na skutek rozwigzania dtugoterminowych zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych z tytutu
odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw w kwocie 207,9 min zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Zarzad JSW kierujgc sie koniecznoscig wprowadzenia niezbednych oszczednosci
w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowo-ekonomiczng Jednostki dominujgcej, podjat uchwate o odstgpieniu od wyptaty deputatu
weglowego dla emerytdw i rencistow poczgwszy od 2015 roku oraz rozwigzaniu rezerw utworzonych na ten cel w tgcznej kwocie
1 950,9 min zt. Szczegétowo zagadnienie to zostato przedstawione w Nocie 15.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa i zobowigzania Grupy SEJ zostaly zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych przeniesione jako przeznaczone do sprzedazy wynoszg 27,7 min zi. Szczegdtowe
informacje dotyczace aktywoéw i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy przedstawiono w Nocie 9.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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15. REZERWY

Potencjalne
spory
sadowe
dotyczace

Optata deputatu

Likwidacja ekologiczna weglowego
Podatek od Szkody zaktadu i ochrona dla emerytéw Pozostate
nieruchomosci  goérnicze goérniczego sSrodowiska i rencistow rezerwy

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Dtugoterminowe - 166,7 496,9 35,7 - 0,9 700,2
Krétkoterminowe 84,4 61,4 - 4,3 - 58,3 208,4
Razem 84,4 228,1 496,9 40,0 - 59,2 908,6
Utworzenie dodatkowych rezerw 37,9 61,5 59,7 0,9 1950,9 13,7 2124,6
Rozwigzanie niewykorzystanej ) B
rezerwy 3.9 (11.9) (61,9) (12,4) (90,1)
Koszty odsetkowe 20,3 - 13,8 0,9 - 1,1 36,1
Wykorzystanie rezerw (47,3) (46,6) (13,3) ,7) (0,1) (4,3) (113,3)
Przeniesienie do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy . ) ) . . (7.8) (7.8)
Stan na 31 grudnia 2015 roku
(niebadane)
Dtugoterminowe - 175,0 557,1 36,3 1 888,9 0,9 2 658,2
Krotkoterminowe 91,4 56,1 - 3,8 - 48,6 199,9
Razem 91,4 2311 557,1 40,1 1888,9 49,5 2858,1

Podatek od nieruchomosci

Jednostka dominujgca stosownie do przeprowadzonej weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektérych obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegdlnosci elementéw sktadowych wyrobisk kapitalnych,
na biezaco aktualizowata kwote roszczen gmin goérniczych, co zostato szerzej opisane w Nocie 29. JSW poczawszy od grudnia
2014 roku rozpoczeta deklarowanie do opodatkowania infrastruktury dofowej, ztozyta za lata ubiegte korekty deklaracji wykorzystujgc
utworzone na ten cel rezerwy, jednoczesnie weryfikujgc do konca wrzesnia 2015 roku kwote oszacowanych roszczen. Na dzieh
31 grudnia 2015 roku ujeta w ksiegach rezerwa na podatek od nieruchomosci od elementéw sktadowych wyrobisk gérniczych wynosi
68,3 min zt.

Dokonana przez koksownie z Grupy ocena ryzyka zwigzanego z klasyfikacja rzeczowych aktywéw trwatych dla celéw podatku
od nieruchomosci w oparciu o zaktualizowang kalkulacje i ocene ryzyka w tym zakresie, spowodowata zwigkszenie kwoty rezerwy.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku rezerwa ta wynosi 23,1 min zt.

Szkody gérnicze

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezgcej rezerwy na przyszte zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje rezerwy na szkody
gornicze bedace skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw goérniczych, w wysoko$ci wynikajacej ze zgtoszonych, uznanych badz
bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sgdy udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci naktadéw przewidzianych
na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci gérniczej. Wartos¢ rezerwy na szkody goérnicze na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosi 231,1 min zt.

Likwidacja zaktadu gérniczego

Grupa tworzy rezerwe na przyszite koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajgce z istniejgcych
przepisow prawa. Warto$¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 557,1 min zt. Wysoko$¢
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kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego wyliczana jest na podstawie zatozeh odnos$nie okresu zywotnosci kopaln, przewidywanej inflacji,
dtugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegdlnych zaktadéw goérniczych,
ktore sa okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na wartos¢ ksiegowa rezerwy. Na dzien konczacy
okres sprawozdawczy Grupa dokonata aktualizacji wartosci rezerwy. Zmiana wartosci rezerwy na likwidacje zaktadéw gorniczych
w kwocie 59,7 min zt zostata zgodnie z KIMSF 1 odniesiona na rzeczowe aktywa trwate.

Opfata ekologiczna i ochrona srodowiska

Na dzien 31 grudnia 2015 roku JSW posiada rezerwe na ochrone Srodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng terenéw na tgczng
kwote 32,5 min zi. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz
obowigzujgcej ustawie o ochronie gruntéw rolnych na Jednostce dominujgcej cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk
po zaprzestaniu dziatalno$ci przemystowe;.

Potencjalne spory sgdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow

Zarzad JSW kierujgc sie koniecznoscig wprowadzenia niezbednych oszczednosci w zwigzku z bardzo trudng sytuacja finansowo-
ekonomiczng JSW, w dniu 14 wrzesnia 2015 roku podjat decyzje o odstgpieniu od wyptaty deputatu weglowego dla emerytow
i rencistow. Zgodnie z powyzszym, nastgpily przestanki do rozwigzania rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu wegla
deputatowego w kwocie 1 950,9 min zi. Powyzsze podej$cie znajduje potwierdzenie w sporzadzonej opinii prawnej oraz wyroku Sadu
Najwyzszego z dnia 22 lipca 2015 roku syg.akt | BP 9/14.

Roéwnoczesnie, pomimo posiadania, zaréwno pozytywnych opinii prawnych co do braku mozliwosci dochodzenia roszczen przez bytych
pracownikow, jak i korzystnych wyrokéw sgdowych w podobnych sprawach, zdajgc sobie sprawe z ryzyka wytoczenia JSW wielu spraw
sgdowych, Zarzagd JSW podjgt uchwate o utworzeniu rezerwy w tej samej wysokosci (tj. 1 950,9 min zt) z tytutu potencjalnych sporéw
sgdowych zwigzanych z wyptatg tego Swiadczenia.

Zdaniem Jednostki dominujgcej powyzsze dziatanie jest dopuszczalne na gruncie postanowien MSR 19, poniewaz sformalizowane
zasady funkcjonowania programu okreslonych $wiadczen mogg pozwalaé jednostce na zaprzestanie realizowania obowigzku z tytutu
programu. Jednakze konieczne jest udowodnienie, ze wypowiedzenie takiego programu nie spowoduje utraty czesci pracownikow.

Jednoczesnie, Jednostka dominujgca zlecita wykonanie wyceny aktuarialnej rezerwy na wegiel deputatowy emerytéw i rencistow
na dzien 31 grudnia 2015 roku (wg zasad analogicznych jak dotychczas) w celu ustalenia wysokosci potencjalnego dtugoterminowego
roszczenia spornego - poziomu rezerwy dtugoterminowej na sprawy sgdowe z tego tytutu. Na podstawie raportu z wyceny aktuarialnej
JSW dokonata na dzien konczacy okres sprawozdawczy rozwigzania rezerwy na spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego
dla emerytéw i rencistow w wysokosci 61,9 min zt. Warto$¢ rezerwy na potencjalne spory sadowe dotyczace deputatu weglowego dla
emerytow i rencistéw na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 1 888,9 min zt. JSW przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy
po uksztaltowaniu sie pozytywnej linii orzecznictwa sgdowego w tym zakresie.

W opinii Zarzadu JSW, $wiadczenia te, jak wiele innych, w obliczu pogarszajacej sie sytuacji, w trosce o zabezpieczenie miejsc pracy
i wynagrodzenia dla prawie 25 tysiecy pracownikédw mozna skutecznie wypowiedzie¢.

Pozostate rezerwy

Osobom trzecim przystuguje potencjalne odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruchomosci (grunty w bytej strefie ochronnej),
na ktére spotka JSW KOKS (dawniej Koksownia Przyjazn) oddziatywuje swoimi instalacjami. Okres odszkodowania zgodnie
z przepisami kodeksu cywilnego wynosi 10 lat. W zwigzku z powyzszym JSW KOKS ujmuje rezerwe na zobowigzania z tytutu
odszkodowan. Na dzier 31 grudnia 2015 roku warto$¢ rezerwy wynosi 15,3 min zt.

Spoétka JSW KOKS jest strong postepowania spornego przeciwko Polskim Kolejom Panstwowym S.A. PKP S.A. pismami z dnia
18 marca 2010 roku skierowanymi do Sagdu Okregowego w Katowicach, wniosta o wszczecie egzekucji na podstawie nizej wymienionych
wyrokéw w fgcznej kwocie 9,6 min zt. W toku postepowania Komornik Sadowy przy Sadzie Rejonowym w Legionowie w marcu 2010 roku
zajgt cze$¢ spornej wierzytelnosci w kwocie 2,0 min zt. PowyZzsze roszczenia zostaty opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku w Nocie 19. W dniu 16 wrze$nia 2015 roku
Sad Najwyzszy po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym skargi kasacyjnej PKP postanowit odmowic przyjecia skargi kasacyjnej do
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rozpoznania, konczac spor w tym zakresie. Od ww. postanowienia nie przystuguje srodek odwotawczy. W zwigzku z zakonczonym
postepowaniem Zarzad spotki podjat decyzje o rozwigzaniu rezerwy w kwocie 7,6 min zt z powodu braku podstaw do jej utrzymania.

16. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe 908,9 917,7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 123,5 111,3
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 8,1 10,3
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 217,7 3334

— zobowigzania inwestycyjne 181,8 310,8

— zobowigzania inne 35,9 22,6
Razem 1 258,2 1372,7

Zobowigzania niefinansowe

Przychody przysztych okresow 164,6 214,9
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 923,9 921,1
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 444.6 551,5
— zaliczki z tytutu dostaw 72,0 5,4
— wynagrodzenia 345,7 299,6
— pozostate 61,6 64,6
Razem 1088,5 1136,0
Razem zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania, w tym: 2 346,7 2 508,7
Diugoterminowe 245,1 298,6
Kroétkoterminowe 2101,6 22101

Na dziehn 31 grudnia 2015 roku aktywa i zobowigzania Grupy SEJ zostaly zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania przeniesione jako przeznaczone do sprzedazy wynoszg 161,1 min zi.
Szczegotowe informacje dotyczace aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy przedstawiono w Nocie 9.

17. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszte zobowigzania umowne zaciggniete na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej obejmuija:

31.12.2015 31.12.2014

(niebadane)

Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych 4102 13599
Pozostate 49,3 19,7
Razem 459,5 1379,6
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18. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 12 miesigcy 3 miesigcy 12 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2015 * 2015 2014 * 2014
(niebadane) (niebadane)

Sprzedaz wegla 903,5 34494 959,8 2972,3
Sprzedaz koksu 637,5 2735,4 848,3 2 968,5
Sprzedaz weglopochodnych 76,8 316,4 130,8 520,7
Pozostata dziatalno$¢ 120,3 433,7 94,7 353,4
Razem przychody ze sprzedazy 1738,1 6 934,9 2 033,6 6 814,9

*  Zaprezentowane dane za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku zawierajg réwniez wyniki KWK Knuréw-Szczygtowice. Ze wzgledu na
moment wigczenia tej kopalni w struktury Grupy, dane za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku obejmujg wyniki tej kopalni od momentu
jej wtgczenia w struktury JSW, tj. od 1 sierpnia 2014 roku.

19. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 12 miesiegcy 3 miesigcy 12 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 * 2015 2014 * 2014
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 331,6 1362,9 367,1 1303,3
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 327,4 1 443,2 387,6 1464,4
- zuzycie materiatow 228,7 1037,7 294,4 1161,4
- zuzycie energii 98,7 405,5 93,2 303,0
Ustugi obce 398,0 1561,7 471,8 1622,0
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 906,8 35175 1 040,4 3643,4
Podatki i optaty 53,8 224,2 46,5 211,7
Pozostate koszty rodzajowe 9,1 40,4 (1,5) 38,3
Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 38,9 154,9 17,0 67,2
Razem koszty rodzajowe 2 065,6 8 304,8 2 328,9 8 350,3
Koszty sprzedazy (93,0) (350,0) (105,1) (362,4)
Koszty administracyjne (118,0) (535,5) (183,6) (610,8)
Wartos$¢ swiadczen i rzeczowych aktywdw trwatych
wytworzonych na potrzeby wtasne oraz wyrobisk (119,9) (466,1) (166,3) (533,6)
ruchowych
Zmiana stanu produktow 215 31,9 84,1 (23,9)
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw 1756,2 6985,1 1958,0 6 819,6

*  Zaprezentowane dane za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku zawierajg réwniez wyniki KWK Knuréw-Szczygtowice. Ze wzgledu na
moment wtgczenia tej kopalni w struktury Grupy, dane za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku obejmujg wyniki tej kopalni od momentu
jej wigczenia w struktury JSW, tj. od 1 sierpnia 2014 roku.

W pozycji ,Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw” ujete zostaty koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
wyliczone w zwigzku z przeprowadzong w zaktadach JSW w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcjg strajkowa
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i przeprowadzonym po tym okresie rozruchem technologicznym w kwocie 163,7 min zt oraz koszty zwigzane z pozarem w KWK Knuréw-
Szczygtowice (Ruch Szczygtowice) w wysokosci 8,3 min zt.

20. ZYSK NA OKAZJONALNYM NABYCIU

Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice

W dniu 31 lipca 2014 roku zostata zawarta umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu goérniczego
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) pomiedzy Kompanig Weglowa S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”, ,KW S.A.”) a ISW
(,Kupujacy”). ZORG bedaca przedmiotem nabycia przez JSW obejmuje sktadniki materialne i niematerialne wykorzystywane do
wydobycia wegla kamiennego w ramach zaktadu goérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-Szczygtowice”, ktérego zdolnosci
produkcyjne wynoszg 3,8 min ton wegla rocznie, w tym okoto 40% wegla koksowego. Zasoby bilansowe wegla ZORG wynoszg 1,26 mid
ton, zasoby operatywne 375,1 min ton, w tym 119,7 min ton objetych aktualnie obowigzujgcymi koncesjami. Cena nabycia ZORG
wynosita 1 490 000 000 zt. Zrédtem finansowania nabycia aktywéw byto finansowanie zewnetrzne w formie prywatnej emisji obligacii,
opisane w Nocie 13, oraz srodki wlasne Jednostki dominujace;.

Grupa ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw zysk na okazjonalnym nabyciu
w wysokosci 297,4 min zt, bedacy réznicg pomiedzy wartoscig nabytych aktywow netto 1 787,4 min zi, a ceng nabycia 1 490,0 min zt.

Dla Grupy, nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice, oznacza konsolidacje wysokiej jakosci wegla koksowego, poszerzenie bazy zasobowej
0 65% i docelowe zwigkszenie produkcji do 18,7 min ton wegla rocznie poczawszy od 2018 roku. Wzrosnie réwniez rentownos$¢ samej
kopalni, ktéra dzigki inwestycjom zamierza zwiekszy¢ udziat wegla koksowego do 80% tgcznej produkcji w perspektywie kilku lat.

W zwigzku z nabyciem KWK Knuréw-Szczygtowice, Jednostka dominujagca poniosta koszty w wysokosci 49,9 min zi, ktére zostaty ujete
w kosztach administracyjnych.

Rozliczenie transakcji nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice nastgpito w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.
Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki ZORG s3g uwzglednione w wyniku finansowym JSW poczawszy od 1 sierpnia 2014 r.

Przychody KWK Knuréw-Szczygtowice ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw
za okres od momentu nabycia do dnia 31 grudnia 2014 roku wyniosty 546,9 min zt, za$ zysk netto za ten sam okres wyniést 3,1 min zt.

Grupa nie posiada informacji w zakresie przychodéw oraz wyniku finansowego KWK Knuréw-Szczygtowice wyliczonych w taki sposdéb,
jak gdyby datg przejecia byt 1 stycznia 2014 roku.

Nabycie sp6tki Zaktad Odsalania ,,Debierisko”

W dniu 30 wrze$nia 2014 roku spotka PGWIR podpisata warunkowg umowe nabycia od Kompani Weglowej S.A. 235 647 udziatéw
spotki Zaktad Odsalania ,Debiensko” Sp. z 0.0. (,ZOD”), o warto$ci nominalnej 100,00 zt za kazdy udziat, stanowigcych 100% jej kapitatu
zaktadowego. Cena nabycia wyniosta 22,7 min zt. Nabycie udziatéw zostato ostatecznie sfinalizowane w dniu 27 listopada 2014 roku.

Powyzszy zakup udziatébw ma na celu rozszerzenie zakresu ustug swiadczonych dla kopalni Budryk w zakresie odprowadzania wéd
dotowych o ustuge ich utylizacji. Jednoczesnie przejecie kontroli nad ZOD pozwoli, poprzez remonty i modernizacje linii
technologicznych do odsalania wéd dotowych, na zmniejszenie negatywnego oddziatywania kopalni Budryk na srodowisko naturalne
rzeki Bierawki.

Grupa ujefa w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw zysk na okazjonalnym nabyciu
w wysokosci 8,8 min zt, bedgcy réznicg pomiedzy wartoscig nabytych aktywow netto 31,5 min zt, a ceng nabycia 22,7 min zt.

W zwigzku z nabyciem spoétki ZOD, Grupa poniosta koszty w wysokosci 0,1 min zi, ktére zostaty ujete w kosztach administracyjnych.

Rozliczenie transakcji nabycia spotki ZOD nastgpito w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok. Ze wzgledu na moment
nabycia, wyniki ZOD sg uwzglednione w wyniku Grupy poczgwszy od 31 grudnia 2014 roku.
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Grupa nie posiada informacji w zakresie przychodéw oraz wyniku finansowego spotki ZOD wyliczonych w taki sposéb, jak gdyby datg
przejecia byt 1 stycznia 2014 r.

Ponizej przedstawiono rozliczenie transakcji nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice oraz spotki ZOD:

Dzien nabycia  Dzien nabycia ZOD Razem nabycie

KWK Knuréw- jednostek

Szczygtowice gospodarczych

Rzeczowe aktywa trwate 22131 14,8 22279
Wartos$ci niematerialne 62,9 1,2 64,1
Zapasy 35,9 0,8 36,7
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - 7,2 7,2
Nadptacony podatek dochodowy - 0,1 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,3 15,2 15,5
Nabyte aktywa razem 2312,2 39,3 2351,5
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (61,8) 0,1) (61,9)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (237,1) 2,2) (239,3)
Rezerwy (169,6) - (169,6)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (56,3) (5,5) (61,8)
Przejete zobowigzania razem (524,8) (7,8) (532,6)
Nabyte aktywa netto 1787,4 315 1818,9
Cena nabycia (1 490,0) (22,7) (1512,7)
Zysk na okazjonalnym nabyciu 297,4 8,8 306,2

21. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Miarg wyniku finansowego poszczegdinych
segmentéw operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad Jednostki dominujgcej jest zysk/strata operacyjny/a segmentu ustalony/a
wedtug zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Korekty
konsolida-
cyjne **

Pozostate

segmenty *

Za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(niebadane)

taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 5724,3 3051,8 1099,3 (2 940,5) 6934,9
— Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 2274,9 - 665,6 (2 940,5) -
— Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 34494 3051,8 433,7 - 6934,9

Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (291,1) 182,9 153,5 (95,5) (50,2)

Zyskl(strata) operacyjny/a segmentu (2 881,8) (754,2) **(81,2) (30,1) (3747,3)

Amortyzacja (1097,9) (192,0) (81,1) 8,1 (1362,9)
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orekty
solida-

Pozostate
segmenty *

Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 5166,7 3489,2 966,0 (2 807,0) 6 814,9
— Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 21944 - 612,6 (2 807,0) -
— Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 29723 3489,2 353,4 - 6 814,9
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (412,7) 324,9 150,0 (66,9) (4,7)
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu *+% (843,8) 12,9 45,5 10,6 (774,8)
Amortyzacja (1034,8) (195,4) (80,2) 7,1 (1 303,3)

*  Zadna z dziatalno$ci wykazywanych w ,Pozostate segmenty” nie spetnia kryteriéw agregacji oraz progéw iloéciowych okreslonych przez MSSF 8
,Segmenty operacyjne” skutkujgcych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny

**  Strata z tytutu utraty warto$ci aktywéw przeznaczonych do sprzedazy zostata rozpoznana w Segmencie ,Pozostate segmenty”

***  Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji migdzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

*+x% Zysk na okazjonalnym nabyciu KWK Knuréw —Szczygtowice zostat w catosci rozpoznany w Segmencie ,Wegiel”

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposéb spdjny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym
wyniku finansowym.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy segmentami realizowana
jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujgcej do oceny wynikoéw dziatalnosci
poszczegolnych segmentéw, przychdd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie dokonanej sprzedazy poza
segment.

W wartosci wyniku finansowego poszczegolnych segmentéw nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikdw segmentéw (zysku/(straty) operacyjnego/ej) z zyskiem/(stratg) przed opodatkowaniem:

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 2015 2014 2014
(niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) operacyjny/a (3 095,5) (3747,3) (409,4) (774,8)
Przychody finansowe 4,0 34,3 17,7 49,2
Koszty finansowe (46,9) (183,7) (48,3) (157,0)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - 0,1 0,1 0,4

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (3138,4) (3 896,6) (439,9) (882,2)

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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22. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2014
(niebadane)

Podatek biezacy 18,4 6,3
— biezace obcigzenie podatkowe 17,4 14,8
— korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 1,0 (8,5)
Podatek odroczony (750,3) (231,4)
Razem podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto (731,9) (225,1)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2014
(QIEEGERT)

Podatek odroczony

— zyski/(straty) aktuarialne 3,3 (85,7)
— zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajacych (7,0) (13,3)
Razem podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach (3,7) (99,0)

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug
rzeczywistej efektywnej stopy podatkowej na 2015 rok w wysokosci 18,8%. Na wysokos¢ efektywnej stopy podatkowej majg wptyw
gtéwnie zarachowane w przychody rozwigzane odpisy na naleznosci odsetkowe z tytutu podatku od nieruchomosci w kwocie 7,7 min,
ktore nie sa przychodem podatkowym oraz odniesienie w koszty odpisu na PFRON, ktéry nie jest kosztem podatkowym. Powyzsze
stanowig tzw. trwate réznice, ktére wpltywajg na wysokos$¢ podstawy opodatkowania i wielko$é efektywnej stopy podatkowe;j.

Jednostka dominujgca, w zwigzku z przejsciem na MSSF i pojawiajgcymi sie¢ nowymi interpretacjami podatkowymi, wystgpita w dniu
15 czerwca 2012 roku do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie uznania
za koszty uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikéw. Dnia 18 wrzesnia 2012 roku otrzymano negatywng interpretacje
indywidualng, ktérg JSW 4 grudnia 2012 roku zaskarzyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach. Dnia 15 maja
2013 roku WSA w Gliwicach wydat wyrok oddalajgcy skarge JSW. Dnia 8 sierpnia 2013 roku Jednostka dominujaca zlozyta
do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng od wyroku WSA w Gliwicach. W podobnym stanie prawnym niektére spotki
z Grupy uzyskaty pozytywne interpretacje indywidualne. W dniu 13 pazdziernika 2015 roku odbyta si¢ rozprawa przed NSA.
Po przeprowadzeniu rozprawy Naczelny Sad Administracyjny wydat postanowienie, zgodnie z ktérym ponownie przedstawit sktadowi
7 sedzidw NSA do rozstrzygniecia zagadnienie prawne budzgce powazne watpliwosci: Czy w $wiefle art. 7 ust. 2 i art. 15 ust. 1 oraz
art. 16 ust. 1 pkt 40 i art. 15 ust. 4g u.p.d.o.p. przekazane pracownikom wyptaty, bez sktadki ZUS ptaconej przez pracodawce, z podziatu
wyniku finansowego netto, czyli dochodu po opodatkowaniu, w miesigcu ich wyptaty stanowig koszty uzyskania przychodéw w podatku
dochodowym od 0séb prawnych?

1 lutego 2016 roku na posiedzeniu sktadu siedmiu sedziéw Izby Finansowej NSA podjeta zostata uchwata (sygnatura Il FPS 5/15)
stwierdzajgca iz ,w Swietle art. 7 ust.2 i art.15 ust.1 oraz art.16 ust.1 pkt 40 i art. 15 ust.4g u. p.d.o.p. wyptacane pracownikom nagrody
i premie z dochodu po opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych mogg stanowi¢ koszty uzyskania przychodéw w tym
podatku w miesigcu ich wyptacenia”. W dniu 4 lutego 2016 roku Jednostka dominujgca ztozyta do Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej
korekty w podatku dochodowym od 0séb prawnych, zgodnie z ktérymi wystgpita nadptata w kwocie 48 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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23. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujgce;j
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. Jednostka dominujgca nie posiada instrumentéw powodujacych
rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje réwny jest podstawowemu
zyskowi/(stracie) na akcje Jednostki dominujgce;j.

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2014
(niebadane)

Zyskl(strata) przypadajacy/a na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (3 143,9) (659,1)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje
(w ztotych na jedng akcje)

(26,78) (5,61)

24. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sig jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz liczby akcji
zwyklych na dzien dywidendy.

Za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia

2015 2014
(niebadane)

Dywidendy - -
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedng akcje) - -

Dywidenda za rok 2013

Zarzad JSW nie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptaty dywidendy za rok 2013, z uwagi na nabycie w 2014 roku
kluczowych aktywoéw gérniczych (nabycie przez JSW zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujgcej
kopalnie Knuréw-Szczygtowice) oraz realizowany program inwestycyjny. Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 22 maja
2014 roku podjeto decyzje o niewyptaceniu dywidendy za rok 2013. Zgodnie z ww. uchwatg osiggniety przez JSW w 2013 roku zysk
netto zostat w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy, z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego JSW.

Pokrycie straty za rok 2014

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 2 czerwca 2015 roku postanowito pokry¢ strate netto za rok 2014 w wysokosci
684,3 min zt w catosci z kapitatu zapasowego.

Propozycja pokrycia straty za rok 2015

W 2015 roku Jednostka dominujgca poniosta strate netto w wysokosci 2 527,6 min zt, ktérg Zarzad JSW bedzie proponowat pokry¢
z kapitatu zapasowego.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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25. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2014
(niebadane)

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (3 896,6) (882,2)
Amortyzacja 19 1362,9 1303,3
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 12,7 8,9
Odsetki i udziaty w zyskach 57,4 (1,6)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (2 218,9) 53,1
Zmiana stanu rezerw 1897,6 (68,0)
Zmiana stanu zapasow 46,3 39,4
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 366,0 (73,5)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 24,8 328,1
Zysk na okazjonalnym nabyciu 20 - (306,2)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne 3,4 2960,4 234,1
Odpis aktualizujacy aktywa przeznaczone do sprzedazy 9 133,0 -
Srodki pieniezne przeniesione do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 9 (115,5) -
Pozostate przeptywy 22,6 (16,4)
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 652,7 619,0

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Nota 31.12.2015 31.12.2014

(niebadane)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 (2 263,9) 743,4
Nabycie jednostek gospodarczych 20 - (239,3)
Zyskil(straty) aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach 17,3 (451,0)
Przeniesione jako przeznaczone do sprzedazy 9 27,7 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (2 218,9) 531

w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych

Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych:

\[e] ) 31.12.2015 31.12.2014

(niebadane)
Bilansowa zmiana stanu rezerw 15 1949,5 168,8
Nabycie jednostek gospodarczych 20 - (169,6)
Zmiana wartosci rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego (59,7) (67,2)
Przeniesione jako przeznaczone do sprzedazy 9 7,8 -
rz)gz:‘a;zgns;gr’lu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow 18976 (68,0)

Uzgodnienie zmiany stanu zapaséw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

\[o] £} 31.12.2015 31.12.2014

(niebadane)
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 6 70,3 2,7
Nabycie jednostek gospodarczych 20 - 36,7
Przeniesione jako przeznaczone do sprzedazy 9 (24,0) -

Zmiana stanu zapaséw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw

L 46,3 39,4
pienigznych

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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26. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH | NABYCIA (OBJECIA) AKCJI

Nabycie akcji wtasnych WZK Victoria w celu umorzenia

W dniu 16 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria podjeto uchwate dotyczaca upowaznienia Zarzadu tej
spotki do nabywania akcji wiasnych spétki od Oséb Uprawnionych w mys$l Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z 30 sierpnia 1996
roku (w tym pracownikéw, emerytéw, rencistéw) celem ich dobrowolnego umorzenia, w ilosci nie wiekszej niz 70 500 akcji. Do dnia
30 wrzesnia 2015 roku WZK Victoria nabyta od Oséb Uprawnionych 39 586 akcji wtasnych stanowigcych 8,42% kapitatu zaktadowego
tej spoiki, za tgczng kwote 31,6 min zt.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria podjeto uchwate w sprawie umorzenia 39 547 akcji
spotki oraz uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 2 350 000,00 zt do kwoty 2 152 265,00 zt, tj. o kwote
197 735,00 zt. Umorzeniem nie zostato objete 39 akcji ze wzgledu na zakwestionowanie skutecznosci nabycia. Obnizenie kapitatu nie
zostalo jeszcze zarejestrowane.

Zgodnie z Umowa sprzedazy akcji WZK Victoria, JSW jako Kupujacy ztozyta Skarbowi Panstwa jako Sprzedajgcemu nieodwotalng
oferte nabycia wszystkich akcji nie nabytych przez uprawnionych pracownikow WZK Victoria zgodnie z ustawa. Przyjecie oferty przez
Sprzedawce moze nastapi¢ po wygasnieciu praw pracownikow i ich spadkobiercéw do nieodptatnego nabycia akcji. Wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2015 roku do Skarbu Panstwa przekazany zostat odcinek zbiorowy opiewajacy na 11 354 akcje WZK Victoria nie
nabyte nieodptatnie przez uprawnionych pracownikéw i ich spadkobiercéw. Liczba akcji okreslona w Ksiedze Akcyjnej - posiadanych
przez Skarb Panstwa wynosi 11 379 poniewaz 25 akcji zostato udostepnionych spadkobiercom pracownika, ktérzy odmowili ztozenia
wniosku o wpisanie ich do Ksiegi Akcyjnej.

Potgczenie spotki ZRM i REM-BUD

W dniu 14 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat potgczenie Zaktadu Remontéw Mechanicznych Sp. z 0.0. oraz
P.P.H.U REM-BUD Sp. z o0.0. Polgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych, tj. poprzez zawigzanie
nowej spotki pod firmg ZREM-BUD Sp. z o.0. (,ZREM-BUD”), z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej, na ktérg przeszedt caly majgtek obu
faczacych sie spotek. Na dzien rejestracji JSSW KOKS posiadat 63,23% udziatéw w kapitale spotki ZREM-BUD, natomiast JZR pozostate
36,77% udziatéw.

Nabycie przez JSW KOKS udziatéw ZREM-BUD od JZR

W dniu 24 listopada 2015 roku zawarto umowe nabycia przez JSW KOKS od JZR 60 000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy
w spoétce ZREM-BUD stanowigcych 36,77% w kapitale zakladowym tej spotki za cene 6,8 min zt. Po przeprowadzeniu przedmiotowe;j
transakcji JSW KOKS posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym ZREM-BUD.

Udzialy niekontrolujace na dzien 31 grudnia 2015 roku (niebadane)

WZK Victoria ZREM-BUD ZREM-BUD

(nabycie akcji wtasnych (potaczenie ZRM (nabycie udziatow

w celu umorzenia) i REM-BUD) przez JSW KOKS)
Udziaty niekontrolujgce przed transakcjg 64,7 0,6 0,5 65,8
Wynagrodzenie (31,6) - - (31,6)
Nabyte aktywa netto 36,1 - 0,3) 35,8
Zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych (36,1) - 0,3 (35,8)
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych 45 - 0,3 4,2

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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27. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
27.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujgce ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

(&) Ryzyko cenowe

Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana z rynkiem stali i wyrobdw hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg wahania
cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym, natomiast ceny
wegla do celdw energetycznych sag uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez Grupe statych
odbiorcow, kazdorazowy naptyw taniego wegla z importu lub zwigkszenie produkcji innych krajowych producentéw stanowi potencjalne
ryzyko presji na obnizke cen. W przypadku zmian cen na rynku, celem zminimalizowania ich wptywu na sytuacje finansowg Grupy
podejmuje sie takie dziatania jak:

- zwigkszenie wolumenu produkcji i sprzedazy,

- zmiana struktury produkcji celem zwiekszenia efektywnosci sprzedazy produktéw (zwiekszenie produkcji produktéw

o korzystniejszej cenie i znajdujgcych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),
- optymalizacja kierunkéw sprzedazy produktéw Grupy.

Aby zareagowa¢ na zmiang cen w odpowiednim momencie Grupa prowadzi nieustanny monitoring rynkéw, ich analize¢ oraz $ledzi
na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktéw dtugoterminowych umozliwiajg
okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego). Realizujgc cele zarzgdzania ryzykiem
Grupa dziata w ramach zasad opisanych w Procedurze Handlowej Grupy Kapitatowej JSW, skupiajac handel produktami Grupy w spotce
Polski Koks S.A. oraz w ramach zasad Komitetu Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry monitoruje wptyw walut z dostaw
wegla, koksu i weglopochodnych. Okresowo monitoruje sie import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie.

Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
dostepne do sprzedazy lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe
dotyczace zmian cen tego typu inwestyciji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajgce z ekspozycji walutowej, ktére moze wptyngé¢ na wysokos$é
przysztych przeptywow pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrodiem ryzyka walutowego w Grupie jest sprzedaz produktow:

- denominowana w EUR i USD,

- indeksowana do EUR i USD.

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe réwniez w zwigzku z wyemitowanymi na podstawi Umowy programu emisji obligacji, opisanej
w Nocie 13, obligacjami denominowanymi w USD.

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym, na ktére jest narazona, co zostalo szczegoétowo opisane w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej JSW za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku (Nota 38.1.).

Do konca IV kwartatu 2015 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowos$ci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 19,3 min USD
oraz 55,0 min EUR. Wedlug stanu na 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata czynne transakcje pochodne o tgcznym nominale
87,6 min EUR i 17,5 min USD, z czego 50,0 min EUR i 9,6 min USD stanowig transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci
zabezpieczen. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wplywow ze sprzedazy produktéw denominowanych w EUR i USD, ktore
Grupa spodziewa sig otrzymaé w okresie do lipca 2016 roku. Cze$¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej pochodnych transakcji
zabezpieczajgcych w kwocie 2,7 min zt odniesiona zostata w inne catkowite dochody. Cze$¢ nieskuteczna oraz zmiana wartosci
godziwej instrumentéw pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowos$ci zabezpieczen zostata odniesiona w wynik finansowy okresu.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej zaréwno w EUR, jak i w USD, w okresie od stycznia do grudnia 2015 roku w wynik finansowy
zostata odniesiona kwota 0,4 min zt.

W 2015 roku Jednostka dominujgca zakonczyta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji pochodnych Fx Forward

0 nominale 15,9 min USD, z czego:

e 8,8 min USD w zwigzku z powzigciem informacji, iz pozycja zabezpieczana nie zostanie zrealizowana, w wyniku czego kwote (3,8)
min zt odniesiono w wynik finansowy okresu,

e 7,1 min USD w zwigzku ze sprzedazg instrumentu — kwota 0,7 min zt zostata odniesiona w wynik finansowy okresu, natomiast
odniesiona w inne catkowite dochody czes$¢ efektywna zabezpieczenia w wysokosci 0,4 min zt zostanie przeksiggowana na wynik
finansowy w momencie realizacji pozycji zabezpieczanej. Grupa oczekuje realizacji pozycji zabezpieczanej w styczniu 2016 roku.

W zwigzku z podpisaniem z Obligatariuszami w dniu 24 wrzes$nia 2015 roku Umowy o dalszej wspdipracy wraz z pdzniejszymi zmianami
oraz planowanej restrukturyzacji zadtuzenia finansowego JSW, Grupa odznaczyta powigzanie zabezpieczajgce, w ktérym obligacje
denominowane w USD zabezpieczaty przed ryzykiem walutowym przyszte przeptywy denominowane w USD. Szerzej powigzanie to
zostato opisane w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej JSW za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014
roku (nota 38.1).

Na dzien odznaczenia powigzania Grupa wykonata test skutecznosci, w wyniku ktérego ujemne réznice kursowe w wysokosci
42,0 min zt odniesione zostaty w kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych. Grupa uznaje, iz pozycja zabezpieczana jest
nadal wysoce prawdopodobna.

W zwigzku z powyzszym, w wyniku zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczehn ujemne réznice kursowe z tytutu obligacji
denominowanych w USD, ktérych wartos¢ od poczatku powigzania wynosi 106,0 min zt bedg wykazywane w kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne do momentu realizacji pozycji zabezpieczanej, pod
warunkiem spetnienia warunkéw okreslonych w MSR. Grupa oczekuje, iz pozycja zabezpieczana bedzie realizowata sie w i po datach
sptaty rat kapitatowych, poczawszy od grudnia 2016 roku, odpowiednio do wysokosci raty kapitatowej w USD.

Stopien wrazliwosci Grupy na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wytgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane wartosci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego. Analiza wrazliwosci skalkulowana
jest w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2015 roku. W celu lepszego
odzwierciedlenia zmiennosci kurséw walutowych w 2015 roku dokonano zmiany podejscia w ustalaniu procentowej zmiany kurséw
walut. W zwigzku z czym za rok 2014 zaprezentowano wyniki skalkulowane wedtug obu metod.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk/strate netto:

Kurs EUR/PLN

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
[QUEECERLE) (dane przeksztatcone)
zysk/ strata calilr:::lite zysk/ strata calilr:::lite zysk/ strata caIiI[(.lg\iite
Ee dochody —— dochody S dochody
zmiana % 6,9% 2,8% 6,8%
Zmiana wartosci aktywow finansowych 9,0 - 57 - 13,9 -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (22,0) (14,8) (8,8) (6,6) (21,4) (16,1)
;I:'m Fk% ;)i/tikés;:;:;tgdzrzed opodatkowaniem lub 3,0) (14.,8) G.1) 6,6) (7.5) (16,1)
Efekt podatkowy 0,6 2,8 0,6 1,3 1,4 31
Wplyw na zysk/strate netto (2,4) (2,5) (6,1)
Wplyw na inne catkowite dochody (12,0) (5,3) (13,0)

*  Analiza wrazliwosci skalkulowana w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2014 roku

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk/strate netto:
Kurs EUR/PLN

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
(niebadane) (dane przeksztatcone)
inne inne inne
zyer:étst:)rata catkowite zysrljé;sttorata catkowite zysrljleitorata catkowite
dochody dochody dochody
zmiana % (6,9%) (2,8%) (6,8%)
Zmiana wartosci aktywow finansowych (9,0) - (5,7) - (13,9) -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 12,0 14,8 8,8 6,6 21,4 16,1
Wptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem lub
inne catkowite dochody 3.0 148 3.1 6.6 7.5 16.1
Efekt podatkowy (0,6) (2,8) (0,6) 1,3) (1,4) (3,1)
Wplyw na zysk/strate netto 2,4 2,5 6,1
Wplyw na inne catkowite dochody 12,0 53 13,0

*

Analiza wrazliwosci skalkulowana w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2014 roku

Potencjalny wptyw wzrostu kursu USD/PLN na zysk/strate netto:

Kurs USD/PLN

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
(niebadane) (dane przeksztatcone)
inne inne inne
zysrljétst:)rata catkowite zysllf‘latstgata catkowite zyslljétstt)rata catkowite
dochody dochody dochody
zmiana % 11,9% 16,4% 11,8%
Zmiana wartosci aktywdw finansowych 1,7 - 7,1 - 51 -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (77,3) (4,5) (6,6) (114,9) 4,7) (82,8)
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem lub
inne catkowite dochody (75.6) .5) 05 (114.9) 0.4 (82.8)
Efekt podatkowy 14,4 0,8 (0,1) 21,8 0,2) 15,7
Wplyw na zysk/strate netto (61,2) 0,4 0,3
Wplyw na inne catkowite dochody 3,7) (93,1) (67,1)

*  Analiza wrazliwosci skalkulowana w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2014 roku

Potencjalny wptyw spadku kursu USD/PLN na zysk/strate netto:

Kurs USD/PLN

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
(niebadane) (dane przeksztatcone)
inne inne inne
zysrlfétstgata catkowite zyer:(/e;sttorata catkowite zys::é;t()rata catkowite
dochody dochody dochody
zmiana % (11,9%) (16,4%) (11,8%)
Zmiana wartosci aktywow finansowych @,7) - (7,1) - (5,1) -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 77,3 4,5 6,6 114,9 4,7 82,8

Wptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem lub

inne catkowite dochody 75,6 45 ©5) 114,9 ©.4) 82,8
Efekt podatkowy (14,4) (0,8) 0,1 (21,8) 0,1 (15,7)
Wplyw na zysk/strate netto 61,2 (0,4) 0,3)

Wplyw na inne catkowite dochody 3,7 93,1 67,1

*  Analiza wrazliwosci skalkulowana w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2014 roku

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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(¢) Ryzyko zmiany przepfywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne moga ulec
zmianie w wyniku zmian rynkowych stop procentowych. Grupa czesciowo finansuje swojg dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjng
kapitatem obcym oprocentowanym wedtug zmiennych stép procentowych. W zwigzku z aktualnym poziomem zadtuzenia, Grupa gtéwnie
narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych oraz
obstugiwanych produktéw o charakterze kredytowym. W mniejszym stopniu Grupa narazona jest na zmiany stop procentowych
w zakresie lokat i sSrodkéw pienigznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Ryzyko zmiany stdép procentowych wynika
ze zmiennosci nastepujgcych stawek referencyjnych: WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBOR 6M dla PLN, LIBOR 1M dla EUR,
EURIBOR 1M, LIBOR 1M dla USD, LIBOR 6M dla USD.

W ramach Grupy Kapitatowej jedynie spétka SEJ zabezpiecza ryzyko zmiennosci przeptywow pienieznych wynikajgce z zaciggnietego
zadtuzenia opartego o stope referencyjng WIBOR, transakcjg IRS. Spoétka ta stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywéw
pienigznych.

Do konca IV kwartatu 2015 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowos$ci zabezpieczen transakcje IRS o nominale 65,7 min zt. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata czynne transakcje pochodne zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej o tacznym
nominale 102,6 min zt, ktére stanowig transakcje zabezpieczajace w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Transakcje pochodne
stanowig zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych z tytutlu wyemitowanych obligacji dtugoterminowych w PLN,
oprocentowanych wg stopy WIBOR 6M, ktére Grupa spodziewa sie zrealizowa¢ w okresach poétrocznych od czerwca 2016 roku do
grudnia 2016 roku. Czes¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej w wysokosci (1,2) min zt zostata odniesiona w inne catkowite dochody.
W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej od stycznia do grudnia 2015 roku w naktady inwestycyjne zostata odniesiona kwota
0,2 min zt.

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk/strate netto oraz inne catkowite dochody zmiany stép procentowych.
Analiza obejmuje wylgcznie pozycje instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wg stanu na dzieh
konczacy okres sprawozdawczy. Przyjety do 31 grudnia 2015 roku poziom wahan stdép procentowych odzwierciedla realng zmiane
poziomu stopy referencyjnej w PLN.

Whptyw wzrostu stopy procentowej PLN na zysk/strate netto i inne catkowite dochody:
31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

inne catkowite 2ysk/ strata netto inne catkowite

zysk/ strata netto

dochody dochody
Zmiennos¢ (+/-) w punktach bazowych 50pb 50pb
Zmiana wartosci aktywow finansowych 3,1 - 49 -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych (5,6) 0,5 (5,1) 0,2)
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem lub inne
catkowite dochody 25) 05 ©2) 02
Efekt podatkowy 0,5 0,1) - 0,1
Wplyw na zysk/strate netto (2,0) 0,2)
Wplyw na inne catkowite dochody 0,4 (0,1)

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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Whptyw spadku stopy procentowej PLN na zysk/strate netto i inne catkowite dochody:

31.12.2015
(niebadane)

inne catkowite

31.12.2014

inne catkowite

zysk/ strata netto

zysk/ strata netto

dochody dochody
Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych (50pb) (50pb)
Zmiana wartos$ci aktywow finansowych 3,1) - (4,9) -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 5,6 (0,5) 51 0,2

Wptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem lub inne

catkowite dochody 25 ©05) 0.2 0.2
Efekt podatkowy (0,5) 0,1 - 0,2)
Wplyw na zysk/strate netto 2,0 0,2

Whplyw na inne catkowite dochody 0.4) 0,1

Whptyw wzrostu stopy procentowej USD na zysk/strate netto:

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych 50pb 50pb
Zmiana wartosci aktywow finansowych 0,1 0,1
Zmiana wartos$ci zobowigzan finansowych (3,1) (2,9)
Wptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem (3,0) (2,8)
Efekt podatkowy 0,6 0,5
Wplyw na zysk/strate netto (2,4) 2,3)

Whptyw spadku stopy procentowej USD na zysk/strate netto:

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych (50pb) (50pb)
Zmiana wartos$ci aktywow finansowych (0,1) 0,1)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 3,1 2,9
Wpltyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 3,0 2,8
Efekt podatkowy (0,6) (0,5)
Wplyw na zysk/strate netto 2,4 2,3

Grupa jest narazona gtownie na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i USD. W przypadku stép procentowych EURLIBOR,
ze wzgledu na ich matg zmiennos¢ oraz niewielki udziat Srodkéw walutowych w ogéle srodkéw narazonych na ryzyko stopy procentowe;j,
wptyw na wynik finansowy Grupy jest nieistotny.

(d) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Grupie identyfikowane jest gléwnie w obszarze naleznosci handlowych i ulokowanych srodkéw pienieznych.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami
handlowymi. W szczegodlnosci dotyczy to naleznosci od Grupy ArcelorMittal oraz spofek, w ktorych Skarb Panstwa posiada udziaty,
stanowigcych odpowiednio 24,9% i 23,0% ogétu naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2015 roku.

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

Obecna sytuacja ptynnosciowa Grupy jest trudna. W zwigzku z generowanymi ujemnymi przeptywami, w tym ponoszeniem wysokich
wydatkéw o charakterze inwestycyjnym, brakiem dostepnych dodatkowych zrédet finansowania o charakterze dtugoterminowym, ryzyko
utraty ptynnosci przez Grupe nadal jest bardzo wysokie. Istotnym zagrozeniem dla utrzymania ptynnosci Jednostki dominujgcej jest

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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dalszy spadek cen przy utrzymujgcych sie wysokich kosztach statych. Kolejnym istotnym zagrozeniem dla utrzymania ptynnosci jest
potencjalna wymagalno$¢ czesci lub catosci zobowigzania z tytutu wyemitowanych Obligacji przez Jednostke dominujgca. W celu
ograniczenia realizacji negatywnego scenariusza utraty ptynnosci, i w zwigzku z Umowg Programu Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014
roku, w dniu 24 wrzesnia 2015 roku Jednostka dominujgca wraz z Obligatariuszami zawarta Umowe o dalszej wspotpracy, wraz
z pOzniejszymi zmianami. Umowa o dalszej wspotpracy reguluje zobowigzania Jednostki dominujacej oraz zasady powstrzymania sie
przez Obligatariuszy od zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji do czasu podpisania Umowy restrukturyzacyjne;j.

W celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci, Jednostka dominujgca podejmuje réwniez dziatania z zakresu optymalizaciji
zarzadzania zobowigzaniami, a takze w Grupie podejmowane i realizowane sg liczne inicjatywy oszczednosciowe i ograniczenia
kosztowe, co zostato opisane w Punkcie 4.2. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Ponadto na bazie decyzji Zarzgdu JSW
w Grupie Kapitatowej JSW obowigzuje Polityka Zarzgdzania Ptynnoscig wraz z procedura, ktorej podstawowym zadaniem jest efektywne
monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty
ptynnosci. Grupa regularnie prognozuje i monitoruje ptynno$¢ na podstawie przewidywanych przeptywoéw pienieznych.

W celu efektywniejszego zarzgdzania biezgcg ptynnoscia finansowa Grupy zostat wdrozony system zarzgdzania srodkami pienieznymi
- Cash pooling rzeczywisty oprocentowany na bazie zmiennej stopy WIBOR. Ustuga ta pozwala optymalizowaé¢ zarzgdzanie ptynnoscig
oraz optymalizowa¢ przychody i koszty odsetkowe poprzez kompensowanie niedoboréw srodkéw pienieznych z nadwyzkami srodkéw
generowanych przez spotki z Grupy. Wdrozona ustuga pozwala rowniez na zarzgdzanie zgromadzonymi srodkami przy wykorzystaniu
efektu skali.

27.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci poszczegélnych spotek dla akcjonariuszy.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym obejmuje m.in. monitorowanie wskaznikow dtug netto/EBITDA oraz dtug netto/kapitaty wtasne,
obliczanych na poziomie Grupy Kapitatowej JSW w oparciu o uregulowania zawarte w Warunkach Emisji Obligaciji, tj. skorygowanych
m.in. o wpltyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji za kapitat
wlasny uznaje sie skonsolidowany poziom kapitatdbw wiasnych na koniec danego okresu, wynikajacy ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Jednostka dominujgca zaktada utrzymywanie wskaznika diug netto/EBITDA na poziomie
nie wyzszym niz 2,5x, a wskaznika dtug netto /kapitaty wlasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6x. W przypadku, gdy ktérykolwiek ze
wskaznikéw przekroczy dopuszczalng wysokosé, Obligatariusze, zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, sg uprawnieni do
skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu posiadanych obligacji. Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW jest
zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczen do dnia 30 czerwca 2016 roku.

27.3.  HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sg analizowane pod wzgledem
procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujaco:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw badz zobowigzan (poziom 1).

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika
aktywoéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczeh opartych na cenach)
(poziom 2).

* Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywdw badz zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe dotyczgce pochodnych instrumentéw finansowych w postaci transakgcji
Fx Forward, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sie one do poziomu 2 w powyzszej
hierarchii.
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Aktywa i zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej:

31.12.2015 31.12.2014
Poziom 2 Poziom 2
(niebadane)
Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 2,8 2,9
w tym:
aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajgce walutowe 0,8 2,1

aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajace - IRS - -

Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 2,9 15,3
w tym:
zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajgce walutowe 0,6 7,5
zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajgce - IRS 1,3 0,3

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
tam, gdzie sg one dostepne i polegajg w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.
W sytuacji, gdy wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug warto$ci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania,
instrument finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg pochodne instrumenty finansowe.

Warto$¢ godziwa walutowych transakcji Fx Forward ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pienigzne z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stdop procentowych implikowang z transakcji Fx Swap. W stosunku do ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Ujawnienia dotyczace aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy, ktére wyceniane sg w warto$ci godziwej zostaty
przedstawione w Nocie 9.

28. POZYCJE WARUNKOWE

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity inne niz
wymienione ponizej, istotne zmiany w zobowigzaniach warunkowych ujawnionych w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej JSW S.A. za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 roku w Nocie 39.

Zmiany w zobowigzaniach inwestycyjnych:

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku pomigedzy JSW a Skarbem Panstwa zostata zawarta umowa sprzedazy 399 500 akcji stanowigcych
85% udziatu w kapitale zaktadowym spétki WZK Victoria za kwote 413,9 min zt. W wyniku zawarcia powyzszej umowy powstato
zobowigzanie inwestycyjne, zgodnie z ktérym Kupujacy (JSW) zobowigzat sie spowodowacd, ze w okresie 60 miesiecy od dnia
Zamkniecia Transakcji (19 grudnia 2011 r.) WZK Victoria zrealizuje inwestycje w kwocie co najmniej 220,0 min zt. JSW przyjeta na
siebie réwniez inne zobowigzania dotyczace kontynuowania dziatalno$ci prowadzonej przez WZK Victoria, ograniczen w zbywaniu akcji,
zapewnienia udziatlu przedstawiciela Sprzedajgcego w Radzie Nadzorczej spotki oraz przedstawiania Sprzedajgcemu
sprawozdawczosci z realizacji przyjetych zobowigzan. Na dzien 31 grudnia 2015 roku zrealizowano inwestycje na kwote 104,5 min zi,
ktora stanowi 47,52% wyzej wymienionej catkowitej kwoty zobowigzan inwestycyjnych. Celem zabezpieczenia podjetych zobowigzan
JSW Zlozyta Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci nieprzekraczajacej kwoty 300,0 min zt. Pozostate zobowigzania
spetniono w 100%. JSW podjeta rozmowy z Ministerstwem Skarbu Panstwa w zakresie zmian swoich zobowigzan inwestycyjnych.
Na moment zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie otrzymano w tej sprawie odpowiedzi.

W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Minister Skarbu Panstwa podpisat z SEJ umowe sprzedazy 85% akcji spétki PEC. Na podstawie zawartej
umowy SEJ zobowigzata sig¢ bezwarunkowo spowodowac i zapewni¢ nabycie przez PEC w terminie do 31 grudnia 2014 roku sktadnikow
rzeczowych aktywdw trwatych na fgczng kwote 71,7 min zt. Zgodnie z zawartg umowa gwarancji korporacyjnych JSW zobowigzata sie
do zapewnienia SEJ $rodkéw finansowych na sfinansowanie wydatkéw wynikajacych z nabycia PEC. W dniu 30 grudnia 2013 roku SEJ
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zawarta ze Skarbem Panstwa aneks do ww. umowy, zmieniajgcy sposéb rozliczania inwestycji gwarantowanych w PEC z przedmiotowo-
kwotowego na wytgcznie kwotowy. W catym okresie sprawozdawczym spoétka PEC przyjeta na stan rzeczowych aktywow trwatych srodki
trwate w wysokosci 72,3 min zt. Naktady na nabycie przez PEC rzeczowych aktywow trwatych, poniesione w catym okresie
sprawozdawczym w kwocie 72,3 min zt, spetniajg warunki do uznania ich za zgodne z postanowieniami Umowy. W poszczegdlnych
latach naktady te wynosity: w 2012 roku 4,5 min zt, w 2013 roku 31,3 min zt, w 2014 roku 36,5 mIn zt. Ztozone przez SEJ Sprawozdanie
z wykonania inwestycji w PEC w rzeczowe aktywa trwate w okresie rozliczeniowym od 20 grudnia 2011 roku do 31 grudnia 2014 roku
zostato zaakceptowane przez MSP. Spétka SEJ w dniu 8 lipca 2015 roku otrzymata informacje z Ministerstwa Skarbu Panstwa,
iz wszystkie zobowigzania spétki wynikajace z zawartej umowy prywatyzacyjnej zostaty zrealizowane zgodnie z jej zapisami.

Na podstawie zawartej w dniu 7 grudnia 2010 roku umowy pomigdzy Skarbem Panstwa a JSW dotyczacej sprzedazy 90,59% akcji
spotki PGWIR, JSW zobowigzata sie, ze w okresie nie dtuzszym niz 5 lat od dnia zawarcia umowy spowoduje nabycie przez spoétke
PGWIR rzeczowych aktywow trwatych o fgcznej wartosci z dnia nabycia nie mniejszej niz 20,0 min zt oraz wniesie w postaci aportu
rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez PGWIR na dzien zawarcia wyzej wymienionej umowy, na mocy umow dzierzawy zawartych
z JSW jako wydzierzawiajacym, na kwote nie mniejszg niz 12,0 min zt. Na dzien 30 czerwca 2015 roku spetnione zostaty wszystkie
wyzej wymienione zobowigzania inwestycyjne, jak réwniez inne zobowigzania wynikajace z umowy. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku JSW
sporzadzita sprawozdanie z realizacji zobowigzan inwestycyjnych oraz innych zobowigzan, o ktérych mowa w umowie. Sprawozdanie
to zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Z przeprowadzonego badania biegty rewident sporzadzit raport i opinie, w ktorej
to stwierdzit, ze zadanie inwestycyjne i inne zobowigzania okreslone w umowie zostaty wykonane zgodnie z jej zapisami.

Zmiany w zabezpieczeniach wyemitowanych obligaciji:

Dodatkowe zabezpieczenia obligaciji, do ustanowienia ktérych JSW zobowigzata sie w zwigzku z podpisanym Porozumieniem w sprawie
zabezpieczen w dniu 15 pazdziernika 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, Umowg o dalszej wspotpracy z dnia 24 wrzesnia 2015
roku wraz z pdzniejszymi zmianami oraz Umowg Programu Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pozniejszymi zmianami,
zostaty przedstawione w Nocie 13.

Zmiany w pozostafych poreczeniach oraz pozostatych zobowigzaniach warunkowych:

W 2015 roku spotka PEC udzielita poreczenia do tgcznej kwoty 22,0 min zt za zobowigzania SEJ z tytutu kredytu w rachunku biezacym.
Poreczenie to zostato udzielone bezterminowo.

Zgodnie z podpisanym w 2015 roku aneksem do Umowy sprzedazy zapaséw Kompanii Weglowej S.A., nabycie przez JSW zapasow
wegla bedgcego wtasnoscig Kompanii i zlokalizowanego na terenie KWK Knuréw-Szczygtowice nastgpi w réwnych ratach poczgwszy
od stycznia 2015 roku do 31 marca 2017 roku.

29. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH
| ARBITRAZOWYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku w Grupie wystgpity nastepujace zmiany dotyczace istotnych postepowan sgdowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia konczgcego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2014 roku (patrz Nota 40
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej JSW za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych

JSW jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci, ktére stanowig
najwiekszg wartos¢ toczacych sie postepowan, zaréwno po stronie zobowigzan, jak i wierzytelnosci. Przedmiotem sporu jest kwalifikacja
wyrobisk gorniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci. Spdr dotyczy lat 2003-2014 w zakresie wyrobisk gérniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdréj, Ornontowice,
Gierattowice, Pawlowice, Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania toczg sie w zwigzku z wydanymi przez organy podatkowe
decyzjami okreslajgcymi zobowigzania podatkowe, jak réwniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty ztozonymi przez JSW.
Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 roku, w ktérym Trybunat stwierdzit jednoznaczne wytgczenie
z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk goérniczych (kosztéw drazenia) oraz uzaleznienie opodatkowania
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urzadzen i obiektdow znajdujgcych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu Prawa budowlanego, w dalszym
ciggu prowadzone sg postepowania podatkowe.

Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach we wszystkich sprawach wydat korzystne dla JSW wyroki odnoszgce sie do kwestii
opodatkowania wyrobisk gorniczych oraz ich wyposazenia, w ktérych Sad, co do zasady, uchylit wydane w tym zakresie decyzje
podatkowe. Zasadnos¢ tych orzeczen zostata zakwestionowana przez Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach, jak réwniez
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Bielsku-Biatej, ktdére wniosty skargi kasacyjne do Naczelnego Sgdu Administracyjnego
na wszystkie korzystne dla JSW wyroki. W 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit wszystkie skargi kasacyjne Samorzgdowych
Kolegiéw Odwotawczych. W uzasadnieniach wyrokéw Sad jednoznacznie stwierdza, iz wyrobisko gérnicze nie stanowi budowli, zatem
warto$¢ tak rozumianego wyrobiska (koszty jego wydrgzenia) nie moze by¢ zaliczana do podstawy opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci. Jednoczes$nie wskazuje, iz przedmiotem opodatkowania mogg by¢ jednak obiekty i urzadzenia zlokalizowane
w wyrobiskach, co wymaga wskazania, ze odpowiadajg budowlom zdefiniowanym w ustawie o podatkach i optatach lokalnych
ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego.

Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach i w Bielsku—Biatej do chwili obecnej w wiekszosci spraw JSW uchylito decyzje Gmin
i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia, wzglednie uchylito decyzje gmin i umorzyto postepowania z uwagi na uchwate petnego
sktadu Naczelnego Sgdu Administracyjnego regulujgca kwestie przedawnienia.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktéra po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez JSW z gminami.
Dnia 29 wrzes$nia 2014 roku petny sktad Naczelnego Sadu Administracyjnego potwierdzit prawidtowo$¢ podjetej uchwaty.

Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach, Samorzadowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy Goérnicze powotujgc sie na uchwate
petnego sktadu NSA wydaty decyzje (Ornontowice za 2003 rok, Pawtowice za lata 2003-2005, Suszec za lata 2003-2005, Jastrzebie-
Zdréj za lata 2003-2006, Mszana za lata 2003-2006, Gierattowice za lata 2003-2005 oraz za 2006 rok i 2008 rok, Swierklany za lata
2003-2006), w ktérych umorzyly postepowanie w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu prawnego zostaty wyeliminowane
decyzje okreslajgce zobowigzanie, zaptacone srodki pieniezne w celu ich wykonania stanowig nadptate dla JSW do zwrotu. Jednostka
dominujgca z zaptaconego do konca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych w wysokosci 213,5 min zt
odzyskata zwrot podatku w formie gotéwki w kwocie 82,8 min zt oraz w formie potrgcen z biezacym podatkiem, nowo wydanymi
decyzjami i optatg eksploatacyjng w kwocie 98,6 min zi. Dodatkowo JSW w toku kolejnych postepowan skiada zazalenia na
postanowienia Gmin w zakresie naleznego jej oprocentowania nadptat, ktére zdaniem JSW przystugujg od dnia zapfaty spornego
podatku. Gminy wskazujg, ze oprocentowanie JSW nie przystuguje, poniewaz organ podatkowy nie przyczynit si¢ do powstania
przestanki uchylenia decyzji. Oznacza to, ze w tym obszarze JSW bedzie prowadzita kolejne postepowania sagdowe.

Natomiast kwestig sporng w ramach toczacych sie postepowan pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa gornicza, ktérg Gminy
i Samorzadowe Kolegia Odwotawcze kwalifikujg jako konstrukcje oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania
tj. przyjmowanie przez Gminy do opodatkowania obiektéw zlokalizowanych w wyrobiskach, w warto$ciach ustalonych na podstawie
wycen rynkowych, pomimo przedtozonych przez JSW witasnych ustalef co do warto$ci poczatkowej wyrobisk gérniczych do wartosci
poszczegolnych obiektéw w nich zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tgcznie 107,0 min zt. JSW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego dokonata w Il kwartale 2014 roku weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektorych obiektoéw infrastruktury podziemnej, deklarujac infrastrukture dotowg poczgwszy od grudnia 2014 roku do
opodatkowania. Po zlozonych do konca | pétrocza 2015 roku korektach deklaracji za lata ubiegte w zakresie opodatkowania
infrastruktury dotowej, JSW zweryfikowata kwote oszacowanych roszczen. Natomiast gminy gornicze poddajgc kontroli ztozone przez
JSW deklaracje wszczynajg i prowadzg postepowania za kolejne lata podatkowe, a JSW kwestionuje dziatania gmin sktadajgc stosowne
Srodki zaskarzenia.

taczna kwota oszacowanych roszczen Gmin Gdérniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych na
dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 134,2 min zt. Na dzien 31 grudnia 2015 roku kwota oszacowanych roszczehh Gmin Goérniczych

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
52



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

wynosi 91,3 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania) w kwocie 23,0 min zt i utworzonych
na ten cel rezerwach w kwocie 68,3 min zt.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow

W 2015 roku wptyneto do Sgdow Pracy (Jastrzebie Zdroj, Pszczyna, Mikotéw) 361 powddztw o zaptate ekwiwalentu za bezptatny wegiel
w naturze za 2015 rok. Roszczen swych emeryci i rencisci dochodzg opierajgc sie o zapisy skutecznie wypowiedzianych przez JSW
Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy oraz o zapisy Porozumienia zawartego w dniu 5 maja 2011 roku przez Zarzad JSW ze strong
spoteczna. Jednostka dominujgca wnosi o oddalenie roszczen wskazujgc na brak podstaw prawnych roszczen tj. nieobowigzujace juz
od 31 grudnia 2009 roku skutecznie wypowiedzianych ZUZP oraz fakt, ze Porozumienie o ktérym mowa nie dotyczy emerytéw
i rencistow, a wytgcznie pracownikow JSW. Na tej tez podstawie Zarzgd JSW podjat uchwate, ze od 2015 roku nie bedzie wyptacany
emerytom i rencistom deputat weglowy (co zostato opisane w Nocie 15). Srednia warto$¢ dochodzonych przez poszczegéinych
powodow kwot to okoto 2 000 zt za dany rok, czyli tgcznie na chwile obecng warto$¢ wniesionych pozwéw sgdowych wynosi okoto
700 tys. ztotych.

30. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku, wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym trybie dziatalnosci.

W okresie 12 miesiecy zakofczonym 31 grudnia 2015 roku Grupa nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi,
o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

31. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 31 grudnia 2015 roku, tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, nie wystgpity inne niz
wymienione ponizej, istotne zdarzenia moggce znaczaco wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktére
nie bytyby uwzglednione w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesigcy zakonczony
31 grudnia 2015 roku.

e W dniu 28 stycznia 2016 roku Jednostka dominujgca udzielita poreczenia za zobowigzania: spotki JSW KOKS do kwoty 100,0 min
zt z tytutu umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 10 sierpnia 2009 roku oraz sp6tki WZK Victoria do kwoty
20,0 min zt z tytutu umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 19 lutego 2013 roku. Okres waznosci tych poreczen uptywa w jedne;j
z weczesniejszych dwoch dat: w dniu, w ktérym zabezpieczone wierzytelnosci zostang w sposob wazny, skuteczny i bezwarunkowy
catkowicie zaptacone lub rozliczone i ulegng wygasnieciu, lub w dniu 27 listopada 2016 roku.

e W dniu 29 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza JSW odwotata ze sktadu Zarzadu JSW pana Michata Konczaka, petnigcego funkcje
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych.

e W dniu 8 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza JSW podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu JSW, z dniem 8 lutego 2016 roku
pana Aleksandra Wardasa, petnigcego funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Technicznych.

e Rada Nadzorcza JSW w dniu 8 lutego 2016 roku podjeta uchwaty o delegowaniu cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkow Zarzadu JSW:
o Pana Roberta Ostrowskiego do wykonywania czynnosci Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych na okres od 9 lutego
2016 roku do 8 maja 2016 roku,
o  Pana Krzysztofa Mysiaka do wykonywania czynnosci Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii na okres od 9 lutego 2016 roku
do 8 maja 2016 roku.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

32. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Niniejsze §rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 29 lutego 2016 roku.

Jastrzebie-Zdrdj, 29 lutego 2016 roku

............. P R PR PRSP R TP P

Podpi odpowiedzialnej za sporzadzenie
Spr; dania finansowego

Dariusz Bernacki — Dyrektor Biura Gtéwny Ksiegowy

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW /7

Tomasz Gawlik Prezes Zarzadu

Krzysztof Mysiak p.o. Zastepcy Prezesa Zarzgdu

Robert Ostrowski p.o. Zastepcy Prezesa Zarzgdu ... T
/

Artur Wojtkdw Zastepca Prezesa Zarzgdu ... l\/ ..........

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota (iilééidzﬁles) 31.12.2014
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 6 136,9 8 635,4
Wartosci niematerialne 4 88,3 85,8
Nieruchomosci inwestycyjne 5 23,0 23,6
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 6 2188,0 2596,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 990,4 395,2
Pozostate dlugoterminowe aktywa 310,1 311,7
Razem aktywa trwate 9 736,7 12 048,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 215,2 322,1
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 661,0 1099,1
Pochodne instrumenty finansowe 2,9 3,0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 - 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 226,1 636,0

1105,2 2 060,3

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 10 371,0 -
Razem aktywa obrotowe 1476,2 2 060,3
RAZEM AKTYWA 112129 14 108,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 11 12519 12519
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 12 (85,7) (56,6)
Zyski zatrzymane 1779,0 4293,0
Razem kapitat wiasny 3850,2 6 393,3
Zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 514,3 26223
Rezerwy 15 2 657,3 699,3
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 146,7 158,3
Razem zobowigzania dtugoterminowe 3318,3 3479,9
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 13 1287,6 12719
Pochodne instrumenty finansowe 1,7 15,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 146,2 272,9
Rezerwy 15 136,2 134,2
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 16 2 472,7 2541,1
Razem zobowigzania krotkoterminowe 4044,4 4235,1
Razem zobowigzania 7 362,7 7 715,0
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 11212,9 14 108,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2014
Nota (niebadane) (EECEND)
Przychody ze sprzedazy 18 2 065,6 8410,4 2464,4 8207,7
!(oszt s,przedanych produktéw, materiatéw 19 (2 117,9) (8 557,6) (2 410,3) (8397,6)
i towarow
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (52,3) (147,2) 54,1 (189,9)
Koszty sprzedazy 19 (97,5) (366,9) (112,4) (382,0)
Koszty administracyjne 19 (78,4) (386,5) (136,7) (450,7)
Pozostate przychody 83,1 148,9 20,9 154,9
Zysk na okazjonalnym nabyciu 20 - - - 297,4
Przychody z tytutu rozwigzania rezerwy na ZFSS ) 207.9 ) )
dla emerytéw i rencistow '
Pozostate koszty (2 197,6) (2 418,7) (228,2) (238,7)
Pozostate zyski/(straty) - netto (3,5) 2,7) (11,3) 2,3
Zyskl(strata) operacyjny/a (2 346,2) (2 965,2) (413,6) (806,7)
Przychody finansowe 3,5 32,7 17,3 46,8
Koszty finansowe (45,6) (186,7) (50,8) (149,0)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (2 388,3) (3119,2) (447,1) (908,9)
Podatek dochodowy 22 453,0 591,6 85,5 224,6
Zysk/(strata) netto (1 935,3) (2 527,6) (361,6) (684,3)
Inne catkowite dochody, ktore beda podlegaty
przeklasyfikowaniu do wyniku netto: ©4) (29.1) (30.2) (56.6)
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych (0,4) (35,9) (37,3) (69,9)
Podatek dochodowy 22 - 6,8 7,1 13,3
Inne catkowite dochody, ktore nie beda
podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku netto: 13,6 13,6 (857.2) (857.2)
Zyskil/(straty) aktuarialne 16,8 16,8 (441,0) (441,0)
Podatek dochodowy 22 (3.2 (3.2 83,8 83,8
Inne catkowite dochody razem 13,2 (15,5) (387,4) (413,8)
Catkowite dochody razem (1922,1) (2543,1) (749,0) (1 098,1)
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje 23 } (21,53) ) (5.83)

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka
wartosci Kapitat z tytutu
Kapitat emisyjnej akcji wyceny VAN Razem
podstawowy nad ich instrumentow zatrzymane kapitat wtasny
wartoscia finansowych
nominalng

\[e] £:}

Stan na 1 stycznia 2015 roku 1251,9 905,0 (56,6) 4293,0 6 393,3
Catkowite dochody razem: - - (29,1) (2 514,0) (2 543,1)
- zysk/(strata) netto - - - (2 527,6) (2 527,6)
- inne catkowite dochody 12 - - (29,1) 13,6 (15,5)
atfe‘ga”dz gel)g’“d“ia 2015 roku 1251,9 905,0 85,7) 1779,0 3850,2
Stan na 1 stycznia 2014 roku 1251,9 905,0 - 5334,5 7491,4
Catkowite dochody razem: - - (56,6) (1041,5) (1098,1)
- zysk/(strata) netto - - - (684,3) (684,3)
- inne catkowite dochody - - (56,6) (357,2) (413,8)
Stan na 31 grudnia 2014 roku 1251,9 905,0 (56,6) 4293,0 6 393,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015
Nota (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Woplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 25 659,5 192,4
Odsetki zaptacone 9,3) (6,0)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (13,2) 15,4
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymane zwroty - 21,5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 637,0 223,3

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (859,2) (1211,0)
Nabycie wartos$ci niematerialnych 0,1) (1,1)
Nabycie aktywéw finansowych (61,0) (23,8)
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 20 - (1 490,0)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 4,2 0,1
Sprzedaz aktywow finansowych 75 3,2
Sprzedaz udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 6 10,5 -
Dywidendy otrzymane 14,1 30,0
Odsetki otrzymane 7,1 26,5
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (876,9) (2 666,1)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 1197,4
Wydatki zwigzane z emisjg diuznych papieréw warto$ciowych 13 (22,7) -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 13 (46,9) -
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (33,3) (8,0)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowej 13 (50,5) (21,7)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (2,6) (5,6)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (156,0) 1162,1
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (395,9) (1 280,7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 383,1 1663,4
Ro6znice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 0,1 0,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9 (12,7) 383,1

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE DODATKOWE
1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. (,Spotka”, ,JSW”) zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku JSW
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Spétce nadano numer statystyczny REGON 271747631. Siedziba
Spotki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta |l 4. Zgodnie ze Statutem, Spoétka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci Spdtki jest nieoznaczony. Akcje Spétki znajduja sie w publicznym obrocie
od 6 lipca 2011 roku. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. JSW zostata zaklasyfikowana do sektora
surowcowego.

Spdtka jest Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej JSW (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra sktada sie¢ z JSW i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Grupa ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

- wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,
- sprzedaz koksu i weglopochodnych.

1.2 ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia kofczgcego okres sprawozdawczy.

Zdaniem Zarzadu JSW okolicznoscig, ktéra moze skutkowaé zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w okresie kolejnych
12 miesiecy, w zwigzku z utratg ptynnosci finansowej, jest potencjalna mozliwos¢ skorzystania przez Obligatariuszy z opcji
wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji w przypadku naruszenia postanowien zawartych w Umowie o dalszej
wspotpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z jej pézniejszymi zmianami i/lub brak realizacji dziatan restrukturyzacyjnych.

Zdaniem Zarzadu istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalnosci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie
z zapisami Umowy o dalszej wspotpracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie), w efekcie czego mozliwe jest
ograniczenie rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci przez JSW i Grupe Kapitatowg w okresie najblizszych 12 miesigcy.

Zgodnie z podpisang Umowg Programu Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku, Spétka zobowigzana byta do przeprowadzenia,
do 30 lipca 2015 roku, procesu emisji obligacji na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych w celu dokonania wcze$niejszego wykupu
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji. JSW, z uwagi na warunki rynkowe, podjeta decyzje o nieuruchomieniu
planowanej emisji euroobligacji oraz zwrécita sie do Obligatariuszy o wstrzymanie sie przez kazdego Obligatariusza z wykonaniem
przystugujagcego mu prawa do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacii.

W dniu 7 wrzeénia 2015 roku Spétka otrzymata zgdanie ING Banku Slaskiego S.A. dotyczace wczesniejszego wykupu posiadanych
przez ING obligacji.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W efekcie prowadzonych negocjacji JSW w dniu 24 wrzesnia 2015 roku zawarta z Obligatariuszami Umowe o dalszej wspétpracy wraz
z pdzniejszymi zmianami, na podstawie ktérej Obligatariusze zobowigzali sie w okresie obowigzywania Umowy o dalszej wspotpracy
m.in. do:
e dalszego powstrzymania sie od wykonywania swoich praw wynikajgcych z mozliwosci zadania wcze$niejszego wykupu
obligacji z uwagi na brak dokonania przez Spotke emisji obligacji na migdzynarodowych rynkach kapitatowych do dnia 30 lipca
2015 roku, lecz nie zrzekli sie tego uprawnienia;
e uzgodnienia, na zasadach nalezytej starannosci, scenariusza restrukturyzacji zadtuzenia JSW i Grupy Kapitatowej JSW
poprzez zawarcie Umowy restrukturyzacyjnej w terminie do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie) oraz
e  podjecia innych dziatan, w tym uzgodnienia i podpisania, na zasadach nalezytej starannosci, w terminie okreslonym w ramach
okresu obowigzywania Umowy o dalszej wspotpracy, listy kluczowych postanowien i warunkéw Umowy restrukturyzacyjnej
dotyczgcej zadtuzenia JSW oraz spotek z Grupy Kapitatowej JSW.

W podpisanej Umowie o dalszej wspotpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku (wraz z pézniejszymi zmianami), JSW zobowigzata sie wobec
Obligatariuszy do podjecia szeregu dodatkowych dziatan w okresie obowigzywania Umowy o dalszej wspotpracy, w terminach
szczegbtowo okreslonych w tej umowie.

Obligatariusze wyrazili zgode na odroczenie terminu wymagalnos$ci roszczenia o zaptate z tytutu wykupu obligacji objetych zgdaniem
wczesniejszego wykupu. Odroczenie terminu wymagalnosci przewidywato dokonanie ptatnosci w terminach okreslonych w Umowie
0 dalszej wspotpracy, {j.:
e wdniu 15 pazdziernika 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o fgcznej wartosci nominalne;j
5 350 000 USD wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o fgcznej wartosci nominalnej
12 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej warto$ci nominalnej
15 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec BGK, PKO Banku Polskiego oraz PZU FIZAN.

Warunki i terminy wymagalnosci roszczenia o zapfate kolejnego wykupu Obligacji sg nastepujace:

. termin wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wczeséniejszego wykupu Obligacji wobec ING Banku Slaskiego o tacznej
wartos$ci nominalnej 8 000 000 PLN wraz z odsetkami nastapi w dniu zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej,

. termin wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytulu wczesniejszego wykupu Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
7 600 000 USD oraz 6 260 000 PLN wraz z odsetkami nastgpi w dniu 30 czerwca 2020 roku, z tym zastrzezeniem, ze jezeli
w dniu 30 czerwca 2016 roku wygasnie Umowa o dalszej wspédtpracy, a Umowa restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do dnia
1 lipca 2016 roku, termin wymagalnosci roszczenia nastgpi w dniu przedtozenia stosownego wezwania Spotki do zaptaty tego
roszczenia przez ING Bank Slaski, przy czym nie wcze$niej niz 20 lipca 2016 roku.

Jezeli Umowa restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do 1 lipca 2016 roku (wigcznie), JSW bedzie zobowigzana dokona¢
wczesniejszego wykupu czesci obligacji od wszystkich obligatariuszy na warunkach i terminach okreslonych w Umowie o dalszej
wspolpracy, wraz z jej pézniejszymi zmianami.

W celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci oraz poprawy efektywnosci dziatania, w Spétce podejmowane i realizowane s3 liczne
inicjatywy oszczednosciowe i ograniczenia kosztowe, co zostato opisane w Punkcie 4.2. Pozostatych informacji do skonsolidowanego
raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Ponadto JSW zobowigzana jest do cyklicznego raportowania do Obligatariuszy zobowigzan natozonych postanowieniami Umowy
0 dalszej wspotpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z pozniejszymi zmianami.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rodrocznego skréconego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponize;j.

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spoétki Weglowej S.A. zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, przy zastosowaniu tych samych
zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnawczego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieh wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej oraz aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
wycenionych w wartos$ci godziwej zgodnie z MSSF 5.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku nie byto przedmiotem przegladu
ani badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego wchodzi réwniez
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

2.2. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2014 roku.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2015 roku

W niniejszym $roédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spotka zastosowata po raz pierwszy nastgpujagce zmiany
do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone
przez UE, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku:

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)",
. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne”.

Zastosowanie powyzszych standardéw i zmian do standardéw nie miato istotnego wplywu na kwoty wykazane w niniejszym
$rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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b)  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR i Unie Europejska, ktore jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian
standardoéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, ale jeszcze nie weszly w zycie:

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)",

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy,

. Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych,

. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych,

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien,

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)".

c) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji,
ktore wedtug stanu na dzieh sporzadzenia niniejszego $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

. MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”,

. MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z kontrahentami”,

. MSSF 16 ,Leasing”,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzieciem,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidaciji,

. Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat,

. Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien.

Spétka zastosuje standardy i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci od momentu ich wej$cia w zycie.
2.3. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga przyjecia pewnych zatozen
oraz dokonania szacunkdéw i osgdow, ktére wptywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Zatozenia i szacunki wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie
do przyszlych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Oszacowania i osgdy ksiegowe podlegajg regularnej ocenie.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spétka dokonata aktualizacji wielkosci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkoéw, ktére byly zaprezentowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Oszacowania i zatozenia, ktére niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci ksiggowych
aktywow i zobowigzan w biezacym oraz w trakcie kolejnych okreséw sprawozdawczych, omoéwiono ponize;.

Zatozenia odnosnie do okresu zywotnosci kopaln

W oparciu o posiadane koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej, wielkosé udokumentowanej
bazy zasobowej kopaln zgodnie z operatem ewidencyjnym zasobow oraz prognozy w zakresie ksztattowania sie zdolnosci
wydobywczych kopalh (za wyjgtkiem KWK Krupinski), przewiduje sie nastepujgce okresy prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej przez
poszczegolne zaktady gornicze wchodzgce w sktad struktury organizacyjnej JSW:

Kopalnie Wedtug stanu obowiazujacego

na 31.12.2015 na 31.12.2014

Zaktad Gorniczy KWK ,,Borynia-Zofiowka-Jastrzebie”

— Ruch ,Borynia” do 31.12.2030 do 31.12.2030
— Ruch ,Zofiéwka” do 31.12.2051 do 31.12.2051
— Ruch ,Jas-Mos” do 31.12.2022 do 31.12.2022
Zaktad Gérniczy KWK ,,Budryk” do 31.12.2077 do 31.12.2077
Zaktad Gérniczy KWK ,,Krupinski” * do 31.12.2021 do 31.12.2030
Zaktad Gorniczy KWK ,,Pniowek” do 31.12.2051 do 31.12.2051
Zaktad Gorniczy KWK ,,Knuréw-Szczygtowice”

— Ruch ,Knuréw” do 31.12.2072 do 31.12.2072
— Ruch ,Szczygtowice” do 31.12.2078 do 31.12.2078

* Z uwagi na brak ekonomicznego uzasadnienia wydobycia w KWK Krupinski, Zarzgd JSW w dniu 21 pazdziernika 2015 roku podjat uchwate
przyjmujgca, niezaleznie od posiadanych zasobdw, okres prowadzenia eksploatacji w KWK Krupinski jako samodzielnej kopalni do korica 2021 roku.

Powyzsze prognozy zywotnosci kopalh sporzadzone zostaly przy zatozeniu petnego sczerpania udokumentowanych zasobdéw wegla
w czynnych kopalniach JSW. Zatozenie to obejmuje realizacje przysztych inwestycji, zwigzanych z budowg nowych pozioméw
wydobywczych lub udostepnieniem i zagospodarowaniem nowych zi6z. Jezeli z uwagi na uwarunkowania rynkowe nie bedzie
mozliwosci finansowych realizacji inwestycji zwigzanych z petnym udostepnieniem udokumentowanych zasobéw, okresy zywotnos$ci
poszczegdlnych kopalh moga ulec skréceniu lub tez eksploatacja niektérych zasobéw moze okazaé sie nierentowna.

JSW prowadzi obecnie szczegdtowe analizy optacalnosci wydobycia w poszczegdlnych zaktadach Spoétki oraz prowadzi prace w celu
podpisania Umowy restrukturyzacyjnej z instytucjami finansowymi. Zgodnie z zapisami Umowy o dalszej wspétpracy, do dnia 30 czerwca
2016 roku (wiacznie) powinna zosta¢ zawarta Umowa restrukturyzacyjna zawierajaca w sobie gtéwne elementy restrukturyzaciji
zadtuzenia JSW. Istnieje mozliwos¢, ze w wyniku opracowywanych zatozen Umowy restrukturyzacyjnej dalszemu ograniczeniu ulegnie
zywotnos¢ czesci zaktaddw goérniczych.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych

Majac na uwadze stale pogarszajgce sie warunki rynkowe prowadzenia dziatalnosci wydobywczej, ograniczono$¢ zasobéw finansowych
oraz dalszy spadek cen wegla energetycznego, a takze przyjety okres prowadzenia eksploatacji w KWK Krupinski jako samodzielnej
kopalni do kofca 2021 roku, Zarzad JSW kierujac sie zasadg ostroznego podejscia, dokonat weryfikaciji i skrécenia okresu uzytkowania
wszystkich sktadnikdw rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych KWK Krupinski. Skutkiem zmiany szacunku okresu
uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych KWK Krupinski jest wzrost amortyzacji o 58,7 min zt w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Utrata wartosci aktywow trwafych

Biorgc pod uwage funkcjonowanie kopalh w warunkach trudnej sytuacji rynkowej, ograniczone zasoby finansowe, spadajgce ceny wegla
oraz nadpodaz wegla energetycznego, stwierdzono koniecznos$c¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci dla zaktadéw produkujacych
wegiel w JSW na dzien 31 grudnia 2015 roku. Szczegoty przeprowadzonych testéw zostaty przedstawione w Nocie 2.3.1.

Odsetki hipotetyczne od zobowigzan

Uwzgledniajac pogarszajgca sie sytuacje finansowa JSW, a co za tym idzie réwniez negatywne postrzeganie gérnictwa przez instytucje
finansowe i zaostrzenie sie panujgcych na rynku warunkéw rozliczeniowych, jak réwniez wptyw kolejnych not odsetkowych od
kontrahentéw, Spoétka oszacowata wzrost ryzyka wystgpienia kontrahentéw z roszczeniem zaptaty odsetek od zobowigzan.
W IV kwartale 2015 roku JSW zwiekszyta obcigzenie wyniku finansowego do 50% maksymalnej kwoty przystugujacych odsetek
hipotetycznych kontrahentom, co odpowiada aktualnemu poziomowi ryzyka wystgpienia kontrahentéw z roszczeniem zapfaty odsetek
za wydtuzony termin ptatnosci ponad przewidziany w ustawie o terminach zaptaty w transakcjach handlowych. Skutkiem zmiany
szacunku jest obcigzenie wyniku finansowego na dziehn 31 grudnia 2015 roku w wysokosci 34,8 min zt.

2.3.1. TESTY NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywéw JSW. W ciggu ostatniego pétrocza 2015 roku zidentyfikowano
kilka gtéwnych czynnikéw, ktére w istotny sposéb mogty przyczyni¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywow:

. Nadpodaz wegla kamiennego na rynku krajowym oraz spadek cen.
Nadpodaz wegla kamiennego oraz zaostrzona konkurencja cenowa na rynku krajowym powoduje istotny spadek cen wegla
kamiennego — w ciggu drugiego pétrocza 2015 roku o okoto 13%. Przektada sie to na zdecydowane obnizenie przychodéw Spotki,
a w konsekwencji na znaczace zmniejszenie przeptywow finansowych i pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

= Ograniczenie dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania.
Znaczgce ograniczenie w mozliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania z przeznaczeniem na biezgcg obstuge wydatkow
operacyjnych oraz projektéow inwestycyjnych przektada sie na pogorszenie sytuaciji finansowej Spotki, poprzez ponoszenie
wyzszych kosztéw zakupdw.

= Zagrozenie zadania wczesniejszego wykupu wyemitowanych przez JSW obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji z dnia
30 lipca 2014 roku. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji na dzien 31 grudnia 2015 roku wynoszg 1 287,6 min zt (Nota 13),

= Wartos¢ bilansowa aktywdw netto jest istotnie wyzsza od wartosci rynkowej JSW.

Skutkiem powyzszych zdarzen stwierdzono koniecznos¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci dla zaktadéw produkujgcych wegiel
w JSW na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Testy na utrate wartos$ci zostaly przeprowadzone w odniesieniu do o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (,CGU”) poprzez
ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywoéw, dla ktérych nie ma aktywnego
rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce niewykonalne/bardzo trudne. W przypadku catych kopaln, dla ktérych
nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym warto$¢ odzyskiwalna
analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych przygotowanych na lata 2016 — 2021.

Dla kopaln, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2021 okreslono warto$é rezydualng na pozostaty
czas eksploatacji. Przyjecie piecioletnich projekcji finansowych jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz brak jest, w obecnej sytuaciji
gospodarczej, wiarygodnych danych na kolejne okresy sprawozdawcze z powodu wystepowania duzej zmiennosci réznego rodzaju
czynnikéw takich jak: ceny, stopy inflacji, kursy walutowe, stopy procentowe.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Ponizej przedstawiono zatozenia przy jakich dokonano wyliczenia dla testu z tytutu trwatej utraty wartosci na 31 grudnia 2015 roku:

- uznanie za jeden CGU odpowiednio:
e  Zaklad Goérniczy KWK ,Borynia-Zofiowka-Jastrzebie”: Ruch ,Borynia”, Ruch ,Zofiéwka”, Ruch ,Jas-Mos” - z uwagi na

powigzanie technologiczne i ekonomiczne pomigdzy tymi ruchami
. Zaktad Gorniczy KWK ,Budryk”
e  Zaktad Gorniczy KWK ,Krupinski”
e  Zaktad Gorniczy KWK ,Pniowek”
e  Zakfad Gorniczy KWK ,Knuréw-Szczygtowice”: Ruch ,Knuréw”, Ruch ,Szczygtowice” - z uwagi na powigzanie technologiczne
i ekonomiczne pomiedzy tymi ruchami,

- zywotnosci dla poszczegolnych zaktadéw JSW — testy na utrate wartosci zostaty wyliczone za lata od roku 2016 do kornca
funkcjonowania poszczegolnych zaktadow, zgodnie z zatozeniami odnosnie okresu zywotnosci kopaln ustalonymi w oparciu
0 posiadane koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej, wielkos¢ udokumentowanej bazy
zasobowej kopalh zgodnie z operatem ewidencyjnym zasobow oraz prognozy w zakresie ksztaltowania sie zdolnosci
wydobywczych kopaln, ktére zostaty opisane w Nocie 2.3.

- prognozy cen wegla na lata 2016-2021 na bazie raportu CRU z dnia 29 stycznia 2016 roku,

- w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2016-2018 uwzgledniono przedsiewziecia, ktérych realizacja przewidywana jest
z udziatem podmiotéw zewnetrznych,

-  stabilizacja wydatkéw inwestycyjnych wraz z wyrobiskami ruchowymi w latach 2016-2021 w czesci finansowanej przez JSW na
poziomie od 753,4 min zt do 780,7 min z,

-  stabilizacja wielkosci produkcji wegla w latach 2016-2021,

- analize utraty warto$ci ustalono w oparciu o najnowsze dane ekonomiczne opracowane w wartosciach realnych i przy zastosowaniu
Sredniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 8,85%,

- finansowania wydatkow na likwidacje zaktadoéw z funduszu likwidacji zaktadéw gorniczych (FLZG),

- uwzglednienia istniejgcych rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz innych rezerw przypisanych do danej kopalni celem ustalenia
wartosci testowanego majatku.

Warto$¢ testowanego majatku dla zaktadéw KWK ,Budryk” i KWK ,Knuréw-Szczygtowice” wynosi 4 291,4 min zt. W wyniku dokonanych
obliczen ustalono warto$¢ odzyskiwalng bedacg wartoscig uzytkowg osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne dla KWK ,Budryk”
i KWK ,Knuréw-Szczygtowice” na poziomie 2 289,0 min zt. W wyniku przeprowadzonego testu na dzien 31 grudnia 2015 roku JSW
stwierdzita utrate wartosci aktywéw trwatych w wysokosci 2 002,4 min zt. Dodatkowo, na dzien 30 czerwca 2015 roku, w wyniku
dokonanych wyliczen (testu) dla KWK Krupinski dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych w wysokosci 211,2 min z.

kaczny odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywdw trwatych zakltadéw JSW ujety w 2015 roku wynosi 2 213,6 min zt. Odpis ten
dotyczy segmentu Wegiel i zostat ujety w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalno$ci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami Umowy
o dalszej wspotpracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wtgcznie), w efekcie czego mozliwe jest ograniczenie rozmiaréw
prowadzonej dziatalno$ci w okresie najblizszych 12 miesiecy, co moze spowodowa¢ konieczno$¢ dokonania dalszych odpisow.
Ostateczne wyniki testéw zostang przedstawione w sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych dokonanych w 2015 roku, w rozbiciu na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, jest
przedstawiona w Nocie 3i 4.

2.4. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Spoétki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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2.5. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Zgodnie z podpisang przez JSW w dniu 30 lipca 2014 roku Umowg Programu Emisji Obligacji (szczegdty emisji obligacji w Nocie 13),
Spétka w okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2015 roku dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych w facznej
wartosci nominalnej 46,9 min zt.

Na podstawie Umowy o dalszej wspotpracy z dnia 24 wrzes$nia 2015 roku, wraz z pézniejszymi zmianami, Obligatariusze wyrazili zgode
na odroczenie terminu wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wykupu obligacji objetych zgdaniem wczes$niejszego wykupu.
Odroczenie terminu wymagalnosci przewidywato dokonanie nastepujgcych ptatnosci:
e wdniu 15 pazdziernika 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej wartosci nominalnej
5 350 000 USD wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej wartosci nominalnej
12 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
15 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec BGK, PKO Banku Polskiego oraz PZU FIZAN.

Warunki i terminy wymagalnosci roszczenia o zaptate kolejnego wykupu Obligacji sg zaprezentowane w Nocie 13.

W biezacym okresie sprawozdawczym JSW dokonata sptaty odsetek z tytutu emisji obligacji w kwocie 50,5 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.12.2015
(niebadane)

31.12.2014

Grunty 49,0 48,6
Budynki i budowle 3009,9 4 240,6
Wyrobiska ruchowe 753,5 1109,8
Urzadzenia techniczne i maszyny 1342,8 1869,1
Inne rzeczowe aktywa trwate 75,3 114,3
Inwestycje rozpoczete 906,4 1253,0
Razem 6136,9 8 635,4

Za okres Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 grudnia2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 13 056,6 10 007,0
Umorzenie na poczatek okresu * (4421,2) (3710,3)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 8 635,4 6 296,7
Zwigkszenia 860,6 1407,1
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice - 2213,1
Zmniejszenia (20,2) (25,3)
Amortyzacja (1094,1) (1 031,8)
Odpis aktualizujgcy ** (2 244,8) (224,4)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 6 136,9 8 635,4

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

Majac na uwadze utrzymujgca sie niekorzystng sytuacje rynkowg dla zaktadéw gorniczych, ograniczone zasoby finansowe, drastyczny
spadek cen wegla oraz nadpodaz wegla energetycznego - Zarzad JSW stwierdzit koniecznos¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci
dla zaktadéw JSW na dzien 31 grudnia 2015 roku. Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu zostaty opisane w Nocie 2.3.1.

Dokonany, w wyniku przeprowadzonych w 2015 roku testéw na utrate wartosci, odpis aktualizujgcy warto$é rzeczowych aktywow
trwatych wynosi 2 212,0 min zt, w tym odpis aktualizujgcy utworzony w IV kwartale 2015 roku wynosi 2 001,4 min zt. Odpis ten dotyczy
segmentu Wegiel i zostat ujety w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalnosci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami Umowy
o dalszej wspditpracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wlacznie), w efekcie czego mozliwe jest ograniczenie rozmiarow
prowadzonej dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesigcy, co moze spowodowac konieczno$¢ dokonania dalszych odpisow.

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2015 roku wynoszg 2 386,6 min zt (na 31 grudnia 2014 roku:
230,3 min zt). W biezacym okresie utworzono odpis z tytutu utraty wartosci w kwocie 2 244,9 min zl, rozwigzano w kwocie 0,1 min zt
i wykorzystano 88,5 min zt odpisu aktualizujgcego.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity w Spdice skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego
rzeczowych aktywéw trwatych.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

31.12.2015
(niebadane)

31.12.2014

Informacja geologiczna 12,2 14,6
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 61,9 63,0
Pozostate warto$ci niematerialne 14,2 8,2
Razem 88,3 85,8

Za okres Za okres
12 miesiecy 12 miesigcy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 118,2 48,8
Umorzenie na poczatek okresu (32,4) (31,0)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 85,8 17,8
Zwigkszenia * 19,9 24,2
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice - 62,9
Zmniejszenia * (12,6) (16,7)
Amortyzacja (3,2) 2,4)
Odpis aktualizujgcy ** (1,6) -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 88,3 85,8

*  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii

**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialne

Majac na uwadze utrzymujgca sie niekorzystng sytuacje rynkowg dla zaktadéw gorniczych, ograniczone zasoby finansowe, drastyczny
spadek cen wegla oraz nadpodaz wegla energetycznego - Zarzad JSW stwierdzit konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci
dla zaktadéw JSW na dzien 31 grudnia 2015 roku. Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu zostaty opisane w Nocie 2.3.1.

Dokonany, w wyniku przeprowadzonych w 2015 roku testéw na utrate wartosci, odpis aktualizujgcy warto$ci niematerialne wynosi
1,6 min zt, w tym odpis aktualizujgcy utworzony w IV kwartale 2015 roku wynosi 1,0 min zt. Odpis ten dotyczy segmentu Wegiel i zostat
ujety w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalnosci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami Umowy
o dalszej wspdtpracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie), w efekcie czego mozliwe jest ograniczenie rozmiaréw
prowadzonej dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy, co moze spowodowac¢ koniecznos$¢ dokonania dalszych odpiséw.

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na dzien 31 grudnia 2015 roku wynoszg 1,6 min zt (na 31 grudnia 2014 roku: 0,0 min z).
W 2015 roku utworzono odpis z tytutu utraty wartosci w kwocie 1,6 min zt.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity w Spdice skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego
warto$ci niematerialnych.

W wartosciach niematerialnych Spétka prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich umorzenia
wynikajgcego z Prawa energetycznego. Ze wzglgedu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie $wiadectw pochodzenia energii
zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych w przeptywach pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu warto$ci $wiadectw pochodzenia energii:

Za okres Za okres

12 miesiecy 12 miesigcy

zakonczony zakonczony

> 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Swiadectwa pochodzenia energii (niebadane)

Warto$¢ ksiggowa netto na poczgtek okresu 5,6 -

Zwiekszenia 19,2 22,3

Zmniejszenia/lumorzenie $wiadectw pochodzenia energii (12,6) (16,7)

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 12,2 5,6

5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

31.12.2015 31.12.2014

(QIEEGERT)

Nieruchomosci inwestycyjne 23,0 23,6

Razem 23,0 23,6

Za okres Za okres
12 miesigcy 12 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(niebadane)

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 31,0 29,3
Umorzenie na poczatek okresu * (7,4) (6,8)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 23,6 22,5
Zwigkszenia - 1,7
Amortyzacja (0,6) (0,6)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 23,0 23,6

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki na nabycie nieruchomos$ci inwestycyjnych zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywdédw pienieznych w pozycji ,nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych”.

Sktadnikiem inwestycji w nieruchomosci jest budynek hotelu ,Ré6zany Gaj” oddany niezaleznemu operatorowi do prowadzenia
dziatalnosci handlowej, ktérego warto$¢ ksiegowa na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 23,0 min zt. W dniu 4 listopada 2015 roku
Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie sprzedazy, w formie przetargu ustnego, nieruchomosci zabudowanej budynkiem hotelu ,Rézany
Gaj” wraz z wyposazeniem. W terminie okreslonym w ogtoszeniu przetargowym nie zostata zlozona zadna oferta kupna hotelu,
w zwigzku z tym przetarg, ktory odbyt sie w dniu 17 grudnia 2015 roku, nie przynidst rezultatu. Byta to druga préba zbycia przedmiotowej
nieruchomosci.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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6. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

31.12.2015
(niebadane)

31.12.2014

Inwestycje w jednostkach zaleznych 2188,0 2596,3

Inwestycje w jednostkach wspoizaleznych - -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 0,1
Razem 2188,0 2596,4
- cze$¢ diugoterminowa 2188,0 2596,3
- czes$¢ krétkoterminowa - 0,1

JSW posiada udzialy i akcje w nastepujacych istotnych jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych:

Procentowa wielkos$é
posiadanych udziatéw

Wartos¢ ksiegowa netto

Nazwa jednostki Siedziba

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

(niebadane) (niebadane)
JSW Koks S.A. o o
(,JSW Koks") Zabrze 1458,3 1458,3 95,71% 95,71%
Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A. o o
(,WZK Victoria") Watbrzych 414,0 414,0 85,03% 85,03%
Spotka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. Jastrzebie- . o o
(,SEJ") Zdroj 408,2 100,00% 100,00%
Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. Jastrzebie- o o
(JZR) Zdroj 66,5 66,5 100,00% 100,00%
Pozostate - 249,2 249,4 - -
Razem 2188,0 2596,4 - -

* W zwigzku z rozpoczetym procesem dezinwestycji posiadanych akcji w spdtkach zaleznych, akcje spotki SEJ posiadane na dzien 31 grudnia 2015
zostaty zaprezentowane jako ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”. Proces sprzedazy SEJ zostat opisany w Nocie 10.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w ciggu 2015 roku

Nabycie akcji imiennych spoétki SEJ

W dniu 5 stycznia 2015 roku zostat wniesiony przez JSW wktad pieniezny w wysokosci 20,0 min zt tytutem nabycia akcji imiennych
serii L w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki SEJ o wartosci nominalnej 100,00 zt i cenie emisyjnej 415,64 zt za kazdg akcje
(na podstawie umowy z dnia 23 grudnia 2014 roku). Powyzsza zmiana w kapitale spétki SEJ zostata zarejestrowana w dniu 16 marca
2015 roku przez Sad Rejonowy w Gliwicach.

W dniu 22 grudnia 2015 roku zostata zawarta umowa objecia przez JSW 98 644 nowych akcji imiennych serii M w podwyzszonym
kapitale zaktadkowym spétki SEJ o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i cenie emisyjnej 415,64 zt za kazdg akcje, za wktad pienigzny
w tgcznej wysokosci 41,0 min zi. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 18 lutego 2016 roku.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, w zwigzku z rozpoczetym procesem dezinwestycji akcji posiadanych w spotkach zaleznych, posiadane
akcje spotki SEJ zostaty zaprezentowane jako ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy”.

Zbycie udziatéw w spétce OPA-ROW

W dniu 27 kwietnia 2015 roku pomiedzy JSW i OPA-ROW Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa przeniesienia wtasnosci udziatéw w celu
ich dobrowolnego umorzenia. Przedmiotem umowy jest zbycie posiadanych przez JSW 102 udziatow spétki OPA-ROW Sp. z o.o.
o wartosci nominalnej 0,1 min zt, stanowigcych 24,82% udziatu w kapitale zaktadowym tej spétki, celem dobrowolnego umorzenia
za ceng 10,5 min zi. Wynagrodzenie za zbywane udziaty zostato przekazane JSW w terminie do 3 dni roboczych od daty zawarcia
umowy.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Objecie udziatow w spétce SPEDKOKS

W dniu 12 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki SPEDKOKS podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 1 116 500,00 zt do kwoty 1 381 500,00 zt tj. o 265 000,00 zt w drodze objecia przez JSW 530
udziatéw o warto$ci nominalnej po 500,00 zt kazdy, pokrytych wktadem niepienigznym w postaci $rodkéw trwatych z majgtku JSW
i doptatg pienieznag. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 5 listopada 2015 roku.

7. ZAPASY
31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)
Materiaty 13,6 18,7
Wyroby gotowe 160,6 283,1
Towary 41,0 20,3
Razem 215,2 322,1

Zapas wyrobdw gotowych na dzien 31 grudnia 2015 roku obejmuje m.in. zapas 196 tys. ton o wartosci 30,4 min zt wegla sprzedanego
zgodnie z postanowieniami przepiséw prawa i przechowywanego przez JSW na swoim terenie na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory nie
mogt zostaé zakwalifikowany do sprzedazy ze wzgledu na postanowienia MSR 18 ,Przychody”.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014
(niebadane)

Stan na 1 stycznia 35,1 4,7
Utworzenie odpisu 139,1 81,6
Wykorzystanie odpisu (116,1) (51,2)
Stan na 31 grudnia 58,1 35,1

Utworzenie i odwrdcenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapasow zostato ujete w pozycji ,koszt sprzedanych produktow, materiatow
i towaréw” w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodow.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ujete w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku dotyczg wyrobdw gotowych.
W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
zapasow materiatéw i towarow.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
21



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2015 31.12.20
(niebadane)

Naleznosci handlowe brutto 565,9 867,3
Odpis aktualizujacy (11,9) (11,7)
Naleznosci handlowe netto 554,0 855,6
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 5,2 51
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 32,3 91,6
Pozostate naleznosci * 69,5 146,8
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 661,0 1099,1

* W tej pozycji prezentowane sg naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gérniczych, ktére na dzien
31 grudnia 2015 roku wynoszg 39,9 min zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 119,3 min zt). Okres realizacji tych naleznosci moze siggna¢ do kilku lat.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014
(niebadane)

Stan na 1 stycznia 11,7 21,7
Utworzenie odpisu 3,2 2,6
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne 1,2) (11,0)
Odwrécenie kwot niewykorzystanych (1,8) (1,6)
Stan na 31 grudnia 11,9 11,7

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosé.

9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 218,2 518,2
Kroétkoterminowe depozyty bankowe 7,9 117,8
Srodki pieniezne przekazane z tytutu rozliczen cash poolingu - -
Razem 226,1 636,0
w tym: o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 6,6 14,2

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Uzgodnienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w sprawozdaniu z przeptywdw pienigeznych:

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

\[e] ¢}

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 226,1 636,0
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 16 (238,8) (252,9)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych (12,7) 383,1

Salda z tytutu rozliczen cash poolingu (Nota 16), ze wzgledu na fakt, iz stuzg one gtéwnie zarzadzaniu biezaca ptynnosciag finansowg
w Grupie, sg wykazywane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w wartosci netto, jako ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

10. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, posiadane przez JSW akcje spotki SEJ zostaty zaklasyfikowane jako aktywa trwate przeznaczone do

sprzedazy.
31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)
Akcje spotki SEJ przeznaczone do sprzedazy 371,0 -
Razem aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 371,0 -

W dniu 7 pazdziernika 2015 roku, w zwigzku z realizowanymi dziataniami w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia finansowego JSW,
Zarzad JSW wyrazit zgode na rozpoczecie procesu dezinwestycji wybranych aktywow nalezacych do Grupy i spétki SEJ S.A. Zgodnie
z przyjetym harmonogramem, JSW dazy do zbycia spotki SEJ i planuje realizacje tej transakcji w terminie do 31 marca 2016 roku. Grupa
jest obecnie w trakcie negocjacji z potencjalnymi nabywcami.

Zgodnie z MSSF 5, JSW zaklasyfikowata posiadane akcje spétki SEJ jako aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Spétka wycenia
sktadnik aktywéw trwatych zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Na podstawie parametréw finansowych wstepnych ofert przedstawionych przez Oferentéw, JSW dokonata oszacowania wartosci
godziwej posiadanych akcji spotki SEJ, ktéra wynosi 371,0 min zt. Jest to jednorazowa wycena do wartosci godziwej, ktéra zostata
ustalona przy uzyciu danych wejsciowych mozliwych do zaobserwowania, ktérymi sg dostepne ceny sprzedazy podobnych dziatalnosci
i tym samym zaliczono jg do poziomu 2 hierarchii warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa, z uwagi na trwajacy proces due diligence,
oszacowano na podstawie ztozonych wstepnych ofert nabycia 100% akcji SEJ.

W zwigzku z powyzszym, Spotka ujeta strate z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci
98,2 min zt. Odpis ten zostat ujety w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

11. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta

(w tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna

Stan na 31 grudnia 2014 roku 117 412 587,0 664,9 12519

Stan na 31 grudnia 2015 roku

) 117 412 587,0 664,9 12519
(niebadane)

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyklych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byly wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez JSW
akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku skfada sie z nastepujacych serii akcji:

Seria Liczba akcji (szt.)

A 99 524 020
B 9 325 580
C 2157 886
D 6404 110
Razem 117 411 596

12. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

Stan na poczatek okresu (56,6) -
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (39,3) (70,7)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona 0.4) 08
do wyniku finansowego okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej ' '
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona 3g )
do wyniku finansowego okresu wynikajaca z braku realizacji pozycji zabezpieczanej !

Podatek odroczony 6,8 13,3
Stan na koniec okresu (85,7) (56,6)

Kapitat z tytulu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajgcych spetniajacych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen.

W biezacym okresie sprawozdawczym w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne ujeto w innych
catkowitych dochodach kwote (29,1) min zi, z czego:
- kwota 10,7 min zt stanowi dodatnig wycene wynikajgcg ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych
w czesci skutecznej,
- kwota (8,0) min zt stanowi ujemna wycene wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych w czesci
skutecznej,
- kwota (0,4) min zt stanowi wartos¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgcg z realizacji pozycji zabezpieczanej,
- kwota 3,8 mIn zI stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgcg z braku realizacji pozycji
zabezpieczanej,
- kwota (42,0) min zt stanowi warto$¢ ujemnych réznic kursowych z wyceny wyemitowanych obligacji w czesci skutecznej,
- kwota 6,8 min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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13. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.12.2015 31.12.2014

(niebadane)

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1287,6 12719

Razem 1287,6 12719

- cze$¢ diugoterminowa - -

- cze$¢ krétkoterminowa 1287,6 12719

W dniu 30 lipca 2014 roku JSW zawarta z PKO Bank Polski, BGK, ING Bank Slgski oraz PZU FIZAN Umowe Programu Emisji Obligacii.
Emisja obligacji nastgpita w dniu 6 sierpnia 2014 roku. Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci
nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych
w USD o wartosci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacji
zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla
Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie byty oferowane
w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byty przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym
w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z Programem Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku obligacje byty obligacjami zabezpieczonymi w formie:

- poreczen udzielonych przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wtasnych wedtug stanu na dzien 2 stycznia
2014 roku, tj. do kwoty 2 218,5 min zt) oraz WZK Victoria (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wiasnych wedtug stanu na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego udzielenie poreczenia, tj. 405,4 min z),

- hipotek na nieruchomosciach bedacych przedmiotem wiasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki dominujacej,
wchodzacych w skfad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci KWK Knuréw-Szczygtowice
oraz KWK Pniowek,

- zastawow rejestrowych na aktywach ruchomych KWK Knuréw-Szczygtowice i KWK Pnidwek,

- zastawow rejestrowych na wierzytelnosciach z trzech uméw handlowych,

- zastawow rejestrowych na rachunkach bankowych JSW.

Powyzsze hipoteki na nieruchomos$ciach i zastawy rejestrowe stanowig zabezpieczenie do wysokosci 1 050 000 000 z
oraz 245 625 000 USD.

Oprocentowanie obligacji w PLN jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o statg marze,
natomiast oprocentowanie obligacji w USD jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M powigkszong o statg
marze.

Zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, Obligatariusze majg prawo zgda¢ wczesniejszego wykupu posiadanych obligaciji
w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wcze$niejszego Wykupu za Zgoda lub w razie wystapienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania. Zgodnie z Programem Emisji, JSW (bezposrednio lub za po$rednictwem cztonka Grupy) zobowigzana
byta do przeprowadzenia, do 30 lipca 2015 roku, procesu emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych w celu dokonania
wczesniejszego wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji (,Obligacje na Miedzynarodowych Rynkach
Kapitatowych”). W przypadku pozyskania takich srodkéw JSW zobowigzata sie niezwiocznie dokona¢ wykupu wszystkich obligaciji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji. Zgodnie z Programem Emisji, kazdy obligatariusz bedzie uprawniony do Zgdania
wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego obligacji w przypadku:

- niewykupienia wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji ze srodkéw pozyskanych w wyniku procesu

emisji Obligacji na Migdzynarodowych Rynkach Kapitatowych, niezwtocznie po ich uzyskaniu przez JSW, lub

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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- niewyemitowania przez JSW (bezposrednio lub za posrednictwem cztonka Grupy) Obligacji na Miedzynarodowych Rynkach
Kapitatowych do 30 lipca 2015 roku lub wyemitowania w kwocie nie pozwalajacej dokonaé wykupu wszystkich obligaciji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

JSW, z uwagi na warunki rynkowe, podjeta decyzje o nieuruchomieniu planowanej emisji euroobligacji, o czym poinformowata Raportem
biezgcym nr 32/2014. JSW zwrécita sie do Obligatariuszy o wstrzymanie sie przez kazdego Obligatariusza, z wykonaniem
przystugujgcego kazdemu Obligatariuszowi prawa do zgdania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego obligacji, o czym
poinformowata Raportem biezgcym nr 37/2015. W dniu 7 wrzeénia 2015 roku Spétka otrzymata zgdanie ING Banku Slaskiego S.A.
dotyczace wczesniejszego wykupu posiadanych przez ING obligacji (Raport biezgcy nr 44/2015).

W efekcie prowadzonych negocjacji JSW w dniu 24 wrzesnia 2015 roku zawarta z Obligatariuszami Umowe o dalszej wspétpracy wraz
z p6zniejszymi zmianami, na podstawie ktérej Obligatariusze, w trakcie obowigzywania tej umowy zobowigzali sie m.in. do:
e dalszego powstrzymania sie¢ od wykonywania swoich praw wynikajgcych z mozliwosci zgdania wczesniejszego wykupu
obligacji z uwagi na brak dokonania przez Spotke emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych do dnia 30 lipca
2015 roku, lecz nie zrzekli sie tego uprawnienia;
e uzgodnienia, na zasadach nalezytej starannosci, scenariusza restrukturyzacji zadtuzenia JSW i Grupy Kapitatowej JSW
poprzez zawarcie Umowy restrukturyzacyjnej w terminie do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie) oraz
e  podjecia innych dziatan, w tym uzgodnienia i podpisania, na zasadach nalezytej starannosci, w terminie okreslonym w ramach
okresu obowigzywania Umowy o dalszej wspdtpracy, listy kluczowych postanowien i warunkéw Umowy restrukturyzacyjnej
dotyczgcej zadtuzenia JSW oraz spotek z Grupy Kapitatowej JSW.

W podpisanej dnia 24 wrzesnia 2015 roku Umowie o dalszej wspédtpracy (wraz z pézniejszymi zmianami) JSW zobowigzata sie wobec
Obligatariuszy do podjecia szeregu dodatkowych dziatan w okresie obowigzywania Umowy o dalszej wspoétpracy w terminach
szczegbtowo okreslonych w tej umowie.

Obligatariusze wyrazili zgode na odroczenie terminu wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wykupu obligacji objetych zgdaniem
wczesniejszego wykupu. Odroczenie terminu wymagalnosci przewidywato dokonanie ptatnosci w terminach okreslonych w Umowie
o dalszej wspotpracy, {j.:
e wdniu 15 pazdziernika 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o fgcznej warto$ci nominalne;j
5 350 000 USD wraz z odsetkami wobec ING Banku Slaskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
12 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,
e w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zapfaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej wartosci nominalnej
15 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec BGK, PKO Banku Polskiego oraz PZU FIZAN.

Warunki i terminy wymagalnosci roszczenia o zapfate kolejnego wykupu Obligacji sg nastepujace:

. termin wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wczeséniejszego wykupu Obligacji wobec ING Banku Slgskiego o tgcznej
warto$ci nominalnej 8 000 000 PLN wraz z odsetkami nastapi w dniu zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej,

. termin wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytulu wczesniejszego wykupu Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
7 600 000 USD oraz 6 260 000 PLN wraz z odsetkami nastgpi w dniu 30 czerwca 2020 roku, z tym zastrzezeniem, ze jezeli
w dniu 30 czerwca 2016 roku wygasnie Umowa o dalszej wspotpracy, a Umowa Restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie
do dnia 1 lipca 2016 roku, termin wymagalnosci roszczenia nastgpi w dniu przediozenia stosownego wezwania Spétki do
zaptaty tego roszczenia przez ING Bank Slgski, przy czym nie wcze$niej niz 20 lipca 2016 roku.

Jezeli Umowa restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do 1 lipca 2016 roku (wigcznie), JSW bedzie zobowigzana dokonaé
wczesniejszego wykupu czesci obligacji od wszystkich obligatariuszy na warunkach i terminach okreslonych w Umowie o dalszej
wspolpracy, wraz z jej pézniejszymi zmianami.

Umowa o dalszej wspotpracy obowigzuje do uptywu wczesniejszej z nastepujacych dat:
e 30 czerwca 2016 roku;
e  daty, w ktdrej jakakolwiek strona wypowie umowe w zwigzku z wystapieniem przypadkdéw naruszenia wskazanych w Umowie
o dalszej wspdtpracy; lub
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e daty zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej.

Ponadto, w zwigzku z podpisanym Porozumieniem w sprawie zabezpieczen w dniu 15 pazdziernika 2015 roku wraz z pdzniejszymi
zmianami, Umowa o dalszej wspditpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z pézniejszymi zmianami oraz Umowg Programu Emisji
Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pézniejszymi zmianami, JSW zobowigzata sie do ustanowienia nastepujacych dodatkowych
zabezpieczen obligaciji:
e hipotek na nieruchomosciach skifadajgcych sie na ZORG Zofiéwka, nieruchomosci sktadajgcych sie na siedzibe Spotki,
nieruchomosci sktadajgcych sie siedzibe Polskiego Koksu oraz nieruchomosci sktadajacych sie na Hotel ,Rézany Gaj’
w Gdyni;
e  zastawow rejestrowych na ruchomosciach skfadajgcych sie na ZORG Zofidwka;
e przelewdw wierzytelnosci z tytutu wybranych polis ubezpieczeniowych;
. zastawu/przelewu wierzytelnosci z kontraktow/umow handlowych o wartosci powyzej 50 min zt brutto, o ile zostata wyrazona
zgoda kontrahenta;
e  zastawow rejestrowych na akcjach posiadanych przez JSW w SEJ, WZK Victoria, Polski Koks oraz JSW KOKS;
e  zastawow rejestrowych na rachunkach bankowych JSW;
e  zwiekszenia kwoty porgczenia udzielonego przez WZK Victoria do co najmniej 125% wartosci wyemitowanych
i niewykupionych obligacji. Warto$¢ udzielonego poreczenia wynosi 841 250 000,00 PLN oraz 198 000 000,00 USD.

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji JSW zobowigzana jest monitorowaé wielko$¢ wskaznikéw: dtug netto/EBITDA oraz ditug
netto/kapitaty wtasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji Obligacii, tj. skorygowanych
m.in. o wplyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. JSW zaktada utrzymywanie wskaznika dtug
netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5x, a wskaznika dtug netto/kapitaty wlasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6x. Jezeli
ktorykolwiek ze wskaznikdéw przekroczy dopuszczalng wysoko$¢ Obligatariusze, zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, sa
uprawnieni do skorzystania z opcji wcze$niejszego wykupu posiadanych obligacji. Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW
jest zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczen do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Wartos¢ zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 673 000 000 PLN oraz
158 400 000 USD, tgcznie 1 287,6 min zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 1 271,9 min zt).

W okresie 12 miesiecy zakorczonym 31 grudnia 2015 roku JSW dokonata wykupu diuznych papieréw wartosciowych w tgcznej wartosci
nominalnej 46,9 min zt. Wydatki bezpos$rednio zwigzane z emisjg diuznych papieréw warto$ciowych poniesione w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2015 roku w kwocie 22,7 min zt oraz odsetki zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligac;ji
w kwocie 50,5 min zt, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych w dziatalnosci finansowe;.

14. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytutu:

— odpraw emerytalnych i rentowych 153,2 183,1

— nagrod jubileuszowych 233,5 271,8

— rent wyréwnawczych 204,4 219,1

— wegla deputatowego emerytéw i rencistow - 1895,3

— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw - 231,6

— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 69,4 94,3
Razem 660,5 2895,2
Dtugoterminowe 514,3 2622,3
Krotkoterminowe 146,2 2729
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W dniu 28 lipca 2015 roku pomigdzy Zarzgdem JSW a Reprezentatywnymi Zwigzkami Zawodowymi JSW zawarte zostato porozumienie
w sprawie tworzenia funduszu socjalnego w JSW. Porozumienie to okresla wysoko$¢ odpisu podstawowego w latach 2016-2021.
Sposoéb budowy funduszu po 2021 roku strony uzgodnig w terminie pdzniejszym. Fundusz wylicza sie w oparciu o przecigtne
zatrudnienie w JSW. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia nie tworzy sie odpisu na emerytéw i rencistow. Efektem porozumienia
jest wzrost pozostatych przychoddéw na skutek rozwigzania dtugoterminowych zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych z tytutu
odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw w kwocie 207,9 min zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Zarzgd JSW kierujgc sie koniecznoscig wprowadzenia niezbednych oszczednosci
w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowo-ekonomiczng Spétki, podjat uchwate o odstgpieniu od wyptaty deputatu weglowego dla
emerytow i rencistéw poczgwszy od 2015 roku oraz rozwigzaniu rezerw utworzonych na ten cel w tacznej kwocie 1 950,9 min zt.
Szczegoétowo zagadnienie to zostato przedstawione w Nocie 15.

15. REZERWY

Potencjalne
spory
sadowe
dotyczace

Optata deputatu

Likwidacja ekologiczna weglowego
Podatek od Szkody zakladu i ochrona dla emerytéw Pozostate
nieruchomosci goérnicze gérniczego sSrodowiska irencistéow rezerwy

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Diugoterminowe - 166,7 496,9 35,7 - - 699,3
Krotkoterminowe 61,4 61,4 - 4,2 - 7,2 134,2
Razem 61,4 228,1 496,9 39,9 - 7,2 833,5
Utworzenie dodatkowych rezerw 34,7 61,5 59,7 - 1950,9 5,8 2112,6
Rozwigzanie niewykorzystanej ©0.8) (11.9) R (61.9) G.1) @7.7)
rezerwy
Koszty odsetkowe 20,3 - 13,8 0,9 - - 35,0
Wykorzystanie rezerw (47,3) (46,6) (13,3) 1,1) 0,1) (1,5) (109,9)
Stan na 31 grudnia 2015 roku
(niebadane)
Diugoterminowe - 175,0 557,1 36,3 1888,9 - 2657,3
Krétkoterminowe 68,3 56,1 - 3,4 - 8,4 136,2
Razem 68,3 2311 557,1 39,7 1888,9 8,4 27935

Podatek od nieruchomosci

Spétka stosownie do przeprowadzonej weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci niektérych
obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegdlnosci elementéw sktadowych wyrobisk kapitalnych, na biezgco aktualizowata kwote
roszczenh gmin gérniczych, co zostato szerzej opisane w Nocie 28. Spotka poczgwszy od grudnia 2014 roku rozpoczeta deklarowanie
do opodatkowania infrastruktury dotowej, ztozyta za lata ubiegte korekty deklaracji wykorzystujgc utworzone na ten cel rezerwy,
jednoczesnie weryfikujgc do kofca wrzesnia 2015 roku kwote oszacowanych roszczen. Na dzien 31 grudnia 2015 roku ujeta w ksiggach
rezerwa na podatek od nieruchomosci od elementéw sktadowych wyrobisk gérniczych wynosi 68,3 min zt.

Szkody gérnicze

Spétka w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszte zobowigzania, rozpoznaje i uimuje rezerwy na szkody
gornicze bedace skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zakladéw gérniczych, w wysokosci wynikajgcej ze zgtoszonych, uznanych badz
bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sgdy udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci naktadéw przewidzianych
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na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci gorniczej. Wartos¢ rezerwy na szkody goérnicze na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosi 231,1 min zh.

Likwidacja zaktadu gérniczego

Spotka tworzy rezerwe na przyszite koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gorniczego w oparciu o obowigzki wynikajgce z istniejgcych
przepisow prawa. Wartos¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gorniczego na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 557,1 min zi. Wysokos¢
kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego wyliczana jest na podstawie zatozeh odnos$nie okresu zywotnosci kopaln, przewidywanej inflacji,
dtugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegdlnych zaktadéw goérniczych,
ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na wartos¢ ksiegowa rezerwy. Na dzien konczacy
okres sprawozdawczy Spotka dokonata aktualizacji wartosci rezerwy. Zmiana wartosci rezerwy na likwidacje zaktadéw goérniczych
w kwocie 59,7 min zt zostata zgodnie z KIMSF 1 odniesiona na rzeczowe aktywa trwate.

Opfata ekologiczna i ochrona srodowiska

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka posiada rezerwe na ochrone srodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng terenéw na tgczng
kwote 32,5 min zi. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz
obowigzujacej ustawie o ochronie gruntéw rolnych na Spéice cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk po zaprzestaniu
dziatalnosci przemystowe;.

Potencjalne spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow

Zarzad JSW kierujgc sie koniecznoscig wprowadzenia niezbednych oszczednosci w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowo-
ekonomiczng Spotki, w dniu 14 wrzesnia 2015 roku podjat decyzje o odstgpieniu od wyptaty deputatu weglowego dla emerytéw
i rencistow. Zgodnie z powyzszym, nastgpity przestanki do rozwigzania rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu wegla
deputatowego w kwocie 1 950,9 min zi. Powyzsze podejscie znajduje potwierdzenie w sporzgdzonej opinii prawnej oraz wyroku Sgdu
Najwyzszego z 22 dnia lipca 2015 roku syg.akt | BP 9/14.

Réwnoczesnie, pomimo posiadania zaréwno pozytywnych opinii prawnych co do braku mozliwosci dochodzenia roszczen przez bytych
pracownikéw, jak i korzystnych wyrokéw sgdowych w podobnych sprawach, zdajgc sobie sprawe z ryzyka wytoczenia JSW wielu spraw
sgdowych, Zarzad JSW podjat uchwate o utworzeniu rezerwy w tej samej wysokosci (tj. 1 950,9 min zt) z tytutu potencjalnych sporéw
sgdowych zwigzanych z wyptatg tego $wiadczenia.

Zdaniem Spotki powyzsze dziatanie jest dopuszczalne na gruncie postanowien MSR 19, poniewaz sformalizowane zasady
funkcjonowania programu okreslonych swiadczen mogg pozwala¢ jednostce na zaprzestanie realizowania obowigzku z tytutu programu.
Jednakze konieczne jest udowodnienie, ze wypowiedzenie takiego programu nie spowoduje utraty czesci pracownikéw.

Jednoczesnie, Spotka zlecita wykonanie wyceny aktuarialnej rezerwy na wegiel deputatowy emerytéw i rencistéw na dzien 31 grudnia
2015 roku (wg zasad analogicznych jak dotychczas) w celu ustalenia wysokosci potencjalnego dtugoterminowego roszczenia spornego
- poziomu rezerwy dtugoterminowej na sprawy sadowe z tego tytutu. Na podstawie raportu z wyceny aktuarialnej JSW dokonata na
dzien konczacy okres sprawozdawczy rozwigzania rezerwy na spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow
w wysokosci 61,9 min zt. Warto$é rezerwy na potencjalne spory sagdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw na
dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 1 888,9 min zt. Spétka przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy po uksztaltowaniu sie pozytywnej
linii orzecznictwa sagdowego w tym zakresie.

W opinii Zarzagdu JSW, $wiadczenia te, jak wiele innych, w obliczu pogarszajacej sig sytuacji, w trosce o zabezpieczenie miejsc pracy
i wynagrodzenia dla prawie 25 tysiecy pracownikéw mozna skutecznie wypowiedzie¢.
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16. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2015 31.12.20

(Notel (niebadane)
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe 1166,2 1168,2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 107,2 93,4
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 5,9 5,3
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 429,1 548,1
— zobowigzania inwestycyjne 174,6 275,7
— zobowigzania inne 15,7 19,5
— $rodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 9 238,8 252,9
Razem 1708,4 1815,0
Zobowigzania niefinansowe
Przychody przysztych okresow 77,4 79,8
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 833,6 804,6
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 380,3 473,6
— zaliczki z tytutu dostaw 81,9 5,2
— wynagrodzenia 313,7 266,9
— pozostate 57,7 58,9
Razem 911,0 884,4
Razem zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania, w tym: 2619,4 2699,4
Dtugoterminowe 146,7 158,3
Krotkoterminowe 24727 25411

17. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszte zobowigzania umowne zaciggniete na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmuja:

31.12.2015

(niebadane)

Zobowigzania umowne zaciaggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

. : 346,4 821,1
niematerialnych
Pozostate 34,5 2,2
Razem 380,9 823,3
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18. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres
3 miesiecy
zakonczony

31 grudnia

2015
(niebadane)

Za okres

12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia

* 2015
(niebadane)

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia

2014

Za okres

12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia

* 2014

Sprzedaz wegla 1396,6 5563,9 1565,4 5040,1
Sprzedaz koksu 590,4 25235 785,7 2739,0
Sprzedaz weglopochodnych 55,7 2314 86,2 334,7
Pozostata dziatalno$¢ 22,9 91,6 27,1 93,9
Razem przychody ze sprzedazy 2 065,6 8410,4 2 464,4 8 207,7

*  Zaprezentowane dane za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku zawierajg réwniez wyniki KWK Knuréw-Szczygtowice. Ze wzgledu na
moment wigczenia tej kopalni w struktury Grupy, dane za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku obejmujg wyniki tej kopalni od momentu

jej wigczenia w struktury JSW, tj. od 1 sierpnia 2014 roku.

Spdtka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wyniosty 2 506,6 min zt, co stanowi 29,8% catosci przychoddw ze sprzedazy (w okresie od 1 stycznia

2014 roku do 31 grudnia 2014 roku: 3 263,8 min zt — 39,8%).

19. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres
3 miesiecy
zakonczony

31 grudnia

2015
(niebadane)

Za okres

12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia

* 2015
(QIEEGERT)

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 grudnia

2014

Za okres

12 miesiecy
zakonczony
31 grudnia

* 2014

Amortyzacja 268,1 1097,9 299,0 1034,8
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 271,0 1104,1 314,8 1064,7

- zuzycie materiatéw 162,6 673,7 203,6 688,4

- zuzycie energii 108,4 430,4 111,2 376,3
Ustugi obce 409,1 1624,5 465,4 1610,6
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 740,2 2 893,2 856,5 3 046,9
Podatki i optaty 30,7 130,2 21,6 1185
Pozostate koszty rodzajowe 6,9 24,0 (3,5) 25,4
Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 631,3 2742,9 828,9 2892,8

- w tym: warto$c sprzedanego koksu i weglopochodnych 605,3 2599,0 802,0 2840,0
Razem koszty rodzajowe 2357,3 9 616,8 27827 9793,7
Koszty sprzedazy (97,5) (366,9) (112,4) (382,0)
Koszty administracyjne (78,4) (386,5) (136,7) (450,7)
B e o @y sy o9 o
Zmiana stanu produktow 50,8 122,5 17,6 (90,5)
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw 2117,9 8 557,6 2410,3 8 397,6

*  Zaprezentowane dane za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku zawierajg réwniez wyniki KWK Knuréw-Szczygtowice. Ze wzgledu na
moment wigczenia tej kopalni w struktury Grupy, dane za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2014 roku obejmujg wyniki tej kopalni od momentu

jej wiaczenia w struktury JSW, tj. od 1 sierpnia 2014 roku.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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W pozycji ,Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towarow” ujete zostaty koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
wyliczone w zwigzku z przeprowadzong w zaktadach JSW w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcjg strajkowa
i przeprowadzonym po tym okresie rozruchem technologicznym w kwocie 161,1 min zt oraz koszty zwigzane z pozarem w KWK Knuréw-
Szczygtowice (Ruch Szczygtowice) w wysokosci 8,3 min zt.

20. ZYSK NA OKAZJONALNYM NABYCIU

W dniu 31 lipca 2014 roku zostata zawarta umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zakladu gérniczego
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) pomiedzy Kompanig Weglowg S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”, ,KW S.A.”)
a JSW S.A. (,Kupujacy”). ZORG bedgca przedmiotem nabycia przez JSW S.A. obejmuje skfadniki materialne i niematerialne
wykorzystywane do wydobycia wegla kamiennego w ramach zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-Szczygtowice”,
ktérego zdolnosci produkcyjne wynoszg 3,8 min ton wegla rocznie, w tym okoto 40% wegla koksowego. Zasoby bilansowe wegla ZORG
wynoszg 1,26 mid ton, zasoby operatywne 375,1 min ton, w tym 119,7 min ton objetych aktualnie obowigzujgcymi koncesjami. Cena
nabycia ZORG wynosita 1 490 000 000 z}. Zrédtem finansowania nabycia aktywéw byto finansowanie zewnetrzne w formie prywatnej
emisji obligacji, opisane w Nocie 13, oraz srodki wtasne Spotki.

JSW ujeta w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw zysk na okazjonalnym nabyciu w wysokosci
297,4 min zI, bedacy réznicg pomiedzy wartoscig nabytych aktywéw netto 1 787,4 min zt, a ceng nabycia 1 490,0 min zi.

Ze wzgledu na moment nabycia, wyniki ZORG sg uwzglednione w wyniku JSW poczawszy od 1 sierpnia 2014 roku.
Ponizej przedstawiono rozliczenie transakcji nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice na dzien nabycia:

Dzien nabycia
KWK Knuréw-Szczygtowice

Rzeczowe aktywa trwate 22131
Wartosci niematerialne 62,9
Zapasy 35,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,3
Nabyte aktywa razem 2312,2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (61,8)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (237,1)
Rezerwy (169,6)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (56,3)
Przejete zobowigzania razem (524,8)
Nabyte aktywa netto 1787,4
Cena nabycia (1 490,0)
Zysk na okazjonalnym nabyciu 297,4

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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21. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Spoice jest Zarzad JSW. Miarg wyniku finansowego poszczegélnych segmentow
operacyjnych Spétki analizowang przez Zarzad jest zysk/(strata) operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Pozostate

Wegiel Koks segmenty Razem
Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(niebadane)
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 5563,9 2754,9 91,6 8410,4
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (314,6) 155,9 11,5 (147,2)
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu (2 881,3) 2,8 *(86,7) (2 965,2)
Amortyzacja (1 097,9) - - (1 097,9)
Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 5040,1 3073,7 93,9 8 207,7
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (433,7) 233,6 10,2 (189,9)
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu **(843,9) 27,1 10,1 (806,7)
Amortyzacja (1 034,8) - - (1 034,8)

* Strata z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy zostata rozpoznana w Segmencie ,Pozostate segmenty”
** Zysk na okazjonalnym nabyciu KWK Knuréw —Szczygtowice zostat w catosci rozpoznany w Segmencie ,Wegiel”

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposob spojny ze sposobem zastosowanym w wyniku finansowym.

W wyniku finansowym poszczegoélnych segmentow nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikdw segmentéw (zysku/(straty) operacyjnego/ej) z zyskiem/(stratg) przed opodatkowaniem:

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesigcy 3 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 2015 2014 2014
(niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) operacyjny/a (2 346,2) (2 965,2) (413,6) (806,7)
Przychody finansowe 3,5 32,7 17,3 46,8
Koszty finansowe (45,6) (186,7) (50,8) (149,0)

Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (2 388,3) (3119,2) (447,1) (908,9)

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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22. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2014
(niebadane)

Podatek biezacy: - -
— biezace obcigzenie podatkowe - -
— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - -
Podatek odroczony (591,6) (224,6)
Razem podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto (591,6) (224,6)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2014
(niebadane)

Podatek odroczony:

— zyskil(straty) aktuarialne 3,2 (83,8)
— zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajacych (6,8) (13,3)
Razem podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach (3,6) (97,1)

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedlug rzeczywistej efektywnej
stopy podatkowej na 2015 rok w wysokosci 19,0%. Na wysoko$¢ efektywnej stopy podatkowej majg wplyw gtdwnie zarachowane
w przychody otrzymane dywidendy za 2014 rok w wysokosci 14,0 min zt, rozwigzane odpisy na naleznosci odsetkowe z tytutu podatku
od nieruchomosci w kwocie 7,4 min, ktére nie sa przychodem podatkowym oraz odniesienie w koszty odpisu ha PFRON w wysokosci
27,3 min zl, ktéry nie jest kosztem podatkowym. Powyzsze stanowig tzw. trwate réznice, ktére wptywajg na wysokos$¢ podstawy
opodatkowania i wielko$¢ efektywnej stopy podatkowe;j.

Spodtka, w zwigzku z przejsciem na MSSF i pojawiajgcymi si¢ nowymi interpretacjami podatkowymi, wystgpita w dniu 15 czerwca
2012 roku do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie uznania za koszty
uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikéw. Dnia 18 wrzes$nia 2012 roku otrzymano negatywng interpretacje indywidualng,
ktorg Spoétka 4 grudnia 2012 roku zaskarzyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach. Dnia 15 maja 2013 roku WSA
w Gliwicach wydat wyrok oddalajgcy skarge Spoétki. Dnia 8 sierpnia 2013 roku Spoétka ztozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego
skarge kasacyjng od wyroku WSA w Gliwicach. W podobnym stanie prawnym niektére spétki z Grupy uzyskaty pozytywne interpretacje
indywidualne. W dniu 13 pazdziernika 2015 roku odbyta sie rozprawa przed NSA. Po przeprowadzeniu rozprawy Naczelny Sad
Administracyjny wydat postanowienie, zgodnie z ktérym ponownie przedstawit skladowi 7 sedziéw NSA do rozstrzygniecia zagadnienie
prawne budzace powazne watpliwosci: Czy w Swietle art. 7 ust. 2 i art. 15 ust. 1 oraz art. 16 ust. 1 pkt 40 i art. 15 ust. 4g u.p.d.o.p.
przekazane pracownikom wypfaty, bez sktadki ZUS ptaconej przez pracodawce, z podziatu wyniku finansowego netto, czyli dochodu po
opodatkowaniu, w miesigcu ich wyptaty stanowig koszty uzyskania przychodéw w podatku dochodowym od oséb prawnych?

1 lutego 2016 roku na posiedzeniu sktadu siedmiu sedziéw Izby Finansowej NSA podjeta zostata uchwata (sygnatura Il FPS 5/15)
stwierdzajgca iz ,w Swietle art. 7 ust.2 i art.15 ust.1 oraz art.16 ust.1 pkt 40 i art. 15 ust.4g u. p.d.o.p. wyptacane pracownikom nagrody
i premie z dochodu po opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych mogg stanowi¢ koszty uzyskania przychodéw w tym
podatku w miesigcu ich wyptacenia. W dniu 4 lutego 2016 roku Spoétka ztozyta do Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej korekty w podatku
dochodowym od os6b prawnych, zgodnie z ktorymi wystagpita nadptata w kwocie 48 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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23. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajgcego/ej na akcjonariuszy Spétki oraz $redniej wazonej
liczby akcji zwyklych w ciagu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strate) na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. JSW nie posiada instrumentéw powodujgcych rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyklych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje réwny jest podstawowemu/ej
zyskowi/(stracie) na akcje JSW.

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2014
(QIEEGERT)

Zyskl(strata) netto (2 527,6) (684,3)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje

(w ztotych na jedna akcje) (21,53) (5.83)

24. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Spotki oraz liczby akcji zwyktych
na dzien dywidendy.

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2014
(QIELEGERT)

Dywidendy - -
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
Dywidenda na akcje (w ztotych na jedng akcje) - -

Dywidenda za rok 2013

Zarzad JSW nie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptaty dywidendy za rok 2013, z uwagi na nabycie w 2014 roku
kluczowych aktywoéw gérniczych (nabycie przez JSW zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujgcej
kopalnige Knuréw-Szczygtowice) oraz realizowany program inwestycyjny. Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 22 maja
2014 roku podjeto decyzje o niewyptaceniu dywidendy za rok 2013. Zgodnie z ww. uchwatg osiggniety przez JSW w 2013 roku zysk
netto zostat w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy, z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego JSW.

Pokrycie straty za rok 2014

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 2 czerwca 2015 roku postanowito pokry¢ strate netto za rok 2014 w wysokosci
684,3 min zt w catosci z kapitatu zapasowego.

Propozycja pokrycia straty na rok 2015

W 2015 roku Spoétka poniosta strate netto w wysokosci 2 527,6 min zl, ktérg Zarzad JSW bedzie proponowat pokry¢ z kapitatu
zapasowego.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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25. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2014
(QIEEGERT)

Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (3119,2) (908,9)
Amortyzacja 19 1097,9 1034,8
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 12,8 5,9
Odsetki i udziaty w zyskach 54,5 (26,3)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (2 217,9) 29,5
Zmiana stanu rezerw 1900,3 (61,9)
Zmiana stanu zapaséw 106,9 (21,3)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 438,1 (95,1)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 32,4 323,7
Zysk na okazjonalnym nabyciu 20 - (297,4)
Odpis aktualizujgcy rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne 3,4 2 246,5 224,4
Odpis aktualizujgcy aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 10 98,2 -
Pozostate przeptywy 9,0 (15,0)
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 659,5 192,4

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

\[e] £:} 31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 (2234,7) 707,6
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 20 - (237,1)
Zyskil/(straty) aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach 16,8 (441,0)
Zmiana stapu zc_)bqw_iqzar’\ z tytutu Swiadczen pracowniczych w sprawozdaniu (2 217,9) 295
z przeptywow pienigznych
Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych:
Nota 31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)
Bilansowa zmiana stanu rezerw 15 1 960,0 1749
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 20 - (169,6)
Zmiana wartosci rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego (59,7) (67,2)
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 1900,3 (61,9)

Uzgodnienie zmiany stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Nota 31.12.2015 31.12.2014

(niebadane)
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 7 106,9 (57,2)
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 20 - 35,9
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 106,9 (21,3)

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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26. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

26.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spoétke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Zarzagdzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzagdu. Monitorowaniem ekspozycji na poszczegolne rodzaje ryzyk
finansowych zajmujg sie wyodrebnione jednostki organizacyjne.

(& Ryzyko cenowe

Spdtka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany cen. W przesziosci Spoétka doswiadczyta istotnych zmian cen wegla i koksu, stad
istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia takich wahan w przysztosci. Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana
z rynkiem stali i wyrobdw hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg wahania cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego Spéitki sg
mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku koksowo-hutniczo-stalowym, natomiast ceny wegla do celéw energetycznych sg
uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez Spotke statych odbiorcow, kazdorazowy naptyw
taniego wegla z importu lub zwiekszenie produkcji innych krajowych producentéw stanowi potencjalne ryzyko presji na obnizke cen.

W przypadku zmian cen na rynku, celem zminimalizowania ich wplywu na sytuacje finansowg Spétki podejmuje sie takie dziatania jak:
- zwigkszenie wolumenu produkcji i sprzedazy,
- zmiana struktury produkcji celem zwiekszenia efektywnosci sprzedazy produktéw (zwiekszenie produkcji produktéw
o korzystniejszej cenie i znajdujacych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),
- optymalizacja kierunkéw sprzedazy produktéw Spotki.

Aby zareagowac¢ na zmiane cen w odpowiednim momencie JSW wraz ze sp6tkg odpowiedzialng za handel w Grupie tj. Polski Koks S.A.
prowadzi nieustanny monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii
elektrycznej. Warunki kontraktéw dtugoterminowych umozliwiaja okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego;
kwartalnie dla wegla koksowego i koksu). Realizujgc cele zarzgdzania ryzykiem Spoétka dziata w ramach zasad opisanych w Procedurze
Handlowej Grupy Kapitatowej JSW, skupiajgc handel produktami JSW w spoice Polski Koks S.A. oraz w ramach zasad Komitetu Ryzyka
Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry monitoruje wptyw walut z dostaw wegla, koksu i weglopochodnych. Okresowo monitoruje
sie import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie, a takze ceny koksu i wegla energetycznego w portach
ARA.

Spédtka nie posiada istotnych inwestycji w kapitatlowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
dostepne do sprzedazy lub wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe
dotyczace zmian cen tego typu inwestycji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spétka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajgce z ekspozycji walutowej, ktére moze wptyngé na wysokos$é
przysztych przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrédiem ryzyka walutowego w Spéice jest sprzedaz produktéw:

- denominowana w EUR i USD,

- indeksowana do EUR i USD.

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe réwniez w zwigzku z wyemitowanymi na podstawie Umowy programu emisji obligacji, opisanej
w Nocie 13, obligacjami denominowanymi w USD.

Spétka aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym, na ktére jest narazona, co zostato szczegétowo opisane w Sprawozdaniu finansowym
JSW za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku (Nota 38.1.).

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Do konca IV kwartatu 2015 roku Spotka wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 19,3 min USD
oraz 55,0 min EUR. Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku Spoétka posiadata czynne transakcje pochodne FX Forward o fgcznym
nominale 90,9 min EUR i 17,5 min USD, z czego 50,0 min EUR i 9,6 min USD stanowig transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu
rachunkowosci zabezpieczen. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywdw ze sprzedazy produktéw i towardw, ktére JSSW
spodziewa sie otrzymaé w okresie do lipca 2016 roku. Cze$¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej pochodnych transakcji
zabezpieczajagcych w kwocie 2,7 min zt zostata odniesiona w inne catkowite dochody. Czes$¢ nieskuteczna oraz zmiana wartos$ci
godziwej instrumentéw pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostata odniesiona w wynik finansowy okresu.
W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej zaréwno w EUR, jak i w USD, w okresie od stycznia do grudnia 2015 roku w wynik finansowy
odniesiona zostata kwota 0,4 min zt.

W 2015 roku Spotka zakonczyta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji pochodnych Fx Forward o nominale
15,9 min USD, z czego:

e 8,8 min USD w zwigzku z powzigciem informacji, iz pozycja zabezpieczana nie zostanie zrealizowana, w wyniku czego kwote
(3,8) min zt odniesiono w wynik finansowy okresu,

e 7,1 mIn USD w zwigzku ze sprzedazg instrumentu — kwota 0,7 min z zostata odniesiona w wynik finansowy okresu, natomiast
odniesiona w inne catkowite dochody czes¢ efektywna zabezpieczenia w wysokosci 0,4 min zt zostanie przeksiegowana na
wynik finansowy w momencie realizacji pozycji zabezpieczanej. Spotka oczekuje realizacji pozycji zabezpieczanej w styczniu
2016 roku.

W zwigzku z podpisaniem z Obligatariuszami w dniu 24 wrzesnia 2015 roku Umowy o dalszej wspotpracy oraz planowanej
restrukturyzacji zadluzenia finansowego JSW, Spétka odznaczyta powigzanie zabezpieczajgce, w ktérym obligacje denominowane
w USD zabezpieczaty przed ryzykiem walutowym przyszte przeptywy denominowane w USD. Szerzej powigzanie to zostato opisane
w Sprawozdaniu finansowym JSW za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku (nota 38.1).

Na dzien odznaczenia powigzania Spotka wykonata test skutecznosci, w wyniku ktérego ujemne réznice kursowe w wysokosci
42,0 min zt odniesione zostaty w kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych. Spétka uznaje, iz pozycja zabezpieczana jest
nadal wysoce prawdopodobna.

W zwigzku z powyzszym, w wyniku zastosowania rachunkowos$ci zabezpieczen ujemne réznice kursowe z tytutu obligacji
denominowanych w USD, ktérych warto$¢ od poczatku powigzania wynosi 106,0 min zt bedg wykazywane w kapitale z aktualizacji
wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne do momentu realizacji pozycji zabezpieczanej, pod
warunkiem spetnienia warunkéw okreslonych w MSR. Spdétka oczekuje, iz pozycja zabezpieczana bedzie realizowata sie w i po datach
spfaty rat kapitatowych, poczgwszy od grudnia 2016 roku, odpowiednio do wysokosci raty kapitatowej w USD.

Stopien wrazliwosci Spétki na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wylgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane warto$ci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego.

Analiza wrazliwo$ci skalkulowana jest w oparciu 0 zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2015
roku. W celu lepszego odzwierciedlenia zmiennosci kurséw walutowych w 2015 roku dokonano zmiany podejscia w ustalaniu
procentowej zmiany kurséw walut. W zwigzku z czym za rok 2014 zaprezentowano wyniki skalkulowane wedtug obu metod.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk/strate netto:
Kurs EUR/PLN

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
(niebadane) (dane przeksztatcone)
inne inne inne
zyer:étstt)rata catkowite zysrljé;sttorata catkowite zysrljleigata catkowite
dochody dochody dochody
zmiana % 6,9% 2,8% 6,8%
Zmiana wartosci aktywéw finansowych 7.8 - 51 - 125 -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych (11,0) (14,8) (8,3) (6,6) (20,3) (16,1)

Wptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem lub

inne catkowite dochody 82 (14.8) 82 (6.6) (7.8) (16.1)
Efekt podatkowy 0,6 2,8 0,6 1,3 15 31
Wplyw na zysk/strate netto (2,6) (2,6) (6,3)

Wplyw na inne catkowite dochody (12,0) (5,3) (13,0)

*  Analiza wrazliwosci skalkulowana w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2014 roku

Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk/strate netto:

Kurs EUR/PLN

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
(niebadane) (dane przeksztatcone)
inne inne inne
zysrljétst:)rata catkowite zysllf‘latsttorata catkowite zyer:étstt)rata catkowite
dochody dochody dochody
zmiana % (6,9%) (2,8%) (6,8%)
Zmiana wartosci aktywow finansowych (7,8) - (5,1) - (12,5) -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 11,0 14,8 8,3 6,6 20,3 16,1

Wptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem lub

inne catkowite dochody 3.2 148 32 6.6 7.8 16.1
Efekt podatkowy (0,6) (2,8) (0,6) 1,3) (1,5) (3,1)
Wplyw na zysk/strate netto 2,6 2,6 6,3

Wplyw na inne catkowite dochody 12,0 53 13,0

*  Analiza wrazliwosci skalkulowana w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2014 roku

Potencjalny wptyw wzrostu kursu USD/PLN na zysk/stratg netto:

Kurs USD/PLN

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
(niebadane) (dane przeksztatcone)
inne inne inne
zysrljétstt)rata catkowite zyer:‘letsttorata catkowite zysrljétstt)rata catkowite
dochody dochody dochody
zmiana % 11,9% 16,4% 11,8%
Zmiana wartos$ci aktywow finansowych 1,6 - 7,0 - 51 -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych (77,3) (4,5) (6,5) (114,9) 4,7) (82,8)
Wptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem lub
inne catkowite dochody (75.7) .5) 0.5 (114.9) 0.4 (82.8)
Efekt podatkowy 14,4 0,8 (0,1) 21,8 0,1) 15,7
Wplyw na zysk/strate netto (61,3) 0,4 0,3
Wplyw na inne catkowite dochody 3,7) (93,1) (67,1)

*  Analiza wrazliwosci skalkulowana w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzier 31 grudnia 2014 roku

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Potencjalny wptyw spadku kursu USD/PLN na zysk/strate netto:
Kurs USD/PLN

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
(niebadane) (dane przeksztatcone)
inne inne inne
zysrlfétsttorata catkowite zyer:é;t()rata catkowite Zys:étstt)rata catkowite
dochody dochody dochody
zmiana % (11,9%) (16,4%) (11,8%)
Zmiana wartos$ci aktywow finansowych (1,6) - (7,0) - (5,1) -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 77,3 4,5 6,5 114,9 4,7 82,8

Wptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem lub

inne catkowite dochody [ 45 ©.5) 1149 ©.4) 82,8
Efekt podatkowy (14,4) (0,8) 0,1 (21,8) 0,1 (15,7)
Wplyw na zysk/strate netto 61,3 (0,4) 0,3)

Wplyw na inne catkowite dochody 3,7 93,1 67,1

*  Analiza wrazliwosci skalkulowana w oparciu o zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2014 roku

(¢) Ryzyko zmiany przepfywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

W zwigzku z aktualnym poziomem zadluzenia Spétka narazona jest na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych wywotane gtéwnie
zmianami stép procentowych w zakresie zobowigzan z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych. W mniejszym stopniu Spétka
narazona jest na zmiany stop procentowych w zakresie lokat i Srodkdw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.
Ryzyko zmiany stép procentowych wynika ze zmiennosci nastgpujacych stawek referencyjnych: WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M,
WIBOR 6M dla PLN, LIBOR 1M dla EUR, EURIBOR 1M, LIBOR 1M dla USD, LIBOR 6M dla USD.

JSW korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci dtuznych papieréw wartosciowych oraz leasingu finansowego. Spétka zarzgdza
posiadanymi wolnymi $rodkami pienieznymi, ktore inwestuje w aktywa finansowe oprocentowane wediug statej stopy procentowej
(lokaty). Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Spdtka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stép procentowych.

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk/(strate) netto zmiany stép procentowych. Analiza obejmuje
wytgcznie pozycje instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wg stanu na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Przyjety poziom wahan stép procentowych odzwierciedla realng zmiane poziomu stopy referencyjnej w PLN w okresie.

Wptyw wzrostu stopy procentowej PLN na zysk/strate netto:

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych 50pb 50pb
Zmiana wartosci aktywow finansowych 1,5 3,2
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 4,1) (3,5)
Wplyw na zysk/strate przed opodatkowaniem (2,6) 0,3)
Efekt podatkowy 0,5 0,1
Wplyw na zysk/strate netto 2,1) 0,2)

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Whptyw spadku stopy procentowej PLN na zysk/strate netto:

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych (50pb) (50pb)
Zmiana wartos$ci aktywow finansowych (1,5) 3,2)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 4,1 3,5
Wptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 2,6 0,3
Efekt podatkowy (0,5) 0,1)
Wplyw na zysk/strate netto 2,1 0,2
Woptyw wzrostu stopy procentowej USD na zysk/strate netto:

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych 50pb 50pb
Zmiana wartosci aktywow finansowych 0,1 0,1
Zmiana wartos$ci zobowigzan finansowych (3,1) (2,9)
Wplyw na zysk/strate przed opodatkowaniem (3,0) (2,8)
Efekt podatkowy 0,6 0,5
Wplyw na zysk/strate netto (2,4) 2,3)
Whptyw spadku stopy procentowej USD na zysk/strate netto:

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane)

Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych (50pb) (50pb)
Zmiana wartosci aktywow finansowych 0,1) 0,1)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 3,1 2,9
Wptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 3,0 2,8
Efekt podatkowy (0,6) (0,5)
Wplyw na zysk/strate netto 2,4 2,3

JSW jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i USD. W przypadku stép procentowych LIBOR EUR, ze wzgledu
na ich matg zmienno$¢ oraz niewielki udziat $rodkéw walutowych w ogéle srodkéw pienieznych narazonych na ryzyko zmiany stopy
procentowej, wptyw na wynik finansowy Spéiki jest nieistotny.

(d) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w JSW koncentruje sie w nastepujgcych obszarach:
e naleznosci handlowe,
e  Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i lokaty bankowe,
e instrumenty pochodne.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowoscia obstugi. Sprzedaz
realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami handlowymi.
Wdrozona w poprzednich latach polityka handlowa w Grupie Kapitatowej JSW w zakresie sprzedazy koksu, pozytywnie wptywa na
dywersyfikacje ryzyka odbiorcow.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Dominujacym odbiorcg zewnetrznym pozostaje nadal Grupa ArcelorMittal oraz spotki, w ktérych udziaty posiada Skarb Panstwa.
Naleznosci od tych odbiorcéw stanowig odpowiednio: 19,6% i 16,7% ogoétu naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2015 roku.

W zwigzku ze spadkiem poziomu wolnych srodkéw pienieznych ryzyko kredytowe zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng stale ulega
obnizeniu.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z lokowaniem czasowo wolnych $rodkéw finansowych, JSW ogranicza liczbe instytucii
finansowych, z ktérymi wspoipracuje, wytgcznie do bankéw o ugruntowanej pozycji rynkowej. Spotka na biezgco weryfikuje
wiarygodno$¢ bankéw na podstawie posiadanych ratingdw, poziomu kapitatdéw wtasnych i wspotczynnika wyptacalnosci.

(e) Ryzyko utraty pfynnosSci

Obecna sytuacja ptynnosciowa Spotki jest trudna. W zwigzku z generowanymi ujemnymi przeptywami, w tym ponoszeniem wysokich
wydatkéw o charakterze inwestycyjnym, brakiem dostepnych dodatkowych zrédet finansowania o charakterze dtugoterminowym, ryzyko
utraty ptynnosci przez Spétke nadal jest wysokie. Istotnym zagrozeniem dla utrzymania ptynnosci Spoitki jest dalszy spadek cen przy
utrzymujacych sie wysokich kosztach statych. Kolejnym z istotnych zagrozen dla utrzymania ptynnosci jest potencjalna wymagalnos¢
czesci lub catosci zobowigzania z tytutu wyemitowanym przez Spoétke obligacji. W celu ograniczenia realizacji negatywnego scenariusza
utraty ptynnosci i w zwigzku z Umowg Programu Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku, Spétka wraz z Obligatariuszami zawarta
Umowe o dalszej wspétpracy w dniu 24 wrzes$nia 2015 roku wraz z pézniejszymi zmianami (szczegdty przedstawione w Nocie 13).
Umowa o dalszej wspotpracy reguluje zobowigzania JSW oraz zasady powstrzymania sie przez Obligatariuszy od Zadania
wczesniejszego wykupu obligacji do czasu podpisania Umowy restrukturyzacyjnej.

W celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci, Spdtka podejmuje rowniez dziatania z zakresu optymalizacji zarzadzania
zobowigzaniami, a takze w Spéice podejmowane i realizowane sg liczne inicjatywy oszczednosciowe i ograniczenia kosztowe, co
zostato opisane w Punkcie 4.2. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Ponadto na bazie decyzji Zarzadu JSW w Grupie Kapitatowej JSW obowigzuje Polityka Zarzadzania Ptynnoscig wraz z procedura,
ktorej podstawowym zadaniem jest efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie
dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci. Spdtka regularnie prognozuje i monitoruje ptynno$¢é na podstawie
przewidywanych przeptywdw pienieznych.

W celu efektywniejszego zarzadzania biezgcg ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej JSW funkcjonuje system zarzagdzania
$rodkami pienieznymi - Cash pooling rzeczywisty (CPR). Ustuga ta pozwala optymalizowa¢ zarzgdzanie ptynnoscig oraz optymalizowaé
przychody i koszty odsetkowe. Oprocentowanie nadwyzek finansowych w ramach CPR oparte jest na zmiennej stopie WIBOR 1M.
W strukturze CPR, Spétka petni role Agenta (koordynatora), tj. reprezentuje Grupe w relacjach z bankiem, koordynuje warunki
udostepniania ustugi dla spotek z Grupy. Réwnolegle Spétka wystepuje jako Uczestnik systemu CPR, ma dostep do dodatkowych,
krétkoterminowych zrédet finansowania biezacej dziatalnosci (wystepowanie w charakterze Uczestnika ujemnego) poprzez potencjalng
mozliwo$¢ wykorzystania wolnych $rodkéw finansowych zgromadzonych w ramach Grupy.

26.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtéwnym celem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym Spéiki jest zapewnienie zdolnos$ci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci Spotki dla akcjonariuszy.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym obejmuje m.in. monitorowanie wskaznikéw dtug netto/EBITDA oraz dtug netto/kapitaty wtasne,
obliczanych na poziomie Grupy Kapitatowej JSW w oparciu o uregulowania zawarte w Warunkach Emisji Obligacji, tj. skorygowanych
m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji za kapitat
wlasny uznaje sie skonsolidowany poziom kapitatbw wtasnych na koniec danego okresu, wynikajgcy ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Priorytetowe dla Spotki jest utrzymywanie wskaznika ditug netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5x, a wskaznika
diug netto /kapitaty wtasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6x. W przypadku, gdy ktérykolwiek ze wskaznikéw przekroczy dopuszczalng
wysokos$¢, Obligatariusze, zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, sg uprawnieni do skorzystania z opcji wczesniejszego
wykupu posiadanych obligacji. Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW jest zobowigzana do przedstawienia stosownych
wyliczen wskaznikow do dnia 30 czerwca 2016 roku.

26.3. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sg analizowane pod wzgledem
procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujgco:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw badz zobowigzan (poziom 1).

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika
aktywoéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach)
(poziom 2).

e Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywdw badz zobowigzan, ktére nie sa oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe dotyczgce pochodnych instrumentéw finansowych w postaci transakcji
Fx Forward, ktore sg wyceniane w wartosci godziwej. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sie one do poziomu 2 w powyzszej
hierarchii.

Aktywa i zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej:

31.12.2015 31.12.2014
Poziom 2 Poziom 2

(niebadane)
Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 2,9 3,0
w tym: aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajace 0,8 2,1
Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 1,7 15,0
w tym: zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajace 0,6 7,5

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
tam, gdzie sg one dostepne i polegajg w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.
W sytuacji, gdy wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug wartosci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania,
instrument finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg pochodne instrumenty finansowe.

Warto$¢ godziwa walutowych transakcji Fx Forward ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszite przeptywy pieniezne z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stop procentowych implikowang z transakcji Fx Swap. W stosunku do ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego Spoétka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

Ujawnienia dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej zostaty przedstawione
w Nocie 10.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
43



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

27. POZYCJE WARUNKOWE

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity inne niz wymienione ponizej, istotne
zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych w Sprawozdaniu finansowym JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014
roku w Nocie 39.

Zmiany w zobowigzaniach inwestycyjnych:

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku pomiedzy JSW a Skarbem Panstwa zostata zawarta umowa sprzedazy 399 500 akcji stanowigcych
85% udziatu w kapitale zaktadowym spétki WZK Victoria za kwote 413,9 min zt. W wyniku zawarcia powyzszej umowy powstato
zobowigzanie inwestycyjne, zgodnie z ktérym Kupujacy (JSW) zobowigzat sie spowodowac, ze w okresie 60 miesiecy od dnia
Zamkniecia Transakcji (19 grudnia 2011 r.) WZK Victoria zrealizuje inwestycje w kwocie co najmniej 220,0 min zt. JSW przyjeta na
siebie réwniez inne zobowigzania dotyczace kontynuowania dziatalno$ci prowadzonej przez WZK Victoria, ograniczen w zbywaniu akcji,
zapewnienia udziatu przedstawiciela Sprzedajgcego w Radzie Nadzorczej spotki oraz przedstawiania Sprzedajgcemu
sprawozdawczosci z realizacji przyjetych zobowigzan. Na dzien 31 grudnia 2015 roku zrealizowano inwestycje na kwote 104,5 min z,
ktora stanowi 47,52% wyzej wymienionej catkowitej kwoty zobowigzan inwestycyjnych. Celem zabezpieczenia podjetych zobowigzan
JSW ztozyta Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci nieprzekraczajgcej kwoty 300,0 min zt. Pozostate zobowigzania
spetniono w 100%. JSW podjeta rozmowy z Ministerstwem Skarbu Panstwa w zakresie zmian swoich zobowigzan inwestycyjnych. Na
moment zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie otrzymano w tej sprawie odpowiedzi.

W dniu 29 wrze$nia 2011 roku Minister Skarbu Panstwa podpisat z SEJ umowe sprzedazy 85% akcji spotki PEC. Na podstawie zawartej
umowy SEJ zobowigzata sie bezwarunkowo spowodowacé i zapewni¢ nabycie przez PEC w terminie do 31 grudnia 2014 roku sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych na tgczng kwote 71,7 min zt. Zgodnie z zawartg umowg gwarancji korporacyjnych JSW zobowigzata sig
do zapewnienia SEJ $rodkéw finansowych na sfinansowanie wydatkéw wynikajgcych z nabycia PEC. W dniu 30 grudnia 2013 roku SEJ
zawarta ze Skarbem Panstwa aneks do ww. umowy, zmieniajgcy sposéb rozliczania inwestycji gwarantowanych w PEC z przedmiotowo-
kwotowego na wytgcznie kwotowy. W catym okresie sprawozdawczym spétka PEC przyjeta na stan rzeczowych aktywow trwatych srodki
trwate w wysokosci 72,3 min zt. Naktady na nabycie przez PEC rzeczowych aktywow trwatych, poniesione w calym okresie
sprawozdawczym w kwocie 72,3 min zt, spetniajg warunki do uznania ich za zgodne z postanowieniami Umowy. W poszczegdlnych
latach naktady te wynosity: w 2012 roku 4,5 min zt, w 2013 roku 31,3 min zt, w 2014 roku 36,5 min zt. Ztozone przez SEJ Sprawozdanie
z wykonania inwestycji w PEC w rzeczowe aktywa trwate w okresie rozliczeniowym od 20 grudnia 2011 roku do 31 grudnia 2014 roku
zostato zaakceptowane przez MSP. Spétka SEJ w dniu 8 lipca 2015 roku otrzymata informacje z Ministerstwa Skarbu Panstwa, iz
wszystkie zobowigzania spétki wynikajace z zawartej umowy prywatyzacyjnej zostaty zrealizowane zgodnie z jej zapisami.

Na podstawie zawartej w dniu 7 grudnia 2010 roku umowy pomiedzy Skarbem Panstwa a JSW dotyczacej sprzedazy 90,59% akcji
spotki PGWIR, JSW zobowigzata sie, ze w okresie nie dtuzszym niz 5 lat od dnia zawarcia umowy spowoduje nabycie przez spoétke
PGWIR rzeczowych aktywow trwatych o fgcznej wartosci z dnia nabycia nie mniejszej niz 20,0 min zt oraz wniesie w postaci aportu
rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez PGWIR na dzien zawarcia wyzej wymienionej umowy, na mocy umoéw dzierzawy zawartych
z JSW jako wydzierzawiajgcym, na kwote nie mniejszg niz 12,0 min zt. Na dzien 30 czerwca 2015 roku spetnione zostaty wszystkie
wyzej wymienione zobowigzania inwestycyjne, jak réwniez inne zobowigzania wynikajace z umowy. W dniu 11 wrze$nia 2015 roku JSW
sporzgdzita sprawozdanie z realizacji zobowigzan inwestycyjnych oraz innych zobowigzan, o ktérych mowa w umowie z dnia 7 grudnia
2010 roku. Sprawozdanie to zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Z przeprowadzonego badania biegly rewident
sporzadzit raport i opinie, w ktérej to stwierdzit, ze zadanie inwestycyjne i inne zobowigzania okreslone w umowie zostaty wykonane
zgodnie z jej zapisami.

Zmiany w zabezpieczeniach wyemitowanych obligaciji:
Dodatkowe zabezpieczenia obligacji, do ustanowienia ktérych JSW zobowigzata sie w zwigzku z podpisanym Porozumieniem w sprawie
zabezpieczen w dniu 15 pazdziernika 2015 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, Umowag o dalszej wspétpracy z dnia 24 wrzesnia 2015

roku wraz z pdzniejszymi zmianami oraz Umowg Programu Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pozniejszymi zmianami,
zostaty przedstawione w Nocie 13.
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Istotne zmiany w pozostalych zobowigzaniach warunkowych:

Zgodnie z podpisanym w 2015 roku aneksem do Umowy sprzedazy zapaséw Kompanii Weglowej S.A., nabycie przez JSW zapasoéw
wegla bedgcego wlasnoscig Kompanii i zlokalizowanego na terenie KWK Knuréw-Szczygtowice nastgpi w réwnych ratach poczawszy
od stycznia 2015 roku do 31 marca 2017 roku.

W zwigzku z pogorszajacg sie sytuacjg ekonomiczno-finansowag Spotki, JSW dokonuje zabezpieczenia swoich zobowigzan wobec
kontrahentéw w postaci weksli in blanco. Na dzieh 31 grudnia 2015 roku zostaty wystawione weksle wiasne in blanco do kwoty
292,5 min zt.

28. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH
| ARBITRAZOWYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku w Spéice wystapity nastepujace zmiany dotyczace istotnych postepowan sadowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia konczacego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2014 roku (patrz Nota 40
Sprawozdania finansowego JSW za rok obrotowy zakofnczony 31 grudnia 2014 roku):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

JSW jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci, ktére stanowig
najwiekszg warto$¢ toczacych sie postepowan, zaréwno po stronie zobowigzan, jak i wierzytelnosci. Przedmiotem sporu jest kwalifikacja
wyrobisk gorniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2014 w zakresie wyrobisk gérniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdréj, Ornontowice,
Gieraltowice, Pawlowice, Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania toczg sie w zwigzku z wydanymi przez organy podatkowe
decyzjami okreslajgcymi zobowigzania podatkowe, jak réwniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty ztozonymi przez JSW.
Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzes$nia 2011 roku, w ktérym Trybunat stwierdzit jednoznaczne wytgczenie
z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk goérniczych (kosztéw drgzenia) oraz uzaleznienie opodatkowania
urzadzen i obiektdow znajdujgcych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu Prawa budowlanego, w dalszym
ciggu prowadzone sg postepowania podatkowe.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach we wszystkich sprawach wydat korzystne dla JSW wyroki odnoszace sie do kwestii
opodatkowania wyrobisk gorniczych oraz ich wyposazenia, w ktérych Sad, co do zasady, uchylit wydane w tym zakresie decyzje
podatkowe. Zasadno$¢ tych orzeczen zostata zakwestionowana przez Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach, jak réwniez
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Bielsku-Biatej, ktére wniosty skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego na
wszystkie korzystne dla JSW wyroki. W 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit wszystkie skargi kasacyjne Samorzadowych
Kolegiow Odwotawczych. W uzasadnieniach wyrokéw Sad jednoznacznie stwierdza, iz wyrobisko goérnicze nie stanowi budowli, zatem
warto$¢ tak rozumianego wyrobiska (koszty jego wydrgzenia) nie moze by¢ zaliczana do podstawy opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci. Jednoczes$nie wskazuje, iz przedmiotem opodatkowania mogg by¢ jednak obiekty i urzadzenia zlokalizowane
w wyrobiskach, co wymaga wskazania, ze odpowiadajg budowlom zdefiniowanym w ustawie o podatkach i optatach lokalnych
ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego.

Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach i w Bielsku—Biatej do chwili obecnej w wiekszosci spraw JSW uchylito decyzje Gmin
i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia, wzglednie uchylito decyzje gmin i umorzyto postepowania z uwagi na uchwate petnego
sktadu Naczelnego Sadu Administracyjnego regulujgca kwestie przedawnienia.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktéra po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez JSW z gminami.
Dnia 29 wrzesnia 2014 roku petny sktad Naczelnego Sadu Administracyjnego potwierdzit prawidtowos$é podjetej uchwaty.

Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach, Samorzadowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy Gérnicze powotujac sie na uchwate
petnego sktadu NSA wydaty decyzje (Ornontowice za 2003 rok, Pawtowice za lata 2003-2005, Suszec za lata 2003-2005, Jastrzebie-
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Zdr¢j za lata 2003-2006, Mszana za lata 2003-2006, Gierattowice za lata 2003-2005 oraz za 2006 rok i 2008 rok, Swierklany za lata
2003-2006), w ktérych umorzyty postepowanie w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu prawnego zostaty wyeliminowane
decyzje okreslajgce zobowigzanie, zaptacone $rodki pieniezne w celu ich wykonania stanowig nadptate dla JSW do zwrotu. Spoétka
z zaptaconego do konca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych w wysokosci 213,5 min zt odzyskata
zwrot podatku w formie gotéwki w kwocie 82,8 min zt oraz w formie potracen z biezgcym podatkiem, nowo wydanymi decyzjami i optatg
eksploatacyjng w kwocie 98,6 min zt. Dodatkowo JSW w toku kolejnych postepowan sktada zazalenia na postanowienia Gmin w zakresie
naleznego jej oprocentowania nadptat, kiére zdaniem JSW przystuguja od dnia zaptaty spornego podatku. Gminy wskazujg,
ze oprocentowanie JSW nie przystuguje, poniewaz organ podatkowy nie przyczynit sie do powstania przestanki uchylenia decyzji.
Oznacza to, ze w tym obszarze JSW bedzie prowadzita kolejne postepowania sagdowe.

Natomiast kwestig sporng w ramach toczacych sie postepowan pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa gérnicza, ktérg Gminy
i Samorzadowe Kolegia Odwotawcze kwalifikujg jako konstrukcje oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania
tj. przyjmowanie przez Gminy do opodatkowania obiektéw zlokalizowanych w wyrobiskach, w wartosciach ustalonych na podstawie
wycen rynkowych, pomimo przedtozonych przez Spotke wiasnych ustalen co do wartosci poczgtkowej wyrobisk gérniczych do wartosci
poszczegolnych obiektdw w nich zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tgcznie 107,0 min zt. JSW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego dokonata w Il kwartale 2014 roku weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektdrych obiektow infrastruktury podziemnej, deklarujgc infrastrukture dotowag poczawszy od grudnia 2014 roku do
opodatkowania. Po ztozonych do konca | pétrocza 2015 roku korektach deklaracji za lata ubiegte w zakresie opodatkowania
infrastruktury dotowej, JSW zweryfikowata kwote oszacowanych roszczen. Natomiast gminy goérnicze poddajgc kontroli ztozone przez
JSW deklaracje wszczynajg i prowadzg postepowania za kolejne lata podatkowe, a JSW kwestionuje dziatania gmin sktadajgc stosowne
$rodki zaskarzenia.

kaczna kwota oszacowanych roszczen Gmin Gdérniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych na
dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 134,2 min zi. Na dzien 31 grudnia 2015 roku kwota oszacowanych roszczen Gmin Goérniczych
wynosi 91,3 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania) w kwocie 23,0 min zt i utworzonych
na ten cel rezerwach w kwocie 68,3 min zt.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow

W 2015 roku wptyneto do Sgdéw Pracy (Jastrzebie Zdroj, Pszczyna, Mikotow) 361 powddztw o zaptate ekwiwalentu za bezptatny wegiel
w naturze za 2015 rok. Roszczen swych emeryci i rencisci dochodzg opierajac sie o zapisy skutecznie wypowiedzianych przez spotke
Zaktadowych Ukladéw Zbiorowych Pracy oraz o zapisy Porozumienia zawartego w dniu 5 maja 2011 roku przez Zarzad JSW ze strong
spoteczna. Spdtka wnosi o oddalenie roszczen wskazujgc na brak podstaw prawnych roszczen tj. nieobowigzujgce juz od 31 grudnia
2009 roku skutecznie wypowiedzianych ZUZP oraz fakt, ze Porozumienie o ktérym mowa nie dotyczy emerytéw i rencistéw, a wytacznie
pracownikéw Spotki. Na tej tez podstawie Zarzad Spétki podjat uchwate, ze od 2015 roku nie bedzie wyptacany emerytom i rencistom
deputat weglowy (co opisano w Nocie 15). Srednia warto$¢ dochodzonych przez poszczegdlnych powodéw kwot to okoto 2 000 zt za
dany rok, czyli tgcznie na chwile obecng warto$¢ wniesionych pozwéw sadowych wynosi okoto 700 tys. ztotych.

29. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku, wszystkie transakcje Spoétki z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym trybie dziatalnosci.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku Spétka nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi,
0 odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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30. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 31 grudnia 2015 roku, tj. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, nie wystgpity inne niz
wymienione ponizej, istotne zdarzenia moggce znaczaco wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktére
nie bytyby uwzglednione w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

e W dniu 28 stycznia 2016 roku JSW udzielita poreczenia za zobowigzania: spétki JSW KOKS do kwoty 100,0 min zt z tytutu umowy
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 10 sierpnia 2009 roku oraz spotki WZK Victoria do kwoty 20,0 min z
z tytutu umowy kredytu w rachunku biezagcym z dnia 19 lutego 2013 roku. Okres waznosci tych poreczen uptywa w jednej
z wezesniejszych dwdch dat: w dniu, w ktérym zabezpieczone wierzytelnosci zostang w sposéb wazny, skuteczny i bezwarunkowy
catkowicie zaptacone lub rozliczone i ulegng wygasnieciu, lub w dniu 27 listopada 2016 roku.

e W dniu 29 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza JSW odwotata ze sktadu Zarzadu JSW pana Michata Konczaka, petnigcego funkcje
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych.

e W dniu 8 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza JSW podjeta uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzgdu JSW, z dniem 8 lutego 2016
roku, pana Aleksandra Wardasa, petnigcego funkcje Zastepcy Prezesa Zarzgdu ds. Technicznych.

e Rada Nadzorcza JSW w dniu 8 lutego 2016 roku podjeta uchwaty o delegowaniu czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu JSW:
o Pana Roberta Ostrowskiego do wykonywania czynnosci Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych na okres od 9 lutego
2016 roku do 8 maja 2016 roku,
o Pana Krzysztofa Mysiaka do wykonywania czynnosci Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii na okres od 9 lutego 2016 roku
do 8 maja 2016 roku.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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31. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostato zatwierdzone
do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 29 lutego 2016 roku.

Jastrzebie-Zdréj, 29 lutego 2016 roku

riusz Bernacki — Dyrektor Biura Gléwny Ksiegowy

2
PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW j

Tomasz Gawlik Prezes Zarzadu

Krzysztof Mysiak p.o. Zastepcy Prezesa Zarzgdu
Robert Ostrowski p.o. Zastepcy Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkéw Zastepca Prezesa Zarzadu

Noty do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czesc.
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
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1 PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest najwiekszym producentem wegla
koksowego hard i znaczgcym producent koksu w Unii Europejskiej. Od lat zajmuje kluczowa pozycje na polskim i europejskim
rynku wegla koksowego, za sprawg produkciji wysokiej jakosci wegla koksowego i koksu oraz dzieki usytuowaniu dziatalnosci
w sgsiedztwie jej gtéwnych odbiorcéw. Podstawowg dziatalnos¢ Grupy stanowi réwniez wydobywanie i sprzedaz wegla
do celéw energetycznych.

Obszar wydobywczy Grupy ulokowany jest w Goérnoslgskim Zagtebiu Weglowym. Dzigki posiadanym znaczacym zasobom
wegla Grupa ma mocne podstawy, aby utrzymaé¢ wiodgcg pozycje na rynku wegla koksowego. Kopalnie Grupy (,KWK”)
posiadajg tgcznie ok. 5,217 mld ton zasobdéw bilansowych wegla, w tym ok. 0,914 mld ton zasobéw operatywnych wegla
(wedtug polskiej klasyfikacji zasobéw, na podstawie operatéw ewidencyjnych zasobdw kopali na 31 grudnia 2014 roku).

Schemat 1. Obszary wydobywcze Grupy
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Dziatalno$¢ koksownicza Grupy prowadzona jest na terenie Dagbrowy Gorniczej, Zabrza, Radlina, Czerwionki-Leszczyny
i Watbrzycha. Zasadniczo okoto 50% (w 2015 roku: 48%) produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest
przez koksownie Grupy na koks, ktory obok rudy zelaza stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach.
Ponadto, koks wykorzystywany jest w odlewniach, w przemysle metali niezelaznych, w przemysle chemicznym i przy produkcji
materiatéw izolacyjnych. Wegiel do celéw energetycznych wykorzystywany jest gtéwnie do wytwarzania energii i sprzedawany
przedsiebiorstwom energetycznym, uzytkownikom przemystowym i odbiorcom indywidualnym, przy czym ok. 95% sprzedawane
jest elektrowniom w celu produkcji pradu oraz energii cieplne;j.
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1.1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. sktadata sie z Jednostki dominujgce;j i jej
spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Spoétki wchodzgce w sklad Grupy sg przypisane do poszczegdinych
segmentéw operacyjnych, tj. Segmentu Weglowego, Koksowego oraz Pozostatych Obszaréw Wspierajgcych.

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,JSW”, ,Jednostka dominujaca”, ,Emitent”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 roku jako
jedna z siedmiu powstatych woéwczas spoétek weglowych. W jej sklad weszto siedem samodzielnie funkcjonujacych
przedsiebiorstw gdrniczych, ktore przeksztatcono w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa. W dniu 17 grudnia 2001 roku JSW
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny
REGON 271747631. Siedziba JSW miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawita Il 4. Zgodnie ze Statutem, Jednostka
dominujgca moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW jest
nieoznaczony. Akcje JSW znajdujg sie¢ w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., JSW zostata zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej, uwzgledniajaca spotki objete konsolidacjg, wedtug stanu na dzieh
31 grudnia 2015 roku.

Schemat 2. Struktura Grupy Kapitatowej JSW
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INFORMACJA O PODMIOTACH GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACJA

JSW jest Jednostkg dominujgcg w Grupie. Na dziehn 31 grudnia 2015 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty
iakcje w 23 spotkach powigzanych, w tym w 20 spoétkach zaleznych (bezposrednio i posrednio) i w 3 spdtkach
stowarzyszonych, zlokalizowanych na terenie Polski.

Spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng. Udzialy w jednostkach stowarzyszonych sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyceniane metodg praw wlasnosci.

Tabela 1. Wykaz spotek, w ktorych JSW posiada bezposredni i posredni udziat, wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku

\EFAVERT Jedi ]

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.
z siedzibg w Jastrzgbiu-Zdroju

JSW KOKS S.A. (,JSW KOKS”) z siedzibg w Zabrzu

* Baza Transportu Samochodowego Sp. z 0.0.
(,BTS”) z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej

* CARBOTRANS Sp. z o.0. (,CARBOTRANS”’)
z siedzibg w Zabrzu

* ZREM-BUD Sp. z 0.0. (,ZREM-BUD”) z siedzibg
w Dgbrowie Goérniczej

Walbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.
(,WZK Victoria”) z siedzibg w Watbrzychu

* Zaktad Ustug Energetycznych epeKoks Sp. z o.0.
(,epeKoks”) z siedzibg w Watbrzychu

Spodtka Energetyczna Jastrzebie S.A. (,SEJ”) z siedzibg

w Jastrzebiu-Zdroju

* SEJ Serwis Sp. z o.o. (,SEJ Serwis”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

* Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. (,PEC”)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Polski Koks S.A. (,Polski Koks”) z siedzibg Katowicach
* Polski Koks Forwarding & Shipping Agency
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni

Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywaciji S.A.
(,PGWIR”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. (,JZR")
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

* JZR Dzwigi Sp. z o.0. (,JZR Dzwigi”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Centralne Laboratorium Pomiarowo — Badawcze
Sp. z 0.0. (,CLPB”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0. (,SIG”) z siedzibg

w Jastrzebiu-Zdroju

Zaktad Przewozéw i Spedycji SPEDKOKS Sp. z 0.0.
(,Spedkoks”) z siedzibg w Dabrowie Gérniczej

Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu i weglopochodnych.
Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz ogélnobudowlanych.

Transport drogowy towardw.

Ustugi remontowe maszyn i urzgdzen koksowniczych w zakresie mechanicznym,
elektrycznym oraz w zakresie aparatury kontrolno-pomiarowej.

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz automatyki kontrolno-pomiarowej,
ustugi projektowe w obiektach przemystowych i uzyteczno$ci publicznej.

Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz sprezonego powietrza, dystrybucja,
handel i ustugi w powyzszym zakresie.

Ustugi w zakresie obstugi pralni, tazni, sprzatania, konserwacji, obstugi sprzetu
ciezkiego oraz obstugi i utrzymania ruchu urzgdzeri elektroenergetycznych
i instalacji energetycznych.

Wytwarzanie, przesyt, dystrybucja ciepta oraz obrét cieptem.

Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym i zagranicznym, gtéwnie produktéw
Grupy.

Ustugi spedycji portowej i morskich agencji transportowych.
Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych i odprowadzanie stonych wéd, dostarczanie
wody przemystowej, dziatalno$¢ rekultywacyjna.

Dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie remontéw maszyn i urzadzen, ich konserwacja,
ustugi serwisowe.

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji, przegladéw
oraz serwisu urzgdzen transportu bliskiego.

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-chemicznych
kopalin, materiatéw oraz produktéw statych, ciektych i gazowych.

Dziatalno$¢ wspomagajgca gornictwo oraz szkolenia.

Obstuga bocznicy kolejowej JSW KOKS i WZK Victoria oraz zapewnienie
przeptywu towaréw pomiedzy bocznica a stacjg kolejowa. Swiadczenie ustug
transportu kolejowego wegla.
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Nazwa spotki Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen infrastruktury
kolejowej, budowy i remontéw uktadéw torowych oraz obiektéw kolejowych,
$wiadczenia ustug spedycyjnych, transportu samochodowego.

Jastrzebska Spotka Kolejowa Sp. z 0.0. (,JSK”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Advicom Sp. z o0.0. (,Advicom”) Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju oprogramowania i przetwarzanie danych.

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie likwidacji

ISU Sp. zo.0. (,JSU")  siedzibg w Jastrzebiu-zdroju szkod ubezpieczeniowych, dziatalnosé turystyczna i hotelowa.

* Spotki posrednio zalezne. Jednostki posiadajgce udziaty / akcje w tych spotkach oraz ich wysoko$¢ przedstawia Schemat 2.

1.2. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE | DOKONANE INWESTYCJE KAPITALOWE

Giéwnym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest wydobywanie wegla kamiennego, co ma miejsce w wydzielonych
jednostkach organizacyjnych, jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada JSW KOKS oraz WZK Victoria.
Koncentracja dziatalnosci w obszarach wydobycia wegla i produkcji koksu oraz sprzezenie obu dziatalno$ci w ramach tancucha
wartosci, zwieksza generowanie istotnej czesci wartosci dodanej Grupy i umozliwia dalszy rozwdj zintegrowanego modelu
biznesowego Grupy.

Dystrybucja produktéw Grupy zajmuje sie JSW przy wsparciu spotek dedykowanych - Polski Koks oraz Polski Koks Forwarding
& Shipping Agency Sp. z 0.0. Poczgwszy od 1 lipca 2015 roku nastgpita konsolidacja sprzedazy, w wyniku ktérej na podstawie
udzielonego petnomocnictwa, catoksztattem sprzedazy produktéw Grupy, a wiec wegla, koksu i weglopochodnych, zajmuije sie
spotka zalezna Polski Koks, ktora dziata w imieniu i na rzecz JSW. W zwigzku z reorganizacjg stuzb handlowych w JSW
i spotce Polski Koks, zaktualizowana zostata odpowiednio obowigzujaca Procedura Handlowa.

Produkcjg energii elektrycznej, ciepta i chtodu na potrzeby kopaln zajmuje sie SEJ. Energia elektryczna wytwarzana jest
réwniez przez spotke JSW KOKS, ktéra zuzywa jg na potrzeby wilasne. Nadwyzki sa sprzedawane na rynku energii
elektrycznej. JSW posiada réwniez inne spotki zalezne, ktére $wiadczg na potrzeby Grupy ustugi wspierajgce
oraz mniejszos$ciowy udziat w kapitale zaktadowym innych podmiotéw, a ponadto w Grupie funkcjonujg spétki, ktére sg zalezne
od JSW posrednio.
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ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH | DOKONANE INWESTYCJE KAPITALOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy, mialy miejsce nizej opisane
zmiany w powigzaniach kapitatowych oraz podwyzszenia kapitatéw spoétek Grupy.

Tabela 2. Zmiany w powigzaniach kapitatowych

Zdarzenia

W 2015 roku spotka SEJ nabyta 391 289 akcji spotki PEC, stanowigcych 0,46% kapitatu
Nabycie przez SEJ akcji spotki PEC zaktadowego PEC, za taczng kwote 717 458,43 zt. Na dzien 31 grudnia 2015 roku SEJ
posiadata 85 000 000 akcji PEC, co stanowi 100% kapitatu PEC.

W dniu 29 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGWIR podjeto uchwate
dotyczacg podwyzszenia kapitatu zakladowego PGWIR w drodze emisji 2 222 037 nowych
akcji zwyktych imiennych serii E o wartosci nominalnej i emisyjnej po 10,00 zt kazda,
poprzez wniesienie w aporcie sktadnikéw majatkowych JSW, o catkowitej wartosci rynkowej
réwnej 22,2 min zt. Umowa objecia akcji zostata zawarta w dniu 30 grudnia 2014 roku.
Wszystkie nowe akcje objeta JSW. Powyzsza zmiana w kapitale ww. spdiki zostata
zarejestrowana 4 marca 2015 roku.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego
PGWIR

W dniu 22 grudnia 2014 roku Zarzad SEJ dziatajac na podstawie upowaznienia zawartego
w § 7A ust.1 Statutu spétki, podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego SEJ
o kwote 4,8 min zt poprzez emisje 48 119 nowych akcji imiennych serii L o wartosci
nominalnej 100 zt kazda i cenie emisyjnej 415,64 zt za kazdg akcje, za wktad pieniezny
w tgcznej wysokosci 20,0 min zt. Wszystkie nowe akcje objeta JSSW. Umowa objecia akcji
zostata zawarta 23 grudnia 2014 roku. Wkfad pieniezny zostat wniesiony przez JSW w dniu
5 stycznia 2015 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 16 marca 2015

Podwyzszenie kapitatu zakladowego SEJ roku.

W dniu 2 grudnia 2015 roku Zarzad SEJ dziatajgc na podstawie upowaznienia zawartego
w § 7A ust.1 Statutu spotki, podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego SEJ
o kwote 9,9 min zt poprzez emisje 98 644 nowych akcji imiennych serii M o wartosci
nominalnej 100 zt kazda i cenie emisyjnej 415,64 zt za kazdg akcje, za wktad pienigzny
w tgcznej wysokosci 41,0 min zt. Wszystkie nowe akcje objeta JSW. Umowa objecia akcji
zostata zawarta 22 grudnia 2015 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane
w dniu 18 lutego 2016 roku.

W dniu 16 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria podjeto
uchwate dotyczacg upowaznienia Zarzadu tej spétki do nabywania akcji wtasnych spétki
od Os6b Uprawnionych w mysl Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z 30 sierpnia 1996
roku (w tym pracownikéw, emerytédw, rencistow) celem ich dobrowolnego umorzenia,
w iloéci nie wiekszej niz 70 500 akcji. WZK Victoria nabyta od Oséb Uprawnionych 39 586
akcji wtasnych stanowigcych 8,42% kapitatu zaktadowego tej spotki, za tgczng kwote
31,6 min zt.

W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria podjeto
uchwate w sprawie umorzenia 39 547 akcji spoétki oraz uchwate w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 2 350 000,00 zt do kwoty 2 152 265,00 zi, tj. o kwote
197 735,00 zt. Umorzeniem nie zostato objete 39 akcji ze wzgledu na zakwestionowanie

Nabycie akcji wlasnych WZK Victoria
Y ) 4 skutecznos$ci nabycia. Obnizenie kapitatu nie zostato jeszcze zarejestrowane.

Zgodnie z Umowg sprzedazy akcji WZK Victoria, JSW jako Kupujacy ztozyta Skarbowi
Panstwa jako Sprzedajgcemu nieodwotalng oferte nabycia wszystkich akcji nie nabytych
przez uprawnionych pracownikéw WZK Victoria zgodnie z ustawa. Przyjecie oferty przez
Sprzedawce moze nastgpi¢ po wygasnigciu praw pracownikéw i ich spadkobiercow
do nieodptatnego nabycia akcji. Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku do Skarbu Panstwa
przekazany zostat odcinek zbiorowy opiewajacy na 11 354 akcje WZK Victoria nie nabyte
nieodptatnie przez uprawnionych pracownikéw i ich spadkobiercéw. Liczba akcji okreslona
w Ksiedze Akcyjnej - posiadanych przez Skarb Panstwa wynosi 11 379 poniewaz 25 akgc;ji
zostato udostepnionych spadkobiercom pracownika, ktérzy odmowili ztozenia wniosku
o wpisanie ich do Ksiggi Akcyjnej.
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Zdarzenia Opis

W dniu 17 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza JSW wyrazita zgode na zbycie wszystkich
posiadanych przez JSW 102 udziatéw spétki OPA-ROW Sp. z 0.0., stanowigcych 24,82%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki, o wartosci nominalnej 0,1 min z, celem

Zbycie udziatéow spotki OPA-ROW Sp. z0.0.  dobrowolnego umorzenia za cene 10,5 min zt. W dniu 31 marca 2015 roku Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie JSW wyrazito zgode na zbycie posiadanych przez JSW 102 udziatéw
w spétce OPA-ROW Sp. z 0.0. Umowa zbycia udziatbw OPA-ROW Sp. z 0.0. zawarta
zostata w dniu 27 kwietnia 2015 roku.

W dniu 14 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat potgczenie spotek
ZRM oraz REM-BUD. Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek
handlowych, tj. poprzez zawigzanie nowej spotki pod firmg ZREM-BUD Sp. z o.0,
z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej, na ktdéra przeszedt caty majatek obu tgczacych sie spotek.
Na dzien rejestracji JSSW KOKS posiada 63,23% udziatéw w kapitale spétki ZREM-BUD
Sp. z 0.0. natomiast JZR pozostate 36,77% udziatow.

Potaczenie spotek ZRM oraz REM-BUD

W dniu 10 kwietnia 2015 roku Zarzady spotek PGWIR i ZOD uzgodnity tre$¢ Planu
Potgcznia. Potgczenie zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1, 515 § 1 oraz 516 § 6
wzw. z art. 516 Kodeksu spotek handlowych, przez przeniesienie catego majgtku spotki
ZOD na spotke PGWIR bez podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki Przejmujgcej
oraz bez wymiany udziatéw Spoétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej. Potaczenie
zostato zarejestrowane w dniu 1 lipca 2015 roku.

Potaczenie spotek PGWIR i ZOD

W dniu 24 lipca 2015 roku Walne Zgromadzenie spotki Polski Koks wyrazito zgode
na zbycie 100% udziatéw w JSW Finance AB celem likwidacji. W dniu 6 sierpnia 2015 roku
spotka Polski Koks zbyta 56 500 akcji w JSW Finance AB za cene 67 000,00 SEK spotce
S-bolag Borsen AB, jako finalnemu nabywcy, w celu rozwigzania spotki.

Likwidacja JSW Finance AB

W dniu 12 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki Spedkoks
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki z kwoty
1116 500,00 zt do kwoty 1 381 500,00 zt tj. 0 265 000,00 zt w drodze objecia przez JSW
530 udziatéw o wartosci nominalnej po 500,00 zt kazdy, pokrytych wktadem niepienieznym
w postaci $rodkéw trwatych z majatku JSW i doptatg pieniezng. Podwyzszenie kapitatu
zostato zarejestrowane w dniu 5 listopada 2015 roku.

Podwyzszenie kapitatu spotki Spedkoks

W dniu 24 listopada 2015 roku zawarto umowe nabycia przez JSW KOKS od JZR 60 000
Nabycie przez JSW KOKS udziatow udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy w spétce ZREM-BUD stanowigcych 36,77%
ZREM-BUD od JZR w kapitale zaktadowym tej spotki za cene 6,8 min zi. Po przeprowadzeniu przedmiotowej

transakcji JSW KOKS posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ZREM-BUD.

W dniu 1 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Jastrzebskiej Strefy
Likwidacja Jastrzebskiej Strefy Aktywnosci Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0. (,JSAG”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju podjeto
Gospodarczej Sp. z 0.0. uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji spétki. Planowany termin zakonczenia procesu
likwidacji - | pétrocze 2016 roku.

W zwigzku z rozpoczetym procesem dezinwestycji udziatdw/akcji posiadanych w spoétkach zaleznych, akcje spétki SEJ
posiadane przez JSW na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaty zaprezentowane jako Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.
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1.3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ZARZAD JSW

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Jednostki dominujacej oraz podziat kompetencji pomiedzy
cztonkami Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:

= Tomasz Gawlik — Prezes Zarzadu (od 17 grudnia 2015 roku),
= Robert Ostrowski — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych,
(oddelegowany przez Rade Nadzorcza na okres od 9 lutego 2016 roku do 8 maja 2016 roku),
= Krzysztof Mysiak — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Strategii
(oddelegowany przez Rade Nadzorcza na okres od 9 lutego 2016 roku do 8 maja 2016 roku),
= Artur Wojtkow — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spotecznej (z wyboru pracownikéw).

RADA NADZORCZA JSW

Sktad Rady Nadzorczej JSW IX kadencji (na dzien sporzadzenie niniejszego sprawozdania) przedstawiat sie nastepujaco:

= Jozef Myrczek — Przewodniczacy,
= Agnieszka Trzaskalska — Zastepca Przewodniczgcego,
] Eugeniusz Baron — Sekretarz,
= |zabela Felczak-Poturnicka — Czionek,
] Robert Kudelski — Czionek,
] Antoni Malinowski — Czionek,
= Alojzy Nowak — Czionek,
= Andrzej Palarczyk — Czionek,
= Przemystaw Jacek Cieszynski — Czlonek,
= Jan Przywara — Czionek,
= Robert Ostrowski — Czionek
(oddelegowany do Zarzgdu JSW na okres od 9 lutego 2016 roku do 8 maja 2016 roku),
. Krzysztof Mysiak — Czionek

(oddelegowany do Zarzgdu JSW na okres od 9 lutego 2016 roku do 8 maja 2016 roku).

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej JSW w 2015 roku przedstawione zostaty w Punkcie 2 niniejszego sprawozdania.
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2. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT

Umowa o dalszej wspoétpracy zawarta pomiedzy JSW a Obligatariuszami

Zgodnie z Umowg Programu Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku, zawartg pomiedzy JSW oraz PKO Bank Polski, BGK,
ING Bank Slgski oraz PZU FIZAN, JSW zobowigzana byta do przeprowadzenia do dnia 30 lipca 2015 roku procesu emisji
obligacji na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych w celu dokonania wczesniejszego wykupu wszystkich obligaciji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji. Ze wzgledu na niekorzystng sytuacje rynkowag JSW nie dokonata w wyznaczonym
terminie emisji obligacji, o0 czym poinformowata Raportem biezacym nr 32/2014. W zwigzku z powyzszym kazdy z obligatariuszy
ma prawo zgda¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego obligacji. Cato$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji zostata zaprezentowana jako zobowigzanie krétkoterminowe.

W dniu 7 wrzesnia 2015 roku JSW otrzymata zadanie ING Banku Slgskiego S.A. (,ING”) wczesniejszego wykupu posiadanych
przez ING obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 26 260 000 zt oraz o tacznej wartosci nominalnej 12 950 000 USD do dnia
21 wrzesnia 2015 roku (Raport biezacy nr 44/2015). JSW nie dokonata wykupu obligacji bedacych przedmiotem zadania ING,
ze wzgledu na trwajgce woéwczas rozmowy z Obligatariuszami dotyczace restrukturyzacji zadtuzenia JSW.

W efekcie prowadzonych negocjacji JSW w dniu 24 wrzesnia 2015 roku zawarta z Obligatariuszami Umowe o dalszej
wspoipracy (wraz z pézniejszymi zmianami), na podstawie ktérej Obligatariusze, w trakcie obowigzywania Umowy o dalszej
wspoitpracy, zobowigzali sie do:

] dalszego powstrzymania sie od wykonywania swoich praw wynikajgcych z mozliwosci zgdania wczes$niejszego
wykupu obligacji z uwagi na brak dokonania przez JSW emisji obligacji na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych
do dnia 30 lipca 2015 roku, lecz nie zrzekli sie tego uprawnienia,

= uzgodnienia, na zasadach nalezytej starannosci, scenariusza restrukturyzacji zadtuzenia JSW i Grupy poprzez
zawarcie umowy restrukturyzacyjnej w terminie do dnia 30 czerwca 2016 roku (wtgcznie), oraz

] podjecia innych dziatan, w tym uzgodnienia i podpisania na zasadach nalezytej starannosci, w terminie okreslonym
w ramach okresu obowigzywania Umowy o dalszej wspotpracy, listy kluczowych postanowien i warunkéw umowy
restrukturyzacyjnej dotyczacej zadtuzenia JSW oraz spétek z Grupy.

Ponadto JSW zobowigzata sie wobec Obligatariuszy do podjecia szeregu dodatkowych dziatan w okresie obowigzywania
Umowy o dalszej wspotpracy w terminach szczegétowo okreslonych w tej umowie.

Obligatariusze wyrazili zgode na odroczenie terminu wymagalnos$ci roszczenia o zaptate z tytutu wykupu obligacji objetych
zgdaniem wczesniejszego wykupu. Odroczenie terminu wymagalnosci przewiduje dokonanie ptatnosci w terminach okreslonych
w Umowie o dalszej wspétpracy (co opisano w Punkcie 3.6. niniejszego sprawozdania).

Jednoczesnie, JSW zobowigzana jest do cyklicznego raportowania do Obligatariuszy zobowigzan natozonych postanowieniami
Umowy o dalszej wspotpracy z dnia 24 wrze$nia 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami.

Jezeli Umowa Restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do 1 lipca 2016 roku (wigcznie), JSW bedzie zobowigzana dokonaé
wczesniejszego wykupu czesci obligacji od wszystkich Obligatariuszy na warunkach i w terminach okreslonych w Umowie
o dalszej wspétpracy.

Strajk w zaktadach Jednostki dominujacej

W dniu 28 stycznia 2015 roku w kopalniach JSW rozpoczat sie strajk. Zarzad JSW nie zostat formalnie poinformowany o jego
rozpoczeciu. W wyniku prowadzonej akcji strajkowej Jednostka dominujgca nie wyprodukowata ok. 751 tys. ton wegla. Z uwagi
na wczesniej zgromadzone zapasy wegla, ktére w niewielkiej czesci w okresie strajku byly sprzedawane do kontrahentow,
bilans utraconych przychodéw z tytutu niedostarczenia uzgodnionych wolumendw, byt nieco nizszy niz straty w poziomie
produkcji. Szacuje sig, ze w okresie trwania strajku, Jednostka dominujgca nie uzyskata przychodéw ze sprzedazy wegla
na ok. 259,3 min zt oraz koksu wraz z weglopochodnymi w wyniku braku dostaw wegla z JSW do koksowni nalezacych
do Grupy na ok. 41,8 min zt.

Do innych skutkéw strajku nalezy zaliczy¢ takze:
= koniecznos$¢ zakupu wegla koksowego ze zrédet zewnetrznych z przeznaczeniem dla koksowni z Grupy po cenach
spotowych, w celu zapewnienia produkcji koksu na poziomie gwarantujgcym bezpieczefnstwo pracy baterii
koksowniczych (64,2 tys. ton),
= pogorszenie si¢ parametrow jakosciowych koksu ze wzgledu na koniecznos$¢ stosowania alternatywnych mieszanek
weglowych,
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L] powazny uszczerbek na wizerunku wiarygodnego dostawcy,

. ryzyko, ze kontrahenci wykonujgcy inne zlecone im prace, ktorzy w okresie strajku nie mogli wykonywac¢ tych zadan
w normalnym toku dziatalno$ci, wystapig z roszczeniami odszkodowawczymi,

. utracone korzysci finansowe z tytutu braku wptywu $rodkéw pienigznych (odsetki od lokat, koszty kredytu).

Prowadzona akcja strajkowa spowodowata brak realizacji biezgcych zamoéwien, w efekcie tego kontrahenci JSW dokonywali
zakupow z alternatywnych zrédet, co spowodowato rezygnacje niektérych kontrahentdéw z czesci dostaw zagwarantowanych
umowami z JSW. Sytuacja ta miata negatywny wptyw réwniez na dalsze relacje handlowe z klientami, dla ktérych JSW
przestata by¢ wiarygodnym dostawcg gwarantujgcym rzetelng realizacje kontraktéw. Kontrahenci, ktérzy w poprzednich
okresach w przewazajgcej czesci oparli swojg produkcje o wegiel produkowany w JSW, aktualnie w znacznej mierze zmienili
swojg polityke zakupowa, zastepujac czesciowo wegiel z JSW surowcem odinnego producenta (wtym z importu).
Niezrealizowane w okresie strajku ilosci, w mys| zapisow umownych, podlegajg odrebnym uzgodnieniom. Korzystajgc z tego
zapisu, niektorzy kontrahenci zrezygnowali z odbioréw niedostarczonego wegla w pézniejszym okresie.

Pomimo zapiséw o traktowaniu strajku jako sity wyzszej, jeden z kontrahentéw po przeanalizowaniu wptyw strajku na jego
dziatalno$¢ biznesowsa, oszacowat poniesione straty i wystgpit do JSW z roszczeniami o wyptate rekompensaty. Aktualnie trwaja
czynnosci majagce doprowadzi¢ do oddalenia roszczen kontrahenta, jako niezgodnych z zawartg umowsa.

Stuzby handlowe po odwotaniu stanu sity wyzszej, podjety kroki w celu wznowienia dostaw na poziomie pozwalajgcym
na zrealizowanie peinych ilosci rocznych. Jednakze aktualna sytuacja na rynku wegla energetycznego jak i koksowego
oraz powyzej opisane uwarunkowania spowodowaty bezpowrotng utrate czesci umownych dostaw.

W dniu 23 lutego 2015 roku zostato podpisane porozumienie pomiedzy Zarzadem JSW a Miedzyzwigzkowym Komitetem
Protestacyjno-Strajkowym reprezentujgcym Organizacje Zwigzkowe dziatajagce w JSW. Dokument ten stanowi zatgcznik
Raportu biezgcego nr 16/2015. Porozumienie, o ktéorym mowa powyzej, zostato zawarte po akceptacji Porozumienia
z negocjacji zakonczonych 13 lutego 2015 roku przez Rade Nadzorczg JSW (Raport biezgcy nr 12/2015) i w oparciu o art. 9 § 1
Kodeksu Pracy umozliwia wdrozenie uzgodnionych z organizacjami zwigzkowymi oszczednosci w kosztach pracy.

Ponadto, w dniu 16 wrzesnia 2015 roku zawarte zostato kolejne porozumienie pomiedzy Zarzadem JSW a reprezentatywnymi
organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w JSW, dotyczgce ograniczenia czesci $Swiadczen na rzecz pracownikéw JSW,
co bedzie miato istotny wptyw na poprawe ptynnosci finansowej JSW w okresie najblizszych trzech lat. Jednoczes$nie ustalono,
iz porozumienie zawarte 23 lutego 2015 roku bedzie obowigzywato do konca lutego 2018 roku. Szacuje sie, ze tgczne
pozytywne efekty dotyczgce ograniczenia kosztéw pracy za lata 2016-2018 z tytutu zawartych porozumien wyniosg ok. 2 mid zt.

Koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych wyliczone w zwigzku z prowadzonym strajkiem oraz prowadzonym
bezposrednio po tym okresie rozruchem technologicznym wyniosty 163,7 min zi. Szczegdtowe informacje dotyczace przebiegu
strajku i zawartych Porozumien przedstawione zostaty w Punkcie 8.2. niniejszego sprawozdania.

Akcja pozarowa w KWK Knuréw-Szczygtowice

W dniu 12 lutego 2015 roku w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Szczygtowice zostata ogtoszona akcja pozarowa w zwigzku
z pozarem endogenicznym w zrobach $ciany XIV w poktadzie 405/1 poziom 850 m. Z zagrozonego regionu wycofano
31 pracownikéw. Prowadzona akcja miala na celu otamowanie zagrozonego rejonu poprzez wykonanie tam
przeciwwybuchowych w chodnikach przyscianowych. Koszty pozaru w KWK Knuréw-Szczyglowice wyniosty 8,3 min zi.
Ze wzgledu na zaistniaty pozar, kopalnia stracita nie tylko eksploatowang $ciane XIV, ale ze wzgledu na zagrozenie pozarowe,
nie mogta uruchomié¢ pobliskiej $ciany XV. Wydobycie wegla rozpoczeto dopiero 26 czerwca 2015 roku. Mozliwosci
wydobywcze tej $ciany szacowane sg na 4 000 ton na dobe.

Zmiany w skladzie Zarzadu JSW

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku miaty miejsce nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu JSW:

= w dniu 16 lutego 2015 roku Prezes Zarzadu JSW Pan Jarostaw Zagorowski ztozyt rezygnacje z dniem 17 lutego
2015 roku z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu JSW,

= Rada Nadzorcza JSW w dniu 17 lutego 2015 roku powierzyta Panu Jerzemu Boreckiemu, Zastepcy Prezesa Zarzadu
ds. Technicznych, petienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu JSW, od dnia 18 lutego 2015 roku do czasu powotania
nowego Prezesa Zarzadu,

= w dniu 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza JSW powotata Pana Edwarda Szleka z dniem 27 kwietnia 2015 roku
na stanowisko Prezesa Zarzadu,

= wdniu 18 maja 2015 roku Rada Nadzorcza JSW odwotata z dniem 18 maja 2015 roku ze sktadu Zarzagdu JSW Pana
Grzegorza Czornika, petnigcego funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Handlu,
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w dniu 9 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza JSW odwotata z dniem 9 lipca 2015 roku ze sktadu Zarzadu JSW Pana
Jerzego Boreckiego, petnigcego funkcje Zastepcy Prezesa Zarzgdu ds. Technicznych,

w dniu 18 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza JSW oddelegowata na podstawie art. 383 par. 1 Kodeksu Spotek
Handlowych Pana Jozefa Myrczka do czasowego wykonywania funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii
w okresie od 18 sierpnia 2015 roku do czasu objecia tej funkcji przez kandydata/kandydatke wytonionego/wytoniong
w postepowaniu kwalifikacyjnym,

z dniem 3 wrzesnia 2015 roku Pan Prezes Edward Szlek ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Prezesa Zarzadu JSW,
w dniu 3 wrzesnia 2015 roku Rada Nadzorcza oddelegowata na podstawie art. 383 par. 1 Kodeksu Spotek
Handlowych Pana Jozefa Myrczka do czasowego wykonywania funkcji Prezesa Zarzgdu JSW (okres oddelegowania
zakonczyt sie z dniem 3 listopada 2015 roku),

z dniem 4 wrzesnia 2015 roku Pan Tomasz Gawlik zostat powotany na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu
ds. Strategii,

z dniem 4 wrzesnia 2015 roku Pan Aleksander Wardas zostat powotany na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu
ds. Technicznych,

z dniem 7 wrzesnia 2015 roku Pan Robert Koztowski ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomicznych,

z dniem 2 listopada 2015 roku Pan Michat Konczak zostat powotany na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomicznych,

z dniem 17 grudnia 2015 roku Pan Tomasz Gawlik zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Zmiany w sktadzie Zarzadu JSW po dniu konczgcym okres sprawozdawczy:

w dniu 29 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza JSW odwotata ze sktadu Zarzadu JSW Pana Michata Konczaka,
petnigcego funkcje Zastepcy Prezesa Zarzgdu ds. Ekonomicznych,

z dniem 8 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza JSW odwotata ze sktadu Zarzadu JSW Pana Aleksandra Wardasa,
petnigcego funkcje Zastepcy Prezesa Zarzgdu ds. Technicznych,

w dniu 8 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Roberta Ostrowskiego do czasowego wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych na okres od 9 lutego 2016 roku
do 8 maja 2016 roku,

w dniu 8 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana Krzysztofa Mysiaka do czasowego wykonywania
czynnos$ci cztonka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii na okres od 9 lutego 2016 roku do 8 maja
2016 roku.

Ponadto, po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tji. w dniu 29 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza zarzadzita
przeprowadzenie wyboréw cztonka Zarzadu JSW IX kadencji z wyboru pracownikéw. Date gtosowania ustalono na 17 marca
2016 roku.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej JSW

Sktad Rady Nadzorczej JSW VIII kadencji konczacej sie 2 czerwca 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Jézef Myrczek — Przewodniczacy (od 9 kwietnia 2015 roku do 2 czerwca 2015 roku),
Cztonek (od 31 marca 2015 roku do 9 kwietnia 2015 roku),
Przewodniczacy (do 31 marca 2015 roku),

Agnieszka Trzaskalska — Zastepca Przewodniczgcego (od 9 kwietnia 2015 roku do 2 czerwca 2015 roku),
Cztonek (od 31 marca 2015 roku do 9 kwietnia 2015 roku),

Antoni Malinowski — Czionek (od 9 kwietnia 2015 roku do 2 czerwca 2015 roku),
Zastepca Przewodniczacego (do 9 kwietnia 2015 roku)

Eugeniusz Baron — Sekretarz (do 2 czerwca 2015 roku), z wyboru pracownikéw JSW,

Marek Granieczny — Czionek (do 2 czerwca 2015 roku), z wyboru pracownikéw JSW,

Andrzej Karbownik — Czionek (do 2 czerwca 2015 roku),

Stanistaw Kluza — Czionek (do 2 czerwca 2015 roku),

Robert Kudelski — Czionek (do 2 czerwca 2015 roku), z wyboru pracownikéw JSW,

Tomasz Kusio — Czionek (do 2 czerwca 2015 roku),

Alojzy Nowak — Czionek (od 31 marca 2015 roku do 2 czerwca 2015 roku),
Czionek (do 31 marca 2015 roku),

Andrzej Palarczyk — Czionek (do 2 czerwca 2015 roku), z wyboru pracownikéw JSW,

tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski — Czlonek (do 2 czerwca 2015 roku)

Adam Rybaniec — Czionek (do 31 marca 2015 roku).
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W dniu 31 marca 2015 roku odbyto sie w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW, podczas ktérego przedstawiciel
Skarbu Panstwa, wigkszosciowego akcjonariusza JSW, przedstawit oSwiadczenie o odwotaniu ze sktadu Rady Nadzorczej JSW
Pana Adama Rybanca oraz powotaniu na cztonka Rady Nadzorczej Pani Agnieszki Trzaskalskiej. Zmiany zostaty dokonane
na podstawie § 15 ust. 12 i 13 Statutu JSW.

W dniu 31 marca 2015 roku JSW otrzymata réwniez oswiadczenia o odwotaniu z dniem 31 marca 2015 roku Pana Jozefa
Myrczka — Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Pana Alojzego Nowaka — Cztonka Rady Nadzorczej i ponownym ich
powotaniu z dniem 31 marca 2015 roku na cztonkéw Rady Nadzorczej JSW.

W dniu 9 kwietnia 2015 roku Pan Antoni Malinowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Zastepcy Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. W tym samym dniu Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie § 17 ust. 1 Statutu JSW dokonata wyboru Pana Jozefa
Myrczka na Przewodniczgcego oraz Pani Agnieszki Trzaskalskiej na Zastepce Przewodniczacego Rady Nadzorczej JSW VIII
kadenciji.

W dniu 19 marca 2015 roku w JSW przeprowadzone zostaty wybory pracownikow do Rady Nadzorczej JSW IX kadenciji.

W dniu 2 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie (,ZWZ”) JSW okreslito liczbe czionkéw Rady Nadzorczej
na 12 oséb, poczgwszy od IX kadencji Rady Nadzorczej, tj. z dniem 2 czerwca 2015 roku.

W dniu 2 czerwca 2015 roku Minister Skarbu Panstwa na podstawie § 15 ust. 12 i 13 Statutu JSW powotat do sktadu Rady
Nadzorczej IX kadencji nastepujgce osoby:

] Stanistaw Kluza,

] Antoni Malinowski,

= Agnieszka Trzaskalska,

= Jozef Myrczek,

] Izabela Felczak-Poturnicka,

= Andrzej Karbownik,

= Alojzy Nowak.

Ponadto ZWZ w dniu 2 czerwca 2015 roku powotato do sktadu Rady Nadzorczej JSW IX kadencji nastgpujace osoby:
= Jan Przywara (z wyboru pracownikéw JSW),
] Eugeniusz Baron (z wyboru pracownikéw JSW),
= Robert Kudelski (z wyboru pracownikéow JSW),
= Andrzej Palarczyk (z wyboru pracownikéw JSW),
] Przemystaw Jacek Cieszynski (kandydature zgtosita przedstawicielka akcjonariusza OFE PZU Ztota Jesien).

W dniu 17 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie § 17 ust. 1 Statutu JSW dokonata wyboru Pana Jozefa
Myrczka na Przewodniczgcego, Pani Agnieszki Trzaskalskiej na Zastepce Przewodniczgcego oraz Pana Eugeniusza Baron
na Sekretarza Rady Nadzorczej JSW IX kadenciji.

W dniu 18 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza oddelegowata na podstawie art. 383 par. 1 Kodeksu Spétek Handlowych Pana
Joézefa Myrczka do czasowego wykonywania funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii, a nastepnie w dniu 3 wrzesnia
2015 roku do czasowego wykonywania funkcji Prezesa Zarzadu JSW (okres oddelegowania zakonczyt sie z dniem 3 listopada
2015 roku).

Z dniem 14 wrzesnia 2015 roku Pan Andrzej Karbownik ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej JSW.

W dniu 6 pazdziernika 2015 roku Minister Skarbu Panstwa na podstawie § 15 ust. 12 i 13 Statutu JSW powotat do sktadu Rady
Nadzorczej Pana Krzysztofa Dreslera.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej po dniu koriczgcym okres sprawozdawczy:
= JSW otrzymata oswiadczenia, zgodnie z ktérymi Minister Energii odwotat z dniem 5 lutego 2016 roku ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Krzysztofa Dreslera oraz Pana Stanistawa Kluze,
= JSW otrzymata oswiadczenia, zgodnie z ktérymi Minister Energii powotat z dniem 5 lutego 2016 roku do sktadu Rady
Nadzorczej IX kadencji Pana Roberta Ostrowskiego oraz Pana Krzysztofa Mysiaka.

Budowa elektrocieptowni w koksowni Radlin

W dniu 7 kwietnia 2015 roku JSW KOKS oraz Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (,ARP”) podpisaly list intencyjny w sprawie
budowy elektrocieptowni w koksowni Radlin, bedacej jedng z pieciu zaktadéw koksowniczych nalezacych do Grupy. Podpisanie
listu jest elementem strategii inwestycyjnej Grupy, ktérej jednym z priorytetéw jest zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego
Grupy w oparciu o wiasne zasoby paliwowe. Elektrocieptownia bedzie budowana przez spétke celowg (,SPV”), w ktérej ARP
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bedzie inwestorem finansowym. Elektrocieptownia bedzie zasilana gazem koksowniczym, co zapewni petne zagospodarowanie
gazu koksowniczego nadmiarowego, co istotnie zmniejszy koszty JSW KOKS i przetozy sie na jeszcze wigkszg
konkurencyjnosé na swiatowych rynkach koksu.

Nowoczesna stacja odmetanowania w KWK Budryk

W kopalni Budryk rozpoczeta prace nowoczesna stacja odmetanowania. Nowa stacja odmetanowania zapewnia wyzszy poziom
bezpieczenstwa pracy gérnikéw pod ziemia, umozliwia zwigkszenie wydobycia, a ponadto pozwala wykorzystywa¢ ujmowany
metan przez planowang instalacje kogeneracyjng (produkcja energii elektrycznej i cieplnej). Planowana jest budowa dwoch
silnikéw o tgcznej mocy 8 MWe. Dzieki temu, wraz z juz istniejacymi trzema silnikami o mocy 5 MWe, kopalnia pokryje swoje
zapotrzebowanie na energie elektryczng w 100% w dni wolne od pracy i w 50% w dni robocze.

Konsolidacja sprzedazy

Poczawszy od 1 lipca 2015 roku sprzedazg gtéwnych produktow Grupy Kapitatowej, a wiec wegla, koksu i weglopochodnych,
zajmuje sie spotka zalezna Polski Koks, ktéra dziata w imieniu i na rzecz JSW. Konsolidacja sprzedazy pozwala skuteczniej
zarzadzac tym obszarem dziatalnosci Grupy, planowac i kontrolowac, unikajgc dublowania sie kompetenciji i zatrudnienia.

Nowelizacja ustawy o podatku akcyzowym

W zwigzku z nowelizacjg ustawy z dnia 24 lipca 2015 roku o podatku akcyzowym, zgodnie z ktérg obnizeniu ulegta stawka
podatku akcyzowego na energie elektryczng zuzywang w procesie wydobycia lub przerébki wyrobéw o kodzie CN 2701
na terenie zakladéw gorniczych oraz do produkcji wyrobéw o kodzie CN 2704 w procesie odgazowania wyrobéw o kodzie
CN 2701 w temperaturze powyzej 950 stopni Celsjusza, JSW/Grupa bedzie mogta ponosi¢ nizsze koszty energii elektrycznej
zuzywanej w procesie produkcji wegla i koksu o ok. 15 min zi/rok, pod warunkiem notyfikacji przepiséw przez Komisje
Europejskg. Regulacja pozwoli zatem na poprawe konkurencyjnosci polskich przedsigbiorcow poprzez obnizenie kosztéw
prowadzonej przez nich dziatalnosci i pozwoli im na skuteczniejszg rywalizacje rynkowag z konkurentami, tak na arenie
europejskiej, jak i na rynku $wiatowym.

Porozumienie w sprawie tworzenia funduszu socjalnego w JSW

W dniu 28 lipca 2015 roku pomiedzy Zarzadem JSW a Reprezentatywnymi Zwigzkami Zawodowymi JSW zawarte zostato
porozumienie w sprawie tworzenia funduszu socjalnego w JSW. Porozumienie to okresla wysoko$¢ odpisu podstawowego
w latach 2016-2021. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia, nie tworzy sie odpisu na emerytow irencistow. Efektem
porozumienia jest wzrost pozostatych przychodéw na skutek rozwigzania diugoterminowych zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych z tytutu odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistow w kwocie 207,9 min zt.

Ponadto, Zarzad JSW dziatajgc zgodnie z art. 30 ust. 5 ustawy o zwigzkach zawodowych, po rozpatrzeniu odrebnych stanowisk
organizacji zwigzkowych, w dniu 31 grudnia 2015 roku uchwalit nowy Regulamin Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
JSW, ktoéry zaczat obowigzywac z dniem 1 stycznia 2016 roku. Gtéwne zatozenia nowego Regulaminu:

=  wprowadzenie zasady tworzenia odpisu na Fundusz w skali catej JISW,

] ujednolicenie kryteriéw oraz zasad przyznawania $wiadczen socjalnych,

] ujednolicenie procedury zwigzanej z ubieganiem sie o $wiadczenia z Funduszu,

= wprowadzenie kontroli wydatkowania $rodkéw z Funduszu w skali JSW.

Nowy blok energetyczny w JSW KOKS

W dniu 29 lipca 2015 roku oficjalnie otwarto blok energetyczny o mocy 71 MWe w Koksowni Przyjazn (JSW KOKS). Wartos¢
inwestycji to 222,6 min zt (netto). Jest to ukfad czysto kondensacyjny, ktory wytwarza wylgcznie energig elektryczng, bez
produkcji ciepta uzytkowego. Jako paliwo do opalania kotta stosowany jest gaz koksowniczy, bedacy produktem ubocznym
przy produkcji koksu. Gaz dostarczany jest z sieci zaktadowej Koksowni Przyjazin. Rocznie nowy blok bedzie zuzywat
do 350 min Nm? gazu koksowniczego.

Blok zostat przytaczony do linii elektroenergetycznej Tauron Dystrybucja, co umozliwia sprzedaz energii do dowolnego odbiorcy
przytaczonego do Krajowego Systemu Elektroenergetycznego. Po uruchomieniu, fgczna moc zainstalowanych
w elektrocieptowni Koksownii Przyjazn urzgdzen pradotworczych wynosi 110 MWe.
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3. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatlowa to najwiekszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego hard iznaczacy producent koksu w Unii
Europejskiej. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o dwie gtéwne linie biznesowe: gérniczg, obejmujacg wydobycie wegla
(gtéwnie koksowego) oraz koksownicza, obejmujgcg produkcje petnej gamy produktow koksowniczych. W sktad Grupy wchodzg
takze przedsiebiorstwa wspierajgce dwie gtdwne linie biznesowe, ktére prowadzg dziatalno$¢: energetyczng oraz pomocnicza.

3.1. CHARAKTERYSTYKA BRANZY | KONKURENCJA

Grupa Kapitatowa zajmuje kluczowg pozycje na polskim i europejskim rynku wegla koksowego i koksu. Wzmocnienie pozycji
lidera w produkcji i sprzedazy najlepszej jakosci wegla koksowego i utrzymanie pozycji czotowego dostawcy koksu na rynku
europejskim to podstawowe cele Grupy.

W Polsce, w przewazajgcej wiekszosci spotki weglowe produkujg wegiel z przeznaczeniem na produkcje energii elektrycznej
i ciepta. W 2015 roku produkcja wegla w Polsce byta bardzo zblizona do 2014 roku i wyniosta 72,2 min ton, z czego 82%
stanowit wegiel energetyczny. Krajowymi producentami wegla, opréocz Grupy JSW sg Kompania Weglowa S.A. (,KW”),
Katowicki Holding Weglowy S.A. (,KHW”), LW Bogdanka S.A. i inne mniejsze spotki. W kraju, w 2015 roku wegiel koksowy
produkowaty JSW i KW oraz niewielkie ilosci KHW (ok. 70 tys. ton). W 2015 roku ich tgczna produkcja wegla koksowego
wyniosta 13 min ton. W ramach produkcji wegla koksowego, Grupa JSW jest jedynym, krajowym producentem wegla typu hard
oraz znaczacym producentem wegla typu semi-soft. Natomiast Kompania Weglowa S.A. produkuje oprécz wegla
energetycznego niewielkie ilosci wegla koksowego typu semi-soft (ok.1,8 min ton w 2015 roku). Wedtug informacji prasowych
(www.wnp.pl z 8 lutego 2016 roku) sprzedaz wegla w Polsce byla wyzsza od wydobycia - wyniosta bowiem 73,6 min ton
(o ponad 3,3 min ton wigcej niz w 2014 roku). Sprzedaz na krajowym rynku wyniosta 64,6 min ton (2014 rok: 62 min ton).
Najwigcej wegla trafifo do energetyki zawodowej i przemystowej (36,6 min ton), do cieptowni zawodowych i niezawodowych
sprzedano 4,3 min ton, a do koksowni 10,7 min ton. Sprzedaz wegla na eksport wyniosta 9 min ton, co oznacza wzrost
wynoszacy ok. 0,7 min ton.

W Europie liczgcymi sig krajami produkujgcymi wegiel kamienny, oprécz Polski sg Czechy, Niemcy, Ukraina i Rosja (czes¢
europejska). W skali globalnej, udziat produkcji wegla kamiennego Grupy jest bardzo niski, stanowigcy 0,2% s$Swiatowej
produkcji wegla. Na swiecie produkuje sie rocznie ponad 7 mid ton wegla, z czego ok. 15% stanowi wegiel koksowy na potrzeby
koksownictwa, a pozostate 85% produkcji wegla, to produkty z przeznaczeniem gtéwnie na cele energetyczne. Swiatowa
konsumpcja wegla koksowego to ok. 1,2 mld ton, z czego Chiny zuzywajg prawie 70% (0,8 mld ton).

W Unii Europejskiej produkcja wegla koksowego wynosi ok 18,5 min ton, w tym ok 60% stanowi wegiel Grupy JSW, zas
produkowany wegiel energetyczny wynosi ok 91,0 min ton, z czego udziat Grupy JSW wynosi niespetna 6%. tgczna unijna
produkcja wegla kamiennego nie pokrywa zapotrzebowania, stagd potrzeba gtéwnie krajow zachodnich, positkowania sie
weglem pochodzacym z importu.

Nastepnym, po weglu koksowym hard, znaczgcym produktem Grupy jest koks, wytwarzany przez wiasne koksownie.
Strategicznymi sortymentami w ofercie Grupy sa koks wielkopiecowy i odlewniczy, ktérych udziat w 2015 roku w tgcznej
produkcji koksu Grupy wyniést 76,0%. Pozostate 24,0% to koks przemystowy, metalurgiczny i opatowy. W procesie koksowania
wegla, uzyskuje sie takze produkty weglopochodne, ktérych produkcja jest Scisle skorelowana z poziomem produkcji koksu.
Produktami weglopochodnymi o najwiekszej skali wartosci w ich sprzedazy, poza gazem koksowniczym, sg smota koksownicza
i benzol. Pozostate produkty weglopochodne to siarczan amonu i siarka ptynna. W skali swiatowej, udziat produkcji
weglopochodnych przez Grupe jest znikomy.

3.2. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Strategiczne produkty Grupy to:
= wegiel koksowy (typu hard i semi-soft) oraz wegiel do celéw energetycznych,
= koks (gtéwnie wielkopiecowy i odlewniczy).
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Z uwagi na przeznaczenie produktow Grupy, istnieje bezposredni zwigzek dziatalnosci Grupy z podazg i popytem na rynku
wegla, koksu, stali i energii:
= wegiel koksowy — produkcja koksu,
= wegiel do celéw energetycznych — produkcja energii elektrycznej i cieplnej,
=  Kkoks — skfadnik wsadu do produkcji stali w hutach, odlewniach, w przemys$le chemicznym, metali niezelaznych,
przy produkcji materiatéw izolacyjnych itp.

Dziatalno$¢ wydobywcza wegla w Grupie realizowana jest przez pie¢ kopalh wegla kamiennego. Udziat produkcji wegla
koksowego i do celéw energetycznych w ogodlnej produkcji netto Grupy w 2015 roku wynosit odpowiednio 68,4% i 31,6%.
Ze wzgledu na przeznaczenie wegla produkowanego w Grupie, udziat wolumenu sprzedazy wegla koksowego w tgcznych
dostawach stanowit w 2015 roku 66,8%, pozostate 33,2% stanowit wegiel do celéw energetycznych.

Kopalnie Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie (Ruch Borynia i Zofibwka) oraz kopalnia Pniéwek, produkujg dobrej jakosci wegiel
ortokoksowy, gtownie na potrzeby produkcji koksu wielkopiecowego. Kopalnia Borynia-Zofidwka-Jastrzebie Ruch Jas-Mos
produkuje wegiel ortokoksowy, charakteryzujgcy sie bardzo niskg zawartosciag fosforu i niskg zawartoscig czesci lotnych, ktory
z powodzeniem wykorzystywany jest w produkcji koksu odlewniczego. Kopalnie Budryk oraz Knuréw-Szczygtowice, produkujg
dobre jakosciowo wegle gazowo-koksowe przeznaczone do produkcji koksu wielkopiecowego i opatowego. Kopalnie te sg
réwniez producentami wegla do celéw energetycznych, ktéry zuzywany jest przez elektrownie i elektrocieptownie do produkcji
energii elektrycznej i ciepta.

Dziatalno$¢ koksowa w Grupie, w 2015 roku realizowana byta przez dwie spotki: JSW KOKS (w tym cztery koksownie: Przyjazn,
Radlin, Jadwiga i Debiensko) i WZK Victoria. W omawianym okresie udziat produkcji koksu w poszczegdlnych spotkach wynosit:
JSW KOKS - 88,7%, a WZK Victoria — 11,3% ogolnej produkcji koksu Grupy. Podstawowym produktem segmentu koksowego
jest koks wielkopiecowy, stanowigcy 66,1% ogdlnej ilosci wyprodukowanego koksu w 2015 roku. Koks odlewniczy stanowit
9,4% ogdlnej produkcji koksu Grupy, natomiast pozostatg produkcje stanowity: koks przemystowy, koks metalurgiczny i koks
opatowy, ktérych udziat wynosit odpowiednio 19,0%, 2,4% i 3,1%.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ WEGLA

W 2015 roku parametry jakosciowe poszczegodlnych wysytek wegla handlowego miescity sie w granicach ustalonych umowami
handlowymi.

Wolumen produkcji wegla w 2015 roku zostat zrealizowany na poziomie 16,3 min ton (o 2,4 min ton wiecej niz w 2014 roku).
Wielko$¢ ta obejmuje catoroczne wydobycie wigczonej w struktury JISW KWK Knuréw-Szczygtowice (produkcja KWK Knuréw-
Szczygtowice w 2015 roku wyniosta 3,4 min ton, a w okresie od 1 sierpnia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku: 1,6 min ton).
Na wielko$¢ produkcji w 2015 roku wptyw miata réwniez prowadzona w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcja
strajkowa (JSW nie wyprodukowata z tego powodu ok. 0,8 min ton wegla).

Wykres 1. Produkcja wegla (min ton)

| kwartat 2015 roku Il kwartat 2015 roku Il kwartat 2015 roku IV kwartat 2015 roku

e WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH
mmm WEGIEL KOKSOWY
——LEACZNAILOSC WEGLA WYPRODUKOWANEGO W POSZCZEGOLNYCH KWARTAEACH 2014 ROKU
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taczna sprzedaz wegla wyprodukowanego przez kopalnie Grupy, obejmujgca dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata
zrealizowana na poziomie 16,6 min ton (o 2,9 min ton wiecej niz w 2014 roku). Wzrost wolumenu dostaw byt rezultatem wyzszej
produkcji i sprzedazy czesci zgromadzonych zapasow wegla z okreséw wczesniejszych.

Wykres 2. Sprzedaz wegla na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (min ton)

| kwartat 2015 roku Il kwartat 2015 roku Il kwartat 2015 roku IV kwartat 2015 roku

e WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH
mmm WEGIEL KOKSOWY
—+—EACZNAILOSC WEGLA SPRZEDANEGO W POSZCZEGOLNYCH KWARTALACH W 2014 ROKU

Tabela 3. Zrealizowana produkcja i sprzedaz wegla®

Za okres 12 miesiecy

zakonczony 31 grudnia Dynamika IV kwartat IV kwartat Dynamika

Wyszczegélnienie

.2015 2014 2014=100 .2015 2014 2014=100

(niebadane) [QUELECERD)
Produkcja (w min ton) 16,3 13,9 117,3 4,4 43 102,3
- Wegiel koksowy (w min ton)® 11,1 9,9 112,1 2,7 3,0 90,0
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 52 4,0 130,0 1,7 1,3 130,8
Wielkos¢ sprzedazy ogétem (w min ton)® 16,6 13,7 121,2 4,7 4,3 109,3
- Wegiel koksowy (w min ton) 11,1 9,9 112,1 2,7 3,1 87,1
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 55 3,8 144,7 2,0 1,2 166,7
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min 54 49 1102 14 14 100,0
ton)®
- Wegiel koksowy (w min ton) 53 4,7 112,8 14 14 100,0
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 0,1 0,2 50,0 - - -
Wielkos¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow 112 8.8 1273 33 2.9 1138
zewnetrznych (w min ton)®
- Wegiel koksowy (w min ton) 538 52 111,5 1,3 1,7 76,5
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 54 3,6 150,0 2,0 12 166,7
Przychody ze sprzedazy (w min zf)® 5724,3 5166,7 110,8 1412,3 1599,9 88,3
Przychody ze sprzedazy pomigedzy segmentami 22749 21944 103,7 508.8 640,1 795
(w min z#)
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow 34494 20723 1161 9035 950.8 941

zewnetrznych (w min z{)

@ z uwzglednieniem KWK Knuréw-Szczyglowice w strukturach JSW od 1 sierpnia 2014 roku,

@ ydziat wegla typu hard w tgcznej produkcji wegla w 2015 roku i w 2014 roku wyniést odpowiednio: 49,4% i 53,4%,

© wielkos¢ sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,

@ warto$¢ uwzglednia dodatkowe przychody Grupy w 2015 roku i w 2014 roku odpowiednio: 302,9 min zf i 159,5 min zt z tytutu sprzedazy wegla wyprodukowanego poza
Grupa.

W 2015 roku w poréwnaniu do ubiegtego roku, ogolna sprzedaz wegla koksowego wzrosta o 1,2 min ton, natomiast sprzedaz
wegla do celéow energetycznych o 1,7 min ton. Udziat sprzedazy ogétem (wewnetrzna i zewnetrzna) najlepszego jakosciowo
i uzyskujgcego najwyzsze ceny wegla typu hard, w tgcznych dostawach wegla wyprodukowanego w Grupie wyniést w 2015
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roku 48,0% (2014 rok: 54,4%). Spadek udziatu Grupy wynika z wtgczonej produkcji wegla koksowego (typu semi-soft) i wegla
do celdw energetycznych przejetej kopalni Knuréw-Szczygtowice, w relacji 48% / 52%.

W 2015 roku sprzedaz wegla do celéw energetycznych na rzecz odbiorcéw zewnetrznych w poréwnaniu do 2014 roku wzrosta
0 1,8 min ton, co jest wynikiem wzrostu produkcji tego sortymentu w zwigzku z przejeciem KWK Knuréw-Szczygtowice, ktéra
znajduje sie w strukturach JSW od 1 sierpnia 2014 roku.

W 2015 roku zanotowano réwniez wzrost w zewnetrznej sprzedazy wegla koksowego o 0,6 min ton w stosunku do 2014 roku.
Wegiel koksowy typu hard stanowit 68,4% zewnetrznych dostaw wegla koksowego (2014 rok: 74,0%), pozostate 31,6% stanowit
wegiel typu semi-soft (2014 rok: 26,0%). Jak wskazano wczes$niej, wzrost udziatu wegla semi-soft (a spadek udziatu wegla
hard) wynika z przejecia kopalni Knuréw-Szczygtowice. W wewnatrzgrupowej sprzedazy wegla koksowego, wyprodukowany w
Grupie typ hard stanowit 75,7% (2014 rok: 76,3%), a typ semi-soft stanowit 24,3% (2014 rok: 23,7%), co wynika z prowadzenia
wewnetrznej polityki handlowej firmy.

W analizowanym okresie, zewnetrzne dostawy wegla dla krajowych odbiorcéw stanowity 78,0% - wolumen i 76,9% - przychody
(2014 rok: 79,0% - wolumen i 75,9%- przychody). Pozostate dostawy skierowano na rynek zagraniczny.

Pomimo niesprzyjajgcych uwarunkowan rynkowych (dekoniunktura na rynku wegla i koksu, brak réwnowagi pomiedzy podazg
a popytem na rynku wegla, znaczna presja na obnizke cen) w 2015 roku przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zewnetrznych
w segmencie Wegiel osiggnety poziom 3 449,4 min zt i byly wyzsze 0 477,1 min zt (+16,1%) od uzyskanych w 2014 roku.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ KOKSU

Produkcja koksu przez Grupe w 2015 roku, w poréwnaniu do 2014 roku, byta wyzsza o 5,0%, sprzedaz natomiast byta nizsza
0 4,8%.

Wykres 3. Struktura produkcji koksu w Grupie

Koks
wielkopiecowy
65, 1%

Koks E
metalurgiczny -
2.4%

A\
_Koks przemysiowy

! 19,0%
Koks opato ! \
v 3&4::; Y~ Koks odlewniczy

9,4%;

Przychody ze sprzedazy w segmencie Koks, obejmujgce przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych, w analizowanym
okresie osiagnety poziom 3 051,8 min zt i byly nizsze 0 12,5% niz w 2014 roku. Spadek przychodéw z tytutu sprzedazy koksu
i weglopochodnych uwzglednia zmniejszenie sprzedazy gazu koksowniczego, spowodowane zwigkszonym zuzyciem wtasnym
gazu po uruchomieniu bloku energetycznego w JSW KOKS. Jednocze$nie nastgpit wzrost przychodéw z tytutu sprzedazy
energii elektrycznej do odbiorcéw zewnetrznych, ktéry zostat ujety w dziatalnosci pozostatej. Ponadto nizsze przychody
w segmencie koksowym, byly wynikiem trudnej sytuacji w sektorze stalowym i koksowym, co w efekcie bylo powodem
uzyskiwania nizszych cen koksu ze sprzedazy do odbiorcéw zewnetrznych.
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Tabela 4. Zrealizowana produkcja i sprzedaz koksu wraz z przychodami ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

Za okres 12 miesigcy : A
) Dynamika IV kwartat IV kwartat Dynamika
zakonczony 31 grudnia

Wyszczego6lnienie

2015 2015
2014 2014=100 : 2014 2014=100
(niebadane) (niebadane)
Produkcja (w min ton)® 4,2 4,0 105,0 1,0 1,1 90,9
Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcow
przedazy na rze 40 42 95,2 1,0 13 76,9

zewnetrznych (w min ton)®
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow

yenody ze sp Y 30518 3489,2 87,5 7143 979,1 73,0

zewnetrznych (w min zf)®

@ produkcja koksu z koksowni Grupy w poszczegdinych okresach,
@ wielkos¢ sprzedazy koksu wyprodukowanego przez Grupe,
® przychody ze sprzedazy w segmencie Koks obejmujg przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych.

CENY SPRZEDAZY WEGLA | KOKSU

Ceny podstawowych produktéw Grupy w 2015 roku byly znaczaco nizsze niz w latach 2011-2014. Ceny wegla w 2015 roku
spadly $rednio o 12,0% w skali roku, odpowiednio wegla koksowego o ponad 8,0%, a wegla do celéw energetycznych
o ok. 9,0%. W segmencie Koksu ceny spadty srednio o niespetna 3,0%. Na uzyskane w Grupie srednie ceny wegla i koksu
kluczowy wptyw miaty uwarunkowania rynkowe wraz z uzyskiwanymi niskimi poziomami cen referencyjnych dla poszczegéinych
produktéw.

Tabela 5. Uzyskane Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w Grupie oraz $rednie ceny sprzedazy koksu

Dynamika
2014=100

Wyszczeg6lnienie

Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW

Wegiel koksowy (w zt/tong) 377,29 410,36 91,9
Wegiel do celéw energetycznych (w zt/tong) 213,26 234,39 91,0
Ogodtem (w zt/tone)® 298,35 338,95 88,0

Srednie ceny sprzedazy koksu

Koks (zt/tong)® 648,49 668,18 97,1

@ ceny dotyczg zewnetrznych dostaw wegla wyprodukowanego w Grupie i zawierajg koszty transportu, wynoszace $rednio w JSW w 2015 roku orazw 2014 roku
odpowiednio: 7,29 z#ti 7,31 zift,
@ ceny na bazie FCA, dotyczg koksu z koksowni bedacych w Grupie w poszczegdlnych okresach.

DZIAtALNOSC POZOSTALA

Grupa angazuje sie rowniez w rézne rodzaje dziatalnosci wspierajgcej, w tym przede wszystkim w zakresie wytwarzania
i sprzedazy energii elektrycznej icieplnej, ustug remontowych i konserwacyjnych, logistyki oraz ustug laboratoryjnych.
W 2015 roku przychody ze sprzedazy pozostatych segmentow wyniosty 433,7 min zt, czyli 6,3% przychoddw ze sprzedazy
Grupy i byty 0 22,7% wyzsze niz uzyskane w 2014 roku.
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3.3. RYNKIZBYTU

Trudna sytuacja na $wiatowym rynku stalowym oraz silna konkurencja na rynku dostawcéw wegla i koksu, to istotne czynniki
determinujgce stan sytuacji finansowej Grupy w 2015 roku.

Rynek stalowy jest zdominowany przez globalne koncerny hutnicze, a produkcja stali jest w coraz wiekszym stopniu
skoncentrowana w krajach azjatyckich. Swiatowa produkcja stali surowej odnotowata w 2015 roku pierwszy spadek
od 2009 roku. tgcznie $wiatowe hutnictwo wyprodukowato 1 623 min ton stali, tj. o 2,8% mniej niz w 2014 roku. Wszyscy
najwieksi producenci zanotowali spadki. Najwiekszy spadek pod wzgledem tonazu odnotowano w Azji, gdzie produkcja stali
znizkowata o 26 min ton (2,3% r/r). Chiny, ktére odpowiadajg za 49,5% Swiatowej produkcji, zanotowaty spadek o 19 min ton
(2,3% r/r). Spadki odnotowano réwniez w Japonii, Korei oraz na Tajwanie. Natomiast w Indiach produkcja stali surowej wzrosta
o ponad 2 min ton (2,6% r/r). Regionem o najostrzejszym spadku w minionym roku byta Ameryka Pétnocna, gdzie produkcja
spadta o prawie 9% w poréwnaniu do 2014 roku. Spowodowane to byto 10,5% spadkiem produkcji w USA. Produkcja stali
surowej w Ameryce Potudniowej znizkowata o 2,5%. tgczna produkcja stali w Europie w 2015 roku wyniosta 304 min ton i byta
0 3,2% nizsza niz w 2014 roku. Produkcja stali w krajach Unii Europejskiej spadta o ponad 3 min ton, podczas gdy w krajach
CIS 0 4,5 min ton. W Polsce produkcja stali wzrosta o 6,4%, do 9,1 min ton, co jest najwyzszym wynikiem od 7 lat. Wedtug
Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej, popyt na stal w Polsce rést dzigki m.in. branzom motoryzacyjnej oraz artykutéw
gospodarstwa domowego, przemystowi konstrukcyjnemu, maszynowemu, produkcji naczep, tramwajow i pociggéw, a takze
dzieki inwestycjom w budownictwie, drogownictwie, w energetyce i na kolei.

Srednie wykorzystanie mocy produkcyjnych w catym 2015 roku uksztattowato sie na poziomie 69,7% i bylo o 3,7% nizsze
niz w 2014 roku. W Europie w 2015 roku sposrod 75 zainstalowanych wielkich piecéw, 15 nadal pozostawato wytgczonych.

Na sytuacje na rynku koksowym w 2015 roku, oprécz naturalnego wptywu wahan rynku stalowego, zasadniczy wptyw miat
znaczacy wzrost sprzedazy koksu chinskiego. Produkcja koksu w Chinach w 2015 roku wyniosta 447,8 min ton, co oznacza
ze byt to pierwszy rok od 2008 roku, kiedy nastgpit spadek produkcji koksu w Chinach w stosunku do roku poprzedniego.
Pomimo spadku produkcji, eksport z Chin wzrést w stosunku do roku ubiegtego i wyniost 9,9 min ton, stanowigc 45%
Swiatowego obrotu handlowego koksem ogdtem. Produkcja koksu w Unii Europejskiej i Polsce w 2015 roku wyniosta
odpowiednio 42,8 min ton i 9,6 min ton.

W zakresie cen, w 2015 roku kontynuowany byt trend spadkowy we wszystkich surowcach do produkcji stali. Taniaty rudy
zelaza, wegiel, koks, topniki, ztom, ktérego ceny byly najnizsze od 15 lat. Analitycy oceniajg, ze presja na obnizki cen,
to konsekwencja ogdélnego kryzysu na rynku surowcéw, spowolnienia gospodarczego w Chinach, co wobec malejgcego
zapotrzebowania wewnetrznego Panstwa Srodka, skutkowato znacznym wzrostem taniego eksportu koksu takze na rynek
europejski.

Notowania cen koksu wielkopiecowego na rynku europejskim CFR Port Europa Pétnocna w 2015 roku systematycznie
spadaty, osiagajac w grudniu 2015 roku 152,5 USD/t. Ceny w kolejnych kwartatach 2015 roku wynosity: | kwartat — 218 USD/t;
Il kwartat — 188 USD/t; Il kwartat — 173 USD/t; IV kwartat — 159 USD/t (w 2014 roku: | kwartat — 236 USD/t; Il kwartat — 220
USD/t; Il kwartat — 220 USD/t; IV kwartat — 235 USD/t). Spadek cen koksu wielkopiecowego w relacji grudzien 2015 roku —
grudzien 2014 roku wyniost 33%. Ceny koksu chinskiego na bazie FOB port chifnski w 2015 roku wynosity od 183,5 USD/t
w styczniu do 116 USD/t w grudniu. Koks chinski przy znacznej réznicy cen w stosunku do cen europejskich oraz malejgcych
kosztach frachtu, coraz skuteczniej konkuruje z koksem europejskim, zwlaszcza u odbiorcow dobrze skomunikowanych
z portami morskimi.

Ceny koksu odlewniczego réwniez systematycznie spadaty w ciagu catego 2015 roku. Notowania koksu odlewniczego
na rynku europejskim ksztattowaty sie od 370 USD/t w styczniu do 320 USD/t w grudniu, spadek cen w relacji grudzien
2015 roku — grudzien 2014 roku wyniost 13,5%.

Ceny referencyjne australijskich wegli koksowych typu hard w poszczegdlnych kwartatach 2015 roku w dalszym ciggu
znajdowaty sie w trendzie spadkowym. Benchmark wegla hard premium FOB Australia w kolejnych kwartatach 2015 roku
wynosit: | kwartat — 117 USD/t; Il kwartat — 109,5 USD/t; lll kwartat — 93 USD/t; IV kwartat — 89 USD/t (w 2014 roku: | kwartat -
143 USD/t; Il kwartat — 120 USD/t; 11l kwartat — 120 USD/t; IV kwartat — 119 USD/t). Spadek cen w relacji IV kwartat 2015 roku —
IV kwartat 2014 roku wyniost 25%.

Ceny wegla energetycznego (CIF Pin. Europa) w | kwartale 2015 roku wynosity ok 60 USD/t, natomiast w IV kwartale $rednio
51 USD/t, w tym w grudniu 2015 roku — 48 USD/t (odpowiednio: poczgtek 2014 roku — 76-83 USDI/t; IV kwartat 2014 roku —
70-73 USDIt).
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Chcac zachowac¢ konkurencyjnos¢ produktow Grupy w 2015 roku, tak jak to praktykowano w latach ubiegtych, konieczna byta
realizacja elastycznej polityki cenowej, dopasowujac oferte jakosciowg produktéw do oczekiwan kontrahentow.

Niskie poziomy cen rynkowych na powigzanych rynkach, w istotny sposdb przyczynity sie do zmniejszenia przychodow
ze sprzedazy produktow Grupy w 2015 roku, jednakze wzrost wolumenu sprzedazy czesciowo zrekompensowat ten czynnik
i taczne przychody ze sprzedazy zostaty zrealizowane na poziomie 6 934,9 min zi, tj. 0 120 min zt wigcej j niz w 2014 roku.

Struktura produktéw Grupy, zaréwno w odniesieniu do produkciji wegli koksowych typu hard i semi-soft, wegla do celéw
energetycznych oraz koksu dopasowywana jest do dynamicznie zmieniajgcych sie potrzeb rynku, z uwzglednieniem podazy
i popytu na rynku krajowym i zagranicznym. Gtéwnym rynkiem sprzedazy, produkowanego w Grupie wegla jest rynek polski.

Gtéwnym rynkiem zbytu, produkowanego w Grupie koksu jest rynek europejski. Ze wzgledu na uwarunkowania rynkowe
(spowolnienie gospodarcze, niska dynamika poziomu produkcji stali w Europie, wysoki stan zapaséw koksu), znaczacym
rynkiem zbytu koksu byly réwniez kierunki zamorskie. Tym samym, koks wyprodukowany w koksowniach Grupy znalazt
nabywcoéw w Indiach czy Algierii. Koks oferowany z Polski na rynkach zamorskich skutecznie konkuruje z koksem rosyjskim,
ukrainskim, japonskim czy kolumbijskim. Produkty weglopochodne takie jak benzol i smota, posiadajg statych odbiorcéw
na rynku europejskim, natomiast siarka i siarczan amonu sprzedawane sg na rynku krajowym. Nadwyzki gazu koksowniczego
sprzedawane sg do odbiorcow bezposrednio przez koksownie.

Wykres 4. Struktura przychodéw Grupy wedtug finalnych odbiorcéw w ujeciu warto$ciowym na 31 grudnia 2015 roku
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Wykres 5. Struktura przychodéw Grupy wedfug krajéw przeznaczenia w ujeciu wartosciowym na 31 grudnia 2015 roku
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3.4.  WYNIKI FINANSOWE WEDLUG OBSZAROW DZIALALNOSCI

Organizacja izarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobow
oraz rodzaj dziatalnosci produkcyjnej. Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie
z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zarzad Jednostki dominujacej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie
sprawozdawczosci finansowej spotek wchodzgcych w sktad Grupy. Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest
przez nastepujace segmenty operacyjne:

= Segment Wegiel — ktory obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

= Segment Koks — ktory obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

=  Pozostate Segmenty — ktére obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, ktére nie wchodzg w zakres wymieniony
w segmentach Wegiel i Koks, m.in. produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, ustugi remontowe itp.

Wykres 6. Wplyw segmentéw operacyjnych na EBITDA (min zt)
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SEGMENT WEGIEL - WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA KAMIENNEGO

Tabela 6. Wyniki operacyjne segmentu weglowego*

Wyszczeg6lnienie _2015 Dynamika

(niebadane) 2014=100
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 3449,4 29723 116,1
Strata operacyjna (2 881,8) (843,8) 3415
Amortyzacja 1097,9 1034,8 106,1
EBITDA (1783,9) 191,0 (934,0)

* z uwzglednieniem KWK Knuréw-Szczygfowice w strukturach JSW od 1 sierpnia 2014 roku.

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych w 2015 roku wyniosty 3 449,4 min z, co oznacza wzrost o 16,1%
w poréownaniu do 2014 roku. Wzrost ten jest konsekwencjg wzrostu wielkosci wolumenu sprzedanego wegla o 27,3%,
m.in. w wyniku wigczenia w struktury Grupy KWK Knuréw-Szczyglowice, a takze czesci zgromadzonych we wczesniejszych
okresach zapaséw, pomimo spadku $rednich cen o ok. 12,0%.

W 2015 roku, udziat przychodéw ze sprzedazy wegla dla pigciu zewnetrznych odbiorcéw wyniodst 72,9% przychodéw w tym
segmencie (2014 rok: 80,9%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10% przychodéw, wygenerowali
pozostate 27,1% tacznych przychodéw segmentu weglowego.

EBITDA za 2015 rok segmentu weglowego wyniosta (1 783,9) min zt. W roku poprzednim EBITDA wyniosta 191,0 min z}. Tak
znaczny spadek wskaznika wynika gtéwnie z ujecia przez Jednostke dominujacg odpisu z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w wysokosci 2 212,0 min zt (w 2014 roku: 224,4 min zl), co miato bezposredni wplyw na wysokosé
poniesionej w 2015 roku straty operacyjnej. Istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalnosci bedzie miata Umowa
restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami Umowy o dalszej wspétpracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku
(wtgcznie), w efekcie czego mozliwe jest ograniczenie rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy,
co moze spowodowac koniecznosé dokonania dalszych odpiséw aktualizujacych wartosé posiadanego majatku.

Wplyw na wyniki segmentu weglowego miata réwniez prowadzona w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcja
strajkowa. JSW nie wyprodukowata z tego powodu ok. 0,8 min ton wegla i tym samym nie uzyskata przychodéw ze sprzedazy
wegla na ok. 259,3 min zt.

SEGMENT KOKS - WYTWARZANIE | SPRZEDAZ KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH

Tabela 7. Wyniki operacyjne segmentu koksowego

2015 Dynamika
(niebadane) 2014=100

Wyszczegélnienie

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 3051,8 3489,2 87,5
Zyskl(strata) operacyjny/a (754,2) 12,9 (5 846,5)
Amortyzacja 192,0 1954 98,3
EBITDA (562,2) 2083 (269,9)

W 2015 roku przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych wyniosty 3 051,8 min zt, co oznacza spadek o 12,5%
w poréwnaniu do 2014 roku. Bezposrednie przetozenie na spadek uzyskanych przychodéw ze sprzedazy segmentu koksowego
miato zmniejszenie sprzedazy gazu koksowniczego, przy jednoczesnym wzro$cie przychoddéw z tytutu sprzedazy energii
elektrycznej do odbiorcéw zewnetrznych, ktory zostat ujety w dziatalnosci pozostatej oraz spadku $rednich cen o ok. 2,9%

Udziat przychodéw ze sprzedazy w segmencie koksowym dla pieciu gtéwnych odbiorcéw wyniést 57,8% (2014 rok: 62,4%).
Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10% przychoddéw, wygenerowali pozostate 42,2% tgcznych
przychodéw segmentu koksowego.
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EBITDA za 2015 rok wyniosta (562,2) min zt. Spadek EBITDA w analizowanym segmencie o 770,5 min zt w poréwnaniu
do 2014 roku, nastgpit przede wszystkim wskutek osiggniecia nizszego o 767,1 min zt wyniku operacyjnego, bedgcego
w gtéwnej mierze efektem ujecia w IV kwartale 2015 roku odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 689,8 min zt.

POZOSTALE SEGMENTY - POZOSTALA DZIALALNOSC

Tabela 8. Wyniki operacyjne pozostatych segmentéw

2015 Dynamika
(niebadane) 2014=100

Wyszczeg6lnienie

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 433,7 3534 122,7
Zysk/(strata) operacyjny/a* (81,2) 45,5 (178,5)
Amortyzacja 81,1 80,2 101,1
EBITDA ©0.1) 125,7 ©.1)

* w tym strata z tytutu utraty wartosci aktywow i zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci 133,0 min zt.

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych w 2015 roku wyniosty 433,7 minzl, co oznacza wzrost 0 22,7%
w poréownaniu do 2014 roku, m.in. w wyniku wzrostu przychodéw z tytutu sprzedazy energii elektrycznej od odbiorcow
zewnetrznych (uruchomienie bloku energetycznego w JSW KOKS). Spadek EBITDA w analizowanym segmencie o 125,8 min z
wynikat gtéwnie z ujecia straty z tytutu utraty wartosci aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy.

W ciggu najblizszych 12 miesiecy Grupa zamierza zby¢ akcje spétki SEJ. Podjete zostaty dziatania majgce na celu aktywne
poszukiwanie nabywcy. Grupa dgzy do zbycia spétki SEJ i planuje realizacje tej transakcji w terminie do 31 marca 2016 roku.
Zgodnie z MSSF 5, na dzien 31 grudnia 2015 roku, aktywa i zobowigzania SEJ (j. SEJ oraz spétek wchodzacych w skiad
Grupy SEJ: PEC oraz SEJ Serwis) zostaty przedstawione jako przeznaczone do sprzedazy oraz odpisane do wysokosci ich
wartosci godziwej, ktéra wynosi 371,0 min zt. Jest to jednorazowa wycena do wartosci godziwej. Warto$¢ godziwg Grupy SEJ,
z uwagi na trwajacy proces due diligence, oszacowano na podstawie ztozonych ofert nabycia 100% akcji SEJ.

3.5. ZNACZACE UMOwY

ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE ZALEZNA JSW KOKS UMOWY ZE SPOtKA ZALEZNA TAURON POLSKA
ENERGIA S.A., tj. TAURON SPRZEDAZ SP. Z 0.0.

W dniu 9 stycznia 2015 roku Raportem biezgcym nr 1/2015 Zarzad JSW poinformowat, ze w dniu 9 stycznia 2015 roku powziat
informacje o zawarciu przez spétke zalezng JSW KOKS umowy ze spotkg zalezng TAURON Polska Energia S.A., tj. TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 szacunkowej wartosci 55 min zt w przedmiocie bilansowania handlowego energii elektrycznej. W zwigzku
z powyzszym warto$¢ szacunkow umow aktualnie obowigzujgcych, a takze obrotéw zrealizowanych w ostatnich 12 miesigcach
pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej JSW a spoétkami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. wynosi tacznie okoto
746 min zt, tj. przekracza prog 10% kapitatow wtasnych JSW.

Spotki Grupy Kapitatowej JSW majg zawartych szereg umow ze spétkami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.,
ktore dotyczg w szczegdlnosci: dostaw, dystrybucji, bilansowania handlowego energii elektrycznej oraz sprzedazy wegla.
Sposréd umoéw obowigzujgcych, umowag o najwyzszej wartosci jest trzyletnia umowa ramowa zawarta pomiedzy JSW
i TAURON Polska Energia S.A. w dniu 30 grudnia 2013 roku na okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2016 roku
w przedmiocie dostaw wegla przez JSW, ktore s3 realizowane od poczatku jej obowigzywania. Warunki cenowe uzgadniane sa
na kazdy kolejny rok. Szacunkowa wartos¢ umowy, liczac od dnia publikacji raportu do konica jej obowigzywania, wynosi
256 min zt. Walutg rozliczania umowy jest PLN. Zapisy umowy zawierajg standardowe klauzule dotyczace kar umownych,
jak réwniez pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

WYSOKOSC OBROTOW ORAZ SZACUNKOW UMOW ZAWARTYCH POMIEDZY SPOtKAMI GRUPY
KAPITALOWEJ JSW A SPOLKAMI GRUPY KAPITALOWEJ ARCELORMITTAL POLAND S.A.

W dniu 15 czerwca 2015 roku Zarzad JSW Raportem biezgcym nr 34/2015 poinformowat, iz od dnia 15 lipca 2014 roku,
tj. publikacji raportu biezgcego nr 16/2014 wysokos¢ obrotdw oraz szacunkéw uméw zawartych pomigdzy spétkami Grupy
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Kapitatowej JSW a spotkami Grupy Kapitatowej ArcelorMittal Poland S.A. nie podanych dotad do publicznej wiadomosci
przekroczyta 10% kapitatow wtasnych JSW osiggajac wartos¢ 1,99 mid zt. Umowg o najwiekszej wartosci jest umowa zawarta
wdniu 15 czerwca 2015 roku pomiedzy JSW (wystepujgca w Umowie jako ,Sprzedajgcy”), a ArcelorMittal Poland S.A.
z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej (wystepujgca w Umowie jako ,Kupujacy”), w przedmiocie dostaw wegla koksowego w 2015
roku. Szacunkowa wartos¢ umowy w catym okresie obowigzywania wynosi 1,7 mld zi. Umowa obowigzuje od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Walutg rozliczania umowy jest PLN. Warunki cenowe uzgadniane sg kwartalnie. Umowa
zawiera obustronne zapisy o sankcjach, w przypadku niewykonania zobowigzan umownych przez ktérgkolwiek ze stron umowy,
w wysokosci 10% wartosci brutto niedostarczonego/nieodebranego towaru. W przypadku, gdy strony Umowy poniosg szkode
przewyzszajgcg nalezng kare umowng, moga dochodzi¢ odszkodowania uzupetniajgcego. Pozostate warunki Umowy nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

ZAWARCIE UMOWY PRZEZ JSW, W IMIENIU | NA RZECZ KTOREJ DZIAtA SPOLKA ZALEZNA POLSKI
KOKS A ARCELORMITTAL POLAND S.A.

Zarzad JSW Raportem nr 36/2015 poinformowat, iz w dniu 10 lipca 2015 roku zostata zawarta umowa pomiedzy JSW
(wystepujgca w Umowie jako ,Sprzedajacy”), w imieniu i na rzecz ktérej dziata spotka zalezna Polski Koks a ArcelorMittal
Poland S.A. (wystepujaca w Umowie jako ,Kupujacy”), w przedmiocie dostaw koksu do zaktadéw ArcelorMittal Business
Division East oraz innych zaktadéw w ramach ArcelorMittal po obustronnym uzgodnieniu stron (,Umowa”). Szacunkowa warto$¢
Umowy w calym okresie obowigzywania wynosi 864 min zl, co przekracza 10% wartosci kapitatdw wlasnych Emitenta.
Jednoczesnie JSW poinformowata, ze obrét z tytutu realizacji Umowy, w kwocie okoto 170 min zt zostat ujety w raporcie
biezacym nr 34/2015 z dnia 15 czerwca 2015 roku.

Umowa obowigzuje od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2017 roku, przy czym jesli nie zostanie wypowiedziana przez
ktérgkolwiek ze stron do 31 grudnia 2016 roku, obowigzywanie umowy zostanie przedtuzone o okres kolejnych dwdch lat,
za$ w dalszych okresach, o ile umowa nie zostanie wypowiedziana na rok przed zakonczeniem jej waznosci, obowigzywanie
umowy zostanie kazdorazowo przedtuzone o okres kolejnych dwoch lat. Walutg rozliczania Umowy jest PLN i EUR. Warunki
cenowe uzgadniane sg kwartalnie. Umowa nie zawiera zapisow dotyczacych kar umownych za wyjgtkiem zwyczajowych klauzul
dotyczacych rozliczenia jakosci w postaci bonifikat cenowych w przypadku niedotrzymania gwarantowanych parametréw
jakosciowych. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

SZACOWANA WARTOSC UMOW ORAZ WYSOKOSC OBROTOW HANDLOWYCH POMIEDZY SPOLKAMI
GRUPY KAPITALOWEJ JSW A SPOLKAMI GRUPY KAPITALOWEJ WEGLOKOKS

W dniu 23 listopada 2015 roku Raportem biezgcym nr 68/2015 Zarzad JSW poinformowal, iz w okresie ostatnich 12 miesiecy
szacowana warto$¢ umoéw oraz wysokos¢ obrotéw handlowych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej JSW a spétkami Grupy
Kapitatowej Weglokoks przekroczyta poziom 10% wartosci kapitatow wlasnych JSW, osiggajgc wartos¢ 608,0 min zt. Umowag
0 najwyzszej wartosci jest umowa ramowa na dostawy wegla kamiennego w latach 2016-2020 z dnia 23 grudnia 2015 roku
zawarta pomiedzy JSW (wystepujacg w Umowie jako ,Sprzedawca”), w imieniu i na rzecz ktorej dziata spétka zalezna Polski
Koks a spdtkg Weglokoks S.A. (wystepujacg w Umowie jako ,Kupujacy”). Umowa przewiduje mozliwo$¢ przedtuzenia o kolejne
okresy pod warunkiem zawarcia przez strony stosownego aneksu.

W dniu 23 grudnia 2015 roku zostat réwniez zawarty aneks do ww. Umowy na dostawy wegla kamiennego w 2016 roku.
Szacunkowa warto$¢ dostaw wegla kamiennego w okresie obowigzywania umowy nie zostata podana z uwagi na mozliwo$é
korygowania ilo$ci w poszczegdlnych latach jej obowigzywania, natomiast szacowana warto$¢ dostaw na 2016 rok objetych ww.
aneksem wynosi okoto 185,0 min zt. Warunki cenowe przedmiotu dostaw uzgadniane beda przez strony umowy na obopdlnie
ustalone okresy. W zakresie kar umownych umowa zawiera zapisy o mozliwosci dochodzenia naprawienia udokumentowanej
szkody powstatej w wyniku braku realizacji umowy na zasadach ogélnych, zgodnie z przepisami kodeksu cywilnego. Pozostate
warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

OSWIADCZENIE SPOtKI EDF PALIWA SP. Z 0.0. O NIE PRZEDLUZENIU UMOWY ZAWARTEJ Z JSW

W dniu 29 grudnia 2015 roku Raportem biezgcym nr 69/2015 Zarzad JSW poinformowat, iz spétka EDF Paliwa Sp. z o.o.
zlozyta pisemne o$wiadczenie, na mocy ktérego nie przedtuza umowy zawartej z JSW w dniu 27 grudnia 2012 roku
w przedmiocie sprzedazy wegla do celéw energetycznych, o ktérej JSW informowata w Raporcie biezagcym nr 41/2012. Umowa
o ktérej mowa w raporcie ulegnie rozwigzaniu w dniu 31 grudnia 2017 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy w catym okresie jej
obowigzywania (od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2017 roku) wynosi 1,1 mld zt. Szacunkowa warto$¢ umowy pozostata
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do realizacji w latach 2016-2017 wynosi 0,4 mld zt. Z tytutu rozwigzania umowy, JSW nie przewiduje wystgpienia jakichkolwiek
skutkéw finansowych po stronie spotek Grupy Kapitatowej JSW.

3.6. PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

EMISJA OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego umowg programu
emisji obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku (ze zm.) zawartej pomiedzy JSW oraz PKO Bank Polski, BGK, ING Bank Slgski
oraz PZU FIZAN. Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN
kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o wartosci
nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligaciji zostaty
wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla
Kamiennego Knurow-Szczygtowice. Obligacje zostaly wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie bedg
oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie bedg przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

Wyemitowane obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi w formie:

] poreczen udzielonych przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wtasnych wedtug stanu na dzien
2 stycznia 2014 roku, tj. do kwoty 2 218,5 min zt) oraz WZK Victoria (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wiasnych
wedtug stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajgcego udzielenie poreczenia, tj. 405,4 min z),

= hipotek na nieruchomosciach bedgcych przedmiotem wtasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki dominujace;j,
wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa JSW w postaci KWK Knuréw-Szczygtowice
oraz KWK Pniowek,

= zastawow rejestrowych na aktywach ruchomych KWK Knuréw-Szczygtowice i KWK Pnidwek,

= zastawodw rejestrowych na wierzytelnosciach z trzech umoéw handlowych,

= zastawow rejestrowych na rachunkach bankowych Jednostki dominujgcej.

Powyzsze hipoteki na nieruchomosciach i zastawy rejestrowe stanowig zabezpieczenie do wysokosci 1 050 000 000 zt
oraz 245 625 000 USD.

Oprocentowanie obligacji w PLN jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke WIBOR 6M powigkszong o statg
marze, natomiast oprocentowanie obligacji w USD jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M
powiekszong o statg marze.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, Obligatariusze majg prawo zgda¢ wczesniejszego wykupu posiadanych obligacii
w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczes$niejszego Wykupu za Zgodg lub w razie wystgpienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania. Zgodnie z Programem Emisji, JSW (bezposrednio lub za posrednictwem czionka Grupy)
zobowigzana byla do przeprowadzenia, do 30 lipca 2015 roku, procesu emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach
kapitalowych w celu dokonania wczesniejszego wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji
(,Obligacje na Migdzynarodowych Rynkach Kapitatowych”). W przypadku pozyskania takich srodkéw JSW zobowigzata sie
niezwtocznie dokona¢ wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji. Zgodnie z Programem Emisji,
kazdy obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczes$niejszego wykupu posiadanych przez niego obligacji w przypadku:
. niewykupienia wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji ze $rodkéw pozyskanych w wyniku
procesu emisji Obligacji na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych, niezwtocznie po ich uzyskaniu przez JSW, lub
] niewyemitowania przez JSW (bezposrednio lub za posrednictwem czionka Grupy) Obligacji na Miedzynarodowych
Rynkach Kapitatowych do 30 lipca 2015 roku lub wyemitowania w kwocie nie pozwalajacej dokonaé wykupu
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

JSW, z uwagi na warunki rynkowe, podjeta decyzje o nieuruchomieniu planowanej emisji euroobligacji, o0 czym poinformowata
Raportem biezgcym nr 32/2014. W zwigzku z powyzszym cato$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji prezentowana
jest jako zobowigzania krétkoterminowe.

JSW zwrodcita sie do Obligatariuszy o wstrzymanie sie przez kazdego z nich z wykonaniem przystugujgcego kazdemu
Obligatariuszowi prawa do zgdania wczes$niejszego wykupu posiadanych przez niego obligacji, o czym poinformowata
Raportem biezgcym nr 37/2015. W dniu 7 wrzesnia 2015 roku JSW otrzymata zadanie ING Banku Slgskiego S.A.
wczesniejszego wykupu posiadanych przez ING obligacji (Raport biezacy 44/2015).
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W efekcie prowadzonych negocjacji JSW w dniu 24 wrzesnia 2015 roku zawarta z Obligatariuszami Umowe o dalszej
wspotpracy (wraz z pdzniejszymi zmianami), na podstawie ktorej Obligatariusze, w trakcie obowigzywania Umowy o dalszej
wspotpracy, zobowigzali sie¢ m.in. do:

. dalszego powstrzymania sie od wykonywania swoich praw wynikajgcych z mozliwosci zadania wczesniejszego
wykupu obligacji z uwagi na brak dokonania przez JSW emisji obligacji na Migdzynarodowych Rynkach Kapitatowych
do dnia 30 lipca 2015 roku, lecz nie zrzekli sie tego uprawnienia,

L] uzgodnienia, na zasadach nalezytej starannos$ci, scenariusza restrukturyzacji zadtuzenia JSW i Grupy poprzez
zawarcie umowy restrukturyzacyjnej w terminie do dnia 30 czerwca 2016 roku (wtgcznie), oraz

L] podjecia innych dziatan, w tym uzgodnienia i podpisania na zasadach nalezytej starannosci, w terminie okreslonym
w ramach okresu obowigzywania Umowy o dalszej wspotpracy, listy kluczowych postanowien i warunkéw umowy
restrukturyzacyjnej dotyczacej zadtuzenia JSW oraz spétek z Grupy.

JSW zobowigzata sie wobec Obligatariuszy do podjecia szeregu dodatkowych dziatan w okresie obowigzywania ww. umowy
w terminach szczegotowo okreslonych w tej umowie.

Obligatariusze wyrazili zgode na odroczenie terminu wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wykupu obligacji objetych
zgdaniem wczesniejszego wykupu. Odroczenie terminu wymagalnosci przewidywato dokonanie nastepujgcych ptatnosci:
] 15 pazdziernika 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
5350 000 USD wraz z odsetkami wobec ING Banku Slaskiego;
] 18 grudnia 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej wartosci nominainej
12 000 000 zt wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego;
] 18 grudnia 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
15 000 000 zt wraz z odsetkami wobec BGK, PKO Banku Polskiego oraz PZU FIZAN.

Warunki i terminy wymagalnosci roszczenia o zaptate kolejnego wykupu Obligaciji sg nastepujgce:

= termin wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytulu wczesniejszego wykupu Obligacji wobec ING Banku
Slgskiego S.A. o fgcznej wartosci nominalnej 8 000 000 zt wraz z odsetkami nastgpi w dniu zawarcia Umowy
restrukturyzacyjneyj;

= termin wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytulu wczesniejszego wykupu Obligacji o tacznej warto$ci nominalnej
7 600 000 USD oraz 6 260 000 zt wraz z odsetkami nastgpi w dniu 30 czerwca 2020 roku z tym zastrzezeniem,
ze jezeli w dniu 30 czerwca 2016 roku wygasnie Umowa o dalszej wspétpracy, a Umowa restrukturyzacyjna nie
wejdzie w zycie do dnia 1 lipca 2016 roku, termin wymagalnosci roszczenia nastapi w dniu przedtozenia stosownego
wezwania JSW do zaptaty tego roszczenia przez ING Bank Slgski S.A., przy czym nie wcze$niej niz 20 lipca 2016
roku.

Jezeli Umowa restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do 1 lipca 2016 roku (wigcznie), JSW bedzie zobowigzana dokona¢
wczesniejszego wykupu czesci obligacji od wszystkich obligatariuszy na warunkach i terminach okreslonych w Umowie
o dalszej wspétpracy (wraz z jej pozn. zm.).

Umowa o dalszej wspotpracy obowigzuje do uptywu wczesniejszej z nastepujacych dat:
. 30 czerwca 2016 roku,
= daty, w ktorej jakakolwiek strona wypowie umowe w zwigzku z wystgpieniem przypadkéw naruszenia wskazanych
w Umowie o dalszej wspétpracy; lub
] daty zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej.

Ponadto, w zwigzku z podpisanym Porozumieniem w sprawie zabezpieczen w dniu 15 pazdziernika 2015 roku wraz
z pézniejszymi zmianami, Umowag o dalszej wspdipracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami
oraz Umowg Programu Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, JSW zobowigzata sig
do ustanowienia nastepujgcych dodatkowych zabezpieczen Obligaciji:
] hipotek na nieruchomosciach sktadajgcych sie na ZORG Zofiéwka, nieruchomosci sktadajgcych sie na siedzibe JSW,
nieruchomosci skfadajacych sie siedzibe Polskiego Koksu oraz nieruchomosci sktadajgcych sie na Hotel Rézany Gaj
w Gdyni;
= zastawow rejestrowych na ruchomosciach sktadajgcych sie na ZORG Zofidwka;
= przelewdw wierzytelnosci z tytutu wybranych polis ubezpieczeniowych;
. zastawu/przelewu wierzytelnosci z kontraktow/uméw handlowych o warto$ci powyzej 50 min zt brutto, o ile zostata
wyrazona zgoda kontrahenta;
= zastawow rejestrowych na akcjach posiadanych przez JSW w SEJ, WZK Victoria, Polski Koks oraz JSW KOKS;
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= zastawodw rejestrowych na rachunkach bankowych JSW;
= zwigkszenia kwoty poreczenia udzielonego przez WZK Victoria do co najmniej 125% wartosci wyemitowanych
i niewykupionych Obligacji. Warto$¢ udzielonego porgczenia wynosi 841 250 000,00 zt oraz 198 000 000,00 USD.

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji JSW zobowigzana jest monitorowac wielko$¢ wskaznikéw: dtug netto/EBITDA
oraz dtug netto/kapitaty wtasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji Obligaciji,
tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. JSW zakiada
utrzymywanie wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5x, a wskaznika dtug netto/kapitalty wlasne
na poziomie nie wyzszym niz 0,6x. Jezeli ktérykolwiek ze wskaznikéw przekroczy dopuszczalng wysokosé Obligatariusze,
zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, sg uprawnieni do skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu posiadanych
obligacji. Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW jest zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczen
do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych na dzieh 31 grudnia 2015 roku wynosi 673 000 000 zt
oraz 158 400 000 USD, tacznie 1 287,6 min zi. W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku JSW dokonata
wykupu dtuznych papieréw wartosciowych w tgcznej wartosci nominalnej 46,9 min zt. Wydatki bezposrednio zwigzane z emisjg
dtuznych papieréw wartosciowych poniesione w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku w kwocie 9,6 min z
oraz odsetki zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 50,5 min zt, zostaly zaprezentowane
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w dziatalnosci finansowe;.

EMISJA OBLIGACJI PRZEZ SEJ

W dniu 17 pazdziernika 2013 roku spotka SEJ wchodzgca w sktad Grupy, podpisata z: Bankiem Gospodarstwa Krajowego
i Alior Bankiem S.A. jako gwarantami emisji i nabywcami obligacji na rynku pierwotnym Umowe Programu Emisji Obligaciji
do kwoty 420,0 min zi, ktérego celem jest sfinansowanie Programu Inwestycyjnego. Program przewiduje wielokrotne emisje
obligacji w ramach dwdch transz:
=  Transza ,A” (nieodnawialna) - do kwoty 369,0 min zt. Okres dostepnosci do 20 grudnia 2017 roku. Dzien wykupu
do 20 grudnia 2022 roku.
] Transza ,B” (odnawialna) - do kwoty nie wyzszej niz 51,0 min zt. Okres dostepnosci do 20 wrzesnia 2017 roku. Dzien
wykupu do 20 grudnia 2017 roku.

Srodki pochodzace z emisji obligacji sg przeznaczone na sfinansowanie zadania inwestycyjnego pn. ,Program rozwoju —
energetyka 2016, w oparciu o realizacje budowy bloku fluidainego CFB 75 MWe w Elektrocieptowni Zofiéwka oraz projekty
modernizacyjno-rozwojowe zwigzane z istniejgcymi aktywami SEJ i PEC”.

Obligacje wyemitowane w ramach Transzy A, co do zasady cechuje nieodnawialny charakter, za wyjatkiem, opisanych
w Aneksie Nr 2 punkt 2.10 z dnia 28 lipca 2015 roku, obligacji, ktérych dzien emisji przypadat przed 1 lipca 2015 roku,
podlegajacych wykupowi w celu ich umorzenia w drodze rozliczenia kwotami netto z wyemitowanymi w tym samym dniu
obligacjami Transzy A o takiej samej wartosci nominalnej. Rozliczenie tych transakcji nastapito w dniu 13 listopada 2015 roku.
taczna warto$¢ umarzanych, a nastepnie emitowanych obligacji wynosita 102,6 min z. Na dzien 31 grudnia 2015 roku spétka
SEJ posiada dtugoterminowe zobowigzanie z tytutu emisji obligacji Transzy A w dniu:

= 13 listopada 2015 roku o wartosci 36,9 min zt, ktérych dzien wykupu przypada na 20 grudnia 2018 roku,

] 13 listopada 2015 roku o wartosci 21,0 min z, ktérych termin wykupu przypada na 20 czerwca 2019 roku,

= 13 listopada 2015 roku o wartosci 21,0 min zt, ktorych termin wykupu przypada na 20 czerwca 2019 roku,

= 13 listopada 2015 roku o wartosci 23,7 min zt, ktorych termin wykupu przypada na 20 grudnia 2019 roku.

W ramach Transzy B spotka SEJ wyemitowata obligacje krétkoterminowe w:
= 29 grudnia 2015 roku o wartosci 51,0 min z}, ktérych dzien wykupu przypada na 29 marca 2016 roku.

Z uwagi na odnawialny charakter obligacji Transzy B, zgodnie z zapisami Punktu 9.3 Warunkéw Emisji, wierzytelnos¢ Emitenta
o dokonanie przez Obligatariuszy pfatnosci ceny emisyjnej z tytulu objecia obligacji nowej serii zostata w dniu emisji
tj. 29 grudnia 2015 roku potracona z wierzytelnoscig Obligatariuszy o dokonanie ptatnosci kwoty wykupu poprzedniej serii
obligacji Transzy B w tej samej wysokosci, czyli 51,0 min zt. Czynnos¢ potrgcenia na kwote 51,0 min zt miata miejsce réwniez
w dniu 29 wrzesnia 2015 roku.

Zobowigzania ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych SEJ, zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jako przeznaczone do sprzedazy, wynoszg 154,3 min zt.
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Srodki pochodzace z emisji obligacji sg $rodkami o ograniczonej mozliwosci dysponowania i mogg byé przeznaczone tylko
na finansowanie Programu Inwestycyjnego pod nazwg ,Energetyka 2016".

Wyemitowane obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi w formie:
= hipoteki umownej tgcznej zabezpieczajacej wierzytelnosci posiadaczy obligacji wyemitowanych przez SEJ,
= poreczen udzielonych przez JSW oraz PEC,
= zastawow rejestrowych na aktywach,
= zastawow rejestrowych na prawach z uméw z JSW,
= zastawow rejestrowych na rachunkach bankowych SEJ.

W zwigzku z wejsciem w zycie od dnia 1 lipca 2015 roku nowej ustawy o obligacjach zostat zawarty w dniu 28 lipca 2015 roku
Aneks nr 2 do Umowy Emisji Obligacji SEJ z BGK i Alior Bankiem S.A.. Aneks ten dostosowuje postanowienia zawarte
w Umowie Programu Emisji Obligacji z dnia 17 pazdziernika 2013 roku do zapiséw nowej ustawy o obligacjach, umozliwia
zmiane sensu prawnego i ekonomicznego poreczenia PEC na inne formy zabezpieczenia oraz ujednolica uprawnienia
Obligatariuszy obligacji transzy A emitowanych do 30 czerwca 2015 roku i po tym dniu.
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4. STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

4.1. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym wyniki operacyjno-finansowe, jest negatywna koniunktura na rynkach branzowych
w zakresie popytu i podazy na podstawowe produkty Grupy tj. wegiel i koks oraz poziom cen wegla koksowego i koksu.

W 2015 roku odnotowywano statg tendencje spadkowg cen wegla na swiecie. Spadki cen dotoczyly nie tylko wegli koksowych
i energetycznych, ale wszystkich surowcow w tym gtéwnie Swiatowych cen ropy. Benchmark weglowy dla wegla HCC obnizyt
sie w skali roku o 24%, z poziomu 117 USD/t do poziomu 89 USD/t kontynuujgc dalsze spadki w | kwartale 2016 roku.
W konsekwencji rynek zareagowat silng presjg na obnizke cen koksu. Rynek koksu odnotowat wigksze spadki (ok. 34%) anizeli
rynek wegla koksujgcego, co uniemozliwito realizacje zatozen wartosci sprzedazy koksu.

Spadajgce ceny surowcow obrazujg spowolnienie gospodarki swiatowej, na ktdrej kondycje szczegdiny wptyw ma sytuacja
gospodarcza Chin, odzwierciedlajgca sie w znacznym spadku dynamiki jej rozwoju. Konsekwencjg tej sytuacji jest nadpodaz
stali, wegla i koksu na rynkach $wiatowych. Konkurencyjnosé cenowa produktow Grupy jest dodatkowo ostabiona poprzez
rekordowo niskie ceny frachtow morskich. Znaczgco zwigksza to dostepnos¢ w Europie stali, koksu i wegla z rynkow
zamorskich. Czynnikiem majgcym réwniez istotny wplyw na wyniki Grupy jest niestabilno$¢ kurséw walut, w tym gtéwnie EUR
i USD.

Czynnikiem determinujgcym poziom wynikow Grupy w okresie catego 2015 roku byly skutki zorganizowanego przez zwigzki
zawodowe, dziatajgce w strukturach Jednostki dominujacej, strajku w dniach od 28 stycznia 2015 roku do 13 lutego 2015 roku,
polegajgcego na zaprzestaniu wydobycia wegla we wszystkich kopalniach nalezacych do Grupy. Szacuje sie, ze w okresie
trwania strajku, Jednostka dominujgca nie wyprodukowata ok. 751 tys. ton wegla i tym samym nie uzyskata przychodéw
ze sprzedazy wegla na ok. 259,3 min zt oraz koksu wraz z weglopochodnymi w wyniku braku dostaw wegla z JSW do koksowni
nalezacych do Grupy na ok. 41,8 min zt.

Wobec powyzszego, najistotniejszym kierunkiem dziatania Grupy pozostaje elastyczne dostosowywanie do otoczenia
rynkowego, w celu utrzymania ptynnosci finansowej oraz odbudowa rentownosci. Dlatego we wszystkich spétkach Grupy
Kapitatowej stale prowadzone sg prace w zakresie istotnej redukcji kosztow.

Zdaniem Zarzadu JSW okoliczno$cig, ktéra moze skutkowaé zagrozeniem kontynuacji dziatalno$ci JSW w okresie kolejnych
12 miesiecy w zwigzku z utratg ptynnosci finansowej jest potencjalna mozliwos¢ skorzystania przez Obligatariuszy z opc;ji
wczesniejszego wykupu posiadanych przez nich Obligacji w przypadku naruszenia postanowien zawartych w Umowie o dalszej
wspotpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku z jej pézniejszymi zmianami i/lub brak realizacji dziatan restrukturyzacyjnych.

Zdaniem Zarzadu istotny wplyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalnos$ci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra
zgodnie z zapisami Umowy o dalszej wspotpracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wtacznie), w efekcie czego
mozliwe jest ograniczenie rozmiardw prowadzonej dziatalnosci przez JSW i Grupe Kapitalowg w okresie najblizszych
12 miesiecy (istnieje mozliwos¢, ze w wyniku opracowanego programu restrukturyzacji dalszemu ograniczeniu ulegnie
zywotnosc¢ czesci zakladdw goérniczych).

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami, na wyniki Grupy wptyw beda miaty nastepujgce czynniki:
= wskazniki makro gospodarki globalnej i europejskiej,
= produkcja stali w procesie wielkopiecowym na $wiecie i w Europie,
] poziom produkcji wegla i koksu u gtéwnych graczy na rynku,
] relacje podazowo-popytowe na rynku stali, koksu i wegla,
] ceny wyrobow stalowych oraz surowcow na rynku globalnym,
] poziom frachtéw morskich i kolejowych,
= rynek energii w Polsce i Unii Europejskiej,
] regulacje prawne i podatkowe (cta eksportowe, importowe, procesy antydumpingowe, polityka klimatyczna),
] koszty produkcji wegla i koksu w Grupie majgce wptyw na jej zyskownos¢,
= zmiany w polityce rzgdowej w odniesieniu do sektora gorniczego, koksowniczego oraz stalowego.
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4.2. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Kierunek rozwoju Grupy Kapitatowej w najblizszej i Srednioterminowej perspektywie (do 2021 roku) bedzie w znacznym stopniu
redefiniowany i zdeterminowany podjetymi przez JSW ustaleniami i zobowigzaniami z Obligatariuszami zawartymi
w negocjowanej obecnie Umowie restrukturyzacyjnej zadtuzenie JSW.

Redefinicji wymaga¢ bedzie aktualna strategia Grupy m. in.: w zakresie docelowego modelu funkcjonalnego Grupy, aktywow
przeznaczonych do dezinwestycji oraz priorytetow w zakresie inwestycji.

W ciggu najblizszych 12 miesiecy Grupa zamierza zby¢ akcje spotki SEJ. Podjete zostaty dziatania majgce na celu aktywne
poszukiwanie nabywcy - Grupa jest obecnie w trakcie negocjacji z potencjalnymi nabywcami. Na 31 grudnia 2015 roku Grupa
ujeta odpis z tytutu utraty wartosci wynikajacy z ujecia tych aktywoéw jako przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci
133,0 min z. Grupa dazy do zbycia spo6tki SEJ i planuje realizacje tej transakcji w terminie do 31 marca 2016 roku. Podstawowe
kategorie aktywow i zobowigzan sktadajgce sie na dziatalnos¢ sklasyfikowang jako przeznaczona do zbycia na dzien konczacy
okres sprawozdawczy zaprezentowane zostaly w Nocie 9 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Ponadto, w konsekwencji trwale pogarszajgcej sie sytuacji na rynku, Grupa wdraza réwniez dziatania ptynnosciowe
i efektywnosciowe, ktérych celem jest trwate dostosowanie Grupy do trudnego otoczenia rynkowego oraz budowa podmiotu
mogacego skutecznie konkurowac¢ na rynku. Pogtebione dziatania zwigzane sg z istotnym, dalszym ograniczeniem kosztéw
dziatalnosci Grupy, w tym kosztéw pracy (porozumienie ze Strong Spoteczng zostaly opisane w Punkcie 8.2. niniejszego
sprawozdania), naktadow inwestycyjnych oraz optymalizacjg modelu biznesowego Grupy. Elementy te znalazly
swoje odzwierciedlenie w przygotowanych przez Grupe Kapitatowg zatozeniach strategicznych do Modelu finansowego.
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5. INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE

INWESTYCJE RZECZOWE

taczna warto$¢ poniesionych w 2015 roku naktadéw na inwestycje rzeczowe wyniosta 1 056,5 min zt (po uwzglednieniu korekt
konsolidacyjnych 1 056,6 min zt), tj. mniej o 37,4% w poréwnaniu do naktadéw poniesionych w 2014 roku.

Tabela 9. Struktura naktadéw na inwestycje rzeczowe

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

S 2014 2014=100 o 2014 2014=100

(niebadane) (niebadane)

Dynamika IV kwartat IV kwartat Dynamika

Wyszczeg6lnienie

Segment weglowy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk

s . 412,1 889,4 46,3% 99,9 267,2 37,4%

ruchowych) oraz warto$ci niematerialne
Nakfady na wyrobiska ruchowe 385,0 4459 86,3% 101,3 129,1 78,5%
Razem* 797,1 1335,3 59,7% 201,2 396,3 50,8%
Segment koksowy
Naktad kt trwat rtosci
nizme;t;/rir:nr:eczowe aktywa trwate oraz wartosci 498 147,0 33.9% 14.9 276 54,0%
Razem 49,8 147,0 33,9% 14,9 27,6 54,0%
Segmenty pozostate
Naktad kt trwat rtosci
nizm;;'ri';?nr:ecmwe axtywa frwate oraz wariosct 200,6 206,1 101,7% 92,0 104,3 88,2%
Razem 209,6 206,1 101,7% 92,0 104,3 88,2%
Razem segmenty
Naktad kt trwate (b bisk

akiady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobis 6715 12425 54,0% 206,8 399,1 51,8%
ruchowych) oraz wartosci niematerialne
Nakfady na wyrobiska ruchowe 385,0 4459 86,3% 101,3 129,1 78,5%
Razem** 1056,5 1688,4 62,6% 308,1 528,2 58,3%

* W tym naktady dotyczgce KWK Knuréw-Szczygtowice (w 2015 roku: 146,0 min zt, w okresie od 1 sierpnia do 31 grudnia 2014 roku w kwocie 105,1 min z#),
** W tabeli ujeto warto$¢ naktadéw przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych w 2015 roku w wysoko$ci 0,1 min zt (w 2014 roku: (-)2,9 min zf).

Z poniesionych w 2015 roku naktadéw ogétem w wysokosci 1 056,5 min zl, na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota
1049,7 min zt, a na wartosci niematerialne kwota 6,8 min zi. Zrédtlem finansowania naktadéw inwestycyjnych byty érodki
generowane z dziatalnosci operacyjnej, ponadto Grupa wspomagata sie finansowaniem zewnetrznym.

PROJEKTY INWESTYCJE REALIZOWANE W KOPALNIACH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W 2015 roku Jednostka dominujgca poniosta naktady na inwestycje rzeczowe w wysokosci 797,1 min zt i byly one nizsze
niz w 2014 roku o 40,3%.

Tabela 10. Struktura naktadéw na inwestycje rzeczowe

Za okres 12 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia Dynamika \AE e \AE e Dynamika

Wyszczegélnienie

) 2014100l 2014=100
Budownictwo inwestycyjne 280,3 625,9 44,8 73,2 181,7 40,3
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 131,8 263,5 50,0 26,7 85,5 31,2
Nakfady na wyrobiska ruchowe 385,0 445,9 86,3 101,3 129,1 78,5
Razem* 797,1 13353 59,7 201,2 396,3 50,8

* W tym naktady dotyczgce KWK Knuréw-Szczygtowice (w 2015 roku: 146,0 min zt, w okresie od 1 sierpnia do 31 grudnia 2014 roku w kwocie 105,1 min z{).

Z poniesionych w 2015 roku naktadéow ogdtem w wysokosci 797,1 min zt na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota
796,4 min zt natomiast na wartosci niematerialne kwota 0,7 min zt.
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Wykres 7. Struktura naktadéw poniesionych przez JSW

396,3
400
312 2 313 5 313/
300 o
. w2 |

100

| kwartat 2015 roku Il kwartat 2015 roku Il kwartat 2015 roku IV kwartat 2015 roku

= M aktady na wyrobiska ruchowe

mem M aktady inwestycyjne dla zapewnienia biezacych zdolnosci produkeyjnych
MNaktady inwestycyjne na zadania kluczowe

—+—*t3czne nakady inwestycyjne JSWw poszczegdinych kwartatach 2014 roku

W zakresie inwestycji kluczowych Jednostka dominujgca realizowata w omawianym okresie nizej opisane projekty, ktére
dotyczg rozbudowy pionowej oraz rozbudowy poziomej kopaln.

Budowa nowego poziomu 1290m w istniejacej KWK Budryk

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczetg w 2007 roku budowe poziomu wydobywczego 1290m. Catkowita ilos¢
zasobow operatywnych mozliwych do wydobycia z poziomu 1290m jest szacowana na 167,5 min ton. W 2015 roku w zwigzku
z realizacjg inwestycji, poniesiono naktady w wysokosci 23,8 min zt. Realizacja budowy poziomu wraz z modernizacjg Zaktadu
Przerébki Mechanicznej Wegla (,ZPMW?”) pozwoli na rozpoczgcie produkciji wegla typu 35 (hard) od 2018 roku, zwigkszenie
produkcji wegla koksowego do ok. 60% w strukturze produkcji ogétem oraz uzyskanie wzrostu produkcji wegla ogotem.
Zakonczenie inwestycji planowane jest na 2019 rok. Finansowanie czesci zadan inwestycyjnych w latach 2016-2018
zaplanowano ze srodkéw zewnetrznych.

Rozbudowa KWK Pniowek

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2007 roku roboty goérnicze zwigzane z udostepnieniem
i zagospodarowaniem nowego ztoza Pawiowice 1. Catkowita ilos¢ zasoboéw operatywnych w tym zlozu szacowana jest
na 54,1 min ton do poziomu 1140m. W ztozu wystepuje gtdwnie wegiel koksowy typu 35 (hard). Rozpoczecie udostepniania
zloza Pawtowice 1 nastgpito w 2007 roku. W 2015 roku, w zwigzku z realizacjg inwestycji, poniesiono naktady w wysokosci
2,7 min zt. W najblizszym czasie kopalnia bedzie koncentrowata sie na realizacji zakresu zadania inwestycyjnego, ktéry
zwigzany jest z udostepnieniem i przygotowaniem do eksploatacji czesci zachodniej ztloza Pawtowice 1 przylegajgcej
do obszaru macierzystego kopalni, w celu uzyskania wydobycia wegla koksowego z tego obszaru w 2016 roku. Do 2017 roku
JSW przeanalizuje zakres dalszej realizacji inwestycji zwigzanej z udostepnieniem i zagospodarowaniem ztoza Pawtowice 1.

Ponadto, w KWK Pniéwek, JSW kontynuowata rozpoczetg w 1998 roku budowe poziomu wydobywczego 1000m. Catkowita
ilos¢ zasobdéw operatywnych na poziomie 1000m szacowana jest na 68,3 min ton. W 2015 roku w zwigzku z realizacjg
inwestycji, poniesiono naktady w wysokosci 10,9 min zt. Na poczatku 2016 roku kopalnia planuje zakonczy¢ budowe poziomu
1000. Wydobycie z tego poziomu jest juz prowadzone.

Rozbudowa KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiowka

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2005 roku udostepnianie i zagospodarowywanie nowych zt6z: Bzie-Debina
2-Zachod i Bzie-Debina 1-Zachdd z poziomu 1110m. Zasoby operatywne planowane do udostepnienia z poziomu 1110m
wynoszg 133,8 min ton. W zlozach wystepuje gtdwnie wegiel koksowy typu 35 (hard). W 2015 roku, w zwigzku z realizacjg
inwestycji, poniesiono naktady w wysokosci 61,0 min zt. W najblizszym czasie kopalnia bedzie koncentrowata sie na realizacji
tej czesci zadania inwestycyjnego, ktéra zwigzana jest z udostepnieniem i przygotowaniem do eksploatacji péinocnej czesci
zloza Bzie-Debina 2- Zachod. W 2016 roku zakonczone zostang roboty zwigzane z udostepnieniem pionowym ztoza Bzie-
Debina 2-Zachdd (gtebienie szybu 1 Bzie), a w 2017 roku rozpocznie sie eksploatacja czesci udostepnionego ztoza. Do 2017
roku JSW przeanalizuje zakres dalszej realizacji inwestycji zwigzanej z udostepnieniem i zagospodarowaniem ztoza Bzie-
Debina 2-Zachdd i Bzie-Debina 1-Zachod.
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Rozbudowa i modernizacja systeméw odstawy zbiorczej urobku, transportu pionowego i przerébki mechanicznej
wegla, w ramach integracji kopalni Borynia-Zofiowka-Jastrzebie

Jednostka dominujgca kontynuowata inwestycje w zakresie technicznej integracji ruchéw: Zofidwka, Borynia i Jas-Mos,
w ramach funkcjonowania trzyruchowej KWK Borynia-Zofidwka-Jastrzebie (ostateczne organizacyjne potgczenie nastgpito
z dniem 1 stycznia 2013 roku). Rozpoczecie rob6t w zakresie integracji technicznej kopali nastgpito w 2005 roku. W 2015 roku
w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 36,5 min zt. Zintegrowanie sgsiadujgcych ruchéw stwarza
mozliwos¢ poprawy efektywnosci wykorzystania bazy zasobowej, poprawy efektywnosci ekonomicznej wydobycia wegla
oraz znaczne ograniczenie kosztow produkcji. W 2016 roku realizowane bedg dziatania zmierzajgce do umozliwienia
przesytania urobku z Ruchu Jas-Mos do Ruchu Zofiowka.

Modernizacja Zaktadéw Przerébki Mechanicznej Wegla dla zwiekszenia uzysku wegla koksowego i podjecia produkcji
wegla koksowego typu 35 oraz wzrostu produkcji wegla netto w KWK Knuréw-Szczygtowice

JSW rozpoczeta inwestycje w zakresie modernizacji zaktadéw przerébczych oraz prac przygotowawczych dla realizacji zadan
inwestycyjnych w celu rozpoczecia produkciji wegla typu 35 (hard) oraz wzrostu wielkosci produkciji wegla netto.

W ztozach ,Knuréw” i ,Szczygtowice” do gtebokosci 1050m wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku udokumentowanych
jest 336,6 min ton wegla kamiennego, w tym 132,1 min ton wegla typu 35 (hard). Realizacja inwestycji pozwoli na wzrost
udziatu produkowanego wegla koksowego (typ 34 i 35) docelowo do poziomu 80% w strukturze produkcji kopalni, rozpoczecie
produkcji wegla koksowego typu 35 (hard) od 2019 roku oraz zwiekszenie poziomu produkcji ogétem. W 2015 roku w ramach
fazy przedrealizacyjnej inwestycji poniesiono 1,3 min zt naktadéw inwestycyjnych. Zakonczenie inwestycji planowane jest
na 2018 rok. Finansowanie czesci zadan inwestycyjnych w latach 2016-2018 zaplanowano ze $rodkéw zewnetrznych.

Tabela 11. Nakfady poniesione na realizacje wyzej opisanych, kluczowych dla Jednostki dominujgcej projektéw

2015 Dynamika
(niebadane) 2014=100

Wyszczego6lnienie

ROZBUDOWA PIONOWA KOPALN

KWK Budryk

23,8 110,9 21,5
Budowa poziomu 1290m
KWK Pniowek

10,9 20,2 54,0
Budowa poziomu 1000m
Razem 34,7 131,1 26,5

ROZBUDOWA POZIOMA | POTENCJALNYCH NOWYCH OBSZAROW GORNICZYCH

KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Zofiéwka
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw w obrebie zt6z: Bzie-Debina 2- 61,0 82,0 74,4
Zachod i Bzie-Debina 1-Zachod

KWK Pniéwek

L ) X . . ) 2,7 23,2 11,6
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw w obrebie ztoza Pawtowice 1
Razem 63,7 105,2 60,6

Rozbudowa i modernizacja systemoéw odstawy zbiorczej urobku, transportu
pionowego i przerobki mechanicznej wegla, w ramach integracji kopalni Borynia- 36,5 37,4 97,6
Zofidwka-Jastrzebie

KWK Knuréw-Szczygtowice - modernizacja ZPMW dla zwiekszenia uzysku wegla

koksowego i podjecia produkcji wegla koksowego typu 35 oraz wzrostu produkcji 1,3 0,1 1300,0
wegla netto
NAKLADY INWESTYCYJNE NA ZADANIA KLUCZOWE 136,2 2738 49,7
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PROJEKTY INWESTYCYJNE REALIZOWANE W POZOSTALYCH SPOLKACH GRUPY

Naktady inwestycyjne pozostatych spotek Grupy Kapitatowej w 2015 roku wyniosty 259,4 min zt i byty nizsze niz w 2014 roku
0 26,5%. Naktady inwestycyjne segmentu koksowego oraz segmentéw pozostatych w 2015 roku stanowity 24,6% naktadéw
ogoétem Grupy. Ponoszone przez spétki naktady na inwestycje rzeczowe przeznaczone byty na realizacje inwestycji kluczowych
oraz zadan zabezpieczajgcych biezaca dziatalno$¢ operacyjng spotek.

Modernizacja baterii koksowniczych w Koksowni Przyjazn (JSW KOKS)

Koksownia realizuje program inwestycyjny, w ramach ktérego w roku 2011 zostata oddana do eksploatacji zmodernizowana
bateria nr 1, a kolejne baterie koksownicze majg zosta¢ zmodernizowane. W dniu 15 wrzesnia 2011 roku zostata podpisana
umowa z BP Koksoprojekt Sp. z 0.0. z Zabrza, wybranym w procedurze przetargowej, na wykonanie dziatan formalno-prawnych
i prac projektowych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 3 i 4 oraz projektow wykonawczych dla modernizacji baterii
koksowniczej nr 4. W 2014 roku zakonczony zostat etap opracowania projektow wykonawczych dla modernizacji baterii nr 4.
W 2015 roku na realizacje inwestycji modernizacji baterii nr 4 nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych.

Budowa bloku energetycznego w Koksowni Przyjazn (JSW KOKS)

W ramach kontynuacji procesu zwigekszania efektywnosci energetycznej na skutek zmniejszania zuzycia energii elektrycznej
oraz stopniowego uzyskiwania samowystarczalnosci w zakresie potrzeb energetycznych Grupy, w Koksowni Przyjazn
(JSW KOKS) wdniu 21 grudnia 2011 roku zawarto umowe z Generalnym Realizatorem Inwestycji na budowe bloku
energetycznego zwiekszajgcego zdolnosci produkcyjne koksowni o 71 MWe. Realizacja inwestycji umozliwia ograniczenie
kosztéw uzyskania energii elektrycznej wramach Grupy poprzez wykorzystanie gazu koksowniczego do jej produkciji,
co zapewni Grupie dywersyfikacje w zakresie zbytu gazu koksowniczego, majgcym bezposrednie przetozenie na przychody
z segmentu weglopochodnych. W 2015 roku, w zwigzku z realizacjg inwestycji, poniesiono naktady w wysokosci 7,5 min z.
Realizacja inwestycji zostata zakonczona w czerwcu 2015 roku. Catkowita warto$¢ przedsigwzigcia wyniosta 228,9 min zt.

Budowa bloku energetycznego w Koksowni Radlin (JSW KOKS)

Przedsiewziecie ma na celu wykorzystanie gazu koksowniczego do produkcji energii elektrycznej i ciepta na potrzeby wiasne
i na sprzedaz. W ramach przedsiewziecia planuje sie realizacje budowy bloku energetycznego opalanego wtasnym gazem
koksowniczym o mocy cieplnej 104 MWt z turbing upustowo-kondensacyjng o mocy 28 MWe i czionem cieptowniczym o mocy
37 MWHt, ktory zapewni dostawy energii elektrycznej, pary i ciepta dla koksowni Radlin, ciepta do pobliskiej KWK Marcel
oraz dla mieszkancow miasta Radlin.

Do konca 2015 roku, w ramach nakfadéw ponoszonych przez JSW KOKS (faza przedrealizacyjna), na realizacje
przedsiewzigcia poniesiono naktady inwestycyjne w wysokosci 4,9 min zt (narastajaco). Od 2016 roku realizacje inwestycji
planuje sie w ramach formuty spéitki celowej, ktéra zostanie powotana do tego celu. W dniu 22 grudnia 2015 roku JSW KOKS
i Agencja Rozwoju Przemystu S.A. podpisaly Umowe okreslajgcg podstawowe warunki realizacji planowanego wspodlnego
przedsiewzigcia budowy i eksploatacji Elektrocieptowni Radlin, w tym warunki zawarcia umowy inwestycyjnej (Term Sheet).
Zastosowanie formuty spotki celowej pozwoli na kontynuacje programu inwestycyjnego w obszarze energetyki poprzez
realizacje opisywanej inwestycji kluczowej z jednoczesnym zachowaniem pozabilansowego charakteru wydatkéw
inwestycyjnych przeznaczonych na ten cel oraz zadtuzenia z nim zwigzanego.

Modernizacja benzolowni wraz z obiektami towarzyszagcymi w Koksowni Radlin (JSW KOKS)

Modernizacja benzolowni wraz z obiektami towarzyszacymi w Koksowni Radlin pozwoli na zwigkszenie efektywnosci odzysku
benzolu z jednoczesnym dostosowaniem jakosci oczyszczonego gazu koksowniczego do wymagan przysziego bloku
energetycznego w Koksowni Radlin (opalanego gazem), umozliwi zmniejszenie negatywnego oddziatywania koksowni
na srodowisko naturalne oraz redukcje ponoszonych kosztéw remontéw. Inwestycja bedzie realizowana w latach 2015-2017
w ramach naktadow inwestycyjnych w wysokosci 72,0 min zt, z wykorzystaniem finansowania w formie preferencyjnej pozyczki
w wysokosci 45,0 min zt udzielonej przez NFOSIGW w Warszawie. Do korica 2015 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji
poniesiono facznie nakilady inwestycyjne w wysokosci 5,3 min zt, z tego naktady poniesione w 2015 roku wyniosty 4,1 min zt.

Budowa baterii koksowniczej nr 6 wraz z infrastrukturg w WZK Victoria

WZK Victoria kontynuowata rozpoczetg w roku 2007 inwestycje, w ramach ktorej przewiduje sie¢ budowe baterii koksowniczej
nr 6 wraz z przynaleznymi do niej weztami technologicznymi i obiektami pomocniczymi. Realizacja przedsiewziecia umozliwi
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych Koksowni oraz przeprowadzenie remontéw pozostatych baterii.

W pierwszym etapie realizacji przedsiewziecia ponoszone byly naktady inwestycyjne w zakresie budowy infrastruktury
pomocniczej dla przysztej bateri nr6, w tym m.in. naktady na budowe biologiczno-chemicznej oczyszczalni wod
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poprocesowych, budowe skfadu wegla oraz pozostate zadania. W 2012 roku w ramach realizacji zadania zakonczono budowe
skfadu wegla o poj. 30 tys. ton oraz uzyskano prawomocng decyzje pozwolenia na budowe dla baterii koksowniczej nr 6.

W dniu 3 lipca 2013 roku WZK Victoria zawarta umowe z Generalnym Realizatorem Inwestycji na realizacje przedsiewziecia
budowy baterii koksowniczej nr 6, w systemie budowy pod klucz, obejmujaca budowe baterii, maszyn piecowych, zrzutni koksu
i pozostatych urzadzen oraz instalacji baterii nr 6. taczna wartos¢ zawartej umowy wynosi 125,9 min zt. W 2015 roku,
w zwigzku z realizacjg inwestycji, poniesiono naktady inwestycyjne w wysokosci 19,5 min zt.

Budowa bloku fluidalnego CFB 70 MWe w EC Zofiéwka - realizowana przez SEJ

Realizacja projektu jest rozwigzaniem, umozliwiajgcym stopniowe wycofywanie wyeksploatowanych jednostek EC Zofidwka,
ktére pozwolitoby na produkcje ciepta i energii elektrycznej w petnej zgodnosci z wymaganiami Dyrektywy IED, z wigkszg
sprawnoscig wytwarzania oraz przy petnym zaspokojeniu planowanego na te lata zapotrzebowania odbiorcow EC Zofidwka
na ciepto i energie elektryczng. Rozwigzanie tego typu pozwala na wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta na bazie kotta
fluidalnego spalajgcego wegiel energetyczny i niskokaloryczne paliwa weglowe z kopalh JSW, a takze inne rodzaje paliw
pochodzacych z grupy zasobéw odnawialnych (biomasa). Spétka realizuje kontrakt zawarty w dniu 14 pazdziernika 2013 roku
na ,Budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SEJ S.A.”.
Kontrakt obejmuje wykonanie kompletnego bloku energetycznego, kogeneracyjnego, wyposazonego w turbine upustowo-
kondensacyjna, kociot z cyrkulacyjnym ztozem fluidalnym, przystosowany do wspotspalania z weglem biomasy i mutéw
weglowych oraz budowe instalacji pomocniczych. Catkowita warto$¢ realizowanych uméw w ramach inwestycji wynosi
514,7 min zt (warto$¢ obejmuje kontrakt na budowe bloku fluidalnego, umowe na ubezpieczenie inwestycji oraz umowe
na petnienie funkcji Inzyniera Kontraktu). W 2015 roku na realizacje inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 97,4 min zt.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Szczegotowy opis inwestycji kapitalowych dokonanych w 2015 roku zawarty zostat w Punkcie 1.2. niniejszego sprawozdania
oraz Nocie 26 Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Inwestycje kapitalowe w 2015 roku zostaty
sfinansowane ze srodkéw wiasnych.
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6. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWEJ

6.1. OMOWIENIE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Ponizsze dane finansowe oraz wynikajace z nich wskazniki i dynamiki przedstawione zostaty w oparciu o Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 12 miesigecy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Tabela 12. Sytuacja majgtkowa

Wyszczegoélnienie 3:]; elidzagel)s 31.12.2014 Ez)gzjz"ligg
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 8317,1 12 153,6 68,4
Wartosci niematerialne 142,5 156,2 91,2
Nieruchomosci inwestycyjne 23,0 23,6 97,5
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,4 1,7 82,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1157,6 436,9 265,0
Pozostate dtugoterminowe aktywa 310,7 313,9 99,0
Razem aktywa trwate 9952,3 13 085,9 76,1
Aktywa obrotowe
Zapasy 467,9 538,2 86,9
w tym: wyroby gotowe 407,5 456,4 89,3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 558,4 1008,2 55,4
Nadptacony podatek dochodowy 3,3 2,5 132,0
Pochodne instrumenty finansowe 2,8 2,9 96,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 10,9 -
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1,3 0,2 650,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 234,9 720,5 32,6
1268,6 22834 55,6
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 750,0 - -
Razem aktywa obrotowe 2018,6 22834 88,4
RAZEM AKTYWA 11 970,9 15 369,3 77,9

Od 2014 roku zaszly istotne zmiany w strukturze majgtkowo-kapitalowej Grupy, m.in. znacznemu obnizeniu ulegty Srodki
pieniezne iich ekwiwalenty. Taka sytuacja podyktowana jest w duzym stopniu negatywng sytuacjg na rynkach branzowych,
na ktorych stale spadaja ceny gtéwnych produktéw Grupy, czyli wegla i koksu. Dodatkowo, niekorzystnie na sytuacje
ptynnosciowg wplynat strajk, ktéry miat miejsce w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku we wszystkich zaktadach
gorniczych Jednostki dominujacej.

Czynniki zmian aktywow trwatych (spadek o 3 133,6 min zt)

Najwiekszg pozycje aktywow trwatych na 31 grudnia 2015 roku stanowig rzeczowe aktywa trwate (83,6%). Ich wartos¢ w 2015
roku obnizyta sie o 3836,5min zt ti. o 31,6%, co jest konsekwencjg znacznego ograniczenia programu inwestycyjnego
w Grupie Kapitatowej w zwigzku z trudng sytuacjg finansowg (w 2015 roku Grupa poniosta nakfady na inwestycje rzeczowe
w wysokosci 1 056,6 min zt, tj. 0 37,3% mniej niz w tym samym okresie 2014 roku) oraz ujecia w 2015 roku przez spotki Grupy
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, o czym poinformowano w Raporcie biezgcym nr 9/2016. Wyniki testéw
przeprowadzonych przez JSW wskazujg na utrate bilansowej wartosci aktywéw trwatych w segmencie Wegiel oraz Koks
w wysokosci ok. 2,7 miliarda ztotych (odpowiednio 2,0 i 0,7 mid zt).
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W 2015 roku Grupa ujeta w ksiegach nastepujace istotne zdarzenia majgce wpltyw na warto$¢ aktywow trwatych:

L] Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych w Jednostce dominujgcej
Biorgc pod uwage funkcjonowanie kopaln w warunkach trudnej sytuacji rynkowej, ograniczone zasoby finansowe, spadajgce
ceny wegla oraz nadpodaz wegla energetycznego, stwierdzono konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci
dla zaktadow produkujacych wegiel w JSW. Grupa dokonuje testow poszczegdlnych osrodkéw wypracowujgcych przeptywy
pieniezne (kopalnie) ustalajgc ich wartos¢ odzyskiwalng (warto$¢ uzytkowa), a nastepnie poroéwnuje z wartoscig ksiegowg
danego osrodka.
Dla celow przeprowadzonych testow wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych generowanych przez poszczegdlne aktywa, w ktérej wzieto pod uwage m.in. aktualne Sciezki rynkowych prognoz
cenowych, prognozy wolumendw produkcji, aktualne informacje o zasobnosci zt6z, zweryfikowane naktady inwestycyjne,
dostepne zrodta finansowania oraz realizowane dziatania efektywnosciowe.
Przeprowadzone testy wskazaty na zasadnos$¢ ujecia:

- na dzien 30 czerwca 2015 roku odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych w wysokosci 211,2 min zt. Dla przeprowadzenia testu zastosowano stope dyskonta 7,03%,
- nadzien 31 grudnia 2015 roku odpisu aktualizujgcy warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
w wysokos$¢ 2 002,4 min zt. Dla przeprowadzenia testu zastosowano stope dyskonta 8,85%.

Dokonane odpisy majg charakter niepieniezny i pozostajg bez wplywu na sytuacje ptynnosciowg JSW oraz nie powoduje
naruszenia wskaznikéw finansowych zawartych w Warunkach emisji obligacji. Ponadto, przedstawione powyzej wartosci majg
charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie. Ostateczne wyniki testébw zostang przedstawione w jednostkowym
i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.
Istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalnosci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami
Umowy o dalszej wspotpracy powinna zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie), w efekcie czego mozliwe jest
ograniczenie rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci w okresie najblizszych 12 miesiecy, co moze spowodowaé koniecznosé
dokonania dalszych odpiséw =z tytutu utraty wartosci majatku. Ostateczne wyniki testow zostang przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok.

] Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych w JSW KOKS

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, w zwigzku z utrzymujgcg sie niekorzystng sytuacja rynkowa Grupa ujeta odpis z tytutu utraty
wartosci jednostek wytwérczych segmentu koksowego (JSW KOKS). Warto$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata
ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej, metodg zdyskontowanych przeptywdw pienigznych netto
na podstawie projekcji finansowych na lata 2016-2019. Przeprowadzone testy wykazaty zasadnos$¢ ujecia odpiséw z tytutu
utraty wartosci w wysokosci 689,8 min zt. Dla przeprowadzenia testu zastosowano stope dyskonta 7,5%, ustalong dla segmentu
Koks.

Analiza przestanek oraz szczegdlowe zatozenia, przy jakich dokonano wyliczenia dla testu z tytutu trwatej utraty wartosci
przedstawione zostaly w Nocie 2.3.1. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

] Weryfikacja okresu uzytkowania sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych

Majac na uwadze stale pogarszajgce sie warunki rynkowe prowadzenia dziatalno$ci wydobywczej, ograniczono$¢ zasobow
finansowych oraz dalszy spadek cen wegla energetycznego, a takze przyjety okres prowadzenia eksploatacji w KWK Krupinski
jako samodzielnej kopalni do konca 2021 roku, Zarzad JSW kierujgc sie zasadag ostroznego podejscia, dokonat weryfikacji
i skrécenia okresu uzytkowania wszystkich sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych KWK Krupinski.
Skutkiem zmiany szacunku okresu uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych KWK Krupinski jest
wzrost amortyzacji o 58,7 min zt w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Poza ww. zdarzeniami, na dzien 31 grudnia 2015 roku zanotowano wyzsze o 720,7 min zt tj. o 165,0% aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, na co znaczny wptyw miata wysoko$c¢ ujetych odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Czynniki zmian aktywéw obrotowych (spadek o 264,8 min zt)

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku najwyzszg pozycje w aktywach obrotowych stanowily naleznosci handlowe
oraz pozostate naleznosci (27,7%). W poréwnaniu do konca 2014 roku poziom naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznosci znaczaco obnizyt sie (0 449,8 min zt), w tym 76,2 min zt dotyczy naleznosci reklasyfikowanych do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy.
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Ponadto, na dzien konczacy okres sprawozdawczy w stosunku do 31 grudnia 2014 roku w aktywach obrotowych znacznemu
obnizeniu ulegt réwniez stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 4856 min zt (w tym 1155 min zt zostato
zreklasyfikowane do pozycji aktywdw przeznaczonych do sprzedazy), tj. 0 67,4%, co jest zwigzane z realizacjg niezbednych
naktadéw w ramach programu inwestycyjnego w Grupie oraz negatywng sytuacjg na rynkach surowcowych majgcg przetozenie
na sytuacje finansowg Grupy.

W 2015 roku odnotowano nizszy o 70,3 min zt tj. o 13,1% poziom zapasow (w tym 24,0 min zt dotyczy zapaséw Grupy SEJ
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy). Najwiekszy spadek wystgpit w pozycji wyrobéw gotowych (o 48,9 min zt).
Wykazany w sprawozdaniu finansowym zapas wyrobow gotowych obejmuje m.in. zapas 196 tys. ton o wartosci 30,4 min z
wegla sprzedanego zgodnie z postanowieniami przepisow prawa, a przechowywanego przez JSW na swoim terenie na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktéry nie mogt zosta¢ zakwalifikowany do sprzedazy ze wzgledu na postanowienia MSR 18 ,Przychody”.

Zgodnie z podpisanym w 2015 roku aneksem do Umowy sprzedazy zapaséw Kompanii Weglowej S.A., nabycie przez JSW
zapasow wegla bedgcego wtasnoscig Kompanii i zlokalizowanego na terenie KWK Knuréw-Szczygtowice nastapi w réwnych
ratach poczawszy od stycznia 2015 roku do 31 marca 2017 roku.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W zwigzku z realizowanymi dziataniami w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia finansowego JSW, w dniu 7 pazdziernika
2015 roku Zarzad JSW wyrazit zgode na rozpoczecie procesu dezinwestycji wybranych aktywow nalezgcych do Grupy i spotki
SEJ. Zgodnie z przyjetym harmonogramem, JSW dazy do zbycia Grupy SEJ (obejmujacej spotki: SEJ, PEC i SEJ Serwis)
i planuje realizacje tej transakcji w terminie do 31 marca 2016 roku. Grupa jest obecnie w trakcie negocjacji z potencjalnymi
nabywcami.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, zgodnie z MSSF 5, aktywa i zobowigzania Grupy SEJ zostaly przedstawione jako
przeznaczone do sprzedazy oraz odpisane do wysokosci ich wartosci godziwej, ktéra zostata ustalona przy uzyciu danych
wejsciowych mozliwych do zaobserwowania, ktérymi sg ostatnio dostepne ceny sprzedazy. Wartos¢ godziwa SEJ zostata
ustalona na podstawie parametréw finansowych wstepnych ofert przedstawionych przez Oferentéw. Jest to jednorazowa
wycena do wartosci godziwej. Dla oszacowania wartosci godziwej spétki SEJ, ze wzgledu na prowadzony proces due diligence,
przyjeto ztozone oferty nabycia 100% akcji SEJ. W zwigzku z powyzszym, Grupa ujeta strate z tytutu utraty wartosci aktywow
trwatych przeznaczonych do sprzedazy w wysokosci 133,0 min zi. Odpis ten zostat ujety w pozostalych kosztach
w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Podstawowe kategorie aktywow i zobowigzan sktadajgce sie na dziatalnos¢ sklasyfikowang jako przeznaczona do zbycia
na dzien konczacy okres sprawozdawczy zaprezentowane zostaty w Nocie 9 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia
2015 roku.

Tabela 13. Zrédfa pokrycia majgtku

31.12.2015 Dynamika

Wyszczegolnienie ) 31.12.2014 2014=100

Kapitat wiasny

Kapital wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy 1251,9 1251,9 100,0
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 905,0 905,0 100,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (86,8) (56,8) 152,8
Zyski zatrzymane 1886,5 5012,2 37,6

3956,6 71123 55,6
Udzialy niekontrolujace 98,0 155,2 63,1
Razem kapitat wtasny 4054,6 72675 55,8

Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe
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Wyszczegélnienie 3(::-1;::25\.(12::\2;5 31.12.2014 [2)3),22:1;'0(3
Kredyty i pozyczki 70,9 105,3 67,3
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 36,9 -
Pochodne instrumenty finansowe - 0,3 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42,1 42,1 100,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 671,1 2803,9 23,9
Rezerwy 2658,2 700,2 379,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 245,1 298,6 82,1
Razem zobowiazania dtugoterminowe 3687,4 3987,3 92,5

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 82,6 100,5 82,2
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 1287,6 1272,2 101,2
Pochodne instrumenty finansowe 1,6 15,0 10,7
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 11 1,7 64,7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 175,5 306,6 57,2
Rezerwy 199,9 208,4 95,9
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2101,6 2210,1 95,1
3849,9 4114,5 93,6
Zobowigzania i rezerwy zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 379.0 ) }
przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowiazania krétkoterminowe 4.228,9 41145 102,8
Razem zobowigzania 7 916,3 8101,8 97,7
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 11 970,9 15 369,3 77,9

Czynniki zmian kapitatu wiasnego (spadek o 3 212,9 min zf)

Obnizenie kapitatlu wiasnego ogdtem o 44,2% zwigzane jest przede wszystkim ze spadkiem zyskéw zatrzymanych
03125,7 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 roku, czego bezposrednim powodem jest poniesiona strata netto
za ten okres w wysokosci 3 164,7 min zi. Ponadto, wedlug stanu na 31 grudnia 2015 roku Grupa ujeta w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej kapitat z wyceny instrumentéw finansowych w wysokosci (86,8) min zt stanowigcy skumulowanag cze$¢
zyskéw i strat wynikajgcych ze zmian warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych (31 grudnia 2014 roku: (56,8) min zt).

Czynniki zmian zobowigzan (spadek o 185,5 min zt)

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy zobowigzania stanowity 66,1% kapitatdbw i zobowigzan ogdétem. Zobowigzania
krétkoterminowe wzrosty o kwote 114,4 min zi, gléwnie w efekcie ujecia zobowigzan i rezerw zwigzanych z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy (SEJ) do zobowigzan krétkoterminowych w wysokosci 379,0 min zi. Poza
ww. pozycjg pozostate sktadowe zobowigzan krétkoterminowych ulegty obnizeniu tacznie o kwote 264,6 min zi, gtéwnie
w wyniku spadku zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych o 131,1 min zt (przede wszystkim w zwigzku z rozwigzaniem
czesci rezerwy na wegiel deputatowy dla emerytéw irencistow w Jednostce dominujgcej w wysokosci 115,8 min zt)
oraz zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o 108,5 min zt.

Giéwne zmiany zobowigzan diugoterminowych, ktére obnizyly sie o 299,9 min zt (w tym 183,1 min zt dotyczy aktywoéw
klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy) w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem dotyczyly nastepujgcych
zdarzen:

] Rozwigzanie rezerwy na wegiel deputatowy dla emerytow i rencistow
Zarzad JSW kierujgc sig¢ koniecznos$cig wprowadzenia niezbgdnych oszczednosci w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg
finansowo-ekonomiczng w dniu 14 wrzesnia 2015 roku podjat decyzje o odstgpieniu od wyptaty deputatu weglowego
dla emerytéw i rencistéw. Zgodnie z powyzszym, nastapily przestanki do rozwigzania rezerwy na $wiadczenia
pracownicze z tytutlu wegla deputatowego w kwocie 1 950,9 min zt (w tym: rezerwa diugoterminowa w wysokosci
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1835,1min zt i rezerwa krotkoterminowa w wysokosci 115,8 min zl). Powyzsze podejScie znajduje potwierdzenie
w sporzadzonej opinii prawnej oraz wyroku Sadu Najwyzszego z 22 lipca 2015 roku syg.akt | BP 9/14.

Roéwnoczesnie, pomimo posiadania zaréwno pozytywnych opinii prawnych co do braku mozliwosci dochodzenia roszczen
przez bylych pracownikéw jak i korzystnych wyrokéw sgdowych w podobnych sprawach, zdajgc sobie sprawe z ryzyka
wytoczenia JSW wielu spraw sgdowych, Zarzad podjgt uchwate o utworzeniu rezerwy w tej samej wysokosci
(tj. 1 950,9 min zt) z tytutu potencjalnych sporéw sgdowych zwigzanych z wyptatg tego swiadczenia.

Zdaniem Jednostki dominujacej powyzsze dziatanie jest dopuszczalne na gruncie postanowien MSR 19, poniewaz
sformalizowane zasady funkcjonowania programu okreslonych swiadczen mogg pozwala¢ jednostce na zaprzestanie
realizowania obowigzku z tytutu programu. Jednakze konieczne jest udowodnienie, ze wypowiedzenie takiego programu
nie spowoduje utraty czesci pracownikow.

Jednoczesnie, Jednostka dominujgca w IV kwartale 2015 roku zlecita wykonanie wyceny aktuarialnej rezerwy na wegiel
deputatowy emerytéw i rencistéw na dzien 31 grudnia 2015 roku (wedtug zasad analogicznych jak dotychczas) w celu
ustalenia wysokosci potencjalnego diugoterminowego roszczenia spornego - poziomu rezerwy dtugoterminowej na sprawy
sgdowe z tego tytutu. Na podstawie raportu z wyceny aktuarialnej, JSW dokonata na dzien konczacy okres
sprawozdawczy rozwigzania rezerwy na spory sadowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytdw i rencistow
w wysokosci 61,9 min zi. Warto$¢ rezerwy na potencjalne spory sadowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw
i rencistow na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 1 888,9 minzt. JSW przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy
po uksztaltowaniu sie pozytywnej linii orzecznictwa sagdowego w tym zakresie.

W opinii Zarzgdu, $wiadczenia te, jak wiele innych, w obliczu pogarszajgcej sie sytuacji w trosce o zabezpieczenie miejsc
pracy i wynagrodzenia dla prawie 25 tysiecy pracownikéw mozna skutecznie wypowiedziec.

= Rozwigzanie rezerwy na ZFSS dla emerytéw i rencistow

Zawarte w dniu 28 lipca 2015 roku Porozumienie Zarzgdu JSW z Reprezentatywnymi Zwigzkami Zawodowymi zniosto
dotychczasowy obowigzek (istniejgcy na mocy podpisanych ze strong spoteczng Regulaminéw) przekazywania odpisu
na emerytéw i rencistéw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (szerzej w Punkcie 2 niniejszego sprawozdania).
Podpisanie porozumienia, a w konsekwengiji ustanie obowigzku przekazywania odpisu na ZFSS spowodowato, ze ustaly
przyczyny utrzymywania tej rezerwy. W zwigzku z powyzszym Zarzad JSW podjgt decyzje o rozwigzaniu rezerwy
w wysokosci 207,9 min zt. Rozwigzanie rezerwy jest zdarzeniem jednorazowym bez wplywu na przeptywy finansowe
Grupy.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY

Obecng, trudng sytuacje ptynnosciowg Grupy determinujg gtdwnie generowana strata netto i w konsekwencji generowany
poziom przeptywow z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie nie wystarczajgcej na pokrycie wydatkdw o charakterze inwestycyjnym,
a takze finansowanie aktywow kapitatem o charakterze krétkoterminowym, w tym z tytutu emisji obligacji. W celu ograniczenia
realizacji negatywnego scenariusza utraty ptynnosci, JSW prowadzita negocjacje z Obligatariuszami, w nastepstwie czego dnia
30 listopada 2015 roku zostat zawarty Aneks nr 4 do Umowy o dalszej wspoipracy, na podstawie ktérego Obligatariusze
zobowigzali sie w okresie obowigzywania Umowy o dalszej wspétpracy m.in. do dalszego powstrzymania si¢ od wykonania
swoich praw wynikajgcych z mozliwosci zadania wczesniejszego wykupu obligaciji. Istotny wplyw na zakres prowadzonej przez
JSW dziatalnosci bedzie miata Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami Umowy o dalszej wspoipracy powinna
zosta¢ zawarta do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie), w efekcie czego mozliwe jest ograniczenie rozmiaréw prowadzonej
dziatalno$ci w okresie najblizszych 12 miesigcy.

Natomiast realizacja scenariusza utrzymujgcej sie trudnej sytuacji rynkowej w kontekscie cen nadal generuje podwyzszone
prawdopodobienstwo utraty zdolnosci do regulowania biezacych zobowigzan. W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Grupa
podjeta dziatania zmierzajace do ograniczenia wydatkow, tj. wiele inicjatyw oszczgdnosciowych, ktérych celem jest ograniczenie
wyptywu gotowki i poprawa sytuacji ptynnosciowe;.

Tabela 14. Skonsolidowane przeptywy pienigzne netto

Za okres 12 miesigcy

zakonczony 31 grudnia Dynamika IV kwartat IV kwartat Dynamika

Wyszczegoélnienie

2015 2015
(niebadane) 2014=100 (niebadane) 2014=100
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 609,5 644,3 94,6 53,9 393,6 13,7
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (1015,3) (3 040,4) 33,4 (192,2) (733,7) 26,2
w tym nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice - (1 490,0) - - (330,0)
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Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2015

Dynamika IV kwartat IV kwartat Dynamika
Wyszczego6lnienie

(niebadane) 2014=100 [QIELERERD)] 2014=100
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (79,9) 1077,4 (7,4) (121,2) (6,1) 1986,9
w tym emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 116,7 1249,2 9.3 - 36,6 -

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentéw (485,7) (1318,7) 36,8 (259,5) (346,2) 75,0

Wykres 8. Stan $rodkéw pienigeznych oraz przeptywy pieniezne w poszczegolnych kwartatach (min zf)
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Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wygenerowane przez Grupe w 2015 roku dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 609,5 min zt
(gtéwnie za sprawg amortyzacji w wysokosci 1 362,9 min zt) nie pokryty wydatkéw inwestycyjnych poniesionych na nabycie
rzeczowych aktywoéw trwatych w wysokosci 1 037,0 min zi. Negatywny wplyw na stan gotdéwki z dziatalnosci operacyjnej
ma gtéwnie poniesiona strata przed opodatkowaniem w wysokosci 3 896,6 min zt. Doktadny wptyw zmian wyzej wymienionych
pozycji przedstawiony zostat w Nocie 25 Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Srodki pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkow pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w 2015 roku wyniosta 1 015,3 min zt i w poréwnaniu
do roku 2014 poziom ten byt nizszy o 535,1 min zt (po wyeliminowaniu kwoty 1490,0 min zt przeznaczonej na zakup
KWK Knuréw-Szczygtowice). Nizszy poziom zwigzany byt z ujeciem nizszych wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych o 517,3 min zl, ktéry byt wynikiem ograniczenia realizowanego programu inwestycyjnego wobec trudnej sytuacii
finansowej i koniecznosci ochrony ptynnosci Grupy.

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w 2015 roku wyniosty (79,9) min zt wobec 1 077,4 min zt przeptywow
pienieznych w 2014 roku. Rdznica jest wynikiem gtdwnie ujecia w 2014 roku emisji dtuznych papieréw wartosciowych
w wysokosci 1 249,2 min zt wobec 116,7 min zt w 2015 roku.

W efekcie wyzej opisanych zdarzen, stan srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na 31 grudnia 2015 roku wyniost 234,9 min zt
i byt nizszy o 485,6 min zt niz na 31 grudnia 2014 roku (w tym 115,5 min zt dotyczy $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
zreklasyfikowanych do aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy). Zmiana netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
wyniosta (485,7) min zt.

ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE

Informacje na temat istotnych zmian stanu aktywéw i zobowigzan pozabilansowych jakie zaszly w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku przedstawione zostaty w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku, Nocie 28.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Ponizsza tabela przedstawia pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodow
Grupy zgodnie ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe]j Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Zaprezentowane dane za okres 12 miesigcy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku (dane niebadane) zawierajg rowniez wyniki KWK Knuréw-Szczyglowice. Ze wzgledu
na moment wigczenia tej kopalni w struktury Grupy, dane za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku obejmujg
wyniki tej kopalni od momentu jej wtgczenia w struktury JSW, tj. od 1 sierpnia 2014 roku.

Tabela 15. Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodow

Za okres 12 miesiecy

zakofczony 31 grudnia Dynamika IV kwartat IV kwartat Dynamika

Wyszczego6lnienie

(nislgi;fne) A=Y (nifb(::(li-fne) AUFEITY
Przychody ze sprzedazy 6934,9 6814,9 101,8 1738,1 2033,6 85,5
:Lsaz:ésvrvxrzedanych produktéw, materiatéw i (6 985,1) (6819.6) 102.4 (1756,2) (1 958.0) 89,7
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy (50,2) 4,7) 1068,1 (18,1) 75,6 (23,9)
Koszty sprzedazy (350,0) (362,4) 96,6 (93,0) (105,1) 88,5
Koszty administracyjne (535,5) (610,8) 87,7 (118,0) (183,6) 64,3
Pozostate przychody 187,9 160,3 117,2 87,7 43,8 200,2
Zysk na okazjonalnym nabyciu - 306,2 - - 8,8 -
Przychody z tytutu rozwigzania rezerwy na ZF$S 207.9 ) ) ) ) )
dla emerytow i rencistow
Pozostate koszty (3193,4) (262,4) 1217,0 (2 950,3) (237,5) 12422
Pozostate zyski/(straty)-netto (14,0) (1,0) 1400,0 (3,8) (11,4) 33,3
Zyskl(strata) operacyjny/a (3747,3) (774,8) 483,6 (3 095,5) (409,4) 756,1
Przychody finansowe 34,3 49,2 69,7 4,0 17,7 22,6
Koszty finansowe (183,7) (157,0) 117,0 (46,9) (48,3) 97,1

ziaty w zyskach/(str. h) jedn k

;2W2r);ysz;/:yig /(stratach) jednoste 01 0.4 25,0 ) 01 )
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (3 896,6) (882,2) 441,7 (3 138,4) (439,9) 713,4
Podatek dochodowy 731,9 225,1 325,1 596,6 85,4 698,6
Zyskl(strata) netto (3164,7) (657,1) 481,6 (2541,8) (354,5) 717,0
Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych (37,0) (70,1) 52,8 (0,5) (37,5) 1,3
Podatek dochodowy 7,0 13,3 52,6 0,1 7,1 1,4
podiogaly preekiasyfkowanis dowymiunetor 140 (%53 G 10 @3y @9
Zyskil(straty) aktuarialne 17,3 (451,0) 3,8) 17,3 (451,0) (3,8)
Podatek dochodowy 3,3) 85,7 3,9 3,3) 85,7 3,9)
Inne catkowite dochody razem (16,0) (422,1) 3,8 13,6 (395,7) 3,4)
Catkowite dochody razem (3180,7) (1079,2) 294,7 (2528,2) (750,2) 337,0
Zysk/(strata) netto przypadajgcy/a na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (3143,9) (659,1) 477,0 (2 520,5) (354,1) 711,8
- udziaty niekontrolujgce (20,8) 2,0 (1 040,0) (21,3) (0,4) 5325,0
Catkowite dochody przypadajgce na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (3 159,9) (1 080,9) 2923 (2 506,9) (749,5) 334,5
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Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

S 2014=100 S 2014 2014=100

(niebadane) [QIELERERD)]

- udziaty niekontrolujgce (20,8) 1,7 (1 223,5) (21,3) 0,7) 3042,9

Dynamika IV kwartat IV kwartat Dynamika
Wyszczego6lnienie

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje
przypadajgca na akcjonariuszy Jednostki (26,78) (5,61) 477,4
dominujgcej (wyrazona w PLN na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy w 2015 roku wyniosty 6 934,9 min zt i byly wyzsze od osiggnietych w 2014 roku o 120,0 min zt.
Na wyzszy poziom uzyskanych przychodéw miaty przede wszystkim wpltyw wyzsze 0 477,1 min zt przychody ze sprzedazy
wegla oraz wyzsze o 80,3 min zt przychody z pozostatej dziatalnosci (przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych byty
nizsze o 437,4 min zt). Czynnikiem determinujacym wielko$¢ uzyskanych przychodéw byt wyzszy w analizowanym okresie
0 2,4 min ton wolumen sprzedazy wegla w stosunku do 2014 roku, pomimo nizszych uzyskanych s$rednich cen sprzedazy
0 12,0%. Nizsze przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych w omawianym okresie zwigzane byty gtéwnie ze spadkiem
Sredniej cen sprzedazy koksu o 2,9% oraz ze zwiekszonym wykorzystaniem gazu do produkcji energii elektrycznej w JSW
KOKS (z tego tytutu wystgpit wzrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow zewnetrznych, ktory zostat
ujety w dziatalnosci pozostate;j).

Koszty sprzedanych produktow, materiatéw itowaréw poniesione w 2015 roku wzrosty w poréwnaniu do 2014 roku
0165,5miIn zt, na co wplyw miato przede wszystkim uwzglednienie w analizowanym okresie kosztow KWK Knuréw-
Szczygtowice (w 2014 roku koszty te obejmujg koszty KWK Knuréw-Szczygtowice za okres od 1 sierpnia do 30 wrzesnia
2014 roku). Wynik brutto ze sprzedazy wyniost (50,2) min zt i byt gorszy o 45,5 min zt niz w 2014 roku.

Koszty sprzedazy, ktére obejmujg przede wszystkim koszty spedycji gtéwnych produktéw Grupy w analizowanych okresach
pozostaty na zblizonym poziomie i wyniosty odpowiednio w 2015 roku 350,0 min zt i w 2014 roku 362,4 min zi. Spadek
0 12,4 min zt jest wynikiem miedzy innymi nizszego o 0,2 min ton wolumenu sprzedazy koksu oraz uzyskania nizszych stawek
przewozowych, szczegdlnie w zakresie przewozoéw do portow.

Koszty administracyjne obejmujgce koszty zwigzane z realizacjg funkcji zarzadczych i administracyjnych w 2015 roku
wyniosty 535,5 min zl, co oznacza spadek o 75,3 min zt w poréwnaniu do 2014 roku. Gtéwnym czynnikiem majgcym wplyw
na spadek tych kosztéw jest realizowany restrykcyjny program ograniczania kosztéw w catej Grupie Kapitatowej. Nalezy
réwniez zaznaczy¢, ze koszty te obejmujg koszty KWK Knuréw-Szczygtowice za caty 2015 rok (ich udziat warto$ciowy
w kosztach administracyjnych Jednostki dominujgcej stanowit 14,7%), za$ w 2014 roku za okres od 1 sierpnia do 31 grudnia
2014 roku.

Pozostate przychody w 2015 roku wyniosty 187,9 min zt i byty wyzsze o 27,6 min zt w stosunku do tego samego okresu 2014
roku. Wyzsze przychody wynikajg miedzy innymi z tytulu rozwigzania przez Jednostke dominujacg w okresie
12 miesiecy 2015 roku rezerwy na sporne sprawy sagdowe w wysokosci 61,9 min zt oraz w wyniku otrzymanego odszkodowania
z tytutu pozaru w EC Zofiéwka, ktére miato miejsce w roku 2014, w wysokosci 19,0 min zt.

Ponadto w Il kwartale 2015 roku Jednostka dominujgca rozwigzata rezerwe na ZFSS dla emerytéw i rencistéw w wysokosci
207,9 min zt, w zwigzku z Porozumieniem Zarzadu JSW z Reprezentatywnymi Zwigzkami Zawodowymi z dnia 28 lipca 2015
roku. Rozwigzanie rezerwy jest zdarzeniem jednorazowym bez wptywu na przeptywy finansowe Grupy.

Pozostate koszty w analizowanym okresie wyniosty 3 193,4 min zt i byly wyzsze o 2 931,0 min zt w poréwnaniu do 2014 roku,
co jest w gtéwnej mierze efektem ujecia odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw trwatych w segmencie Wegiel (w kwocie
2 002,4 min zt) oraz w segmencie Koks (w kwocie 689,8 min z}).

Ponadto, majgc na uwadze pogarszajacg sie sytuacje finansowg JSW, a co za tym idzie rowniez negatywne postrzeganie
gornictwa przez instytucje finansowe i zaostrzenie sie¢ panujgcych na rynku warunkéw rozliczeniowych, jak réowniez wptyw
kolejnych not odsetkowych od kontrahentéw, Jednostka dominujgca oszacowata wzrost ryzyka wystgpienia kontrahentow
z roszczeniem zaptaty odsetek od zobowigzan. W IV kwartale 2015 roku JSW zwiekszyta obcigzenie wyniku finansowego
do 50% maksymalnej kwoty przystugujgcych odsetek hipotetycznych kontrahentom, co odpowiada aktualnemu poziomowi
ryzyka wystgpienia kontrahentéw z roszczeniem zaptaty odsetek za wydtuzony termin ptatnosci ponad przewidziany w ustawie
o terminach zaptaty w transakcjach handlowych. Skutkiem zmiany szacunku jest obcigzenie wyniku finansowego na dzien
31 grudnia 2015 roku w wysokosci 34,8 min zt.
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Pozostate zyskil/(straty)-netto w analizowanym okresie 2015 roku wyniosty (14,0) min zt i byly o 13,0 min zt nizsze
od uzyskanych w 2014 roku. Nizszy wynik jest rezultatem nizszych o 3,7 min zt zyskéw z tytutu zbycia rzeczowych aktywow
trwatych oraz nizszego o 6,2 min zt salda réznic kursowych.

W 2015 roku strata operacyjna wyniosta 3 747,3 min zt wobec 774,8 min z straty operacyjnej w 2014 roku, co oznacza
pogorszenie wyniku 0 2 972,5 min zt.

Przychody finansowe wyniosty 34,3 min zt i byly nizsze od przychoddw finansowych uzyskanych w tym samym okresie 2014
roku o 14,9 min zi, gléwnie w wyniku uzyskania nizszych przychodéw odsetkowych od $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
o 19,4 min zi. Koszty finansowe uksztattowaly sie na poziomie 183,7 min zi, ich poziom byt wyzszy o 26,7 min z
m.in. w zwigzku z ujeciem o 20,8 min zt wyzszych niz w 2014 roku ujemnych réznic kursowych od wyemitowanych przez
Jednostke dominujacg obligacii.

W wyniku opisanych powyzej czynnikdw strata przed opodatkowaniem za 2015 rok wyniosta 3 896,6 min zt i byta wyzsza
03 014,4 min zt od straty poniesionej w 2014 roku. Po uwzglednieniu podatku dochodowego w wysokosci 731,9 min z, strata
netto za 2015 rok wyniosta 3 164,7 min zt, wobec 657,1 min zt straty netto w 2014 roku.

W wyniku ujecia w analizowanym okresie 2015 roku w innych catkowitych dochodach wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych w kwocie (37,0) min zt wraz z podatkiem odroczonym w wysokosci 7,0 min zt oraz zyskéw aktuarialnych
w wysokosci 17,3 min zt wraz z podatkiem (3,3) min zt, catkowite dochody razem uksztattowaly sie na poziomie
(3 180,7) min zt.

Tabela 16. Koszty w uktadzie rodzajowym

Za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia

2015 2015

Dynamika IV kwartat |V kwartat Dynamika

Wyszczeg6lnienie

(niebadane) AULA=ITY (niebadane) A=

Amortyzacja 1362,9 1303,3 104,6 331,6 367,1 90,3
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 1443,2 1464,4 98,6 327,4 387,6 84,5

- zuzycie materiatow 1037,7 1161,4 89,3 228,7 2944 77,7

- zuzycie energii 405,5 303,0 133,8 98,7 93,2 105,9
Ustugi obce 1561,7 1622,0 96,3 398,0 471,8 84,4
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 3517,5 3643,4 96,5 906,8 1040,4 87,2
Podatki i optaty 224,2 2117 105,9 53,8 46,5 115,7
Pozostate koszty rodzajowe 40,4 38,3 105,5 9,1 (1,5) (606,7)
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 154,9 67,2 230,5 38,9 17,0 228,8
Razem koszty rodzajowe 8304,8 8350,3 99,5 2 065,6 23289 88,7
Koszty sprzedazy (350,0) (362,4) 96,6 (93,0) (105,1) 88,5
Koszty administracyjne (535,5) (610,8) 87,7 (118,0) (183,6) 64,3
Warto$¢ swiadczen i rzeczowych aktywow trwatych
wytworzonych na potrzeby wtasne oraz wyrobisk (466,1) (533,6) 87,4 (119,9) (166,3) 72,1
ruchowych
Zmiana stanu produktow 31,9 (23,9) (133,5) 215 84,1 25,6
Koszt sprzedanych produktow, materiatow i towaréow 6985,1 6819,6 102,4 1756,2 1958,0 89,7

Poniesione przez Grupg w 2015 roku naktady na dziatalno$¢ operacyjna wyniosty 8 304,8 min zt wobec 8 350,3 min zt kosztow
poniesionych w analogicznym okresie 2014 roku (spadek o 45,5 min z}). Gtéwnym czynnikiem majgcym wptyw na spadek tych
kosztow jest realizowany restrykcyjny program ograniczania kosztéw w catej Grupie Kapitatowej.

Poziom kosztéw odzwierciedla wigczenie od 1 sierpnia 2014 roku w struktury Jednostki dominujgcej KWK Knuréw-
Szczygtowice. Udziat kosztéw rodzajowych KWK Knuréw-Szczygtowice w 2015 roku w kosztach Jednostki dominujgcej
stanowity 12,3%.

Na nizszy poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej w 2015 roku w stosunku do 2014 roku miaty wptyw przede wszystkim:
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. nizsze o 125,9 min zt $wiadczenia na rzecz pracownikéw, na co decydujgcy wptyw ma polityka optymalizacji zatrudnienia
i wynagrodzenia w Grupie. Najwigkszy spadek przedmiotowych kosztéw zanotowano w Jednostce dominujgcej - spadek
0 153,7 min zt (po wytaczeniu KWK Knuréw-Szczygtowice spadek o 434,5 min zt), co zwigzane jest przede wszystkim
z realizacjg zapiséw porozumienia Zarzadu JSW ze strong spoteczng z lutego 2015 roku oraz porozumienia z wrzesnia
2015 roku w sprawie ograniczenia czesci Swiadczen pracowniczych. Ponadto na poziom przedmiotowych kosztéw wplyw
miat spadek sredniego zatrudnienia o 1 521 os6b w stosunku do 2014 roku (bez KWK Knuréw-Szczygtowice). Polityka
zatrudnienia prowadzona przez poszczegolne zakfady gornicze powoduje, ze odchodzgcy na emeryture pracownicy
kopaln nie sg w petni uzupetniani pracownikami firmy JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0. Taki sposob uzupetniania
zatrudnienia ma przetozenie na koszty Sswiadczen na rzecz pracownikéw i koszty ustug obcych,

. nizsze o 123,7 min zt koszty zuzycia materiatéw na co wptyw miata gtéwnie mniejsza ilos¢ robdt przygotowawczych
ruchowych o 4768 metréw biezgcych (tj. o 7,8%) w Jednostce dominujgcej. Ponadto w zwigzku z pozarem
w EC Zofibwka w grudniu 2014 roku, nastgpito diugotrwate wytgczenie mocy produkcyjnej w tej elektrocieptowni,
skutkujgc zmiang struktury zuzycia paliw,

. nizsze o 60,3 min zt koszty ustug obcych, ktére w znaczacym stopniu wynikajg ze spadku ustug wiertniczo-goérniczych
w Jednostce dominujgcej realizowanych przez firmy obce. Spadek metrow robdt korytarzowych ruchowych
04 768 mb (o 7,8%) ogdtem, w tym metréw z ustug wiertniczo-goérniczych o 4 267 mb ( 23,7%),

pomimo:

. wyzszych o 102,5 min zt kosztéw zuzycia energii, na co decydujgcy wptyw mialy koszty przytgczonej KWK Knuréw-
Szczygtowice, ktore w 2015 roku osiggnety poziom 75,1 min zt (w roku 2014 koszty te wyniosty 30,2 min z}). Ponadto,
w wyniku wybuchu pozaru w EC Zofiéwka w grudniu 2014 roku, nastgpito ograniczenie produkcji energii w SEJ, czego
konsekwencjg byta koniecznos¢ dodatkowego zakupu energii z zewnatrz,

= wyzszej o 87,7 min zt wartosci sprzedanych materiatow i towarow, ktéra dotyczy obrotu weglem pochodzgcym spoza
Grupy o wartosci 96,9 min zt;

= wyzszych o0 59,6 min zt kosztéw amortyzacji, czego bezposrednim powodem sg ujete koszty amortyzacji KWK Knuréw-
Szczygtowice w wysokosci 207,7 min zt oraz wiekszy poziom amortyzacji majgtku KWK Krupinski, bedacy skutkiem
zmiany szacunku okresu uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych KWK Krupinski (wzrost
amortyzacji 0 58,7 min zt w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku).

Po skorygowaniu kosztow rodzajowych Grupy o koszty sprzedazy, koszty administracyjne, wartos¢ swiadczen i rzeczowych
aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne oraz wyrobisk ruchowych i zmiane stanu produktéw, koszt sprzedanych
produktéw, materiatéw i towaréw za 2015 roku wyniést 6 985,1 min zt i byt 0 2,4% wyzszy w stosunku do tego samego okresu
2014 roku.

W pozycji Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw ujete zostaty koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
wyliczone w zwigzku z przeprowadzong w zaktadach JSW w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcjg strajkowag
oraz przeprowadzonym po tym okresie rozruchem technologicznym w kwocie 163,7 min zt oraz koszty zwigzane z pozarem
w KWK Knuréw-Szczygtowice (Ruch Szczygtowice) w wysokosci 8,3 min zt.

6.2. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK

Na dziatalno$¢ i wyniki z dziatalno$ci Grupy wplywa szereg czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych. Wyniki finansowe Grupy
za 2015 roku $wiadczg o utrzymywaniu sie niekorzystnej sytuacji na rynku wegla i koksu. Utrzymujace sie spowolnienie
gospodarcze, w tym brak stabilnosci na rynku stali ma swoje odzwierciedlenie w przewidywalnych odbiorach koksu i wegla
koksowego. Istotny spadek cen rynkowych koksu i wegla bezposrednio wptynety na wyniki Grupy. Grupa nie ma wplywu
na rynkowe ceny surowcow, wobec czego jej konkurencyjnos¢ i dtugoterminowa rentownos$é zalezg od jej elastycznosci
dostosowania sie do warunkéw przez zwiekszenie wydajnosci pracy i redukcje kosztéw jednostkowych, a przez to utrzymanie
efektywnosci dziatania.
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Wykres 9. Czynniki wptywajgce na zmiang EBITDA (min z{)
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wegla koksu rezerwy na

IFss

6.3. ANALIZA WSKAZNIKOWA

ZADtUZENIE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA GRUPY

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy mierzony wskaznikiem
ogdlnego zadtuzenia wzrdst w poréwnaniu do 31 grudnia 2014 roku. Wzrost ten byt gtéwnie zwigzany z ujeciem zobowigzania
z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych, ktérych stan na 31 grudnia 2015 roku wynosit 1 287,6 min zt.

Wykres 10. Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy
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=31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2015 roku

Metodologia obliczen wskaznikéw zadfuzenia i finansowania:

Wskaznik kapitatu wtasnego: (Kapitat wtasny — warto$ci niematerialne) / Suma bilansowa.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: Zobowigzania ogétem / Pasywa ogétem.

Wskaznik zadftuzenia krétkoterminowego: Zobowigzania krétkoterminowe / Pasywa ogétem.

Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: Zobowigzania dfugoterminowe / Pasywa ogotem.

Wskaznik zadfuzenia kapitatow wiasnych: Zobowigzania ogétem / Kapitat wiasny.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi: ~ (Kapitat wfasny + zobowigzania dfugoterminowe z wyigczeniem rezerw

dfugoterminowych) / Aktywa trwate.
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PLYNNOSC

W 2015 roku wskaznik ptynnosci biezgcej znaczgco sie obnizyt osiggajac wartos¢ 0,50 wobec 0,58 w 2014 roku (nizszy
0 13,8%), co jest wynikiem spadku aktywow obrotowych o 11,6%, Wskaznik ptynnosci szybkiej obnizyt sie o 15,6% w rezultacie
spadku aktywow obrotowych (z wytgczeniem zapaséw) o 11,1%.

Wykres 11. Wskazniki ptynnosci
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Metodologia obliczen wskaznikéw pfynnosci:

Wskaznik ptynno$ci biezgcej: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.

Wskaznik ptynno$ci szybkiej: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krotkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.

W przypadku realizacji scenariusza utrzymujacej sie trudnej sytuacji rynkowej (w tym obnizenia skali przychodéw) i braku
konsekwentnie  realizowanego programu oszczednosciowego, wskazniki mogg ulec dalszemu pogorszeniu
i prawdopodobienstwo utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan moze wzrosngg¢.

RENTOWNOSC

Analiza grupy wskaznikdw z zakresu rentownosci wskazuje na obnizenie efektywnosci dziatalnosci Grupy w 2015 roku,
co wynika z utrzymujacego sig¢ spowolnienia gospodarczego skutkujgcego spadkiem cen jednostkowych wegla i koksu. Strata
operacyjna za 2015 rok wyniosta 3 747,3 min zt. Wynik ten byt 0 2 972,5 min zt gorszy od osiggnietego w 2014 roku, czego
efektem byty pogorszone wskazniki rentownosci.

Wykres 12. Wskazniki rentownosci
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Metodologia obliczer wskaznikéw rentownosci (cz. I):
Marza EBIT: Wynik na dziatalnosci operacyjnej x 100 / Przychody ze sprzedazy.

EBITDA: Wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja.
Marza EBITDA: EBITDA x 100/ Przychody ze sprzedazy.
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W efekcie poniesienia straty netto wskazniki rentownosci przyjety wartosci ujemne, co oznacza dalszy spadek efektywnosci
wykorzystywania przez Grupe posiadanego majgtku oraz kapitatu wtasnego.

Wykres 13. Wskazniki rentownosci
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Metodologia obliczen wskaznikéw rentownoSci (cz. Il):
Rentowno$¢ netto sprzedazy: Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze sprzedazy.
Rentowno$¢ majatku ogétem (ROA): Wynik finansowy netto x 100 / Aktywa ogétem.

Rentowno$¢ kapitatow wtasnych (ROE): Wynik finansowy netto x 100 / Kapitat wiasny.

GOTOWKOWY KOSZT WYDOBYCIA WEGLA

Gotéwkowy koszt wydobycia wegla (,Mining cash cost”, ,MCC”) jest wskaznikiem wykorzystywanym przez Grupe w celach
zarzadczych. Metodologia obliczania i prezentacji gotébwkowego kosztu wydobycia wegla odzwierciedla koszty z punktu
widzenia ich gotéwkowosci, bez wzgledu na okres ich poniesienia.

Tabela 17. Gotéwkowy koszt wydobycia wegla®™

Za okres 12 miesigcy

a 8 Dynamika IV kwartat \AE e Dynamika

Wyszczegélnienie zakonczony 31 grudnia

(nifl?aifne) 2014 2014=100 (niezfatasne) 2014 2014=100
Zuzycie materiatéw i energii 980,2 1064,7 X 239,8 314,8 X
Ustugi obce 1292,6 1610,6 X 318,2 465,4 X
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2583,8 3046,9 X 659,1 856,5 X
Podatki i optaty 129,4 118,5 X 30,4 21,6 X
Pozostate koszty rodzajowe 23,7 25,4 X 6,7 (3,5 X
;(;zdc:]s::;iemll(;)gslzaty okresu niedotyczace i (939.8) o ) (267.8) «
Mining cash cost (min zf) 5009,7 4926,3 101,7 1254,3 1387,0 90,4
Wydobycie wegla (min ton) 16,3 13,9 117,3 4,4 4,3 102,3
Mining cash cost (z#/tone)® 307,10 353,22 86,9 283,60 319,14 88,9

@ Jednostka dominujgca do 31 grudnia 2014 roku prowadzita prace analityczne zwigzane z przyporzadkowaniem wytgczer (kosztéw niedotyczacych produkcji wegla)
do poszczegdinych pozycji kosztéw rodzajowych. Poczawszy od 1 stycznia 2015 roku JSW prezentuje MCC wedfug poszczegdinych kosztéw rodzajowych
przypadajgcych na produkcje wegla.

@ Wartos¢ gotéwkowego kosztu wydobycia wegla na tone, z uwagi na wigksza doktadno$c, wyliczona zostata w oparciu o wartosci w tys. zlotych oraz tys. ton.
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Mining cash cost za okres 12 miesiecy 2015 roku uksztattowat sie na poziomie 5 009,7 min zi, tj. o0 83,4 min zt (wzrost 0 1,7%)
wyzszym niz w analogicznym okresie 2014 roku. W ujeciu jednostkowym gotowkowy koszt wydobycia za okres 12 miesiecy
2015 roku wyniost 307,10 zt/tone, tj. o 13,1% nizej niz za okres 12 miesiecy 2014 roku, przy wyzszej produkcji wegla netto.

Mining cash cost bez KWK Knuréw-Szczygtowice za okres 12 miesiecy 2015 roku uksztattowat sie na poziomie 4 108,9 min zt,
tj. 0 441,2 miIn zt (mniej o 9,7%) nizszym niz w analogicznym okresie 2014 roku. Na spadek wartosci gotéwkowego kosztu
wydobycia wptynety gtéwnie nizsze koszty Swiadczen na rzecz pracownikoéw, co zwigzane byto przede wszystkim z realizacjg
zapiséw porozumienia Zarzadu JSW ze strong spoteczng z lutego 2015 roku oraz porozumienia z wrzesnia 2015 roku
W sprawie ograniczenia czesci swiadczen pracowniczych. Na obnizenie ww. kosztow wptyneto réwniez obnizenie sredniego
zatrudnienia w JSW (bez KWK Knuréw-Szczygtowice) o 1 521 oséb, tj. o 7,1%. Ponadto za okres 12 miesiecy 2015 roku
obnizyt sie réwniez poziom zuzycia materiatéw oraz ustug obcych.

W ujeciu jednostkowym (bez KWK Knuréw-Szczygtowice) gotdwkowy koszt wydobycia w okresie 12 miesigcy 2015 roku
uksztattowat sie na poziomie 316,99 zl/tone, tj. o 13,9% nizszym niz w okresie 12 miesiecy 2014 roku, co wynika przede
wszystkim z nizszych o0 9,7% naktadéw poniesionych na produkcje wegla, przy rownoczesnym wzroscie wydobycia wegla netto
0 597,2 tys. ton.

GOTOWKOWY KOSZT PRODUKCJI KOKSU

Gotowkowy koszt produkcji koksu (,Cash conversion cost”, ,CCC”) jest miernikiem wykorzystywanym przez koksownie Grupy,
liczonym jako suma kosztéw rodzajowych poniesionych przez koksownie pomniejszona o koszt wsadu weglowego (w tym
réwniez koszt transportu wsadu) oraz koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajacg na koszty sprzedazy.
Jednostkowy Cash conversion cost jest wynikiem podziatu tego miernika przez wolumen produkcji koksu przeznaczonego do
sprzedazy.

Tabela 18. Gotéwkowy koszt produkcji koksu

Za okres 12 miesiecy

> : Dynamika IV kwartat IV kwartat Dynamika
Wyszczegélnienie za;:fsczony 31 grudnia o
: 2014 2014=100 . 2014 2014=100
[QIELELERD)] (QUELERERD)]
Zuzycie materiatéw bez wsadu weglowego 47,7 53,6 89,0 13,9 15,9 87,4
Zuzycie energii 59,5 43,2 137,7 18,9 11,4 165,8
Ustugi obce bez kosztéw transportu wsadu 2112 2145 985 502 58.8 100,7
weglowego
Podatki i optaty 52,1 47,1 110,6 11,5 11,7 98,3
Koszty osobowe 271,2 285,3 95,1 70,8 91,4 77,5
Pozostate koszty rodzajowe 5,4 3,8 142,1 2,4 1,3 184,6
K . . .
oszty spfrzedazy pomniejszone _o amortyzacje (37,4) (38.2) 97.9 (10,4) (10.4) 100,0
przypadajgca na koszty sprzedazy
Cash conversion cost (min zi) 609,7 609,3 100,1 166,3 180,1 92,3
Produkcja koksu do sprzedazy (min ton) 4,2 4,0 105,0 1,1 1,1 100,0
Cash conversion cost (zl/tone) 144,66 151,85 95,3 155,93 165,27 94,3

Zmiana gotéwkowego kosztu produkcji koksu obejmuje przede wszystkim:

= wzrost kosztow zuzycia energii o 16,3 min zi, tj. o 37,7%, ktory jest pochodng dodatkowego zakupu energii elektrycznej
w wyniku przestoju bloku energetycznego w JSW KOKS,

= wzrost kosztow podatkéw i optat o 5,0 min zt, tj. o 10,6%, spowodowany ujgciem w kosztach JSW KOKS w maju 2015 roku
umorzenia uprawnien do emisji CO, w ilosci zgodnej z wielko$cig emisji do powietrza w 2014 roku na kwote 1,9 min z
oraz wyzszego podatku akcyzowego od wyprodukowanej energii,

= spadek kosztow osobowych o 14,1 min zi, tj. 0 4,9% z tytutu braku wyptaty premii motywacyjnej oraz rozwigzania rezerw
na $wiadczenia pracownicze w JSW KOKS, jak réwniez przejécia od lipca 2015 roku 51 pracownikéw z JSW KOKS
do spotki zaleznej BTS w ramach prowadzonego procesu restrukturyzaciji,

= spadek zuzycia materiatéw bez wsadu weglowego o 5,9 min z, tj. o 11,0%, spowodowany miedzy innymi rozwigzaniem
odpisu dotyczgcego $wiadectw kogeneracji w JSW KOKS na warto$¢ -7,8 min zi,
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= spadek kosztow ustug obcych bez kosztow wsadu weglowego o 3,3 min zi, tj. o 1,5%, w konsekwencji poniesionych
nizszych kosztow ustug remontowo-konserwacyjnych, informatycznych, laboratoryjnych, ustug najmu i dzierzawy
oraz ustug bankowych.

6.4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi byly
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach nieodbiegajacych od warunkéw rynkowych, aich charakter
wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

6.5. UDZIELONE PORECZENIA, POZYCZKI | GWARANCJE

W 2015 roku JSW nie udzielita poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielita gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi

lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o tgcznej wartosci stanowigcej réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw witasnych

JSW. Jednoczesnie w zwigzku z zawarciem w dniu 30 listopada 2015 roku Aneksu nr 4 do Umowy o dalszej wspotpracy,

na mocy ktérego strony tej umowy zobowigzatly sie do zmiany Dokumentacji obligacji, kwota poreczenia udzielonego przez

WZK Victoria zostata zwiekszona do co najmniej 125% wartosci wyemitowanych i niewykupionych obligacji. Wartos¢

udzielonego poreczenia wynosi 841 250 000,00 zt oraz 198 000 000,00 USD.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. 28 stycznia 2016 roku JSW udzielita poreczenie za zobowigzania:

= JSW KOKS do kwoty 100,0 min zt z tytutu umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 10 sierpnia
2009 roku, oraz

= WZK Victoria do kwoty 20,0 min zt z tytutu umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 19 lutego 2013 roku.

Okres waznosci porgczenia, zaréwno dla JSSW KOKS oraz WZK Victoria uptywa w jednej z wczesniejszych z dwoch dat:

= wdniu, w ktérym zabezpieczone wierzytelnosci zostang w sposéb wazny, skuteczny i bezwarunkowy catkowicie zaptacone
lub rozliczone i ulegng wygasnieciu, lub

= wdniu 27 listopada 2016 roku.

6.6. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Grupa Kapitatowa nie publikuje kwartalnych prognoz zaréwno finansowych jak i operacyjnych.

6.7. ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”,
przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku nalezy czytaé fgcznie
ze Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku, sporzagdzonym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Srédroczne skrocone sprawozdania finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku nie byly przedmiotem badania ani przegladu
przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego wchodzi réwniez Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Jastrzebskiej Spoétki Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).
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7. AKCJE | STRUKTURA WLASCICIELSKA JSW

7.1.  KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania, kapitat zakltadowy
JSW wynosit 587 057 980,00 zt i dzielit si¢ na 117 411 596 akcji zwyktych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, ktérymi sa:
akcje serii A wilosci 99 524 020, akcje serii B w ilosci 9 325 580, akcje serii C w ilosci 2 157 886 oraz akcje serii D w ilosci
6 404 110. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez JSW akcji odpowiada 117 411 596 gtosom
na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Jednostka dominujgca nie posiada szczegotowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien konczacy okres sprawozdawczy,
jak ina dzien sporzgdzenia oraz publikacji niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym JSW nie otrzymata
informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogdlnej liczby gltoséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.
Zgodnie z ostatnim ustawowym zawiadomieniem z 2012 roku, otrzymanym od akcjonariusza posiadajgcego bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu JSW (Raport biezacy
nr 40/2012 z dnia 30 listopada 2012 roku), struktura wtascicielska JSW przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 19. Struktura akcjonariatu*

Procentowy
Liczba glosow Procentowy udziat w ogdlnej
Akcjonariusz llos¢ akcji na Walnym udziat w kapitale liczbie gtoséw
Zgromadzeniu zakladowym na Walnym
Zgromadzeniu
Skarb Panstwa** 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%
Pozostali akcjonariusze 52 636 054 52 636 054 44,84% 44,84%
Razem 117 411 596 117 411 596 100,00% 100,00%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 62/2015 z dnia 24 listopada 2015 roku akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gfoséw na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 23 listopada 2015 roku byt Skarb Parstwa z liczbg gloséw 64 392 893, co stanowito 54,84% udziatu w glosach ogétem.

** W zwigzku z wej$ciem w Zycie ustawy z dnia 26 listopada 2015 roku o zmianie ustawy o dziatach administracji rzgdowej oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2015
roku, poz. 1960), od 27 listopada 2015 roku prawa i obowigzki z akcji JSW znajdujgcych sie w posiadaniu Skarbu Paristwa wykonuje minister wlasciwy do spraw

energii.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW

Jednostka dominujgca nie posiada szczegotowego zestawienia struktury akcjonariatu na dziehn kofnczacy okres sprawozdawczy,
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, ani na dzien przekazania niniejszego sprawozdania. W 2015 roku JSW
nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogdinej liczby gtoséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych. Jedynym akcjonariuszem JSW posiadajgcym zaréwno nadzien 31 grudnia 2015 roku
jak i na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania liczbe akcji stanowigca, co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
i jednoczesnie dajgca prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa.

Tabela 20. Akcjonariusze posiadajgcy na 31 grudnia 2015 roku i na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania co najmniej
5% kapitatu zaktadowego*

Procentowy udziat
w ogélnej liczbie
gloséw na Walnym
Zgromadzeniu

Liczba glosow Procentowy udziat

Akcjonariusz llo$¢ akcji na Walnym w kapitale
Zgromadzeniu zakladowym

Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 62/2015 z dnia 24 listopada 2015 roku akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w dniu 23 listopada 2015 roku byt Skarb Paristwa z liczbg gtoséw 64 392 893, co stanowito 54,84% udziatu w gtosach ogétem.
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ZESTAWIENIE STANU AKCJI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Tabela 21. Stan posiadania akcji JSW o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda, przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Liczba akcji wedtug stanu
na dzien przekazania raportu
za |ll kwartaty 2015 roku
(12 listopada 2015 roku)

Liczba akcji wedtug stanu
na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania

Imie i Nazwisko

Zarzad JSW

Tomasz Gawlik 447 447
Artur Wojtkow 367 367
Rada Nadzorcza JSW

Jozef Myrczek - -

Agnieszka Trzaskalska - -

Eugeniusz Baron
Robert Ostrowski

Krzysztof Mysiak

382
-

@

382
1670

Przemystaw Jacek Cieszynski - R
Izabela Felczak-Poturnicka - -
Robert Kudelski 256 256
Antoni Malinowski - -
Alojzy Nowak - -
Andrzej Palarczyk 591 591

Jan Przywara - -

@ pPan Robert Ostrowski zostat powofany w sktad Rady Nadzorczej w dniu 5 lutego 2016 roku. Z dniem 9 lutego 2016 roku zostat oddelegowany do petnienia obowigzkéw
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych.

@ Pan Krzysztof Mysiak zostat powofany w sktad Rady Nadzorczej w dniu 5 lutego 2016 roku. Z dniem 9 lutego 2016 roku zostat oddelegowany do petnienia obowigzkéw
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Jednostke dominujgca nie posiadajg akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych JSW.

7.2.  NOTOWANIA AKCJI JSW NA RYNKU KAPITALOWYM

Akcje JSW notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 6 lipca 2011 roku. Obrét gietdowy
papierami wartosciowymi dokonywany jest w walucie PLN. W okresie sprawozdawczym akcje JSW wchodzity w sktad indeksow
WIG20?, WIG30, WIG-Surowce oraz indeksu RESPECT?.

W analizowanym okresie $redni kurs akcji JSW wyniost 14,82 zt, a ré6znica pomiedzy notowaniem na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wynosita in minus 36,11%. Poréwnawczo indeks WIG30 zmienit sig¢ in minus o 16,47%, za$ indeks WIG-
Surowce zmienit sig in minus 0 43,77% w tym okresie.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2015 roku najnizszy kurs akcji JSW na zamknigciu sesji wyniost
10,00 zt, natomiast najwyzszy kurs akcji na zamknieciu sesji wyniost 25,96 zt. Wartos¢ akcji JSW na koniec okresu
sprawozdawczego wynosita 10,65 zt. Sredni dzienny wolumen obrotu w 2015 roku wynosit 351 506 akcji.

1 Z dniem 23 marca 2015 roku na podstawie przeprowadzonej przez GPW rocznej rewizji portfeli indeksow, JSW przestata by¢ notowana w ramach indekséw WIG20
i WIG20TR.
2 Z dniem 16 grudnia 2015 roku JSW przestata byé notowana w ramach indeksu RESPECT.
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Wykres 14. Notowania akcji JSW oraz indeksow WIG30, WIG-Surowce, RESPECT
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REKOMENDACJE DLA AKCJI JSW

W 2015 roku, zgodnie z wiedzg Jednostki dominujacej, wydano 34 rekomendacje biur maklerskich dla akcji JSW.

Wykres 15. Struktura rekomendacji dla akcji JISW

58,8%

11.8%

= kupuj niedowaza] =trzymaj neutralnie  =sprzedaj

7.3. DYWIDENDA

W 2015 roku Jednostka dominujgca poniosta strate netto w wysokosci 2 527,6 min zt, ktérg Zarzad JSW bedzie proponowat
pokry¢ z kapitatu zapasowego JSW.

W 2014 roku Jednostka dominujgca poniosta strate netto w wysokosci 684,3 min zt. W dniu 2 czerwca 2015 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie JSW postanowito pokry¢ strate netto w wysokosci 684,3 min zt w catosci z kapitatu zapasowego JSW
(Raport biezgcy nr 32/2015).

7.4. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Z uwagi na fakt, iz JSW powstata w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstw panstwowych w spétke akcyjng, zgodnie
z przepisami Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystuguje prawo
do nieodptatnego nabycia od Skarbu Panstwa do 15% akcji JSW. W dniu 6 lipca 2011 roku Skarb Panstwa wprowadzit
do obrotu na rynku regulowanym akcje JSW, w zwigzku z czym, poczawszy od dnia 10 pazdziernika 2011 roku JSW przystagpita
do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom 14 928 603 akcje serii A o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda.
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Pracownicy zatrudnieni na dzien pierwszego notowania akcji JSW, ktérzy nie nabyli prawa do nieodptatnego nabycia akcji,
nabyli prawo do nieodptatnego otrzymania dodatkowo wyemitowanych 2 157 886 akcji serii C.

W zwigzku z wniesieniem akcji Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. (KK Zabrze) do JSW Minister Skarbu Panstwa,
dziatajgc na podstawie art. 38d ust. 1 Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, wystgpit z oferta skierowang do osob
uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze, umozliwiajgcg wykonanie ich prawa do nieodptatnego nabycia akc;ji
w drodze nabycia akcji JSW w zamian za akcje KK Zabrze. Od dnia 23 kwietnia 2012 roku przystgpiono do nieodptatnego
zbywania akcji uprawnionym pracownikom KK Zabrze, ktorzy w ustawowym terminie ztozyli o$wiadczenia o mozliwosci
wykonania ich prawa do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze w drodze nabycia 1 130 137 akcji imiennych serii D JSW
o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Szczegotowe informacje dotyczace akcji pracowniczych przedstawione zostalty w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku, w Punkcie 4.4.

Do dnia 31 grudnia 2015 roku zostato zbytych:

. 14 423 039 akcji z 14 928 594 akcji serii A (9 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, akcje
te pozostajg akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato do udostepnienia
505 555 akcji.

= 2127 663 akcje z 2157 886 akcji serii C przeznaczonych dla nieuprawnionych pracownikéw. Pozostato
do udostepnienia 30 223 akcje.

= 895 290 akcji z 1010830 akcji serii D (119 307 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom,
pozostajg one akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato do udostepnienia
115 540 akgiji.

Proces nieodptatnego zbywania akcji serii A i C zakonczyt sie 8 pazdziernika 2013 roku. Natomiast dla akcji serii D proces
nieodpfatnego zbywania trwat do dnia 21 marca 2014 roku. Termin ten ulega przedtuzeniu dla spadkobiercow uprawnionych
pracownikdéw, o okreslony w ustawie o komercjalizacji i prywatyzacji okres, w przypadku, gdy spetnione zostang okreslone w tej
ustawie warunki (art. 38c, ust. 5 ustawy). W dniu 8 lipca 2013 roku odbyto sig¢ pierwsze notowanie akcji pracowniczych JSW.

Tabela 22. Stan akcji pracowniczych wprowadzonych do obrotu i pozostatych do wprowadzenia na dzier sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania

: - Liczba akcji
Liczba akcji racowniczych JSW Liczba akcji wprowadzona
JSW udostepnionych p Y : It wp Liczba akcji pozostata
: - 2 wprowadzona 8 lipca 2013 do obrotu na rynku :
Seria akcji do nieodptatnego . do wprowadzenia na rynku
: u do obrotu gietldowego regulowanym GPW
nabywania przez : regulowanym GPW
o narynku regulowanym po 8 lipca 2013 roku
pracownikéw Grupy
GPW
Akcje serii A 14 928 603 14 091 006 316 036 521 561
Akcje serii C 2157 886 2157 886 - -
Akcje serii D 1130 137 855 699 37076 237 362
RAZEM 18 216 626 17 104 591 353 112 758 923

JSW prowadzi stale dziatania zmierzajgce do wprowadzenia do publicznego obrotu kolejnych puli akcji.

55



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

8. POZOSTALE INFORMACJE

8.1. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku w Grupie Kapitatowe] zatrudnionych byto 32 172 osoby, w tym w Jednostce
dominujgcej 24 315 osoéb.

Tabela 23. Stan zatrudnienia oraz przecietne zatrudnienie w Grupie

Przecigtne zatrudnienie

Stan zatrudnienia S
za okres 12 miesiecy

Wyszczegdlnienie na dzien: zakofczony 31 grudnia:
31.12.2015 31.12.2014 2015 2014
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 24 598 26 201 25 363 24 017
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 7574 7919 7754 7 263
Razem 32172 34 120 33117 31 280

8.2. RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania w JSW funkcjonuje 69 zaktadowych organizacji zwigzkéw zawodowych.
Spor w zakresie wydawania positkéw profilaktycznych

W dniu 22 stycznia 2015 roku rozpoczely sie mediacje w ramach sporu zbiorowego wszczetego w dniu 28 pazdziernika
2014 roku przez ZOK NSZZ Solidarnos¢ JSW, ZZ Kadra Pracownikéw JSW i Federacje ZZG JSW na tle podjecia,
wprowadzenia w zycie i stosowania uchwaty Zarzadu JSW z dnia 14 stycznia 2014 roku w sprawie przyjecia wykazu stanowisk
uprawnionych do otrzymywania positkéw profilaktycznych, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 28 maja
1996 roku w spawie profilaktycznych positkéw i napojow. W trakcie spotkania Strony podtrzymaty swoje stanowiska z tym,
ze z uwagi na mozliwos¢ przedstawienia i skonsultowania kwestii sporu zbiorowego z Radg Nadzorczg oraz ewentualne
podjecie uchwaly w przedmiotowej sprawie, Zarzad zaproponowat termin kolejnego spotkania mediacyjnego na dzien
28 stycznia 2015 roku. Natomiast Strona Zwigzkowa wreczyta mediatorowi o$wiadczenie informujace o podjeciu dziatan
okreslonych w ustawie o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych w zwigzku z uchylaniem sie pracodawcy od podpisania protokotu
rozbieznosci z mediacji oraz przedtuzaniem mediacji. Podczas kolejnego spotkania mediacyjnego w dniu 28 stycznia 2015 roku
Zarzad zaproponowat zawieszenie do konca marca 2015 roku uchwaty w sprawie przyjecia wykazu stanowisk uprawnionych
do otrzymywania positkéw profilaktycznych, a w okresie zawieszenia Pracodawca wspdlnie ze Strong Zwigzkowsa, przy udziale
przedstawicieli Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej (,MPiPS”) oraz specjalistéw z zakresu medycyny pracy i zywienia
sporzadzag wykaz stanowisk pracy, na ktérych zatrudnieni pracownicy powinni otrzymaé positki profilaktyczne. Strona
Zwigzkowa nie zaakceptowata propozycji Zarzadu.

W zwigzku z wycofaniem sie Zarzadu z uchwaty w sprawie przyjecia wykazu stanowisk uprawnionych do otrzymywania
positkéw profilaktycznych oraz brakiem zakonczenia postepowania mediacyjnego w sprawie przedmiotowego sporu
zbiorowego, Mediator Pan Jerzy Bernard Nowak zaprosit strony sporu na spotkanie w dniu 13 marca 2015 roku, przesytajac
jednoczesnie propozycje ,Porozumienia konczacego spor zbiorowy”. Przedstawiciele zwigzkéw zawodowych nie stawili sie
na spotkaniu, informujac telefonicznie mediatora, ze nie podpisza zaproponowanego porozumienia.

Mediacje w celu zakonczenia strajku trwajacego w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku

W dniach 26 i 27 stycznia 2015 roku Strona Zwigzkowa przeprowadzita referendum, w trakcie ktérego pracownicy odpowiadali
na pytanie: ,Czy jeste$ za podjeciem akcji protestacyjno-strajkowych, majgcych na celu wycofanie si¢ Zarzadu JSW z uchwat
i decyzji, ktére pozbawiajg pracownikéw dotychczasowych warunkéw pracy, ptacy i $wiadczen pracowniczych?”.

Od dnia 28 stycznia 2015 roku w kopalniach JSW rozpoczat sig¢ strajk. Zarzad JSW nie zostat formalnie poinformowany o jego
rozpoczeciu.

W dniach 30 stycznia 2015 roku oraz 2-6 lutego 2015 roku odbyly sie negocjacje i rokowania z udziatem mediatora Pana
Longina Komotowskiego oraz w obecnosci - w charakterze obserwatoréw - Przewodniczacego Rady Nadzorczej JSW, Pana
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Jozefa Myrczka, Przewodniczacego Miedzyzwigzkowego Komitetu Protestacyjno-Strajkowego JSW Pana Dominika Kolorza
oraz cztonka Rady Nadzorczej JSW Pana Tomasza Kusio.

W dniu 6 lutego 2015 roku rozmowy zostaly zakonczone spisaniem i parafowaniem Protokotu uzgodnien i rozbieznosci
wraz ze spisanymi stanowiskami pomiedzy Zarzadem JSW a Miedzyzwigzkowym Komitetem Protestacyjno-Strajkowym. Strona
Zwigzkowa w swoim stanowisku zapisata, ze nie zostaly zrealizowane wszystkie jej postulaty i do czasu podjecia decyzji
przez Rade Nadzorczg JSW niniejszy dokument wraz z zatgcznikami nie posiada jakichkolwiek form uzgodnienia.

Rozmowy zostaty wznowione w dniu 12 lutego 2015 roku, z udzialtem mediatora Pana Longina Komotowskiego,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej JSW Pana Jozefa Myrczka, Przewodniczgcego Miedzyzwigzkowego Komitetu
Protestacyjno-Strajkowego Regionu Slgsko-Dgbrowskiego Pana Dominika Kolorza oraz Przewodniczacego PZZ Kadra Pana
Dariusza Trzcionki, w wyniku ktérych strony podpisaty Porozumienie z negocjacji zakonczonych w dniu 13 lutego
2015 roku.

W dniu 23 lutego 2015 roku pomiedzy Zarzadem JSW a Miedzyzwigzkowym Komitetem Protestacyjno-Strajkowym
reprezentujgcym organizacje zwigzkowe dziatajgce w JSW zostato podpisane ,Porozumienie zawarte w trybie art. 9* Kodeksu
Pracy” (o czym Zarzad JSW poinformowat w Raporcie biezgcym nr 16/2015). Dokument ten stanowi uszczegétowienie
porozumienia z dnia 13 lutego 2015 roku i umozliwia wdrozenie na okres dwdch lat nastgpujacych uzgodnien:

1. Z waznoscig od 1 marca 2015 roku wynagrodzenia za absencje chorobowg oraz zasitek chorobowy bedg naliczane
na podstawie Kodeksu Pracy oraz ustawy o $wiadczeniach pienieznych z ubezpieczenia spotecznego w razie
choroby i macierzynstwa.

2. Z waznoscig od 1 marca 2015 roku wynagrodzenie za czas absencji urlopowej bedzie naliczane na podstawie
Kodeksu Pracy oraz Rozporzadzenia Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 8 stycznia 1997 roku w sprawie
szczegotowych zasad udzielania urlopu wypoczynkowego, ustalania i wyptacania wynagrodzenia za czas urlopu
oraz ekwiwalentu pienigznego za urlop.

3. Od 2015 roku wyptaty za pomoce szkolne, wyptacane bedg z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
z uwzglednieniem dochodu na cztonka rodziny uprawnionych. Szczegdlowe zasady i kryteria wyptacania tego
Swiadczenia strony uzgodnia, jako jednolite dla wszystkich zaktadow JSW, poprzez zapisy w zatgcznikach
do Regulaminu korzystania z ustug i $wiadczen finansowanych z ZFSS JSW.

4. Doptaty do przewozéw pracowniczych, poczgwszy od 1 marca 2015 roku zostajg zawieszone.

5. W roku 2015 stawki ptac zasadniczych zostang utrzymane na poziomie roku 2014.

6. Woyptata premii BHP poczawszy od 2015 roku zostanie zawieszona, za$ premia motywacyjna zostanie w wymiarze
dotychczasowym poszerzona o elementy BHP.

7. Poczawszy od 1 marca 2015 roku tzw. Bilety z Karty Gérnika zostang zawieszone.

8. W zakladach JSW praca w okresie zawieszenia bedzie wykonywania w dni robocze od poniedziatku do pigtku
witacznie, przy zachowaniu zasady wykonywania pracy przecigtnie 40 godzin przez pracownikéw wykonujgcych prace
pod ziemig w pigciodniowym tygodniu pracy. Zasady organizacji pracy w 8-godzinnym systemie czasu pracy okreslg
Kierownicy Ruchu Zaktadu Goérniczego i obejmg one wszystkich pracownikéw zaktadow.

9. Woyptata nagrody tzw. 14-pensji za rok 2015 i 2016 dla pracownikéw administracji (zgodnie ze statystykg SZPK)
zostaje zawieszona. Bedg prowadzone prace nad rozszerzeniem pojecia administracji o pracownikéw grupy
wsparcia.

10. Positki regeneracyjne wydawane bedg w zaktadach JSW zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 28 maja
1996 roku, przy czym dla pracownikow pz. wydawane bedg za dni faktycznej pracy pod ziemig, a stanowiska
uprawnione do positku na powierzchni zostang uzgodnione przez strony.

11. Wyptata 14-tej pensji za rok 2014 zostanie zrealizowana w dwoch ratach: w lutym 2015 roku (40%) oraz we wrzesniu
2015 roku (60%).

12. Zasady obliczania nagrody rocznej, tzw. 14-tej pensji, od roku 2015 obejmowac bedg okres 12 miesiecy.

13. Strony wprowadza, jesli prawnie bedzie to mozliwe, do regulaminéw pracy dopuszczalng ilos¢ nadgodzin, w liczbie
nie wiekszej niz 416 w stosunku rocznym, opracujg zasady umozliwiajgce organizacje pracy w soboty z wylaczeniem
dobrowolnosci, a praca w soboty wynagradzana bedzie ptaca dniéwkowa oraz dodatkiem w wysokosci stawki
zaszeregowania roboty.

14. Straty w wydobyciu spowodowane strajkiem bedg odrabiane poprzez prace w soboty. W okresie odrabiania strat
soboty i niedziele optacane bedg wedtug Kodeksu Pracy. Odrabianie strat trwa¢ bedzie do czasu, kiedy produkcja
osiggnie poziom 105,8% w stosunku do PTE 2015 roku na dany dzien, czyli poziom z dnia poprzedzajgcego
rozpoczecie strajku. Wydobycie dobowe w okresie odrabiania strat bedzie przekazywane na biezgco stronie
zwigzkowej.
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15. Ustala sie wymiar deputatu weglowego dla nowo przyjetych w wymiarze 6 ton. Od 1 marca 2015 roku deputat
weglowy dla pracownikow JSW bedzie wyptacany w dwoch réwnych ratach: w marcu i pazdzierniku. Wymiar deputatu
weglowego dla pracownikéw zostaje ograniczony do 7 ton.

16. Pracodawca opracuje program zachet ekonomicznych dla przyspieszenia odej$¢ na emeryture pracownikow z takimi
uprawnieniami.

17. Prace nad standaryzacjg ptac KWK Knuréw-Szczygtowice rozpoczng sie w roku 2015, z realizacjg uzgodnionego
harmonogramu od roku 2016. Pracownicy KWK Knuréw-Szczygtowice bedg zatrudnieni w JSW na podstawie
dotychczasowych umoéw o prace, poza trybem wynikajgcych z art. 23! Kodeksu Pracy, tym samym w roku 2015
nie beda objeci programem oszczednosciowym dla pozostatych pracownikow JSW.

18. Strony uzgadniajg, ze pracownicy KWK Knuréw-Szczygtowice zatrudnieni w tej kopalni w dniu debiutu gietdowego
JSW zostang objeci gwarancjg zatrudnienia na zasadach identycznych jak pracownicy zaktadéw JSW.

19. Strony podejma rozmowy na temat mozliwosci zmiany sposobu funkcjonowania JSW Szkolenie i Gornictwo Sp. z 0.0.

20. Zarzad JSW deklaruje, ze wobec pracownikow zaktadow JSW, ktérzy w okresie strajku powstrzymali sie od pracy nie
bedg wyciggane konsekwencje dyscyplinarne i prawne.

Réwnoczesnie Strony wspodlnie wyrazity wole wprowadzenia 6-dniowego tygodnia pracy, przy 5-dniowym tygodniu pracy
pracownika uznajgc, ze zasady i czas jego wprowadzenia muszg podlega¢ szczegétowym ustaleniom. Strony uzgodnity
réwniez, ze wyplata 14-tej pensji za 2015, 2016 i 2017 rok wyptacana bedzie w wysokosci 50% wedtug dotychczasowych
zasad, a pozostate 50% bedzie uzaleznione od zweryfikowanego dodatniego wyniku finansowego JSW za rok poprzedni.

W celu realizacji zapisow § 2 pkt. 13 porozumienia zawartego w trybie art. 9! Kodeksu Pracy z dnia 23 lutego 2015 roku, w dniu
10 czerwca 2015 roku podpisano Porozumienie - uszczegotawiajace porozumienie z 23 lutego 2015 roku zawarte w trybie
art. 9 §1 Kodeksu Pracy pomiedzy Zarzagdem JSW a organizacjami Zwigzkéw Zawodowych JSW ustalajac, ze:

= limit godzin nadliczbowych poczgwszy od 2015 roku wynosi 416 godzin,
] pracownik jest zobowigzany do podjecia pracy w sobote, niedziele i $wieto, o ile wczesniej zadeklarowat gotowosc¢
podjecia pracy w tym dniu.

Realizujgc zapisy § 2 pkt. 10 Porozumienia zawartego w trybie art. 9* Kodeksu Pracy w dniu 23 lutego 2015 roku pomiedzy
JSW a Miedzyzwigzkowym Komitetem Protestacyjno-Strajkowym, w dniu 1 lipca 2015 roku podpisany zostat Protokot
z posiedzenia Zespotu ds. opracowania wykazu stanowisk pracy uprawnionych do otrzymywania positkéw profilaktycznych
(,Zespot”), o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady Ministrow z dnia 28 maja 1996 roku w sprawie profilaktycznych positkéw
i napojéw, zawierajacy przedmiotowy wykaz. Decyzja o wdrozeniu niniejszego porozumienia zostata podjeta przez Zarzad JSW
w dniu 23 lipca 2015 roku, za$ postanowienia powyzszego porozumienia weszly w zycie z dniem 1 marca 2015 roku. W wyniku
ponownej analizy stanowisk w dniu 9 pazdziernika 2015 roku podpisany zostat Aneks do Porozumienia zawartego w dniu
1 lipca 2015 roku w sprawie wykazu stanowisk pracy uprawnionych do otrzymania positkéw profilaktycznych.

Projekt Regulaminu Pracy dla Pracownikéw JSW

Na wniosek niektérych organizacji zwigzkowych dziatajgcych w JSW Panstwowa Inspekcja Pracy przeprowadzita w JSW
kontrole, na podstawie ktorej w dniu 18 maja 2015 roku wystosowata stanowisko, wnoszac m.in. o wprowadzenie w JSW
jednolitego regulaminu pracy, regulujgcego w szczegoélnosci systemy i rozktady czasu pracy. Wobec powyzszego Zarzad JSW
uchwatg z dnia 9 czerwca 2015 roku powotat przedstawicieli Pracodawcy do Zespotu Roboczego w celu wypracowania projektu
Regulaminu Pracy dla Pracownikéow JSW. W trakcie spotkan w dniach 15, 17, 23 i 29 czerwca 2015 roku Zespot Roboczy
wypracowaty Projekt Regulaminu Pracy dla Pracownikow JSW. W dniu 2 lipca 2015 roku projekt regulaminu pracy zostat
przestany Dyrektorom Zaktadéw JSW do konsultacji i na spotkaniu w dniu 13 lipca 2015 roku Zespdt Roboczy uzgodnit
ostateczng tres¢ Projektu Regulaminu Pracy dla Pracownikéow JSW. Podpisany przez Zarzad JSW oraz Reprezentatywne
Zwigzki Zawodowe JSW Regulamin Pracy Jastrzgbskiej Spétki Weglowej S.A. wszedt w zycie z dniem 1 pazdziernika
2015 roku.

Porozumienie w sprawie tworzenia funduszu socjalnego w JSW

W dniu 28 lipca 2015 roku pomiedzy Zarzadem JSW a Reprezentatywnymi Zwigzkami Zawodowymi JSW, zawarte zostato
porozumienie w sprawie tworzenia funduszu socjalnego w JSW. Porozumienie to okresla wysoko$¢ odpisu podstawowego
w latach 2016-2021. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia, nie tworzy sie odpisu na emerytéw i rencistow.
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Porozumienie dotyczgce ograniczenia czesci swiadczen pracowniczych

W dniu 16 wrzesnia 2015 roku Zarzagd JSW oraz Reprezentatywne Organizacje Zwigzkéw Zawodowych JSW zawarly
Porozumienie w trybie art 9* i 23'@ Kodeksu pracy, ktére umozliwia wdrozenie na okres trzech lat, poczgwszy od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2018 roku m.in. nastepujgcych uzgodnien:

] wstrzymanie wyptaty 14-tej pensiji,

= wstrzymanie realizacji wyptaty deputatu weglowego,

. przyjecie mniej korzystnych dla pracownikéw zasad naliczania nagrody z okazji Dnia Gérnika,

L] dokonanie zmian w zasadach wyptat odpraw emerytalnych polegajgcych na obnizeniu wartosci odprawy jezeli

pracownik nie odejdzie na emeryture w okresie 60 dni od dnia uzyskania uprawnien emerytalnych.

W dniu 1 pazdziernika 2015 roku Zarzgd JSW podpisat ze Strong Zwigzkowg Aneks do powyzszego Porozumienia,
na podstawie ktérego Strony uzgodnity, ze:
L] praca w soboty, niedziele i Swieta odbywa sie na zasadach petnej dobrowolnosci,
=  za prace w sobote, niedziele i Swieta, poza wynagrodzeniem jak za dzieh roboczy, pracownik otrzyma dzien wolny
ptatny w wysokosci uzaleznionej od stanowiska pracy w przedziale od 60 zt do 100 zt,
= w przypadku, gdy niemozliwe bedzie udzielenie dnia wolnego pracownik otrzyma dodatek do wynagrodzenia
w wysokosci uzaleznionej od wykonywanej pracy w przedziale od 88 zt do 188 zt. Wysokos$¢ dodatku nie moze by¢
nizsza niz dzienna stawka osobistego zaszeregowania pracownika,
] pracownicy zaliczeni do administracji za prace w sobote, niedziele i $wieto otrzymajg rekompensate na zasadach
Kodeksu Pracy.

Powyzsze zasady rekompensowania pracy w soboty, niedziele i Swieta stosowane sg poczawszy od 3 pazdziernika 2015 roku.
Prace nad standaryzacjg ptac pracownikow KWK Knuréw-Szczygtowice

W dniu 25 wrzesnia 2015 roku, w celu realizacji zapiséw § 2 pkt. 17 Porozumienia zawartego w trybie art. 9* Kodeksu Pracy
w dniu 23 lutego 2015 roku pomiedzy JSW a Miedzyzwigzkowym Komitetem Protestacyjno-Strajkowym rozpoczeto prace nad
standaryzacjg ptac w KWK Knuréw-Szczygtowice. Po dniu konczgcym okres sprawozdawczy, tj. 27 stycznia 2016 roku Zarzad
JSW przyjat wypracowang w trakcie negocjacji tre$¢ porozumienia w sprawie przeprowadzenia regulacji ptac w KWK Knurow-
Szczygtowice i Regulaminu Premiowania Pracownikow KWK Knuréw-Szczygtowice. W dniu 27 stycznia Zarzad JSW
i Zaktadowe Organizacje Zwigzkéw Zawodowych JSW podpisaty powyzsze dokumenty.

Zasady wyliczania nagrody barbérkowej za 2015 rok

W dniu 18 listopada 2015 roku pomiedzy Zarzgdem JSW a Reprezentatywnymi organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi
w JSW zostato zawarte Porozumienie. Strony Porozumienia ustality, ze nabywanie uprawnien i wyliczanie nagrody z okazji Dnia
Gornika za 2015 rok realizowane bedzie na podstawie zasad stosowanych w latach poprzednich. Do wyliczenia indywidualnych
kwot ww. nagrody uwzgledniane bedg te same sktadniki ptac, ktére stanowity podstawe wyliczenia Nagrody Barbdrkowej za rok
2014. Zgodnie z porozumieniem z dnia 16 wrzesnia 2015 roku wyptata nagrody z okazji Dnia Gérnika za 2015 rok zostanie
wyptacona w dwoch ratach. Pierwsza rata zostata wyptacona do dnia 4 grudnia 2015 roku, druga zostanie wyptacona do dnia
1 marca 2016 roku.

Regulamin Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych JSW

Pismem z dnia 30 listopada 2015 roku przestano do Zaktadowych Organizacji Zwigzkéw Zawodowych JSW do zaopiniowania
projekt Regulaminu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych JSW wypracowany przez Zespét Roboczy sktadajgcy sie
z przedstawicieli Pracodawcy i Reprezentatywnych Organizacji Zwigzkéow Zawodowych JSW. W zwigzku z uptywem z dniem
30 grudnia 2015 roku terminu przedstawienia wspdlnego stanowiska zwigzkéw zawodowych JSW do przestanego projektu
regulaminu ZFSS Zarzad, po rozpatrzeniu odrebnych stanowisk organizacji zwigzkowych, zgodnie z art. 30 ust 5 ustawy
0 zwigzkach zawodowych z dnia 23 maja 1991 roku podpisat ww. regulamin oraz podjat w dniu 31 grudnia 2015 roku uchwate
o0 wprowadzeniu w zycie z dniem 1stycznia 2016 roku Regulamin Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych JSW.

Wyplata 14-pensji za 2015 rok

Reprezentatywne Zwigzki Zawodowe JSW, kierujac sie¢ watpliwosciami interpretacyjnymi w sprawie sposobu wyliczenia wyptaty
14-tej pensji za 2015 rok, pismem z dnia 29 grudnia 2015 roku zawnioskowaty do Zarzadu o podjecie negocjacji w przedmiocie
odstgpienia od stosowania zapiséw Porozumienia z dnia 23 lutego 2015 dotyczacych 14- tej pensji za 2015 rok oraz podpisania
porozumienia na mocy ktérego wyptata 14-tej pens;ji realizowana bytaby na zasadach przepiséw stosowanych w 2014 roku.
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Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniach 8 i 11 stycznia 2016 roku przeprowadzone zostaly negocjacje
w powyzszej sprawie. W dniu 13 stycznia 2016 roku Zarzad JSW i Reprezentatywne Zwigzki Zawodowe JSW podpisaty
Porozumienie zbiorowe w ktérym ustalono, ze: nagroda roczna tzw. 14-ta pensja bedzie wyliczana wedtug zasad stosowanych
przy wyliczaniu nagrody rocznej za 2014 rok, wyptata tzw. 14-tej pensji dokonana bedzie w terminie do 1 czerwca 2016 roku.
Pracodawca bedzie zobowigzany do wyptaty ustawowych odsetek za kazdy dzien opdznienia wyptaty.

Porozumienie dotyczace nabycia uprawnien do dodatkowego urlopu wypoczynkowego przez pracownikéw kopalni

Reprezentatywne Zwiazki Zawodowe JSW, kierujgc sie potrzeba jednakowego traktowania pracownikéw, skierowaty pismo
do Zarzadu JSW z dnia 30 grudnia 2015 roku, w ktorym wnioskujg o przyznanie pracownikom przyjetym do pracy w JSW
po 15 lutym 2012 roku prawa do dodatkowych urlopéw na zasadach okreslonych w wypowiedzianych zaktadowych ukfadach
zbiorowych pracy. W dniu 13 stycznia 2015 roku Zarzad JSW i Reprezentatywne Zwigzki Zawodowe podpisaty Porozumienie
zbiorowe, w ktérym uzgodniono, ze pracownicy zatrudnieni w kopalniach JSW na stanowiskach pracy pod ziemig po 15 lutego
2012 roku nabywajg z waznoscig od 1 stycznia 2016 roku uprawnienia do dodatkowego urlopu wypoczynkowego na zasadach
wypowiedzianych zaktadowych ukfadéw zbiorowych pracy.

Wszczecie sporu zbiorowego przez Wspolng Reprezentacje Zwigzkéw Zawodowych Jednos¢é

Po dniu kohczgcym okres sprawozdawczy Wspolna Reprezentacja ZZ Jednos$¢, powotana przez ZZ Jednos¢ z siedzibg w KWK
Budryk, ZZ Jednos¢ Pracownikow JSW KWK Pnidwek, ZZ Jedno$¢ Pracownikow JSW KWK Krupinski, ZZ Jednosc
Pracownikow JSW KWK Knuréw-Szczygtowice, ZZ Jednos$¢ Pracownikow Ruch Borynia, ZZ Jedno$¢ Pracownikéw JSW Ruch
Zofidwka i ZZ Wsparcie JSW, pismem z dnia 1 lutego 2016 roku, poinformowata, ze w zwigzku z brakiem spetnienia zadan
wymienionych w pismie z dnia 21 stycznia 2016 roku wszczeta spoér zbiorowy. Spér dotyczy zadan:

] zlikwidowania w Regulaminie ZF$S Rozdziatu IX (dofinansowanie imprez zwigzkowych i innych) i przeznaczenie tych
srodkow na podniesienie wysokosci tzw. ,wczaséw pod gruszg” kazdemu pracownikowi zgodnie z wolg pracownikéw
wyrazong W przeprowadzonych referendach. Wprowadzenie Regulaminu zgodnego z przepisami ustawy
o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych. Zwrotu na konta ZFSS s$rodkéw wydatkowanych sprzecznie
Z przepisami ww. ustawy za lata 2013-2015;

] zaprzestania zatrudniania pracownikéw na stanowiskach pod ziemig do obstugi kolejek spalinowych, spagotadowarek
i kombajnow w temperaturze powyzej 33° C. Monitorowanie ww. temperatur poprzez zabudowe statych termometrow
ze statym zapisem pomiaréw. Przeprowadzenie badan wptywu spalin z silnikéw spalinowych stosowanych pod ziemig
na organizmy narazonych na nie pracownikow;

= zaprzestanie zmuszania pracownikdw przez kierownictwo do czionkostwa w zwigzkach zawodowych, zwrotu
bezprawnie potrgcanych z wynagrodzen skiadek cztonkowskich bez zgody pracownikéw, zaprzestanie informowania
0so6b nieuprawnionych o optacaniu sktadek cztonkowskich przez udostepnianie osobom nieuprawnionym imiennych
list pracownikéw tj. tamania ustawy o ochronie danych osobowych.

Rokowania odnosnie sporu zbiorowego odbyly sie w dniu 15 lutego 2015 roku, w trakcie ktérych strony sporu przedstawity
swoje stanowiska, przy czym Wspdlna Reprezentacja ZZ Jedno$¢ do dnia 22 lutego 2016 roku nie przedstawita swojego
stanowiska na pismie.

Pismem z dnia 27 stycznia 2016 roku Wspoélna Reprezentacja ZZ Jedno$¢ skierowata do Zarzadu JSW kolejne zgdania
dotyczace:

= wyréwnania srednich ptac we wszystkich grupach zawodowych w kopalniach wegla kamiennego JSW odpowiednio
do najwyzej osigganej w JSW za kazdy miesiac;

= w zwigzku z prawomocnymi wyrokami sgdowymi, wyptacenia wszystkim pracownikom ustawowych odsetek od Il raty
14-tej pensji za 2014 rok;

= wyptacenia wszystkim pracownikom wartosci 1 tony wegla deputatowego za 2015 rok wraz z ustawowymi odsetkami
oraz ustawowych odsetek od Il raty nagrody barbérkowej za 2015 rok.

Zarzad JSW pismem z dnia 8 lutego 2016 roku ustosunkowat sie do ww. zadan.

60



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W POZOSTALYCH SPOtKACH GRUPY

Tabela 24. Istotne spory zbiorowe w pozostatych spétkach Grupy

Istotne spory inicjowane przez strone spoteczng oraz relacje ze strong spoteczng

JSW KOKS W spotce dziata 10 organizacji zwigzkowych. W 2015 roku Zarzad spdtki oraz zwigzki zawodowe prowadzity rokowania
w przedmiocie zawarcia nowego Zaktadowego Ukftadu Zbiorowego Pracy dla pracownikéw JSW KOKS oraz Pakietu
Gwarancji Zatrudnienia (Socjalnych) dla pracownikéw JSW KOKS nie objetych Pakietem Gwarancji Socjalnych
dla pracownikéw Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. z 28 maja 2011 roku. Zarzad spotki dokonat uzgodnien
z partnerami spotecznymi podpisujgc:

. Porozumienie w sprawie wyptaty kwoty dodatku gorgcego.

. Porozumienie oraz protokdt dodatkowy do ZUZP dla pracownikéow JSW KOKS w sprawie wyptaty dodatku z tytutu
Dnia Koksownika dla pracownikéw uprawnionych.

. Porozumienie i Regulamin wyptaty nagrody produkcyjnej za II, 1l i IV kwartat 2015 roku uprawnionym pracownikom
JSW KOKS.

. Porozumienie oraz Regulamin wyptaty dodatku wigilijnego uprawnionym pracownikom JSW KOKS.

. Porozumienie w sprawie podziatu rezerwy pozostatej z wyptaty nagrody za | i Il kwartat 2015 roku.

Z dniem 1 lipca 2015 roku Zarzad spétki przekazat do BTS wszystkie obowigzki zwigzane m.in. z utrzymaniem czystos$ci
i porzadku oraz utrzymaniem drég. Ponadto, Zarzad spétki poinformowat zwigzki zawodowe o przygotowaniach JSW
KOKS do planowanego zaprzestania produkcji koksu w Koksowni Debiensko.

WZK Victoria W spotce dziata 6 organizacji zwigzkowych. Majac na uwadze zmiany powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa jak
i zmiany nastepujgce w samej spotce (zmiana Schematu Organizacyjnego, etatyzacji, wymagan kwalifikacyjnych
dla poszczegodlnych stanowisk pracy itp.), Zarzad spoétki prowadzi rokowania z organizacjami zwigzkowymi w sprawie
ujednolicenia i zaktualizowania tekstu Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy. W wyniku negocjacji opracowano
ostateczng tres¢ jednolitego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy. W dniu 27 sierpnia 2015 roku pomiedzy Zarzadem
spotki a organizacjami zwigzkowymi zawarto Porozumienie dotyczace likwidacji pracowniczego programu emerytalnego
oraz zawarto Aneks nr 1 do umowy zaktadowej z dnia 14 stycznia 2009 roku na utworzenie i prowadzenie pracowniczego
programu emerytalnego. Na mocy powyzszych dokumentéw spotka ztozyta wniosek o wpis do rejestru pracowniczych
programéw emerytalnych zmiany umowy, polegajacej na skréceniu terminu jej wprowadzenia z 6 miesigcy do 1 miesigca
oraz wniosek o wydane decyzji o wykre$leniu pracowniczego programu emerytalnego z rejestru. Majac na uwadze
wyrazenie przez organizacje zwigzkowe zgody na likwidacje pracowniczego programu emerytalnego, Zarzad spotki
zobowigzat sie¢ do zasilenia ZFSS w latach 2016 i 2017 odpisami dodatkowymi na dofinansowanie wypoczynku
pracownikéw organizowanego we wlasnym zakresie tzw. ,wczasy pod gruszg’. Warunkiem powyzszego zasilenia jest
wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego (,KNF”) ostatecznej decyzji o wykresleniu pracowniczego programu
emerytalnego z rejestru, co miato miejsce 10 listopada 2015 roku. W zwigzku z powyzszym Zarzad spétki podjat dziatania
zmierzajgce do rozwigzania umowy o wnoszenie skladek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego w ramach
pracowniczego programu emerytalnego.

PEC W spéice funkcjonujg 2 organizacje zwigzkowe. Spotkania Zarzadu spoétki z przedstawicielami zwigzkéw zawodowych
dziatajacych w PEC dotyczyty ustalenia wskaznika wzrostu wynagrodzen. Zarzad spotki przedstawit stronie spotecznej
wyliczenia osobowego funduszu ptac i kosztéw pracy na biezacy rok. Poinformowat takze, ze zgodnie z zatwierdzonym
PTE na 2015 rok nie zatozono wzrostu osobowego funduszu ptac. Organizacje zwigzkowe nie zaakceptowaty
przedstawionej propozycji i wystapity w dniu 28 maja 2015 roku do Zarzadu spdtki z pismem, w ktérym wnioskujg o 5%
wzrost wskaznika osobowego funduszu ptac. W dniach 10 i 19 czerwca 2015 roku Zarzad spotkat sie ponownie
z przedstawicielami zwigzkéw zawodowych. W trakcie spotkania zadna ze stron nie zmienita swojego stanowiska.
Przewodniczacy zwigzkéw zawodowych poinformowali, ze w takiej sytuacji bedg podejmowaé w najblizszym czasie kroki
zmierzajgce do rozpoczecia sporu zbiorowego. W dniu 29 wrzes$nia 2015 roku zwigzki zawodowe ponownie wystosowaty
do Zarzadu pismo z zadaniem 5% wzrostu rocznego wskaznika ptac na 2015 rok. Rozmowy zakonczyty sie rozbieznymi
stanowiskami stron. W dniu 5 pazdziernika 2015 roku rozpoczat sie spoér zbiorowy. W dniu 2 listopada 2015 roku Strony
sporu podpisaty porozumienie konczace spor zbiorowy, w wyniku ktérego:

L] Zarzad zasili ZFSS ze $rodkéw obrotowych spétki pod warunkiem zatwierdzenia przez PIP protokotu dodatkowego
do ZUZP.

. Zarzad zasili karty ,Sodexo” ze ,$wiadczen na rzecz pracownikéw” kwotg 600,00 zt na etat.

. Zarzad podwyzszy premig za miesigc pazdziernik i listopad o dodatkowe min. 9% / m-c, a za m-c grudzien bedzie
premia wynikowa, nie mniejsza niz 5%.

JZR W spoitce dziatajg 4 organizacje zwigzkowe. W analizowanym okresie rozmowy ze Strong Spoteczng dotyczylty
wprowadzenia zmian w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy. Kluczowe elementy porozumienia obejmuja:
L] wdrozenie zmian w systemie wynagradzania m.in. w zakresie: finansowania wyptaty wynagrodzenia za czas
choroby pracownikom, sposobu wyptat nagréd jubileuszowych, sposobu naliczania odpraw emerytalno-rentowych,
uruchomienia wyptaty nagrody kwartalnej za stuprocentowe wykorzystanie nominalnego czasu pracy,
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] podpisanie Porozumienia ptacowego ze Strong Spoteczng, w wyniku ktérego od stycznia 2016 roku wprowadzone
zostang kolejne zmiany do obowigzujgcego systemu wynagradzania.

Z koncem kwietnia 2015 roku nastgpito wygaszenie dziatalnosci gérniczej prowadzonej w JZR. Zgodnie z Porozumieniem
zawartym w dniu 3 grudnia 2014 roku miedzy JSW, SIG, JZR a organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w spotce,
wraz z zakonczeniem ostatniej umowy o $wiadczenie ustug goérniczych przez JZR na rzecz kopalh JSW, przestaje
obowigzywa¢ Program Dobrowolnych Odejs¢. Wszyscy pracownicy zatrudnieni na stanowiskach robotniczych otrzymali
oferte pracy w SIG. Cze$¢ dozoru nizszego oraz $redniego przyjeta oferte pracy na stanowiskach robotniczych, czesé
pracownikéw zasilita wydziaty produkcyjno-remontowe w ramach rekrutacji wewnegtrznej oraz cze$¢ pracownikéw jest
objetych ochrong przed zwolnieniem i dopracowujacych staz wymagany do nabycia uprawnien emerytalnych.

W dniu 18 listopada 2015 roku zawarte zostato porozumienie dotyczace obnizenia w 2016 roku odpisu na ZFSS do 10%
wartosci odpisu rocznego, z przeznaczeniem na wyptate swiadczen dla pracownikéw tytutem zapomogi oraz zawieszenia
w 2016 roku wyptaty nagrody kwartalnej za stuprocentowe przepracowanie nominalnego czasu pracy.

JSK Na dzien 31 grudnia 2015 roku 12 pracownikéw JSK pracujacych na terenie bocznicy Koksowni Przyjazi byto cztonkami
Migedzyzaktadowej Organizacji Zwigzkowej NSZZ Solidarno$¢. Zgodnie z Ustawg o zwigzkach zawodowych (Dz. U. 2015
poz. 1881) Zarzad spotki dokonat uzgodnien z  organizacjami  zwigzkowymi  dotyczgcych  zmian
w Regulaminie Wynagradzania Pracownikéw JSK, Regulaminie Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
oraz Regulaminie pracy.

PGWIR W ramach spotkan z organizacjami zwigzkowymi dokonano zmian w Zakiadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy
od 1 sierpnia 2015 roku. Uzgodniono usunigcie z ZUZP pomocy szkolnych, ekwiwalentu barbérkowego oraz zapisu
dotyczgcego wyptacania wynagrodzenia chorobowego w wysokosci 90% przy jednoczesnym wzro$cie stawek osobistego
zaszeregowania. Ponadto uzgodniono zmiang zapiséw w zakresie zaliczania pracownikom, ktérzy zostali zatrudnieniu
po wejéciu w zycie ZUZP okreséw pracy uprawniajgcych do nagrody. Po przejeciu przez PGWIR Zaktadu Odsalania
Debiensko Sp. z 0.0. w spdtce dziatajg 4 organizacje zwigzkowe. Pracownicy ZOD przejeci przez PGWIR w trybie art. 23!
Kodeksu Pracy, optacani sg wedtug zasad Regulaminu Wynagradzania ZOD.

SIG W dniu 23 kwietnia 2015 roku Zarzad spotki zostat pisemnie poinformowany o Postanowieniu Sadu Rejonowego
w Gliwicach o rejestracji ZZ ,Jedno$¢-SIG” Pracownikéw JSW Szkolenie i Gérnictwo.

ZREM-BUD Na terenie spotki dziata 8 organizacji zwigzkowych. W dniu 9 kwietnia 2015 roku spétka REM-BUD weszta w spor
zbiorowy z ZOZ ,Solidarno$¢”, dotyczacy wyréwnania ptac pracownikdéw spotki z ptacami pracownikéw spotki ZRM.
Sytuacja ekonomiczna spétki nie pozwala na spetnienie zgdan zwigzkowych. W przypadku ich niespetnienia strona
zwigzkowa zagrozita przeprowadzeniem akcji strajkowe;j.

Spedkoks W dniu 24 lipca 2015 roku Zarzad wypowiedziat ZUZP dla Pracownikéw z dnia 15 lipca 2005 roku. Okres wypowiedzenia
uktadu wynosi 24 miesigce i uptynie 31 lipca 2017 roku. Obecnie trwajg negocjacje ze zwigzkami zawodowymi w celu
uzgodnienia tresci nowego ZUZP.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej w 2015 roku nie miaty miejsca spory zbiorowe, a w relacjach ze zwigzkami
zawodowymi nie wystgpity zadne inne istotne fakty.

62



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

8.3.  SPRAWY SPORNE

W 2015 roku w spotkach Grupy nie toczyty sie postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych pojedyncza lub tgczna
warto$¢ przekraczataby 10% kapitatdbw wiasnych JSW. Spoétki Grupy uczestniczyly w postgpowaniach sgdowych
i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscig. W ocenie Zarzadu, zgodnie z najlepszg wiedzg, spétkom
Grupy nie zagrazajg postepowania, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ich sytuacje finansowg i rentownosé, inne
niz postepowania o charakterze podatkowym wspomniane w ponizszym opisie.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

Jednostka dominujgca jest strong postepowan sadowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku
od nieruchomosci, ktére stanowig najwigkszg warto$¢ toczacych sie postepowan, zarédwno po stronie zobowigzan
jak i wierzytelnosci. Przedmiotem sporu jest kwalifikacja wyrobisk gérniczych oraz budowli i urzgdzen w nich sie znajdujgcych
na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Spér dotyczy lat 2003-2014 w zakresie wyrobisk
gérniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdréj, Ornontowice, Gierattowice, Pawlowice, Mszana, Suszec i Swierklany.
Postepowania toczg sie w zwigzku z wydanymi przez organy podatkowe decyzjami okreslajgcymi zobowigzania podatkowe,
jak réwniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty zlozonymi przez JSW. Po korzystnym wyroku Trybunatu
Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 roku, w ktérym Trybunat stwierdzit jednoznaczne wylgczenie z podstawy
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk goérniczych (kosztéw drgzenia) oraz uzaleznienie opodatkowania
urzadzen i obiektéw znajdujgcych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu Prawa budowlanego,
w dalszym ciggu prowadzone sg postepowania podatkowe.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach we wszystkich sprawach wydat korzystne dla JSW wyroki odnoszace sie
do kwestii opodatkowania wyrobisk gérniczych oraz ich wyposazenia, w ktérych Sad, co do zasady, uchylit wydane w tym
zakresie decyzje podatkowe. Zasadno$¢ tych orzeczen zostata zakwestionowana przez Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze
w Katowicach jak réwniez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Bielsku-Biatej, ktére wniosty skargi kasacyjne do Naczelnego
Sadu Administracyjnego na wszystkie korzystne dla JSW wyroki. W 2014 roku Naczelny Sgd Administracyjny oddalit wszystkie
skargi kasacyjne Samorzadowych Kolegiéw Odwotawczych. W uzasadnieniach wyrokéw Sad jednoznacznie stwierdza,
iz wyrobisko gornicze nie stanowi budowli, zatem warto$¢ tak rozumianego wyrobiska (koszty jego wydrgzenia) nie moze byé
zaliczana do podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Jednoczesnie wskazuje, iz przedmiotem opodatkowania
moga by¢ jednak obiekty iurzadzenia zlokalizowane w wyrobiskach, co wymaga wskazania, ze odpowiadajg budowlom
zdefiniowanym w ustawie o podatkach i optatach lokalnych ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego.

Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach i w Bielsku-Biatej do chwili obecnej w wiekszosci spraw JSW uchylito
decyzje Gmin i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia, wzglednie uchylito decyzje Gmin i umorzylo postepowania
z uwagi na uchwate petnego sktadu Naczelnego Sadu Administracyjnego regulujgca kwestie przedawnienia.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktéra, po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto
przez zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez
JSW z Gminami. Dnia 29 wrzes$nia 2014 roku petny skiad Naczelnego Sadu Administracyjnego potwierdzit prawidtowo$¢
podjetej uchwaty.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach, Samorzadowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy goérnicze powotujac sie
na uchwate petnego sktadu NSA wydaty decyzje (Ornontowice za 2003 rok, Pawlowice za lata 2003-2005, Suszec za lata 2003-
2005, Jastrzebie-Zdréj za lata 2003-2006, Mszana za lata 2003-2006, Gierattowice za lata 2003-2005 oraz za 2006 i 2008 rok,
Swierklany za lata 2003-2006), w ktérych umorzyly postepowanie w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu
prawnego zostaty wyeliminowane decyzje okreslajgce zobowigzanie, zaptacone srodki pieniezne w celu ich wykonania stanowig
nadptate dla JSW do zwrotu. Jednostka dominujgca z zaptaconego do konca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci
od wyrobisk gérniczych w wysokosci 213,5 min zt odzyskata zwrot podatku w formie gotéwki w kwocie 82,8 min zt oraz w formie
potrgcen z biezgcym podatkiem, nowo wydanymi decyzjami i optatg eksploatacyjng w kwocie 98,6 min zt. Dodatkowo JSW
w toku kolejnych postepowan sktada zazalenia na postanowienia Gmin w zakresie naleznego jej oprocentowania nadpfat, ktére
zdaniem JSW przystugujg od dnia zaptaty spornego podatku. Gminy wskazujg, ze oprocentowanie JSW nie przystuguje,
poniewaz organ podatkowy nie przyczynit sie do powstania przestanki uchylenia decyzji. Oznacza to, ze w tym obszarze JSW
bedzie prowadzita kolejne postepowania sgdowe. Natomiast kwestig sporng w ramach toczacych sie postepowan pozostaje
przedmiot opodatkowania tj. obudowa goérnicza, ktérg Gminy i Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze kwalifikujg jako konstrukcje
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oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez Gminy do opodatkowania obiektow
zlokalizowanych w wyrobiskach, w wartosciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych, pomimo przedtozonych przez JSW
wlasnych ustalen co do wartosci poczatkowej wyrobisk gorniczych do warto$ci poszczegdlnych obiektow w nich
zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tgcznie 107,0 min zt.
JSW z uwagi na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
i Naczelnego Sadu Administracyjnego dokonata w Il kwartale 2014 roku weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym
podatkiem od nieruchomosci niektorych obiektow infrastruktury podziemnej, deklarujgc do opodatkowania infrastrukture dotowg
poczawszy od grudnia 2014 roku. Po ztozonych do konca | pétrocza 2015 roku korektach deklaracji za lata ubiegte w zakresie
opodatkowania infrastruktury dotowej, Jednostka dominujgca zweryfikowata kwote oszacowanych roszczen. Natomiast Gminy
gornicze poddajgc kontroli ztozone przez JSW deklaracje wszczynajg i prowadzg postepowania za kolejne lata podatkowe,
a JSW kwestionuje dziatania Gmin sktadajac stosowne srodki zaskarzenia.

taczna kwota oszacowanych roszczen Gmin gorniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk
gorniczych na dzieh 31 grudnia 2014 roku wyniosta 134,2 min zt. Na dzien 31 grudnia 2015 roku kwota oszacowanych roszczen
Gmin gérniczych wynosi 91,3 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania) w kwocie
23,0 min zt i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie 68,3 min zt.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytow i rencistow

W 2015 roku wptyneto do Sadoéw Pracy (Jastrzebie-Zdroj, Pszczyna, Mikotdéw) 361 powoddztw o zaptate ekwiwalentu
za bezptatny wegiel w naturze za 2015 rok. Roszen swych emeryci i rencisci dochodzg opierajgc si¢ o zapisy skutecznie
wypowiedzianych przez spotke Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy oraz o zapisy Porozumienia zawartego 5 maja 2011
roku przez Zarzad JSW ze strong spoteczna. Jednostka dominujgca wnosi o oddalenie roszczeh wskazujgc na brak podstaw
prawnych roszczeh tj. nieobowigzujgce juz od 31 grudnia 2009 roku skutecznie wypowiedziane ZUZP oraz fakt,
ze Porozumienie, o ktérym mowa nie dotyczy emerytéw i rencistéw, a wylgcznie pracownikédw JSW. Na tej tez podstawie
Zarzad JSW podjat uchwate, ze od 2015 roku nie bedzie wyptacany emerytom i rencistom deputat weglowy. Srednia warto$é
dochodzonych przez poszczegdinych powoddw kwot to okoto 2 000,00 zt za dany rok, czyli fgcznie na chwile obecng wartos¢
wniesionych pozwow sadowych wynosi ok. 700 tys. zt.
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8.4. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUPE

Po dniu 31 grudnia 2015 roku, {j. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, poza zdarzeniami
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu oraz zdarzeniami opisanymi w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
Jastrzebskiej Spotki Weglowe] S.A. za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku i Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Jastrzgbskiej Spétki Weglowej S.A. za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wplyna¢ na oceng i zmiany
sytuacji majgtkowej, finansowej iwyniku finansowego, a takze inne istotne zdarzenia dla oceny sytuacji kadrowej
oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Jastrzebie-Zdroj, 29 lutego 2016 roku .
PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW /,
|

Tomasz Gawlik Prezes Zarzadu '
Krzysztof Mysiak p.o. Zastepcy Prezesa Zarzgdu

Robert Ostrowski p.o. Zastepcy Prezesa Zarzadu

Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu

@ coit
R Jastrzehoka Spadla Weglowa SA

Gtowny .~<:;ngst S.A.

- Dariusz Bernacki
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