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CZESC OGOLNA
Informacje ogélne

Jednostkg dominujagca w Grupie Kapitalowej LOTOS (zwanej dalej ,,Grupg” lub ,,Grupa
Kapitatowg”) jest Grupa LOTOS S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Jednostka dominujgca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 wrzesnia 1991 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Gdansku, ul. Elblaska 135.

Jednostka dominujagca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz.Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
orachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE. Obowigzek ten dotyczy
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku
i pdzniej.

W dniu 10 kwietnia 2002 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000106150.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 5830000960 nadany w dniu 9 czerwca 1993 roku
oraz symbol REGON: 190541636 nadany w dniu 25 lutego 1998 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
e  wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej (PKD 19.20.Z),
o produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych (PKD 20.14),
o sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD 46.71),
e sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych (PKD 46.75),
e transport rurociggowy (PKD 49.5),
» magazynowanie i przechowywanie towaréw (PKD 52.1),

o dzialalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwiazane z zarzadzaniem
(PKD 70).

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych oraz wspdlnych przedsigwzigé jest zwigzany
z dziatalnoscia jednostki dominujacej.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

Informacje ogdlne (cigg dalszy)

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 184.873 tysigcy
zlotych. Kapitat wiasny Grupy na ten dzieni wynosit 7.712.198 tysigcy ziotych.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 roku (Dz. U. nr 184 z 2005 roku, poz. 1539, z pdZniejszymi zmianami), zgodnie z raportem
biezagcym Spotki nr 6/2016 z dnia 27 stycznia 2016 roku struktura wilasnosci kapitatu
podstawowego Spotki byta nastgpujaca:

Liczba Liczba Warto$¢ Udziat w kapitale
akeji glosow nominalna akcji podstawowym
Skarb Paristwa 98.329.515 98.329.515 98.329.515 53,19%
NN OFE 10.584.287 10.584.287 10.584.287 5,73%
Pozostali
akcjonariusze 75.959.560 75.959.560 75.959.560 41,08%

Razem 184.873.362 184.873.362 184.873.362 100,00%

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spolki nie zmienit sig.

W skiad Zarzadu jednostki dominujgcej na dziefi 2 marca 2016 roku wchodzili:

Pawet Olechnowicz - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Marek Sokotowski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Strategii i Rozwoju
Mariusz Machajewski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych
Maciej Szozda - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Handlu
Zbigniew Paszkowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Poszukiwan i Wydobycia

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w skladzie
Zarzadu jednostki dominujace;j.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sklad Grupy Kapitalowej LOTOS wchodzily nastgpujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Podmiot Dzien
Rodzaj opinii o uprawniony, ktf')ry bilansgwy,
. . Metoda . przeprowadzil na ktéry
Nazwa jednostki .1 .. | sprawozdaniu .
konsolidacji badanie sporzadzono
finansowym . .
sprawozdania sprawozdanie
finansowego finansowe
i k idacj E Y A
LOTOS Paliwa onsolidacja bez zastrzezen mst & Young Audyt 31.12.2015
Sp. z o.0. peina Polska sp. z 0.0. sp. k.
konsolidacj Ernst & Y Aud
LOTOS Oil Sp. z 0.0. OnSOICasd 1 bz zastrzezen mst & Young Audyt 31.12.2015
peha Polska sp. z 0.0. sp. k.
konsolidacj Emst & Y Aud
LOTOS Asfalt Sp. z o.0. onsonidacya bez zastrzezen ms oung Audyt 31.12.2015
peina Polska sp. z 0.0. sp. k.
konsolidacj Emst & Y Aud
LOTOS Kolej Sp. z 0.0. onsoridacya bez zastrzezen s oung Audyt 31.12.2015
pema Polska sp. z 0.0. sp. k.
er
LOTOS Petrobaltic S.A. | beaaastrzezeh
) ) konsolidacja zawierajaca Emnst & Young Audyt
(spdtka posiada swoja .. 31.12.2015
kapitalowa) peina uzupelniajace Polska sp. z 0.0. sp. k.
Eripe xap % objasnienie
konsolidacj Emst & Y Aud
Energobaltic Sp. z o.0. onso 1cacia bez zastrzezen ms oung Audyt 31.12.2015
peina Polska sp. z 0.0. sp. k.
bez zastrzezen
B8 Spoik i
P ; 2 z ograr{lczonq konsolidacja zawierajaca Ernst & Young Audyt
odpowiedzialnoscig eha wzupekniaiace Polska sp. Z 0.0. sp. k 31.10.2015
BALTIC SK.A. P pehia p.£0.0.5p. %
obja$nienie
Stowarzyszenie
Ekspertow
konsolidacj
B8 Sp. zo.0. ons:{;aaqa bez zastrzezen Ksiggowych i 31.12.2015
P Podatkowych
Sp. z 0.0.
bez zastrzezen
konsolidacj ieraj Emst & Y Aud
SPV Baltic Sp. z 0.0. onsencacya zaw1ere.1]e'10a e oung Audyt 31.12.2015
pelna uzupehiajace Polska sp. z 0.0. sp. k.
objasnienie
LOTOS Exploration and | konsolidacja Ernst & Young
b trzezer 31.12.2015
Production Norge AS pelna €z zastrzezen Audit AS, Norwegia
AB LOTOS Geonaft
(spétka 2siad:(:\ljo'a konsolidacja bez zastrzezen Ernst & Young 31.12.2015
poika po /2 peha Baltic UAB, Litwa o
| grupe kapitatowg)
. konsolidacja Emst & Young
UAB Naft b trzeze 31.12.2015
Genciu Nafta peina ez zastrzezen Baltic UAB, Litwa
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konsolidacja

Ernst & Young

UAB Manifold b trzezen 31.12.2015
anioidas peina °2 zastrzezen Baltic UAB, Litwa
S - . . ieoli
LOTOS Serwis konsolidacja bez zastrzezefi Audy.torlurTl, Biegli 31.12.2015
Sp. z 0.0. pema rewidenci Sp. p.
Stowarzyszenie
konsolidacja Ekspertw
LOTOS Lab Sp. zo.o. ehna ! bez zastrzezen Ksiggowych i 31.12.2015
P Podatkowych
Sp. z 0.0.
b trzezer
LOTOS Terminale S.A. . o2 Zasiraesel ,
. . konsolidacja zawierajaca REWIT Potudnie
(spétka posiada swoja L 31.12.2015
Kapitatowa) pelna uzupelniajace Sp. zo.0.
Eripe kap 2 objasnienie
LOTOS Biopaliwa konsolidacja bez zastrzezert REWIT Potudnie 31.12.2015
Sp. z 0.0. pelna Sp. z o.0.
LOTOS Infrastruktura
k lidacj POLINVEST-AUDIT
S.A. (spéika posiada onsce)*;claqa bez zastrzezen So. Z 0.0 31.12.2015
swoja grupe kapitalowa) P p-z00
k lidacj POLINVEST-AUDIT
RCEkonergia Sp. z o.0. onsolidacja bez zastrzezen v 31.12.2015
pelna Sp. z 0.0.
Stowarzyszenie
konsolidacja Ekspertow
LOTOS Straz Sp. z 0.0. ehna ! bez zastrzezen Ksiggowych i 31.12.2015
P Podatkowych
Sp. z 0.0.
LOTOS Ochrona konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku
. . 31.12.2015
Sp. z 0.0. pelna badania badania
Miliana Shipholding
Company L'td. ' konsolidacja bez zastrzezeii S'c'ledes Audit 31.12.2015
(spétka posiada swoja pena Limited - Cypr
grupe kapitalowa)
Aphrodite Offshore konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku 31.12.2015
Services N.V. pelna badania badania S
LOTOS Gaz S.A. konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku
G . . 31.12.2015
w likwidacji pelna badania badania
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

3.

Sklad Grupy Kapitalowej (ciag dalszy)

Nastgpujgce  wspdlne przedsigwzigcia wykazane zostaly metoda praw  wilasnosci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzieri 31 grudnia 2015 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba Rodzaj dzialalnosci
UAB Minijos Nafta Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej
LOTOS-Air BP Polska Sp. z 0.0. Handel paliwem lotniczym oraz ustugi logistyczne

Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego
Baltic Gas Sp. z o.0. (dzialalnos¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje
zl6z ropy naftowej i gazu ziemnego)

Baltic Gas sp. z 0.0. i wspodlnicy sp.k | Gornictwo ropy naftowej i gazu ziemnego

Rodzaj zmian i wptyw wywotany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacjg zostal przedstawiony w nocie 2 dodatkowych informacji i objasnien
(»informacja dodatkowa™) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. w dniu
31 pazdziernika 2012 roku zostala wybrana przez Rade Nadzorcza Grupy LOTOS S.A.
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Emnst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident speiniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 30 lipca 2013 roku z Zarzadem jednostki dominujace;j
przeprowadzilisSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (ciag dalszy)

umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catoéé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupeiniajacych informacji, ktére nie maja wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 2 marca 2016 roku wydalismy opini¢ bieglego rewidenta
0 nastepujace;j tresci:

,»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Spétki Grupa LOTOS S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LOTOS (,,Grupy”), w ktdrej jednostka dominujaca jest Grupa LOTOS S.A.
(,,Sp6tka™) z siedzibg w Gdarisku, ul. Elblaska 135, za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku,
obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywéw pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnoéé i jasno$é zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidtowos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad
Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy speiniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013.330 z pdézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania,
opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktdérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spoiki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako catosc.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2014 roku byto przedmiotem naszego badania i z dniem 5 marca 2015 roku wydalisSmy opinig
z uzupetniajacym objasnieniem o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczacym
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

3.1

3.2

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cigg dalszy)

wskazanych przez Zarzad Spolki istotnych kwestii zwigzanych z projektem zagospodarowania
ztoza YME w Norwegii.

Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2014.133, z p6zn. zm. -
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzilismy w okresie od dnia 8 kwietnia
2015 roku do 2 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Spotki od 8 kwietnia 2015 roku
do 24 kwietnia 2015 roku, od 14 lipca 2015 roku do 31 lipca 2015 roku, od 12 pazdziernika 2015
roku do 23 pazdziernika 2015 roku, 16 listopada 2015 roku do 20 listopada 2015 roku oraz
od [ lutego 2016 roku do 19 lutego 2016 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak roéwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyt on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek
objetych skonsolidlowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng
oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgednych wyjasnien. OtrzymaliSmy
réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 2 marca 2016 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

e kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej;
e wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktdre nastapily po dacie sprawozdania z sytuacji finansowej do dnia ztozenia o§wiadczenia.
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3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych (cigg dalszy)

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczes$nie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpity
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
zostalo zbadane przez Marcina Zielinskiego, kluczowego bieglego rewidenta nr 10402,
dziatajacego w imieniu Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp. k.

Dzialajagcy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
opini¢ z uzupehiajagcym objasnieniem dotyczacym wskazanych przez Zarzad Spotki istotnych
kwestii zwigzanych z projektem zagospodarowania ztoza YME w Norwegii.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2014 roku
zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu
1 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2014 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 3 lipca 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach
2013 - 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku.

2014

2013

2015

suma bilansowa 19169 332
kapital wlasny 7712198
wynik finansowy netto (263 300)
rentowno$¢ majatku (%) (1,4%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentownos$¢ kapitalu wlasnego (%) (3.2)%

wynik finansowy netto x 100%

kapital wiasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy (%) (1,2)%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow
plynno$é — wskaznik plynnosci I 1,24
aktywa obrotowe ogélem

zobowigzania krétkoterminowe

plynnosé — wskaznik plynnosci ITI 0,16
$rodki pienigzne

zobowigzania krotkoterminowe

szybko$é obrotu naleznosci 25 dni

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow,
towar6w i materiatow

18947 157 20284 754

8258 463
(1466 372)

(7,N%

(16,00%

(5.1)%

1,37

0,07

18 dni

9 189 596
39428

0,2%

0,4%

0,1%

1,53

0,09

20 dni
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GRUPA KAPITALOWA LOTOS
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach zlotych)

2015 2014 2013

okres splaty zobowigzan 20 dni 21 dni 31 dni

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

szybkos¢ obrotu zapaséw 54 dni 49 dni 74 dni

zapasy X 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjne;j

trwaloéé struktury finansowania (%) 71,7% 72,4% 73,3%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%
suma pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 59,8% 56,4% 54,7%

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100%
suma aktywow

wskaznik inflacji:
$rednioroczny (0,90)% 0,00% 0,90%
od grudnia do grudnia (0,50)% (1,00)% 0,70%

4.2 Komentarz

Analiza przedstawionych wielkodci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w 2015 roku
nastepujacych tendencji:

Wszystkie wskazniki rentownosci w 2015 roku zanotowaly wartosci ujemne i ulegly
podwyzszeniu w poréwnaniu z rokiem 2014 oraz obniZzeniu w poréwnaniu z rokiem 2013
na skutek zanotowania nizszej straty netto za 2015 rok w poréwnaniu do roku ubieglego
oraz straty netto w poréwnaniu do zysku netto roku 2013.

Wskaznik rentownosci majatku w 2013 roku wynidst 0,2%, w kolejnym roku ulegt obnizeniu
o 7,9 punktu procentowego do poziomu (7,7)%, a nastgpnie w 2015 roku ulegt podwyzszeniu
do poziomu (1,4)%. Wskaznik rentownosci kapitalu wiasnego réwniez ulegl podwyzszeniu
do poziomu (3,2)% w 2015 roku z poziomu (16,0)% w 2014 roku oraz obnizeniu w poréwnaniu
zrokiem 2013, kiedy to wynosit 0,4%. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy wynidst (1,2)%
w 2015 roku i byt wyzszy od (5,1)% w 2014 roku oraz nizszy od 0,1% w 2013 roku.

Wskaznik plynnosci I ulegt obnizeniu do poziomu 1,24 na dzien 31 grudnia 2015 roku
w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 roku, kiedy to wynosit 1,37 oraz w poréwnaniu do stanu
na koniec 2013 roku, kiedy to wynosit 1,53. Obnizenie to byto spowodowane spadkiem wartosci
majatku obrotowego.
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4.2

4.3

Komentarz (cigg dalszy)

Wskaznik ptynnosci III ulegt podwyzszeniu na koniec 2015 roku do poziomu 0,16 w poréwnaniu
do stanu na koniec 2014 roku kiedy to wynosit 0,07 oraz w poréwnaniu do stanu na koniec 2013
roku, kiedy to wynosit 0,09. Podwyzszenie tego wskaznika w poréwnaniu do roku 2014 i 2013
wynikato z wzrostu stanu srodkéw pienigznych.

Szybkos$¢ obrotu naleznosci w 2015 roku ulegta wydhuzeniu z poziomu 18 dni w 2014 roku
do poziomu 25 dni. W 2013 roku szybkosé obrotu naleznosci wynosifa 20 dni. Zmiana szybkosci
obrotu naleznosci w 2015 roku wynikata z obnizenia poziomu przychodéw oraz podwyzszenia
poziomu naleznosci krétkoterminowych.

Okres splaty zobowigzan w 2015 roku wynidst 20 dni i byt krétszy niz w 2014 i 2013 roku,
gdy wynosit odpowiednio 211 31 dni. Skrocenie okresu splaty zobowiagzaf w 2015 roku
w poréwnaniu z latami ubiegtymi wynikalo gtéwnie ze spadku zobowigzan z tytulu dostaw
i ustug na koniec 2015 roku.

Z kolei wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w 2015 roku ulegt wydluzeniu do 54 dni
w poréwnaniu do 2014 roku, kiedy to wynosit 49 dni oraz skréceniu w poréwnaniu do 2013 roku,
kiedy wynosit 74 dni. Wzrost wskaznika w 2015 roku w poréwnaniu z rokiem ubiegtym wynikat
gtéwnie ze spadku kosztoéw dziatalnosci operacyjnej.

Wskazniki trwalosci struktury finansowania oraz obcigzenia majatku zobowigzaniami wediug
stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wskazuja na wzrost zaangazowania kapitalu obcego
w finansowanie dziatalnosci Grupy na koniec 2015 roku w poréwnaniu do analogicznego stanu
na koniec roku ubiegtego. Wskaznik trwalosci struktury finansowania wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2015 roku wyniést 71,7% w poréwnaniu do 72,4% na koniec 2014 roku oraz 73,3%
na koniec 2013 roku. Obnizenie wartoéci wskaznika na koniec 2015 roku w pordwnaniu
ze stanem na koniec 2014 roku wynika z relatywnie wigkszego wzrostu sumy bilansowej
w 2015 roku w poréwnaniu do wzrostu zobowiazan dtugoterminowych i kapitatu wasnego.

Obcigzenie majatku zobowigzaniami w 2015 roku wzrosto o 3,4 p.p. w poréwnaniu do stanu
na koniec 2014 roku oraz o 5,1 p.p. w poréwnaniu do stanu na koniec 2013 roku. Wzrost
ten wynika z nizszego poziomu kapitatu wlasnego w poréwnaniu do lat ubiegiych.

Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatainosci przez co najmniej
12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Zarzad jednostki dominujacej o$wiadczyl, ze bgdace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku i Ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki, za wyjatkiem spétki LOTOS Gaz
S.A. w likwidacji.
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IL

1.

3.1

3.2

33

CZESC SZCZEGOLOWA
Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mieé istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢
dokumentacja konsolidacyjna (a w szczeg6lnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace
korekt konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowos$ci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
7 informacji dodatkowej w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowigzan i kapitaléw wilasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 14
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan Kkapitalébw wlasnych, w tym udziatéw niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacjag konsolidacyjng 1 odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujace na dziei 31 grudnia 2015 roku wynosily 138 tysigcy zlotych. Udzialy
niekontrolujgce zostaty ustalone prawidtowo i sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitatdw wiasnych przedstawiono w notach od 21 do 26 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.
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4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych  (przychodéw i  kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjng.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objgte konsolidacja zawartych
w wartosci aktywdw oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calo$ci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujagcych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku.

7. Sluszno$é odstgpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.
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9. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnodci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajag postanowienia
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego paristwem cztonkowskim (DzU 2014.133 z pozn. zm.).

10. Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw/ uméw
Jednostek Grupy majace wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

11. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliémy z wynikéw prac ‘ nastepujacych niezaleznych
specjalistow:
» aktuariuszy odpowiedzialnych za wyliczenie wartosci obecnej przysztych zobowigzan
wobec pracownikow z innych tytuléw niz wynagrodzenia,
* specjalistéw do spraw szacunkéw zasobow weglowodoréw na posiadanych koncesjach
wydobywczych.

w imieniu
Emst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy Biegly Rewident
Ernst & Young Audyt Polska

spétka z ograniczona odpowiedzi i
Tl ) ik komamones alnosci
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
rostaw Dac
biegly rewident
nr 10138

Warszawa, dnia 2 marca 2016 roku
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