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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Polskie Godrnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. M. Kasprzaka 25 (,Spétka”), na
ktére sktada sie jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31
grudnia 2015 r., jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz jednostkowe sprawozdanie z
catkowitych dochodoéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy kohnczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
i rzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty =zatwierdzone przez Unig
Europejskg, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami, w szczegoélnosci wymogami przepiséw art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r.
Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z podzniejszymi zmianami) (,prawo
energetyczne”) oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktdérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bteddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pOzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych  podstawe jego sporzgdzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegotowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w
razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakifadajg
na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz =zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatahh lub bteddéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznos$ci dziatania
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kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogodlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Polskie Goérnictwo
Naftowe i Gazownictwo S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg
Spoitki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Naszym zdaniem, zamieszczone w nocie nr 3.4 informacji dodatkowej do jednostkowego
sprawozdania finansowego odpowiednie pozycje bilansu na dzieA 31 grudnia 2015 oraz
rachunku zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sie tego dnia przedstawione odrebnie dla
kazdej wykonywanej dziatalnosci gospodarczej okreslonej w art. 44 ust. 1 prawa
energetycznego, spetniajg we wszystkich istotnych aspektach, wymogi art. 44 ust. 2 prawa
energetycznego.

Z danych zaprezentowanych w nocie 3.4, tj. straty w wysokosci 175 min zt osiggnietej na
obrocie paliwami gazowymi w ramach dziatalnosci regulowanej w 2015 roku wynika, ze
pomiedzy regulowanym obrotem a innymi dziatalnoSciami PGNiG S.A. wystepowato
subsydiowanie skrosne, o ktérym mowa w art. 44 ust. 1 pkt 1 prawa energetycznego.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i
sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Mariusz Kucihski
Biegty rewident nr 9802

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 19 lutego 2016 r.
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1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

Czes¢ ogodlna raportu

Dane identyfikujgce badang jednostke

Nazwa Spotki

Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Siedziba Spotki
Ul. Marcina Kasprzaka 25, 01-224 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 14 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059492

REGON: 012216736

NIP: 525-000-80-28

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spofki jest:

handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

gérnictwo gazu ziemnego,

gérnictwo ropy naftowej,

wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

roboty zwigzane z budowg rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego,
dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gérnictwo i wydobywanie,
wydobywanie mineratéw dla przemystu chemicznego oraz do produkcji nawozow,
pozostate gérnictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane,

wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

wytwarzanie paliw gazowych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw,

sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
naprawa i konserwacja maszyn,

konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,
transport rurociggami paliw gazowych,

transport rurociggowy pozostatych towaroéw,

transport drogowy towaréw,

magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

produkcja gazéw technicznych,

produkcja pozostatych wyrobdw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

pozostata dziatalno$s¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

pozostate badania i analizy techniczne,
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instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych,

pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji
satelitarnej,

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarne;j,

dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

wytwarzanie energii elektrycznej,

dystrybucja energii elektrycznej,

handel energig elektryczna,

wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

leasing finansowy,

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych, w tym obrét wierzytelnosciami na
wtasny rachunek,

pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

pozostate formy udzielania kredytéw,

dziatalno$¢ na rynkach finansowych wykonywana na cudzy rachunek (np. maklera
gietdowego) i dziatalnosci pokrewne,

posrednictwo w zakresie obrotu papierami wartosSciowymi,

posrednictwo w zakresie obrotu towarami gietdowymi,

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

zarzadzanie rynkami finansowymi,

dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych,

dziatalno$¢ agentéow zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych,

dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju,

sprzedaz hurtowa wyrobdéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosé,

pozostata  dziatalno$¢  ustugowa w  zakresie  technologii informatycznych
i komputerowych,

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,

naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

sprzedaz hurtowa komputeréw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania,

sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,
sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen biurowych,

sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

wydawanie wykazéw oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

dziatalno$¢ portali internetowych,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
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dziatalno$¢ agentdw i brokerdw ubezpieczeniowych,

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtgczajgc komputery,

dzierzawa wifasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

naprawa i konserwacja komputerdw i urzgdzen peryferyjnych,

naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

dziatalnos$¢ centrow telefonicznych (call center),

pozostata dziatalno$¢ wydawnicza,

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

pozostate drukowanie,

wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentdw i pozostata specjalistyczna
dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie biura,

pozostata dziatalno$é zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

dziatalnosé bibliotek,

dziatalnos$é archiwow,

dziatalno$é muzedw,

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek,

wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,
dziatalnos$¢ organizatorow turystyki,

hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania,

pola kempingowe (witgczajac pola dla pojazdéw kempingowych) i pola namiotowe,
pozostate zakwaterowanie,

sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg zywnosci,
napojow i wyrobdw tytoniowych,

pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami
i targowiskami,

dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targdéw, wystaw i kongreséw,

pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna.

1.1.4. Struktura wtasnosci i jednostki powigzane

Na dzieh 31 grudnia 2015 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki w wysokosci
5900 000 000,00 zt przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

Wartosé kapitale

llo$¢ akcji llos$¢ gtosow nominalna zakladowym

Akcjonariusze w szt. w % w tys. zt w %

Skarb Panstwa 4178 771 608 70,83% 4178 771,61 70,83%

Pozostali akcjonariusze 1721 228 392 29,17% 1721 228,39 29,17%

RAZEM 5900 000 000 100,00% 5900 000,00 100,00%
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Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu posiada nastepujgce podmioty powigzane:

» Spotki zalezne

-  GEOFIZYKA Krakéw S.A. 100,00 % udziatéw,
- GEOFIZYKA Torun S.A. 100,00 % udziatéw,
- Exalo Drilling S.A. 100,00 % udziatéw,
- PGNIG Upstream International AS 100,00 % udziatéw,
- Polish Oil And Gas Company — Libya B.V. 100,00 % udziatéw,
- Geovita S.A. 100,00 % udziatéw,
- PGNIG Technologie S.A. 100,00 % udziatéw,
-  GK PGNIG Supply&Trading 100,00 % udziatow,
- PGNIG Finance AB 100,00 % udziatow,
-  PGNIG Termika S.A. 100,00 % udziatow,
- Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. 100,00 % udziatéw,
- PGNIG Serwis Sp. z 0.0. 100,00 % udziatéw,
- Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. 100,00 % udziatéw,
- PGNIG Obrot Detaliczny Sp. z 0.0. 100,00 % udziatow,
-  PGNIG SPV 5 Sp. z o.0. 100,00 % udziatow,
-  PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0. 100,00 % udziatéw,
-  PGNIG SPV 7 Sp. z o.0. 100,00 % udziatéw,
- GAS TRADING S.A. 79,58 % udziatéw,
- Biuro Studiow i Projektéw Gazownictwa Gazoprojekt S.A. 75,00 % udziatow.

» Spoiki posrednio powigzane

- Qil Tech International F.Z.E. 100,00 % udziatéw,
-  Zakfad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z o.0. 100,00 % udziatéw,
- Gas Assets Management Sp. z 0.0. 100,00 % udziatéw,
- Powisle Park Sp. z 0.0. (Warszawa) 100,00 % udziatéw,
- Poltava Services LLC 99,00 % udziatéw,
- CHEMKOP Sp. z 0.0. Krakow 85,51 % udziatéw,
- GAZSp.zo.o. 100,00 % udziatéw,
- XOOL GmbH 100,00 % udziatow,
- Gas Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. 78,82 % udziatow,
- NYSAGAZ Sp. z o.0.. 100,00 % udziatow,
- PST Europe Sales GmbH 100,00 % udziatéw,
- Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. 50,00 % udziatéw,
-  Zakfad Separacji Popiotow Siekierki Sp. z 0.0. 70,00 % udziatow,
- Geotermia Sp. z 0.0. 25,00 % udziatow.

» Spotki wspotzalezne

- SGT EUROPOL GAZ S.A. 51,18 % udziatéw.
» Spotki stowarzyszone
- Sahara Petroleum Technology LLC w likwidaciji 49,00 % udziatéw,
- PFK GASKON S.A. 45,94 % udziatow,
-  ZWUG "INTERGAZ" Sp. z o.0. 38,30 % udziatéw,
- "Dewon" ZSA 36,38 % udziatéw.
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1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Piotr Wozniak — Czonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu,
e Waldemar Wojcik — Wiceprezes Zarzadu.

W sktad Zarzgdu Spoiki na dzien wydania opinii wchodzili:

e Piotr Wozniak — Prezes Zarzadu,

e Waldemar Wojcik — Wiceprezes Zarzadu,

e Bogustaw Marzec — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

e Janusz Kowalski — Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
e Maciej Wozniak — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych,

e tukasz Kroplewski — Wiceprezes Zarzadu ds. Rozwoju.

Zmiany w sktadzie Zarzgdu w trakcie badanego okresu oraz do dnia wydania opinii zostaty opisane w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego w nocie numer 1.5.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegltego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Mariusz Kucinski
Numer w rejestrze: 9802

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 00000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 5 lutego 2013
r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 23 stycznia 2013 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sgdzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, =zostalo zarejestrowane
przeksztatcenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. Spotce PKF Consult Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Sp. k., jako spétce przeksztatconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcane;.
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1.3.

1.4.

Badanie sprawozdania finansowego =zostato przeprowadzone w siedzibie Spoiki
w okresie od 18 stycznia 2016 r. do 19 lutego 2016 r.

Kluczowy biegty rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
spetniajg wymaog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz.
1011 z pézn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 16 kwietnia 2015 r. przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy
w kwocie 1 894 893 687,16 zt bedzie podzielony nastepujgco:

o Kwote 1 180 000 000,00 zt przeznaczono na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
e Kwote 714 893 687,16 zt przeznaczono na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spétki.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 23 kwietnia 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Spotki
Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. M. Kasprzaka
25 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie jednostkowe sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostkowy rachunek zyskow i
strat oraz jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, jednostkowe sprawozdanie ze
zmian w kapitale witasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia 15 grudnia 2006 r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzagd Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentdow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietldowych oraz zinnymi obowigzujgcymi przepisami, w
szczegoblnosci wymogami przepiséw art. 44 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne (Dz. U. z 2012 r. poz. 1059 z pézniejszymi zmianami) (,prawo energetyczne”)
oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajgcymi
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zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zgdane przez
nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentaciji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2015-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA min zt bilansowej min zt bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 13234 37,8% 13 520 38,1% -2,1%
Nieruchomosci inwestycyjne - 0,0% 1 0,1% -56,8%
Wartosci niematerialne 213 0,6% 254 0,7% -16,4%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 623 24,6% 8611 24,4% 0,1%
Inne aktywa finansowe 3321 9,5% 4 403 12,5% -24,6%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 624 1,8% 469 1,3% 33,1%
Pozostate aktywa trwate 122 0,3% 129 0,4% -5,9%
26 137 74,6% 27 387 77,5% -4,6%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1638 4, 7% 2506 71% -34,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 1329 3, 7% 1307 3,7% 1,7%
Pozostate aktywa 18 0,1% 20 0,1% -12,7%
Aktywa finansowe krétkoterminowe 364 1,0% 1 805 51% -79,8%
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych 346 1,0% 388 1,1% -10,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5190 14,8% 1942 54% 167,3%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 5 0,1% 1 0,1% 439,3%
8 890 25,4% 7 969 22,5% 11,6%
AKTYWA RAZEM 35 027 100,0% 35 356 100,0% -0,9%
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2015-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA min zt bilansowej min zt bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy (akcyjny) 5900 16,8% 5900 16,7% 0,0%
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej 1740 5,0% 1740 4,9% 0,0%
Skumulowane inne catkowite dochody -518 -1,5% -185 -0,5% 180,0%
Zyskilstraty zatrzymane 16 616 47,5% 16 325 46,2% 1,8%
23738 67,8% 23780 67,3% -0,2%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 4513 12,9% 4498 12,7% 0,3%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 159 0,5% 134 0,4% 18,4%
Rezerwy 1303 3,8% 1414 4,0% -7,8%
Przychody przysztych okresow 641 1,8% 690 2,0% -7,2%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 538 1,5% 580 1,6% -7,3%
Inne zobowigzania diugoterminowe 51 0,1% 69 0,2% -25,7%
7 205 20,6% 7 385 20,9% -2,4%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania 2209 6,3% 2414 6,8% -8,5%
Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne 469 1,3% 656 19% -28,4%
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentow
finansowych 814 2,4% 423 1,2% 92,5%
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 50 0,1% 181 0,5% -72,4%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 110 0,3% 43 0,1% 155,6%
Rezerwy 396 1,1% 472 12% -16,0%
Przychody przysztych okresow 36 0,1% 2 0,1% 1675,4%
4084 11,7% 4191 11,8% -2,6%
PASYWA RAZEM 35 027 100,0% 35 356 100,0% -0,9%
11

PKF Consult Spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig Sp. k., 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2.2. Rachunek zyskoéw i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

% %
przychodéw przychodéw
2015 ze 2014 ze Zmiana
minzt  sprzedazy minzi  sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy 18 646 100,0% 23738 100,0% -21,5%
Zuzycie surowcow i materiatéw -13 374 -71,7% -15101 -63,6% -11,4%
Swiadczenia pracownicze -704 -3,8% -750 -3,2%  -6,2%
Amortyzacja -799 -4,3% -722 -3,0% 10,6%
Ustugi obce -1 836 -9,8% -4 156 -17,5% -55,8%
Koszt wytworzenia swiadczenh na wiasne potrzeby 13 0,1% 10 0,1% 22,7%
Pozostate przychody i koszty operacyjne -1152 -6,2% -1 386 -5,8% -16,9%
Koszty operacyjne razem -17 852 -95,7% -22 105 -93,1% -19,2%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 794 43% 1633 6,9% -51,4%
Przychody finansowe 1180 6,3% 966 41% 22.2%
Koszty finansowe -357 -1,9% -377 -1,6%  -52%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1617 8,7% 2222 9,4% -27,2%
Podatek dochodowy -145 -0,8%  -327 -1,4%  -55,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 1472 7,9% 1 895 8,0% -22,3%
Zysk (strata) netto 1472 7,9% 1895 8,0% -22,3%
% %
przychodow przychodow
2015 ze 2014 ze Zmiana
minzt  sprzedazy minzl  sprzedazy %
Zysk (strata) netto 1472 79% 1895 8,0% -22,3%
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przekwalifikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okreslonych warunkéw -324 -1,7% -192 -0,8% 68,8%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 25 0,1% 22 0,1% 13,6%
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen -431 -2,3% -264 -1,1% 63,3%
Podatek odroczony dotyczgcy innych catkowitych
dochodow 82 0,4% 50 0,2% 64,0%
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przekwalifikowane na zysku lub straty -9 -0,1% -7 -0,1% 28,6%
Zyski (straty) aktuarialne dotyczace swiadczen
pracowniczych -11 -0,1% -8 0,1% 37,5%
Podatek odroczony 2 0,1% 1 0,1% 100,0%
Inne catkowite dochody netto -333 -1,8% -199 -0,8% 67,3%
Catkowite dochody razem 1139 6,1% 1 696 7,1% -32,8%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie j.m. 2015 2014 2013

1. Rentownos¢ sprzedazy netto % 7,9% 8,0% 6,2%
(wynik netto / przychody ze sprzedazy)*100

2. Rentownosé¢ kapitatéw wiasnych (ROE) % 6,2% 8,0% 7,3%

(wynik netto / stan kapitatéw wtasnych na
koniec okresu) *100

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i  ilos¢

3. ustug dni 12 12 40
(stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogodlnego zadluzenia % 32,2% 32,7% 35,2%
(zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100

5. Wskaznik ptynnosci | 2,2 1,9 1,6

(aktywa obrotowe (bez pozostatych aktywéw)
/zobowigzania krétkoterminowe)
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3.2.

3.3.

Czes¢ szczegotowa raportu
Prawidiowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzagd Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisami art. 44 ust. 1 ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo energetyczne (Dz. U. z 2012
r. poz. 1059 z pdzniejszymi zmianami) (,prawo energetyczne”).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogty mie¢ istotny
wptyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisdw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spetniania warunkoéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skfadnikéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng
czesc¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoétki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres kohczgcy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez zastrzezen.

Mariusz Kucinski
Biegty rewident nr 9802

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, 19 lutego 2016 r.
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