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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowy Raport Roczny za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w milionach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE

w min PLN

w min EUR

Okres od
1 stycznia 2015
do 31 grudnia

Okres od
1 stycznia 2014
do 31 grudnia

Okres od
1 stycznia 2015
do 31 grudnia

Okres od
1 stycznia 2014
do 31 grudnia

2015 2014 2015 2014

Przychody netto ze sprzedazy 18 646 23738 4456 5666
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 794 1633 190 390
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1617 2222 386 530
Zysk/(Strata) netto 1472 1895 352 452
Catkowite dochody razem 1139 1696 272 405
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2474 3982 591 951
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2222 (1845) 531 (440)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1530) (2 149) (366) (513)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto 3166 (12) 757 (3)
Zysk/(Strata) netto i rozwodniony/(a) zysk/(strata) netto na jedng

akcje przypisany/(a) zwyktym akcjonariuszom (odpowiednio w PLN i 0,25 0,32 0,06 0,08

w EUR)

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Aktywa razem 35027 35356 8219 8294
Zobowigzania razem 11289 11576 2 649 2716
Zobowigzania dtugoterminowe razem 7 205 7 385 1691 1733
Zobowigzania krétkoterminowe razem 4084 4191 958 983
Kapitat wtasny 23738 23780 5570 5578
Kapitat zaktadowy (akcyjny) 5900 5900 1384 1384
Liczba akcji (Srednia wazona w mln szt.) 5900 5900 5900 5900
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(odpowiednio w PLN i w EUR) 4,02 4,03 0,94 0,95
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w PLN 0,20 0,15 0,05 0,04

/ EUR)

Pozycje rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitego dochodu oraz sprawozdania
z przeptywdéw pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego s$rednig
arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego
miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug s$redniego kursu EUR/PLN
obowigzujgcego na koniec danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany zfotego w stosunku do euro ustalane przez NBP

31 grudnia 2015
4,1848
4,2615

31 grudnia 2014
4,1893
4,2623

Sredni kurs w okresie

Kurs na koniec okresu
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Informacja Okres od 1 stycznia 2015 do  Okres od 1 stycznia 2014 do

dodatkowa 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
zbadane zbadane
Przychody ze sprzedazy 3 18 646 23738
Zuzycie surowcow i materiatéw 4.1 (13374) (15101)
Swiadczenia pracownicze 4.2 (704) (750)
Amortyzacja (799) (722)
Ustugi obce 4.3 (1836) (4 156)
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby 13 10
Pozostate przychody i koszty operacyjne 4.4 (1152) (1386)
Koszty operacyjne razem 4 (17 852) (22 105)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 794 1633
Przychody finansowe 5 1180 966
Koszty finansowe 5 (357) (377)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1617 2222
Podatek dochodowy 6 (145) (327)
Zysk/(Strata) netto 1472 1895

Zysk/(Strata) netto i rozwodniony/(a) zysk/(strata)
netto na jedng akcje przypisany/(a) zwyktym 8 0,25 0,32
akcjonariuszom w PLN

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres zakoniczony 31 grudnia 2015 roku

Okres od 1 stycznia 2015 do Okres od 1 stycznia 2014 do

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
zbadane zbadane

Zysk/(Strata) netto 1472 1895
Inne catkowite doc_hot.:ly, ktér,e zostang przek\llvalifikowane na zyski (324) (192)
lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 25 22
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (431) (264)
Podatek odroczony dotyczacy innych catkowitych dochodéw 82 50
Inne_caikowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na 9) 7)
zyski lub straty

Zyski/(Straty) aktuarialne dotyczace $wiadczen pracowniczych (11) (8)
Podatek odroczony 2 1
Inne catkowite dochody netto (333) (199)
Catkowite dochody razem 1139 1696
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzien 31 grudnia 2015 roku

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne

Udziaty i akcje

Inne aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa trwate

Aktywa trwate (dtugoterminowe) razem

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozostate aktywa

Aktywa finansowe krétkoterminowe

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) razem

Aktywa razem

ZOBOWIAZANIA | KAPITAL WEASNY

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy (akcyjny)

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Skumulowane inne catkowite dochody

Zyski/(Straty) zatrzymane

Kapitat wiasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
Zobowiazania z tytutu S$wiadczen pracowniczych
Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne
zobowigzania

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych

Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy

Przychody przysztych okreséw

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Zobowiazania i kapitat wiasny razem

Informacja
dodatkowa

10
11
12
13
14
15
16

17
18
20
21
22
23

24

25
26
27
28
29
30

31
25
34

19
26
27
28

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

zbadane zbadane
13234 13520
- 1
213 254
8623 8611
3321 4403
624 469
122 129
26 137 27 387
1638 2 506
1329 1307
18 20
364 1805
346 388
5190 1942
5 1
8 890 7 969
35027 35356
5900 5900
1740 1740
(518) (185)
16 616 16 325
23738 23780
4513 4498
159 134
1303 1414
641 690
538 580
51 69
7 205 7 385
2209 2414
469 656
814 423
50 181
110 43
396 472
36 2
4084 4191
11289 11576
35027 35356
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w milionach ztotych)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Okres od 1 stycznia

Okres od 1 stycznia

('jr:)fgarg‘(zalaa 2015do31grudnia 2014 do 31 grudnia
2015 2014
zbadane zbadane

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 1472 1895
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 799 722

Zysk/(Strata) z tytutu réznic kursowych netto 23 158

Odsetki i dywidendy netto (850) (716)

Zysk/(Strata) na dziatalnosci inwestycyjnej 594 750

Podatek dochodowy biezgcego okresu 145 327

Pozostate pozycje netto 32 48 356
Podatek dochodowy zaptacony (340) (498)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed zmiang stanu
kapitatu obrotowego 1891 2994
Zmiana stanu kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu naleznosci 32 129 1421
Zmiana stanu zapaséw 32 869 201
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 32 91 (40)
Zmiana stanu rezerw 32 (88) 60
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 32 (417) (597)
Zmiana stanu pozostatych aktywow 32 6 (73)
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okresow 32 (7) 16
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2474 3982
Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci 12 13
niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych 4 -
Wptywy ze sprzedazy krétkoterminowych papieréw warto$ciowych 989 -
Nabycie rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych (235) (392)
W.ydatki na $rodki trwate w budowie dotyczace poszukiwan i oceny zasobow (981) (797)
mineralnych
Nabycie udziatéw w jednostkach powigzanych (66) (400)
Nabycie krotkoterminowych papieréw wartosciowych (39) (989)
Whptywy z tytutu sptat pozyczek 2027 524
Woydatki z tytutu udzielonych pozyczek (441) (678)
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 175 199
Woydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (162) (180)
Otrzymane odsetki 125 115
Otrzymane dywidendy 834 530
Whptywy z tytutu leasingu finansowego 16 17
Pozostate pozycje netto (36) 193
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$¢ inwestycyjnej 2222 (1.845)
Przeptywy Srodkéw Pienieznych z Dziatalnosci Finansowej
Wptywy z emisji papieréw dtuznych 309 474
Wykup papieréw dtuznych (474) (1502)
Wptywy z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 84 84
Wydatki z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych (81) (98)
Wyptacone dywidendy (1180) (885)
Zaptacone odsetki (192) (220)
Pozostate pozycje netto 4 (2)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1530) (2 149)
Zmiana stanu srodkéw pienigznych netto 3166 (12)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 32 1673 1685
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 32 43839 1673
w tym: srodki pienigezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 506 451
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Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w milionach ztotych)

W dniu 16 lipca 2014 roku zostata podpisana na czas nieoznaczony umowa systemu zarzgdzania
Srodkami pienieznymi w grupie rachunkéw tzw. umowa cash poolingu pomiedzy bankiem
Pekao S.A. a spotkami GK PGNiG. Na dzien 31 grudnia 2015 roku wskazana umowa obejmowata
nastepujgce Spotki: PGNIG S.A., Polskg Spdtkag Gazownictwa Sp. z 0.0., Exalo Driling S.A., PGNIG
Technologie S.A., Geofizyke Krakdw S.A., Geofizyke Torun S.A.,, Operatora Systemu
Magazynowego Sp. z 0.0., PGNiG Serwis Sp. z 0.0., PGNiG Termika S.A. , PGNiG Obrét Detaliczny
Sp. z 0.0. oraz Geovite S.A. Umowa ta stuzy gtdwnie zarzgdzaniu biezgcg ptynnoscig finansowg w
Grupie.

W zwigzku z powyzszym przeptywy pieniezne realizowane w ramach transakcji cash pool jak
rowniez roznice kursowe z wyceny srodkdw pienieznych ujete s3 w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz stanowig korekte srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow wykazywanych w sprawozdaniu z przeptywdow pienieznych.

Ponizej zaprezentowane zestawienie przedstawia uzgodnienie stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw prezentowanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych do stanu srodkéw
pienieznych ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Uzgodnienie stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywanych w sprawozdaniu
z przeptywéw pienieinych do salda srodkéw pienieznych wykazywanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Okres od 1 stycznia Okres od 1 stycznia
2015 do 31 grudnia 2014 do 31 grudnia
2015 2014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu wykazywane w
. PR 4839 1673
sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych
Bilans otwarcia z tyt. réznic kursowych netto 1
Bilans otwarcia wptywéw/wydatkéw z tyt. cash poolingu 268
Réznice kursowe netto za okres sprawozdawczy - 1
Wptywy/(Wydatki) z tyt. cash poolingu za okres sprawozdawczy 82 268
Srodki pieniezne na koniec okresu wykazane w sprawozdaniu z sytuacji 5190 1942

finansowej
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

(w milionach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015 (zbadane)

Dywidenda
Catkowite dochody razem

Zysk/(Strata) netto za 2015 rok

Inne catkowite dochody netto za 2015 rok
Stan na 31 grudnia 2015 (zbadane)

Stan na 1 stycznia 2014 (zbadane)

Dywidenda
Catkowite dochody razem

Zysk/(Strata) netto za 2014 rok

Inne catkowite dochody netto za 2014 rok
Stan na 31 grudnia 2014 (zbadane)

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej)

Skumulowane inne catkowite dochody z tytutu

. Kapitat z emisji akcji zyskéw/(strat)
Kapitat L 57ni . .
podst2wowy powyzej ich roznl:zlélljizszc;\:‘/i\;ch z stosowania aktuarialnych Zyski/(Straty) Kapitat wtasny
(akeyjny) wartosci p’ednostek rachunkowosci dotyczacych zatrzymane razem
nominalnej zaJ anicench zabezpieczen $wiadczen
& y pracowniczych
5900 1740 16 (215) 13 16 325 23780
. . ) ; : (1180) (1180)
- - 25 (349) (9) 1472 1139
- - - - - 1472 1472
; . 25 (349) (9) ; (333)
5900 1740 41 (564) 4 16 616 23738
5900 1740 (6) (1) 20 15315 22 969
; . ; ; . (885) (885)
- - 22 (214) %) 1895 1696
- - - - - 1895 1895
; . 2 (214) (7) ; (199)
5900 1740 16 (215) 13 16 325 23780
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Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w milionach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PGNiG
S.A. NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Nazwa, siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci gospodarczej oraz podstawowe dane
rejestrowe

Polskie Gdrnictwo Naftowe i Gazownictwo Spdtka Akcyjna (,PGNIG S.A.”, ,Spotka”) z siedziba
w Warszawie, przy ulicy Marcina Kasprzaka 25, powstata w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa
Panstwowego PGNiG w spdtke akcyjng Skarbu Panstwa na podstawie art. 6 ust.1 ustawy z dnia 13 lipca
1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz. U. 1990 nr 51 poz. 298 z pdzniejszymi
zmianami) oraz rozporzadzenia Prezesa Rady Ministrow w sprawie przeksztatcenia panstwowego
przedsiebiorstwa uzytecznosci publicznej "Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo z siedziba
w Warszawie" w jednoosobowg spotke Skarbu Panstwa z dnia 30 wrzesnia 1996 roku (Dz. U. Nr 116, poz.
553). Na podstawie powyzszego rozporzadzenia sporzadzono w dniu 21 pazdziernika 1996 roku Akt
Przeksztatcenia.

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
Wydziat XVI Gospodarczy w dniu 30 pazdziernika 1996 roku pod numerem RHB 48382. W dniu
14 listopada 2001 roku postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, PGNiG S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000059492.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 012216736 oraz NIP 525-000-80-28.

Decyzjg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 16 wrze$nia 2005 roku akcje serii Ai B
oraz prawa do akcji serii B Spotki PGNiG S.A. zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym. Pierwsze notowanie praw do akcji zwyktych na okaziciela serii B miato miejsce na sesji
gietdowej w dniu 23 wrzesnia 2005 roku. W dniu 18 pazdziernika 2005 roku Gietda Papieréw
WartosSciowych w Warszawie S.A. podjeta decyzje o wprowadzeniu do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym akgcji serii A i B Spotki PGNiG S.A. Pierwsze notowanie powyzszych akcji odbyto sie na sesji
gietdowej w dniu 20 pazdziernika 2005 roku.

W dniu 14 stycznia 2013 roku Zarzad Polskiego Gérnictwa Naftowego i Gazownictwa S.A. otrzymat
postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 28 grudnia 2012 roku w sprawie zarejestrowania zmian do Statutu PGNiG S.A.
przyjetych Uchwatg nr 3/X11/2012 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGNiIG S.A. z dnia 6 grudnia
2012 roku. Zmiana zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 31 lipca 2013 roku wptyneto do Spétki Postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczgce wpisania w Krajowym Rejestrze
Sadowym, Rejestrze Przedsiebiorcéw zmian w tresci Statutu PGNiG S.A. przyjetych przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 26 czerwca 2013 roku. Wpis przedmiotowych zmian,
i tym samym, ich wejscie w zycie, nastgpit 22 lipca 2013 roku. Zmiany w tresci Statutu PGNiG S.A. nie
dotyczyty przedmiotu dziatalnosci PGNiG S.A.

W dniu 8 listopada 2013 roku wptyneto do Spoétki Postanowienie Sagdu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczgce wpisania w Krajowym Rejestrze
Sadowym, Rejestrze Przedsiebiorcéw zmian w tresci Statutu PGNiG S.A. przyjetych przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 5 wrzesnia 2013 roku. Wpis przedmiotowych zmian,
i tym samym ich wejscie w zycie, nastgpit dnia 29 pazdziernika 2013 roku idotyczyt poszerzenia
dziatalnosci Spétki o dziatalnosc agentdw i brokerow ubezpieczeniowych.

W dniu 19 maja 2015 roku wptyneto do Spotki Postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczgce wpisania w Krajowym Rejestrze
Sagdowym, Rejestrze Przedsiebiorcow zmian w tresci Statutu PGNIG S.A. przyjetych przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki PGNiG S.A. w Warszawie Uchwatg Nr 26/1V/2015 w dniu 16 kwietnia 2015
roku. Wpis przedmiotowych zmian, i tym samym, ich wejscie w zycie, nastgpit 11 maja 2015 roku.
Zmiana dotyczy 8§35 pkt 1 Statutu i polega na wykresleniu z tresci dotychczasowego zapisu
sformutowania , dziatajgcy w tym zakresie w uzgodnieniu z ministrem wtasciwym do spraw gospodarki.
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Zgodnie ze Statutem Spdtki PGNiIG S.A., Spdtka realizuje zadania dla zapewnienia bezpieczenstwa
energetycznego kraju w zakresie:

1) ciggtosci dostaw paliwa gazowego do odbiorcéw oraz utrzymania jego niezbednych rezerw,

2) bezpiecznej eksploatacji sieci gazowych,

3) réwnowazenia bilansu paliw gazowych oraz dysponowania ruchem i mocg urzadzen
energetycznych przytagczonych do wspdlinej sieci gazowej,

4) dziatalnosci wydobywczej gazu.

Zgodnie ze Statutem Spodtka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng, ustugowsq i handlowg w nastepujgcym

zakresie:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)
10)
11)
12)
13)
14)
15)
16)
17)
18)
19)
20)
21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)

28)
29)
30)
31)
32)

33)
34)
35)

36)
37)
38)
39)
40)
41)

42)

handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

gérnictwo gazu ziemnego,

gérnictwo ropy naftowej,

wykonywanie wykopdw i wiercen geologiczno-inzynierskich,

roboty zwigzane z budowa rurociggdéw przesytowych i sieci rozdzielczych,

dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje z16z ropy naftowej i gazu ziemnego,
dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajgca pozostate gérnictwo i wydobywanie,

wydobywanie mineratéw dla przemystu chemicznego oraz do produkcji nawozow,
pozostate gornictwo i wydobywanie, gdzie indziej niesklasyfikowane,

wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej,

wytwarzanie paliw gazowych,

sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

sprzedaz detaliczna paliw do pojazddéw silnikowych na stacjach paliw,

sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
naprawa i konserwacja maszyn,

konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,

transport rurociggami paliw gazowych,

transport rurociggowy pozostatych towardéw,

transport drogowy towaroéw,

magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardéw,

produkcja gazéw technicznych,

produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
pozostate badania i analizy techniczne,

instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktaddéw
klimatyzacyjnych,

pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytgczeniem telekomunikacji
satelitarnej,

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej,

dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji,

wytwarzanie energii elektrycznej,

dystrybucja energii elektrycznej,

handel energig elektryczna,

wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

leasing finansowy,
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43)

44)

45)
46)

47)
48)
49)
50)
51)
52)

53)

54)
55)

56)
57)
58)

59)
60)
61)
62)
63)
64)
65)
66)
67)
68)
69)
70)
71)
72)
73)
74)

75)
76)
77)
78)
79)
80)
81)
82)
83)

84)
85)

86)
87)
88)
89)
90)

pozostata finansowa  dziatalnos¢  ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, w tym obrét wierzytelnosciami na
wiasny rachunek,

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

pozostate formy udzielania kredytow,

dziatalno$¢ na rynkach finansowych wykonywana na cudzy rachunek (np. maklera
gietdowego) i dziatalnosci pokrewne,

posrednictwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi,

posrednictwo w zakresie obrotu towarami gietdowymi,

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,

zarzgdzanie rynkami finansowymi,

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wylaczeniem holdingow
finansowych,

dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali i chemikaliéw
przemystowych,

dziatalnos$¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedazg towardw réznego rodzaju,

sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego,

dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé,
pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
i komputerowych,

dziaftalnos$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji,

naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

sprzedaz hurtowa komputeréw, urzagdzen peryferyjnych i oprogramowania,

sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego,
sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych,

sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

wydawanie wykazdw oraz list (np. adresowych, telefonicznych),

dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,

dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

dziatalno$¢ portali internetowych,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
dziatalno$¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych,

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtgczajgc komputery,

dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

naprawa i konserwacja komputerdéw i urzagdzen peryferyjnych,

naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego,

naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku,

pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

dziatalnos$¢ centrow telefonicznych (call center),

pozostata dziatalno$é wydawnicza,

dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,

pozostate drukowanie,

wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata specjalistyczna
dziatalno$é wspomagajgca prowadzenie biura,

pozostata dziatalnos$¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody,

sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

dziatalno$¢ bibliotek,

dziatalno$¢ archiwow,

dziatalno$¢ muzedw,
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91) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

92) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

93) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

94) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

95) wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

96) wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli,

97) dziatalnos$¢ organizatordw turystyki,

98) hotele i podobne obiekty zakwaterowania,

99) obiekty noclegowe turystyczne i miejsca krotkotrwatego zakwaterowania,

100) pola kempingowe (wtaczajac pola dla pojazdéw kempingowych) i pola namiotowe,

101) pozostate zakwaterowanie,

102) sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach z przewagg zywnosci,
napojéw i wyrobow tytoniowych,

103) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

104) pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami
i targowiskami,

105) dziatalnos¢ zwigzana z organizacjq targdéw, wystaw i kongresow,

106) pozostata dziatalnosé rozrywkowa i rekreacyjna.

1.2. Czas trwania dziatalnosci Spétki

Czas trwania dziatalnos$ci Spotki jest nieoznaczony.

1.3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym (,sprawozdanie”, ,sprawozdanie finansowe”)
zaprezentowane zostaty dane obejmujgce okresy roczne od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wraz z danymi poréownawczymi za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

1.4. Zakres sprawozdania

PGNIG S.A. posiada strukture wielooddziatowg, w ktdrej sktad na dzier 31 grudnia 2015 roku wchodzity:
- Centrala Spotki w Warszawie,

- Oddziat w Odolanowie,

- Oddziat w Sanoku,

- Oddziat w Zielonej Gorze,

- Oddziat Geologii i Eksploatacji w Warszawie,

- Oddziat Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze w Warszawie,

- Oddziat Ratownicza Stacja Gornictwa Otworowego w Krakowie,

- Oddziat Obrotu Hurtowego w Warszawie,

- Oddziat Operatorski w Pakistanie,

Oddziat KPMG Mogilno zostat zlikwidowany z dniem 1 marca 2015 roku Uchwatg Nr 46/2015 Zarzadu
Spoétki PGNIG S.A. z dnia 3 lutego 2015 roku w sprawie likwidacji oddziatu spotki Polskie Gérnictwo
Naftowe i Gazownictwo Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,PGNiG S.A.”) pod firmg ,Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo Spoétka Akcyjna w Warszawie — Oddziat KPMG Mogilno”.

Oddziat w Egipcie zostat zlikwidowany na mocy Uchwaty Nr 827/2013 Zarzadu Spétki PGNiG S.A. z dnia
12 listopada 2013 roku w sprawie wyrazenia zgody na rezygnacje z drugiego dwuletniego okresu
poszukiwawczego i zaniechania poszukiwan zt6z weglowodorow na koncesji Baharya w Egipcie,
zatwierdzong Uchwatg Nr 169/V1/2014 Rady Nadzorczej PGNiG S.A. w Warszawie z dnia 5 grudnia 2013
roku.

Wykreslenie Oddziatu z Egipskiego Rejestru Handlowego (General Authorities For Investments) nastgpito
7 kwietnia 2015 roku, natomiast z polskiego Krajowego Rejestru Sagdowego Oddziat wykreslony zostat
22 listopada 2015 roku.

PGNiIG S.A. jako Jednostka Dominujgca sporzadza réwniez sprawozdanie skonsolidowane, zawierajgce
dane 15 spoétek zaleznych (w tym 3 grup kapitatowych) oraz 1 spétki wspoétkontrolowanej.
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1.5. Sktad Zarzadu PGNiG S.A.

Zgodnie ze Statutem Spofki, Zarzad PGNIG S.A. sktada sie z dwdch do siedmiu oséb. Liczbe Cztonkéw
Zarzadu okresla organ powotujgcy Zarzad. Cztonkdw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji,
ktora trwa trzy lata. Cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad powotuje Rada Nadzorcza. Kazdy z Cztonkdéw
Zarzagdu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach przez Rade Nadzorczg lub Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Do czasu, gdy Skarb Panstwa jest akcjonariuszem Spétki, a Spotka zatrudnia sredniorocznie powyzej 500
pracownikéw, Rada Nadzorcza powotuje w sktad Zarzadu jedng osobe wybrang przez pracownikéw
Spotki na okres kadencji Zarzadu.

W sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodza nastepujace osoby:

e Pan Piotr Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzadu;
e Pan Waldemar Wdjcik — Wiceprezes Zarzadu.

W 2015 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzgdu PGNIG S.A.:

- W dniu 11 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza uchwatg nr 88/VI1/2015 odwotata Pana Mariusza
Zawisze ze sktadu Zarzadu Spoétki PGNiG S.A. i z funkcji Prezesa Zarzgdu PGNiG S.A.

- W dniu 11 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza uchwatg nr 89/VIl/2015 odwotata Pana Jarostawa
Bauca ze sktadu Zarzadu Spotki PGNiG S.A. i z funkcji Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych
PGNIG S.A.

- W dniu 11 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza uchwatg nr 90/VI1/2015 odwotata Pana Zbigniewa
Skrzypkiewicza ze sktadu Zarzadu Spotki PGNiG S.A. i z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
ds. Poszukiwan i Wydobycia PGNiG S.A.

- W dniu 11 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza uchwatg nr 91/VII/2015 postanowita delegowaé
Pana Piotra Wozniaka do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu poczawszy od
dnia 11 grudnia 2015 roku do dnia 11 marca 2016 roku.

Rada Nadzorcza PGNIG S.A. na posiedzeniu w dniu 10 lutego 2016 roku powotata w sktad Zarzgdu PGNiG
S.A. z dniem 11 lutego 2016 roku na wspdlng kadencje koriczacg sie 30 grudnia 2016 roku:

Pana Piotra Wozniaka na stanowisko Prezesa Zarzadu

Pana Bogustawa Marca na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu ds. Finansowych

Pana Janusza Kowalskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Korporacyjnych
Pana tukasza Kroplewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju
Pana Macieja Wozniaka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Handlowych

1.6. Prokurenci PGNiG S.A.

Prokurenci - stan na dzien 31 grudnia 2015 roku:
e Pan Maciej Wozniak,
e Pan Janusz Kowalski,
e Pan Bogustaw Marzec,
e Pani Violetta Jasinska — Jaskowiak.

- Uchwatg Nr 544/2015 Zarzadu PGNiG S.A. z dnia 11 grudnia 2015 roku zostata udzielona prokura
samoistna Panu Maciejowi WozZniakowi,

- Uchwatg Nr 545/2015 Zarzadu PGNiG S.A. z dnia 11 grudnia 2015 roku zostata udzielona prokura
samoistna Panu Januszowi Kowalskiemu.

- Uchwatg Nr 546/2015 Zarzadu PGNiG S.A. z dnia 11 grudnia 2015 roku zostata udzielona prokura
samoistna Panu Bogustawowi Marzec.

- Uchwatg Nr 576/2015 Zarzadu Spotki PGNIG S.A. z dnia 23 grudnia 2015 roku odwotano prokury:
Pani Violetcie Jasinskiej — Jaskowiak, Panu Januszowi Kowalskiemu, Panu Bogustawowi Marcowi
oraz Panu Maciejowi Wozniakowi i jednoczesnie udzielone wyzej wymienionym prokur tgcznych,

Strona 15



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w milionach ztotych)

gdzie dla skutecznosci czynnosci prawnych wynikajgcych z w.w. prokur konieczne jest
wspotdziatanie dwdch prokurentéw.

W dniu 10 lutego 2016 roku Pan Janusz Kowalski, Maciej Wozniak i Bogustaw Marzec ztozyli udzielone
im prokury.

1.7. Sktad Rady Nadzorczej PGNiG S.A.

Zgodnie ze Statutem Spoétki Rada Nadzorcza PGNiG S.A. sktada sie z pieciu do dziewieciu cztonkow,
powotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej kadencji, ktora trwa trzy lata. Tak dtugo,
jak Skarb Panstwa pozostaje akcjonariuszem Spotki, Skarb Panstwa reprezentowany przez ministra
wiasciwego do spraw Skarbu Panstwa, jest uprawniony do powotywania i odwotywania jednego Cztonka
Rady Nadzorczej.

Jeden z cztonkéw Rady Nadzorczej powotywany przez Walne Zgromadzenie powinien spetniac kryteria
niezaleznosci w rozumieniu Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli
dyrektoréw nie wykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej) (2005/162/WE) z uwzglednieniem Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z § 36 ust. 3 Statutu PGNiG S.A., wybér Cztonka Rady Nadzorczej, ktory ma spetnia¢ warunki
opisane powyzej, nastepuje w oddzielnym gltosowaniu. Prawo pisemnego zgtaszania na rece
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia kandydatow na Cztonka Rady Nadzorczej spetniajgcego te
warunki, przystuguje akcjonariuszom obecnym na Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem jest
jego wybor. Jezeli kandydatury nie zostang zgtoszone przez akcjonariuszy, kandydatow do Rady
Nadzorczej, spetniajgcych opisane wyzej warunki, zgtasza Rada Nadzorcza.

W Radzie Nadzorczej liczacej do szesciu cztonkdw dwodch cztonkéw powotywanych jest sposrod osdob
wybranych przez pracownikéw Spétki. W Radzie Nadzorczej liczagcej od siedmiu do dziewieciu cztonkow,
trzech cztonkéw powotywanych jest sposréd oséb wybranych przez pracownikéw Spoéfki.

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

e  Pan Grzegorz Nakonieczny - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

e  Pani Magdalena Zegarska - Sekretarz Rady Nadzorczej;

e  Pan Stawomir Borowiec - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Pan Mateusz Boznanski - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Pan Andrzej Gonet - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Pan Krzysztof Rogala - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Pan Woijciech Biertkowski - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Pan Ryszard Wasowicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Pan Piotr Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej, delegowany do czasowego

wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu.
W 2015 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PGNiG S.A.:

- W dniu 16 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 27/1V/2015 powotato
w sktad Rady Nadzorczej Panig Irene Ozég;

- W dniu 16 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 28/1V/2015 powotato
w sktad Rady Nadzorczej Pana Macieja Mazurkiewicza;

- W dniu 22 lipca 2015 roku Pan Wojciech Chmielewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
w Radzie Nadzorczej PGNiG S.A.

- W dniu 28 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza wybrata ze swego grona uchwatg nr 51/VI1/2015
Przewodniczagcag Rady Nadzorczej Panig Agnieszke Wo$ a uchwatg nr 52/VII/2015
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Janiaka;

- W dniu 19 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata
nr 4/X/2015 odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Panig Agnieszke Wos;

- W dniu 19 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata
nr 5/X/2015 powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Nakoniecznego;
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W dniu 29 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza wybrata ze swego grona
uchwatg nr 80/VI11/2015 Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Grzegorza Nakoniecznego;

- W dniu 4 grudnia 2015 roku Minister Skarbu Panstwa na podstawie § 35 ust. 1 Statutu powotat
w sktad Rady Nadzorczej Pana Piotra Wozniaka;

- W dniu 11 grudnia 2015 roku Rada Nadzorcza uchwatg nr 91/VII/2015 postanowita delegowaé
Pana Piotra Wozniaka do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu poczgwszy od dnia
11 grudnia 2015 roku do dnia 11 marca 2016 roku;

- W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 2/XIl/2015
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Janiaka;

- W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 3/XI1/2015
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Janusza Pilitowskiego;

- W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 4/XIl/2015
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Macieja Mazurkiewicza;

- W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 5/XIl/2015
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Panig Irene Ozdg;

- W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 6/XIl/2015
powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Mateusza Boznanskiego;

- W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 7/XIl/2015
powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Goneta;

- W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 8/XIl/2015
powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Rogale;

- W dniu 29 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 9/XII/2015
powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Biertkowskiego.

W dniu 7 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza PGNiG S.A. wybrata na stanowisko wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Pana Wojciecha Biertkowskiego.

W zwigzku z powotaniem na stanowisko Prezesa Zarzadu PGNIG S.A. Zarzad i Rada Nadzorcza PGNiG S.A.
przyjeli rezygnacje Pana Piotra Wozniaka z funkcji cztonka Rady Nadzorczej PGNIG S.A. z dniem 10 lutego
2016 roku.

1.8. Akcjonariat PGNiG S.A.

Na dzien przekazania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok, jedynym akcjonariuszem
posiadajgcym co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGNiG S.A. byt Skarb
Panstwa.

Struktura akcjonariatu PGNiG S.A. przedstawiata sie nastepujaco:

Procentowy
udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

Procentowy

Akcjonariusz Siedziba Liczba akgji udziat w kapitale

Na dzien 31 grudnia 2015 roku

Skarb Panstwa Warszawa 4178771608 70,83% 70,83%
Pozostali akcjonariusze - 1721228392 29,17% 29,17%
Razem - 5900 000 000 100,00% 100,00%
Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Skarb Panstwa Warszawa 4271717 836 72,40% 72,40%
Pozostali akcjonariusze - 1628 282 164 27,60% 27,60%
Razem - 5900 000 000 100,00% 100,00%

W dniu 2 grudnia 2015 roku, w zwigzku z objeciem przez Ministra Skarbu Panstwa nowych udziatéw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spdtki Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0., udziat Skarbu
Panstwa ulegt zmniejszeniu o 92 936 803 (1,57%). Oprdocz tego w 2015 roku w dalszym ciggu miat
miejsce proces wydawania akcji uprawnionym pracownikom. Na dzier 31 grudnia 2015 roku, z uwagi na
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toczace sie sprawy spadkowe, proces ten nie zostat zakonczony. Dysponentem akcji przystugujgcych
pracownikom, ktdre dotychczas nie zostaty wydane jest Skarb Panstwa.

1.9. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

1.10. Potaczenie spotek handlowych i inne zmiany majgce wptyw na strukture Spétki.
W 2015 roku nie wystgpity potgczenia PGNiG S.A. z innymi spétkami handlowymi.

W dniu 1 sierpnia 2014 roku PGNiG S.A. wniosta aportem do spétki zaleznej, PGNiG Obrét Detaliczny
Sp. z 0.0., dziatalno$¢ obrotu detalicznego, stanowigcy przedsiewziecie (biznes)w rozumieniu MSSF 3.
Szczegdtowy opis transakcji przeniesienia aportu z PGNiG S.A. do PGNiG Obroét Detaliczny Sp. z o.o.
zostat zaprezentowany w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym PGNiG S.A. za rok zakoriczony
31 grudnia 2014 roku, opublikowanym w dniu 5 marca 2015 roku.

1.11. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostanie przedstawione do zatwierdzenia przez Zarzad PGNiG S.A.
i opublikowane w dniu 4 marca 2016 roku.

2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zastosowaniu zasady ciggtosci (art. 5
ust. 1 ustawy o rachunkowosci), grupujac w jednakowy sposéb w kolejnych okresach sprawozdawczych
operacje gospodarcze, tak, aby za kolejne okresy sprawozdawcze informacje wynikajgce ze sprawozdan
finansowych byty poréwnywalne. Wykazane w ksiegach rachunkowych na dzied zamkniecia stany
aktywow i pasywow ujete sg w tej samej wysokosci, co w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach
rachunkowych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pochodnych instrumentéw finansowych
wycenionych w wartosci godziwej oraz pozyczek, naleznosci i zobowigzan wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (PLN). Wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane s3 w milionach ztotych. Ewentualne rdéznice pomiedzy kwotami ogdtem
a sumg ich sktadnikéw wynikajg z zaokraglen.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spdtka wykazuje stosujagc metode posrednia.
2.1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (,,UE”)
obowigzujgcym na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”, MSSF sktadajg sie z Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSR”)
i Interpretacji wydanych przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

Zakres informacji ujawnionych w niniejszym  sprawozdaniu finansowym jest zgodny
z postanowieniami MSSF oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).
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2.2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

2.2.1. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spoétka przyjeta wszystkie nowe
i zaktualizowane standardy oraz interpretacje, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz
zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (UE), majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015 roku.

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 lipca 2014 roku,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 lipca 2014 roku,

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze” — obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku.

Przyjecie powyzszych przepisdéw nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Spétki
ani w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym.

2.2.2. Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale niemajace
jeszcze zastosowania

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka nie zastosowata nastepujgcych
standarddéw, zmian standarddw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2016 roku.

e Zmiany do MSR 1, Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF — planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,,Wartosci niematerialne”- wyjasnienia
odnosnie dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatéw we wspdlnych
dziataniach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Spétka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do
standardoéw.

Wedtug szacunkow Spétki wymienione wyzej standardy, interpretacje izmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spodtke
na koniec okresu sprawozdawczego.
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2.2.3. Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, ktére wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku nie zostaly zatwierdzone
przez KE do stosowania i w zwigzku z tym nie zostaly zastosowane w niniejszym
sprawozdaniu:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 — Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy Inwestorem,
a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem. Data obowigzywania zostata
odroczona na czas nieokreslony,

e MSSF 14 ,Dziatalnosé objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

e MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od
konsolidacji” obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSR 12 , ujmowanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego
z niezrealizowanych strat” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych: Ujawnienia — obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017
roku.

Wedtug szacunkdw Spétki, wymienione wyzej standardy i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spdtke na koniec okresu
sprawozdawczego.

2.3. Stosowane zasady rachunkowosci
Ponizej zostaty przedstawione najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez PGNiG S.A.

2.3.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to aktywa, ktdre Spdtka zamierza wykorzystywaé w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towaréw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych, przez czas dtuiszy niz jeden okres, co do
ktorych istnieje prawdopodobienstwo, ze w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
Spotki. Rzeczowe aktywa trwate obejmujg rowniez srodki trwate w budowie. Naktady na rzeczowe
aktywa trwate obejmuja:

e nakfady inwestycyjne poniesione w momencie poczgtkowego ujecia,

e nakfady stanowigce ulepszenie (modernizacje) skutkujgce zwiekszeniem przysztych korzysci
ekonomicznych.

Pozycja rzeczowych aktywow trwatych w momencie poczgtkowego ujecia jest ujmowana wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia (model wyceny wg kosztu historycznego). Do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych zalicza sie koszty finansowania zewnetrznego
(zasady kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego zostaty opisane w pkt. 2.3.3.).

Czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem wykazywane s3 jako zapasy i ujmowane
w jednostkowym rachunku zyskéw i strat w momencie ich wykorzystania. Istotne czesci zamienne oraz
awaryjne wyposazenie kwalifikuje sie do wykazania jako rzeczowe aktywa trwate, jezeli Spétka oczekuje,
iz bedg one wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres i mozliwe jest ich przypisanie do
poszczegdlnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych.
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Spoétka nie zwieksza wartosci bilansowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych o koszty biezgcego
utrzymania tych aktywow. Koszty te sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. Na koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywow trwatych, rozumianego jako remonty
i konserwacje, sktadajg sie koszty robocizny i koszty zuzycia materiatdbw oraz mogg obejmowacd koszty
nieistotnych czesci zamiennych.

Do wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych Spétka przyjeta model wyceny wedtug kosztu historycznego.
Po poczatkowym ujeciu rzeczowych aktywéw trwatych jako sktadnika aktywow, Spétka wykazuje
je wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci.

Wartosé poczatkowa wytworzonych gazociggdw lub magazyndéw gazu obejmuje réwniez wartosé gazu,
ktdra stuzy do ich pierwszego napetnienia. llos¢ gazu niezbedna do pierwszego napetnienia gazociggu lub
komory magazynowej odpowiada ilosci niezbednej do wytworzenia minimalnego cisnienia pracy
gazociggu lub magazynu.

W przypadku rozszczelnienia gazociggu, koszty jego ponownego napetnienia lub uzupetnienia
napetnienia sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat, w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Podlegajgcg amortyzacji wartos¢ pozycji rzeczowych aktywéw trwatych, z wyfgczeniem gruntéw
i srodkéw trwatych w budowie, rozktada sie w sposdéb systematyczny na przestrzeni okresu uzytkowania
przy zastosowaniu metody amortyzacji liniowej:

e Budynkii budowle 2 - 40 lat
e Maszyny i urzadzenia, Srodki transportu oraz pozostate 2 - 35 lat

Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie umowy leasingu lub innej umowy o podobnym
charakterze, zaliczone do majagtku Spétki, amortyzuje sie w okresie ekonomicznej uzytecznosci pozycji
rzeczowych aktywoéw trwatych, nie dtuzej jednak niz okres trwania umowy.

W momencie zbycia lub kiedy nie oczekuje sie osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych i nastepujacego po nim zbycia, wartosé bilansowa
tych pozycji zostaje usunieta z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, a wszelkie powstate
na transakcji zyski lub straty odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty
wartoéci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do momentu zakoriczenia ich budowy
oddania do uzytkowania.

2.3.2 Naktady na prace poszukiwawcze i rozpoznawcze
Koszty zwigzane z poszukiwaniem i rozpoznawaniem zt6z gazu ziemnego i ropy naftowej obejmujg prace

geologiczne wykonywane w celu odkrycia i udokumentowania ztoza i rozliczane sg przy zastosowaniu
metody sukcesu geologicznego.

Prace polegajgce na rozpoznaniu zt6z gazu ziemnego i/lub ropy naftowej (kopalin) moga zosta¢ podjete
po uzyskaniu przez Spotke:

e koncesji na rozpoznanie zt6z kopalin,
e koncesji na poszukiwanie i rozpoznanie zt6z kopalin,
e podpisaniu umowy o ustanowieniu uzytkowania gorniczego.

Kosztem koncesji na rozpoznanie gazu ziemnego i/lub ropy naftowej oraz kosztem przedtuzenia takiej
koncesji jest optfata za dziatalnos¢ okreslong w koncesji. Koszty koncesji na rozpoznanie zt6z gazu
ziemnego i/lub ropy naftowej Spétka ujmuje w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej jako
wartosci niematerialne.

Wydatki z tytutu badan sejsmicznych sg kapitalizowanie w wartosci aktywoéw z tytutu poszukiwania
i oceny zasobdw mineralnych oraz ujmowane w ksiegach rachunkowych jako odrebny sktadnik aktywdéw
z tytutu poszukiwania i oceny zasobdw mineralnych.
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Naktady na poszczegdlne odwierty poczgtkowo podlegajg aktywowaniu w pozycji srodki trwate
w budowie jako odrebny sktadnik aktywoéw z tytutu poszukiwania i oceny zasobdow. Gdy prace
poszukiwawcze zakonczg sie stwierdzeniem sukcesu, czyli odkryciem ztoza o zasobach nadajacych sie do
eksploatacji Spotka przeprowadza analize rejondw i obiektow pod wzgledem ekonomicznej optacalnosci
eksploatacji. W przypadku, gdy w efekcie rozpoznania ztoza podjeto decyzje o jego eksploatacji,
W momencie jej rozpoczecia, Spotka przeklasyfikowuje aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow
mineralnych do rzeczowych aktywoéw trwatych.

Gdy prace poszukiwawcze zakonczg sie efektem negatywnym lub po ich zakonczeniu, w efekcie analizy
rejondéw i obiektéw pod wzgledem ekonomicznej optacalnosci eksploatacji, Spotka nie wystgpita
0 przyznanie koncesji na rozpoznanie zt6z gazu ziemnego i/lub ropy naftowej, aktywowane nakfady na
wykonane odwierty przeprowadzone w ramach prac poszukiwawczych sg odpisywane w catosci w koszty
w rachunek zyskéw i strat, w okresie, w ktérym podjeto decyzje o zakonczeniu prac poszukiwawczych.
W ciezar rachunku zyskdw i strat odpisywane sg rowniez skapitalizowane wydatki na badania sejsmiczne
powigzane z danym obiektem.

Spoétka tworzy rezerwy na koszty likwidacji odwiertow eksploatacyjnych i magazynowych. Wartosc¢
zdyskontowanej rezerwy zwieksza warto$¢ poczatkowa odwiertow i amortyzowana jest w okresie ich
ekonomicznego uzytkowania.

2.3.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Spotka kapitalizuje koszty finansowania zewnetrznego.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem, budowg lub wytworzeniem
sktadnikéw aktywow, wymagajgcych znacznego okresu czasu do przygotowania ich do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tych
sktadnikow aktywow.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych s$rodkow
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia, budowy lub wytworzenia
sktadnikdw majatku, pomniejszajg wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych
kapitalizacji.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

e sktadnika aktywdw wycenianego wedtug wartosci godziwej, oraz
e zapaséw produkowanych lub wytwarzanych w inny sposdb w duzych ilosciach w sposdb
powtarzalny.

Koszty finansowania zewnetrznego mogg sktadac sie z:

e kosztéw odsetek wyliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej,
obcigzen finansowych z tytutu uméw leasingu finansowego,
réznic kursowych powstajgcych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej,
w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek.

Wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego od Srodkéw pozyczonych bez Scisle okreslonego celu,
oblicza sie przy zastosowaniu stopy kapitalizacji do naktadéw poniesionych na ten sktadnik aktywdw.
Stopa kapitalizacji stanowi Srednig wazong stope wszystkich kosztow finansowania zewnetrznego
dotyczacych pozycji finansowania zewnetrznego stanowigcych zobowigzania Spotki w danym okresie,
innych niz finansowanie zewnetrzne zaciggniete w celu pozyskania okreslonego dostosowywanego
sktadnika aktywow.

2.3.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci (grunty, budynki lub czes¢ budynkéw albo oba
te elementy), ktore Spotka jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrédto
przychoddéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie
te korzysci.

W momencie poczatkowego ujecia nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji.
Spétka wybrata model ceny nabycia i po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjnych wycenia
wszystkie nalezgce do niej nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z wymogami MSR 16 okreslonymi dla
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tego modelu tj. w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie
i zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwane sg ze sprawozdania z sytuacji finansowej w momencie ich zbycia
lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania
w przysztosci zadnych korzysci wynikajgcych z ich zbycia.

Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub z wycofania nieruchomosci inwestycyjnej
z uzytkowania ustala sie jako réznice miedzy przychodami netto ze zbycia, a wartoscig ksiegowga danego
sktadnika aktywéw i ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano operacji
likwidacji lub sprzedazy.

Spdtka stosuje liniowg metode amortyzacji nieruchomosci inwestycyjnych i przyjeta okres ekonomicznej
przydatnosci dla tych sktadnikow z przedziatu 2-40 lat.

2.3.5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki aktywodw,
nieposiadajgce postaci fizycznej, nad ktérymi Spotka sprawuje kontrole w wyniku zdarzen zaistniatych
w przesztosci i ktore zgodnie z przewidywaniami Spétki przyniosg w przysztosci korzysci ekonomiczne
oraz mozna wiarygodnie ustali¢ ich cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywoéw.

Spétka identyfikuje miedzy innymi nastepujgce wartosci niematerialne:

koszty zakoriczonych prac rozwojowych,

wartos¢ firmy,

prawo wieczystego uzytkowania gruntéw — nabyte odpfatnie,

koncesje wynikajgce z prawa geologicznego i gorniczego, prawo do uzytkowania gorniczego,
informacje geologiczne,

programy komputerowe,

prawa do emisji gazéw cieplarnianych nabyte w celu umorzenia.

Wartosci niematerialne powstate w wyniku prac rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wytgcznie w sytuacji, gdy Spoétka jest w stanie udowodnié:

e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak,
aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
zamiar ukonczenia sktadnika wartos$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywdw niematerialnych,
sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne,

e dostepnos$¢ stosownych srodkdw technicznych, finansowych oraz innych, ktére majg stuzyc
ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych,

e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Nakfady poniesione na prace badawcze ujmuje sie jako koszty w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich poniesienia.

Wartosci niematerialne stanowig réwniez wydatki zwigzane z nabyciem prawa wieczystego uzytkowania
gruntu.

Spétka korzysta z prawa wieczystego uzytkowania gruntu:

e nabytego odptatnie,
e nabytego nieodptatnie.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntu nabyte odptatnie (od innych podmiotéw) prezentowane s3 jako
wartosci niematerialne i amortyzowane przez okres ich uzytkowania. Okres uzytkowania prawa
wieczystego uzytkowania gruntu nabytego odptatnie od podmiotu innego niz Skarb Panstwa lub
jednostki samorzadu terytorialnego jest rowny okresowi od dnia nabycia tego prawa do ostatniego dnia
okresu uzytkowania wieczystego, okreslonego w umowie o oddanie nieruchomosci gruntowej
w uzytkowanie wieczyste.
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Prawa wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnej,
wydanej na podstawie ustawy z dnia 20 wrzesnia 1990 roku o zmianie ustawy o gospodarce gruntami
i wywtaszczaniu nieruchomosci, ujmowane sg wytgcznie w ewidencji pozabilansowej.

W dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej Spotka wykorzystuje koncesje udzielone na podstawie
prawa geologicznego i gérniczego, prawa do informacji geologicznej oraz uzytkowania gérniczego.

Warto$¢ koncesji na poszukiwanie i wydobycie gazu ziemnego i/lub ropy naftowej oraz wynagrodzenie
dla Skarbu Panstwa za ustanowienie uzytkowania gorniczego, Spotka ujmuje, jako naktady podlegajgce
kapitalizacji i prezentuje w wartosciach niematerialnych.

Spoétka posiada przydziat praw do emisji CO2 na poszczegdlne instalacje zgodnie z ustawg o systemie
handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych.

Prawa do emisji Spétka dzieli na:

e nabyte w celu umorzenia,
e nabyte w celu odsprzedazy,
e nieodptatnie otrzymane.

Nabyte w celu umorzenia prawa do emisji dla instalacji ujmowane sg w ksiegach rachunkowych jako
wartosci niematerialne w rzeczywistych cenach nabycia.

Nabyte prawa do emisji w celu odsprzedazy ujmowane sg w ksiegach rachunkowych jako zapas
i wyceniane w momencie poczgtkowego ujecia w cenie nabycia, a na koniec okresu sprawozdawczego
w cenie nabycia lub mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest
nizsza.

Prawa do emisji otrzymane nieodptatnie w ramach Krajowego Planu Rozdziatu Uprawnien sg ujmowane
w wartosci nominalnej tzn. wartosci zerowej i ewidencjonowane sg pozabilansowo.

Sktadnik wartosci niematerialnych w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po poczatkowym ujeciu sktadniki wartosci niematerialnych wykazuje sie
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposdb konsumowania korzysci ekonomicznych ze
sktadnika wartosci niematerialnych przez Spoétke, przy czym, przy braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia sposobu konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowg. Przyjetg metode
amortyzacji stosuje sie w sposob ciggly w kolejnych okresach, chyba ze nastgpita zmiana oczekiwanego
sposobu konsumowania korzysci ekonomicznych.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu i metody amortyzacji weryfikowane sg na koniec roku
obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania sktadnika aktywow rdzni sie znaczgco od poprzednich
szacunkow, dokonuje sie zmiany okresu amortyzacji. W przypadku znaczgcej zmiany oczekiwanego
sposobu roztozenia w czasie korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow, stosuje sie inng metode
amortyzacji, aby odzwierciedli¢ te zmiane. Powyzsze operacje Spétka ujmuje jako zmiany wartosci
szacunkowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym ma miejsce zmiana szacunkow.

Okresy uzytecznosci stosowane dla poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

e Nabyte licencje, prawa do patentow i podobne wartosci 2-15 lat
e Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat
e Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 40-99 lat
e Koncesje - udzielane na czas oznaczony, w drodze decyzji wtasciwego organu.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Wartosci
niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialne jeszcze nieuzytkowane
poddawane s3 cyklicznie (raz do roku oraz za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata
wartosci tego sktadnika) testowi na utrate wartosci.

2.3.6. Udziaty i akcje

Pozycja Udziaty i akcje w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuje inwestycje
w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i wspodtkontrolowanych, ktére nie sg klasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy. Inwestycje te ujmowane sg zgodnie z MSR 27.10 punkt a) w cenie nabycia
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pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu
utraty wartosci ocenia sie zgodnie z MSR 36 , Utrata wartosci aktywow” poprzez pordwnanie wartosci
bilansowej z wyzszg z dwdch kwot: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy i wartosScig
uzytkowa.

Ponadto pozycja udziaty i akcje obejmuje inwestycje w spotkach, ktére sg klasyfikowane jako dostepne
do sprzedazy i ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z MSR 39.

2.3.7. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jesli warunki umowy przenoszg zasadniczo cate ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje
leasingu s traktowane jako leasing operacyjny.

2.3.7.1. Spotka jako leasingodawca

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa
finansowe z podziatem na krétko i diugoterminowe w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto.
Opfaty leasingowe dotyczace danego okresu obrotowego, z wytgczeniem kosztédw ustug, zmniejszajg
inwestycje leasingowg brutto, obnizajagc zardwno naleznos$¢ gtéwng, jak i kwote niezrealizowanych
przychodéw finansowych.

Przychody finansowe z tytutu leasingu finansowego s ujmowane w kolejnych okresach przy
uwzglednieniu statej stopy zwrotu z wartosci netto inwestycji z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej przez okres leasingu, chyba Zze zastosowanie innej metody lepiej odzwierciedla
sposéb roztozenia w czasie zmniejszania sie korzysci czerpanych z oddanego w leasing sktadnika
aktywow.

Rdéznica pomiedzy wartoscig ksiegowg majatku oddanego w leasing, a wartoscig godziwg odnoszona jest
na przychody przysztych okresow.

2.3.7.2. Spotka jako leasingobiorca

Aktywa trwate uzytkowane na mocy umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki. Na
dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spdtka ujmuje leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako aktywa i zobowigzania w kwotach rownych wartosci godziwej przedmiotu leasingu
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach rownych wartosci biezgcej minimalnych optat
leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwe;j.
Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji kredyty, pozyczki i papiery dtuine, z podziatem na krétko
i dtugoterminowe.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe bedgace czescig odsetkowa optaty
leasingowej i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania z tytutu leasingu. Koszty finansowe
roztozone sg na poszczegdlne okresy sprawozdawcze stanowigc staty procent w stosunku do salda
niesptaconego zobowigzania z tytutu wartosci przedmiotu leasingu w kazdym 1z okreséw
sprawozdawczych. Koszty finansowe ustalone sg przy uzyciu metody wewnetrznej stopy zwrotu IRR.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie jako koszty metoda liniowg przez okres
trwania leasingu, chyba ze zastosowanie innej metody lepiej odzwierciedla sposdb roztozenia w czasie
korzysci czerpanych przez uzytkownika.

Takie same zasady prezentacji Spotka stosuje dla umow, ktére spetniajg warunki uznania ich za leasing
chociaz nie sg nazwane umowami leasingowymi.

2.3.8. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spodtka dokonuje oceny pozycji rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregokolwiek ze sktadnikéw aktywow.
W przypadku stwierdzenia, ze przestanki takie wystepujg, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu sprawdzenia czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywa.
W sytuacji, gdy pojedynczy sktadnik aktywow nie wypracowuje wptywdw pienieznych, ktére sg
W znacznym stopniu niezalezne od wptywoéw pienieznych generowanych przez inne aktywa, ustala sie
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wartos$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, przeprowadza
sie corocznie test na utrate wartosci sktadnika aktywow porownujgc jego wartosé odzyskiwalng
z wartoscig bilansowg oraz za kazdym razem, kiedy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci tego sktadnika.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci tj.: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne. Wartos¢ uzytkowa odpowiada biezgcej szacunkowe] wartosci
przysztych przeptywow pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania
sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, zdyskontowanych przy uzyciu stopy
dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej sktadnika aktywow (lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne), warto$¢ ksiegowa obnizana jest do wartosci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywéw (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne). Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci ujmowany jest jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita utrata wartosci, o ktérej mowa
powyzej.

W przypadku, gdy odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu, wartos¢ ksiegowa
sktadnika aktywéw (lub osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne) zostaje podwyzszona do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej niz warto$¢ ksiegowa jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci tego sktadnika aktywdéw (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne). Odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmowane jest w rachunku zyskow i strat.

2.3.9. Aktywa finansowe

Ze wzgledu na charakter i przeznaczenie, aktywa finansowe Spétki kwalifikowane sg do nastepujgcych
kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez rachunek zyskow i strat (dodatnia
wycena instrumentéw pochodnych, dla ktérych nie sy stosowane zasady rachunkowosci
zabezpieczen),

e instrumenty finansowe zabezpieczajgce okreslony rodzaj ryzyka w ramach rachunkowosci
zabezpieczen,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

e pozyczkiinaleznosci.

2.3.9.1. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwe]j przez rachunek zyskéw i strat.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

e zostat nabyty gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e stanowi czes¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktédrymi Spdtka zarzadza tacznie
zgodnie z aktualnym i faktycznym wzorem generowania krétkoterminowych zyskéw,

e jest instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentdw pochodnych wyznaczonych
i bedgcych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

Spétka klasyfikuje do tej pozycji instrumenty pochodne, ktérych wartos¢ wyceny jest dodatnia
(np: transakcje SWAP, CCIRS, Opcje) dla ktérych nie sg stosowane zasady rachunkowosci zabezpieczen.

Spétka nie stosowata zasad rachunkowosci zabezpieczen w przypadku transakcji CIRS, gdyz zaréwno
wycena pozycji zabezpieczanej tj. rdéznice kursowe od pozyczki, jak i wycena instrumentu
zabezpieczajgcego znajduje odzwierciedlenie w rachunku zysku i strat w tym samym okresie
sprawozdawczym.
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2.3.9.2. Instrumenty finansowe zabezpieczajace okreslony rodzaj ryzyka w ramach rachunkowosci
zabezpieczen

Kategoria ta obejmuje wycene instrumentéw pochodnych, zawieranych w celu zabezpieczenia przed
ryzykiem zmian cen gazu, energii elektrycznej, kurséw walutowych oraz stép procentowych dla ktérych
Spotka stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen. Opis stosowanych zasad dotyczgcych rachunkowosci
zabezpieczen znajduje sie w pkt. 2.3.11.

2.3.9.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne
do sprzedazy lub niebedace aktywami finansowymi zaklasyfikowanymi do pozostatych kategorii,
klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wycenia wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmowane sg w kapitale wtasnym jako skumulowane inne
catkowite dochody. Inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku i ktorych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, Spotka wycenia
w cenie nabycia — bez przeszacowania na dzien bilansowy ich wartosci o zmiane kurséw walut.

Spétka klasyfikuje do tej pozyciji :

e inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe (z wyjatkiem udziatdow i akcji spotek zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych),

e inwestycje w notowane instrumenty kapitatowe, nie przeznaczone do obrotu (z wyjatkiem udziatéw
i akcji spotek zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych),

e inwestycje w instrumenty dtuzne, w stosunku do ktdrych Spdtka nie ma stanowczego zamiaru
utrzymania do terminu zapadalnosci,

® inne pozycje.

W przypadku wystgpienia trwatej utraty wartosci udziatéw, Spédtka ujmuje w ksiegach odpowiedni odpis
aktualizujgcy. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ tych udziatéw pomniejszona jest
o utworzone odpisy aktualizujgce.

2.3.9.4. Pozyczki i naleznosci

Kategoria pozyczek i naleznosci obejmuje aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi,
o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie s kwotowane na aktywnym rynku.
Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Réznice z wyceny odnoszone sg w rachunek zyskow i strat. Spoétka nie
dyskontuje naleznosci, ktérych okres ptatnosci przypada w terminie krétszym niz 12 miesiecy od korica
okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt dyskontowania bytby nieistotny.

Spotka klasyfikuje do tej pozycji:

e wszystkie naleznosci (bez podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczen),

e udzielone pozyczki, oraz obligacje niekwotowane na aktywnym rynku
e S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Spisanie lub umorzenie naleznosci z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci powoduje zmniejszenie
odpiséw aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla tych naleznosci.

Naleznosci umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci, dla ktérych nie
utworzono odpiséw aktualizujgcych lub utworzono odpisy w niepetnej wysokosci, zalicza sie do
pozostatych kosztédw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

2.3.9.5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci nominalnej (o ile efekt
dyskontowania jest nieistotny). Po poczatkowym ujeciu, naleznosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Réznice z wyceny
odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat. Spotka nie dyskontuje naleznosci, ktérych okres ptatnosci
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przypada w terminie krétszym niz 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego oraz jesli efekt
dyskontowania bytby nieistotny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, gdy istniejg obiektywne
dowody, ze nie bedzie mozna odzyskac catosci naleznych kwot.

Naleznosci niesciggalne sy odpisywane w rachunek zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci. Spisanie lub umorzenie naleznosci z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci
powoduje zmniejszenie wartosci odpisdw aktualizujgcych utworzonych uprzednio dla tych naleznosci.

Naleznosci umorzone lub spisane z powodu przedawnienia lub niesciggalnosci, od ktérych nie dokonano
odpiséw aktualizujgcych lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztdw operacyjnych lub kosztow finansowych.

2.3.9.6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o duzej ptynnosci
o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na
okreslone kwoty srodkéw pienieznych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, sktada sie z okreslonych powyzej $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw,
pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

2.3.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenia sie, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywdw finansowych. Utrata wartosci sktadnika aktywdw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych nastepuje, gdy istniejag obiektywne dowody utraty
wartosci wynikajace z jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika aktywéw lub grupy aktywéw finansowych, a zdarzenie powodujgce strate ma wptyw na
oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajace ze skfadnika aktywoéw finansowych lub grupy
aktywow finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

W przypadku wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, uwzglednia sie stopienn prawdopodobienstwa ich
zaptaty. Kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie rdéznicy pomiedzy wartoscig ksiegowq sktadnika
aktywdéw, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych
z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej dla tego sktadnika aktywow.

W zaleznosci od rodzaju naleznosci stosowana jest jedna zdwdch metod tworzenia odpisow
aktualizujgcych: indywidualna lub statystyczna.

Wedtug metody indywidualnej Spdtka zawigzuje odpisy aktualizujgce naleznosci, w przypadku, gdy
naleznosc¢ jest przeterminowana powyzej 90 dni lub ma charakter watpliwy (np. dtuznik jest w stanie
upadtosci). Wartos¢ odpisu obejmuje 100% wartosci naleznosci.

Podstawa tworzenia odpiséw jest analiza danych historycznych o sptacie naleznosci przeterminowanych
w poszczegdlnych przedziatach wiekowania. Na bazie tej analizy ustalane sg wskazniki sptacalnosci, ktére
sg podstawag ustalenia odpisdw aktualizujgcych naleznosci w kazdym przedziale wiekowania.

Wartosé¢ odpisu zaliczana jest odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéow
finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Gdy strata z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, z wyjatkiem instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ulegnie zmniejszeniu, to uprzednio ujetg strate z tego tytutu odwraca sie
poprzez rachunek zyskéw i strat. Odwrdcenie nie powoduje zwiekszenia wartosci ksiegowej sktadnika
aktywow finansowych ponad kwote, ktdra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien
odwrécenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogdle nie miato miejsca.

Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do
sprzedazy nie poddaje sie odwrdceniu przez rachunek zyskéw i strat. Zwiekszenia wartosci godziwe;j
nastepujgce po ujeciu straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.
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2.3.11. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Rachunkowos¢ zabezpieczen okresla zasady ksiegowego traktowania instrumentow zabezpieczajgcych
i pozycji zabezpieczanych w przypadku formalnego wyznaczenia tych transakcji do zabezpieczenia
okreslonego rodzaju ryzyka.

Zabezpieczenie, Spétka definiuje jako wyznaczenie jednego lub kilku instrumentéw zabezpieczajacych,
zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen, w taki sposdb, aby zmiana ich wartosci godziwej
rownowazyta w catosci lub w czesci zmiane wartosci godziwej zabezpieczane] pozycji lub przysztych
przeptywoéw srodkdow pienieznych zwigzanych z pozycjg zabezpieczana.

Wyznaczone do rachunkowosci zabezpieczen instrumenty zabezpieczajgce, ujmuje sie zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej lub zabezpieczen przeptywdw pienieznych,
jezeli spetnione sg jednoczesnie nastepujgce warunki:

e W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano
powigzanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzgdzania ryzykiem przez Spotke oraz strategie
ustanowienia zabezpieczenia,

e oczekuje sie, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci
godziwej lub przeptywow pienieznych wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie
z udokumentowang pierwotnie strategig zarzadzania ryzykiem, dotyczgcy tego konkretnego
powigzania zabezpieczajgcego,

e w przypadku zabezpieczen przeptywow pienieznych, planowana transakcja bedgca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢é wysoce prawdopodobna oraz musi podlega¢ zagrozeniu zmianami
przeptywdw pienieznych, ktdre w rezultacie mogg wptywaé na wynik,

o efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié¢ poprzez wiarygodng wycene wartosci
godziwej zabezpieczanej pozycji lub zwigzanych z nig przeptywéw srodkdw pienieznych oraz
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego,

e zabezpieczenie jest na biezgco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywnos¢ we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktdre zabezpieczenie zostato ustanowione.

Spoétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wstecz, tzn. nie wyznacza zabezpieczenia z datg
wsteczng.

Zabezpieczenie wartosci godziwej, to ograniczenie zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian
wartosci godziwej ujetego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnika aktywow, zobowigzan, lub
uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania (bgdZz wyodrebnionej czesci takiego sktadnika
aktywow, zobowigzania badZz uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania), wynikajgcego
z okreslonego rodzaju ryzyka (np. walutowego, stopy procentowej).

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwe;j:

e Spodtka ujmuje zyski lub straty wynikajgce z przeszacowania wartosci godziwe] instrumentu
zabezpieczajgcego w zysku lub stracie, oraz

e zyski lub straty zwigzane z pozycjg zabezpieczang, wynikajace z zabezpieczanego ryzyka,
korygujg wartos¢ ksiegowg zabezpieczanej pozycji i s3 ujmowane w wyniku. Zasada ta ma
zastosowanie do zabezpieczanej pozycji, ktdrg w innych okolicznosciach wycenia sie wedtug
kosztu.

Zabezpieczenie przeptywdéw Srodkow pienieznych, to ograniczenie zagrozenia wptywu na wynik
finansowy zmian w przeptywach pienieznych wynikajgcych z okreslonego rodzaju ryzyka (np. kursu
walutowego, stopy procentowej lub ceny towaru) zwigzanego z wprowadzonymi do ksigg rachunkowych
aktywami i zobowigzaniami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami lub
z wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami.

Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy
pieniezne ujmowane sg w pozostatych dochodach , w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi
skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z nim pozycji zabezpieczanej. Czes$¢ nieskuteczng odnosi sie
w rachunek zyskéw i strat.

Spétka zaprzestaje ksiegowania instrumentdw jako zabezpieczajgce, jezeli instrument pochodny
wygasnie, zostanie sprzedany, rozwigzany lub zrealizowany, lub jezeli Spotka wycofa wyznaczenie

Strona 29



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w milionach ztotych)

danego instrumentu jako zabezpieczenie albo, jesdli zabezpieczenie przestaje spetniaé¢ kryteria
rachunkowosci zabezpieczen oraz zaprzestano oczekiwacd realizacji planowanej transakcji.

2.3.12. Wspdlne ustalenia umowne

Wspdlne dziatanie jest wspdlnym ustaleniem umownym, w ktédrym strony sprawujgce wspodtkontrole
nad ustaleniem umownym majg prawa do skfadnikow aktywoéw oraz obowigzki z tytutu zobowigzan
dotyczacych ustalenia umownego. Strony te sg nazywane wspdlnikami wspdlnego dziatania.

W zwigzku z udziatami we wspdlnym dziataniu wspdlnik wspdlnego dziatania ujmuje:

e swoje aktywa, w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie,

e swoje zobowigzania, w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspdlinie,

e przychody ze sprzedazy swojego udziatu produkcji w wynikach wspdélnego dziatania,
® swojg czes¢ przychoddw ze sprzedazy produkcji w ramach wspdlnego dziatania,

e swoje koszty, w tym udziat we wspdlnie poniesionych kosztach.

W zwigzku ztym, ze aktywa, zobowigzania, przychody ikoszty zwigzane ze wspdlnym dziataniem
sg wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wspdlnika przedsiewziecia, nie dokonuje sie
korekt oraz nie stosuje sie innych procedur konsolidacyjnych w odniesieniu do tych pozycji podczas
sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez wspdlnika wspdlnego dziatania.

Wspdlne przedsiewziecie to wspdlne ustalenie umowne, w ktérym strony sprawujgce wspétkontrole
nad ustaleniem majg prawa do aktywdéw netto wynikajgcych z ustalenia umownego. Strony te sg
nazywane wspodlnikami wspdlnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspdlnego przedsiewziecia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmuje swdj
udziat we wspdlnym przedsiewzieciu jako inwestycje i rozlicza te inwestycje przy uzyciu metody praw
wtasnosci zgodnie z MSR 28, chyba ze jednostka jest zwolniona ze stosowania metody praw wtasnosci
zgodnie z tym standardem. Strona, ktéra uczestniczy we wspélnym przedsiewzieciu, lecz

nie sprawuje nad nim wspodtkontroli i nie wywiera znaczgcego wptywu, rozlicza swoéj udziat zgodnie
z MSR 39.

2.3.13. Zapasy

Zapasy sg to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwykiej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatéw lub dostaw surowcéw
zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty,
towary, produkty gotowe, produkcje w toku oraz $wiadectwa pochodzenia energii.

Warto$¢ zapasow ustala sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza. Na cene nabycia lub koszt
wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Zapas paliwa gazowego wyceniany jest dla wszystkich magazyndw tacznie wedtug $redniej wazonej ceny
pozyskania paliwa gazowego. Rozchdd paliwa gazowego do sprzedazy oraz na cele zuzycia wtasnego w
Podziemnych Magazynach Gazu (PMG) oraz rdznice bilansowe wycenia sie wedtug $redniej rzeczywistej
ceny pozyskania, na ktérg sktadajg sie koszt nabycia paliwa gazowego ze wszystkich Zrddet
zagranicznych, rzeczywisty koszt wydobycia ze Zrdodet krajowych, koszt odazotowania oraz koszt
pozyskania z innych zrédet krajowych.

Spétka ma obowigzek uzyskaé i przedstawi¢ do umorzenia $wiadectwa pochodzenia energii
odpowiadajgce wielkosci sprzedazy energii do koncowych odbiorcow.

Spdétka ujmuje jako zapas Swiadectwa pochodzenia energii uzyskane w zwigzku z wytworzeniem energii
elektrycznej, jak réwniez Swiadectwa pochodzenia energii zakupione w celu przedstawienia ich do
umorzenia.

Uzyskane w zwigzku z wytworzeniem energii elektrycznej swiadectwa pochodzenia ujmowane sg
w wartosci rynkowej w momencie uprawdopodobnienia faktu otrzymania tych swiadectw. Zakupione
Swiadectwa pochodzenia energii ujmowane s w cenie nabycia. Rozchdd nabytych $wiadectw
pochodzenia wycenia sie metodg $redniej wazonej.
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Na Swiadectwa pochodzenia energii przedstawiane do umorzenia w zwigzku ze sprzedazig energii do
koncowych odbiorcéw zawigzywana jest rezerwa w momencie sprzedazy energii. Rezerwa jest rozliczana
z zarejestrowanymi certyfikatami ujetymi jako zapas w momencie zarejestrowania umorzenia
w Rejestrze Swiadectw Pochodzenia prowadzonym przez Towarowa Gietde Energii (, TGE”).

W przypadku gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw mogg nie by¢ mozliwe do odzyskania
Spdétka dokonuje odpiséw ich wartosci do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Kwote odpiséw wartosci zapaséw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie
straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

Odpisy wartosci zapasow ustalane sg w wyniku doraznej oceny przydatnosci zapaséw wedtug ponizszych
zatozen:

e materiaty zakupione i nie wykazujgce ruchu w okresie od 1 roku do 5 lat w wiekszosci
przypadkéw stosowany jest odpis w wysokosci 20% ich wartosci w momencie poczgtkowego
ujecia- W przypadkach, w ktérych uwzgledniana jest indywidualna ocena przydatnosci
i mozliwosci wykorzystania grupy asortymentowej materiatdw oraz struktury czasowej ich
zalegania mogg réwniez wystapi¢ odpisy w wysokosci 5% i 10%, ich wartosci w momencie
poczatkowego ujecia,

e materiaty zakupione i nie wykazujace ruchu w okresie od 5 lat do 10 lat - stosowany jest odpis
w wysokosci od 20% do 100 % wartosci zapasu, ich wartosci w momencie poczatkowego ujecia,

e materiaty zalegajgce powyzej 10 lat, cechujgce sie catkowitym brakiem przydatnosci
i przeznaczeniem do likwidacji - Spdtka dokonuje odpisu w wysokosci 100% ich wartosci
w momencie poczatkowego ujecia.

2.3.14. Aktywa-trwate przeznaczone do sprzedazy

Spotka klasyfikuje sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli
jego wartos¢ ksiegowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez jego dalsze wykorzystanie. Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywoéw (lub grupa do
zbycia) jest dostepny do  natychmiastowej sprzedazy w jego biezagcym  stanie
z uwzglednieniem jedynie normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu
aktywow (lub grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczony do sprzedazy po podjeciu
decyzji przez uprawniony, zgodnie ze statutem organ Spétki. Ponadto, sktadnik aktywow (lub grupa do
zbycia) musi by¢ aktywnie oferowany na sprzedaz po cenie, ktéra jest racjonalna w odniesieniu do jego
biezgcej wartosci godziwej. Dodatkowo, nalezy oczekiwaé, ze sprzedaz zostanie dokonana w czasie
jednego roku od dnia klasyfikaciji.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w kwocie nizszej sposréd dwdch wartosci:
wartosci ksiegowej netto i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg. Jesli
warto$¢ godziwa jest nizsza od wartosci ksiegowej netto, réznice ujmuje sie jako odpis aktualizujgcy w
rachunku zyskdw i strat. Ewentualne odwrdcenie tej réznicy ujmuje sie takze w rachunku zyskow i strat,
ale tylko do wysokosci wczeséniej utworzonego odpisu.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia) nie podlegajg amortyzacji.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia)
prezentowane sg w osobnej pozycji aktywow obrotowych.

2.3.15. Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z podziatem na ich rodzaje i wedtug
zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki
oraz wpisem do rejestru sgdowego.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitalowe ujmuje sie jako nalezine wptaty na kapitat
podstawowy. Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na kapitat podstawowy pomniejszajg wartos¢ kapitatéw
wtasnych Spéfki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest m. in. z nadwyzki osiaggnietej przy
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej (,,agio”), a pozostatej po pokryciu kosztow tej emisji.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu Spoétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
pomniejszajg kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartosci
emisji nad wartosciag nominalng akcji a pozostatg ich czes$¢ zalicza sie do pozostatych kapitatéw
rezerwowych, ktére prezentowane sg w pozycji zyski/(straty) zatrzymane.

Skutki korekt zwigzanych z zastosowaniem MSR po raz pierwszy zostaty ujete w pozycji zyski/(straty)
zatrzymane. Zgodnie z postanowieniami MSR, wynik finansowy ubiegtego roku obrotowego mozna
przeznaczy¢ jedynie na powiekszenie kapitatéw witasnych lub dywidende dla akcjonariuszy. Stosowana
w polskim prawie mozliwo$¢ podziatu zysku na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, Fundusz
Restrukturyzacji badz na inne cele nie znajduje odzwierciedlenia w MSR. Z tego powodu, Spdtka
wykazuje wyzej wymienione zmniejszenia wyniku finansowego jako koszty okresu w ktorym wystgpito
wigzace zobowigzanie do przekazania srodkow.

2.3.16. Rezerwy

Rezerwy sg tworzone w przypadku, gdy w nastepstwie przesztych zdarzen na Spétce cigzy obecny
obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku, przy czym kwota lub termin
wymagalnosci zobowigzania sg niepewne.

Spétka weryfikuje stan rezerw na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu odzwierciedlenia
biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny,
Spoétka dyskontuje wartos¢ rezerw. Jesli rezerwa jest dyskontowana, zwiekszenie wartosci rezerwy
wynikajgce z uptywu czasu jest ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

W Spétce tworzone sg w szczegdlnosci nastepujgce rezerwy:

rezerwa na koszty likwidacje odwiertow,

rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska,

rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntow,

rezerwa na Swiadectwa pochodzenia energii i Swiadectwa efektywnosci energetycznej,
pozostate rezerwy.

2.3.16.1. Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw

Spotka tworzy rezerwe na przyszte koszty likwidacji odwiertow oraz Fundusz Likwidacji Zaktadu
Goérniczego (FLZG).

Rezerwa na przyszte koszty likwidacji odwiertéw wyliczona jest w oparciu o koszt stanowigcy Sredni
koszt likwidacji odwiertéw w poszczegdlnych oddziatach wydobywczych w ciggu ostatnich trzech
petnych lat poprzedzajacych okres sprawozdawczy, skorygowany o prognozowany wskaznik wzrostu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych oraz zmiane wartosci pienigdza w czasie. Uwzglednienie trzyletniego
horyzontu czasowego wigze sie ze zrdéznicowaniem ilosci likwidowanych odwiertéw i ich kosztu likwidacji
w poszczegodlnych latach.

W przypadku, gdy rezerwy dotyczg kosztow likwidacji rzeczowych aktywow trwatych, poczgtkowa
warto$¢ rezerwy zwieksza wartos$¢ tych rzeczowych aktywéw trwatych. Pdzniejsze korekty wysokosci
rezerwy bedgce skutkiem zmian szacunkéw sg rowniez traktowane jako korekta wartosci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych. Korekty wysokosci rezerwy wynikajgce ze zmiany dyskonta ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat.

FLZG tworzony jest na mocy artykutu 128 Ustawy z dnia 9 czerwca 2011 roku (Dz.U. 2011, Nr 163, poz.
981 z pdzniejszymi zmianami) Prawo Geologiczne i Gérnicze.

Srodki FLZG moga by¢ wykorzystane wytacznie w celu pokrycia kosztéw likwidacji zaktadu gérniczego lub
jego oznaczonej czesci, a w szczegdlnosci kosztow:

e likwidacji i zabezpieczania otworow eksploatacyjnych, magazynowych, zrzutowych,
obserwacyjnych i piezometrycznych,
likwidacji zbednych obiektéw oraz demontazu maszyn i urzadzen,
rekultywacji gruntdw i zagospodarowania terendw po dziatalnosci gérniczej,
utrzymania obiektéw przeznaczonych do likwidacji w kolejnosci zapewniajgcej bezpieczenstwo
ruchu zaktadu gorniczego.
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W Spétce dokonywane sg odpisy na Fundusz Likwidacji Zaktadu Gérniczego w wysokosci od 3 % do 10%
wartosci rocznych odpiséw amortyzacyjnych od rzeczowych aktywow trwatych zaktadu gérniczego
(ustalonych zgodnie z przepisami o podatku dochodowym) w korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi.

Wartos¢ rezerwy na przyszte koszty likwidacji odwiertow korygowana jest o sume niewykorzystanych
odpiséw na FLZG.

2.3.16.2.  Rezerwy na koszty zwigzane z ochrong srodowiska

Przyszte zobowigzania z tytutu kosztow rekultywacji zanieczyszczen srodowiska gruntowo-wodnego,
w przypadku wystepowania prawnego lub zwyczajowego obowigzku wykonania tych czynnosci,
ujmowane s3 jako rezerwy. Tworzona rezerwa odzwierciedla potencjalne koszty przewidziane do
poniesienia, szacowane i weryfikowane okresowo wedtug cen biezgcych.

2.3.16.3. Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntow

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Spétka instaluje urzadzenia techniczne stuzgce do
przesytu i dystrybucji gazu na nieruchomosciach gruntowych, stanowigcych witasno$¢ podmiotéw
trzecich, bedacych bardzo czesto osobami fizycznymi.

W przypadkach, gdy byto to mozliwe, w momencie instalacji infrastruktury, Spétka zawiera umowy
ustanawiajgce standardowe stuzebnosci gruntowe oraz umowy stuzebnosci przesytu.

Stuzebnoé¢ przesytu jest instytucja prawa cywilnego, uregulowang na podstawie przepiséw art. 305'-
305 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze zm.).

Spétka, kierujgc sie zasadg istotnosci, szacuje warto$¢ rezerwy na zgloszone roszczenia z tytutu
bezumownego korzystania z gruntéw, w przypadku ktérych, w ciggu ostatnich 3 lat, prowadzona byta
korespondencja ze zgtaszajagcym roszczenie oraz roszczenie to jest roszczeniem o potwierdzonej
zasadnosci.

Spétka szacuje kwote rezerwy w oparciu o:

operat szacunkowy wykonany przez rzeczoznawce, badz
samodzielnie, biorgc pod uwage powierzchnie strefy kontrolowanej w metrach kwadratowych,
wysokos¢ czynszu dzierzawnego za rok za metr kwadratowy podobnego gruntu w danej gminie,
oraz okres bezumownego korzystania z gruntu (nie wiecej niz 10 lat), badz

e w przypadku, gdy uzyskanie wiarygodnych danych wymaganych do zastosowania metody
opisanej powyzej nie jest mozliwe Spotka analizuje indywidualnie zgtoszone roszczenia.

2.3.16.4. Rezerwa na swiadectwa pochodzenia energii i Swiadectwa efektywnosci energetycznej

Spotka tworzy rezerwe na umorzenie Swiadectw pochodzenia energii i Swiadectw efektywnosci
energetycznej lub uiszczenie optat zastepczych.

Rezerwa ta zawigzywana jest na koniec okresu sprawozdawczego, w oparciu o ilo$¢ sprzedanej do
odbiorcow koncowych energii elektrycznej, ciepta i paliwa gazowego, oraz wytworzonej energii
elektrycznej zuzytej na wiasne potrzeby, z uwzglednieniem obowigzujgcej jednostkowej optaty
zastepczej lub ceny Swiadectw na TGE.

2.3.16.5. Pozostate rezerwy

Spétka tworzy inne rezerwy na koszty , zwigzane z dziatalnoscig i funkcjonowaniem Spétki takie jak
rezerwa na kary i inne roszczenia ktérych nieuwzglednienie w wyniku finansowym danego okresu,
spowodowatoby znieksztatcenie obrazu sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki.

2.3.17. Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow w stosunku do ponoszonych z géry
wydatkéw i kosztéw, dotyczacych przysztych okreséw.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe czynne s3 prezentowane
w podziale na dtugoterminowe (pozycja ,pozostate aktywa trwate”) i krétkoterminowe (pozycja
,pozostate aktywa”).
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi,
ktore zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawca. Rozliczenia te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg wykazywane w pasywach tgcznie ze
zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug oraz innymi zobowigzaniami.

Do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw Spoétka zalicza wartos¢ przychoddéw przysztych okresow
dotyczace miedzy innymi dodatkowych optat za nieodebrany gaz oraz dotacji rzgdowych do aktywdw.
Przychody dotyczace dodatkowych optat za nieodebrany gaz wynikajg z umow sprzedazy gazu
zawierajgcych klauzule ,take or pay” (bierz lub ptac¢). W pozycji tej ujmuje sie wartos¢ przychodow w
zwigzku z zaméwionymi i nieodebranymi iloSciami gazu i rozlicza sie je proporcjonalnie do faktycznie
zrealizowanej dostawy gazu. W przypadku, gdy kontrahent po okresie umownym nie odbierze
zadeklarowanych ilosci, kwote przychodow przysztych okreséw przeklasyfikowuje sie do przychodéw
z tytutu otrzymanych kar, grzywien i odszkodowan.

Dotacje rzagdowe do aktywdéw ujmowane sg w pozycji Przychody przysztych okresow w momencie
uzyskania pewnosci, ze zostaty przydzielone. Odpisywane sg w rachunek zyskéw i strat proporcjonalnie
do odpiséw amortyzacyjnych od odpowiadajgcym im sktadnikom aktywow.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw wykazywane sg w pasywach sprawozdania z sytuacji
finansowej w podziale na dtugo i krétkoterminowe.

2.3.18. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg w podziale na dwie kategorie:

e  zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

e  pozostate zobowigzania finansowe (obejmujgce m. in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
inne zobowigzania, kredyty, pozyczki i papiery dtuzne).

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wycenia sie w wartosci godziwej,

powiekszonej, w przypadku zobowigzan finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do

nabycia lub emisji sktadnika zobowigzania finansowego.

2.3.18.1. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem zobowigzan finansowych wycenianym wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy ktérykolwiek z ponizszych warunkow:

e jest kwalifikowany jako przeznaczony do obrotu lub
e przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony przez Spotke jako wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik zobowigzan finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:

e zostat zaciggniety gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupu w bliskim terminie,
e jest instrumentem pochodnym (z wyjgtkiem instrumentdw pochodnych wyznaczonych
i bedgcych efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi).

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych zaliczonych do powyzszej kategorii instrumentéw
finansowych ujmowane s3 jako przychdd lub koszt okresu sprawozdawczego, w ktdérym nastgpito
przeszacowanie.

Do zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka klasyfikuje
pochodne instrumenty finansowe niewyceniane zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen,
ktérych wartos¢ wyceny jest ujemna.

2.3.18.2. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Kategoria zobowigzan finansowych obejmuje wszystkie zobowigzania z wyjatkiem zobowigzan
z tytutu wynagrodzen, podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen.

W momencie poczagtkowego ujecia, sktadniki tej grupy zobowigzan, wyceniane s w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcji, ktéore mogg byc¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
sktadnika zobowigzania finansowego.
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Na dzien bilansowy, sktadniki tej grupy zobowigzan wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia
uwzgledniane sg koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane
przy rozliczeniu zobowigzania. Rdznica pomiedzy wptywami netto, a wartoscig wykupu jest wykazywana
w przychodach lub kosztach finansowych w okresie wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

2.3.18.3. Pozostate zobowigzania finansowe

Kategoria pozostatych zobowigzan finansowych obejmuje inne zobowigzania niz wykazywane
w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy.

W momencie poczgtkowego ujecia s3 one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzgledniane s3
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu
zobowigzania.

2.3.19. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptfaty za towary lub ustugi,
ktore zostaty dostarczone/wykonane oraz zostaty zafakturowane Ilub formalnie uzgodnione
z dostawca.

2.3.19.1. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Swiadczenia pracownicze obejmujg wszystkie formy $wiadczen Spétki oferowane w zamian za prace
wykonywang przez pracownikéw lub z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze to sSwiadczenia pracownicze (inne niz $wiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy), ktére podlegajg w catosci rozliczeniu przed uptywem 12 miesiecy od korica
rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia to $wiadczenia pracownicze (inne niz $wiadczenia z tytutu
rozwigzania stosunku pracy i krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze), ktére sg nalezne po
zakonczeniu okresu zatrudnienia.

Do krétkoterminowych swiadczen pracowniczych wyptacanych przez Spotke naleza:

wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne,
krotkoterminowe ptatne nieobecnosci, jesli oczekuje sie, ze nieobecnos$¢ wystgpi w ciggu
12 miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace,

e wyptaty z zysku i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu 12 miesiecy od zakonczenia okresu,
w ktdrym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace,

e sSwiadczenia niepieniezne dla aktualnie zatrudnionych pracownikow.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, w tym wptaty do programéw okreslonych sktadek,
ujmowane sg w okresie, w ktérym Spoétka otrzymata przedmiotowe $Swiadczenie ze strony pracownika,
a w przypadku wyptat z zysku i premii, gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

e na Spodtce cigzy obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek do dokonania takich
wyptat w wyniku zdarzen przesztych, oraz
e mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

Spoétka ujmuje przewidywane koszty krétkoterminowych swiadczen pracowniczych w formie ptatnych
nieobecnosci w przypadku kumulowanych ptatnych nieobecnosci (czyli takich, do ktérych uprawnienia
przechodzg na przyszte okresy i mozna je wykorzysta¢ w przysztosci, jesli w biezgcym okresie nie zostaty
w petni wykorzystane) oraz w przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci (ktore rodza
zobowigzania po stronie Spotki z chwilg ich wystgpienia).

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne)
oraz inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze (np. nagrody jubileuszowe, dtugoterminowe renty
inwalidzkie) ustalane sg z wykorzystaniem metody prognozowanych uprawnien jednostkowych z wyceny
aktuarialnej przeprowadzanej na koniec okresu sprawozdawczego.

Zyski i straty aktuarialne dotyczace Swiadczenn po okresie zatrudnienia sy prezentowane w innych
catkowitych dochodach. Natomiast zyski i straty dotyczgce pozostatych swiadczen wyptacanych
w okresie zatrudnienia sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu sprawozdawczego.
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2.3.19.2. Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania obejmujg wszystkie zobowigzania, niezaliczane przez Spotke do zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug, lub zobowigzan z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych oraz innych
Swiadczen i zobowigzan z tytutu wynagrodzen.

Do pozostatych zobowigzan dtugoterminowych Spoétka zalicza m.in. zobowigzania tytutu konces;ji.
W pozycji inne zobowigzania krotkoterminowe Spotka prezentuje w szczegdlnosci zobowigzania:

wobec pracownikdw z innych tytutéw niz wynagrodzenia,
z tytutu wadidw,

z tytutu zabezpieczen nalezytego wykonania umowy,
inne zobowigzania.

2.3.20.1.  Przychody ze sprzedazy

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wydobycia oraz obrotu gazem ziemnym wysokometanowym
i zaazotowanym, produkcji i sprzedazy energii elektrycznej i ciepta oraz wydobycia i sprzedazy ropy
naftowe;.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w formie sprzedazy doébr, $wiadczenia ustug oraz oddawania
w uzytkowanie przez inne podmioty aktywa Spdétki. Do dobr zalicza sie dobra, ktére Spodtka
wyprodukowata z zamiarem ich sprzedazy oraz dobra zakupione w celu odsprzedazy np. towary, grunty,
nieruchomosci.

Przychody ze sprzedazy stanowig naleznosci (z wytaczeniem naleznego podatku VAT oraz innych kwot
pobieranych w imieniu osdb trzecich) za dobra i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej. Sg one wykazywane w wartosci godziwej otrzymanej badZz naleinej zaptaty, po
pomniejszeniu o rabaty, podatki zwigzane ze sprzedazg (VAT, podatek akcyzowy) oraz inne obcigzenia.

2.3.20.2. Sprzedaz ddbr

Sprzedaz débr ujmowana jest w momencie dostarczenia nabywcy débr wraz z przekazaniem znaczgcego
ryzyka i korzysci wynikajacych z ich praw wtasnosci.

Szczegdtowe informacje na temat struktury rodzajowej sprzedazy zaprezentowane zostaty w nocie 3.2.

2.3.20.3. Swiadczenie ustug

Przedmiotem dziatania Spétki jest rowniez swiadczenie ustug, takich jak wynajem nieruchomosci, ustugi
gazownicze, serwisowe, transportowe, geologiczne, poszukiwawcze, leasingu finansowego
i innych.

Jezeli wynik transakcji dotyczgcej Swiadczenia ustug mozna oszacowac w wiarygodny sposéb, przychody
z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na koniec okresu
sprawozdawczego.

2.3.20.4. Przychody z tytutu oddawania w uzytkowanie przez inne podmioty aktywa Spotki

Uzytkowanie przez inne podmioty aktywow jednostki powoduje uzyskanie przez nig przychodéw
w formie odsetek, tantiem oraz dywidend. Przychody te sg ujmowane w momencie, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z przeprowadzong
transakcja, a kwota przychodéw moze by¢ wyceniona w wiarygodny sposob.

2.3.20.5. Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare uptywu czasu powstawania, poprzez
odniesienie do gtéwnej kwoty naleinej i przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej, czyli
rzeczywistej stopy procentowej obliczanej na podstawie przeptywdéw pienieznych wynikajgcych
z transakgji.

2.3.20.6. Tantiemy

Przychody z tytutu tantiem ujmowane sg w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg stosownej
umowy.
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2.3.20.7. Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie ustanowienia  prawa
udziatowcdw/akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

2.3.21. Dotacje
Spétka dzieli dotacje na:

e dotacje do aktywéw, ktérych udzieleniu towarzyszy podstawowy warunek moéwigcy o tym, ze
Spoétka powinna zakupi¢, wytworzy¢ lub w inny sposdb pozyskaé¢ aktywa trwate,
e dotacje do przychodu.

Dotacje nie sg ujmowane do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni warunki zwigzane
z dotacjami i otrzyma dotacje.

Dotacje do aktywdéw sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych
okreséw, a nastepnie systematycznie, drogg réwnych odpisdw rocznych, odnoszone s3 w rachunek
zyskow i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywodw. Dotacje niepieniezne do aktywdéw
ujmuje sie w ksiegach w wartosci godziwe;.

Dotacje do przychodu prezentowane sg w ogélnej pozycji Przychody ze sprzedazy; ewentualnie dotacje
moga takze pomniejsza¢ odnosne koszty.

Dotacje nalezne jako forma rekompensaty juz poniesionych wydatkow lub strat lub przyznane jako
forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spétki, bez towarzyszacych przysztych kosztéw,
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym stajg sie nalezne.

2.3.22. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie biezgcy podatek dochodowy od osdb
prawnych oraz podatek odroczony.

Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z réznym momentem uznania przychoddw i kosztéw za zrealizowane dla celéw
podatkowych i rachunkowych, a takze ze wzgledu na trwate rdinice pomiedzy podatkowymi
rachunkowym traktowaniem przychodoéw i kosztow.

Podatek odroczony jest obliczany przy zastosowaniu metody bilansowej, uwzgledniajac réznice
przejsciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalong dla celéw ksiegowych, a wartoscig
ustalong dla celéw podatkowych.

Podatek biezgcy wyliczany jest w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego jest tworzone od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu w momencie ich realizacji dla celéw podatkowych, natomiast sktadnik
aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozina pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe,
w tym wykazane straty podatkowe.

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego nie sg tworzone w odniesieniu do rozpoznanej wartosci
firmy. Zobowigzania (aktywa) z tytutu podatku odroczonego nie sg réwniez tworzone w przypadku
pierwotnego ujecia sktadnika aktywéw i pasywdw pochodzacego z transakcji, ktéra nie stanowi
potgczenia jednostek oraz gdy w momencie zajscia transakcji nie ma on wptywu na wynik ksiegowy, ani
na podstawe opodatkowania.

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sg tworzone od dodatnich réznic przejsciowych zwigzanych
z inwestycjag w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatami we wspdlnych
przedsiewzieciach, z wyjatkiem sytuacji gdy Spétka jako Jednostka Dominujgca, inwestor lub wspdlnik
wspdlnego przedsiewziecia jest w stanie kontrolowaé terminy odwracania sie rdéznic przejsciowych
i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie odwrdca sie.

Wartosé¢ aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy.
W przypadku, gdy przewiduje sie, ze przyszty dochdd do opodatkowania nie bedzie wystarczajacy, by
rozliczy¢ ujemne rdznice przejsciowe nastepuje odpis aktywow z tytutu podatku odroczonego.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
beda obowigzywaé w momencie, gdy wartosci bilansowe aktywéw i pasywow zostang zrealizowane.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sg
kompensowane wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka:

e posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywdéw
z tytutu podatku odroczonego z zobowigzaniami z tytutu podatku odroczonego; oraz

e aktywa z tytutu podatku odroczonego i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego dotycza
podatku dochodowego natozonego przez te samg wiadze podatkowa na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikdw.

Biezagcy i odroczony podatek ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem podatkow
wynikajgcych z transakcji lub zdarzen, ktore sg ujmowane w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym (podatek odroczony jest wodwczas rozliczany bezposrednio
w kapitaty wtasne).

2.3.23. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Warunkowy sktadnik aktywéw to mozliwy sktadnik aktywow, ktory powstaje na skutek zdarzen
przesztych oraz ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub
niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktdre nie w petni podlegaja
kontroli Spotki.

Aktywdéw warunkowych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej poniewaz moze to
prowadzi¢ do ujecia dochodu, ktéry nigdy nie zostanie osiggniety. Jesli jednak wptyw korzysci
ekonomicznych jest prawdopodobny, Spotka podaje na koniec okresu sprawozdawczego w informacji
dodatkowej krotki opis rodzaju aktywow warunkowych oraz jesli jest to wykonalne w praktyce, szacuje
ich skutki finansowe, wyceniajac je zgodnie z zasadami obowigzujgcymi przy wycenie rezerw.

Aktywa warunkowe ocenia sie na biezgco, aby upewnié sie czy zaistniaty bieg zdarzen jest odpowiednio
odzwierciedlony w sprawozdaniu finansowym. Jesli zaistnienie wptywu korzysci ekonomicznych stato sie
praktycznie pewne, sktadnik aktywow i odnosny dochdd ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym
dotyczagcym okresu, w ktérym nastgpita zmiana. Jesli wptyw korzysci ekonomicznych stat sie
prawdopodobny, Spotka ujawnia informacje o istnieniu warunkowego sktadnika aktywow.

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowigzkiem powstatym na skutek przesztych zdarzen, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spotki lub

e obecnym obowigzkiem powstatym na skutek przesztych zdarzen nie ujmowanym
w sprawozdaniu finansowym z uwagi na brak prawdopodobienstwa koniecznosci wydatkowania
Srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku badz tez w
przypadku gdy kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, z wyjgtkiem
zobowigzan warunkowych nabytych w drodze potgczenia jednostek gospodarczych, ktére ujmowane sg
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako rezerwy na zobowigzania.

Z wyjatkiem przypadku gdy mozliwosé wyptywu Srodkéw z tytutu wypetnienia obowigzku jest znikoma,
Spoétka podaje na koniec okresu sprawozdawczego, w odniesieniu do kazdego rodzaju zobowigzan
warunkowych, krétki opis rodzaju zobowigzania warunkowego oraz jesli jest to wykonalne, Spdtka
ujawnia:

e warto$¢ szacunkowg jego skutkdw finansowych, wyceniajagc je zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi przy wycenie rezerw,

e przestanki $wiadczgce o istnieniu niepewnosci co do kwoty lub terminu wystgpienia wyptywu
srodkéw oraz

e mozliwos$¢ uzyskania zwrotow.

2.3.23.1.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji Spétki PGNIG S.A. jest ztoty polski (PLN).
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2.3.23.1.2. Wycena w momencie poczgtkowego ujecia

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty funkcjonalnej,
obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji.

2.3.23.1.3. Wycena na koniec okresu sprawozdawczego
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

e Pozycje pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej,
obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego.

e Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia transakcji. Pozycje niepieniezne wyceniane
wedtug wartosci godziwej w walucie obcej sg przeliczane po kursie wymiany z dnia ustalenia takiej
wartosci godziwe;j.

2.3.23.1.4. Ujmowanie réznic kursowych

Roéznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji
pienieznych po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczgtkowego
ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych ujmuje sie w wyniku
finansowym okresu, w ktérym powstajg. W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji
niepienieznych ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, wszystkie elementy tych zyskéw lub strat,
dotyczace rdznic kursowych, ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. Natomiast, gdy zyski lub
straty z tytutu pozycji niepienieznych ujmuje sie w wyniku finansowym, wszystkie elementy tych zyskéw
lub strat, dotyczace réznic kursowych, Spétka ujmuje w wyniku finansowym.

Rdéznice kursowe powstate z przeliczenia aktywéw i pasywdw jednostek zagranicznych ujmowane sg
w skumulowanych innych catkowitych dochodach i prezentowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wtlasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane rdznice kursowe ujete
w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmian kurséw walutowych, Spoétka wykorzystuje walutowe
transakcje pochodne (zasady rachunkowosci stosowane przez Spdéte w odniesieniu do pochodnych
instrumentdéw finansowych zostaty przedstawione w pkt. 2.3.11.).

2.4. Glowne przyczyny niepewnosci wartosci szacunkowych

W wyniku stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Spétka przyjeta zatozenia
dotyczace niepewnosci i szacunkéw, ktére miaty najbardziej istotny wptyw na wartosci zamieszczone
w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko istotnych zmian w kolejnych okresach
sprawozdawczych dotyczgce gtdwnie nastepujacych obszarow:

2.4.1. Utrata wartosci majatku trwatego

Podstawowe aktywa operacyjne Spotki stanowig majatek kopalniany, infrastruktura przesytowa oraz
magazyny paliwa gazowego.

Wartos¢ majatku zostata poddana testom na utrate wartosci. Spétka skalkulowata i ujeta w ksiegach
istotne kwoty odpisdw z tytutu utraty wartosci majatku, bazujgc na ocenie ich przydatnosci do uzycia
obecnie i w przysztosci, planowanych likwidacji lub sprzedazy.

Zatozenia przyjmowane w zwigzku z mozliwoscig dalszego uzytkowania, likwidacji i sprzedazy aktywoéw
podlegajg weryfikacji w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych. Odpowiednie informacje odnosnie
wartosci odpisow z tytutu utraty wartosci zamieszczono w nocie 10.2.

W przypadku majatku kopalnianego istnieje niepewnos¢ zwigzana z szacunkami zasobdéw gazu i ropy
naftowej, na podstawie ktérych szacowane sg przeptywy pieniezne dotyczace tego majatku. Zmiana
szacunkow zasobdw ma bezposredni wptyw na wielkos¢ odpiséw aktualizujgcych majatek kopalniany.

2.4.2. Okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych

W punkcie 2.3.1. sprawozdania podano okresy ekonomicznej uzytecznosci dla gtdwnych grup
rzeczowych aktywéw trwatych. Okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych oparto
na ocenie stuzb technicznych, zajmujgcych sie ich eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy
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niepewnos$¢, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian
technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowaé mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci
sktadnikdw i pozostatego okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyngé na wartosc
rzeczowych aktywow trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych. Ostatnia weryfikacja miata miejsce na dzien 31 grudnia 2015 roku.

2.4.3. Rezerwy na koszty likwidacji odwiertow i ochrone $rodowiska

Znaczaca pozycje rezerw w sprawozdaniu finansowym stanowi rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw
oraz rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska zaprezentowane w nocie 27. Rezerwy te sg oparte na
szacunkach przysztych kosztéw likwidacji i rekultywacji, na ktére znaczacy wptyw ma przyjeta stopa
dyskontowa oraz szacunek okresu wystgpienia przysztych przeptywdéw pienieznych.

2.4.4. Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z gruntow

Spodtka kierujac sie zasadg istotnosci, oszacowata wartos¢ rezerwy na roszczenia z tytutu bezumownego
korzystania z gruntéw (opis rezerwy zostat przedstawiony w pkt. 2.3.16.3).

Z uwagi na to, ze wartosci przyjete do ww. kalkulacji wynikajg z wielu zmiennych przyjetych do ich
wyliczenia, ostateczne kwoty wynagrodzen (odszkodowan) z tytutu bezumownego korzystania
z gruntéw, jakie Spotka bedzie musiata zaptaci¢, mogg znaczaco odbiegac od rozpoznanych kwot rezerwy
z tego tytutu.

2.4.5. Postepowanie dotyczace realizacji obligo gietdowego

Prezes URE w 2015 roku wszczat wobec Spotki dwa postepowania w sprawie wymierzenia kary
pienieznej za brak realizacji obligo gietdowego odpowiednio w 2013 i 2014 roku. Podkresli¢ nalezy, ze
w obecnych realiach rynkowych PGNIG S.A. jest jedynym podmiotem zobowigzanym do realizacji obligo
gietdowego, a wszczete wobec Spotki postepowania majg charakter precedensowy. Przedmiotowe
okolicznosci majg zasadniczy wptyw na mozliwos¢ szacunku grozgcych Spétce kar.

Postepowanie dotyczgce realizacji obligo gietdowego w 2013 roku.

Na chwile obecng nadal nie zakonczyto sie wszczete w dniu 13 stycznia 2015 roku postepowanie w
sprawie wymierzenia Spodtce kary pienieznej za brak realizacji obligo gietdowego w 2013 roku. Prezes
URE w dniu 30 kwietnia 2015 roku zawiesit w/w postepowanie administracyjne. Motywem takiego
dziatania Prezesa URE byto zazalenie, jakie Spdtka wniosta na postanowienie odmawiajgce Spotce
dostepu do czesci akt postepowania. Spotka obecnie oczekuje na rozstrzygniecie przedmiotowego
zagadnienia incydentalnego przez Sad Okregowy w Warszawie - Sad Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. Na obecnym etapie postepowania trudno jest okresli¢, kiedy nalezy spodziewac sie
decyzji w przedmiocie ewentualnego natozenia kary pienieznej na PGNiIG S.A.

Postepowanie dotyczgce realizacji obligo gietdowego w 2014 roku.

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku Prezes URE wszczat postepowanie w sprawie wymierzenia kary
pienieznej PGNIG S.A. za brak realizacji obliga gietdowego w 2014 roku. Do chwili sporzadzania niniejszej
informacji nie zostato zakoriczone postepowanie dowodowe.

Brak mozliwosci dokonania wiarygodnego szacunku obowigzku

Spoétka nie ma mozliwosci dokonania wiarygodnego szacunku potencjalnego zobowigzania z tytutu
obowigzku zwigzanego z ewentualng koniecznoscig zaptaty kar pienieznych z uwagi na nastepujgce
okolicznosci:

e precedensowy charakter postepowan,

e brak petnej analogii pomiedzy obligo gietfdowym na rynku gazu ziemnego, a obligo gietdowym na
rynku energii elektrycznej przesadzajacy o niemozliwosci uwzglednienia przy szacowaniu kary innych
decyzji administracyjnych Prezesa URE w zakresie wymierzania kar pienieznych za brak realizacji
obowigzkéw w zakresie sprzedazy towardw za posrednictwem gietdy,

e powazne argumenty Spotki przemawiajg za odstgpieniem przez Prezesa URE od wymierzenia PGNiG
S.A. kar pienieznych za brak realizacji obligo gietdowego na poziomie wymaganym ustawowo.
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3. SEGMENTY OPERACYJNE

3.1. Segmenty sprawozdawcze

Segmenty operacyjne zostaty przedstawione w Skonsolidowanym Rocznym Raporcie Grupy Kapitatowej

PGNIG.

3.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Spétka w przewazajacej czesci prowadzi dziatalno$¢ na terenie kraju. Przychody od klientéw
zewnetrznych ze sprzedazy débr w obrocie eksportowym w 2015 roku stanowity 2,55% (4,87% w 2014
roku) ogdlnej kwoty przychoddéw netto od klientéw zewnetrznych ze sprzedazy débr. Spotka eksportuje

gtéwnie do Szwajcarii, Niemiec, USA, Pakistanu.

Sprzedaz w Polsce

Gaz wysokometanowy

Gaz zaazotowany

Ropa naftowa tacznie z gazoling
Hel

Gaz propan butan

Gaz LNG

Energia elektryczna

Pozostate ustugi

Pozostate produkty

Towary i materiaty

Prawo do dysponowania instalacjami magazynowymi
Jednostki emisji CO,

Sprzedaz poza Polske

Gaz wysokometanowy

Gaz zaazotowany

Ropa naftowa tacznie z gazoling
Hel

Energia elektryczna

Pozostate ustugi

Pozostate produkty

Towary i materiaty

Razem

Udziat % sprzedaiy poza Polske w sprzedazy ogétem

Aktywa trwate (inne niz instrumenty finansowe) Spétki w przewazajgcej czesci znajdujg sie na terenie
kraju. Warto$¢ aktywow trwatych potozonych poza granicami kraju wedtug stanu na dzied 31 grudnia
2015 roku stanowita 2,00% (1,44% na dzien 31 grudnia 2014 roku) ogdlnej kwoty aktywdéw trwatych

(innych niz instrumenty finansowe).

Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014

do 31 grudnia 2015

do 31 grudnia 2014

18171 22581
14000 18 343
1132 1290
703 790

7 12

53 83
215 59
1091 1155
244 129

7 26

5 6

624 633
90 55
475 1157

- 2

36 35
354 999
67 108

10 6

6 4

2 2

- 1

18 646 23738
2,55% 4,87%

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Wartos¢ aktywéw trwatych inne niz instrumenty finansowe

znajdujacych sie w kraju

Wartos¢ aktywdw trwatych inne niz instrumenty finansowe

znajdujacych za granicy
Razem

Udziat % aktywow za granica w aktywach ogétem

zbadane zbadane
13178 13577
269 198
13 447 13775
2,00% 1,44%
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3.3. Informacje dotyczace gtéwnych klientéw

Spoétka nie posiada zewnetrznych pojedynczych klientéw, od ktdrych przychody z tytutu sprzedazy
stanowityby 10 lub wiecej procent fgcznych przychoddéw Spotki.

3.4. Wybrane dane finansowe Spotki na temat dziatalnosci Spotki, ujawniane zgodnie z art. 44 ust. 2
Ustawy Prawo Energetyczne

W ponizszych tabelach zaprezentowano dane dotyczgce przychoddw, kosztow, zyskow i strat oraz
aktywow i pasywéw w podziale na dziatalno$¢ w zakresie obrotu paliwami gazowymi oraz pozostaty

dziatalnosé.

Rachunek zyskow i strat

Okres 12 miesiecy zakoriczony

Obrét paliwami Pozostata

i dziatalnos¢ Razem
31 grudnia 2015 roku gazowymi
Sprzedaz 14 096 4550 18 646
Koszty operacyjne (14 271) (3581) (17 852)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej (175) 969 794
Koszty i przychody finansowe - 823 823
Zysk/Strata przed opodatkowaniem (175) 1792 1617
Podatek dochodowy - (145) (145)
Zysk/Strata netto (175) 1647 1472
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2015 roku bt pallwa‘iml P?zosta{::\' Razem

gazowymi dziatalnos¢

Aktywa trwate 2991 23146 26 137
Nale.zno?c.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 511 318 1329
naleznosci
Zapasy 1468 170 1638
Pozostate aktywa kréotkoterminowe - 5923 5923
Aktywa razem 4970 30057 35027
Zobowllqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz inne 857 1352 2209
zobowigzania
Kapitat i pozostate pasywa 69 32749 32818
Pasywa razem 926 34101 35027
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Rachunek zyskow i strat

Okres 12 miesiecy zakoriczony

Obrat paliwami

Pozostata

azowymi dziatalnos¢ Razem
31 grudnia 2014 roku gazowymi 2
Sprzedaz 18 779 4959 23738
Koszty operacyjne (18 668) (3437) (22 105)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 111 1522 1633
Koszty i przychody finansowe - 589 589
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 111 2111 2222
Podatek dochodowy - (327) (327)
Zysk/Strata netto 111 1784 1895
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2014 roku Db pallw:i\ml P?zosta{::\' Razem

gazowymi dziatalnos¢

Aktywa trwate 3109 24278 27 387
Nale.zno’sc.l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 623 684 1307
naleznosci
Zapasy 2282 224 2506
Pozostate aktywa krotkoterminowe - 4156 4156
Aktywa razem 6014 29 342 35356
Zobow.lqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz inne 369 1545 2414
zobowigzania
Kapitat i pozostate pasywa 157 32785 32942
Pasywa razem 1026 34330 35 356

Zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 44 ust.1 ustawy prawo energetyczne z dnia 10 kwietnia 1997
roku (Dz. U. 1997 Nr 54 poz. 348, z pdziniejszymi zmianami) Spdtka prowadzi ewidencje ksiegowg
w sposéb umozliwiajgcy odrebne obliczenie kosztéw i przychoddw, zyskéw i strat dla wyodrebnionych
rodzajow wykonywanej dziatalnosci gospodarcze;j.

Ewidencja ta oparta jest o model kontrolingowy, ktéry dostarcza informacji z zakresu rachunkowosci
zarzadczej na podstawie danych ujetych na potrzeby rachunkowosci finansowej. Koszty, ktére mozna
bezposrednio przyporzgdkowaé¢ do danego rodzaju dziatalnosci ujmowane sy na odpowiednio
pogrupowanych obiektach kontrolingowych przypisanych do danego produktu. Wszystkie pozostate
koszty sg dzielone wedtug zapisanej reguty w oparciu o wskazniki statystyczne, wykorzystywane jako
klucze podziatu kosztow.

Ostatnim ogniwem w tancuchu rozliczen kosztéw sg zlecenia wynikowe. Rodzaje dziatalnosci, ktére sg
jedna z cech okreslajgcych zlecenia wynikowe stuzg do agregacji kosztéw i przychodéw do odpowiednich
dziatalnosci Spofki.

Alokacja s$rodkéw trwatych do dziatalnosci zwigzanej z obrotem paliwami gazowymi zostata
przeprowadzona gtéwnie w drodze szczegdtowej identyfikacji naktadéw na srodki trwate i srodki trwate
w budowie, zwigzanych z tg dziatalnoscig, w oparciu o analize zapisdw ksiegowych. Pozostata wartos¢
naktadéw na srodki trwate zostata przypisana do dziatalnosci pozostatej Spofki.
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Alokacja naleznosci, zapaséw oraz zobowigzan ujetych na dzien konczacy okres sprawozdawczy do
dziatalnosci zwigzanej z obrotem paliwami gazowymi zostata przeprowadzona metodg identyfikacji
bezposredniej w oparciu o analize szczegdtowg zapisow ksiag.

Pozostate pozycje aktywdw i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej Spoétki zostaty zaalokowane
do dziatalnosci pozostatej ze wzgledu na brak powigzania tych pozycji z dziatalnoscig zwigzang z obrotem
paliwami gazowymi lub ze wzgledu na nieistotny udziat tych pozycji w tej dziatalnosci.

Prezentacja danych okresu porownawczego ulegta zmianie w wyniku skorzystania przez Spédtke
z mozliwosci wczesniejszego zastosowania zmiany zapisu art. 44 ust.2 ustawy prawo energetyczne, tj.
w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 Spoétka wyodrebnia wytgcznie obrét paliwami gazowymi.
Ponadto, dane okresu biezgcego jak i poréwnawczego w zakresie obrotu paliwami gazowymi zostaty
zaprezentowane z uwzglednieniem obrotu za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii (TGE). Tym
samym dane pordwnawcze zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok 2014 zostaty
uzupetnione o transakcje dokonane w roku 2014 za posrednictwem TGE.

4, KOSZTY OPERACYJNE

4.1. Zuzycie surowcow i materiatow

Koszt sprzedanego gazu

Energia na cele handlowe

Zuzycie pozostatych surowcow i materiatéw
Razem

4.2. Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne
w tym: sktadki na Pracowniczy Program Emerytalny
Pozostate Swiadczenia pracownicze
Koszty przysztych swiadczen
Razem

4.3. Ustugi obce

Zakup ustug przesytowych, dystrybucyjnych i magazynowych

Koszt spisanych odwiertéw negatywnych
Koszt spisanych badan sejsmicznych
Pozostate ustugi obce

Razem

Okres od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

Okres od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

(12 157) (13 835)
(1069) (1123)
(148) (143)
(13 374) (15 101)

Okres od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

Okres od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

(434) (496)
(106) (141)
(27) (36)
(83) (86)
(81) (27)
(704) (750)

Okres od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

Okres od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

(1171) (3 341)
(167) (250)
(83) (41)
(415) (524)
(1836) (4 156)

Strona 44



Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w milionach ztotych)

4.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Przychody z tyt. odszkodowan, kar, grzywien, itp.

Odsetki od naleznosci dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne

Réznice kursowe netto dotyczace dziatalnosci operacyjnej
Wynik na instrumentach pochodnych dotyczacych dziatalnosci
operacyjnej

Wynik ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Zmiana stanu produktéw

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw
rzeczowych aktywoéw trwatych

Zmiana stanu odpiséw na zapasy

Zmiana stanu odpisdw na naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertow

Rezerwa na program racjonalizacji zatrudnienia i
dobrowolnych odejs¢

Rezerwa na kare UOKiK

Rezerwa na roszczenia z tytutu bezumownego korzystania z
gruntow

Rezerwa na zobowigzania dotyczace prac poszukiwawczych za
granica

Pozostate rezerwy

Rezerwa na swiadectwa pochodzenia energii oraz
efektywnosci energetycznej

Podatki i optaty zwigzane z eksploatacjg zt6z

Podatki i optaty

Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow

Ubezpieczenia majgtkowe

Delegacje krajowe i zagraniczne

Koszty z tyt. odszkodowan, kar, grzywien, itp.

Pozostate koszty

Razem

W kwocie pozostatych kosztow zawarty jest takze wynik rozliczen kontraktu dtugoterminowego z pozycji

innych niz dostawa gazu.

5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Zysk z wyceny i realizacji pochodnych instrumentéw
finansowych

Przychody z tytutu odsetek
Dywidendy i udziaty w zyskach
Pozostate przychody finansowe
Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

Strata na rdéznicach kursowych
Aktualizacja wartosci inwestycji
Strata ze zbycia inwestycji
Prowizje od kredytéw

Koszt gwarancji

Pozostate koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej

Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014

do 31 grudnia 2015

do 31 grudnia 2014

6 16
1 46

28 17
30 48
(107) (212)
(4) (1)
32 32
(549) (694)
(191) (69)
28 (55)
134 (39)
(22) (3)
(10) -
- (3)
(18) (9)
18 12
(47) (158)
(65) (63)
(134) (131)
(107) (62)
(19) (13)
(7) (9)
(2) (8)
(147) (28)
(1152) (1 386)

Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014

do 31 grudnia 2015

do 31 grudnia 2014

1180 966
108 92
234 340
834 530

4 4

(357) (377)

(141) (142)

(143) (159)
(43) (50)

(1) -
(19) (16)
(3) (3)
(7) (7)
823 589
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taczna kwota kosztéow finansowania zewnetrznego aktywowana jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia sktadnikow aktywow trwatych w okresie sprawozdawczym wyniosta 46 milionow ztotych
(86 milionoéw ztotych w 2014 roku).

6. PODATEK DOCHODOWY

Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1617 2222
Obowigzujgca w okresie stawka podatkowa 19% 19%
Podatek wedtug obowigzujacej stawki podatkowe;j (307) (422)
Réznice trwate pomiedzy zyskiem/(stratg) przed

. . 162 95
opodatkowaniem a podstawa opodatkowania
Obcnz’lze‘nle podatkowe wykazane w jednostkowym rachunku (145) (327)
zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy (258) (400)
Odroczony podatek dochodowy 113 73
Efektywna stopa podatkowa 9% 15%

W dniu 24 lutego 2014 roku Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego zarejestrowat
Podatkowa Grupe Kapitatowa (PGK) PGNIG, ktdra rozpoczeta dziatalnos¢ operacyjng z dniem 1 kwietnia
2014 roku. W skfad PGK wchodzg nastepujgce spotki: PGNIG S.A. — wskazana w umowie PGK jako Spétka
Reprezentujgca PGK, PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0.,, PSG Sp. z o0.0., PGNiG Termika S.A.,
OSM Sp. z 0.0., PGNIG SPV 5 Sp. z 0.0., PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0. oraz PGNiG SPV 7 Sp. z 0.0.

Umowa PGK obejmuje trzy kolejne lata podatkowe t;j.

e Pierwszy rok podatkowy - okres od 01.04.2014 do 31.12.2014;
e Drugi rok podatkowy - okres od 01.01.2015 do 31.12.2015;
e Trzeci rok podatkowy - okres od 01.01.2016 do 31.12.2016.

Utworzenie PGK przynosi dla podmiotdéw w nim uczestniczgcych okreslone korzysci, do ktdrych
zalicza sie m.in.:

e brak mozliwosci kwestionowania rynkowosci stosowanych cen pomiedzy podmiotami
tworzgcymi PGK oraz szacowania dochodu na podstawie art. 11 ustawy o PDOP,
mozliwosé biezgcego wykorzystywania strat generowanych przez spétki wchodzace w sktad PGK,
mozliwos$é zaliczenia przez spotke przekazujacg darowizny na rzecz innych spétek wchodzacych
w skfad PGK do kosztédw uzyskania przychoddw,

e rozliczenie CIT wytgcznie przez jeden podmiot.

Ustawa o PDOP traktuje PGK jako odrebnego podatnika podatku dochodowego od oséb prawnych.
Oznacza to, ze spoétki wchodzgce w sktad PGK utracity odrebng podmiotowos¢ dla celdw podatku CIT
a podmiotowos$¢ te uzyskata PGK jako catosé. Odrebnos¢ podmiotowa PGK istnieje wyfgcznie na gruncie
PDOP. Nie nalezy jej utozsamia¢ z odrebng podmiotowoscig prawng. Nie przenosi sie ona réwniez na
grunt innych podatkéw, w szczegdlnosci kazda ze spdtek tworzgcych PGK jest nadal odrebnym
podatnikiem podatku VAT, podatku od czynnosci cywilnoprawnych, a takie ptatnikiem podatku
dochodowego od osdb fizycznych. Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej s3 oddzielnymi podatnikami
PDOP.

Na ksztattowanie sie efektywnej stopy procentowej na poziomie 9% w roku zakoriczonym 31 grudnia
2015 roku (15% w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku) najwiekszy wptyw miata otrzymana
dywidenda, ktdéra wynosita 834 milionéw ztotych w roku zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku
(530 milionéw ztotych w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku).
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6.1. Biezgcy podatek dochodowy

Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1617 2222
Réznice pomiedzy zyskiem/(stratg) przed opodatkowaniem a
podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (220) (112)
Przychody podatkowe nie zaliczane do ksiegowych 22 179
Kosth stan.owiqce koszt uzyskania przychodu, nie zaliczane do (1415) (2379)
kosztéw ksiegowych
Przychody nie zaliczane do dochodu do opodatkowania (1737) (1471)
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 2931 3617
Odliczenia od dochodu (21) (58)
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1397 2110
Stawka podatkowa w danym okresie 19% 19%
Podatek dochodowy (265) (401)
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki 7 1
podatku
Podatek dthodowy biezgcy wykazany w deklaracji (258) (400)
podatkowej okresu
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i (258) (400)

strat

Do ustalenia biezgcego podatku dochodowego zastosowano obowigzujgcg w Polsce w biezgcym okresie
stawke podatku dochodowego w wysokosci 19%.

Stawka ta nie ulegta zmianie w stosunku do poréwnywalnego okresu sprawozdawczego. Oddziaty
zagraniczne PGNiG S.A. podlegajg przepisom podatkowym krajow, na terenie ktérych prowadza
dziatalno$¢ gospodarcza oraz przepisom wynikajgcym z uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.
Stawki podatku dochodowego obowigzujgce w tych krajach wynosza od 40% do 41%. Oddziaty
zagraniczne w latach 2015 i 2014 nie ptacity podatku dochodowego.

6.2. Odroczony podatek dochodowy

Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014

Odroczony podatek dochodowy wykazany w jednostkowym

- 113 73
rachunku zyskéw i strat
Powstanie i odwrécenie sie podatku odroczonego z tytutu 153 98
ujemnych réznic przejSciowych
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe, naleznosci i srodki

- 91 40

trwate w budowie
Rezerwy na przyszte zobowigzania (17) 17
Koszty zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe 78 2

i ryzyko stopy procentowej
Pozostate ujemne rdznice przejsciowe 1 (1)
Powstanie i odwrécenie sie podatku odroczonego z tytutu

dodatnich réznic przejsciowych (40) (25)
Rdznica pomiedzy wartoscig podatkowa i rachunkowa 37 63
aktywoéw trwatych

Wycena pozytyV\./na zawartych transakgcji za?bezpieczajacych (82) (69)
ryzyko kursowe i ryzyko stopy procentowej

Naliczone odsetki 5 4
Przychody z tytutu obowigzku podatkowego w nastepnym ) 1
miesigcu

Pozostate dodatnie réznice przejsciowe - (24)
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Odroczony podatek dochodowy wykazany w innych

84 51
catkowitych dochodach netto, w tym:
Stosowanie rachunkowosci zabezpieczen 82 50
2 1
Zyski/(straty) aktuarialne dotyczace $wiadczer pracowniczych
Razem zmiany 197 124

Ze wzgledu na to, ze w podstawie podatku odroczonego uwzgledniono tylko te pozycje, ktére maja
wplyw na biezacy podatek dochodowy w Polsce, do jego ustalenia zastosowano stawke 19%.

Saldo aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 624 miliondw ztotych,
a saldo zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wynosi 538 milionéw ztotych.

Aktywo z tytutu podatku odroczonego obejmuje przyszte korzysci podatkowe wynikajgce z innego
w stosunku do ujecia podatkowego momentu realizacji kosztéw i przychoddéw.

W roku 2015 nastgpit wzrost aktywa z tytutu podatku odroczonego o kwote 155 milionéw ztotych,
z czego 152 miliondw zostato odniesione w rachunek zyskéw i strat, natomiast pozostata czes¢
powiekszyta kapitaty wtasne.

W roku 2015 zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego spadto o kwote 42 milionéw ztotych, z czego
39 milionéw ztotych odniesiono w rachunek zyskéw i strat, natomiast pozostata cze$¢ pomniejszyta
kapitaty wiasne.

taczny wptyw zmiany podatku odroczonego na wynik finansowy wynidst w okresie sprawozdawczym
113 milionéw ztotych.

7. DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W 2015 roku Spdtka nie zaniechata zadnej dziatalnosci. Spétka nie przewiduje rowniez zaniechania
zadnej z dotychczasowych dziatalnosci.

8. ZYSK NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy,
przypisanego zwyktym akcjonariuszom Spodtki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypisanego zwyktym akcjonariuszom (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte), przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu okresu sprawozdawczego (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spoétki 1472 1895
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom Spoétki zastosowany
. . ; . . 1472 1895
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
. . . . 5900 5900
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje (min szt.)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
. . ) . . 5900 5900
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje (mln szt.)
Zysk podstawowy za okres obrotowy na jedna akcje,
. . . s 0,25 0,32
przypisany zwyktym akcjonariuszom Spétki (w ztotych)
Zysk rozwodniony za okres obrotowy na jedna akcje, 0,25 0,32

przypisany zwyktym akcjonariuszom Spétki (w ztotych)
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Srednia wazona liczba akcji zostata obliczona w sposdb zaprezentowany w ponizszej tabeli:

. . Srednia wazona
i Liczba akcji zwyktych . . . .
Data poczatku Data konca Liczba dni liczba akcji
na rynku (w min szt.)

(w min szt.)
31 grudnia 2015
2015-01-01 2015-12-31 5900 365 5900
Razem
31 grudnia 2014
2014-01-01 2014-12-31 5900 365 5900

Razem

9. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014

Dywidendy zadeklarowane i wyptacone w okresie

Woyptacona dywidenda na jedna akcje w PLN 0,20 0,15
Liczba akcji (min szt.) 5900 5900
Wartos¢ wyptaconej dywidendy w min PLN 1180 885
- dYW|denda wyptacona w formie pienieznej dla Skarbu 854 641
Panstwa

- dywidenda wyptacona w formie pienieznej dla pozostatych 326 244

akcjonariuszy

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiG S.A. podjeto decyzje o podziale
zysku Spotki za 2014 rok, zgodnie z ktdérg postanowito przeznaczyé na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy kwote 1 180 milionéw ztotych (0,20 zt na jedng akcje). Dzien prawa do dywidendy
ustalono na 15 lipca 2015 roku, a termin wyptaty dywidendy na 4 sierpnia 2015 roku.

W dniu 15 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGNiIG S.A. podjeto decyzje o podziale zysku
Spoétki za 2013 rok, zgodnie z ktdrg postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
kwote 885 milionéw ztotych (0,15 zt na jedng akcje). Dniem prawa do dywidendy byt 14 sierpnia 2014
roku, a terminem wyptaty dywidendy 4 wrzesnia 2014 roku.

10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Grunty 24 25
Budynki i budowle 7 202 6 385
Urzadzenia techniczne i maszyny 2873 2159
Srodki transportu i pozostate 136 111
Razem s$rodki trwate 10 235 8680
Srodki trwate w budowie dotyczace poszukiwania i ocen

zasobdéw mineralnych yeaep ! 2186 2097
Srodki trwate w budowie pozostate 813 2743
Razem rzeczowe aktywa trwate 13 234 13520

Na wartos¢ rzeczowych aktywoéw trwatych PGNiG S.A. sktadajg sie gtéwnie majatek zwigzany
z dziatalnoscig wydobywczg oraz majatek podziemnych magazyndéw gazu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku a rzeczowe aktywa trwate Spétki nie sg przedmiotem zastawu tytutem
zabezpieczenia zobowigzan.

W roku 2015 obowigzywata umowa z Operatorem Systemu Magazynowania Sp. z o.0. (dalej ,,0SM”)
o wytgczne dysponowanie instalacjami magazynowymi oraz o powierzenie petnienia obowigzkéw
operatora systemu magazynowania. OSM jest spdtka celowa, zalezng w 100% od PGNIG S.A., ktdrej
podstawowg dziatalnoscig jest $wiadczenie ustug magazynowania paliw gazowych.

Zgodnie z Umowag, PGNiG S.A. jest w dalszym ciggu wtascicielem wszystkich magazynéw.
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10.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31 grudnia 2015

Wartosc ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2015 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw
aktualizujacych

Zwiekszenie stanu

Zmniejszenie stanu

Roznice kursowe z przeliczenia

Przeniesienia z srodkow trwatych w budowie pomiedzy grupami oraz innymi pozycjami bilansowymi
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Amortyzacja za rok obrotowy

Wartosc ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2015 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw
aktualizujacych

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Wartos¢ brutto
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci

Wartosc ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Wartos¢ brutto
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto na dzien 31 grudnia 2015 roku

Aktywa

.. Urzadzenia Srodki dotyc.zace. srodki Razem

Budynki i . . ) poszukiwania  trwatew  rzeczowe
Grunty technicznei transportu i Razem . .
budowle maszyn ozostate i oceny budowie aktywa
yny P zasobow pozostate trwate
mineralnych

25 6 385 2159 111 8680 2097 2743 13520
- 125 - - 125 966 468 1559
- (124) (10) (1) (135) (251) (216) (602)
- 5 - 1 6 12 3 21
- 1421 1016 51 2488 (313) (2 214) (39)
(1) (157) (35) (6) (199) (325) 29 (495)
- (453) (257) (20) (730) - - (730)
24 7 202 2873 136 10 235 2186 813 13234
32 11538 3963 234 15767 2839 2782 21388
(7) (5153) (1 804) (123) (7 087) (742) (39) (7 868)
25 6 385 2159 111 8680 2097 2743 13520
32 12 923 4948 280 18 183 3253 822 22258
(8) (5721) (2075) (144) (7 948) (1067) (9) (9 024)
24 7 202 2873 136 10 235 2186 813 13234
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31 grudnia 2014

Wartosc ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2014 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw
aktualizujacych

Zwiekszenie stanu

Zmniejszenie stanu

Przekazanie aportem do Spétki PGNIG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0.

Roznice kursowe z przeliczenia

Przeniesienia z srodkow trwatych w budowie pomiedzy grupami oraz innymi pozycjami bilansowymi
Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej wartosci

Amortyzacja za rok obrotowy

Wartosc ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2014 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw
aktualizujacych

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Wartos¢ brutto
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci

Wartosc ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 2014 roku

Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Wartos¢ brutto
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartosc ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Aktywa

.. Urzadzenia Srodki dotyc.zace. srodki Razem

Budynki i ) ) . poszukiwania  trwatew  rzeczowe
Grunty technicznei transportu i Razem . .
budowle maszyn ozostate i oceny budowie aktywa
yny P zasobow pozostate trwate
mineralnych

30 6611 2119 125 8 885 2081 2 809 13775
- 249 - - 249 806 557 1612
(1) (96) (8) (1) (106) (300) (27) (433)
- (81) (7) (9) (97) - - (97)
- (1) - - (1) - 24 23
1 470 310 18 799 (266) (599) (66)
(5) (349) (48) (4) (406) (224) (21) (651)
- (418) (207) (18) (643) - - (643)
25 6 385 2159 111 8680 2097 2743 13520
32 11047 3691 253 15023 2599 2827 20449
(2) (4 436) (1572) (128) (6 138) (518) (18) (6 674)
30 6611 2119 125 8 885 2081 2 809 13775
32 11538 3963 234 15 767 2839 2782 21388
(7) (5 153) (1.804) (123) (7 087) (742) (39) (7 868)
25 6 385 2159 111 8680 2097 2743 13520

Strona 51



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w milionach ztotych)

10.2. Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

Aktywa dotyczace

Budynki i Urzqcfzenla. Srodki transportu i Razem srodki poszukiwania i srodki trw.afe W Razem
Grunty techniczne i X budowie rzeczowe
budowle pozostate trwate oceny zasobdéw
maszyny . pozostate aktywa trwate
mineralnych

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 7 1008 206 14 1235 742 40 2017
Zwiekszenie stanu 2 450 70 8 530 477 5 1012
Zmniejszenie stanu (1) (293) (35) (2) (331) (152) (34) (517)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 8 1165 241 20 1434 1067 11 2512
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 2 659 158 10 829 518 19 1366
Zwiekszenie stanu 6 734 92 6 838 385 28 1251
Zmniejszenie stanu (1) (384) (44) (2) (431) (161) (7) (599)
Przekazanie aportem do Spétki PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z
o P P yoP - (1) - - (2) - - (1)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 7 1008 206 14 1235 742 40 2017

Kwota odpisdw aktualizujgcych wartos¢ srodkéw trwatych na poczatek okresu wyniosta 1 235 miliondw ztotych, z tego odpisy aktualizujgce na:
- majatek stuzgcy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej 1 030 milionéw ztotych,
- pozostaty majgtek 205 milionéw ztotych.

W 2015 roku nastgpito zwiekszenie odpiséw o kwote 530 milionéw ztotych i zmniejszenie o kwote 331 miliondw ztotych, z tego:

- na majgtek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej zwiekszono odpisy o kwote 518 milionéw ztotych i zmniejszono o kwote 320 miliondw ztotych,

- na pozostaty majgtek zwiekszono odpisy o kwote 12 miliondw ztotych i zmniejszono o kwote 11 milionéw ztotych.

Odpisy aktualizujgce sg efektem cyklicznej oceny wartosci odzyskiwalnej aktywdéw. Dokonanie odpiséw na aktywach dotyczacych poszukiwan i oceny zasobow
mineralnych oraz na majatku wydobywczym wynika z analizy przysztych przeptywdw pienieznych, w ktdrej wzieto pod uwage aktualne sciezki cenowe produktéw,
spodziewane zmiany w otoczeniu regulacyjnym (w tym obcigzen podatkowych) oraz zaktualizowane, dtugoterminowe prognozy produkcji. Konieczno$¢ utworzenia
odpiséw zidentyfikowano na aktywach znajdujgcych sie w Polsce.

Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkéw trwatych na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 1 434 miliondw ztotych, z tego odpisy aktualizujgce na:

- na majgtek stuzacy bezposrednio dziatalnosci wydobywczej 1 228 milionéw ztotych,

- na pozostaty majgtek 206 milionéw ztotych.

W kwocie odpiséw na aktywa dotyczace poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych na koniec 2015 roku, 1 067 miliondw ztotych dotyczyto aktywowanych naktadéw na
odwierty (na koniec 2014 roku odpis ten wynosit 742 milionéw ztotych).

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnikéw aktywdw odpowiada ich wartosci uzytkowej. Stopa dyskonta zastosowana do szacowania wartosci uzytkowej majatku stuzgcego
bezposrednio dziatalnosci wydobywczej w 2015 roku wynosi 11,55 % (11,73% w 2014 roku). Zastosowana stopa dyskonta dla srodkéw trwatych w budowie w 2015 roku
wynosi 12,60% (12,67% w 2014 roku).
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11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wartosc ksiegowa netto na poczatek okresu, z 1 1
uwzglednieniem umorzenia
Zmniejszenie stanu (1) -
Wartosc ksiegowa netto na koniec okresu, z uwzglednieniem ) 1
skumulowanej amortyzacji
Na poczatek okresu 1 stycznia 2015 1 stycznia 2014
Wartos¢ brutto 2 2
Skumu’k?wana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty (1) (1)
wartosci
Wartosc ksiegowa netto na poczatek okresu 1 1
Na koniec okresu 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ brutto 2 2
SkumLJ’Ic?wana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty 2) (1)
wartosci
Wartosc ksiegowa netto na koniec okresu - 1

Sktadnikami inwestycji w nieruchomosci Spétki sg budynki socjalno-biurowe oraz budynki
przemystowe. Wartos$¢ ksiegowa netto budynkéw socjalno-biurowych ujetych jako nieruchomosci
inwestycyjne na koniec biezgcego okresu wynosita 0,1 miliona ztotych (0,7 miliona ztotych w 2014
roku), natomiast wartos¢ ksiegowa netto budynkow i budowli przemystowych na koniec biezgcego
okresu wynosita 0,3 miliona ztotych (0,1 miliona ztotych w 2014 roku).

Spdétka w biezgcym okresie uzyskata przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych
w kwocie 0,2 miliona ztotych (0,4 miliona ztotych w 2014 roku).

Koszty operacyjne dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych, ktére zostaty poniesione w zwigzku
z przychodami z wynajmu, wyniosty w biezgcym okresie 0,5 miliona ztotych (0,4 miliona ztotych
w 2014 roku).

Ze wzgledu na nieistotnos$¢ pozycji nieruchomosci inwestycyjnych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, Spotka nie dokonuje wyceny tych nieruchomosci w celu ustalenia ich wartosci godziwych.
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12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koncesje, prawo Programy
Prawo . .
wieczvstego do uzytkowania Uprawnienia komputerowe,
31 grudnia 2015 . v g. gbrniczego i P - patenty, licencje Razem
uzytkowania : - do emisji CO2 . .
 x informacji oraz inne wartosci
gruntow . . . .
geologicznej niematerialne
Warto.sc lfSlqgowa netto na dzien 1 stycznia 2015 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpisow 18 124 i 92 254
aktualizujacych
Zmniejszenie stanu - (16) - - (16)
Przeniesienia ze srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami - 20 3 13 36
Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci - 6 - - 6
Amortyzacja za okres sprawozdawczy - (34) - (33) (67)
Warto.sc lfSlqgowa netto na dzien 31 grudnia 2015 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpisow 38 100 3 72 213
aktualizujacych
Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Wartos¢ brutto 41 249 - 262 552
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci (3) (125) - (170) (298)
Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 38 124 - 92 254
Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Wartos¢ brutto 41 209 3 274 527
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (3) (109) - (202) (314)
Wartos¢ ksiggowa netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 38 100 3 72 213

* Ponadto Spodtka uzytkuje otrzymane nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, ktére ujmuje wytgcznie w ewidencji pozabilansowej. Wartos¢ szacunkowa prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

wynosita na dzien 31 grudnia 2015 roku 328,3 milionéw ztotych (329,6 miliondw ztotych na koniec 2014 roku).
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31 grudnia 2014

Wartos¢ ksiggowa netto na dzien 1 stycznia 2014 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséw
aktualizujacych

Zwiekszenie stanu

Przekazanie aportem do Spétki PGNiG Obroét Detaliczny Sp. z o.0.

Przeniesienia ze srodkéw trwatych w budowie i pomiedzy grupami

Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci

Amortyzacja za okres sprawozdawczy

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 31 grudnia 2014 roku, z uwzglednieniem umorzenia i odpiséow
aktualizujacych

Na dzien 1 stycznia 2014 roku
Wartos¢ brutto
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 2014 roku

Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Wartos¢ brutto
Skumulowana amortyzacja i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ ksiggowa netto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Koncesje, prawo Programy
Prawo . . .
. do uzytkowania Uprawnienia komputerowe,
wieczystego .. . L ) .
. . goérniczego i do emisji patenty, licencje Razem
uzytkowania . - ; .
- informacji Cco2 oraz inne wartosci
gruntow . . . .
geologicznej niematerialne
38 116 - 128 282
- - - 1 1
(1) - - - (1)
1 58 - 6 65
- (14) - - (14)
- (36) - (43) (79)
38 124 - 92 254
41 193 - 258 492
(3) (77) - (130) (210)
38 116 - 128 282
41 249 - 262 552
(3) (125) - (170) (298)
38 124 - 92 254
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12.1. Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne

Koncesje, prawo do
uzytkowania

gorniczego i Razem
informacji

geologicznej
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 20 20
Zwiekszenie stanu 5 5
Zmniejszenie stanu (11) (11)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 14 14
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 6 6
Zwiekszenie stanu 15 15
Zmniejszenie stanu (1) (1)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 20 20

12.2. Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka uzytkuje Srodki trwate na podstawie leasingu finansowego w kwocie
25 tysiecy ztotych. W okresie poréwnywalnym na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ uzytkowanych
Srodkow trwatych na podstawie leasingu finansowego wynosita 45 tysiecy ztotych.

13. UDZIALY | AKCIE

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i

. 11110 11068
wspotkontrolowanych
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 21 20
Razem brutto 11131 11 088

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Odpis aktualizujacy, bilans otwarcia (2477) (2076)
Zwiekszenie stanu (43) (402)
Zmniejszenie stanu 12 1
Odpis aktualizujacy na koniec okresu (2 508) (2477)
Udzi?’fy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i 3622 3610
wspoétkontrolowanych

Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 1 1
Razem netto 8623 8611

W pozycji ,Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych” Spétka
wykazuje miedzy innymi udziaty w Spotce POGC Libya BV oraz doptaty do udziatow tej Spotki. Na dzien
31 grudnia 2015 roku zaangazowanie Spoétki w Spotce POGC Libya BV wynosito 65,5 miliondw EUR, to jest
279,2 miliondw ztotych oraz 63,9 milionéw USD, to jest 249,3 milionow ztotych (wedtug kursu NBP z dnia
31 grudnia 2015 roku). Wartos¢ brutto udziatéw w ksiegach Spotki na dzient 31 grudnia 2015 roku wynosita
291,9 miliondéw ztotych, natomiast doptat do udziatéw 203,3 milionow ztotych.

Spotka przeprowadzita analize wartosci posiadanych udziatdbw w Spodtce POGC Libya BV metodg
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. W wyniku tej analizy PGNiG S.A. zwiekszyta dotychczasowy odpis
aktualizujgcy wartosé posiadanych udziatéw, ktéry na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 495,2 miliondw
ztotych (na koniec 2014 roku 479,9 milionéw ztotych).
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Jednoczesnie Spotka rozpoznata rezerwe na zobowigzania koncesyjne w kwocie 177,6 milionéw ztotych na
pokrycie pozostatych do realizacji zobowigzan koncesyjnych projektow w Libii.

Dziatalnos$¢ Spotki pozostaje objeta Sitg Wyzszg, ktora zostata wprowadzona 15 sierpnia 2014 roku zgodnie
z informacjg przekazang przez Zarzad Spoétki POGC - Libya B.V. W jej wyniku zostata catkowicie wstrzymana
dziatalnos$¢ operacyjna i poszukiwawcza. Decyzja o prowadzeniu dalszych prac zostanie podjeta w zaleznosci
od rozwoju sytuacji politycznej w Libii.

Ponadto, spdtka po analizie dotychczasowych wynikow generowanych przez spétke PGNiG Technologie S.A.,
a takze biorgc pod uwage trudng sytuacje w branzy budowlanej dokonata odpisu aktualizujgcego wartosci
posiadanych akcji w PGNiG Technologie S.A. w wysokosci 26,5 milionow ztotych Wysokos¢ odpisu wynika
z przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow spétki PGNiG Technologie S.A. i jest wynikiem réznicy
pomiedzy wartoscig bilansowg udziatow kapitatowych w tej spdtce oraz wartoscig uzytkows jej aktywow. Po
dokonaniu odpisu warto$¢ udziatéw w PGNiG Technologie S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi
55 milionéw ztotych (na koniec 2014 roku 81,5 miliona ztotych).

14. INNE AKTYWA FINANSOWE

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego (nota 14.1) 185 192
Udzielone pozyczki 3130 4204
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych i innych 4 7
aktywow

Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw w jednostkach ) )
powigzanych

Razem brutto 3321 4403
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - -
Razem netto 3321 4403
W tym naleznosci netto od jednostek powigzanych 3316 4399

W nocie 14 ,Inne aktywa finansowe” w pozycji udzielone pozyczki Spotka wykazuje czes¢ dtugoterminowg
pozyczek udzielonych w ramach Grupy Kapitalowej oraz spétkom powigzanym natomiast czesé
krotkoterminowa zaprezentowana zostata w nocie 21 ,Aktywa finansowe krdotkoterminowe”. Stan pozyczek
na dzien 31 grudnia 2015 roku w czesci dtugoterminowej wynosi 3 130 miliondw ztotych, a w czesci
krotkoterminowej 360 miliondw ztotych.

Na saldo udzielonych przez Spétke pozyczek sktadajg sie miedzy innymi:

1. Pozyczki udzielone Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. Wartosé pozyczek, wycenionych w ksiegach
rachunkowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 215 milionéw ztotych. Na mocy umoéw
zawartych w dniach 20 czerwca 2012 roku, 25 listopada 2015 roku oraz 14 grudnia 2015 roku
pomiedzy PGNiG S.A., TAURON Polska Energia S.A. oraz Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. w celu
spetnienia warunkéw koniecznych do udzielenia finansowania Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A.
przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyjny, PGNiG S.A. udzielifa
Elektrocieptowni Stalowa Wola S.A. pozyczki podporzadkowanej na podstawie ,Umowy
podporzadkowania”, ,pozyczki VAT” na sfinansowanie podatku VAT naleznego w zwigzku z
ponoszonymi kosztami projektu oraz pozyczki na finansowanie biezacej dziatalnosci , ktérych saldo
niesptaconego kapitatu na dzien 31 grudnia 2015 wynosi tgcznie 195 miliondw ztotych, z czego 177
milionédw ztotych wyptacono w 2012 roku, 6 milionéw ztotych wyptacono w 2014 oraz 26 milionéw
ztotych wyptacono w 2015 roku. Ponadto w roku 2015 miata miejsce sptata ,pozyczki VAT” na
sfinansowanie podatku VAT naleznego na kwote 14 miliondw ztotych.

2. Pozyczka udzielona Spétce PGNiG Termika S.A. W dniu 28 sierpnia 2011 roku przez PGNiG S.A. w celu
wspotfinansowania zakupu 99,8% pakietu akcji Vattenfall Heat Poland S.A., PGNiG S.A. udzielita
PGNiG Termika S.A. pozyczki, ktdrej saldo niesptaconego kapitatu na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosi 1 516 milionéw ztotych. Wartos¢ pozyczki w ksiegach rachunkowych Spétki uwzgledniajaca
wycene do wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 1 594 miliony ztotych.

3. Pozyczka udzielona PGNiG Upstream International AS. Na mocy umowy pozyczki zawartej w dniu 27
sierpnia 2010 roku przez PGNiG S.A. w celu finansowania ogdlnych celéw korporacyjnych PGNiG

Strona 57



Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku
(w milionach ztotych)

Upstream International AS, w szczegdlnosci finansowania projektu Skarv, w tym zakupu udziatéw w
Licencjach Produkcyjnych na Norweskim Szelfie Kontynentalnym obejmujgcych pola Skarv, Snadd
oraz pole Gro, PGNIG S.A. udzielita PGNiG Upstream International AS pozyczki, ktérej saldo
niesptaconego kapitatu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 2 926 miliondw NOK o rGwnowartosci
1 297 miliondw ztotych. Warto$¢ pozyczki wycenionej w ksiegach rachunkowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej na dzien 31
grudnia 2015 roku wynosi 1317 milionow ztotych. W roku 2015 Spdétka PGNiG Upstream
International AS sptacita kwote 2 819 miliondw NOK, co w przeliczeniu na PLN stanowi 1 280
miliondw ztotych i w czesci dotyczy opisanej powyzej pozyczki.

4. Pozyczki udzielone Polskiej Spétce Gazownictwa Sp. z 0.0. w latach 2007-2013 w celu finansowania
biezgcej dziatalnosci oraz zadan inwestycyjnych obejmujgcych m.in. budowe gazociggéw wraz z
przytaczami i uktadami pomiarowymi. Saldo niesptaconego kapitatu pozyczek udzielonych Polskiej
Spoétce Gazownictwa Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 249 milionéw ztotych, a ich
warto$¢ w ksiegach rachunkowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 240 milionéw ztotych. Sptaty
dokonane przez Polskg Spotke Gazownictwa Sp. z 0.0. w roku 2015 wyniosty 52 miliony ztotych.

14.1. Leasing finansowy

Umowa pomiedzy PGNiG S.A. a Polska Spdtkag Gazownictwa Sp. z 0.0.

Pomiedzy PGNiG S.A. i Polskg Spétkg Gazownictwa Sp. z 0.0. zostaty zawarte dwie umowy leasingu:
1. Umowa Leasingu gazociggu i gruntéw w "Pasie Nadmorskim" z 27 pazdziernika 2011 roku;

2. Umowa Leasingu gazociggu i gruntéw na trasie KGZ Koscian - KGHM Polkowice/Zukowice z 1 marca
2013 roku.

Umowy zawarto na okres 20 lat z mozliwoscig wykupu przez leasingobiorce sktadnikow przedmiotu leasingu.
W przypadku umowy z dnia 27 pazdziernika 2011 roku, wartos$¢ przedmiotu leasingu zostata okreslona na
podstawie wykonanej przez niezaleznego rzeczoznawcy wyceny. W przypadku umowy z dnia 1 marca 2013
roku, wartos¢ przedmiotu leasingu zostata okre$lona na podstawie wartosci poczatkowej sktadnikow
majatkowych odpowiadajgcej wartosci godziwej.

Optaty leasingowe wynikajace z zawartych umdéw zawierajg czes¢ odsetkows i kapitatowa. Cze$¢ odsetkowa
ustalana jest w okresach kwartalnych w oparciu o stawke WIBOR 3M na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajgcego dany kwartat, w ktdrym naliczane sg raty leasingowe, powiekszong o marze. Czesé
odsetkowa niezbedna dla ustalenia miesiecznych rat leasingowych dotyczacych gruntéw w catym okresie
leasingu zostata ustalona na statym poziomie wysokosci stawki WIBOR 3M z dnia zawarcia Umowy.

Wptywy zwigzane z umowg leasingu:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Rata odsetkowa 5 6
Rata kapitatowa 11 11
Razem 16 17

W ponizszej tabeli zostat przedstawiony podziat naleznosci z tytutu leasingu finansowego, wedtug okreséw sptaty:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

- ponizej 1 roku 12 12
- powyzej 1 roku do 5 lat 57 56
- powyzej 5 lat 127 136
Razem, w tym: 196 204
- naleznosci krétkoterminowe 12 12
- naleznosci dtugoterminowe 184 192
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15. AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Zobowigzania z tyt. wyptat odpraw emerytalnych i nagréd

jubileuszowych

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na koszty likwidacji odwiertéw
Rezerwy zwigzane z ochrong srodowiska
Rezerwy na $wiadectwa pochodzenia energii oraz
efektywnosci energetycznej

Pozostate rezerwy

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
Odpisy aktualizujgce udziaty i akcje

Wycena negatywna instrumentéw pochodnych
Zarachowane odsetki od kredytéw i zobowigzan
Odpis aktualizujacy zapasy

Pozostate aktywa z tytutu podatku odroczonego
Razem

16. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Optata przytaczeniowa

Zaptacone prowizje od kredytéw, pozyczek, obligacji
Pozostate aktywa trwate

Razem

17. ZAPASY

Materiaty

Wedtug cen nabycia, w tym:

- paliwo gazowe

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania, w tym
- paliwo gazowe

Produkty gotowe

Wedtug cen nabycia/kosztu wytworzenia
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania
Towary

Wedtug cen nabycia

Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania

Zapasy razem, wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia)

Zapasy razem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia

(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do
uzyskania

17.1. Zmiana stanu zapaséw w okresie

Stan zapasow wedtug ceny nabycia na poczatek okresu

Zakup

Inne zwiekszenia

Wartos¢ zapaséw rozpoznanych jako koszt okresu
Sprzedaz

Inne zmniejszenia

Stan zapasow wedtug ceny nabycia na koniec okresu

Odpis aktualizujacy zapasy
Razem zapasy netto na koniec okresu

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

32 28
3 3
131 144
8 8
15 32
23 12
181 126
3 3
158 80
16 16
50 14
4 3
624 469
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
101 105
15 19
6 5
122 129
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
1864 2 555
1724 2351
1602 2482
1468 2282
14 16
14 16
24 8
22 8
1902 2579
1638 2506
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
2579 2712
14 629 16 888
74 158
(13 814) (15 405)
(1 224) (1219)
(342) (555)
1902 2579
(264) (73)
1638 2506
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17.2. Odpisy aktualizujace zapasy

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Odpis aktualizujacy, bilans otwarcia (73) (5)
Utworzenie odpisu (260) (211)
Rozwigzanie odpisu 69 143
Odpis aktualizujacy na koniec okresu (264) (73)

Wysokos$¢ odpisu na zapas gazu wysokometanowego byfta wynikiem dwodch czynnikéw takich jak utrata
kalorycznosci gazu w PMG Wierzchowice oraz wycena rynkowa zapaséw gazu wysokometanowego w oparciu
0 prognozowane ceny sprzedazy.

18. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 690 854
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 105 138
Naleznosci z tytutu podatku od towaroéw i ustug 295 181
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen

17 20
spotecznych
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych wycenianych 1 5

metodg praw wiasnosci
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 55 104
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywéw

trwatych powigzane 2 3
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 12 23
Zaliczki na srodki trwate w budowie powigzane 6 7
Naleznosci z tytutu cash pooling od jednostek powigzanych 197 31
Pozostate naleznosci 268 264
Razem naleznosci brutto 1648 1630
W tym nalezno$ci brutto od jednostek powigzanych 366 288
Odpis aktualizujgcy naleznosci watpliwe (tabela 18.1.) (319) (323)
Razem naleznosci netto 1329 1307
w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 624 769
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 105 138
Naleznosci z tytutu podatku od towarow i ustug 295 181
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen

spotecznych 1 20
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych wycenianych 1 5
metoda praw wiasnosci

Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 55 104
Naleznosci z tytutu sprzedazy niefinansowych aktywéw ) 3
trwatych powigzane

Zaliczki na $rodki trwate w budowie 12 23
Zaliczki na Srodki trwate w budowie powigzane 6 7
Naleznosci z tytutu cash pooling od jednostek powigzanych 197 31
Pozostate naleznosci 15 26
W tym naleznos$ci netto od jednostek powigzanych 366 288

Standardowy termin ptatnosci naleznosci zwigzanych z normalnym tokiem sprzedazy stosowany w Spdtce
wynosi 14 dni.
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18.1. Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpis aktualizujacy, bilans otwarcia

Utworzenie odpisu

Rozwigzanie odpisu

Wykorzystanie odpisu

Zmniejszenie w zwigzku z aportem naleznosci do PGNiG Obroét
Detaliczny Sp. z 0.0.

Odpis aktualizujgcy na koniec okresu

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

(323) (524)
(38) (429)
42 246

- 63

- 321
(319) (323)

19. ROZRACHUNKI Z TYTULU PODATKU BIEZACEGO

Zobowiazania z tytutu podatku biezgcego na poczatek okresu

Zobowigzanie dotyczace podatku biezacego dotyczace PGK
PGNIG

Podatek dochodowy (koszt okresu)
Podatek dochodowy zaptacony w okresie
Zobowiazania z tytutu podatku biezgcego na koniec okresu

20. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Ubezpieczenia majgtkowe

Prowizje od kredytéw, pozyczek, obligacji, itp.
Optata przytaczeniowa

Pozostate aktywa obrotowe

Razem

21. AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE

Udzielone pozyczki pozostatym jednostkom
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym

Instrumenty dituzne i kapitatowe (obligacje) udzielone
jednostkom powigzanym

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego powigzane

Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw w jednostkach
powigzanych od pozostatych jednostek

Razem brutto

Odpis aktualizujacy aktywa finansowe krétkoterminowe
(tabela 21.1)

Udzielone pozyczki pozostatym jednostkom
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym
Instrumenty dtuzne i kapitatowe (obligacje) udzielone
jednostkom powigzanym

Naleznosci z tytutu leasingu finansowego powigzane
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw w jednostkach
powigzanych od pozostatych jednostek

Razem netto

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

181 175
(49) 104
258 400
(340) (498)
50 181
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
1 2
5 7
4 4
8 7
18 20
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
- 106
360 736
39 991
12 12
1 -
412 1845
(48) (40)
- 106
312 696
39 991
12 12
1 -
364 1805
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21.1. Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe
krétkoterminowe

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Odpis aktualizujacy, bilans otwarcia 40 31
Utworzenie odpisu 8
Rozwigzanie odpisu - 2
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 48 40
22. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Srodki pieniezne w kasie i w banku 211 186
Lokaty bankowe 4894 1735
Inne Srodki pieniezne 85 21
Razem 5190 1942

Spétka posiada na rachunkach bankowych srodki pieniezne zapewniajace biezgce i terminowe regulowanie
zobowigzan finansowych wobec partneréw handlowych i budzetu panstwa.

23. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

W Spétce do aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy zakwalifikowano nastepujgce pozycje aktywow:

Nazwa sktadnika aktywéw trwatych (lub Oczekiwany termin Wartos¢ bilansowa na . .
. ) Warunki zbycia
grupy) zbycia 31 grudnia 2015
zaoferowanie pozostatym
akcjonariuszom/udziatowcom
o - . . oraz potencjalnym inwestorom
Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie 2015 3 odkupienia akeji/udziatéw lub
dobrowolne umorzenie
akcji/udziatéw
Sktadniki majatku trwatego 2015 2 przetarg
Razem
Nazwa sktadnika aktywéw trwatych (lub Oczekiwany termin Wartos¢ bilansowa na . .
. ) Warunki zbycia
grupy) zbycia 31 grudnia 2014
Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie 1 zapytanie ofe.rtowe, publlc’zne
2014 zaproszenie do rokowan
Sktadniki majatku trwatego 2014 - przetarg
Razem 1

Spoétka prezentuje w ,,Aktywach przeznaczonych do sprzedazy” udziaty i akcje spotek planowanych do zbycia
w ramach restrukturyzacji obszaréw dziatalnosci dodatkowej Grupy Kapitatowej PGNIG.

24. KAPITAt PODSTAWOWY

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Liczba akcji razem (w min szt.) 5900 5900
Wartos¢ nominalna jednej akcji (w ztotych) 1 1
Kapitat podstawowy, razem 5900 5900

Kapitat zostat w petni optacony.
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Statut PGNiG S.A. ogranicza prawo gtosowania akcjonariuszy w ten sposdb, ze zaden z nich (z wyjatkiem opisanym
ponizej) nie moze wykonywaé na Walnym Zgromadzeniu wiecej niz 10% ogodlnej liczby gtoséw istniejagcych w Spétce
w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem, ze dla potrzeb ustalania obowigzkéw nabywcéw znacznych

pakietow akgcji, takie ograniczenie prawa gtosowania uwazane bedzie za nieistniejgce.

Ograniczenie prawa gtosowania, nie dotyczy akcjonariuszy, ktérzy w dniu powziecia uchwaty Walnego Zgromadzenia
wprowadzajacej ograniczenie, s3 uprawnieni z akcji reprezentujacych wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw istniejgcych
w Spotce, oraz akcjonariuszy dziatajgcych z akcjonariuszami reprezentujgcymi wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw, na
podstawie zawartych porozumien dotyczacych wspdlnego wykonywania prawa gtosu z akgji.

Dla potrzeby ograniczenia prawa do gtosowania, gtosy nalezgce do akcjonariuszy, miedzy ktérymi istnieje stosunek
dominacji lub zaleznosci, kumuluje sie; w przypadku, gdy skumulowana liczba gtoséw przekracza 10% ogotu gtosow
w Spotce, podlega ona redukgji.

25. KREDYTY, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

Dtugoterminowe

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Krétkoterminowe

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Razem

25.1. Pozyczki

31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

4513 4498
2117 2115
2 396 2383
469 656
86 86
383 570
4982 5154

Waluta Stopa procentowa Warto$¢ w walucie  Wartosé bilansowa z tego z terminem sptaty w roku:
2016 2017-2021

EUR 4,064% 517 2203 86 2117

Razem 2203 86 2117

31 grudnia 2014

Waluta Stopa procentowa Warto$¢ w walucie Wartosé bilansowa z tego z terminem sptaty w roku:
2015 2016-2020

EUR 4,064% 516 2201 86 2115

Razem 2201 86 2115

25.2. Dtuzne papiery wartosciowe

31 grudnia 2015

Waluta Stopa procentowa Wartos¢ w walucie  Wartos¢ bilansowa z tego z terminem sptaty w roku:
2016 2017-2021
PLN WIBOR 6M+1,25% 2 469 2469 73 2396
PLN 1,85% 30 30 30 -
PLN 1,81% 100 100 100 -
PLN 1,84% 30 30 30 -
PLN 1,81% 150 150 150 -
Razem 2779 383 2 396
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31 grudnia 2014

Waluta Stopa procentowa Wartos¢ w walucie Wartos¢ bilansowa z tego z terminem sptaty w roku:
2015 2016-2020
PLN WIBOR 6M+1,25% 2478 2478 95 2383
PLN 2,11% 10 10 10 -
PLN 2,22% 20 20 20 -
PLN 2,23% 95 95 95 -
PLN 2,23% 30 30 30 -
PLN 2,23% 100 100 100 -
PLN 2,23% 220 220 220 -
Razem 2953 570 2383

25.3. Wysokos¢ przyznanych i niewykorzystanych linii kredytowych

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wartos¢ przyznanych linii kredytowych 300 360

Wartosc¢ niewykorzystanych linii kredytowych 300 360

Linie kredytowe podnoszg bezpieczerstwo Spétki w zakresie regulowania biezgcych zobowigzan.

25.4. Zapadalnos¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (wykazywanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku stan zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w Spdfce wynosi 6 tysiecy
ztotych, w tym catos$¢ stanowi zobowigzanie krdtkoterminowe. Na dzien 31 grudnia 2014 roku wartosc
zobowigzania Spétki z tytutu leasingu finansowego wynosita 28 tysiecy ztotych, w tym 22 tysigce ztotych
stanowito zobowigzanie krétkoterminowe a 6 tysiecy ztotych stanowita czes¢ dtugoterminowa.

26. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowigzania z tytutu nagrdd jubileuszowych 136 118
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych 34 27
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1 -
Zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 17 18
Swiadczenia pracownicze z tytutu rozwigzania stosunku pracy 27 6
Zobowigzania z tytutu nagrody rocznej 54 8
Razem 269 177
Dtugoterminowe 31 grudnia 2015 roku 159 134
Krétkoterminowe 31 grudnia 2015 roku 110 43

269 177

Stopa techniczna przyjeta do obliczenia zdyskontowanej wartosci przysztych wyptat naleznych z tytutu
odpraw emerytalnych ustalona zostata na poziomie 1,40 %, jako wypadkowa stopy zwrotu z aktywoéw
w wysokosci 2,90% rocznie i planowanej rocznej inflacji wynagrodzen w wysokosci 1,50 % (na koniec 2014
roku stopa ta przyjeta byta na poziomie 0,90% jako wypadkowa stép odpowiednio 2,50% i 1,60%).

Na dziern 31 grudnia 2015 roku stan rezerwy na nagrody i premie wynosi 54 miliony ztotych (na dzien
31 grudnia 2014 saldo wynosito 8 milionéw ztotych) i dotyczy wyptat, ktdre zostang zrealizowane w roku
2016.
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Aktuarialny rachunek zyskdw i strat dla zobowigzan na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Nagrody jubileuszowe
Warto$¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji 118 145
finansowej na poczatek okresu
Koszty odsetek 1 3
Koszty biezgcego zatrudnienia 7 7
Wyptacone $wiadczenia (14) (15)
Aktuarialny zysk/(strata) 24 23
Zysk/(Strata) z tytutu ograniczen i rozliczen - 1
Zobowigzania przekazane aportem do Spétki PGNiG Obroét i (46)
Detaliczny Sp. z 0.0.
Wartosc zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji 136 118
finansowej na koniec okresu
Odprawy emerytalne
Wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji 27 26
finansowej na poczatek okresu
Koszty biezacego zatrudnienia 1 1
Koszty odsetek - 1
Wartos¢ netto zysku/straty aktuarialnej ujetej w okresie 1 3
sprawozdawczym
Wyptacone swiadczenia (5) (2)
Zobowigzania przekazane aportem do Spétki PGNiG Obrot ) 7)
Detaliczny Sp. z 0.0.
Wartosc¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji 34 27
finansowej na koniec okresu
Razem wartos¢ zobowigzania ujeta w sprawozdaniu z sytuacji 170 145

finansowej na koniec okresu

Wzrost zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych wynika gtéwnie z aktuarialnych
zyskow/strat, ktore to biorg sie z aktualizacji wskaznikow rotacji pracownikéw oraz przeprowadzonego
programu odej$¢ dobrowolnych.

Analiza wrazliwosci rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Parametr stan na 31.12.2015 Nagrody jubileuszowe Odprawy emerytalne
w milionach ztotych

Wyjsciowa kwota rezerw 136 34
Stopa dyskontowa +100 punktéw bazowych 125 30
Stopa dyskontowa -100 punktéw bazowych 149 40
Tablice wymieralnosci +10 % 135 34
Tablice wymieralnosci -10 % 137 35
Duracja 31.12.2015 9 14

Analiza wrazliwosci pokazuje, ze wzrost stopy dyskontowej dla roku 2015 o 100 punktéw bazowych
spowoduje spadek wartosci rezerwy na nagrody jubileuszowe o 8,3%, natomiast spadek stopy dyskontowej
0 100 punktéw bazowych powoduje wzrost wartosci rezerwy na nagrody jubileuszowe o 9,7% (dla rezerwy
na odprawy emerytalne sg to odpowiednio 12,4% oraz 15,1%). Obie rezerwy sg duzo mniej wrazliwe na
zmiane poziomu $miertelnosci. Jej wzrost o 10% powoduje spadek rezerwy na nagrody jubileuszowe o 0,7%
a rezerwy na odprawy emerytalne o 1,6%. Zmniejszenie wspoétczynnikow $miertelnosci o 10% powoduje
wzrost obu rezerw 0 0,7% i 1,7%, odpowiednio.
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Parametr stan na 31.12.2014 Nagrody jubileuszowe Odprawy emerytalne
w milionach ztotych

Wyjsciowa kwota rezerw 118 27
Stopa dyskontowa +100 punktéw bazowych 108 24
Stopa dyskontowa -100 punktéw bazowych 128 31
Tablice wymieralnosci +10 % 117 27
Tablice wymieralnosci -10 % 118 28
Duracja 31.12.2014 9 12

Analiza wrazliwosci pokazuje, ze wzrost stopy dyskontowej dla roku 2014 o 100 punktéw bazowych
spowoduje spadek wartosci rezerwy na nagrody jubileuszowe o 7,9%, natomiast spadek stopy dyskontowe;j
0 100 punktéw bazowych powoduje wzrost wartosci rezerwy na nagrody jubileuszowe o0 9,2% (dla rezerwy
na odprawy emerytalne sg to odpowiednio 10,6% oraz 12,8%). Obie rezerwy sg duzo mniej wrazliwe na
zmiane poziomu $miertelnosci. Jej wzrost o 10% powoduje spadek rezerwy na nagrody jubileuszowe o 0,7%
a rezerwy na odprawy emerytalne o 1,5%. Zmniejszenie wspdtczynnikow sSmiertelnosci o 10% powoduje
wzrost obu rezerw 0 0,7% i 1,5%, odpowiednio.
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27. REZERWY

Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na . . .
Rezerwa na koszty ) . zobowigzania dot. Swiadectwa
S Rezerwa na kare  Rezerwy zwigzanez  roszczenia z tytutu . -
likwidacji . . . prac pochodzenia energii i Pozostate Razem

L UOKiIK ochrong srodowiska bezumownego . .

odwiertow . , poszukiwawczych za efektywnosci

korzystania z gruntow ) .

granica energetycznej
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1393 60 41 18 164 167 43 1886
Zawigzanie 111 10 - 2 18 75 22 238
Rozwigzane (180) - - (2) - (29) (18) (229)
Wykorzystanie (31) (5) - - - (137) (23) (196)
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 1293 65 41 18 182 76 24 1699
Dtugoterminowe 31 grudnia 2015 roku 1260 - 36 - 5 - 2 1303
Krétkoterminowe 31 grudnia 2015 33 65 5 18 177 76 2 396

roku
1293 65 41 18 182 76 24 1699
Dtugoterminowe 31 grudnia 2014 roku 1365 - 36 - 4 - 9 1414
Krétkoterminowe 31 grudnia 2014 78 60 5 18 160 167 31 472
roku

1393 60 41 18 164 167 a3 1886

W 2015 roku do wyliczenia rezerwy na koszt likwidacji odwiertéw zastosowano stope dyskonta w wysokosci 0,48% ktdra jest wypadkowa stopy zwrotu z aktywoéw
w wysokosci 2,99% oraz stopy inflacji na poziomie ciggtego celu inflacyjnego realizowanego przez NBP w wysokosci 2,50% (na koniec 2014 roku stopa ta przyjeta byta na
poziomie 0,01% jako wypadkowa stép odpowiednio 2,51% i 2,50%).

Do dyskontowania rezerw dtugoterminowych jest wykorzystywana stopa dyskonta w wysokosci 0,48%.
Rezerwe na postepowania przed Prezesem UOKiK opisano w nocie 40.2.
Rezerwa na Swiadectwa efektywnosci energetycznej opisana zostata w nocie 2.3.16.4.

Rezerwa na zobowigzania dotyczace prac poszukiwawczych w Pakistanie i Libii dotyczy dziatalnosci poza granicami kraju. W wyniku przeprowadzonej analizy
zaangazowania kapitatowego w Libii oraz czynnikéw ryzyka zwigzanego z prowadzeniem projektu, na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka rozpoznata rezerwe na pokrycie
pozostatych do realizacji zobowigzan koncesyjnych. W tej pozycji zawarta jest réwniez rezerwa na zobowigzania koncesyjne wobec rzagdu w Pakistanie.
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28. PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Dtugoterminowe
Przychodu przysztych okreséw dot. sSrodkéw trwatych w

leasingu 4 3
Optata przytagczeniowa 1 1
Dotacje 623 667
Pozostate przychody przysztych okreséw 13 19
Razem dtugoterminowe 641 690
Krétkoterminowe

Pozostate przychody przysztych okresow 36 2
Razem krétkoterminowe 36 2

Dotacje

Spétka prowadzi projekty dofinansowane ze s$rodkéw Unii Europejskiej, ktére majg na celu
zwiekszenie pojemnosci magazynéw gazu.

W 2015 roku Spédtce zostato przyznane dofinansowania dotyczgcego projektu ,Podziemny Magazyn
Gazu Wierzchowice” w wysokosci 9,3 milionéw ztotych (46,6 milionéw ztotych na koniec 2014 roku),
dofinansowania dotyczgcego projektu ,Podziemny Magazyn Gazu Kosakowo” w wysokosci 4,8
milionéw ztotych (6,5 milionéw ztotych na koniec 2014 roku) oraz dofinansowania dotyczgcego
projektu ,Podziemny Magazyn Gazu Huséw” w wysokosci 11,2 milionéow ztotych
(6,1 milionow ztotych na koniec 2014 roku). Ponadto, w roku 2015 Spétce przyznano dofinansowania
dotyczacego projektu przestawienia miejscowosci Etk i Olecko z gazu propan-butan na gaz E przy
zastosowaniu technologii LNG w wysokosci 0,03 miliona ztotych (3,6 milionéw ztotych na koniec 2014
roku).

Kwoty ujete w pozycji rozliczen miedzyokresowych przychodéw bedg rozliczane w przychody
z dziatalnosci operacyjnej proporcjonalnie do amortyzacji Srodkéw trwatych, ktérych dotyczy
dofinansowanie.

29. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Naliczone odsetki 5 11
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych oraz innych 61 61
aktywdw i zobowigzan finansowych
Roznlc’a pomiedzy wartoscig podatkowa i rachunkowg 431 468
aktywoéw trwatych
Pozostate zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 41 40
Razem 538 580
30. INNE ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania z tytutu koncesji, praw do informacji 47 68
geologicznej i uzytkowania gérniczego
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 4 1
Razem 51 69
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31. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ INNE ZOBOWIAZANIA

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek 317 513
pozostatych
Zobo.wrolzama z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek 131 311
powigzanych
Zobowigzania z tytutu podatku od towaroéw i ustug 901 932
Zobowigzania z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen
104 97
spotecznych
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow
46 62
trwatych
Zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow
. - 47 63
trwatych od jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow z tyt. dot. 19 2
poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow z tyt. poszukiwania i
. . . . 37 70
oceny zasobow mineralnych od jednostek powigzanych
Zobowigzania wobec spétek stowarzyszonych i wspotzaleznych 7 7
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zobowigzania inne wobec jednostek powigzanych - 1
Rozliczenia miedzyokresowe bierne i zaliczki na dostawy 2 2
Zobc.vW|qzan|a z tyt. cash pooling wobec jednostek 562 300
powigzanych
Pozostate 36 34
Razem 2209 2414
W tym jednostki powigzane (nota 37.2.) 784 752

32. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY ZMIANAMI STANU NIEKTORYCH POZYCJI
SPRAWOZDANIA Z SYTUACI FINANSOWEJ ORAZ ZMIANAMI STANU TYCH POzZYCJ
WYKAZANYMI W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. . P Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014
Zmiana stanu srodkéw pienieznych

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014

1) Srodki pieniezne w bilansie na poczatek okresu 1942 1683
a) Saldo réznic kursowych netto od srodkéw pienieznych na 1 2)
poczatek okresu*
b) Saldo transakcji z tytutu cash pooling na srodkach 268 )
pienieznych na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w rachunku przeptywéw

Lo 1673 1685
pienieznych na poczatek okresu (1-1a)

2) Srodki pieniezne w bilansie na koniec okresu 5190 1942
a) Saldo réznic kursowych netto od srodkéw pienieznych na 1 1
koniec okresu

b) Saldo transakcji z tytutu cash pooling na srodkach

R . 350 268
pienieznych na koniec okresu

S.roc!k! pieniezne i |.ch ekwiwalenty w rachunku przeptywoéw 4839 1673
pienieznych na koniec okresu (2-2a-2b)

|. Zmiana stanu srodkdw pienieznych w bilansie (2-1) 3248 259
Il. Zmiana stanu réznic kursowych netto od srodkéw ) 3
pienieznych (2a-1a)
IIl. Zmiana stanu transakgji z tytutu cash poolingu na srodkach

o 82 268
pienieznych (2b-1b)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych w sprawozdaniu z 3166 (12)

przeptywoéw pienieznych (I. - 1. -111.)

* Kwoty ujemne oznaczajg przewage ujemnych réznic kursowych od srodkéw pienieznych i pomniejszajg saldo srodkow
pienieznych w bilansie. W rachunku przeptywow pienieznych réznice te sg eliminowane.
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. s Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014
Zmiana stanu naleznosci

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014
Zmiana innych aktywow finansowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej
Z.miana sta.nu naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji (22) 2061
finansowej
Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych z tytutu sprzedazy i
zakupu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (3) 3
trwatych
Zmiana stanu zaptaconych zaliczek na rzeczowe aktywa trwate (13) 23
Zmiana stanu naleznosci z tyt. cash pooling 167 31
Zmiana stanu naleznosci z tyt. przekazanego aportu do Spétki i (697)
PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0.
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeptywow 129 1421

pienieznych

. Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014
Zmiana stanu rezerw

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (187) 296
Zmiana stanu rezerwy na likwidacje odwiertéw korygujacej 99 (236)
rzeczowe aktywa trwate - korekta dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywow (88) 60

pienieznych

. . . Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014

Zmiana stan.u zobowiq.z_ar.i krétkote.rminowych w (206) (474)
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmiana.st.anu zob9wiazaﬁ inwestycyjnych z tytutu zakupu 68 (24)
wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate zmiany zobowigzan krétkoterminowych (17) 18
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. cash pooling (262) (300)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. przekazanego aportu do i 183
Spoétki PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z o.0.
Zmiana stan}; zobowiqzaﬁ’krét.ko'felrminowych w (417) (597)
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
Zmiana stanu pozostatych aktywéw w sprawozdaniu z Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014
sytuacji finansowej do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014
Zmiana stanu aktywow finansowych krotkoterminowych oraz

. . - R 2533 (1 298)
pozostatych aktywow w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Koszt prowizji dotyczgcych programu emisji obligacji (6) 19
Zmiana stanu pozostatych aktywow z tyt. przekazanego ) (5)
aportu do Spotki PGNIG Obroét Detaliczny Sp. z 0.0.
Zmiana stanu udzielonych pozyczek (1 565) 229
Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu w aktywach
finansowych - korekta dziatalnosci inwestycyjnej (&) (&)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu leasingu - korekta i 1
dziatalnosci inwestycyjnej
Reklasyfikacja naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw w 4 )
jednostkach powigzanych
Zmiana st:.;mu insFrf.l.mentéw d.’fuz.nych i kapitatowych - (952) 989
korekta dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu pozostatych aktywéw w sprawozdaniu z 6 (73)

przeptywow pienigeznych
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Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych przychodéw w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Dotacje otrzymane na rzeczowy majatek trwaty

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw w
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Pozostate pozycje netto w dziatalnosci operacyjnej

Pochodne instrumenty finansowe

Spisane naktady na niefinansowe aktywa trwate
Pozostate pozycje netto w dziatalnosci operacyjnej
Razem

Okres od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

Okres od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

(15) 67
8 (51)
(7) 16

Okres od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015

Okres od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014

(15) (50)
251 294
(188) 112
48 356
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33. INSTRUMENTY FINANSOWE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

33.1. Instrumenty finansowe wedtug kategorii (wartosci ksiegowej netto)

31 grudnia 2015

Klasy instrumentow finansowych

Razem aktywa finansowe

Akcje i udziaty nienotowane

Dtuzne papiery wartosciowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci*
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Razem zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania, w tym z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania**

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdéw finansowych

Kategorie instrumentdéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
Aktywa finansowe finansowe Zobowigzania Aktywa i
finansowe  wyceniane Poycaki i wyceniane w finansowe Instrumenty zobowigzani
dostepne  w wartosci e wartosci wyceniane wg finansowe a wyfaczone Razem
do godziwej naleznosci godziwej zamortyzowaneg zabezpieczajace z zakresu
sprzedazy przez wynik przez wynik o kosztu MSR 39
finansowy finansowy
1 324 9874 - - 22 8622 18843
1 - - - - - 8622 8623
- - 39 - - - - 39
- - 1000 - - - - 1000
- 324 - - - 22 - 346
- - 5190 - - - - 5190
- - 3645 - - - - 3645
- - - 20 6 237 794 - 7051
- - - - 2203 - - 2203
- - - - 2779 - - 2779
- - - - 1255 - - 1255
- - - 20 - 794 - 814

*W pozycji nie ujeto naleznosci z tyt. podatku od towardw i ustug, naleznosci z tyt. innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych.

**W pozycji nie ujeto zobowigzan z tyt. podatku od towardw i ustug oraz zobowigzan z tyt. innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych.
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31 grudnia 2014

Klasy instrumentoéw finansowych

Razem aktywa finansowe

Akcje i udziaty nienotowane

Dtuzne papiery wartosciowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci*
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentdéw finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Razem zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania, w tym z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania**

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Zobowigzania
Aktywa finansowe finansowe Zobowigzania Aktywa i
finansowe  wyceniane Pozyczkii wyceniane w finansowe Instrumenty zobowigzani
dostepne  w wartosci L wartosci wyceniane wg finansowe a wyfaczone Razem
do godziwej naleznosci godziwej zamortyzowaneg zabezpieczajace z zakresu
sprzedazy przez wynik przez wynik o kosztu MSR 39
finansowy finansowy
1 318 9245 - - 70 8622 18256
1 - - - - - 8610 8611
- - 991 - - - - 991
- - 1106 - - - - 1106
- 318 - - - 70 - 388
- - 1942 - - - - 1942
- - 5206 - - - 12 5218
- - - 124 6 608 299 - 7031
- - - - 2201 - - 2201
- - - - 2953 - - 2953
- - - - 1454 - - 1454
- - - 124 - 299 - 423

* W pozycji nie ujeto naleznosci z tyt. podatku od towardw i ustug, naleznosci z tyt. innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych.

**W pozycji nie ujeto zobowigzan z tyt. podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzan z tyt. innych podatkoéw, cet i ubezpieczen spotecznych.
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33.2. Wartos¢ godziwa instrumentoéw finansowych

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wartos¢ Wartos¢ Hierarchia wartosci Wartos¢ Wartos¢ Hierarchia wartosci

bilansowa godziwa godziwej bilansowa godziwa godziwej
Razem aktywa finansowe 346 346 388 388
(Ccrgfgsc)“"e”cy Interest Rate Swap 302 302 Poziom 2 300 300 Poziom 2
Transakcje Forward/Futures 36 36 Poziom 2 27 27 Poziom 2
Opcje call commodity - - Poziom 2 12 12 Poziom 2
Opcje call 7 7 Poziom 2 49 49 Poziom 2
Razem zobowigzania finansowe 814 838 423 423
Interest Rate Swap (IRS) 83 106 Poziom 2 106 106 Poziom 2
Transakcje Forward/Futures 20 20 Poziom 2 22 22 Poziom 2
Swap towarowy 706 706 Poziom 2 281 281 Poziom 2
Opcje put commodity 6 6 Poziom 2 14 14 Poziom 2

Dla pozostatych klas aktywdw i zobowigzan finansowych bedgcych w zakresie MSR 39 przedstawionych w nocie 33.1. wykazane wartosci ksiegowe netto nie
réznig sie lub rdznig sie nieznacznie od ich wartosci godziwej. Uznaje sie, ze te wartosci sg tozsame z ich wartosciami godziwymi.
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33.3. Pozycje przychodéw i kosztéow, zyskow i strat dotyczace aktywow i zobowigzan
finansowych

Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014
Razem wplyw na zysk/(strate) netto, z tego: 624 (16)
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w 32 (191)
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki i naleznosci, w tym: 233 220
Odsetki od lokat 63 45
Odsetki od naleznosci 5 46
Odsetki od udzielonych pozyczek 165 295
Odpisy aktualizujgce naleznosci 28 (55)
Odpisy aktualizujgce pozyczki (7) (7)
Wycena walutowa pozyczek udzielonych w walucie (21) (104)
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego (158) (215)
kosztu
Instrumenty finansowe zabezpieczajgce (274) (315)
Aktywa i zobowigzania wytaczone z zakresu MSR 39
Udziaty i akcje 791 485
Dywidendy i udziaty w zyskach 834 534
Utrata wartosci ujeta w wyniku finansowym za okres (43) (49)
sprawozdawczy
Razem wptyw na inne catkowite dochody netto, z tego: (431) (264)
Pochodne instrumenty finansowe (431) (264)
Razem wptyw na catkowite dochody 193 (280)
33.4. Hierarchia wartosci godziwej
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Klasy instrumentow finansowych poziom 2 poziom 2
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw
fina\;sowyZh P ’ 346 388
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéow 814 423

finansowych

Spoétka klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z trzema gtdwnymi poziomami wyceny wedtug
wartosci godziwej, odzwierciedlajgcymi podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentow.

Hierarchia wartosci godziwe] ksztattuje sie nastepujaco:

Poziom 1. Ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywdéw i zobowigzan. Dane
wejsciowe stosowane do wyceny instrumentu finansowego s3 fatwo dostepne na rynku i zazwyczaj
mozna je uzyskac z wielu zrédet.

Poziom 2. Wartos¢ godziwa oparta o mozliwe do zaobserwowania dane rynkowe. Wszystkie istotne
dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny instrumentu finansowego s3 mozliwe do
zaobserwowania na rynku albo bezposrednio (np. sg to ceny) albo posrednio (np. sg to informacje
wynikajgce z cen).

Poziom 3. Warto$¢ godziwa oparta o dane rynkowe, ktére nie s3 mozliwe do zaobserwowania na
rynku. Dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny instrumentu finansowego nie s3 oparte
o mozliwe do zaobserwowania dane rynkowe.

Do kategorii instrumentéw finansowych klasyfikowanych do poziomu 2 Spdtka klasyfikuje
instrumenty pochodne szczegdétowo zaprezentowane w nocie 34.
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33.5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka, prowadzac dziatalno$¢ gospodarczg, narazona jest na ryzyko finansowe, a w szczegdlnosci, na
jego nastepujace rodzaje:

ryzyko kredytowe,
ryzyko rynkowe w tym:
- ryzyko stép procentowych,
- ryzyko walutowe,
- ryzyko cen towardw,
e ryzyko ptynnosci.

Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe rozumie sie prawdopodobienstwo nieterminowego lub catkowitego braku
wywigzania sie kontrahenta Spoétki ze zobowigzan. Ryzyko kredytowe wynikajgce z niemoznosci
wypetnienia przez strony trzecie warunkéw umowy dotyczacych instrumentéw finansowych jest
zasadniczo ograniczone do ewentualnych kwot, o ktére zobowigzania stron trzecich przewyiszajg
zobowigzania Spotki. Spdtka stosuje zasade zawierania transakcji dotyczgcych instrumentow
finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi sie wysokg zdolnoscig kredytowg. Przy
wyborze partneréw finansowych, Spétka kieruje sie przede wszystkim oceng ich kondycji finansowej
zweryfikowang przez agencje ratingowe, a takze udziatem w rynku oraz posiadang reputacja.

Spdtka posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:

transakcji lokacyjnych,

naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

pozyczek i pozostatych aktywow finansowych,
zawartych transakcji zabezpieczajacych,
udzielonych gwarancji finansowych.

Ponizej zostaty przedstawione maksymalne wartosci ekspozycji na ryzyko kredytowe dla
poszczegdlnych klas instrumentow finansowych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Lokaty 4894 1735
Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate nalei\;os'ci ! ’ 1233 1317
Udzielone pozyczki 3442 5007
Instrumenty dtuzne i kapitatowe 39 991
Wartos¢ dodatnia instrumentéw pochodnych 346 388
Razem 9954 9438

Spétka identyfikuje, mierzy i minimalizuje wtasng ekspozycje kredytowa na poszczegdlne banki,
z ktérymi zawiera transakcje lokacyjne. Na dzied 31 grudnia 2015 roku ekspozycja z tytutu
posiadanych depozytdw i transakcji lokacyjnych wynosita 4 894 miliondw ztotych.

Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez dywersyfikacje portfela kontrahentow
(w szczegdlnosci dotyczy to bankdw), z ktdrymi Spdtka zawiera transakcje lokacyjne. Ponadto,
z wszystkimi bankami, w ktérych lokuje $rodki finansowe, Spétka podpisata Umowy Ramowe,
szczegdtowo regulujgce warunki zawierania i rozliczania wszelkich transakcji finansowych.

Spétka wycenia ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej
bankéw odzwierciedlajgcej sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego przez agencje
ratingowe Standards&Poor’s, Moody’s i Fitch.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu udzielonych pozyczek wynika z pozyczek udzielonych
spotkom powigzanym kapitatowo oraz podmiotom niepowigzanym i jest uregulowane szczegdtowo
w procedurach wewnetrznych Spétki. Ekspozycja na dzien 31 grudnia 2015 roku z tego tytutu
wynosita 3 442 milionéw ztotych.
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Pozyczki sg udzielane jedynie po spetnieniu przez wnioskujgce spoétki szeregu warunkow
i ustanowieniu zabezpieczen. Ponadto, spotki zalezne dziatajg we wspolnym interesie firmy co
ogranicza istotnie ryzyko kredytowe z tego tytutu.

Istotne wartosciowo ryzyko kredytowe dotyczy naleznosci, w tym w przewazajacej czesci naleznosci
z tytutu sprzedanego paliwa gazowego, a takze energii elektrycznej i produktow powigzanych, w tym
uprawnien do emisji dwutlenku wegla oraz praw majatkowych do swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej. Transakcje zawierane na wszystkich rynkach Towarowej Gietdy Energi (TGE) nie
powodujg powstania ekspozycji na ryzyko kredytowe, poniewaz system gwarantowania rozliczen za
posrednictwem Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych (IRGIT) zapewnia bezpieczenstwo rozliczen
kazdemu Cztonkowi lzby w razie niewyptacalnosci poszczegdlnych uczestnikéw rynku. W celu
zminimalizowania ryzyka niesptacalnosci wierzytelnosci z tytutu sprzedazy poza TGE wprowadzane s3
jednolite zasady zawierania uméw kompleksowych sprzedazy, majgce na celu zabezpieczenie
naleznosci handlowych z tego tytutu.

Zgodnie z obowigzujgcymi w Spétce procedurami kazdy instytucjonalny kontrahent, ubiegajacy sie
o kredyt kupiecki poddawany jest weryfikacji w celu zbadania jego zdolnosci kredytowej.
W zaleznosci od przyznanej kontrahentowi oceny ustalany jest dla kazdego adekwatny limit
kredytowy. W zawieranych umowach okreslane zostajg odpowiednie warunki ptatnosci, formy
zabezpieczenia oraz zapisy ustalajgce wstrzymanie dostaw w przypadku niewywigzywania sie przez
kontrahenta ze swoich zobowigzan, z uwzglednieniem obowigzujgcych przepiséw prawa
energetycznego.

Stan naleznosci od odbiorcow jest monitorowany na biezgco, zgodnie z wewnetrznymi procedurami.
W przypadku stwierdzenia braku wptywu zaptaty w umownym terminie, podejmowane sg stosowne
czynnosci windykacyjne.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos$¢ naleznosci przeterminowanych ujetych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Spotki, w przypadku ktérych nie nastgpita utrata wartosci, wynosita 75 milionéw
ztotych (250 milionéw ztotych na koniec 2014 roku).

Analiza wiekowa naleznosci przeterminowanych na dzien bilansowy, w przypadku ktdrych nie
nastapita utrata wartosci

Okres, jaki uptynat od terminu sptaty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

do 1 miesigca 33 188
od 1 do 3 miesiecy 41 54
od 3 miesiecy do 1 roku 1 4
od 1rokudo5 lat - 4
Razem naleznosci netto przeterminowane 75 250

Ekspozycja na ryzyko kredytowe z tytutu zawartych pochodnych instrumentéw finansowych jest
rowna wartosci bilansowej dodatniej wyceny wg wartosci godziwej i na dzien 31 grudnia 2015 roku
wynosita 346 miliondw ztotych. Podobnie jak w przypadku transakcji lokacyjnych pochodne
transakcje finansowe sg zawierane z bankami o uznanej renomie i wysokim standingu finansowym.
Ponadto ze wszystkimi wspdtpracujgcymi bankami zawarte s3 Umowy Ramowe lub umowy ISDA
regulujgce szczegdtowe zasady wspodtpracy i okreslajgce kwoty progowe. Dzieki wszystkim tym
dziataniom Spodtka nie przewiduje poniesienia istotnych strat z tytutu ryzyka kredytowego.

Ryzyko rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumie sie prawdopodobienistwo niekorzystnego wptywu zmiany warunkéw
na rynkach finansowych i towarowych na wynik finansowy Spétki.

Podstawowym zadaniem w procesie zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, pomiar,
monitorowanie i ograniczanie podstawowych Zrédet ryzyka, do ktdrych zalicza sie:

e ryzyko walutowe,

e ryzyko stopy procentowej,

e ryzyko cen towaréw (paliwo gazowe, ropa naftowa, energia elektryczna oraz produkty
powigzane).
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Ryzyko walutowe

Przez ryzyko walutowe rozumiemy prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany kursow
walutowych na wynik finansowy Spotki.

Przewazajgca, dtugoterminowa cze$¢ naleznosci finansowych Spétki w 2015 roku bylta
denominowana w NOK — na dzien 31 grudnia 2015 roku pozyczka udzielona PGNiG Upstream
International AS w wysokosci 2 926,3 miliondw NOK z datg sptaty do 31 grudnia 2026 roku.

Ryzyko walutowe zostato zabezpieczone transakcjami CCIRS (Cross Currency Interest Rate Swap)
ktore zabezpieczajg w.w. ryzyko w okresie do roku 2017.

Ponadto spdtka zalezna PGNiG Finance AB z siedzibg w Szwecji w 2012 roku wyemitowata
eurobligacje statokuponowe na kwote 500 milionéw EUR z datg wykupu w 2017 roku a pozyskane
Srodki zostaty ulokowane w PGNiG S.A. w formie pozyczki. Ryzyko walutowe zostato zabezpieczone
transakcjami CCIRS do dnia wykupu euroobligacji.

Zobowigzania handlowe z tytutu dtugoterminowych kontraktéw handlowych na zakupy gazu
denominowane sg w USD i EUR.

Gtéwnym celem podejmowanych przez Spotke dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym
jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktore towarzyszg realizowanym w obcych walutach
ptatnosciom, ktére w wiekszosci stanowig ptatnosci za dostawy paliwa gazowego. Do zabezpieczenia
swoich zobowigzan handlowych Spdtka wykorzystywata opcje call, strategie opcyjnie, swapy oraz
transakcje forward.

Ryzyko stopy procentowej

Przez ryzyko stopy procentowej rozumie sie prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany
stép procentowych na wynik finansowy Spotki.

Gtéwnym Zrddtem ryzyka stopy procentowej w Spodice sy zobowigzania finansowe. Na dzien
31 grudnia 2015 roku najistotniejsze ryzyko stopy procentowej generowaty pozyczki udzielone
spotkom zaleznym PGNiG Upstream International AS i PGNiG Termika S.A. oraz zobowigzanie z tytutu
pozyczki udzielonej przez PGNiG Finance AB ze srodkdw pozyskanych z emisji euroobligacji. Ryzyko
wynikajgce z tych naleznosci i zobowigzan zostato zabezpieczone transakcjami CCIRS oraz IRS
(Interest Rate Swap).

Ryzyko stopy procentowe], wynikajgce z pozostatych udzielonych pozyczek nie byto znaczace.

Ryzyko wynikajgce z wyemitowanych obligacji kierowanych do inwestoréw krajowych oraz obligacji
wewnatrzgrupowych ze wzgledu na krétkie terminy wykupu obligacji oraz okresowe ustalanie
kosztow dtugu ryzyko stopy procentowej jest nieistotne dla Spotki.

Spoétka wycenia ryzyko rynkowe (walutowe i stopy procentowej) monitorujgc wartos¢ VAR. VAR
(value at risk) czyli wartos¢ zagrozona oznacza, ze maksymalna strata z tytutu zmiany wartosci
rynkowej (godziwej) z okreslonym prawdopodobiestwem (np. 99%) nie bedzie wieksza niz ta
warto$¢ w okresie kolejnych n dni roboczych. VAR szacowany jest metodg wariancji — kowariancji.

Ryzyko towarowe

Przez ryzyko towarowe rozumiemy prawdopodobienstwo niekorzystnego wptywu zmiany cen
towardow na wynik finansowy Spotki.

Ryzyko cenowe zwigzane jest z kontraktami na dostawy paliwa gazowego oraz kontraktami sprzedazy
wynikajgcymi z codziennego ofertowania i sprzedazy na Towarowej Gietdzie Energii S.A. Czynnikiem
ryzyka jest zmiennosé cen gazu i produktéw ropopochodnych na swiatowych gietdach paliwowych.
W niektérych kontraktach formuta wyliczenia ceny zakupu gazu ogranicza zmienno$¢ poprzez
zastosowanie Sredniowazonych cen z poprzednich miesiecy.

Ryzyko cen towardw jest takze zwigzane z obrotem energig elektryczng, prawami majgtkowymi
wynikajgcymi ze Swiadectw pochodzenia energii oraz uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla.
Handel energig elektryczng odbywa sie na rynku regulowanym w Polsce - zaréwno gietdowym jak
i pozagietdowym. Spétka prowadzi takze dziatalno$¢ handlowg na rynkach zagranicznych. Spoétka
aktywnie zarzadza ekspozycjg na ryzyko cenowe w tym zakresie wykorzystujac do tego wdrozone
miary Value at Risk — tzw. wartosci zagrozonej (VaR) oraz narzedzia informatyczne. Pomiar wartosci
VaR oraz wprowadzenie limitdw na warto$¢ VaR majg na celu ograniczenie potencjalnych strat
zwigzanych z podejmowaniem ryzyka cenowego przez Spdtke. Wartosci VaR, jak réwniez poziomy
wykorzystania wdrozonych limitow sg automatycznie generowane przez system informatyczny oraz
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na biezgco monitorowane przez dedykowane do tego celu jednostki i raportowane zgodnie
z obowigzujgcymi regulacjami wewnetrznymi.

Spétka w 2015 roku szczegotowo identyfikowata i zabezpieczata tego rodzaju ryzyko.
Do zabezpieczenia cen towarow Spodtka wykorzystywata opcje azjatyckie call z rozliczeniem
europejskim, strategie opcyjne risk reversal, swapy towarowe oraz transakcje futures i forward.

Ryzyko ptynnosci

Gtéwnym zadaniem w procesie zarzgdzania ryzykiem ptynnosci jest biezgca kontrola i planowanie
poziomu ptynnosci. Poziom ptynnosci jest kontrolowany poprzez przygotowywanie prognozy
przeptywéw pienieznych obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy i aktualizowany z miesieczng
czestotliwoscig. Realizacja planowanych przeptywdw jest cyklicznie weryfikowana i obejmuje m.in.
analize niezrealizowanych przeptywow pienieznych, ich przyczyny i skutki.

Zagrozenia zwigzanego z ryzykiem ptynnosci nie nalezy wytacznie utozsamiaé z ryzykiem utraty
ptynnosci przez Spotke. Réwnie istotnym zagrozeniem moze by¢ strukturalna nadptynnos¢, ktéra
niekorzystnie wptywa na rentownos$¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Spdétka na biezgco kontroluje i planuje poziom swojej ptynnosci finansowej. Zabezpieczajac sie przed
ryzykiem ptynnosci PGNIG S.A. posiada umowy na linie kredytowe na tgczng kwote 300 min ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystepowato zadtuzenie w rachunkach biezgcych PGNiG SA.

Dodatkowo, w celu zoptymalizowania procesu zarzadzania s$rodkami pienieznymi w Grupie
Kapitatowej, PGNiG S.A. podpisato w 2015 roku aneks do Umowy programu emisji obligacji
krotkoterminowych zwiekszajgcy tgczng kwote programu do 5 000 milionéw ztotych. W ramach tego
programu PGNiG S.A. emituje krotkoterminowe obligacje dyskontowe do swoich ,nadptynnych”
spotek do kwoty 1 000 miliondéw ztotych oraz nabywa obligacje spétek z GK, do maksymalnej kwoty
4 000 milionow ztotych.

Warto$¢ nominalna zadtuzenia z tytutu emisji obligacji do spdtek z Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2015 roku wynosita 310 milionéw ztotych.

W celu zwiekszenia bezpieczenstwa ptynnosci Spotka uruchomita kilka programéw emisji obligacji:

e Umowa programu emisji obligacji na kwote 7 000 miliondw ztotych w ramach, ktorej Spoétka
moze emitowac obligacje dyskontowe z terminem zapadalnosci od jednego do dwunastu
miesiecy. Celem Programu jest zaspokojenie ogdlnych potrzeb ptynnosciowych PGNiIG S.A,,
zwigzanych takze z realizacjg inwestycji. Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystepowato
zadtuzenie z tytutu emisji obligacji korporacyjnych.

e Umowa programu emisji obligacji na kwote 4 500 miliondw ztotych w ramach, ktdrej Spoétka
moze emitowac obligacje zerokuponowe lub kuponowe z terminem zapadalnosci od siedmiu
dni do dziesieciu lat. Program emisji obligacji kierowany do inwestorow krajowych. Na dzien
31 grudnia 2015 roku zadtuzenie z tytutu ww. obligacji wynosi 2 500 milionéw ztotych.

e Umowa programu emisji obligacji na kwote do 1 000 milionéw ztotych w ramach, ktérej
Spétka moze emitowac obligacje kuponowe z terminem zapadalnosci rGwnym co najmniej
12 miesiecy. Celem Programu mogg by¢ wytgcznie wydatki inwestycyjne. Na dzien 31 grudnia
2015 roku nie wystepowato zadtuzenie z tytutu ww. Programu.

III

Ponadto w 2015 roku PGNiG korzystato z systemu zarzadzania Srodkami pienieznymi ,Cashpoo
w Banku Pekao S.A. w celu poprawy skutecznosci zarzgdzania ptynnosciag w Grupie Kapitatowej.
Wykorzystanie Cashpoolingu w GK PGNiG utfatwito planowanie ptynnosci w Grupie oraz zmniejszenie
zaleznosci od zewnetrznych zrédet finansowania. Dzieki lepszemu wykorzystaniu wolnych srodkéw
pienieznych obnizone zostang koszty finansowania w Grupie Kapitatowej.

Wszelkie nadwyzki srodkéw finansowych Grupa Kapitatowa lokuje przede wszystkim w dobrze
zdywersyfikowany portfel lokat w bankach o uznanej renomie.

Ryzyko ptynnosci jest znaczaco ograniczone przez stosowanie Procedury zarzadzania ptynnoscig
w PGNiG S.A. Procedura jest stosowana przez wszystkie komarki organizacyjne firmy i systematyzuje
dziatania zapewniajace prawidtowe zarzgdzanie ptynnoscig finansowg Spotki, poprzez realizacje
pfatnosci, prognozowanie przeptywdéw pienieznych, optymalne zarzadzanie wolnymi srodkami
pienieznymi, pozyskanie i restrukturyzacje finansowania dziatalnosci biezacej i przedsiewzieé
inwestycyjnych, zabezpieczenie ryzyka chwilowej utraty ptynnosci wskutek niespodziewanych
zaktécen oraz obstuge zawartych uméw kredytowych.
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Wycena ryzyka ptynnosci oparta jest o biezgcg iszczegdtowa kontrole przeptywdw pienieznych,
uwzgledniajgcg prawdopodobienstwo terminu realizacji danych przeptywow oraz planowang pozycje
gotowkowa netto.

W ponizszych tabelach zostata zaprezentowana analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

Inne zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ~ Razem wydatki
oraz pozostate zobowigzania*

Zobowigzania z tytutu otrzymanych

31 grudnia 2015 kredytéw, pozyczek i obligacji

do 1 roku 469 1204 1673
od 1 roku do 5 lat 4513 43 4556
powyzej 5 lat - 8 8
Razem 4982 1255 6 237

Inne zobowigzania dtugoterminowe,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug  Razem wydatki
oraz pozostate zobowigzania*

Zobowigzania z tytutu otrzymanych

31 grudnia 2014 kredytéw, pozyczek i obligacji

do 1 roku 656 1385 2041
od 1 roku do5 lat 4498 60 4558
powyzej 5 lat - 9 9
Razem 5154 1454 6 608

*W pozycji nie ujeto zobowigzan z tyt. podatku od towardw i ustug oraz zobowigzan z tyt. innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych.

Analiza wymagalno$ci pochodnych instrumentdéw finansowych

Wartos¢ kontraktowe
ksiegowa na przeptywy
dzien 31 grudnia pieniezne, z
2015 tego:

do 1 roku od 1 roku do 5 lat

- transakcje zamiany  stop

procentowych (IRS, CCIRS) 221 286 (28) 314
zawarte w celu zabezpieczenia

ryzyka

- wptywy - 4795 268 4527
- wyptywy - (4 509) (296) (4 213)

transakcje forward 16 - - -
- wptywy - 7 5 2
- wyptywy - 7 (5) (2)

- opcje walutowe call 7 - - -
- wptywy - - - -
- wyptywy - - - -

- opcje towarowe (5) - - -
- wptywy - - - -
- wyptywy - - - B}

- swapy towarowe (707) - - i,
- wptywy - - - -
- wyptywy - - - -

Razem (468) 286 (28) 314
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Wartos¢ kontraktowe
I.(5|’qgowa na. r?rze:p!ywy do 1 roku od 1 roku do 5 lat
dzien 31 grudnia pieniezne, z
2014 tego:

- transakcje zamiany  stop
procentowych (IRS, CCIRS) 194 180 9 171
zawarte w celu zabezpieczenia
ryzyka
- wptywy - 5423 647 4776
- wyptywy - (5243) (638) (4 605)
transakcje forward 4 (14) (14)
- wptywy - 801 797 4
- wyptywy - (815) (811) (4)
- opcje walutowe 50 -
- wptywy - -
- wyptywy - -
- opcje towarowe (2) -
- wptywy - -
- wyptywy - -
- swapy towarowe (281) -
- wptywy - -
- wyptywy - -

W biezgcym okresie oraz w okresie pordwnawczym Spoétka terminowo sptacata zobowigzania z tytutu
otrzymanych kredytéw i pozyczek. Nie wystgpity rowniez zadne przypadki naruszen umowy, ktére
mogtyby skutkowac przyspieszeniem terminu wymagalnosci zobowigzan.

Spoétka w swojej dziatalnosci nie zidentyfikowata innych istotnych ryzyk.

Polityka Zarzadzania Ryzykiem

W celu efektywnego zarzadzania ryzykiem finansowym Zarzad Spétki przyjat w dniu 17 lutego 2003
roku (z pdzniejszymi zmianami) do realizacji Polityke zarzgdzania ryzykiem finansowym w PGNiG S.A.
okreslajgcg podziat kompetencji i zadan pomiedzy poszczegdlne jednostki organizacyjne Spotki
w procesie zarzadzania i kontroli ryzyka finansowego.

Za zarzadzanie ryzykiem finansowym w Spétce i przestrzeganie przyjetej polityki w tym zakresie
odpowiada Zarzad, natomiast konkretne obowigzki zwigzane z procesem zarzadzania ryzykiem
spoczywajg na poszczegblnych jednostkach organizacyjnych.

Za przestrzeganie Polityki zarzadzania ryzykiem finansowym w PGNiG S.A. oraz jej okresowaq
aktualizacje odpowiadaja:

1. Komitet Ryzyka, ktéry przedstawia propozycje zasad oraz ktéry na biezgco ocenia, czy
polityka dotyczgca ryzyka jest odpowiednia i wprowadza konieczne modyfikacje;

2. Zarzad PGNIG S.A,, ktéry formalnie zatwierdza polityke.

Analiza wrazliwosci

Do ustalenia racjonalnego zakresu zmian, jakie mogg wystgpié¢ na poszczegdlnych czynnikach ryzyka
walutowego oraz stopy procentowej Spdtka wykorzystata poziom zmiennosci (volatility) rynkowej
(implikowanej) dla okresu rocznego i przyjeta Srednig wartosé¢ 10% dla analizy wrazliwosci na koniec
grudnia 2015 roku dla kurséw walut (na koniec grudnia 2014 roku byto réwniez 10%), 50pb dla stop
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procentowych (na 31 grudnia 2014 roku byto 100pb) oraz 30% dla towarowych transakcji na
surowcach energetycznych (na 31 grudnia 2014 roku byto to 30%). Okres roczny odpowiada
czestotliwosci, z jakg PGNIG S.A. ujawnia wrazliwos¢ instrumentdw finansowych w sprawozdaniach
Spotki.

W zwigzku ze zmiang metodologii wyliczania poziomu zmiennosci od 2015 roku przyjmuje sie do
analizy roczny poziom zmiennosci, do roku 2014 wykorzystywano poziom pétroczny. Do
porownywalnosci danych przygotowano dla roku 2014 analize wrazliwosci wedtug poziomdw
zmiennosci rocznych i wynoszg one odpowiednio:

Poziom zmiennosci: 2014 (poziom zmiennosci 6 miesiecy) 2014 (poziom zmiennosci 12 miesiecy)
ryzyko walutowe 10% 10%
ryzyko cen towaréw 40% 30%
ryzyko stopy procentowe;j 100bp 100bp

Dla ryzyka walutowego oraz ryzyka stopy procentowej zmiana horyzontu czasowego nie wptyneta na
Zmiane poziomu zmiennosci.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2015 roku wskazuje, ze
zysk netto bytby o 36 miliondéw ztotych wyzszy gdyby kurs EUR, USD, NOK oraz pozostatych walut
umocnit sie o 10% w stosunku do ztotego przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie
(spadek zysku o 5 min ztotych z powodu umocnienia NOK, wzrost zysku o 18 milionéw ztotych
z powodu umocnienia USD oraz wzrost zysku o 23 miliony ztotych z powodu umocnienia EUR.

Wyiszy zysk jest przede wszystkim rezultatem wzrostu dodatniej czesci wartosci godziwej
pochodnych instrumentéw finansowych CCIRS dla EUR, skompensowany w czesci przez wartosé
ujemnych rdznic kursowych z wyceny euroobligacji w walucie EUR. Ujemna warto$¢ godziwa
pochodnych instrumentéw finansowych zostata w duzej czesci skompensowana przez wzrost wyceny
pozyczki w NOK udzielonej PGNiG Upstream International AS. Wyzszy zysk zostat wzmocniony przez
wzrost wartosci Srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wyrazonych w USD i EUR i ostabiony przez
lekki wzrost zobowigzan z tytutu pochodnych instrumentéow finansowych dla USD.

Zysk netto na dzien 31 grudnia 2015 roku bytby o 40 miliondw ztotych nizszy gdyby kurs EUR, USD,
NOK oraz pozostatych walut ostabit sie 0 10% w stosunku do ztotego przy wszystkich innych
zmiennych na statym poziomie (strata 21 milionéw ztotych z powodu ostabienia USD, zysk 5 milionéw
ztotych z powodu ostabienia NOK, strata 24 miliondw ztotych z powodu ostabienia EUR).

Ujemny wynik bytby przede wszystkim rezultatem spadku wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych (ujemna wartos$é godziwa transakcji CCIRS w EUR) ktory w duzej czesci
zostat skompensowany przez wzrost dodatnich réznic kursowych z wyceny euroobligacji w walucie
EUR. Spadek wyceny pozyczki w NOK udzielonej PGNiG Upstream International AS zostat
skompensowany przez wzrost dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentéw
finansowych CCIRS dla NOK. Dodatkowo ujemny wynik kompensuje spadek zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug w USD i w EUR.

Przeprowadzona analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe na dzien 31 grudnia 2014 roku wskazuje, ze
zysk netto bytby o 48 miliondw ztotych nizszy gdyby kurs EUR, USD, NOK oraz pozostatych walut
umocnit sie o 10% w stosunku do ztotego przy wszystkich innych zmiennych na statym poziomie
(spadek zysku o 17 min ztotych z powodu umocnienia NOK, spadek zysku o 27 milionéw ztotych
z powodu umocnienia USD oraz spadek zysku o 4 miliony ztotych z powodu umocnienia EUR). Nizszy
zysk jest przede wszystkim rezultatem wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz wzrostu
ujemnej czesci wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych (ujemna wartos$¢ godziwa
transakcji CCIRS w NOK). Ujemna wartos$¢ godziwa pochodnych instrumentéw finansowych zostata w
duzej czesci skompensowana przez wzrost dodatniej wyceny pozyczki w NOK udzielonej PGNiG
Upstream International AS. Podobnie wzrost ujemnych réznic kursowych z wyceny euroobligacji
w walucie EUR zostat skompensowany przez wzrost dodatniej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentéw finansowych CCIRS dla EUR. Nizszy zysk zostat wzmocniony przez wzrost zobowigzan
z tytutu pochodnych instrumentéow finansowych w USD.

Zysk netto na dzien 31 grudnia 2014 roku bytby o 24 milionéw ztotych wyzszy gdyby kurs EUR, USD,
NOK oraz pozostatych walut ostabit sie o 10% w stosunku do ztotego przy wszystkich innych
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zmiennych na statym poziomie (zysk 12 milionéw ztotych z powodu ostabienia USD, zysk 17 milionéw
ztotych z powodu ostabienia NOK, strata 5 milionow ztotych z powodu ostabienia EUR).

Dodatni wynik bytby przede wszystkim rezultatem wzrostu dodatniej czesci wartosci godziwej
pochodnych instrumentéw finansowych (dodatnia wartos¢ godziwa transakcji CCIRS w NOK) ktory
zostat w duzej czesci skompensowany przez spadek wyceny pozyczki w NOK udzielonej PGNIG
Upstream International AS. Wzrost dodatnich réznic kursowych z wyceny euroobligacji w walucie
EUR zostat skompensowany przez wzrost ujemnej czesci wartosci godziwej pochodnych
instrumentow finansowych CCIRS dla EUR. Dodatkowo dodatni wynik wspomaga spadek zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug w USD i w EUR.

Dodatni wynik zostat ostabiony przez spadek wartosci srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na
rachunkach oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug w USD.

Na nastepnych stronach zostaty przedstawione szczegdétowe zestawienia analizy wrazliwosci
instrumentow finansowych w walucie na zmiany kursow walutowych, odpowiednio dla 2015 roku
i dla 2014 roku.
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Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych w walutach obcych na zmiany kurséw walut odnoszonych w rachunek zyskéw i strat

Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki i inne aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentdéw finansowych*
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wptyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem
Podatek 19%

Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu

razem waluty

Zobowiazania finansowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne (w tym leasing finansowy)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych*
Wptyw na zobowigzania finansowe przed opodatkowaniem
Podatek 19%

Wptyw na zobowigzania finansowe po opodatkowaniu

razem waluty

Razem zwiekszenie/zmniejszenie

razem waluty

* W przypadku pochodnych instrumentéw finansowych w tabeli zostat przedstawiony jedynie wptyw zmiany kurséw na rachunek zyskéw i strat. W zwigzku ze stosowaniem przez Spétke rachunkowosci zabezpieczen czes¢ zmiany pochodnych
instrumentdw finansowych za posrednictwem innych catkowitych dochodéw wptywa na kapitat wtasny. Wptyw zmiany kurséw walut na te czes¢ pochodnych instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w odrebnej tabeli na nastepnych

stronach.

Wartos¢ ksiegowa na
dzien 31 grudnia 2015

Ryzyko walutowe

Zmian kursu o: 10% -10%
dla dla
dla EUR dla USD dla NOK  pozostatych | dla EUR dla USD dla NOK  pozostatych
walut walut

1354 - 3 132 - - (3) (132) -
36 4 - - - (4) - - -
326 235 - - - - 12 138 -
662 12 55 - - (12) (55) - -
- 251 58 132 - (16) (46) 6 -
- (48) (17) (25) - 3 9 (1) -
- 203 a7 107 - (13) (37) 5 -

- 357 (45)
2203 219 - - - (219) - - -
237 3 20 - - (3) (20) - -
1 - 16 138 - 235 - - -
- 222 36 138 - 13 (20) - -
- (42) (7) (26) - (2) 4 - -
- 180 29 112 - 11 (16) - -

321 (5)
- 23 18 (5) - (24) (21) 5 -

- 36 (40)
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Aktywa finansowe

Udzielone pozyczki i inne aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentdéw finansowych*
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Wptyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem
Podatek 19%

Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu

razem waluty

Zobowiazania finansowe

Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne (w tym leasing finansowy)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych*
Wptyw na zobowiazania finansowe przed opodatkowaniem
Podatek 19%

Wptyw na zobowigzania finansowe po opodatkowaniu

razem waluty

Razem zwiekszenie/zmniejszenie

razem waluty

* W przypadku pochodnych instrumentéw finansowych w tabeli zostat przedstawiony jedynie wptyw zmiany kurséw na rachunek zyskéw i strat. W zwigzku ze stosowaniem przez Spétke rachunkowosci zabezpieczen czes¢ zmiany pochodnych
instrumentdéw finansowych za posrednictwem innych catkowitych dochodéw wptywa na kapitat wiasny. Wptyw zmiany kurséw walut na te cze$é pochodnych instrumentéw finansowych zostat zaprezentowany w odrebnej tabeli na nastepnych

stronach.

Wartos¢ ksiegowa na
dzien 31 grudnia 2014

Ryzyko walutowe

Zmian kursu o: 10% -10%
dla dla
dla EUR dla USD dla NOK  pozostatych dla EUR dla USD dla NOK  pozostatych
walut walut

2 807 3 - 278 - (3) - (278) -
90 2 7 - - (2) (7) - -
358 234 - - - - - 299 -
65 2 5 - - (2) (5) - -
- 241 12 278 - (7) (12) 21 -
- (46) (2) (53) - 1 2 (4) -
- 195 10 225 - (6) (10) 17 -

- 430 1
2203 220 - - - (220) - - -
596 26 34 - - (26) (34) - -
5 - 11 299 - 245 7 - -
- 246 45 299 - (1) (27) - -
- (47) (8) (57) - - 5 - -
- 199 37 242 - (1) (22) - -

478 (23)

- (4) (27) (17) - (5) 12 17 -

- (48) 24
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Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentéw finansowych na zmiany kurséw walut
odnoszonych na kapitat wtasny

Wptyw na kapitaty przed

opodatkowaniem
Podatek 19%

Whptyw na kapitaty po opodatkowaniu

Razem waluty

Wptyw na kapitaty przed

opodatkowaniem
Podatek 19%

Whptyw na kapitaty po opodatkowaniu

Razem waluty

31.12.2015
10% -10%
dla EUR dla USD dla EUR dla USD
9 57 - (29)
(2) (11) - 6
7 46 - (23)
53 (23)
31.12.2014
10% -10%
dla EUR dla USD dla EUR dla USD
93 135 (49) (42)
(18) (26) 9 8
75 109 (40) (34)
184 (74)

Analiza wrazliwosci instrumentéw pochodnych na zmiany kurséw walut odnoszona na kapitat wtasny
zaprezentowana w powyzszej tabeli pokazuje, ze wzrost kursu USD oraz EUR o 10% spowodowatby
zwiekszenie kapitatu wtasnego za posrednictwem innych catkowitych dochoddéw o 53 milionéw ztotych.
W przypadku spadku kursu USD oraz EUR o 10% wystapitaby sytuacja odwrotna tj. nastgpitoby
zmniejszenie kapitatu witasnego o 23 miliony ztotych. Wynika to z faktu, ze Spétka wykorzystuje
instrumenty pochodne, ktdrych wycena w czesci skutecznej odnoszona jest na kapitat witasny, do
zabezpieczania sie przed wzrostem zobowigzan i wydatkéw z tytutu zakupdw paliwa gazowego w walucie

USD oraz EUR.

Kursy walutowe na koniec okresu sprawozdawczego i ich zmiana:

kurs EUR/PLN
kurs USD/PLN
kurs NOK/PLN

kurs EUR/PLN
kurs USD/PLN
kurs NOK/PLN

kurs na dzier

31 grudnia 2015 roku 10% (10%)
4,2615 4,6877 3,8354
3,9011 4,2912 3,5110
0,4431 0,4874 0,3988

31 grucia 2014 rol 0% (10%)
4,2623 4,6885 3,8361
3,5072 3,8579 3.1565
0,4735 0,5209 0,4262

Spotka zbadata wrazliwos¢ pochodnych instrumentéw finansowych dla towarowych transakcji na
surowcach energetycznych. Dla analizy wrazliwosci za 2015 roku przyjeto 30% zmienno$¢ dla tego typu
instrumentow (na 31 grudnia 2014 roku byto to réwniez 30%).

W ponizszych tabelach zostata zaprezentowana analiza wrazliwosci dla towarowych transakcji na
surowcach energetycznych na zmiany cen dla 2015 oraz 2014 roku.
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Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentéw finansowych na zmiany cen towaréw odnoszonych w rachunek zyskow i strat

Wartos¢ ksiegowa na dzien 31 grudnia 2015

Zmian ceny o: 30% -30%
Gasoil Fueloil TTF EE Gaz TGE Gasoil Fueloil TTF EE Gaz TGE

Aktywa finansowe
Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 20 B B 5 ) B ) R 1 14 B
dla towarowych transakcji na surowcach energetycznych
Wptyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem ) ) 5 - ) - ) 1 14 )
Podatek 19% (1) - (3) -
Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu - - 4 - - - - 1 11 -
razem towary 4 12
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych dla towarowych transakcji na surowcach 731 - - - 14 - - - - - -
energetycznych
Whptyw na zobowigzania finansowe przed ) ) ) 14 ) i ) ) ) )
opodatkowaniem
Podatek 19% - - - (3) - - - - - -
Woptyw na zobowigzania finansowe po opodatkowaniu B B B 1 B ) B B B B
razem towary 11 -
Razem zwiekszenie/zmniejszenie - - 4 (11) - - - 1 11 -
razem towary (7) 12
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Wartos¢ ksiegowa na dzien 31 grudnia 2014

Zmian ceny o: 30%

-30%

Gasoil Fueloil TTF

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 30 - - 8
dla towarowych transakcji na surowcach energetycznych

EE

Gaz TGE

Gasoil

Fueloil

TTF

EE

Gaz TGE

Wptyw na aktywa finansowe przed opodatkowaniem - - 8

Podatek 19% - - (1)
Wptyw na aktywa finansowe po opodatkowaniu - -

razem towary

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych dla towarowych transakcji na surowcach
energetycznych

313 - 2 -

Wptyw na zobowigzania finansowe przed
opodatkowaniem

Podatek 19% - - -

Wptyw na zobowigzania finansowe po opodatkowaniu - 2 -

razem towary 2

Razem zwiekszenie/zmniejszenie - (2)

razem towary
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W powyzszych tabelach zostat przedstawiony jedynie wptyw zmiany cen na rachunek zyskdw i strat. Czes¢ zmiany
pochodnych instrumentéw finansowych dla towarowych transakcji na surowcach energetycznych bedzie
wptywac bezposrednio na kapitaty.

Wptyw zmian pochodnych instrumentéw finansowych dla towarowych transakcji na surowcach energetycznych
odnoszonych na kapitat wtasny zostat zaprezentowany w ponizszej tabeli.

Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentéw finansowych na zmiany cen towaréw odnoszonych na kapitat
wiasny

31 grudnia 2015

Gasoil Fueloil TTF Gasoil Fueloil TTF
Zmiany cen o: 30% -30%
Whptyw na kapitaty przed opodatkowaniem 1 (4) 495 - 5 (395)
Podatek 19% - 1 (94) - (1) 75
Wptyw na aktywa/zobOW|qzan|a finansowe po 1 (3) 201 ) 4 (320)
opodatkowaniu
Razem towary 399 (316)

31 grudnia 2014

Gasoil Fueloil TTF Gasoil Fueloil TTF
Zmiany cen o: 30% -30%
Whptyw na kapitaty przed opodatkowaniem 42 31 237 (33) (24) (167)
Podatek 19% (8) (6) (45) 6 5 32
Wptyw na aktywa/zobOW|qzan|a finansowe po 31 25 192 (27) (19) (135)
opodatkowaniu
Razem towary 251 (181)

Analiza wrazliwosci instrumentdw pochodnych na zmiany cen pochodnych instrumentéw finansowych dla
towarowych transakcji na surowcach energetycznych odnoszona na kapitat wiasny zaprezentowana w powyzszej
tabeli pokazuje, ze wzrost cen towaréw o 30% (30% dla 2014 roku) spowodowatby zwiekszenie kapitatu
wtasnego za posrednictwem innych catkowitych dochodéw o 399 miliony ztotych. W przypadku spadku cen
0 30% (30% dla 2014 roku) wystapitaby sytuacja odwrotna tj. nastgpitoby zmniejszenie kapitatu wtasnego o 316
milionéw ztotych. Wynika to z faktu, ze Spoétka wykorzystuje instrumenty pochodne, ktorych wycena w czesci
skutecznej odnoszona jest na kapitat witasny, do zabezpieczania sie przed wzrostem cen surowcéw
energetycznych, ktore stanowig najwiekszg pozycje kosztowa Spotki w rachunku zyskow i strat.

Spoétka zbadata wrazliwosé instrumentow finansowych z tytutu udzielonych pozyczek, zaciggnietych kredytow
i wyemitowanych obligacji oraz zobowigzan leasingowych o zmiennej stopie, na zmiane stopy procentowej o +/-
50 punktow bazowych dla 2015 roku (dla 2014 roku zmiennos$¢ byta ustalona na +/-100 punktéw bazowych).

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku wrazliwo$¢ udzielonych pozyczek i obligacji na zmiane stop procentowych o +/-50
punktow bazowych wynosita +/- 9 miliondw ztotych. Natomiast wrazliwo$¢ na zmiane stép procentowych o +/-50
punktéw bazowych zobowigzan kredytowych i wyemitowanych obligacji, opartych o zmienng stope procentowg
wyniosta +/- 25 milionéw ztotych.

Na dzierh 31 grudnia 2014 roku wrazliwo$¢ udzielonych pozyczek i obligacji na zmiane stép procentowych o +/-
100 punktéow bazowych wynosita +/- 44 miliony ztotych. Natomiast wrazliwo$¢ na zmiane stép procentowych
0 +/-100 punktéw bazowych zobowigzan kredytowych i wyemitowanych obligacji, opartych o zmienng stope
procentowa wyniosta +/- 52 miliony ztotych.
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Analiza wrazliwosci pochodnych instrumentdéw finansowych na zmiany stopy procentowej

Wartosc ksiegowa netto na zmiana o:
31 grudnia 2015 +50 bp -50 bp
Udzielone pozyczki 1848 9 (9)
Obligacje 39 - -
Razem naleznosci - 9 (9)
Otrzymane kredyty i pozyczki 2203 11 (11)
Wyemitowane obligacje 2779 14 (14)
Razem zobowigzania - 25 (25)
Razem zmiana - (16) 16
Wartosc ksiggowa netto na zmiana o:
31 grudnia 2014 +100 bp +100 bp
Udzielone pozyczki 3391 34 (34)
Obligacje 991 10 (10)
Razem naleznosci - 44 (44)
Otrzymane kredyty i pozyczki 2201 22 (22)
Wyemitowane obligacje 2953 30 (30)
Razem zobowigzania - 52 (52)
Razem zmiana - (8) 8

Z analizy wrazliwosci instrumentow finansowych na zmiany stopy procentowej zostata wytgczona pozyczka
udzielona spoétce zaleznej PGNiG Termika S.A. na statg stope procentowg. Stata stopa procentowa zostata
zamieniona w ramach transakcji IRS na stope zmienng. Obydwa instrumenty (pozyczka i IRS) zostaty objete
rachunkowoscig zabezpieczen wartosci godziwej. Poniewaz zastosowany instrument zabezpieczajgcy (IRS) ma
parametry wysoce zblizone do pozycji zabezpieczanej (pozyczki) skutkuje to wzajemnym znoszeniem sie wyniku
z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczanego oraz zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego tzn. nie majg wptywu na wynik finansowy Spoétki i dlatego nie sg ujawniane w powyzszej
analizie.

34. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Metody wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej Spotka wykazuje w sprawozdaniu
finansowym wycene wszystkich instrumentow pochodnych wyliczong w wartosci godziwe;j.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka posiadata nastepujace rodzaje walutowych instrumentéw pochodnych
Cross Currency Interest Rate Swapy (CCIRS), Interest Rate Swapy (‘IRS”) zakupione opcje Call, zakupione
walutowe transakcje forward rozliczane do sredniej z danego okresu oraz zakupione i sprzedane forwardy
walutowe. Ponadto w 2015 roku Spodtka zabezpieczata ryzyko towarowe korzystajac z opcji azjatyckich call,
strategii risk reversal (zakupione opcje towarowe azjatyckie call i sprzedane opcje put) oraz zakupionych
swapow towarowych.

Wycena do wartosci godziwej opcji walutowych Call zostata przeprowadzona wg modelu Garmana-Kohlhagena,
natomiast wycena towarowych opcji azjatyckich Call i Put zostata przeprowadzona wg modelu Espen Levy-ego.
Wycena transakcji CCIRS, IRS, forward i forward rozliczany do sredniej z danego okresu dokonywana jest
metodg dyskontowa. Do wyceny wykorzystano dane rynkowe, dotyczgce: stép procentowych, kursow
walutowych, basis spread'dw cen towardow i zmiennosci towarowej (volatility) na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka stosuje rachunkowosé zabezpieczen przeptywoéw srodkéw pienieznych dla transakcji zabezpieczajgcych
ptatnosci za gaz oraz zabezpieczen przeptywdw srodkéw pienieznych dla cen gazu.

Szczegotowe zasady zostaty przedstawione w nocie 2.3.11.

Celem podejmowanych przez Spétke dziatan zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmiany kursu EUR/PLN
i USD/PLN oraz cen gazu jest zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci ztotowej ponoszonych przez nig
wydatkow w EUR oraz USD zwigzanych z zakupem gazu w kontraktach dtugoterminowych.

Typ zastosowanego powigzania zabezpieczajgcego to zabezpieczenie przysztych, wysoce prawdopodobnych
przeptywow pienieznych zwigzanych z ponoszonymi przez Spétke wydatkami wyrazonymi w USD i EUR oraz
z zakupem gazu.

Zmiany wartosci godziwe] finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywow pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na
skumulowane inne catkowite dochody. Zmiany wartosci godziwe] finansowych instrumentéw pochodnych
wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego
zabezpieczenia zalicza sie do pozostatych przychoddw lub kosztéw operacyjnych okresu sprawozdawczego.

Spotka stosuje rowniez rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci godziwej dla transakcji IRS dla udzielonej pozyczki.

Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczenn wartosci godziwej pozwala na ujmowanie zyskow lub strat
wynikajacych z przeszacowania wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zyskéw lub strat
zwigzanych z pozycjg zabezpieczang, wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, korygujgcych wartosé bilansowg
zabezpieczanej pozycji bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Poniewaz zastosowany instrument zabezpieczajacy (IRS) ma parametry wysoce zblizone do pozycji
zabezpieczanej (pozyczki), powyisze zapisy ksiegowe skutkujag wzajemnym znoszeniem sie wyniku
z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczanego oraz zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego.

Pochodne Instrumenty finansowe

Wartos¢ Cena lub
Instrument zabezpieczan nominalna  Waluta / aktywo Data przedziat 31 grudnia 31 grudnia Zabezpieczane ryzyko
P v . v wymagalnosci  ceny realizacji 2015 2014 P vzy
w walucie R
instrumentu
Cross Currency Interest Rate Swap
euroobligacje 500 EUR 1-3lata 4,1580 159 ryzyko waIuFowe stopy
procentowej
pozyczka 2940 NOK 1-3lata 0,5049 143 ryzvko walutowe i stopy
procentowej
euroobligacje 500 EUR 1-3lata 4,1580 193 V2vko walutowe i stopy
procentowej
pozyczka 730 NOK 1-3mecy 0,5595 53 v2vko walutowe istopy
procentowej
pozyczka 4350 NOK 1-3mecy 0,5033 54 v2yko walutowe istopy
procentowej
302 300
Interest Rate Swap
pozyczka 1500 PLN 1-3lata - (82) ryzyko stopy procentowej
pozyczka 1500 PLN powyzej 3 lat - (106) ryzyko stopy procentowej
(82) (106)
Forward
zakupy inwestycyjne PGNIG - EUR 1-3m-cy 4,1203 - ryzyko walutowe
Termika
zakupy inwestycyjne PGNIG - EUR 3-12 m-cy 4,3801 - ryzyko walutowe
Termika
zakupy inwestycyjne PGNIG - EUR 3-12 m-cy 4,2060 - ryzyko walutowe
Termika
zakur')y inwestycyjne PGNIG - EUR 1-3m-cy 4,1392 - ryzyko walutowe
Serwis
zakupy inwestycyjne PGNiG - EUR 3-12 m-cy 4,1755 - ryzyko walutowe
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Serwis
zakuPy inwestycyjne PGNIG 1 EUR 1-3lata 4,2724 - ryzyko walutowe
Serwis
uprawnienia do emisji CO2 9 EUR 3-12 m-cy 4,3849 (1) ryzyko walutowe
uprawnienia do emisji CO2 1 EUR 3-12 m-cy 4,3150 - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 40 usD 1-3m-cy 3,9530 2 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 70 usD 3-12 m-cy 3,7112 14 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 10 EUR 1-3m-cy 4,2997 - ryzyko walutowe
dziatalnos¢ tradingowa 103 energia 1-3 miesiec 157,9198 4 ryzyko cen energii
g elektryczna ey ! yzy g
dziatalnos$¢ tradingowa 510 energia 1-3 miesiec 164,8958 (4) ryzyko cen energii
g elektryczna ey ! yzy g
dziatalnos¢ tradingowa 1072 energia 3-12 miesigc 164,7299 10 ryzyko cen energii
g elektryczna ey ! vzy g
dziatalnos$¢ tradingowa 395 energia 3-12 miesiec 164,2402 9) ryzyko cen energii
g elektryczna ey ! vzy g
. . . energia "
dziatalnos¢ tradingowa 161 1-3 lata 164,1005 5 ryzyko cen energii
elektryczna
" i . energia ..
dziatalnos¢ tradingowa 230 1-3 lata 165,9836 (5) ryzyko cen energii

elektryczna
zakupy inwestycyjne PGNiG

Termika - EUR 1-3m-cy 4,1203 - ryzyko walutowe
_zril:umr:\lgnwestycyjne PGNiG - EUR 3-12 m-cy 4,3801 - ryzyko walutowe
_zril:l;pi\gnwestycyjne PGNiG - EUR 3-12 m-cy 4,2060 - ryzyko walutowe
;ZI::/?! inwestycyjne PGNIG - EUR 1-3m-cy 4,1392 - ryzyko walutowe
;Zt:ﬁ! inwestycyjne PGNiG - EUR 3-12 m-cy 4,1755 - ryzyko walutowe
;Zt:ﬁ! inwestycyjne PGNIG 1 EUR 1-3lata 4,2724 - ryzyko walutowe
pozyczka 850 NOK 3-12 m-cy 0,4697 (4) ryzyko walutowe
zakupy inwestycyjne Termika 1 usD 1-3m-cy 3,3515 - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 35 usD 1-3m-cy 3,3562 5 ryzyko walutowe
uprawnienia do emisji CO2 2 EUR 3-12 m-cy 4,2354 - ryzyko walutowe
uprawnienia do emisji CO2 - EUR 3-12 m-cy 4,3175 - ryzyko walutowe
uprawnienia do emisji CO2 - EUR 1-3lata 4,4175 - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 65 EUR 1-3m-cy 4,2385 2 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 40 EUR 3-12 m-cy 4,2732 1 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 10 EUR 1-3lata 4,2997 - ryzyko walutowe
zakupy inwestycyjne Termika 1 usD 1-3m-cy 3,3515 - ryzyko walutowe
zakupy inwestycyjne Termika - EUR 3-12 m-cy 4,3175 - ryzyko walutowe
zakupy inwestycyjne Termika - EUR 1-3lata 4,4175 - ryzyko walutowe
16 4
Opcje call
ptatnosci za gaz 9 EUR 1-3m-cy 4,4600 - ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 36 EUR 3-12 m-cy 4,5068 1 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 70 usD 1-3m-cy 3,8857 5 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 40 usD 3-12 m-cy 4,2350 2 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 25 EUR 1-3m-cy 4,3350 1 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 72 EUR 3-12 m-cy 4,3915 3 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 45 EUR 1-3lata 4,4975 5 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 260 usb 1-3m-cy 3,4221 29 ryzyko walutowe
ptatnosci za gaz 90 usD 3-12 m-cy 3,4575 12 ryzyko walutowe
8 50
Futures

dziatalnos¢ tradingowa 26 prawa do emisji CO2 3-12 miesiecy 37,13 1 ryzyko cen praw do emisji CO2

dziatalnos¢ tradingowa 26 prawa do emisji CO2 3-12 miesiecy 37,14 (1) ryzyko cen praw do emisji CO2

dziatalnos¢ tradingowa 1 energia elektryczna 1-3 miesiecy 168,89 6 ryzyko cen energii

dziatalnos¢ tradingowa 1 energia elektryczna 1-3 miesiecy 171,50 (6) ryzyko cen energii
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dziatalno$¢ tradingowa 1 energia elektryczna 3-12 miesiecy 171,03 12 ryzyko cen energii
dziatalnos¢ tradingowa 1 energia elektryczna 3-12 miesiecy 174,92 (12) ryzyko cen energii
dziatalnos¢ tradingowa - energia elektryczna 1-3 lata 179,73 - ryzyko cen energii
dziatalnos¢ tradingowa - energia elektryczna 1-3 lata 179,73 - ryzyko cen energii
Opcje call commodity
ptatnosci za gaz 4,140 TTF 1-3 m-cy 21,07 - ryzyko towarowe
ptatnosci za gaz 3,129 TTF 3-12 m-cy 21,89 - ryzyko towarowe
ptatnosci za gaz 0,307 TTF 1-3lata 22,44 - ryzyko towarowe
ptatnosci za gaz 0,170 FO 1-3 m-cy 626,12 - ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 0,195 FO 3-12 m-cy 549,86 - ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 0,095 GO 1-3m-cy 940,39 - ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 0,081 GO 3-12 m-cy 845,07 - ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 1,092 TTF 1-3 m-cy 24,93 - ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 1,015 TTF 3-12 m-cy 23,67 4 ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 1,091 TTF 1-3lata 24,95 8 ryzyko cen towaréw
- 12
Opcje put commodity
ptatnosci za gaz 0,263 TTF 1-3lata 19,00 (6) ryzyko towarowe
ptatnosci za gaz 0,024 FO 3-12 m-cy 391,25 (7) ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 0,013 GO 3-12 m-cy 672,12 (7) ryzyko cen towaréw
(6) (14)
Swap towarowy
ptatnosci za gaz 7,696 TTF 1-3 m-cy 20,49 (161) ryzyko towarowe
ptatnosci za gaz 14,596 TTF 3-12 m-cy 20,56 (358) ryzyko towarowe
ptatnosci za gaz 7,680 TTF 1-3lata 19,00 (110) ryzyko towarowe
ptatnosci za gaz 0,107 FO 1-3m-cy 312,77 (39) ryzyko towarowe
ptatnosci za gaz 0,043 FO 3-12 m-cy 315,70 (20) ryzyko towarowe
ptatnosci za gaz 0,023 GO 1-3 m-cy 552,13 (10) ryzyko towarowe
ptatnosci za gaz 0,019 GO 3-12 m-cy 516,27 (8) ryzyko towarowe
'ZI'ZI;umpiZz:nweswcyjne 0,009 API2 1-3m-cy 72,90 ) ryzyko towarowe
'ZI':';umpiKz:nweStycyjne 0,009 API2 1-3m-cy 72,90 . ryzyko towarowe
ptatnosci za gaz 0,087 FO 1-3m-cy 598,25 (18) ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 0,136 FO 3-12 m-cy 483,61 (77) ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 0,052 GO 1-3 m-cy 896,24 (15) ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 0,107 GO 3-12 m-cy 773,05 (71) ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 4,301 TTF 1-3m-cy 24,24 (41) ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 4,692 TTF 3-12 m-cy 23,83 (58) ryzyko cen towaréw
ptatnosci za gaz 0,186 TTF 1-3lata 23,90 (1) ryzyko cen towaréw
(706)  (281)
Razem (468) (35)
wycena pozytywna* aktywa 346 388
(814) (423)

GO — Gasoil
FO — FuelQil

Wycena negatywna

TTF — Natural Gas at the Title Transfer Facility

zobowigzania
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W przypadku rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych wycena pozytywna instrumentéw
pochodnych na koniec okresu jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji
aktywéw obrotowych. Natomiast wycena negatywna jest prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w odrebnej pozycji zobowigzan krétkoterminowych. Skutki wyceny otwartych pozycji odnoszone sg w wynik
finansowy okresu lub bezposrednio w kapitaty w przypadku wystgpienia czesci skutecznej stanowigcej
efektywne zabezpieczenie zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych. W takim przypadku, w momencie realizacji instrumentu pochodnego
i pozycji zabezpieczanej, zmniejszeniu/zwiekszeniu ulegajg kapitaty Spotki, a wartos$¢ skuteczna odnoszona jest
w rachunek zyskow i strat w miejscu powstawania kosztdw pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczna oraz
wartos¢ godziwa transakcji niewyznaczonych jako transakcje zabezpieczajagce odnoszona jest w pozostate
pozycje wyniku finansowego danego okresu.

W przypadku zastosowania rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej zyski lub straty wynikajace
z przeszacowania wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zyski lub straty zwigzane z pozycja
zabezpieczang, wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka, korygujgce wartos$¢ bilansowg zabezpieczanej pozycji sg
ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014

do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014
Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych- niezrealizowane 55 61
Wynik na instrumentach pochodnych - zrealizowane (328) (496)
Razem wynik n’a |r.lstrumentach pochodnych ujety w (273) (435)
rachunku zyskow i strat
z tego:
ujety w koszcie zuzycia surowcow i materiatéw (274) (315)
ujety w pozostatych kosztach operacyjnych netto (107) (212)
ujety w przychodach lub kosztach finansowych 108 92
Wynik na wycenie instrumentéw pochodnych ujety w innych (431) (264)
catkowitych dochodach- niezrealizowane
Raz_em wynik na instrumentach pochodnych ujety w (704) (699)
kapitatach
35. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
35.1. Naleznosci warunkowe
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
0Od jednostek powigzanych:
z tytutu otrzymanych weksli - 4563
Od jednostek powigzanych razem - 4563
0Od jednostek pozostatych:
z tytutu otrzymanych poreczen i gwarancji - 55
z tytutu otrzymanych weksli - 3
0Od jednostek pozostatych razem - 58
Naleznosci warunkowe razem - 4621

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania PGNiG S.A. za rok 2015 przeprowadzona zostafa
analiza poszczegdlnych pozycji warunkowych pod wzgledem:

e prawdopodobienstwa wptywu/wyptywu korzy$ci ekonomicznych z tytutu posiadanych
naleznosci/zobowiagzan warunkowych

e eliminacji kwot dotyczacych naleznosci i zobowigzann warunkowych ujetych w sprawozdaniu
w sytuacji finansowej

W wyniku przeprowadzonej analizy Spétka nie zidentyfikowata pozycji naleznosci warunkowych
podlegajgcych ujawnieniu zgodnie z zapisami MSR 37.
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35.2. Zobowigzania warunkowe

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Na rzecz pozostatych jednostek

z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji* 10023 9968
z tytutu wystawionych weksli 1212 1203
Na rzecz jednostek pozostatych razem 11235 11171
Zobowigzania warunkowe razem 11235 11171

* Zobowigzania warunkowe w walucie przeliczone wedtug kurséw NBP odpowiednio z 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.

W 2015 roku Prezes URE wszczat wobec Spétki dwa postepowania w sprawie wymierzenia kary
pienieznej za brak realizacji obligo gietdowego odpowiednio w 2013 i 2014 roku. Podkresli¢ nalezy, ze
w obecnych realiach rynkowych PGNIG S.A. jest jedynym podmiotem zobowigzanym do realizacji
obligo gietdowego, a wszczete wobec Spotki postepowania majg charakter precedensowy.
Przedmiotowe okolicznosci majg zasadniczy wptyw na mozliwos¢ szacunku grozgcych Spotce kar. Tym
samym Spoétka nie ma mozliwosci dokonania wiarygodnego szacunku potencjalnego zobowigzania
z tytutu obowigzku zwigzanego z ewentualng koniecznoscig zaptaty kar pienieznych. Szczegdtowa

informacja w tym zakresie zostata zamieszczona w nocie 2.4.5.

36. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

36.1. Zobowigazania z tytutu leasingu operacyjnego

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

do 1 roku -

Razem -

36.2. Zobowiazania z tytutu podpisanych uméw (nieujete jeszcze w sprawozdaniu

finansowej)

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Zobowigzania wynikajgce z podpisanych umoéw 4594 3924
Stan realizacji umow na dzien bilansowy (2 459) (2 690)
Zobowiazania wynikajace z umoéw po dniu bilansowym 2135 1234

37 INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

z sytuacji

PGNIG S.A. posiada udziaty lub akcje w spotkach o profilu produkcyjnym i ustugowym. Wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2015 roku PGNiG S.A. posiadata 38 podmiotéw powigzanych, w tym:

19 spotek zaleznych,

14 spoétek posrednio powigzanych,
1 spoétki wspdtzalezine,

4 spotek stowarzyszonych.
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37.1.

Zakres podmiotéw powigzanych na koniec 2015 roku

Nazwa jednostki Kraj siedziby

Procentowy udziat PGNiG S.A. w kapitale
PGNiG S.A. (podmiot dominujacy) Polska
Spotki zalezne od PGNIG S.A. 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
GEOFIZYKA Krakéw S.A. Polska 100,00% 100,00%
GEOFIZYKA Torun S.A. Polska 100,00% 100,00%
Exalo Drilling S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Upstream International AS Norwegia 100,00% 100,00%
Polish Oil And Gas Company — Libya B.V. Holandia 100,00% 100,00%
Geovita S.A. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Technologie S.A. Polska 100,00% 100,00%
GK PGNiG Supply&Trading Niemcy 100,00% 100,00%
PGNiG Finance AB Szwecja 100,00% 100,00%
PGNiG Termika S.A. Polska 100,00% 100,00%
Operator Systemu Magazynowania Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNIG Serwis Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Polska Spétka Gazownictwa Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG SPV 5 Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG SPV 6 Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
PGNiG SPV 7 Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Biuro Studidw i Projektéw Gazownictwa Gazoprojekt s.A? Polska 75,00% 75,00%
NYSAGAZ Sp. z 0.0. 3 Polska - 66,28%
GAS — TRADING S.A.® Polska 79,58% -
Spétki posrednio powigzane od PGNiG S.A.
NYSAGAZ Sp. z 0.0 3 Polska 100,00% -
Oil Tech International F.Z.E. UAE 100,00% 100,00%
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Polska 100,00% 100,00%
Gas Assets Management Sp. z 0.0% Polska 100,00% 100,00%
Powisle Park Sp. z 0.0. (Warszawa) Polska 100,00% 100,00%
PST Europe Sales GmbH Niemcy 100,00% -
Poltava Services LLC Ukraina 99,00% 99,00%
CHEMKOP Sp. z 0.0. Krakdéw Polska 85,51% 85,51%
Gas Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. Polska 78,82% 42,99%
GAZSp. zo.0. Polska 100,00% 80,00%
XOOL GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
Elektrocieptownia Stalowa Wola S.A. Polska 50,00% 50,00%
Zaktad Separacji Popiotow Siekierki Sp. z 0.0. Polska 70,00% 70,00%
Geotermia Sp. z 0.0. Polska 25,00% 25,00%
Spotki wspoétzalezne od PGNIG S.A.
SGT EUROPOL GAZS.A. * Polska 51,18% 49,74%
Spotki stowarzyszone
GAS - TRADING S.A. 9 Polska - 43,41%
Sahara Petroleum Technology LLC w likwidacji Oman 49,00% 49,00%
PFK GASKON S.A. Polska 45,94% 45,94%
ZWUG "INTERGAZ" Sp. z 0.0. Polska 38,30% 38,30%
"Dewon" ZSA Ukraina 36,38% 36,38%
Spotki, ktére na 31.12.2015 nie sa powigzane z PGNiG S.A., ale byly w okresie poréwnawczym
"GAZOMONTAZ" S.A. w upadtosci likwidacyjnej Polska 45,18% 45,18%
"ZRUG" Sp. z 0.0. (w Poznaniu) o Polska - 40,06%
"ZRUG TORUN" S.A. w upadtosci likwidacyjnej Polska 25,24% 25,24%
Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej Polska 47,17% 47,17%
BUD-GAZ P.P.U.H. Sp. z 0.0. w likwidacji 1 Polska - 100,00%
Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. w likwidacji 1) Polska - 100,00%
NAFT-STAL Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 8 Polska - 67,40%
InterTransGas GmbH w likwidacji K Niemcy - 50,00%

Y GK PGNiG Supply &Trading obejmuje PGNiG Supply &Trading GmbH oraz jej spdtke zalezng PST Europe Sales GmbH oraz spétke XOOL GmbH, ktéra

jest zalezna od spotki PST Europe Sales GmbH.
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2 Udziat bezposredni PGNiG S.A. w kapitale zaktadowym BSiPG Gazoprojekt S.A. wynosi 22,50%, natomiast udziat posredni poprzez PGNiG
Technologie S.A. wynosi 52,50%. PGNiG S.A. ma prawo do powotywania wiekszo$ci cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki.

3 W dniu 28 pazdziernika 2015 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 65 490 udziatéw spoétki Nysagaz Sp. z 0.0. pomiedzy PGNiIG S.A (Sprzedajacy)
a PGNiG Termika S.A. (Kupujacy). Jednoczesnie w tym samym dniu PGNiG Termika S.A. zakupita od drugiego udziatowca Nysagaz Sp. z 0.0., spotki
VNG Polska Sp. z 0.0. 33 320 udziatéw. Obecnie PGNiG Termika posiada 100% udziatéw Nysagaz Sp. z o0.0.

4 Udziat posredni poprzez Spétki: PGNIG SPV6 udziat wynoszacy 99% oraz PGNiG SPV5 udziat wynoszacy 1%

o w tym: 48,00 % udziat bezposredni, a 3,18% udziat posredni poprzez spotke GAS - TRADING S.A.

¥ W dniu 16 lipca 2015 roku spdtka Gas Assets Management Sp. z 0.0. nabyta od PHZ BARTIMPEX S.A. 21 523 udziatéw Gas-Trading S.A. (36,17%
w kapitale zaktadowym i w gtosach). Gas-Trading S.A. posiada 99,04% w kapitale zaktadowym i gtosach Gas-Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. W dniu
28 pazdziernika 2015 roku nastapito przeniesienie wtasnosci 21 523 akcji Gas-Trading S.A. z Gas Assets Management Sp. z 0.0. na PGNiG SPV 6
Sp. z 0.0. w wyniku postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez Komornika Sagdowego prowadzonego z wniosku wierzyciela PGNiG SPV 6
Sp. z 0.0. przeciwko dtuznikowi Gas Assets Management Sp. z 0.0. Udziat bezposredni PGNiG S.A. w spétce wynosi 43,41%, udziat posredni poprzez
spotke PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0. wynosi 36,17%.

"W dniu 8 pazdziernika 2015 roku nastgpito wykreslenie spotki z rejestru sagdowego.

8 W dniu 13 pazdziernika 2015 roku nastgpito wykreslenie spotki z krajowego rejestru sagdowego.

9 W dniu 22 pazdziernika 2015 roku nastgpita sprzedaz posiadanego przez PGNiG S.A. pakietu 2 525 udziatéw w spétce, o wartosci nominalnej 1,5
miliona ztotych

0 \w dniu 30 grudnia 2015 roku nastgpito wykreslenie spétki z krajowego rejestru sgdowego.

1\ dniu 5 marca 2015 roku nastgpito wykreslenie spétki z krajowego rejestru sgdowego.
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37.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Jednostki konsolidowane metodg
petna i metoda praw wtasnosci

Jednostki stowarzyszone

Podmioty powigzane pozostate
nie konsolidowane

Razem podmioty powigzane

Jednostki konsolidowane metoda
petng i metoda praw wtasnosci

Jednostki stowarzyszone

Podmioty powigzane pozostate
nie konsolidowane

Razem podmioty powigzane

31 grudnia 2015
31 grudnia 2014

31 grudnia 2015
31 grudnia 2014

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

31 grudnia 2015
31 grudnia 2014

31 grudnia 2015
31 grudnia 2014

31 grudnia 2015
31 grudnia 2014
31 grudnia 2015

31 grudnia 2014
31 grudnia 2015
31 grudnia 2014

Sprzedaz do podmiotow

Zakupy od podmiotow

Przychody finansowe od

Koszty finansowe od

powigzanych powigzanych Otrzymane dywidendy podmiotéw powigzanych podmiotéw powigzanych

1590 2535 832 318 231

1303 5465 527 326 172

30 - - - -

39 - - - -

- - 2 13 -

3 1 3 13 -

1620 2535 834 331 231

1345 5466 530 339 172
Naleznodci Naleznogci . Naleznosci . . _ Udzielone Zobow.lqzama z tyt_uiu Zobowu'jlzama z tytutu
finansowe, w tym:  Udzielone pozyczki . . dostaw i ustug orazinne  kredytéw, pozyczek,

brutto od netto od ) ) pozyczki netto . - s .

L, s z tyt. leasingu brutto podmiotom . zobowigzania wobec papieréw dtuznych
podmiotéw podmiotéw ) . podmiotom L s
owiazanvch owiazanvch finansowego, powigzanym owiazanvm podmiotéw wobec podmiotow

powlazany powlgzany nabytych obligacji POWlqzany powigzanych powigzanych
365 365 235 3227 3227 777 2513
285 285 1195 4703 4703 745 2676
1 1 - - - -
5 5 - - - -
- - - 263 215 - -
- - - 236 197 - -
366 366 235 3490 3442 784 2513
290 290 1195 4939 4900 752 2676
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W 2015 roku Spoétka nie zawarta zadnych istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz warunki rynkowe.

Spétka sporzgdza dokumentacje dla transakcji z jednostkami powigzanymi zgodnie z art. 9a Ustawy
o podatku dochodowym od o0séb prawnych. Procedura stosowana jest kazdorazowo przy zawieraniu
przez podmioty z Grupy Kapitatowej PGNiG umodw, aneksdw do umoéw, zlecen (umow
szczegdtowych) lub zamoéwien sktadanych na podstawie uméw ramowych z podmiotami
powigzanymi, w przypadku gdy tgczna kwota zobowigzan/naleznosci (z jednym kontrahentem na
podstawie jednej umowy) lub jej réwnowarto$¢ w ztotych przekracza w roku kalendarzowym
warto$¢ 100 tysiecy euro dla transakcji towarowych oraz 30 tysiecy euro dla transakcji zwigzanych
ze Swiadczeniem ustug, sprzedazg lub udostepnieniem wartosci niematerialnych.

37.3. Transakcje z jednostkami, ktérych udziatowcem/akcjonariuszem jest Skarb Panstwa

Gtéwne transakcje prowadzone z jednostkami, ktérych udziatowcem/akcjonariuszem jest Skarb
Panstwa dotyczg biezgcej dziatalnosci Spotki, czyli obrotu gazem ziemnym, sprzedazy ropy naftowej
oraz energii elektrycznej. Skarb Panstwa sprawuje kontrole nad Spétka.

W roku 2015 PGNiG S.A. uzyskata najwieksze obroty z nastepujgcymi podmiotami,
ktorych akcjonariuszem lub udziatowcem jest Skarb Parstwa: Operator Gazociggéw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A., Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. ORLEN Potudnie S.A., PGE Gornictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A., Grupa LOTOS S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe PULAWY S.A,,
Zaktady Azotowe w Tarnowie - Moscicach S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne POLICE S.A., KGHM Polska Miedz S.A. Anwil S.A.

W roku 2014 PGNiG S.A. uzyskata najwieksze obroty z nastepujgcymi podmiotami,
ktorych akcjonariuszem lub udziatowcem jest Skarb Paristwa: Operator Gazociggdw Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A., Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. ORLEN Potudnie S.A., PGE GOdrnictwo
i Energetyka Konwencjonalna S.A., Grupa LOTOS S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe PULAWY S.A.,
Zaktady Azotowe w Tarnowie - Moscicach S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A,,
Energa-Obrat S.A, Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A.

37.4. Informacje o wynagrodzeniach, poiyczkach i sSwiadczeniach o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

taczna kwota

taczna kwota wynagrodzen z tytutu
Imie i nazwisko wynagrodzen, swiadczen petnienia funkcji w Razem wynagrodzenie
¢ dodatkowych oraz nagréd jednostkach w 2015 roku
w 2015 roku podporzadkowanych w
2015 roku
(w tysigcach ztotych)
Razem Zarzad w tym: 7 677,88 2 906,02 10 583,90
Piotr Wozniak - Prezes Zarzadu g 13,47 43,23 56,70
Wjcik Waldemar - Wiceprezes Zarzadu 1 456,90 492,39 1949,29
Bogustaw Marzec - Wiceprezes Zarzgdu 2 11,23 40,29 51,52
Wozniak Maciej - Wiceprezes Zarzadu 3 11,23 38,07 49,30
Kowalski Janusz - Wiceprezes Zarzgdu 4 11,23 36,83 48,06
Violetta Jasinska-Jaskowiak-Prokurent 493,59 105,44 599,03
Osoby zarzadzajgce w 2015 roku, ale nie
petnigce juz swoich funkcji
na 31 grudnia 2015 roku:
Mariusz Zawisza ° 1961,39 890,97 2 852,36
Jarostaw Bauc ® 1644,58 770,58 2 415,16
Zbigniew Skrzypkiewicz & 1645,43 488,22 2 133,65
Osoby zarzadzajgce w 2014 roku, ale nie
petnigce juz swoich funkcji
na 31 grudnia 2014 roku:
Jerzy Kurella 428,83 428,83
Razem Rada Nadzorcza w tym: 361,14 - 361,14
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Grzegorz Nakonieczny 12) 9,25 - 9,25
Wojciech Biertkowski 8 0,54 - 0,54
Magdalena Zegarska 45,24 - 45,24
Stawomir Borowiec 45,24 - 45,24
Ryszard Wasowicz 45,24 - 45,24
Mateusz Boznariski @ 0,54 - 0,54
Andrzej Gonet 8 0,54 - 0,54
Krzysztof Rogala 8 - - -
Wojciech Chmielewski ** 25,24 - 25,24
Agnieszka Wo¢ ¥ 35,99 - 35,99
Andrzej Janiak ” 44,70 - 44,70
Janusz Pilitowski ! 44,70 - 44,70
Piotr Wozniak ** 0,72 - 0,72
Irena Oz6g ® 31,60 - 31,60
Maciej Mazurkiewicz 31,60 - 31,60
Razem 8 039,02 2 906,02 10 945,04

Y piotr Wozniak petni funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 11 lutego 2016 roku, w dniach od 11 grudnia 2015 roku do 10 lutego 2016
roku petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej delegowanego do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu,

2 Bogustaw Marzec petni funkcje Cztonka Zarzadu od dnia 11 lutego 2016 roku, w dniach od 11 grudnia 2015 roku do 10 lutego
2016 roku petnit funkcje Prokurenta,

3 Maciej Wozniak petni funkcje Cztonka Zarzadu od dnia 11 lutego 2016 roku, w dniach od 11 grudnia 2015 roku do 10 lutego 2016
roku petnit funkcje Prokurenta,

* Janusz Kowlaski petni funkcje Cztonka Zarzadu od dnia 11 lutego 2016 roku, w dniach od 11 grudnia 2015 roku do 10 lutego 2016
roku petnit funkcje Prokurenta,

%) Mariusz Zawisza petnit funkcje Prezesa Zarzadu do dnia 11 grudnia 2015 roku,

& Osoby petniace funkcje Cztonkéw Zarzadu do dnia 11 grudnia 2015 roku,

7 Osoby petniace funkcje Cztonkdw Rady Nadzorczej do dnia 29 grudnia 2015 roku,

8 Osoby petnigce funkcje Cztonkdw Rady Nadzorczej od dnia 29 grudnia 2015 roku,

9 Osoby petnigce funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 16 kwietnia 2015 roku do dnia 29 grudnia 2015 roku,

10) Wojciech Chmielewski petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do dnia 22 lipca 2015 roku,

) Agnieszka Wos petnita funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do dnia 19 pazdziernika 2015 roku,

) Grzegorz Nakonieczny petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 19 pazdziernika 2015 roku,

) piotr Wozniak petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 4 grudnia 2015 roku do dnia 10 grudnia 2015 roku.

W 2015 roku PGNiG S.A. rozpoznato w ksiegach rezerwe na ewentualne wyptaty z tytutu roszczen osob
wchodzacych w skfad Kierownictwa Jednostki sprawujacych funkcje w poprzednich latach. Oszacowana wartosc
rezerwy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi niespetna 6 milionow ztotych.
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Okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014

taczna kwota
wynagrodzen z tytutu
petnienia funkcji w

taczna kwota

wynagrodzen, swiadczen Razem wynagrodzenie

Imie i nazwisko

dodatkowych oraz nagréd jednostkach w 2014 roku
w 2014 roku podporzadkowanych w
2014 roku
(w tysigcach ztotych)
Razem Zarzad w tym: 11 687,98 3 779,96 15 467,94
Mariusz Zawisza - Prezes Zarzadu 1177,52 757,34 1934,86
Jarostaw Bauc - Wiceprezes Zarzagdu 970,50 674,28 1644,78
Waldemar Wajcik - Wiceprezes Zarzadu Y 711,24 504,59 1215,83
Zbigniew Skrzypkiewicz - Wiceprezes Zarzgdu 965,43 607,95 1573,38
Violetta Jasinska-Jaskowiak - Prokurent 498,91 100,54 599,45
Osoby zarzadzajace w 2014 roku, ale nie
petniagce juz swoich funkcji
na 31 grudnia 2014 roku:
Andrzej Parafianowicz 2 610,24 410,86 1021,10
Jerzy Kurella 3 1070,23 724,40 1794,63
Osoby zarzadzajgce w 2013 roku, ale nie
petnigce juz swoich funkcji
na 31 grudnia 2013 roku:
Jacek Murawski 2 338,86 0,00 2 338,86
Mirostaw Szkatuba 2311,85 0,00 2311,85
Radostaw Dudzinski 492,00 0,00 492,00
Grazyna Piotrowska Oliwa 541,20 0,00 541,20
Razem Rada Nadzorcza w tym: 371,96 24,37 396,33
Wojciech Chmielewski > © 45,24 - 45,24
Agnieszka Chmielarz 3 16,87 - 16,87
Jozef Gtowacki > 16,87 - 16,87
Mieczystaw Kawecki 5 16,87 24,37 41,24
Marcin Moryn 5 16,87 - 16,87
Janusz Pilitowski **® 45,24 - 45,24
Agnieszka Wo$ © 28,54 - 28,54
Ewa Sibrecht-Oska 16,87 - 16,87
Jolanta Siergiej 16,87 - 16,87
Magdalena Zegarska & 28,54 - 28,54
Stawomir Borowiec 28,54 - 28,54
Andrzej Janiak *"® 34,65 - 34,65
Ryszard Wasowicz o 28,54 - 28,54
Agnieszka Trzaskalska g 9,69 - 9,69
Bogustaw Nadolnik ® 21,76 - 21,76
Razem 12 059,94 3 804,33 15 864,27

Y Wwaldemar Wjcik petni funkcje Cztonka Zarzadu od dnia 3 kwietnia 2014 roku,

4 Andrzej Parafianowicz zostat zawieszony przez Rade Nadzorczg w dniu 18 czerwca 2014 roku, przestat petni¢ funkcje Cztonka
Zarzadu w 7 sierpnia 2014 roku,

3 Jerzy Kurella petnit funkcje Cztonka Zarzadu do dnia 29 grudnia 2014 roku,

4’Andrzej Janiak petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 26 marca 2014 roku do dnia 15 maja 2014 roku,

3 Osoby petnigce funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej do dnia 15 maja 2014 roku,

o Osoby petnigce funkcje Cztonkéw Rady Nadzorczej od dnia 15 maja 2014 roku,

K Agnieszka Trzaskalska petnita funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 15 maja 2014 roku do dnia 30 lipca 2014 roku,

8 Bogustaw Nadolnik petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej od dnia 15 maja 2014 roku do dnia 6 listopada 2014 roku.
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37.5. Wynagrodzenie firmy audytorskiej za obowigzkowe badanie jednostkowego rocznego
sprawozdania finansowego oraz inne ustugi

Okres od 1 stycznia 2015 Okres od 1 stycznia 2014
do 31 grudnia 2015 do 31 grudnia 2014

w tysigcach PLN

Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania

! 56,61 56,61
finansowego

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 63,14 63,14
Irme ustugi poswiadczajgce, w tym za przeglad sprawozdan 471,00 471,00
finansowych

Pozostate ustugi - 7,00
Razem 590,75 597,75

37.6. Wspolne ustalenia umowne

W 2015 roku PGNIG S.A. wspotpracowata na terytorium Polski z nastepujgcymi firmami: FX Energy
Poland Sp. z 0.0., San Leon Energy PLC (poprzez spétki zalezne Energia Karpaty Zachodnie Sp. z o.o.
Sp.k. i Energia Karpaty Wschodnie Sp. z o0.0. Sp. k.), LOTOS Petrobaltic S.A. oraz ORLEN Upstream
Sp. z o.o.

W dniu 4 maja 2015 roku PGNiG S.A. i Chevron Polska Energy Resources Sp. z 0.0. rozwigzaty umowe
pierwszej fazy wspotpracy przy poszukiwaniu niekonwencjonalnych zt6z gazu. Przedmiotem
wspotpracy byta wspdlna ocena zasobdw gazu ze zt6z niekonwencjonalnych na 4 koncesjach
poszukiwawczych w potudniowo-wschodniej Polsce, tj. Zwierzyniec i Grabowiec (koncesje nalezgce
do Chevron Polska Energy Resources Sp. z 0.0.) oraz Tomaszéw Lubelski i Wiszniow — Tarnoszyn
(koncesje nalezgce do PGNIG S.A.). Rozwigzanie umowy nastgpito wskutek wykonania (w poprzednim
roku) prac przewidzianych w umowie i podjecia przez Chevron Polska Energy Resources Sp. z o.0.
decyzji o wycofaniu sie z poszukiwania niekonwencjonalnych zt6z gazu w Polsce.

LOTOS Petrobaltic S.A., siedziba: Gdansk 80 -718, ul. Elblgska 135

W 2015 roku PGNiG S.A. realizowata wspodtprace z firmg LOTOS Petrobaltic S.A. na obszarze
koncesyjnym PGNiG S.A.:

e ,Kamien Pomorski” na podstawie umowy z dnia 14 sierpnia 2013 roku (umowa weszta w zycie
w Il pétroczu 2014 roku); udziaty wynoszg PGNiG S.A. (operator) - 51%,
LOTOS Petrobaltic S.A. — 49%.

e ,.Gdérowo ltawieckie” na podstawie umowy o wspdlnych operacjach z dnia 31 grudnia 2014 roku;
udziaty wynoszg: PGNiG S.A. (operator) —51%, LOTOS Petrobaltic S.A. — 49%.

FX Energy Poland Sp. z 0.0., siedziba: Warszawa 00-613, ul. Chatubirnskiego 8

W 2015 roku PGNiG S.A. kontynuowata wspotprace z firmg FX Energy Poland Sp. z 0.0. na obszarach
koncesyjnych PGNiIG S.A.:

e , Ptotki” na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia 12 maja 2000 roku; udziaty
wynoszg: PGNiG S.A.(operator) - 51%, FX Energy - 49%,

e Ptotki”-,PTZ” tzw. Poszerzony Teren Zaniemysla na podstawie Umowy Operacyjnej
Uzytkownikdw Goérniczych z dnia 26 pazdziernika 2005 roku; udziaty wynoszg PGNiG S.A.
(operator) - 51%, FX Energy - 24,5%, Calenergy Resources Poland Sp. z 0.0. - 24,5%,

e ,Poznan” na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia 1 czerwca 2004 roku; udziaty
wynoszg: PGNiG S.A.(operator) - 51%, FX Energy — 49%,

W 2015 roku nie wykonano zadnych prac na koncesji nalezgcej do FX Energy Poland Sp. z 0.0.:

e ,Warszawa-Potudnie” (bloki 254, 255) na podstawie Umowy o Wspdlnych Operacjach z dnia
26 maja 2011 roku; udziaty wynosza: FX Energy (operator) - 51%, PGNiG S.A. - 49%
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Orlen Upstream Sp. z 0.0., siedziba: Warszawa 01-208, ul. Przyokopowa 31

W 2015 roku PGNIG S.A. kontynuowata wspodtprace z firmg Orlen Upstream Sp. z 0.0. na obszarze
koncesyjnym PGNiIG S.A.:

e ,Sierakdéw” na podstawie umowy o wspdlnych operacjach z dnia 22 czerwca 2009 roku; udziaty
wynoszg: PGNIG S.A. (operator) —51%, Orlen Upstream Sp. z 0.0. — 49%,

e ,Bieszczady” na podstawie umowy o wspdlnych operacjach z dnia 1 czerwca 2007 roku; udziaty
wynosity: PGNiG S.A. (operator) — 51%, Eurogas Polska Sp. z 0.0. — 24% i Energia Bieszczady
Sp. z0.0.—25%.

W dniu 20 lipca 2015 roku ORLEN Upstream sp. z 0.0. objeta 49% udziatéw w blokach
koncesyjnych numer: 437, 438, 456, 457, 458 oraz we fragmentach blokéw 416, 417 i436
nalezgcych do Eurogas Polska Sp. z 0.0. i Energia Bieszczady Sp. z 0.0. i tym samym zostata strong
umowy o wspdlnych operacjach,

San Leon Energy PLC siedziba: WIk. Brytania, Londyn, W1K 3HL, 43 Grosvenor Street

Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spdtka zalezna San Leon Energy PLC), siedziba: Warszawa
00-640, ul. Mokotowska 1

Energia Karpaty Wschodnie Sp. z o.0. Sp. k. (spdtka zalezna San Leon Energy PLC), siedziba:
Warszawa 00-640, ul. Mokotowska 1

Prace na koncesjach nalezgcych do San Leon Energy PLC prowadzone byty na obszarach:

e ,Karpaty Zachodnie” na podstawie umowy o wspdlnych operacjach z dnia 17 grudnia 2009 roku
z firmg Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spdtka zalezng San Leon Energy PLC); udziaty
wynoszg: Energia Karpaty Zachodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (operator) — 60%, PGNiG S.A. — 40%

e ,Karpaty Wschodnie” na podstawie umowy o wspdlnych operacjach z dnia 17 grudnia 2009 roku
z firmg Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (spétkg zalezng San Leon Energy PLC); udziaty
wynoszg: Energia Karpaty Wschodnie Sp. z 0.0. Sp. k. (operator) — 80%, PGNiG S.A. — 20%.

W maju 2015 roku umowa o wspdlnych operacjach zostata wypowiedziana z uwagi na fakt, ze
zaproponowane przez operatora obiekty do wiercenia obarczone byty duzym ryzykiem
poszukiwawczym.

37.7. Dziatalnos¢ poza granicami kraju
Ukraina

Spétka Dewon P.S.A. jest prywatng spotkg akcyjng (nienotowang na gietdzie papieréw
wartosciowych). Zostata utworzona 17 listopada 1999 roku. Podstawowym celem i zadaniem spotki
jest realizacja ustug zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego, rekonstrukcjg odwiertéw oraz
zagospodarowaniem i eksploatacjg zt6z na Ukrainie.

Fundusz statutowy (kapitat zaktadowy) spotki wynosi 11,1 miliondw UAH, to jest 1,80 milionéw
ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku) i dzieli sie na 120 000 akcji o wartosci
nominalnej 92,89 UAH kazda. Wartos¢ udziatow brutto w ksiegach Jednostki Dominujacej na dzien
31 grudnia 2015 roku, wynosita 2,5 miliona ztotych i byta w catosci objeta odpisem aktualizujgcym.

Struktura witasnosci akcji przedstawia sie nastepujaco:

e PGNIGS.A. 36,38%
e Prawniczyj Alians Sp. z 0.0. 25,99%
e Ferrous Trading Ltd. 25,08%
o NAK Neftiegaz Ukrainy 12,13%
e Oszkader Walentyna Georgijewna 0,41%
e SZJuttawa Sp.zo.o. 0,01%

Podstawowym celem i zadaniem spotki jest realizacja zwigzanych z wydobyciem gazu ziemnego,
rekonstrukcjg odwiertéw oraz zagospodarowaniem i eksploatacjg zt6z na Ukrainie.

Produkcja gazu ziemnego zostata uruchomiona przez spétke w listopadzie 2003 roku i trwata do
24 kwietnia 2009 roku.
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W potowie roku 2012, po przeszto 3-letniej przerwie, Spotka wznowita wydobycie na ztozu
Sachalinskim we wschodniej Ukrainie. W dniu 15 maja 2012 roku podpisana zostata nowa umowa
joint venture (trzystronna) z Ukrnaftoburienie (wtasciciel licencji) i spdtkg Golden Derrik, na bazie
ktorej prowadzona jest dziatalnos$¢ produkcyjna.

30 wrzesnia 2013 roku PGNIG S.A. ztozyta przeciwko DEWON P.S.A. pozew do Sgdu Arbitrazowego
przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawie o zwrot pozyczki udzielonej w 2001 roku. Sad
Arbitrazowy wyrokiem z dnia 15 maja 2014 roku wydat korzystny wyrok na rzecz PGNiG S.A., ktéry
otwiera mozliwosci dochodzenia naleznych kwot od DEWON P.S.A.

W grudniu 2015 roku ztozony zostat w sgdzie w Kijowie wniosek o stwierdzenie wykonalnosci wyroku
Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie w sprawie przeciwko Dewon
P.S.A. o sptate pozyczki udzielonej w 2001 roku.

Oman

Kapitat zaktadowy spétki Sahara Petroleum Technology Lic w likwidacji wynosi 0,15 milionéw OMR
(omanskich riali), to jest 1,51 milionéw ztotych (wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30 grudnia 2015
roku) i dzieli sie na 150 000 udziatéw o wartosci 1 OMR kazdy. Warto$¢ brutto udziatéw w ksiegach
Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 0,879 miliona ztotych i w catosci byta
objeta odpisem aktualizujgcym.

Struktura wiasnosci udziatéw przedstawia sie nastepujgco:

. PGNiG S.A. 73 500 udziatéw - 49%,
. Petroleum and Gas Technology llc 76 500 udziatéw - 51%

Spoétka zostata zawigzana w 2000 roku, z inicjatywy Zaktadu Robdt Gorniczych Krosno Sp. z o.o.
(obecnie oddziat spétki Exalo Drilling S.A., w ktérej PGNIG S.A. posiada 100% akcji). Gtéwnym celem
zawigzania spotki byto prowadzenie przez nig ustug serwisowych w zakresie obrébki i rekonstrukcji
odwiertéw, operacji technikg linowga, konserwacji gtowic eksploatacyjnych i lekkich oraz srednich
wiercen z wykorzystaniem potencjatu technologicznego PGNIG S.A.

Spoétka nigdy nie podjeta dziatalnosci, do ktérej prowadzenia zostata powotana. W dniu 7 czerwca
2009 roku wspdlnicy podjeli uchwate o rozwigzaniu spotki i wyznaczeniu likwidatora. Obecnie
przeprowadzany jest proces likwidacji Spéfki.

Niemcy

W dniu 1 lipca 2005 roku w Poczdamie pomiedzy PGNiG S.A. oraz VNG-Verbundnetz Gas AG zostaty
podpisane dwie umowy zatozycielskie spotek na prawie niemieckim:

. InterTransGas GmbH (ITG),
. InterGasTrade GmbH (IGT).

Obaj partnerzy objeli po 50% udziatéw w kazdej ze spoétek. Kapitaty zaktadowe zatozonych spdtek
wyniosty po 0,2 milionéw euro, to jest 0,85 milionéw ztotych (wedtug sredniego kursu NBP z dnia
31 grudnia 2015 roku), a ich siedziby znajdujg sie w Poczdamie (InterGasTrade GmbH) i Lipsku
(InterTransGas GmbH).

Spotka InterGasTrade GmbH nie zostata wpisana do rejestru handlowego.

W dniu 9 sierpnia 2005 roku spétka InterTransGas GmbH zostata wpisana do rejestru handlowego
w Poczdamie. Przedmiotem dziatalnosci spotki byta budowa i eksploatacja infrastruktury przesytowej
oraz sprzedaz mocy przesytowych.

Od 1 marca 2012 roku po stronie niemieckiej wspdlnikiem jest ONTRAS - VNG Gastransport GmbH
(100% spotka zalezna VNG AG zajmujgca sie dziatalnos$cig przesytowg, dalej jako ONTRAS). Udziaty
ITG zostaty przeniesione przez VNG na ONTRAS w ramach rozdziatu dziatalnosci sieciowej od
produkcyjnej i obrotu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zaangazowanie PGNiG S.A. w spdtce InterTransGas GmbH wynosito
0,8 miliona euro, to jest 3,41 miliona ztotych (wedtug sredniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2014
roku).

W dniu 12 grudnia 2013 roku Zgromadzenie Wspdlnikéw ITG podjeto uchwate w sprawie likwidacji
Spotki. W dniu 8 pazdziernika 2015 roku Spdtka zostata wykreslona z rejestru sagdowego.

W dniu 21 grudnia 2010 roku zostata zawigzana sp6tka PGNiG Sales & Trading GmbH (do 2011 roku
spotka funkcjonowata pod firmg POGC Trading GmbH) z siedzibg w Monachium (PST), o kapitale
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zaktadowym 10 milionéw euro, to jest 42,6 miliondw ztotych (wedtug Sredniego kursu NBP
z 31 grudnia 2015 roku). Cato$¢ udziatow objeta PGNiG S.A. za wktad pieniezny optacony w grudniu
2010 roku. Wartos$¢ udziatéw w ksiegach Jednostki Dominujgcej na 31 grudnia 2015 roku wynosita
39,7 milionow ztotych.

Przedmiotem dziatalnosci spotki jest kupno, sprzedaz oraz obrét gazem, paliwami i innymi formami
energii (zwigzanymi z tymi produktami w formie fizycznej), a takze obrét produktami pochodnymi
i produktami finansowymi, z tym ze obrét produktami pochodnymi i produktami finansowymi ma by¢
prowadzony wytgcznie dla zabezpieczenia ryzyk wtasnych.

W listopadzie 2011 roku spdétka podjeta dziatalno$¢ operacyjng zakupu gazu ziemnego na rynku
europejskim z przeznaczeniem dla PGNiG S.A. Dziatalno$¢ ta jest kontynuowana na europejskim
rynku gazu ziemnego do chwili obecne;j.

W czerwcu 2012 roku PGNiG Sales & Trading GmbH nabyta 100% udziatéw w spoétce XOOL GmbH
o kapitale podstawowym 0,5 miliona euro, to jest 2,13 miliona ztotych (wedtug $redniego kursu NBP
z dnia 31 grudnia 2014 roku), zarejestrowanej w Monachium. W momencie akwizycji Spétka XOOL
GmbH byta operatorem gazowym posiadajgcym sie¢ 16 600 odbiorcéw koncowych gazu ziemnego
w Niemczech.

W czerwcu 2015 roku w strukturze grupy PST utworzona zostata nowa spétka pod nazwa PST Europe
Sales GmbH (PST ES) o kapitale podstawowym 0,5 miliona euro. 13 pazdziernika 2015 roku nastgpito
przeniesienie dziatalnosci detalicznej z PST do PST ES oraz podniesienie jej kapitatu do 1 miliona euro.
Jednoczes$nie zostata zmieniona nazwa spotki PST z PGNIG Sales & Trading GmbH na PGNIG Supply &
Trading GmbH. Spétka PST posiada 100% kapitatu zaktadowego w spotce PST ES. W dniu
13 pazdziernika 2015 roku nastgpito przeniesienie aportem udziatéw w spdétce XOOL GmbH do Spoétki
PST ES, ktéra od tego czasu jest 100% wiascicielem udziatow w spétce XOOL GmbH.

Na koniec 2015 roku Grupa PST sprzedawata gaz ziemny do 31,3 tysiecy odbiorcéw koricowych (na
koniec 2014 roku do 45,8 tysiecy odbiorcow koncowych) i energie elektryczng do 9,4 tysiecy
odbiorcow konicowych (na koniec 2014 roku do 14,7 tysiecy odbiorcéw koncowych).

PGNIG ES posiada zarejestrowane oddziaty w Pradze i Salzburgu.
Norwegia

W dniu 24 maja 2007 roku Jednostka Dominujgca powotata w Norwegii spotke zalezng —
PGNiG Norway AS w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia, jako spotke celowa do realizacji
zadan PGNiG S.A. na Norweskim Szelfie Kontynentalnym (NCS).

W dniu 23 maja 2013 roku zostata zarejestrowana zmieniona umowa spotki obejmujgca m.in. nowg
nazwe PGNiIG Upstream International AS (PUI) oraz rozszerzony przedmiot dziatalnosci, wynikajgcy
z powierzenia spotce funkcji koordynacji dziatalnosci poszukiwawczej poza granicami Polski. Jedynym
wiascicielem PGNiG Upstream International AS jest PGNiG S.A.

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje eksploatacje ropy naftowej igazu ziemnego oraz inng
dziatalnos$¢ podobnego typu lub ztym zwigzang. PGNiG Upstream International AS ma réwniez
mozliwo$¢ zaangazowania sie w projekty infrastrukturalne zwigzane z dziatalnoscig przesytowg siecig
podmorska (np. budowa i operatorstwo na gazociggach) oraz prowadzenia dziatalnosci handlowej
i finansowej oraz innych dziatalnosci na wszystkich etapach tancucha wartosci zwigzanych
z wykorzystaniem ropy naftowej i gazu ziemnego.

PGNiG Upstream International AS zostata powotana w szczegdélnosci dla wykonania umowy zawartej
28 lutego 2007 roku pomiedzy PGNiG S.A. a Mobil Development Norway AS i ExxonMobil Production
Norway Inc. dotyczacej nabycia przez Spétke udziatdw w obszarach koncesyjnych zt6z na Norweskim
Szelfie Kontynentalnym, tj. zt6z Skarv, Snadd oraz Idun. Zgodnie z umowag joint — venture PGNIG
Upstream International AS posiada prawo do 12% produkcji (pozostate udziaty posiadajg British
Petroleum — 24% (operator), Statoil — 36% oraz E.ON Ruhrgas — 28%) pochodzacej ze ztoza
Skarv/Snadd/Idun i w takiej samej proporcji obowigzek udziatu w naktadach inwestycyjnych.
Operatorem ztoza jest British Petroleum.

Ponadto, w lutym 2010 roku spotka uzyskata od norweskiego Ministerstwa Nafty iEnergii
uprawnienia do wykonywania funkcji operatorskich na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

W dniu 31 grudnia 2012 roku spétka wspdlnie ze swoimi partnerami uruchomita wydobycie ropy
naftowe] i gazu ziemnego ze ztoza Skarv na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Od stycznia 2013 roku prowadzona jest sprzedaz wydobytych weglowodoréw. Ropa naftowa
sprzedawana jest spoétce Shell International Trading and Shipping Company Ltd. Gaz natomiast
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przesytany jest gtéwnie do Niemiec, gdzie odbiera go spotka PGNiG Supply & Trading GmbH (spotka
zalezna PGNiG S.A))

PUI posiada udzialy w koncesjach poszukiwawczo-wydobywczych na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym, zlokalizowanych na Morzu Pdtnocnym, Norweskim i Barentsa. Spdtka wspdlnie
z partnerami zajmuje sie wydobyciem weglowodordw ze zt6z Skarv, Morvin, Vilje i Vale oraz bierze
udziat w projekcie zagospodarowania zt6z Snadd na Morzu Norweskim i Gina Krog na Morzu
Pétnocnym. Na pozostatych koncesjach spdtka realizuje projekty poszukiwawcze.

Na koniec 2015 roku Spdtka miata 15 koncesji produkcyjnych. W styczniu 2016 roku, w wyniku
rozstrzygniecia rundy koncesyjnej APA 2015, Spoétka otrzymata udziaty w 4 koncesjach
poszukiwawczo-wydobywczych, w tym w jednej jako operator. W okresie dwdch — trzech lat
partnerzy koncesyjni majg dokonac analiz geologicznych i geofizycznych, ktérych celem jest podjecie
decyzji o wierceniu otworéw poszukiwawczych lub zwolnieniu niektérych koncesji bez wykonania
wiercen.

tacznie, na koniec stycznia 2016 roku Spotka miata 19 koncesii.

W sierpniu 2015 roku Spdtka zawarta umowe kredytowg z konsorcjum bankéw zagranicznych,
zabezpieczong na aktywach produkcyjnych (Reserved Based Facility) na kwote 400 milionéw USD. Ze
srodkow z tego kredytu sptacono czesé zadtuzenia z tytutu pozyczek zaciggnietych w PGNiG S.A. co
zostato zaprezentowane w notach 14 i 21. Na koniec 2015 roku zaangazowanie kapitatowe Jednostki
Dominujacej w spdtce wynosito 1 092 miliony koron norweskich, to jest 483,9 miliondéw ztotych
(wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku). Warto$¢ udziatdow w ksiegach Jednostki
Dominujacej na koniec 2015 roku wynosita 537,5 miliondw ztotych co stanowi wartosé
zaangazowania kapitatowego w walucie NOK przeliczonego po kursie historycznym.

Holandia - Libia

W styczniu 2008 roku Zarzad PGNiG S.A. podjat uchwate w sprawie wyrazenia zgody
na wykorzystanie spétki PGNiG Finance B.V. (zawigzanej w dniu 14 wrzesnia 2001 roku do obstugi
emisji obligacji PGNiG S.A. denominowanych weuro) na potrzeby prowadzenia dziatalnosci
poszukiwawczo-wydobywczej na terytorium Libii. W tym samym dniu Zarzad PGNiG S.A. podjat
Uchwate w sprawie zmiany umowy i zarzgdu spétki PGNiG Finance B.V. oraz zatozenia przez te spétke
oddziatu w Libii.

Zmiana umowy spotki zostata zarejestrowana w Holandii w dniu 4 lutego 2008 roku. Nowg umowg
spotki dokonano zmiany jej nazwy na Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. (POGC - Libya B.V.).
Jedynym udziatowcem spotki jest PGNIG S.A.

Zarzad spotki POGC - Libya B.V. podjat dziatania, ktére doprowadzity do podpisania w lutym
2008 roku z firma libijskg National Qil Corporation (NOC) umowy Exploration and Production Sharing
Agreement (EPSA), okreslajgcej warunki realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Libii
w zwigzku z wygraniem przetargu na koncesje w obszarze 113, potozonym na pograniczu basenéw
Murzuq i Gadamesh w poblizu granicy z Algieria.

Zgodnie z zawartg umowag EPSA, w przypadku odkrycia na powyzej opisanej koncesji komercyjnego
ztoza weglowodoréw, zaalokowane do koncesji zgodnie z umowag koszty jako baza ,cost recovery”,
ktore zostaty poniesione przez Jednostke Dominujgcyg za posrednictwem POGC Libya B.V. moga
zostaé zwrdcone poprzez ich zaliczenie do przychoddéw uzyskiwanych z wydobycia weglowodorow.

Ze wzgledu na wydarzenia, jakie miaty miejsce od potowy lutego 2011 roku w Libii, Zarzad Spotki
POGC Libya B.V. podjat decyzje oewakuacji zterenu tego kraju wszystkich zagranicznych
pracownikéw i ztozyt wtadzom National Qil Corporation w Libii notyfikacje z powotfaniem sie na
klauzule ,sity wyzszej” uzasadniajagcg wydtuzenie terminu realizacji zobowigzan. W dniu
21 listopada 2012 roku Spdtka POGC - Libya B.V. podpisata z libijskg National Oil Corporation umowe
znoszacg stan sity wyzszej wramach umowy EPSA iwydtuzajgcg czas realizacji zobowigzan
koncesyjnych. W 2013 roku spétka zakonczyta prace przygotowawcze irozpoczeta pierwszg faze
wiercen, obejmujgcg wykonanie czterech odwiertow poszukiwawczych.

W latach 2012, 2013, 2014 i 2015 spoétka zostata dokapitalizowana, bez emisji nowych udziatow,
odpowiednio kwotg 27, 18, 14,5 i 4 miliondw dolaréw amerykanskich, na finansowanie pierwszych
odwiertéw poszukiwawczych. Do konca 2013 roku wykonano dwa odwierty iprzeprowadzono
analize ich wynikow.

W zwigzku z dokapitalizowaniem spétki POGC-Libya B.V. w 2015 roku Zarzad PGNiG S.A. podjat
jednoczes$nie decyzje o zwiekszeniu odpisu na wartos¢ udziatow w kwocie 8 milionéw ztotych, oraz
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o zwiekszeniu rezerwy do wartosci 177 milindw ztotych (160 milionéw ztotych na dziert 31 grudnia
2014 roku) na wartos¢ pozostatych zobowigzan koncesyjnych na projekt Murzuq w Libii.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zaangazowanie kapitatowe Jednostki Dominujgcej w spotce POGC
Libya B.V. wynosito 495,2 milionéw ztotych.

W dniu 12 sierpniu 2014 roku POGC-Libya, biorgc pod uwage zaostrzenie sytuacji politycznej w Libii,
notyfikowata wtadzom libijskim wystgpienie sity wyzszej uniemozliwiajgce realizacje zobowigzan
wynikajgcych z umowy EPSA. W potowie grudnia 2014 roku Spotka otrzymata od wiadz libijskich
pismo informujgce o akceptacji notyfikacji sity wyzszej. Okres realizacji zobowigzan umownych
ulegnie kolejnemu przedtuzeniu co najmniej o czas trwania sity wyzszej.

W dniu 23 listopada 2015 roku POGC-Libya zawarta z NOC w Trypolisie porozumienie (Interim
Agreement) ustalajace, ze umowa EPSA nie wygasnie i bedzie obowigzywac nawet jezeli sita wyzsza
bedzie trwac przez okres dtuzszy niz dwa lata od daty jej notyfikacji zgodnie z art. 22.2 umowy EPSA.
Bioragc pod uwage sytuacje polityczng w Libii nie mozna na obecnym etapie oceni¢, czy porozumienie
zawarte z wtadzami w Trypolisie bedzie honorowane w przysztosci.

Szwecja

W dniu 29 kwietnia 2011 roku PGNiG S.A. nabyto udziaty spétki Goldcup 5839 AB z siedziba
w Sztokholmie. W dniu 20 czerwca 2011 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spétki na PGNiIG

Finance AB.

Celem Spodtki jest pozyskanie finansowania, m.in. poprzez emisje euroobligacji na rynkach
miedzynarodowych oraz zacigganie i udzielanie pozyczek inwestorom prywatnym, z wytgczeniem
dziatalnosci wymagajgcej w Szwecji licencji.

W lutym 2012 roku Spdtka (we wspdtpracy z PGNiIG S.A.) dokonata emisji | transzy euroobligacji
w kwocie 500 milionéw euro, to jest 2 130,8 miliondw ztotych (wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia
2015 roku). Obligacje s3 notowane na gietdzie w Luksemburgu. Srodki pochodzace z emisji, po
potrgceniu wynagrodzenia instytucji zaangazowanych w przygotowanie emisji, zostaty przeznaczone
na pozyczke dla PGNiG S.A.

PGNIG Finance AB wyptaca odsetki od obligacji w ratach rocznych poczawszy od 14 lutego 2013 roku.
W dniu 13 lutego 2015 roku wyptacono trzecig transze odsetek.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 500 tysiecy Koron szwedzkich, to jest 232,3 tysiecy ztotych (wedtug
kursu NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku). Dodatkowo, w dniu 30 wrzes$nia 2011 roku spétka zostata
dokapitalizowana bez obejmowania nowych udziatéw kwotg 60 tys. EUR to jest 258,1 tys. ztotych
(wedtug kursu NBP z dnia 31 grudnia 2015 roku). Warto$¢ udziatéw PGNiG Finance AB w ksiegach
Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 0,48 miliona ztotych co stanowi
warto$¢ zaangazowania kapitalowego w walucie przeliczonego po kursie historycznym.

Dziatalno$¢ bezposrednia Jednostki Dominujgcej poza granicami kraju — w ramach wspdlnych
ustalen umownych.

PGNiG S.A. posiada poza granicami kraju oddziaty, ktére prowadzg dziatalno$¢ operacyjng lub
wspierajg dziatalnos¢ rozwojowg Spdtki poza granicami kraju.

Oddziat Operatorski w Pakistanie — Islamabad

Prace poszukiwawcze w Pakistanie PGNiG S.A. prowadzi na podstawie umowy na poszukiwanie
i eksploatacje weglowodoréw na obszarze koncesji Kirthar, zawartej 18 maja 2005 roku pomiedzy
PGNiG S.A. a rzadem Pakistanu. Prace poszukiwawcze w obszarze bloku Kirthar prowadzone sg
wspolnie z Pakistan Petroleum Ltd., zgodnie z podziatem udziatéw i kosztéw PGNIG S.A. (operator) —
70%, PPL — 30%. W | pdétroczu 2015 roku zakorczono wiercenie otworu Rizg-1 i przeprowadzono
zabieg szczelinowania. Podczas testow uzyskano przyptyw gazu w maksymalnej wysokosci 206,5
m3/min. We wrzesniu zakoriczono budowe i oddano do eksploatacji instalacje napowierzchniowg
umozliwiajgcg zwiekszenie produkcji do 800 m3/min.

W celu wykorzystania tego potencjatu opracowano koncepcje wspdlnego zagospodarowania zt6z
Rehman i Rizq, ktora w pierwszym etapie uwzglednia podtgczenie do produkcji otworu Rizg-1 oraz
wykonanie dwdch kolejnych otworéw: Rehman-2 i Rehman-3, w dalszej perspektywie zaktada ona
wykonanie do roku 2022 kolejnych 10 otworéw. Rozpoczecie wiercenia otworéw Rehman — 2
i Rehman — 3 zaplanowano na pierwszg potowe 2016 roku. Réwnoczes$nie w celu minimalizacji ryzyka
geologicznego, oraz w ramach przygotowan do dalszych prac poszukiwawczych na koncesji, w koncu
2015 roku rozpoczeto realizacje nowego zdjecia sejsmicznego 3D, ktore swoim zasiegiem obejmie
nowo odkryte ztoze Rizq i kolejny obiekt poszukiwawczy N2. Po realizacji wspdlnej oceny obecnego
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i nowo realizowanego zdjecia 3D PGNiG S.A. uzyska spdjny obraz obejmujacy oba z odkrytych zt6z
(Rehman i Rizq), co przyczyni sie do dalszej optymalizacji lokalizacji przewidzianych do wiercenia
otworéw eksploatacyjnych. Prowadzone sg rowniez prace majgce na celu podtgczenie do produkcji
otworu Rizg-1. Zakonczenie tych prac przewidziane jest na pierwszy kwartat 2016 roku. Ponadto
kontynuowano eksploatacje odwiertow Rehman-1 i Hallel X-1.

Projekt Lubben — Niemcy

W dniu 4 sierpnia 2015 roku PGNiG S.A. podpisata umowy z firmg Central European Petroleum GmbH
w zakresie wspotpracy na wydzielonej czesci koncesji Lubben we wschodnich Niemczech w landzie
Brandenburgia. Celem poszukiwawczym jest potencjalne ztoze ropy naftowej, ktdrego zasoby mogg
by¢ poréwnywalne z odkrytym przez PGNiG w ostatnich latach w Polsce ztozem Lubiatéw-
Miedzychéd-Grotow.

W efekcie podpisanych umoéw PGNiG SA obejmie 36% udziatdw w przysztych przychodach
z potencjalnej produkcji ropy naftowej i gazu ziemnego. Partnerami PGNiG S.A. w przedsiewzieciu s3
Central European Petroleum Gmbh (39% udziatéw i operatorstwo koncesji) oraz austriacka firma
Rohdl-Aufsuchungs Aktiengesellschaft (25% udziatow).

PGNIG pokryje czes¢ kosztéw wiercen poszukiwawczych oraz zwrdéci czes$¢ z dotychczas poniesionych
kosztow na koncesji przez firme Central European Petroleum GmbH. Wstepnie planowane jest
odwiercenie dwdch otwordw. Wydzielona cze$¢ koncesji Lubben SW ma powierzchnie 414 km2.

Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. rozpoczeto w dniu 4 grudnia 2015 roku prace
wiertnicze na otworze kierunkowym Markische Heide-1 we wschodnich Niemczech.

Wiercenie potrwa do drugiej potowy stycznia 2016 roku, a planowana gtebokos$¢ otworu to ok.
2800 m. Prace wiertnicze wykonuje niemiecka firma ITAG.

Oddziat w Egipcie — Kair

W Egipcie PGNiG S.A. prowadzita prace poszukiwawcze na koncesji Bahariya (Blok nr 3), na podstawie
umowy EPSA (Exploration and Production Sharing Agreement) z dnia 17 maja 2009 roku podpisanej
z rzadem Egiptu. Spotka posiadata 100% udziatébw w wymienionej wyzej koncesji. W zwigzku
z negatywnymi wynikami poszukiwania podjeto decyzje o wygaszeniu konces;ji i likwidacji oddziatu
w Egipcie. W dniu 7 kwietnia 2015 roku miato miejsce wykreslenie Oddziatu PGNiG S.A. w Egipcie
z Egipskiego Rejestru Handlowego — General Authorities for Investments (GAFI), natomiast
wykreslenie z KRS w Polsce odbyto sie w dniu 22 listopada 2015 roku.

38 ZATRUDNIENIE (DANE W OSOBACH)

Zatrudnienie na koniec okresu w podziale na segmenty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Poszukiwanie i wydobycie 3849 4080
Obroét i magazynowanie 988 1072
w tym Centrala 675 689
Pozostata dziatalnos¢ 37 36
Razem 4874 5188

Srednie zatrudnienie w okresie wyniosto 4 900 oséb w 2015 roku (6 736 0séb w 2014 roku).

39 ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu
wartosci Spotki dla akcjonariuszy.

PGNiG S.A. monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spotki stanowia, by
wskaznik ten nie przekroczyt 35%. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza kredyty, pozyczki, dtuzne
papiery wartosciowe, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz inne zobowigzania (w tym dtugoterminowe), pomniejszone o S$rodki pieniezne
i ekwiwalenty S$rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat witasny naleiny akcjonariuszom
PGNiG S.A.
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31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4982 5154
oraz zobowigzania z tytutu emisji papieréw dtuznych

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania 2310 2 664
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (5190) (1942)
Zadtuzenie netto 2102 5876
KaplFaI \.Nlas'ny (przypisany akcjonariuszom jednostki 23738 23 780
dominujacej)

Kapitat i zadtuzenie netto 25 840 29 656
Wskaznik diwigni 8,1% 19,8%

40 INNE ISTOTNE INFORMACIJE
40.1. Informacje na temat procesu restrukturyzacji

W 2015 roku przestat obowigzywaé, przyjety w dniu 11 grudnia 2008 roku przez NWZ PGNiG S.A.,
»,Program racjonalizacji zatrudnienia oraz oston finansowych dla pracownikéw Grupy Kapitatowej
PGNIG na lata 2009-2011 (Ill etap)” (,,Program”). Program wszedt w zycie w styczniu 2009 roku jako
Program o formule ,na gotowos¢” oraz wymagat stosowania przez podmioty nim objete jednolitej
procedury. Decyzje o uruchomieniu Programu podejmowane mogty by¢ wytgcznie w przypadku, gdy
byto to uzasadnione skalg projektowanych dziatan restrukturyzacyjnych, zwigzanych ze
zmniejszeniem zatrudnienia i/lub likwidacjg stanowisk.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku Uchwatg Zarzadu nr 464/2014 Zarzad Spdtki podjat decyzje
o wypowiedzeniu programu ze skutkiem na dzied 31 grudnia 2014 roku. Decyzja ta zostata
zaakceptowana przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg Nr 5/1X.2014 z dnia
24 wrzes$nia 2014 roku.

Koszty Swiadczen ostonowych przystugujgce zwalnianym pracownikom na podstawie Programu
pokrywane byly z Centralnego Funduszu Restrukturyzacji, ktérego dysponentem jest Walne
Zgromadzenie PGNIG S.A. lub z innych funduszy tworzonych na ten cel przez podmioty objete
Programem.

40.2. Postepowania przed Prezesem UOKiK

28 grudnia 2010 roku Prezes UOKiK wszczat z urzedu postepowanie antymonopolowe w sprawie
naduzywania przez PGNiG S.A. pozycji dominujacej na krajowym rynku hurtowej sprzedazy gazu
ziemnego, polegajgcej na ograniczaniu zbytu ze szkodg dla kontrahentéw lub konsumentéw oraz
przeciwdziataniu uksztattowaniu sie warunkéw niezbednych do powstania bgdz rozwoju konkurencji
poprzez odmowe sprzedazy paliwa gazowego na zasadach umowy kompleksowej na rzecz
przedsiebiorcy zamierzajgcego dokonywac dalszej odsprzedazy gazu ziemnego, tj. NowyGaz Sp. z 0.0.
w Warszawie. Prezes UOKIiK decyzjg z dnia 5 lipca 2012 roku uznat powyzsze dziatania PGNIG S.A. za
praktyke ograniczajacg konkurencje, stwierdzit zaniechanie przez PGNiG S.A. stosowania tych praktyk
z dniem 30 listopada 2010 roku i natozyt na PGNiG S.A. kare pieniezng w wysokosci 60 milionéw
ztotych. 24 lipca 2012 roku PGNiG S.A. odwotato sie od decyzji Prezesa UOKiK do Sadu Okregowego w
Warszawie-Sgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentédw. Wyrokiem z dnia 12 maja 2014 roku SOKiK
oddalit odwotanie w catosci i zasadzit od PGNiG S.A. na rzecz Prezesa UOKIK zwrot kosztdw procesu.
W dniu 4 czerwca 2014 roku PGNiIG S.A. zaskarzyto w.w. wyrok apelacjg. W dniu 29 maja 2015 roku
Sad Apelacyjny w Warszawie wydat prawomocny wyrok uwzgledniajacy w czesci apelacje PGNIG S.A.
i zmieniajacy decyzje Prezesa UOKiK z 5 lipca 2012 roku, w punkcie trzecim, obnizajgc kare natozong
na PGNiG S.A. do kwoty 5,5 miliona ztotych i zasgdzajgcy na rzecz Prezesa UOKIK zwrot czesci
kosztow procesu. PGNiG S.A. wptacito kare oraz wniosto o sporzgdzenie uzasadnienia wyroku w celu
rozwazenia wniesienia skargi kasacyjnej. W dniu 18 wrzesnia 2015 roku PGNiG S.A. ztozyto skarge
kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego. W dniu 30 wrzesnia 2015 roku PGNIG S.A. otrzymato odpis
skargi kasacyjnej ztozonej przez Prezesa UOKIiK.

3 kwietnia 2013 roku Prezes UOKiK wszczgt postepowanie antymonopolowe w sprawie
naduzywania przez PGNiG S.A. pozycji dominujacej na krajowych rynkach hurtowej i detalicznej
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sprzedazy paliwa gazowego, polegajagcej na przeciwdziataniu uksztattowania sie warunkéw
niezbednych do powstania badz rozwoju konkurencji przez:

e ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci zmniejszania zamawianych ilosci paliwa
gazowego i mocy umownej,

e ograniczanie odbiorcom biznesowym mozliwosci odsprzedazy paliwa gazowego,

e wymaganie okreslenia w umowie przez odbiorcéw biznesowych maksymalne]j ilosSci
zakupionego paliwa gazowego przeznaczonego przez nich do dalszej odsprzedazy,

e nieprzyznanie odbiorcom hurtowym prawa do czeSciowej zmiany sprzedawcy.

W trakcie postepowania PGNiG S.A dobrowolnie zobowigzato sie do zmiany okreslonych
postanowien umownych, w umowach z odbiorcami niebedgcymi gospodarstwami domowymi. Prezes
UOKiK decyzjg nr DOK-8/2013 z dnia 31 grudnia 2013 roku odstgpit od natozenia na PGNiG S.A. kary
finansowej i zobowigzat Spotke do realizacji ztozonego zobowigzania. 1 sierpnia 2014 roku PGNiIG
Obrot Detaliczny Sp. z o.0. przejeta dotychczasowg dziatalno$¢ PGNiIG S.A. w obszarze obrotu
detalicznego gazem, tym samym weszta we wszelkie prawa i obowigzki wynikajgce z decyzji
wydanych przez Prezesa UOKiK na podstawie Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
w zakresie umow, ktorych spotka stata sie stronga.

PGNIG S.A. w terminach przewidzianych decyzjg zobowigzujacg Prezesa UOKiK wykonato obowigzki
przewidziane przedmiotowg decyzjg. W dniu 17 pazdziernika 2014 roku Prezes UOKiK wszczat
postepowanie administracyjne w sprawie natozenia na PGNiG S.A. oraz PGNiG Obroét Detaliczny
sp. z 0.0. kary pienieznej, o ktorej mowa w art. 107 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie
konkurencji i konsumentow (tekst jednolity, Dz. U. z 2015 roku poz. 184), w zwigzku z podejrzeniem
pozostawania w zwtoce w wykonaniu punktu 1).4) sentencji decyzji Prezesa UOKIK z dnia 31 grudnia
2013 roku nr DOK-8/2013. Tego samego dnia PGNiG S.A. oraz PGNiG OD Sp. z o.0. otrzymaty
wezwanie do przedstawienia stanowiska w sprawie w ciggu 21 dni. W odpowiedzi na wezwanie,
PGNIG S.A. oraz PGNiG OD sp. z 0.0. przedstawity uzasadnienie podjetych dziatan oraz stanowisko, iz
dziatania te stanowig prawidtowe wykonanie punktu 1).4) sentencji decyzji Prezesa UOKIK z dnia
31 grudnia 2013 roku nr DOK-8/2013. W dniu 24 wrzesnia 2015 roku Prezes UOKiK wydat decyzje, w
ktorej stwierdzit, ze PGNiG S.A. czesciowo nie wykonata punktu 1).4) decyzji z dnia 31 grudnia 2013
roku i natozyt na Spétke kare w wysokosci 10,4 min zt za zwtoke w wykonaniu wspomnianej decyzji.
Jednoczesnie tg samg decyzjg Prezes UOKiK umorzyt postepowanie administracyjne wobec PGNiIG
Obrot Detaliczny Sp. z o.0., stwierdzajac ze spdtka ta wywigzata sie z zobowigzania, przewidzianego
decyzjg z 31 grudnia 2013 roku. W dniu 2 listopada 2015 roku PGNiG S.A. odwotato sie od decyzji
Prezesa UOKIiK do Sadu Okregowego w Warszawie — Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw nie
zawiadomit PGNiG S.A. o wyznaczeniu terminu rozprawy.

W zwigzku z ww. postepowaniami Spdtka w ksiegach rachunkowych rozpoznata rezerwe
zaprezentowang w nocie 27.

40.3. Sprawa sporna ze spotka PBG S.A.

W dniu 21 wrzesnia 2012 roku petnomocnik PGNiG S.A. zgtosit wierzytelno$¢ PGNIG S.A. wzgledem
upadtej spotki PBG S.A. Zgtoszenie obejmowato roszczenia PGNiG S.A. wobec upadtej spétki z tytutu
wadliwego wykonania inwestycji pn. ,Budowa Odazotowni Grodzisk”. Wierzytelno$¢ nie zostata
uznana. W zwigzku ze zblizajgcym sie terminem przedawnienia roszczen zgtoszonych do masy
upadtosci spotki PBG S.A., PGNiG S.A. dopetnito aktu starannosci w celu przerwania biegu terminu
przedawnienia roszczen wynikajgcych z ww. umowy. W tym celu, w dniu 5 listopada 2013 roku,
petnomocnik PGNiG S.A. wnidst do Sadu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu wniosek
o zawezwanie do préby ugodowej. We wniosku tym zawezwano wszystkich cztonkéw konsorcjum-
strony umowy wykonanie inwestycji pn. ,,Budowa Odazotowni Grodzisk” — do zaptaty na rzecz PGNiG
S.A. kwoty 159 milionéw ztotych tytutem odszkodowania za szkode wynikajacg z nienalezytego
wykonania umowy o generalng realizacje inwestycji ,,Budowa Odazotowni Grodzisk”. W dniu
18 lutego 2014 roku PGNIG S.A. zostato wezwane do uiszczenia zaliczki na potrzeby ttumaczenia
whniosku o zawezwanie do préby ugodowej w terminie do dnia 25 lutego 2014 roku. W dniu
16 wrzesnia 2014 roku Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu X Wydziat Gospodarczy
przystgpit do rozpoznania wniosku PGNiG S.A. o zawezwanie do préby ugodowej z dnia 4 listopada
2013 roku. Z uwagi na nieprawidtowg reprezentacje strony wezwanej Sad postanowit wezwaé do
udziatu nadzorce sgdowego i postanowit odroczy¢ posiedzenie do dnia 7 listopada 2014 roku.
W wykonaniu postanowienia Sagdu petnomocnik PGNiG S.A. przedtozyt z datg 23 wrzesnia 2014 roku
Nadzorcy Sgdowemu odpis Wniosku o zawezwanie do préby ugodowej z dnia 4 listopada 2013 roku
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wraz z zatgcznikami. W dniu 7 listopada 2014 roku przed Sadem Rejonowym Poznan Stare Miasto
odbyto sie posiedzenie w przedmiocie wniosku PGNiG S.A. wobec PBG S.A. w upadtosci uktadowej
o zawezwanie do préby ugodowej (sygn. akt X GC 555/13) w zakresie roszczeri PGNIG S.A.
o odszkodowanie na gruncie kontraktu dotyczgacego Odazotowni Grodzisk.Ze wzgledu na brak
reprezentacji ze strony nadzorcy sgdowego mimo prawidtowego powiadomienia o terminie
posiedzenia, do zawarcia ugody nie doszto. W dniu 18 marca 2015 roku Sad Rejonowy Poznan Stare
Miasto w Poznaniu wydat postanowienie o umorzeniu postepowania zamykajagc tym samym
przedmiotowg sprawe sporng.

40.4. Kontrakty na dostawy paliwa gazowego oraz ropy naftowej

1. W styczniu 2015 roku PGNIG S.A. rozpoczeta realizacje dostaw surowca do Rafinerii w Gdansku, na
podstawie umowy zawartej z Grupg LOTOS w 2013 roku. Kontrakt na kolejowe dostawy ropy
naftowej do Rafinerii w Gdansku zostat podpisany na pie¢ lat z mozliwoscia przedtuzenia na czas
nieoznaczony i dotyczy sprzedazy ropy wydobywanych przez PGNiG Oddziat w Zielonej Gérze.

2. W IV kwartale 2015 roku aneksowano umowy z rafineriami Trzebinia i Jedlicze (transport kolejowy
oraz samochodowy) nalezgcymi do Grupy PKN Orlen Spoétki Orlen Potudnie. Warunki umowne
ulegty zmianie miedzy innymi w zakresie cen surowca.

3. W 2015 roku PGNIG S.A. dostarczato rope transportem rurociggowym do firm Totsa Total Qil
Trading S.A. i BP Europa SE. Dostawy do BP byly realizowane na podstawie kontraktu na spotowe
dostawy surowca, ktdrego obowigzywanie przedtuzono do potowy 2016 roku. Wspoétpraca z firma
Totsa Total Oil Trading S.A. rozpoczeta sie w kwietniu 2008 roku i polega na dostawach ropy
naftowej ropociggiem PERN “Przyjazn”.

40.5. Kontrakty na zakup paliwa gazowego

1. W 2015 roku PGNiG S.A. kupowato gaz gtéwnie w ramach wymienionych ponizej umoéw
i kontraktéw, tj. dtugoterminowego kontraktu importowego z Rosji, oraz umoéw
srednio- i krotkoterminowych na dostawy gazu z portfela dostawcow europejskich, m.in.:

e Kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia
1996 roku z 000 ,,Gazprom eksport”, obowigzujgcego do 2022 roku.

e Umowy sprzedazy gazu Laséw z dnia 17 sierpnia 2006 roku z VNG-Verbundnetz Gas AG.,
obowigzujgcej do 1 pazdziernika 2016 roku. Poczawszy od 1 stycznia 2016 roku sprzedaz gazu
ziemnego kupowanego od VNG-Verbundnetz Gas AG bedzie realizowana na rynku niemieckim,
w ramach umowy z PGNiG Sales & Trading GmbH, zawartej w grudniu 2015 roku.

e Umowy Ramowej na bazie EFET z dnia 27 pazdziernika 2011 roku z PGNiG Supply & Trading
GmbH. W ramach tej umowy w 2015 roku PGNIG S.A. zakupito od PGNiG Supply & Trading
GmbH gaz w ilosci okoto 9 320 GWh.

2. PGNiG S.A. realizuje dostawy gazu stanowigce zaopatrzenie miasta Branice oraz miasta Stubice

w ramach nizej wymienionych uméw:

e Umowy zawartej pomiedzy PGNiIG S.A. a GAZ-SYSTEM S.A., w zakresie $wiadczenia ustug
bilansujgcych polegajgcych na dostawie i sprzedazy gazu ziemnego do punktu wejscia Branice
z dnia 23 grudnia 2015 roku, zasilajgcego pozasystemowy obszar w rejonie Branic, na granicy
z Republikg Czeska. Umowa weszta w zycie dnia 1 stycznia 2016 roku i obowigzuje do
30 wrzes$nia 2016 roku.

o Umowy zawartej pomiedzy PGNiG S.A. a EWE Energia Sp. z 0.0. z dnia 29 listopada 2004 roku,
na dostawe gazu wysokometanowego do miejscowosci Stubice.

3. W 2015 roku PGNiG S.A. kupowata od podmiotdw spoza Grupy Kapitatowej PGNiG S.A. gaz
zaazotowany podgrupy Lw, pochodzacy z wydobycia na terenie Polski, w ramach wymienionych
ponizej umow:

e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNiG S.A. i FX Energy Poland Sp. z 0.0. z dnia
19 czerwca 2009 roku (ztoze Roszkdéw).

e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNiG S.A. i FX Energy Poland Sp. z 0.0. z dnia
8 grudnia 2010 roku (ztoze Kromolice - Sroda Wielkopolska - Kromolice S).

e Umowa sprzedazy gazu pomiedzy PGNIG S.A. i FX Energy Poland Sp. z 0.0. z dnia 4 czerwca
2012 roku (ztoze Winna Gora).

e Umowa z FX Energy Poland Sp. z o.0.na dostawy gazu (ztoze Lisewo) z dnia 18 czerwca
2013 roku. Rozpoczecie dostaw gazu nastgpito 11 grudnia 2013 roku.

e Umowa z FX Energy Sp. z 0.0. na dostawy gazu (ztoze Komorze) z dnia 12 listopada 2013 roku
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e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNIG S.A. i FX Energy Poland Sp. z 0.0. z dnia
8 grudnia 2005 roku (ztoze Zaniemysl). Brak dostaw gazu od 24 lipca 2013 roku wynikajgcy
z przyczyn technicznych.

e Umowa sprzedazy gazu ziemnego pomiedzy PGNiG S.A. i Calenergy Resources Poland Sp. z o.0.
z dnia 8 grudnia 2005 roku (ztoze Zaniemysl). Brak dostaw gazu od 24 lipca 2013 roku
wynikajacy z przyczyn technicznych.

Wszystkie wymienione Umowy obowigzujg do momentu wyczerpania z6z.
4. W 2015 roku PGNiG S.A. zawarta nastepujgce umowy:

W 2015 roku PGNiG S.A. posredniczyta w dostawach skroplonego gazu ziemnego (LNG)
przeznaczonego do schtodzenia i rozruchu terminalu LNG w Swinoujsciu. W tym celu w dniu
11 wrzesnia 2015 roku Spétka zawarta kontrakty:

e na zakup dwdch fadunkdw LNG od Qatargas Operating Company Limited,
e nasprzedaz Polskiemu LNG S.A. zakupionych od Qatargas dwdch tadunkow.

Pierwszy z fadunkéw LNG zostat dostarczony do terminalu w Swinoujéciu w grudniu 2015 roku,
kolejny jest zaplanowany do dostawy w lutym 2016 roku.

Dodatkowo 28 grudnia 2015 roku PGNiG SA zawarta z Polskim LNG SA umowe na zakup paliwa
gazowego w procesie rozruchu terminala LNG w Swinoujsciu oraz trdjstronne Porozumienie
Rozruchowe w sprawie rozruchu terminala LNG w Swinoujéciu z Polskim LNG SA oraz Operatorem
Gazociggow Przesytowych GAZ — SYSTEM SA. W ramach ww. umowy PGNiG S.A. bedzie nabywato gaz
powstaty w wyniku regazyfikacji, w trakcie przeprowadzania procesu rozruchu Terminala. Catkowity
wolumen gazu zakupionego w ramach przedmiotowej Umowy nie powinien przekroczy¢ ok. 2,5 TWh.

Zmiany w posiadanych kontraktach.

1. Renegocjacja ceny gazu z Kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do Rzeczypospolitej Polskiej
z dnia 25 wrzes$nia 1996 roku z 000 ,,Gazprom eksport”.

Dnia 1 listopada 2014 roku PGNiG S.A. wystgpito do OO0 ,Gazprom export” z wnioskiem
o przystgpienie do renegocjacji ceny gazu ziemnego dostarczanego przez OO0 ,,Gazprom export”
na mocy Kontraktu nr 2102-14/RZ-1/25/96 z dnia 25 wrzesnia 1996 roku kupna-sprzedazy gazu
ziemnego do Rzeczpospolitej Polskiej, w kierunku jej obnizenia. Proces renegocjacji jest w toku.

2. Podpisanie porozumienia do Umowy Dtugoterminowej zawartej z Qatar Liquefied Gas Company
Limited

W zwigzku z opdznieniami w budowie terminala LNG w Swinoujsciu i brakiem mozliwosci odbioru
LNG od dnia 1 stycznia 2016 roku, w dniu 21 pazdziernika 2015 roku PGNiG S.A. i Qatar Liquefied
Gas Company Limited podpisaty porozumienie do Umowy Dtugoterminowej z dnia 29 czerwca
2009 roku, mitygujace ryzyko ponoszenia przez PGNiG S.A. optat z tytutu take or pay w ciggu
pierwszych szes$ciu miesiecy roku 2016.

Wzajemne rozliczenia miedzy stronami w pierwszej potowie roku 2016 beda sie odbywaé na
zasadzie net proceeds co oznacza alokowanie LNG pierwotnie przeznaczonego dla PGNiG S.A. na
innych rynkach przez strone katarskg, a nastepnie pokrywanie przez PGNiG S.A. ewentualnej
réznicy pomiedzy ceng gazu LNG okreslong w umowie dtugoterminowej, a jego ceng rynkowa
uzyskang przez Qatar Liquefied Gas Company Limited (jesli cena ta miataby by¢ nizsza niz
satysfakcjonujgca PGNiG S.A., wéwczas odbidr niesprzedanego gazu LNG bedzie przesuniety na
kolejne lata wykonywania umowy).

W porozumieniu okreslone zostaty takze zasady na jakich PGNiG iQatargas uzgodnig
w razie potrzeby dostawy LNG w pierwszej potowie 2016 roku - po osiggnieciu petnej
funkcjonalnosci operacyjnej terminalu w Swinoujsciu.

Zgodnie z zatozeniami porozumienia z dnia 9 grudnia 2014 roku podpisanego przez PGNiG S.A. i Qatar
Liqguefied Gas Company Limited przez caty 2015 rok miaty miejsce rozliczenia na zasadzie net
proceeds. Rozliczenia pozwolity skutecznie zniwelowaé ryzyko ponoszenia przez PGNiG S.A. optat
z tytutu take or pay w roku 2015. Caty wolumen pierwotnie przeznaczony do dostawy do Swinoujécia
w roku 2015 zostat ulokowany przez strone katarskg na innych rynkach.
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40.6. Renegocjacja warunkéw cenowych kontraktu jamalskiego

Kontynuujac rozpoczetg 1 listopada 2014 roku procedure renegocjacji warunkéw cenowych
Kontraktu jamalskiego, PGNiIG S.A. w dniu 13 maja 2015 roku skierowata do OAO Gazprom i OO0
Gazprom Eksport wezwanie na arbitraz przed Trybunatem Arbitrazowym w Sztokholmie.
Przedmiotem sporu jest zmiana warunkow cenowych kontraktu kupna-sprzedazy gazu ziemnego do
Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 25 wrzesnia 1996 roku. Przekazanie sporu do rozstrzygniecia przez
Trybunat Arbitrazowy nie wyklucza mozliwosci prowadzenia rozméw na poziomie handlowym
i polubownego porozumienia z dostawca.

40.7. Decyzje Prezesa URE dotyczgce natozenia na PGNiG S.A. kar pienieznych

W dniu 7 stycznia 2016 roku PGNiG S.A. otrzymato decyzje Prezesa URE z dnia 30 grudnia 2015 roku
oraz w dniu 8 stycznia 2016 roku decyzje Prezesa URE z dnia 31 grudnia 2015 roku, na mocy ktorych
Prezes URE natozyt na PGNIG S.A. kary pieniezne odpowiednio w wysokosci 2 miliondw ztotych oraz
4 miliony ztotych w zwigzku z naruszeniem obowigzku wynikajgcego z koncesji na obrét gazem
ziemnym z zagranicg polegajagcym na niewypetnieniu obowigzku dywersyfikacji dostaw gazu
ziemnego z zagranicy w 2009 i 2010 roku. W dniu 21 oraz 22 stycznia 2016 roku PGNiG S.A. ztozyto
odwotania od ww. decyzji Prezesa URE do Sadu Okregowego w Warszawie, Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

41 ZDARZENIA PO KONCU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

1. PGNiG S.A. wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji Krotkoterminowych z dnia
6 maja 2014 roku. objetych przez Polskg Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0.:

e Emisja z dnia 11 stycznia 2016 roku 1000 obligacji o tgcznej wartosci 100 milionéw ztotych
z datg wykupu w dniu 15 marca 2016 roku, o rentownosci 1,84% w skali roku,

e Emisja z dnia 29 stycznia 2016 roku 2000 obligacji o tgcznej wartosci 200 milionéw ztotych
z datg wykupu w dniu 29 lutego 2016 roku, o rentownosci 1,75% w skali roku,

e Emisja z dnia 15 lutego 2016 roku 300 obligacji o tgcznej wartosci 30 milionéw ztotych z datg
wykupu w dniu 15 kwietnia 2016 roku, o rentownosci 1,79% w skali roku.

2. PGNiG S.A. wyemitowata obligacje w ramach Programu Emisji Obligacji Krétkoterminowych z dnia
6 maja 2014 roku. objetych przez Geofizyke Torun S.A.:

e Emisja z dnia 4 stycznia 2016 roku 300 obligacji o tagcznej wartosci 30 milionéw ztotych z data
wykupu w dniu 31 marca 2016 roku, o rentownosci 1,87% w skali roku,

3. W dniu 25 stycznia 2016 roku PGNIG S.A. wypowiedziata umowe zawartg ze Standard&Poors
Rating Services Ltd (,S&P”) dotyczacg oceny kredytowej (,rating”) Spétki. Tym samym w
najblizszym czasie S&P wycofa rating, ktory od 28 listopada 2012 roku byt na poziomie BBB-
z perspektywg stabilng. Jednoczesnie Spdtka posiada rating na poziomie inwestycyjnym
przyznanym przez Moody’s Investors Service.

4. W dniu 10 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza PGNiG S.A. dokonata wyboru biegtego rewidenta
firme Deloitte Polska Sp. z o.0. sp.k., z siedzibg: Al. Jana Pawta Il 19, 00-854 Warszawa do
przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
za lata obrotowe 2016, 2017 oraz 2018. Wybor spétki Deloitte Polska Sp. z o.0. sp.k zostat
dokonany na podstawie art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdin. zm.) w zwigzku z art. 134 ust. 1 ustawy z dnia 29 stycznia
2004 roku ,Prawo zamoéwien publicznych” (Dz.U. z 2015 roku poz. 2164) w trybie przetargu
ograniczonego. Ogtoszenie o zamodwieniu zostato przekazane Urzedowi Oficjalnych Publikacji
Wspdlnot Europejskich w dniu 13 pazdziernika 2015 roku, oraz opublikowane w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej pod numerem 2015/S 202-367635. Wybdr audytora zostat
dokonany zgodnie z przepisami prawa, regulacjami wewnetrznymi Spétki i normami zawodowymi.
W dniu 19 lutego 2016 roku wptyneto do Krajowej Izby Odwotawczej odwotanie od wyboru
Deloitte Polska Sp. z 0.0. sp.k na biegtego rewidenta ze strony jednej z firm uczestniczacych
w przetargu na przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Spétki za lata obrotowe 2016, 2017 oraz 2018. Do czasu ogtoszenia przez
Krajowg lzbe Odwotawczg wyroku lub postanowienia konczgcego postepowanie odwotawcze,
Spoétka nie moze zawrze¢ umowy.
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OSWIADCZENIA ZARZADU

1. OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PGNIG S.A. ZA 2015 ROK

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
PGNiG S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg emitenta oraz jej wynik finansowy.

Oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy sprawozdanie z dziatalnosci PGNiG S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, wtym opis podstawowych ryzyk
i zagrozen.

2. OSWIADCZENIE W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PGNIG S.A. ZA 2015 ROK

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego PGNiG S.A. sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2015 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad PGNIG S.A.

Prezes Zarzadu Piotr Wozniak
Wiceprezes Zarzadu Bogustaw Marzec
Wiceprezes Zarzadu Janusz Kowalski
Wiceprezes Zarzadu tukasz Kroplewski
Wiceprezes Zarzadu Maciej Wozniak
Wiceprezes Zarzadu Waldemar Wojcik
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