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APLISENS S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgey sig 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APLISENS S.A.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego APLISENS S.A. z siedzibg
w Warszawie, ul. Morelowa 7 (,Spotka”), na ktore skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeplywow pienieznych za rok obrotowy koriczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe
o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos§¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejskg, jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzgd Spolki jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byty wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btgdow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
Z pozniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodnos$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykag)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczegbtowe] metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego
i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standarddw Rewizji Finansowej. Regulacje te
naktadajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej
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polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe APLISENS S.A. przedstawia rzetelnie
i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Spoétki na dziet 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy
oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne
z wplywajgcymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 48 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133)
i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Marta Komorowska
Biegty rewident nr 11272

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

todz, dnia 9 marca 2016 r.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Sp.k.
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok.1B
BIURO W £ODZI
90-019 £6dz, ul. Dowborczykow 30/34
tel. 48 42 637 10 11 fax 48 42 637 31 72
REGON 010143080, NIP 521 052 77 10
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcey sig 31 grudnia 2015 r.

1s Czesc¢ ogodlna raportu
11. Dane identyfikujace badana jednostke
1.1.1. Nazwa Spofkki
APLISENS S.A.
1.1.2. Siedziba Spotki

ul. Morelowa 7
03-192 Warszawa

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 1 kwietnia 2008 r.

Numer rejestru: KRS 0000302835

REGON: 012265485

NIP: 1130888504

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spotki jest:

- produkcja instrumentow i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
PKD 26.51.Z.

1.1.4. Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dziei 31 grudnia 2015 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki w Wysokosci
2 640 590,80 ziotych przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w

llosé Wartosé kapitale

llos¢ akgji gloséw nominalna zaktadowym

Akcjonariusze w szt. w % w tys. zt w %
Adam Zurawski * 2429798 18,40% 485,96 18,40%
Mirostaw Dawidonis 1480 000 11,21% 296,00 11,21%
Janusz Szewczyk 1640 000 12,42% 328,00 12,42%
Dorota Zubkow * 1100 000 8,33% 220,00 8,33%
Andrzej Kobiatka * 1081139 8,19% 216,23 8,19%
Mirostaw Karczmarczyk 1138 257 8,62% 227,65 8,62%
JO;\;glr']ty Fundusz Emerytalny PZU "Ziota 815 714 6.18% 16314 6.18%
akcje wiasne 223 496 1,69% 44,70 1,69%
Pozostali akcjonariusze 3 294 550 24,95% 658,91 24,95%
RAZEM 13 202 954 100,00% 2 640,59 100,00%

* wraz z osobami, co do ktérych na podstawie art. 87 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej domniemywa sie, iz na
dzier 31 grudnia 2015 roku tgczylo je porozumienie z osobg zarzadzajgca lub nadzorujgca

W dniu 31 pazdziernika 2014 r. Spotka nabyta 713 940 akcji wiasnych, ktore stanowity (na
date nabycia) 5,3% kapitalu zaktadowego spotki oraz odpowiadaly 713 940 gtosom na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowito 5,3% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Wartos¢ zakupu wynosita 10 352 130 zlotych tgcznie za
wszystkie nabyte akcje (raport biezgcy nr 35/2014).
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W dniu 25 czerwca Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracii zmiany kapitatu zaktadowego
Spotki

w zwigzku z umorzeniem jej 490 444 akgji ( raport biezacy nr 30/2015).

Podlegajace umorzeniu Akcje zostaly nabyte przez Spotke w wyniku nabycia akcji wiasnych
w ramach Oferty Zakupu Akcji APLISENS S.A. ogloszonej raportem biezacym nr 32/2014 z
dnia 6 pazdziernika 2014 r.

Po rejestracji umorzenia i na dziern 31 grudnia 2015 r. Spotka posiadata 223 496 akcji
wiasnych, stanowigcych 1,7 % kapitaiu zaktadowego i upowazniajgcych do 223 496 glosow
stanowigcych 1,7 gloséw ogotem.

W okresie od 11 do 28 stycznia 2016 r. Spotka dokonata zbycia tgcznie 215 163 akdji
wiasnych o wartosci nominalnej 43 032,6 zt stanowigcych 1,6 % jej kapitatu zaktadowego
i upowazniajgcych do 1,6% gloséw w Walnym Zgromadzeniu Akgcjonariuszy Spoétki, po cenie
5,76 z! za jedng akcje. Zbycie zastgpito w ramach realizacji ,Programu motywujgcego na lata
2014-2016 dla pracownikéw i cztonkéw zarzadu APLISENS S.A." stanowigcego zatgcznik do
uchwaly nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APLISENS S.A. z dnia 26
maj 2015 r., w zwigzku z wynikami finansowym Grupy Kapitatowej APLISENS za rok 2014
Informacja o ustaleniu ceny nabycia akcji przed osoby uprawnione w ramach realizacji
Programu Motywacyjnego zostata opublikowana w raporcie biezgcym Spotki Nr 1/2016 w
dniu 5 stycznia 2016 1.

Po zbyciu ww. akcji Spétka na dzien publikacji niniejszego raportu posiada 8 333 akcji
wiasnych upowazniajacych do 8 333 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Wymienione 8 333 akcje wlasne Spotki sg zaoferowane do nabycia spadkobiercom osoby
uprawnionej zgodnie z pkt. 12,5 Programu motywujgcego ktory stanowi iz w przypadku
smierci osoby uprawnionej oferta moze ulec przediuzeniu o 6 miesigcy. Spadkobiercy sg
obowigzani zlozy¢ w tym terminie wspolne o$wiadczenie dotyczace iloci akcji nabywanych
przez poszczegolnych spadkobiercow. W razie braku ziozenia takiego oSwiadczenia w
terminie prawo do nabycia wygasa. Jezeli w ciggu 6 miesigcy spadkobiercy nie ziozg
wymienionego o$wiadczenia to ww. akcje wiasne zostang sprzedane lub umorzone.

W dniu 26 maja 2015 r. Spotka podwyzszyta kapitat zaktadowy o 44 774,80 ztotych w drodze
emisji 223 874 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,20 ztotych kazda.

W dniu 26 maja 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki podjeto
uchwate nr 17 w sprawie umorzenia akcji wiasnych Spotki. Zgodnie z podjetg uchwatg umarza
sie

w drodze umorzenia dobrowolnego 490.444 akcji zwykiych na okaziciela serii A 0 wartosci
nominalnej 0,20 z} kazda, stanowigcych 3,58% kapitatu zakiadowego przed umorzeniem,
z ktorych wszystkie akcje sg zdeponowane i oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych kodem papieréw wartosciowych PLAPLS000016.

Po dokonaniu przedmiotowego umorzenia akcji wtasnych kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
2 640 590,80 ziotych i dzieli sie na 13 202 954 akgji, z ktérych przystugiwac bedzie prawo do
13 202 954 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy APLISENS S.A.
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1.1.5.

1.2.

1:2.1:

1.2.2.

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
nie jest spotka zalezng;

nie jest spotkg stowarzyszong;

jest spotkg dominujgca dla:

00O APLISENS Rosja - 90% udziatow - 90% glosow

SOOO0 APLISENS Biatorus - 60% udziatéw - 60% gtosow

GT APLISENS-TER Ukraina - 51% udziatéw - 51% gtosow
TOV-APLISENS Ukraina - 100% udziatéw - 100% glosow
APLISENS GmbH Niemcy - 100% udziatéw - 100% glosow
APLISENS France - 100% udziatow- 100% gltosow

APLISENS CZ s.r.0. Czechy — 75,03% udziatow — 75,03% glosow
APLISENS SRL Rumunia — 51% udziatow — 51% gtosow

nie jest znaczacym inwestorem.
Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spoétki na dziert 31 grudnia 2015 r. wehodzili:
e Adam Jacek Zurawski — Prezes Zarzadu.

W raporcie biezgcym nr 10/2015 z 9 marca 2015 r. spotka poinformowata o $mierci Czlonka
Zarzadu — Dyrektor Finansowej spélki, Pani Anny Jelmak. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta
tego samego dnia uchwale, na mocy ktorej od dnia 9 marca 2015 r. Zarzad Spotki bedzie
dziatat w skiadzie jednoosobowym.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marta Komorowska

Numer w rejestrze: 11272

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 00000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg Zz dnia
12 marca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 12 lutego 2015 .
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.
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1.3.

1.4.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sgdzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostalo zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z 0.0. W PKF Consult spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spélce PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spoice przeksztaiconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcanej.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 9 lutego 2016 r. do 9 marca 2016 r. z przerwami.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
spelniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 14 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz.
1011 z pdzn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczgcy si¢
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bieglego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 26 maja 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 13 721 315,25 zlotych bedzie podzielony nastgpujaco:

e 9827 477,85 ziotych na kapitat zapasowy,
e 3893 837,40 ztotych na wyptate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 3 czerwca 2015 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APLISENS
S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Morelowa 7 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére
skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzie 31 grudnia 2015 r.,
rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne
informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji Zgromadzenia Wspoinikéw z dnia 13 marca 2008 1.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej metodyki  planowania
i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i W razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
6
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Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami
oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnoéci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnoénie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci o oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jashosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane przez
nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres
i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.
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2. Cze$¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA z1 '000 bilansowej z} '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 61 002 48,8% 61 143 44 9% 0,2%
Wartosci niematerialne 3790 3,0% 5767 4.2% 52,2%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Inwestycje w jednostkach
podporzgdkowanych 4180 3,3% 7490 5,5% 79,2%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostale aktywa finansowe 2 984 2.4% 0 0,0% -100,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1058 0,8% 1102 0,8% 4.2%
Pozostate aktywa trwate 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
73014 58,4% 75 502 55,5% 3,4%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 26 258 21,0% 28 315 20,8% 7,8%
Naleznosci handlowe 13814 11,1% 12 318 9,1% -10,8%
Naleznoéci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 0 0,0% 770 0,6% 100,0%
Pozostate nalezno$ci 512 0,4% 341 0,3% -33,4%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 3211 2,6% 3136 2,3% -2,3%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 2 983 2,2% 100,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 4 509 3,6% 3101 2,3% -31,2%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3606 2,9% 9577 7,0% 165,6%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
51910 41,6% 60 541 44,5% 16,6%
AKTYWA RAZEM 124 924 100,0% 136 043 100,0% 8,9%
8
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2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy  Zmiana
PASYWA zi '000 bilansowej z}'000 hilansowej %o
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 2694 2,2% 2 641 1,9% -2,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akdji
powyzej ceny nominalnej 20 762 16,6% 22 976 16,9% 10,7%
Akcje wiasne -10 425 -8,3% -3 264 -2,4% -68,7%
Pozostale kapitaly 92 588 741% 95 643 70,3% 3,3%
Niepodzielony wynik finansowy 0 0,0% 0] 0,0% 0,0%
Wynik finansowy biezgcego okresu 13 721 11,0% 13 749 10,1% 0,2%
119 340 95,5% 131 745 96,8% 10,4%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 522 0,4% 471 0,3% -9.8%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 3 0,0% 3 0,0% 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 162 0,1% 187 0,1% 15,4%
Pozostate rezerwy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
687 0,5% 661 0,5% -3,8%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zobowigzania handlowe 2 857 2,3% 1 600 1,2% -44,0%
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku
dochodowego 409 0,3% 0 0,0% -100,0%
Pozostate zobowigzania 1319 1,1% 1605 1,2% 21,7%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 59 0,0% 76 0,1% 28,8%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 215 0,2% 318 0,2% 47,9%
Pozostale rezerwy 38 0,0% 38 0,0% 0,0%
Zobowigzania bezpoérednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
4 897 3,9% 3637 2,7% -25,7%
PASYWA RAZEM 124 924 100,0% 136 043 100,0% 8,9%

PKF Consult Spélka = ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479




APLISENS §.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.

2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodow

%

%

przychodow przychodow
2014 ze 2015 ze Zmiana
zt'000 sprzedazy zt'000 sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 58 628 88,5% 62 772 89,5% 7,1%
Przychody ze sprzedazy ustug 1837 2,8% 1315 1,9% -28,4%
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatow 5 808 8,8% 6 040 8,6% 4,0%
66 273 100,0% 70127 100,0% 5,8%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug 33 492 50,5% 36 568 52,1% 9,2%
Warto$é sprzedanych towarow i materiatow 4 247 6,4% 3 982 57% -6,2%
37739 56,9% 40 550 57,8% 7,4%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28 534 43,1% 29 577 42,2% 3,7%
Pozostale przychody operacyjne 441 0,7% 274 0,4% -37,9%
Koszty sprzedazy 2278 3,4% 2 146 3,1% -5,8%
Koszty ogdlnego zarzadu 10 630 16,0% 11 196 16,0% 5,3%
Pozostale koszty operacyjne 187 0,3% 215 0,3% 15,0%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 15 880 24,0% 16 294 23,2% 2,6%
Przychody finansowe 673 1,0% 133 0,2% -80,2%
Koszty finansowe 1 0,0% 31 0,0% 3000,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 552 25,0% 16 396 23,4% -0,9%
Podatek dochodowy 2 831 4,3% 2 647 3,8% -6,5%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 13721 20,7% 13 749 19,6% 0,2%
Zysk (strata) z dziatalnoéci zaniechanej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 13721 20,7% 13 749 19,6% 0,2%
% %
przychodoéw przychodow
2014 ze 2015 ze Zmiana
zi'000  sprzedazy zt'000 sprzedazy %
Zysk (strata) netto 13721 20,7% 13749 19,6% 0,2%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zyski (straty) z tytulu przeszacowania
skladnikow aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Efektywna czes¢ zyskow i strat
zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeplywy srodkéw
pienieznych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw
okreslonych $wiadczen emerytalnych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostalych catkowitych
dochodéw 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Suma dochodéw catkowitych 13721 20,7% 13 749 19,6% 0,2%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j.m. 2014 2015

Rentowno$¢ sprzedazy produktow, 5
towarow i materiatow o 43,1% 42,2%

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentownos$é kapitatow wiasnych (ROE) Yo 11,6% 11,0%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow
wiasnych) *100

Szybkoéé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i 1los'c 86.4 68,0
ustug dni

(przecietny stan naleznoéci z tyt. dostaw, robot
i ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 4,5% 3,2%

(zobowigzania ogdtem / aktywa ogdlem) *100

5. Wskaznik plynnosci | 10,6 16,6

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)
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3.2.

3.3.

Czes$c¢ szczegotowa raportu
Prawidlowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidiowosci dziatania systemu rachunkowos$ci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidiowosci
dotyczgcych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a mogly miec¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnogci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacii finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisoéw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych | systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowe]
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikow majgtkowych oraz skiadnikow pasywow
w zakresie i terminach okreslonych wart. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice
inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajgcych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralng
czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentbw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parstwem
czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacija o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spdtki sporzgdzonego na
dzier 31 grudnia 2015 r. i za okres koriczacy sig tego dnia wydalismy opini¢ bez zastrzezen.

3.5. Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur nie stwierdzilismy jstotnego naruszenia przepisow prawa
oraz postanowien statutu Spotki.

Marta Komorowska
Biegty rewidentny 11272

kluczowy”bieg{y rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Gonsult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu upraynionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

t6dz, dnia @ marca 2016 r.

PKF CONSULT Sp. z 0.0. Sp.k.
02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok.1B
BIURO W £.ODZI
90-019 Lodz, ul. Dowborczykow 30/34
tel. 48 42 637 10 11 fax 48 42 637 31 72
REGON 010143080, NIP 521 052 77 10
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