RAPORT BIEZACY 10 marca 2016

Fortuna Entertainment Group N.V.

Wstepne niezrewidowane wyniki gospodarcze
za rok 2015

Amsterdam - Fortuna Entertainment Group N.V. opublikowata swoje wstepne
niezrewidowane skonsolidowane wyniki za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2015, sporzadzone zgodnie z miedzynarodowymi standardami
sprawozdawczosci finansowej (MSSF).

Wstepne niezrewidowane wyniki spotki Fortuna Entertainment Group za 2015 rok
potwierdzajg wzrost na wszystkich gtéwnych rynkach:

o Calkowita kwota przyjetych zaktadéw wzrosta w 2015 roku o 26,1%, do
847,7 min EUR

e Calkowita kwota wygranych brutto z zaktadéw sportowych online wzrosta
w 2015 roku o0 26,4%, do 84,7 min EUR

o Calkowita wysokos¢ EBITDA wyniosta 27,2 min EUR, co oznacza spadek
rok do roku o 2,1%

e Dochdd netto w 2015 roku wzrést o 22,5 % do 19,5 min EUR za sprawa
odroczonego podatku

Spétka Fortuna, najwiekszy operator zakladéw wzajemnych w Europie Srodkowej,
obecny na rynkach w Polsce, Republice Czeskiej i na Stowacji, w 2015 roku wedtug
wstepnych niezrewidowanych wynikow gospodarczych odnotowata catkowita sume
przyjetych zaktadéw na poziomie 847,7 miliona EUR, a wiec o 26,1% wiecej, niz
w 2014 roku. Przyjete zaklady sportowe osiggnety kwote 828,0 min EUR, o0 26,3%
wiecej, niz w roku 2014 za sprawg dobrych wynikdw na wszystkich rynkach, na
ktérych dziata Fortuna, i pomimo braku duzych imprez sportowych w ubiegtym roku.
Przyjete zaktady z loterii wyniosty w 2015 roku w sumie 19,7 miliona EUR, co stanowi
wzrost o 17,8% rok do roku, osiggniety dzieki segmentom gier numerycznych i
kupondw zdrapek.

W 2015 roku wysokosé¢ wygranych brutto wyniosta 147,4 miliona EUR, co w
poréwnaniu z 2014 rokiem stanowi wzrost o 11,2%. Wygrane brutto z zaktadéw
sportowych wyniosty 138,7 miliona EUR, a wiec 0 10,9% wiecej niz w poprzednim
roku. W tym wygrane brutto z zaktadéw internetowych w 2015 roku wzrosty do
84,7 milionéw EUR, co w poréwnaniu z 2014 rokiem oznacza wyrazny wzrost o
26,4%. Wzrost zaktadow internetowych wynikat z popularnosci ,,zaktadoéw na zywo*,
zawieranych gtéwnie za pomocg urzgdzen przenosnych. Rozwoj segmentu zaktadow
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internetowych przyspieszyto zniesienie optaty manipulacyjnej na Stowacji oraz
Sciganie graczy korzystajgcych z ustug operatorow offshore w Polsce.

Wygrane brutto z zaktadoéw w kolekturach w 2015 roku wyniosty 54 miliony EUR, co
oznacza spadek o 7,0% w porownaniu z poprzednim rokiem. Wygrane brutto z loterii
wyniosty 8,7 miliona EUR (+15,5% rok do roku), przy wzroscie segmentow kuponéw
zdrapek i gier numerycznych.

,Z radoscig informujemy o rosngcych zyskach w catym 2015 roku, osiggnietych
pomimo braku duzych imprez sportowych oraz likwidacji optaty manipulacyjnej na
Stowacji. Fortuna przyjeta ogétem zaktady w kwocie 847,7 miliona EUR, tj. 0 26,1%
wyzszej, niz przed rokiem. Pomimo ciggtego nacisku na obnizanie marzy, dobre wyniki
w trzecim i czwartym kwartale 2015 roku pozytywnie wptynety na wygrane brutto, ktore
wzrosty o 11,2% do 147,4 min EUR. Gtownym motorem wzrostu byta ekspansja
zaktadow internetowych, zwtaszcza zawieranych za pomocg urzgdzen mobilnych, na
wszystkich rynkach, na ktorych dziata Fortuna, jak rowniez nacisk na zwigkszenie
efektywno$ci dziatan operacyjnych i stabilno$¢ marzy” powiedziat Per Widerstrom,
Dyrektor Generalny oraz Prezes Zarzadu spotki Fortuna Entertainment Group.

Wybrane wskazniki finansowe — ogoétem dla FEG

(mln EUR) 2014 2015 zmiana w %
przyjete zaktady 672.4 847.7 26.1%
- Zakfady sportowe 655.7 828.0 26.3%
- Loteria 16.7 19.7 17.8%
Wygrane brutto 132.6 147.4 11.2%
- Zakfady sportowe 125.1 138.7 10.9%
- Loteria 7.5 8.7 15.5%
Przychody 96.9 102.8 6.0%
- Zakfady sportowe 91.0 95.7 5.2%
- Loteria 5.9 7.1 18.3%
EBITDA 2781 27.2 (2.1%)
- Zakiady sportowe 27.41 26.3 (4.1%)
- Loteria 0.4 0.9 147.3%
Skorygowany EBITDA? 27.22 27.2 0%
Zysk operacyjny (EBIT) 23.4 22.6 (3.7%)
Zysk netto za dany rok 15.9 19.5 22.5%
Skorygowany zysk netto za dany rok3 15.9 16.03 0.01%

Przychody, koszty operacyjne, EBITDA

W 2015 roku spoétka osiggneta przychody na poziomie 102.8 miliona EUR, a wiec
0 6.0 % wiecej niz w poprzednim roku. W tym przychody w kwocie 95,7 miliona EUR

12014 skorygowany o optaty za dotadowanie kont online, wcze$niej ksiggowane w kosztach finansowych
2 Korekta uwzgledniajaca jednorazowy zwrot podatku VAT w Polsce w kwocie 0,6 miliona EUR w roku 2014
3 Korekta uwzgledniajgce odroczony podatek w zwigzku z reorganizacja grupy w Polsce w 2015 roku
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pochodzity z zaktadoéw sportowych, co oznacza wzrost o0 5,2% rok do roku. Przychody
z loterii wyniosty w 2015 roku 7,1 min EUR, co stanowi wzrost o 18,3% rok do roku.

Koszty operacyjne ogoétem za 2015 rok wyniosty 75,6 miliona EUR, a wiec 0 9,3%
wiecej niz w roku 2014. Koszty kadrowe wzrosty rok do roku o 10,9% i wyniosty
31,4 miliona EUR, gtdbwnie za sprawg zmiany zarzadu i wyzszych premii. Koszty
kadrowe w segmencie zaktaddw sportowych wzrosty rok do roku o 10,4% i wyniosty
30,4 miliona EUR, natomiast w segmencie loterii wzrosty 0 26,2% do 0,9 miliona EUR.
Po zmianie klasyfikacji w ubiegtym roku podatki i ubezpieczenia nie sg ksiegowane w
ramach przychodéw. Pozostate koszty operacyjne (netto) w 2015 roku wzrosty o 8,2%
i wyniosty 44,3 miliona EUR, gtéwnie w zwigzku z wyzszym obrotem w obszarze
zaktadéw online, transmisji strumieniowej na zywo oraz live feed. Udziat kosztow
zaktadéw sportowych w powyzszych pozostatych kosztach operacyjnych (netto)
wyniést 39,1 miliona EUR, przy wzroscie o 8,3% rok do roku, a kosztow loterii 5,2
miliona EUR, przy wzroscie o 7,5%.

Catkowita kwota skonsolidowanego EBITDA wyniosta w 2015 roku 27,2 miliona
EUR, co oznacza spadek o 2,1% rok do roku. Po korekcie uwzgledniajgcej
jednorazowy zwrot podatku VAT w Polsce, ktory miat wptyw na EBIDTA w 2014 roku,
zmiana wartosci EBITDA rok do roku bytaby zerowa. Wartos¢ EBITDA dla zakladow
sportowych wyniosta 26,3 miliona EUR, a wiec o0 4,1% mniej niz w poprzednim roku.
EBITDA z loterii wyniosta 0,9 miliona EUR, o 147,3% wiecej rok do roku.

W roku 2015 amortyzacja ogotem wzrosta o 6,3% do 4,6 min EUR. Amortyzacja w
segmencie zaktaddéw sportowych osiggneta 3,8 miliona EUR (wzrost 0 4,1% rok do
roku), zas w segmencie loterii 0,8 miliona EUR (wzrost o 18,9% rok do roku). Istotny
wptyw na porownywane wartosci ma amortyzacja terminali loteryjnych, kupionych od
spotki Intralot w potowie roku 2014.

Zysk brutto i zysk netto

Zysk brutto (EBIT) wynioést w 2015 roku 22,6 miliona EUR, a wiec o 3,7% mniej
niz w poprzednim roku.

Koszty finansowe netto osiggnety w 2015 roku kwote 2,0 miliona EUR, 0 6,9%
mniej rok do roku (2,1 miliona EUR w roku 2014). W 2015 roku spotka zmienita sposéb
ksiegowania kosztéw optat za dotadowanie kont klientéw online (iIKONTO). Wczesniej
optaty ponoszone przez Spotke za dotadowanie konta byly ksiegowane jako koszty
operacyjne pod zyskiem brutto. Obecnie koszty te sg ksiegowane jako koszty
operacyjne, podobnie jak w wartosciach poréwnawczych dla roku 2014.

Dtugookresowe i krétkookresowe zadituzenie Spoétki ogétem wynosito na dzien 31
grudnia 2015 roku 35,7 miliona EUR, a wiec o 12,2% mniej niz 31 grudnia 2014.
Pozycja zadtuzenia netto na dzien 31 grudnia 2015 wynosita 7,5 miliona EUR,
czyli 0 69,6% mniej, niz na koncu roku 2014.

Podatek dochodowy za rok 2015 wyniést 1,1 miliona EUR, o 80,0% mniej, niz w
roku 2014, za sprawg odroczonego podatku dochodowego w kwocie 3,5 miliona EUR
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w Polsce. Realna stopa podatkowa w 2015 roku wyniosta 5,2%. Po uwzglednieniu
odroczonego podatku w Polsce realna stopa podatkowa wyniostaby 22,4%.

W 2015 roku Spoétka osiggneta zysk netto na poziomie 19,5 miliona EUR, 0 22,5%
wiecej, niz w poprzednim roku. Po uwzglednieniu odroczonego podatku w Polsce zysk
netto za dany okres wynidstby 16,0 min EUR. W segmencie zaktaddw sportowych zysk
wyniost 19,6 miliona EUR, co oznacza wzrost o0 19,0% rok do roku, natomiast segment
loterii zamknat rok ze stratg netto na poziomie 0,1 miliona EUR, czyli nizszg o 82,6%
niz w 2014 roku.

CAPEX i inwestycje

W 2015 roku wydatki inwestycyjne wyniosty ogétem 8,8 miliona EUR, o 184,4% wiecej
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, ale ponizej wytycznych, poniewaz
wybrane wydatki zostaty przeniesione na pierwszy kwartat roku 2016. Wyzsze wydatki
inwestycyjne byty skutkiem inwestycji w nowg platforme gier i zaktadow sportowych.
Udziat CAPEX w przychodach wynidst w 2015 roku 8,6%.

Zvyski w rozbiciu na poszczegdlne kraje

Zyski na poszczegoélnych rynkach, na ktorych dziata Spétka, zalezg od czynnikéw
demograficznych, warunkéw legislacyjnych, absolutnego udziatu w rynku, $rednich
wydatkow na osobe oraz potencjatu rozwojowego danego rynku.

Wybrane wyniki gospodarcze za 2015 rok w rozbiciu na kraje

Zaklady Loteria
(mIn EUR) sportowe C Stowacja Polska

zechy

Czechy

Przyjete zaklady ogétem 462.1 19.7 259.9 105.8
Wygrane brutto w zaktadach 59.6 8.7 44.3 34.8
- w tym: online 43.9 nie dot. 28.0 12.8
- w tym: kolektury 15.7 nie dot. 16.3 22.0
Podatek potracony u zrodta (11.9) a.7) (15.3) (12.7)
Pozostate przychody (1.2) 0.1 (1.1) (0.8)
Przychody 46.5 7.1 27.9 21.3

Zakfady sportowe w Republice Czeskiej

Zaktady sportowe w Czechach stanowity w 2015 roku 54,5% wszystkich zaktadow
przyjetych przez Grupe. Wysokosé przyjetych zakladéw wyniosta 462,1 miliona
EUR, o 16,2% wiecej niz w 2014 roku. Wygrane brutto z zaktadéw sportowych w
Czechach wyniosty w 2015 roku 59,6 miliona EUR, czyli o 7,7% wiecej niz w
poprzednim roku. Zaktady internetowe miaty tu najwiekszy udziat, przy wzroscie
wygranych brutto o 19,4% rok do roku, i osiggnely kwote 43,9 miliona EUR.
Wysokos¢ wygranych brutto z zaktadéw w kolekturach w Czechach spadta w
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poréwnaniu z poprzednim rokiem o 15,5% procenta, do poziomu 15,7 miliona EUR.
Przychody z zaktadow sportowych w Czechach osiggnety w 2015 roku wysoko$¢ 46,5
miliona EUR, co oznacza wzrost o 8,1% rok do roku.

Loteria w Republice Czeskiej

Udziat segmentu loterii w Republice Czeskiej w ogolnej wysokosci przyjetych zaktadéw
wyniost 2,3%. Przyjete zaktady z loterii wyniosty w 2015 roku w sumie 19,7 miliona
EUR, co stanowi wzrost o 17,8% rok do roku. Wygrane brutto z loterii wyniosty 8,7
miliona EUR, o 15,5% wiecej niz w poprzednim roku. Przychody osiggniete w 2015
roku w segmencie loterii w Czechach osiggnety wysokos¢ 7,1 miliona EUR, tj. 0 18,3%
wiecej niz w poprzednim roku.

Stowacja

W roku 2015 udziat rynku stowackiego w catkowitej kwocie przyjetych zaktadow
wyniést 30,7%. Przyjeto zaktady na kwote 259,9 min EUR, o 55,0% wiecej niz w
roku 2014, pomimo 55% spadku prowizji za zaktady sportowe, spowodowanego
zniesieniem optaty za zaktady internetowe w lutym ubiegtego roku. Wygrane brutto
na Stowacji wyniosty w 2015 roku 44,3 miliona EUR, o 12,7% wiecej niz w
poprzednim roku. Wygrane brutto w zaktadach online wyniosty 28,0 miliona EUR, czyli
0 30,3% wiecej niz w 2014 roku. Wartos¢ wygranych brutto ze stowackich kolektur
spadta o 8,5%, osiggajgc wartos¢ 16,3 miliona EUR. Przychody z zakfadow
sportowych na Stowacji osiggnety w 2015 roku wysokos¢ 27,9 miliona EUR, co
oznacza spadek o 2,8% rok do roku.

Polska

W 2015 roku udziat polskiego rynku w catkowitej kwocie przyjetych zaktadow wynidst
12,5%. Catkowita kwota zaktadéw przyjetych w Polsce wyniosta 105,8 miliona
EUR, co oznacza wzrost 0 20,8% w poréwnaniu z 2014 rokiem. Wygrane brutto z
zakltadéw w Polsce wzrosty o 14,5% rok do roku, do 34,8 miliona EUR. Udziat
zakladéw internetowych wyniést 12,8 miliona EUR, tj. o 46,3% wiecej niz w
poprzednim roku, a zaktadéw w kolekturach 22,0 miliona EUR, co oznacza wzrost o
1,6% rok do roku. Przychody w Polsce w 2015 roku wyniosty 21,3 miliona EUR, a wiec
0 10,6% wiecej niz w poprzednim roku.

Kanaly sprzedazy i sie¢ dystrybucyjna

Grupa oferuje klientom produkty zaktadéw sportowych dostepne w kolekturach lub
online/na urzadzeniach przenosnych. Grupa oferuje zaktady w Kkolekturach
dziatajgcych pod wtasng markg, w punktach sprzedazy i kolekturach dziatajgcych w
ramach innych punktow sprzedazy detalicznej (np. bary, puby i restauracje), jak
réwniez punktach sprzedazy obstugiwanych przez strony trzecie w ramach programu
partnerskiego. Dostepnos¢ kanatow dystrybuciji rézni sie w poszczegdlnych krajach, w
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ktérych obecna jest Grupa, gtdéwnie w zaleznosci od ram prawnych i regulacji w
zakresie ustug zaktadéw wzajemnych.

Zestawienie sieci dystrybucyjnej w rozbiciu na kraje na dzien 31 grudnia:

2015 2014 zmianaw %
Wiasne kolektury 854 896 (4.7%)
ogoéfem
Republika Czeska 251 273 (8.1%)
Stowacja 206 221 (6.8%)
Polska 397 402 (1.2%)
Partnerzy ogotem 678 694 (2.3%)
Republika Czeska 382 407 (6.1%)
Stowacja 192 183 4.9%
Polska 104 104 0.0%
KOLEKTURY 1,532 1,590 (3.6%)
OGOLEM

Polityka wyptacania dywidendy, dywidenda

Od roku 2015 polityka wyptacania dywidendy FEG rewidowana jest pod katem
planowanych inwestycji w przyszty wzrost, zwtaszcza inwestycji w nowg platforme IT
do obstugi wielu kanatow, produktow i krajow, oraz w personel, ktory bedzie wspierat
dalszy wzrost i ekspansje w Europie Srodkowej i Wschodniej.

W obliczu podejmowanych decyzji rozwojowych zarzad spétki Fortuna Entertainment
Group N.V. zaproponuje wypftate zerowej dywidendy w latach 2016 i 2017. Ogdlna
polityka wyptaty dywidendy po 2017 roku zostanie ogtoszona po zakonczeniu roku
2017.

Prognozy i wytyczne na 2016 rok

W 2016 roku Fortuna jako nowoczesny, regulowany zaktad bukmacherski bedzie
nadal oferowac¢ klientom szeroki asortyment produktow i najwyzszej jakosci ustugi, bez
wzgledu na wybrany przez klienta sposob i czas obstawiania zakladéw. Fortuna
bedzie w dalszym ciggu koncentrowata sie na inwestycjach w kluczowe zasoby,
zdobywaniu przewagi konkurencyjnej i budowaniu przysztych wartosci. Gtéwny nacisk
zostanie potozony na najwyzszg jakosS¢ dziatan operacyjnych, zaplecze
technologiczne, zasoby ludzkie oraz potencjat wzrostu.

W Republice Czeskiej zmiany sposobu opodatkowania gier i zakladéw weszty w zycie
1 stycznia 2016, a ich gtdwnym skutkiem bedzie wzrost podatku od wygranych brutto
z obecnych 20% na 23%, zarébwno w segmencie zaktadéw sportowych, jak loterii.
Spétka ocenia, ze negatywny wplyw zmiany sposobu opodatkowania na EBITDA
wyniesie w skali catego roku okoto 2 milionow EUR.

Spotka oczekuje, ze w 2016 roku gtbwnym motorem wzrostu pozostang zaktady
internetowe, ktére odnotujg skokowy wzrost w zwigzku z EURO 2016 we Francji.
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Wartos¢ przyjetych zaktadéw powinna by¢ o tyle wieksza, Zze do turnieju
zakwalifikowaty sie druzyny narodowe wszystkich trzech panstw (Republika Czeska,
Stowacja i Polska).

W rezultacie spotka zaktada wzrost catkowitej kwoty przyjetych zaktadéw do poziomu
1 010 milionébw EUR oraz spadek EBITDA o 10 - 15% na skutek wzrostu
opodatkowania w Republice Czeskiej, likwidacji optaty manipulacyjnej na Stowacji oraz
kolejnych inwestycji w dziatania operacyjne. Inwestycje w nowg platforme gier i
zaktadéw sportowych spowodujg wzrost wydatkow inwestycyjnych, ktorych zaktadana
wysokos¢ w roku 2016 wyniesie 11 - 13 milionéw EUR.
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