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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENERGA SA

Opinia o sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
ENERGA SA (zwanej dalej ,Grupa”) w ktérej Jednostka dominujaca jest ENERGA SA z siedziba
w Gdafisku, przy Al. Grunwaldzkiej 472, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat
iskonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 styeznia 2015 do
31 grudnia 2015 r.,, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkowg o przyjetych
zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie =z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej zatwierdzonymi przez Unie FEuropejska oraz za sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosci Grupy i za prawidlowos$é ksiag rachunkowych zgodnie z obowiazujacymi
przepisami. Zarzad Jednostki dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora
uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosei Grupy spelialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U.
7 2013 T., pOZ. 330 z pdZn. zm.).

Odpowiedzialnos$é bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
iwyrazenie na tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansows oraz wynik finansowy Grupy zgodnie
z majacymi zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz o prawidlowosci ksigg
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca pewnoéé, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
1ujawnieh w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Grupg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Grunwaldzka 472, 80-309 Gdarisk, Polska
Telefon +48 58 552 9000, Faks +48 58 552 9090, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al Amii Ludowsj 14.




C

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENERGA SA (ed.)

odpewiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowoéci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartoéci szacunkowych, jak
rowniez oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje¢ majgtkows i finansowa Grupy na dziefi 31 grudnia 2015 1. oraz
jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 styeznia 2015 do 31 grudnia 2015 .
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Uni¢ Europejska;

b. jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartogciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
czionkowskim (,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2014 ., poz. 133);

¢. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na femat sprawozdania z dzialalnodci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 do
31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowoséci i Rozporzadzenia
153 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W éwietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie stwierdzili$my
w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy istotnych znieksztalcefi.

W oswiadezeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniona czescia sprawozdania
z dzialalnodei, Grupa zawarla informacje zgodnie z zakresem okreslonym w Rozporzadzeniu.
Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz zinformacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Michal Potrvkus .

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11833

Gdansk, 14 marca 2016 T.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

OgoéIna charakterystyka Grupy

d.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej ENERGA SA (,,Grupa”) jest ENERGA Spétka
Akeyjna (,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Gdansku, Al. Grunwaldzka 472.

Akt zalozycielski Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 6 grudnia
2006 1. 1 zarejestrowano w repertorium A pod numerem 20821/2006, W dniu 8 stycznia
2007 r. Sad Rejonowy w Gdaiisku VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéow pod
numerem KRS 0000271501.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujacej nadano numer NIP g57-
09-57-722. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer REGON

220353024.

Kapital zakladowy Jednostki dominujgcej na dzier 31 grudnia 2015 r. wynosil 4.522 mln zi
i sktadal sig z 414.067.114 akeji o wartoéci nominalnej 10,92 zl kazda.

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %
posiadanych  nominalna posiadanych posiadanych

akcjonariusza akcji posiadanych akgji glosow

akcji (z1)

68.398.31 6.909.621,6 zwyki

Skarb Panstwa 39¢.317 740-909 4 WY e_ ) 64,1
144.928.000 1.582.613.760,00 uprzywilegjowane

Pozostali

akcjonariusze 200.740.797 2.192.089.503,24 zwylkle 35,0
414.007.114 4.521.612.884,88 100,0

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoscei Grupy byly dystrybucja, wytwarzanie
oraz obroét energig elektryczna i ciepina.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byli:

1) w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 29 kwietnia 2015 roku:

a) Miroslaw Bielinski - Prezes Zarzadu,

b) Roman Szyszko - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

c) Wojciech Topolnicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju,
2) wokresie od dnia 29 kwietnia do dnia 6 pazdziernika 2015 roku:

a) Andrzej Tersa - Prezes Zarzadu,

b) Seweryn Kedra - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

c) Jolanta Szydlowska - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
3) wokresie od dnia 6 paZdziernika do dnia 2 grudnia 2015 roku:

a) Andrzej Tersa - Prezes Zarzadu,

b) Seweryn Kedra - Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych,

c) Jolanta Szydlowska - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,

d) Waldemar Kamrat - Czlonek Rady Nadzorezej ENERGA SA

delegowany do czasowego wykonywania czynnoéci Czlonka Zarzadu, pelniacy
funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii Rozwoju,

pwec



Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

4) w okresie od dnia 2 grudnia do dnia 7 grudnia 2015 roku:

a) Andrzej Tersa - Prezes Zarzadu,
b) Seweryn Kedra - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
c) Jolanta Szydlowska - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
5) w okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 3 stycznia 2016 roku:
a) Roman Pionkowski - Czlonek Rady Nadzorczej ENERGA SA

delegowany do czasowego wykonywania czynnoéci Czlonka Zarzadu, pelnigey
funkcje Prezesa Zarzadu,

b) Seweryn Kedra - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

6) w okresie od dnia 4 stycznia 2016 roku do dnia 1 lutego 2016 roku:
a) Dariusz Kaskéw - Prezes Zarzadu,
b) Roman Pionkowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju,
c) Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

7} w okresie od dnia 1 lutego 2016 roku do 26 lutego 2016 roku:
a) Dariusz Kaskow - Prezes Zarzgdu,
b) Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
¢) Roman Pionkowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju,
d) Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

8) w okresie od dnia 26 lutego 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego

Sprawozdania:

a) Dariusz Kaskdow - Prezes Zarzadu,
b) Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzgdu ds. Korporacyjnych,
c) Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

OgoéIna charakterystyka Grupy (cd.)

i.

W trakcie roku obrotowego nastapily nastgpujace zmiany zakresu jednostek objetych

konsolidacja:

1. W dniu 15 kwietnia 2015 roku zostalo zarejestrowane polaczenie spolek ENERGA
Wytwarzanie SA (spdtka przejmujaca) i BREVA Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).
Polaczenie odbylo sie bez podwyiszania kapitalu zakladowego spélki przejmujacej.

2. W dniu 30 grudnia 2015 roku Sad Rejestrowy dokonal wykreglenia spotki ENERGA
Elektrocieplownia Kalisz SA w likwidacji z KRS.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowoéci sporzadza skonsolidowane spraworzdanie finansowe zgodnie
z  Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczoéci  Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.




IL.

Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o.
zsiedziba w Warszawie, Al Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Michala Potrykusa (numer w rejestrze

118313).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Jednostki
dominujgcej Uchwalg nr 62/1V/2014 Rady Nadzorezej z dnia 6 listopada 2014 roku na
podstawie paragrafu 17 Statutu Spélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od jednostek wehodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 1. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 1., poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 23 lutego 2015 r.
w okresie od 15 lutego do 14 marca 2016 r.



II1.

Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2015r. 31122014 1> 31.12.2015r.  31.12.2014r.*
min zt min zt min zt (%) (%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwale 13.873 13.242 631 4.8 75,2 731
Aktywa obrotowe 4.583 4.876 {293) (6) 24.8 26,9
Aktywa razem 18.456 18.118 338 1,9 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat  wilasny
przypadajacy
wtascicielom 8.770 8.516 254 30 47.5 47
jednostki
dominujacej
Udziaty niedajgce
kontrali 44 37 7 18,9 0,2 0,2
Zobowiazania
diugoterminowe 7.402 7.250 152 21 40,1 40
Zobowiagzania
krotkoterminowe 2.240 2.315 (75) (3.2} 12,2 12,8
Pasywa razem 18.456 18.118 338 1.9 100,0 100,0

* dane przeksztalcone

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT za rok obrotowy
od 1 styeznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2015, 2014 r. 2015, 2014 r.
min zi min zi min zt (%) (%) (%}
Przychody ze sprzedazy 10.804 10.580 214 20 100 100
Koszt whasny sprzedazy (8.786) (8.464) 322 3.8 (81.,3) (79,9
Zysk brutto ze sprzedaiy 2.018 2.126 (108) (5.1) 18,7 20,1
Zysk netto 840 1.006 {166} {16,5) 7.8 9,5

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2015r. 2014 r. 2015r. 2014 r.
min zi min zt min zt (%} (%) (%)
Zysk netto 840 1.006 {166} (16,5) 7.8 9,5
Inne  calkowite  dochody 17 (89) 106 119,1 0.1 (0,8)
Catkowite dochody netto 857 917 (60) (6,5) 7,9 8,7




III.

Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majgtkowa i finansowg oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoéé¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w pordéwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015r. 2014r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko&é obrotu naleznosci 45 dni 42 dni
- szybko$¢ obrotu zapasow 17 dni 13 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 8% 10%
- rentownos$¢ sprzedazy brutto 12% 14%
- ogolna rentownosé kapitatu 10% 12%
Wskazniki zadiuzenia
- stopa zadtuzenia 52% 53%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 29 dni 30 dni
31.12.2015r. 31.12.2014 .
Wskazniki plynnosci
- wskaznik ptynnosci { 2,0 21
- wskaznik ptynnosci il 1.8 2.0

*dane przekszialcone

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekécie wynikéw dzialalnodci
i osiaganych wskaznikéw. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci Grupy i jej uwarunkowan.

Szczegblowe dane poréwnawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikéw za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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1.

Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towardéw i ushig konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst
w badanym roku -0,5% (2014 r.: deflacja -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poréwnywalno$é skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2014 i 2015, a tym
samym wartos¢ informacyjna wskaznikow finansowych dotyczacych tych okresow, moze byé
ograniczona z uwagi na zmiany prezentacji inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszu
ENERGA Trading SFIO.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansows Grupy:

*  Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 18.456 min z1. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla sie 0 338 mln zl, tj. 0 1,9%. Wzrost ten zostal sfinansowany glownie
zyskiem netto (w kwocie 840 mln z}) oraz wzrostem salda zobowigzan dlugoterminowych
(o kwote 152 min z) przy jednoczesnej wyplacie dywidendy na przestrzeni badanego
roku w kwocie 596 min z1.

« Saldo naleznoscei z tytulu dostaw i uslug na 31 grudnia 2015 r. wyniosto 1.762 min 7
i wzroslo w pordwnaniu do roku ubiegltego o 211 min z} gléwnie w wyniku wyzszych
przychodéw ze sprzedazy w 2015 roku.

e Saldo kapitalu wlasnego przypadajacego wlascicielom jednostki dominujacej na
31 grudnia 2015 r. wyniosto 8.770 mln zl. Wzrost salda kapitalu wlasnego przypadajgcego
wlascicielom jednostki dominujacej o 254 min zt (tj. o 3,0%) wzgledem poprzedniego
dnia bilansowego byl spowodowany gléwnie wypracowanym zyskiem netto w wysokosci
840 mln z} przy jednoczesnej wyplacie dywidendy w kwocie 596 mln zl.

¢ Saldo zobowigzan dlugoterminowych na 31 grudnia 2015 r. wynioslo 7.402 min z
i obejmowalo gléwnie zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw warto$ciowych
w kwocie 3.116 mln zl oraz zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek w kwocie 2.475
min zl. Wzrost salda zobowigzan dlugoterminowych w poréwnaniu do roku ubieglego
o0 152 mln zt wynikal glownie ze wzrostu salda kredytdéw i pozyczek.

¢  Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluZenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala
z 53% na koniec roku ubieglego do 52% na koniec roku badanego. Szybko$¢ obrotu
zobowiazan zmniejszyla sie odpowiednio z 30 dni do 29 dni.

¢ Podstawowa dzialalnoécia Grupy w biezacym roku obrotowym byla dystrybucja,
wytwarzanie oraz obrét energia elektryczng i cieplna. Ogélem przychody ze sprzedazy
wyniosly 10.804 mln zl i wzrosly o 2,0% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost
sprzedazy ogolem wynikal gléwnie ze wzrostu przychodéw ze sprzedazy w segmencie
sprzedazy oraz dystrybucji.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

e Najwigkszg pozycja kosztéw dzialalnoscei operacyjnej byla wartos$é sprzedanych towarow
1 materialébw wynoszaca w badanym okresie obrotowym 4.960 mln zl, co stanowi 52%
kosztéw operacyjnych. Wartoéé sprzedanych towaréw i materialéw w poréwnaniu
z poprzednim rokiem wzrosla o 192 mln zl, tj. o 4%, co powigzane jest ze wzrostem
obrotéw Grupy.

e Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla w 2015 roku 8% i byla nizsza o 2 punkty
procentowe od uzyskiwanej w roku poprzednim.

¢ Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. WskaZniki plynnosei I i II, ktére wyniosly

w badanym roku odpowiednio 2,0 (2014 r.: 2,1) oraz 1,8 (2014 r.: 2,0) zmniejszyly sie
glownie w wyniku zmniejszenia sie wartoséci aktywéw obrotowych Grupy.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania 7adane informacje,
wyjasnienia 1 oéwiadczenia oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych,
a takze poinformowatl o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidtowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartosei aktywdéw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy caloéci lub czeéci udzialdw 1 akeji w jednostkach podporzadkowanych
zostaly ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 20 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujgcej dnia 29 kwietnia 2015 roku oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Gdansku w dniu 6 maja 2015 roku.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreélone przez MSSF
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiagzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ENERGA SA, w kiorej jednostka dominujacg jest ENERGA
SA z siedzibg wGdansku przy Al Grunwaldzkiej 472. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej dnia 14 marca 2016 roku.

Raport powinien by¢ odezytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENERGA SA z dnia 14 marca 2016 roku
dotyczacy wyiej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegOlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania bgdz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidlowo$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Michal Potrykus

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11833

Gdansk, 14 marca 2016 1.
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