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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENERGA SA

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ENERGA SA
(zwanej dalej ,,Spolka”) z siedzibg w Gdarisku, przy Al. Grunwaldzkiej 472, obejmujacego jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2015 r., jednostkowe
sprawozdanie z zyskow lub strat i jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 r., jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym,
Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz informacje dodatkows
o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne informacje objaéniajace.

Odpowiedzialno$é¢ Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg oraz za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéei i za prawidlowosé ksiag rachunkowych
zgodnie z obowiazujacymi przepisami. Zarzad Spélki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz. sprawozdanie z dzialalnodci jednostki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie zdnia
29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowodci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 20131, poz. 330
Z poZn. zm.).

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgezonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na tej podstawie
opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacj¢ majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Spdlki zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami 1 przyjetymi zasadami rachunkowodci oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shizacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
1 ujawniefi w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym
od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem [ub
bledem. Dokonujge oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie
za§ wyrazenia opinii o skutecznoéci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniodei  przyjetych zasad (polityki) rachunkowosdci, racjonalnosci ustalonych przez
kierownictwo warto$ci szacunkowych, jak rowniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

PricewaterhouseCoopers Sp. z ¢.0., ul. Grunwaldzka 472, 80-309 Gdarisk, Polska
Telefon +48 58 552 9000, Faks +48 58 552 9090, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowacdzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.383.900 ziotych. Siedzibg Spdtki jest Warszawa, Al. Ammii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENERGA SA (cd.)

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyraZenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2015 . oraz
jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 t.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéei Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska;

b. jest zgodne w formie i tredci z obowigzujacymi Spélke przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
czlonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 1., poz. 133) oraz Statutem Spélki;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacyi

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ei Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
1 Rozporzadzenia i s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

W $wietle wiedzy o Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podezas naszego badania nie stwierdzili$my
w sprawozdaniu z dzialalnosei istotnyeh znieksztalcen.

W oéwiadcezeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czeseia sprawozdania
z dzialalno$ci, Spdlka zawarla informacje zgodnie z zakresem okreslonym w Rozporzadzeniu.
Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz zinformacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym,

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spdlki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych pod numerem 144;

fres fues

Michal Potrykus

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 11833

Gdansk, 14 marca 2016 1.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENERGA SA

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sig
z nastepujacych czesci:
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ENERGA SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogélna charakterystyka Spolki
a.  Siedziba ENERGA Spédlka Akeyjna (,,Spéotka”) jest Gdansk, Al. Grunwaldzka 472.

b. Akt zaloiycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 6 grudnia 2006 r.
i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 20821/2006. W dniu 8 stycznia
2007 r. Sad Rejonowy w Gdansku VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Spéiki do Rejestru Przedsiebiorcéow pod numerem KRS
0000271591.

c. Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spodlee nadano numer NIP 957-09-57-722,
a dla celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 220353024.

d.  Kapital zakladowy Spolki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil 4 522 min zl i skiadal sie z
414.067.114 akcji o wartosei nominalnej 10,92 zl kazda. Kapital wlasny na ten dzier:
wyniost 6.525 min zl,

e.  Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %

akcjonariusza posiadanych  nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akeji glosow

akeji (zb

68.398.31 6.909.621,6 kie

Skarb Panstwa 39¢9.317 746.909 4 vy o 64,1
144.928.000 1.582,613.760,00 uprzywilejowane

Pozostali

akcjonariusze 200.740.797 2.102.089.503,24 zwykle 35,9
414.067.114 4.521.612.884,88 100,0

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Spélki byla dzialalnosé holdingowa.

g.  Wroku obrotowym i do dnia zakoniczenia badania czlonkami Zarzadu Spdtki byli:

1) w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 29 kwietnia 2015 roku:

a) Miroslaw Bieliniski - Prezes Zarzadu,

b) Roman Szyszko - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

¢) Wojciech Topolnicki - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju,
2) w okresie od dnia 29 kwietnia do dnia 6 paZdziernika 2015 roku:

a) Andrzej Tersa - Prezes Zarzadu,

b} Seweryn Kedra - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

¢) Jolanta Szydlowska - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
3) w okresie od dnia 6 pazdziernika do dnia 2 grudnia 2015 roku:

a) Andrzej Tersa - Prezes Zarzadu,

b) Seweryn Kedra - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,

¢) Jolanta Szydlowska - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,

d) Waldemar Kamrat - Czlonek Rady Nadzorczej ENERGA SA delegowany

do czasowego wykonywania czynno$ci Czlonka Zarzadu, pelnigey funkcje
Wiceprezesa Zarzadu ds. Strategii Rozwoju,

4) w okresie od dnia 2 grudnia do dnia 7 grudnia 2015 roku:
a) Andrzej Tersa - Prezes Zarzadu,
b) Seweryn Kedra - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
¢} Jolanta Szydlowska - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,

pwec



ENERGA SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

5)
a)

b)
6)

a)

b)

c)
7)

a)

b)

c)

d)
8)

a)
b)
c)

w okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku do dnia 3 stycznia 2016 roku:

Roman Pionkowski - Czlonek Rady Nadzorczej ENERGA SA delegowany
do czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu, pelnigcy funkcje Prezesa
Zarzadu,
Seweryn Kedra - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
w okresie od dnia 4 stycznia 2016 roku do dnia 1 lutego 2016 roku:
Dariusz Kaskow - Prezes Zarzadu,
Roman Pionkowski - Wiceprezes Zarzadu ds. Strategii Rozwoju,
Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
w okresie od dnia 1 lutego 2016 roku do 26 lutego 2016 roku:
Dariusz Kaskéw - Prezes Zarzadu,
Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
Roman Pionkowski - Wiceprezes Zarzgdu ds. Strategii Rozwoju,
Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
w okresie od dnia 26 lutego 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania:
Dariusz Kaskow - Prezes Zarzadu,
Grzegorz Ksepko - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych,
Mariusz Redaszka - Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.
3



ENERGA SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r,

Ogo6lna charakterystyka Spélki (ed.)

h.

Jednostkami bezposrednio zaleznymi od Spdiki sa:

ENERGA-OPERATOR SA - spoéika zalezna
ENERGA-OBROT SA - spdlka zalezna
ENERGA Centrum Uslug Wspdlnych Sp. zo.0. - spolka zalezna
ENERGA Wytwarzanie SA - spolka zalezna
RGK Sp. z 0.0. - spobtka zalezna
ENERGA Informatyka i Technologie Sp.zo.0. - spélka zalezna
ENERGA Finance AB (publ) - spoika zalezna
ENSA PGK1 Sp. z o.0. - spéika zalezna
ENSA PGKz2 Sp. z 0.0. - spodlka zalezna
ENSA PGK3 Sp. z o.0. - spdlka zalezna
ENSA PGK4 Sp. z o.0. - spolka zalezna
ENSA PGK5 Sp. z 0.0. - spolka zalezna
ENSA PGK6 Sp. z o.0. - spoélka zalezna
ENSA PGK7 Sp. z 0.0. - spotka zalezna
ENSA PGKS8 Sp. z 0.0. - spoéika zalezna
EOB PGK1 Sp. z 0.0. - spblka zalezna
EOB PGK2 Sp. z 0.0, - spolka zalezna

W sklad Grupy Kapitalowej Spolki wehodzg réwniez Spotki bezposrednio zalezne od
wymienionych powyzej.

Spotka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Korzystajagc z mozliwosei wyboru zasad
rachunkowoéci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2013, Spolka sporzadza spraworzdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwala z dnia 18
pazdziernika 2012.

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
14 marca 2016 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikéw dzialalnoéci Spoiki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.



ENERGA SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

JI. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwc

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015T.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Michata Potrykusa (numer w rejestrze 11833).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwalg nr 62/IV/2014 Rady Nadzorczej z dnia 6 listopada 2014 roku na podstawie
paragrafu 17 Statutu Spotki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz onadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 23 lutego 2015 roku
w okresie:

. badanie wstepne od 19 pazdziernika do 13 listopada 2015 roku;
. badanie koticowe od 14 stycznia do 14 marca 2015 roku (z przerwami).



ENERGA SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2015r. 31.12.2014r.* 31.12.2015 r. 3M.12.2014
min zt min zt min zt (%) (%) (%)

AKTYWA

Aktywa trwale 10.865 10.858 7 0.1 86,6 89,6
Aktywa obrotowe  1.678 1.259 419 333 13,4 10,4
Suma aktywow 12.543 12117 426 3,5 100,0 100,0
PASYWA

Kapitat whasny 6.525 6.270 255 4,1 52,0 51.8
Zobowigzania

dtugoterminowe 5.703 5.615 88 16 45,5 46,3
Zobowiazania

krotkoterminowe 315 232 83 35,8 2.5 18
Suma pasywow 12.543 12.117 426 3,5 100,0 100,0

* dane przeksztalcone

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2015 r. 2014 r. 2015, 2014 r.

min zt min zt min zt {%) {%) (%)
Przychody ze sprzedazy 60 46 14 30,4 100,0 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (55) (56) 1 (1,8) (91,7) (121.7)
Zyski({Strata) brutto 2e
sprzedazy 5 (19) 15 (150,0) 8,3 {(21,7)
Zysk netto 841 650 191 29,4 1.401,7 1.413,0

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2015, 2014r. 2015 r. 2014 r.
min zi min zi min zt (%) (%) (%)
Zysk netfo 841 650 191 29,4 1.401,7 1.413,0
nne . calkowite  dochody 49 (26) 36 (1385) 16,6 (56,5)
Catkowite dochody razem 851 624 227 36,4 1.418,3 1.356,5




ENERGA SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.,

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje majatkowsa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spolki

Drialalnoé¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzieh bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015 . 2014 1
WskaZniki rentowno§ci
- ogolna rentownosd kapitatu 13% 11%
WskaZniki zadluzenia
- stopa zadiuzenia 48% 48%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 85 dni 90 dni
31.12.2015 r. 31.12.2014
Wskazniki plynnosci
- wskaZznik ptynnoéci | 53 54
- wskaznik plynnosci li 53 b4

* dane przeksztaicone
Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontek$cie wynikéw dzialalnosci
1 osiaganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaZnikoéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci jednostki i jej uwarunkowan.

Szczegblowe dane pordownawcze, stanowiace podstawe wyliczenia wskaznikéw za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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ENERGA SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogdlny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniésl w badanym roku -0,5%
(2014 r.: deflacja -1,0%).

Poréwnywalno$é sprawozdan finansowych za lata 2014-2015, a tym samym wartosc¢
informacyjna wskaznikoéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze by¢ ograniczona
z uwagi na zmiany prezentacji inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA
Trading SFIO.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosly 12.543 mln zi. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie o 426 mln zl, tj. o 3,5%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie wypracowanym zyskiem netto w kwocie 841 mln z}, wzrostem salda kredytow
i pozyczek dlugoterminowych o kwote 77 mln zt oraz wzrostem salda biezgcej czesci
kredytow i pozyczek o kwote 38 miln zl. Jednoczeénie Spotka wyplacila dywidendg
w kwocie 506 mln z.

. Stopa zadluzenia wyniosla 48% na badany dziefi bilansowy i nie zmienila sie w
poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 roku. Obrét zobowiazan zmniejszyl sig
odpowiednio z 90 dni do 85 dni.

. Przychody z tytulu dywidend wyniosly 914 mln z} i wzrosly o 173 mln zl, j. 0 23,3%
w poréwnaniu do roku poprzedniego.

. Nieznacznej zmianie ulegla sytuacja platnicza Spétki. WskaZniki plynnosci I i 11, ktore
wyniosly na koniec badanego roku 5,3 (2014 r.: 5,4), zmniejszyly si¢ gléwnie w wynikn
mniejszej dynamiki wzrostu aktywow wzgledem zobowigzan.

. Inne calkowite dochody wyniosly w badanym roku 10 mln zl. Gléwna przyczyna
zwiekszenia innych catkowitych dochodéw o 36 mln zl w poréwnaniu do poprzedniego
okresu obrotowego byla zmiana wyceny instrumentéw pochodnych.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

i

pwe

Zarzgd Spélki przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjaénienia
i oswiadczenia oraz przediozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostato zatwierdzone Uchwaly nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2015 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Gdansku w dniu 6 maja 2015 .

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szezegdlnosei:

- prawidiowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezbledno$é i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegélnych pozycii
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia og6lnej, calo§ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panhstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2015 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi koicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
ENERGA SA z siedzibg w Gdarisku, przy Al. Grunwaldzkiej 472. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 14 marca 2016 roku.

Raport powinien byé czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENERGA SA z dnia 14 marca 2016 roku
dotyczgcq wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozyeji sprawozdania bad? zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidtowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

e

Michal Potrykus

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11833

Gdansk, 14 marca 2016 r.
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