GRUPA DUON S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

d)duon

WYSOGOTOWO, DNIA 11 MARCA 2016



Jednostkowe sprawozdanie finansowe GRUPY DUON S.A. za rok 2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

SPIS TRESCI
OSWIADCZENIE ZARZADU .....voveeeeeeeeeee e vesaeevesaesessseses s st esas s sesssassessstes s ssess s sesesssses s s sesesssaesesassesnssansasassesnsnessnsssesananes 3
SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE ..ottt sttt sttt sttt st sbe bbbt e sb e s b b sbeenesneene et 4
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT w...ovviieiviieitetsieetessessse st sssae s este bt s e bt s bbbt b et s s sa b nasbesssses s sneebensnaens 6
SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW.........oueeeeceeeeeeeete et seeee et ses st ses s s sas s s s sn e senssaesenanes 6
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYIM ...ttt ettt ettt ettt et sbe et s b e tesae e besaeetesbeebesneensesseennesnnensenns 7
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ....ovoeeceeeect et ceseeeeseeae e es s es et s s ses st ssssesnssassenassesnsssssensssesnanes
DODATKOWE INFORMACIJE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .

INFOrMACIE OBOINE ....viiiceiee et e et sab e e s eabe e e s baeeeennes

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci ....

1. Przychody ze sprzedazy .......cccocceevviieirniieennnnn.

2. Inwestycje w jednostkach zaleznych ..

3. WartOSCi NIEMALEITAINE .. .eeeieeiie ettt st e st e et e e s b e e s teesaeeebeesateenbeesaseeseesnteenaeesnseessneenseens

4. RZECZOWE GKEYWA TIWALE ...ttt ettt et s et et e sab e b e sab e e sbe e e bt e nbeesabeenanesaneesnnes

5. Aktywa 0raz ZoboWigzania fiNANSOWE .......ccuiiiiieriiiie ettt st s et s b e s b e beesaneesnnesneenanes

6. Aktywa oraz rezerwa Na Podatek OArOCZONY .....c.cueevuiierieerieritieeitetee ettt see e s b e s e sseesaneesneeeneenanes

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Pozostate NAIEZNOSCI ....cccuueeieiuiiieciiee e e

8. Srodki PIENiEZNE TICh EKWIWAIENTY ........cvcveieieieieeceee ettt ettt sttt e et s e sa e e s s st eseseseneanaes

9. K@D WHGSNY ..ttt ettt e bt et e s at e et esab e e b b e e b e e e bt e b e e ar e e eaneeneennees

10.  SWIACZENIA PrACOWNICZE «.....evveecee et eecee e eeeae s ssae s eeae s et ssse st essssesssesesnseses s aesesassesnsnsssessssessasssssnassesssansasans

11, POZOSEAIE FEZEIWY occneeiiiiiiiee ettt ettt et e e et e e e et a e e e e abeeeeeabeeeaataeeeasbeeeesbeeeansseeeassseseasseseesaseeansseeennsaeeasseaenns

12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboOWIgzania ........ccceeeeeiiiieiiie e

13, ROZIICZENIA MIGUZYOKIESOWE ....cuvieiiiiiie ittt ettt st ettt s bt e sae e e bt e seb e e beesab e ebeesabeebeesaneennnesaneennneenne

14, Przychody i KOSZEY OPEIaCyjNe...c.eeeiiiiieerieeiieettesite ettt et site et sa e bt e st eesae e e bt e seeeeabeesaseebeesabeebeesaneennnesaneennneanne

15, Przychody i KOSZEY fIN@NSOWE ...cc.viiiiiiiie ettt ettt b e ser e e bt e s bt e b e sabessbeesaneesnnesaneennneanne

ST 2o Yo F=Y < o [o Yol g ToTe (o) Y SRRSO

17.  Zysk na akcje i dywidendy ...

18.  Transakcje z podmiotami powigzanymi..

19.  Aktywa oraz zobowigzania warunkowe .............

20.  Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

21.  Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego .

22, Zarzgdzanie Kapitalemi... ...t e e et e e e b e e e e bte e e tbaeesabeeeebraesantreas

D TR o - 1V AV AT To [0 1Y TSP PP

24, Zdarzenia PO dNiU DIlAaNSOWYIM ...c..uiiiieeiieiee ettt se et e et e st e sae e et e e saaeebeesaeeesseesaseenseeesseenseeenseensaesnsennn




Jednostkowe sprawozdanie finansowe GRUPY DUON S.A. za rok 2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

OSWIADCZENIE ZARZADU

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone i przyjete do publikacji przez Zarzad Grupa Duon S.A. dnia 11

marca 2016 roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe GRUPY DUON S.A. za rok 2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Noty 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne 3 4139 8719
Rzeczowe aktywa trwate 4 5976 156 6119 462
Inwestycje w jednostkach zaleznych 2 193 896 625 193 046 528
Naleznosci i pozyczki 5 61 610 000 26287 078
/(;\I(;thvc\)/zsvt\étgu;u odroczonego podatku 6 348 678 266 145
Aktywa trwate 261 835 598 225727931
Aktywa obrotowe
:;I:iz:gésccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7 569 199 391 191
Pozostate aktywa finansowe 5 570872 2 355 385
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 218 122 31337
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 941 600 2 007 966
Aktywa obrotowe 2299 793 5285 880
Aktywa razem 264 135391 231013 811




Jednostkowe sprawozdanie finansowe GRUPY DUON S.A. za rok 2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

PASYWA Noty 31.12.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny 9
Kapitat wtasny :
Kapitat podstawowy 115572 647 103521 223
Kapitat zapasowy 97 029 769 81957491
Pozostate kapitaty 2493913 1369 443
Zyski zatrzymane: 16 840 082 5967 758
- w tym zysk netto za okres sprawozdawczy 16 840 082 5967 758
Kapitat wtasny 231936 411 192 815915
Zobowigzania

Zobowigzania dfugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5 30170623 1429 600
Pozostate zobowigzania finansowe 5 - 22 391981
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 10 901 446
Zobowigzania dtugoterminowe 30171524 23 822027

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 12 >33238 357693
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 86 372
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5 1107 405 13 049 334
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 10 327 963 818 269
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 11 58 850 64 200
Zobowigzania krétkoterminowe 2 027 456 14 375 868
Zobowigzania razem 32198 980 38 197 896
Pasywa razem 264 135 391 231013811




Jednostkowe sprawozdanie finansowe GRUPY DUON S.A. za rok 2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT

Not od 01.01 do od 01.01 do
y 31.12.2015 31.12.2014
Przychody ze sprzedazy 1 854 496 1064 725
Koszt wtasny sprzedazy (295 378) (319 880)
Zysk brutto ze sprzedazy 559 118 744 845
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu (4 703 407) (4436 136)
Pozostate przychody operacyjne 14 21393 23298
Pozostate koszty operacyjne 14 (10 196) (21 470)
Strata z dziatalnosci operacyjnej (4 133 092) (3 689 464)
Przychody finansowe 15 21919154 9675 688
Koszty finansowe 15 (1026917) (81 586)
Zysk przed opodatkowaniem 16 759 145 5904 638
Podatek dochodowy 16 80937 63120
Zysk netto 16 840 082 5967 758
ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA (Zt)

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014

- podstawowy 0,16 0,06

- rozwodniony 0,15 0,06

SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014

Zysk netto 16 840 082 5967 758

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - -

Catkowite dochody 16 840 082 5967 758




SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Jednostkowe sprawozdanie finansowe GRUPY DUON S.A. za rok 2015
(wszystkie kwoty w pefnych ztotych o ile nie podano inaczej)

Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty = Zyski zatrzymane Razem

Saldo na dzier 01.01.2015 roku 103 521 223 81957 491 1369 443 5967 758 192 815915
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku

Emisja akcji 12051424 14 280 581 - - 26332 005
Dywidendy - - - (5176 061) (5176 061)
Wycena akcji w zwigzku z programem motywacyjnym - - 1124470 - 1124470
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy - 791 697 - (791 697) -
Razem transakcje z wtascicielami 12 051 424 15072 278 1124470 (5967 758) 22280414
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku - - - 16 840 082 16 840 082
Razem catkowite dochody - - - - -
Saldo na dzier 31.12.2015 roku 115 572 647 97 029 769 2493913 16 840 082 231936 411

Kapitat podstawowy  Kapitat zapasowy Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane Razem

Saldo na dzier 01.01.2014 roku 102 468 553 100 330 519 641425 (18 373 028) 185 067 469
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku

Emisja akgji 1052670 - - - 1052670
Woycena akcji w zwigzku z programem motywacyjnym - 728 018 - 728 018
Przekazanie kapitatu na pokrycie strat lat ubiegtych (19747 991) - 19747 991 -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat zapasowy 1374963 - (1374 963) -
Razem transakcje z wtascicielami 1052670 (18 373 028) 728 018 18373 028 1780688
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - 5967 758 5967 758
Inne catkowite dochody - - - -
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 103 521 223 81957 491 1369 443 5967 758 192 815 915




Jednostkowe sprawozdanie finansowe GRUPY DUON S.A. za rok 2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 16 759 145 5904 638
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 146 730 145 955
Amortyzacja wartosci niematerialnych 5269 3821
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych (300) (4531)
Koszty odsetek 916 741 142 816
Koszty ptatnosci w formie akcji (program motywacyjny) 274 372 197 228
Odsetki i udziat w zyskach (19 090 449) (7 088 882)
Inne korekty (236 315) (390947)
Korekty razem (17 983 953) (6 994 540)
Zmiana stanu naleznosci 321991 539115
Zmiana stanu zobowigzan (263 432) (196 432)
Zmiana stanu rezerw i rozliczenn miedzyokresowych (681 987) 533999
Zmiany w kapitale obrotowym (623 427) 876 682
Zaptacony podatek dochodowy (87 968) (46 963)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1936 203) (260 183)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (689) (9341)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (3423) (4 937)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 300 910 765
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - (16 000 000)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 7478 761 6 000 000
Pozyczki udzielone (41 050 000) (10 600 000)
Otrzymane odsetki 2206 641 3102124
Otrzymane dywidendy 16 916 637 5709 231
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14 451 772) (10 892 158)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 3332005 1052 670
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 30 000 000 -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - 12 000 000
Sptaty kredytéw i pozyczek (12 000 000) -
Woydatki z tytutu innych zobowiazan finansowych - (409 149)
Odsetki zaptacone (834 335) (167 940)
Dywidendy wyptacone (5176 061) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 321 609 12 475 582
Zmizfna nett? stanu srodkow pienigznych i ich (1 066 367) 1323241
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2 007 966 684 726
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 941 599 2 007 966




Jednostkowe sprawozdanie finansowe GRUPY DUON S.A. za rok 2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

DODATKOWE INFORMACIJE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje ogdlne

a) Informacje o jednostce

Spotka GRUPA DUON S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym dla
miasta Poznania — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000235405. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 140118693. Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Serdecznej 8 w Wysogotowie, 62-081 Przezmierowo. Siedziba Spotki jest jednoczesnie
podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci i miejscem prowadzenia ksiag.

b)  Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu Spotki dominujacej na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego tj. 11 marca 2016 roku
wchodzili:

e  Prezes Zarzadu Mariusz Calinski
e  Wiceprezes Zarzadu Michat Swét

e  Wiceprezes Zarzadu Krzysztof Noga

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie nastgpity zadne
zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego wchodzili:
o Przewodniczgcy RN Lawrence Ross

e  Wiceprzewodniczaca RN Katarzyna Robinski

e  Cztonek RN Krzysztof Kaczmarczyk
e  Cztonek RN David Morrison

e  Cztonek RN Rafat Wilczynski

e  Cztonek RN Pawet Bala

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej
zmieniat sie w nastepujacy sposodb:

Na dzien 1 stycznia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej wchodzili: Pan Lawrence Ross (Przewodniczacy),
Pani Katarzyna Robinski (Wiceprzewodniczaca), Pan Krzysztof Kaczmarczyk, Pan David Morrison, Pan Rafat Wilczynski, Pan

Pawet Bala (cztonkowie). W dniu 23 czerwca 2015 r. Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Adriana
Dworzynskiego. Z dniem 29 stycznia 2016 r. Pan Adrian Dworzynski ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

c) Charakter dziatalnosci Spotki
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos$¢ holdingowa.

d) Spdtki zalezne

Udziat Spotki w kapitale:

Nazwa Spotki Siedziba
31.12.2015 31.12.2014

62-081 Przezmierowo, Wysogotowo, ul.
Serdeczna 8

DUON MARKETING AND TRADING S.A. 80-890 Gdanisk, ul. Heweliusza 9 100,00 % 100,00 %
DUON SPV S.A. 02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 39A 100,00 % 100,00 %

DUON DYSTRYBUCJA S.A. 100,00 % 100,00 %

e) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakorczony 31 grudnia 2015 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 11 marca 2016.



http://www.cpenergia.pl/LinkClick.aspx?link=307&tabid=95
http://www.cpenergia.pl/LinkClick.aspx?link=183&tabid=95
http://www.cpenergia.pl/LinkClick.aspx?link=324&tabid=95

Jednostkowe sprawozdanie finansowe GRUPY DUON S.A. za rok 2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Grupa DUON S.A. sporzadzone zostatlo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Komisje Europejska, obowigzujgcymi na dzien 31
grudnia 2015 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w petnych ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

b)  Kontynuacja dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spétki.

c¢)  Zmiany standardéw lub interpretacji

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w Zycie

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku i ich
wptyw na sprawozdanie Spétki

Do dnia sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2015 roku:

% Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze zatytutowang Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownikéw

Zmiana dotyczg sktadek wnoszonych do programéw okreslonych Swiadczen przez pracownikéw lub strony trzecie. Celem
zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, ktore nie zalezg od okresu zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze ustalone jako
staty procent wynagrodzenia.

% Zmiany do Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012
Doroczne ulepszenia MSSF 2010-2012 zawierajg 8 zmian do 7 standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych
standardéw i interpretacji. Gtéwnie zmiany:

. wyjasniaja definicje “warunkéw nabycia uprawnien” z Zatgcznika A do MSSF 2 Ptatnosci w formie akji,
poprzez oddzielne zdefiniowanie warunkéw zwigzanych z dokonaniami i warunkéw swiadczenia ustug;

. wyjasniaja pewne aspekty ujecia ksiegowego zaptaty warunkowej w transakcjach potgczenia jednostek;

o zmieniajg paragraf 22 w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, aby wprowadzi¢ wymog ujawniania przez
jednostki czynnikdw, ktére stuzg do identyfikacji segmentéw sprawozdawczych, gdy segmenty operacyjne
jednostki sg faczone. Ma to uzupetni¢ obecne wymogi dotyczgce ujawnien zawarte w paragrafie 22(a) w
MSSF 8;

. zmieniajg paragraf 28© w MSSF 8 Segmenty Operacyjne, by wyjasni¢, ze uzgodnienie sumy bilansowe;j
aktywow segmentow sprawozdawczych do sumy bilansowej jednostki powinno by¢ ujawnione, jesli jest
to regularnie przekazywane gtéwnemu decydentowi operacyjnemu jednostki. Zmiana ta jest spdjna z
wymogami zawartymi w paragrafach 23 i 28(d) w MSSF 8;

. wyjasniajg uzasadnienie RMSR usuniecia paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty Finansowe i paragrafu
0S79 z MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena jako zmian wynikajacych z MSSF 13 Ustalanie
Wartosci Godziwej;

. wyjasniaja wymogi dotyczace modelu wartosci przeszacowanej z MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR
38 Wartosci niematerialne, aby odnies¢ sie do zgtaszanych watpliwosci w kwestii ustalenia umorzenia i
amortyzacji na dzien przeszacowania;

. ustanawiajg podmiot $wiadczacy ustugi zarzagdzania jednostka, jej podmiotem powigzanym.

b
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe GRUPY DUON S.A. za rok 2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

K3

< Ujmowania nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach (Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne)
Zmiany zawieraja wytyczne w zakresie ujmowania nabycia udziatu we wspdlnych dziataniach ktdre stanowia
przedsiewziecie.
Nabywajacy udziat we wspdlnych dziataniach ktére stanowig przedsiewziecie w rozumieniu MSSF 3 Potaczenia
jednostek jest zobowigzany do stosowania wszystkich zasad ujmowania potaczenia jednostek zawartych w MSSF 3
oraz innych MSSF za wyjatkiem tych zasad, ktére sg sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Ponadto
nabywajacy jest zobowigzany do ujawnienia informacji wymaganych przez MSSF 3 oraz inne MSSF w zwigzku z
potaczeniami jednostek.
% Rolnictwo — Rosliny produkcyjne (Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo)
Zmiany modyfikujg ujecie ksiegowe roslin produkcyjnych, takich jak krzewy winorosli, drzewa kauczukowe czy palmy olejowe.
MSR 41 Rolnictwo wymaga obecnie by wszystkie aktywa biologiczne zwigzane z dziatalnoscig rolniczg byty wyceniane w
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z ich sprzedazg. Zgodnie z nowymi wymogami rosliny produkcyjne majg
by¢ ujmowane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16, poniewaz ich sposéb funkcjonowania jest
zblizony do obserwowanego w przypadku dziatalnosci produkcyjnej. W zwigzku z powyzszym, Zmiany spowoduja
umieszczenie ich w zakresie MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne beda nadal objete
zakresem MSR 41.

< Wyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji (Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwate oraz MSR 38 Wartosci niematerialne)

Zmiany wyjasniajg, ze wykorzystanie metod umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych opartych na przychodach nie jest
wtasciwe, poniewaz przychody generowane z dziatalnosci, w ktérej dany sktadnik aktywéw jest wykorzystywany, zazwyczaj
odzwierciedlajg inne czynniki niz konsumowanie korzysci ekonomicznych z danego sktadnika aktywow.

Zmiany wyjasniajg rowniez, ze przychody s3 z zatozenia niewtasciwym miernikiem konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z wartosci niematerialnych. Jednak w pewnych szczegdlnych przypadkach zatozenie to moze zostac odrzucone.

% Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014

Doroczne ulepszenia MSSF 2012-2014 zawierajg 4 zmiany standardéw, z odpowiednimi zmianami do pozostatych
standardéw i interpretacji. Gtéwnie zmiany:

e wyjasniajg, iz paragrafy 27-29 MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana
(opisujgce sposdb ujecia aktywow, ktdre przestajg by¢ klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy) beda
miaty zastosowanie réwniez przy zaprzestaniu klasyfikacji aktywow jako przeznaczonych do przekazania. Nie
beda one jednak miaty zastosowania, gdy zmiana klasyfikacji polega na przeniesieniu sktadnika aktywéw (lub
grupy do zbycia) z kategorii przeznaczonych do sprzedazy bezposrednio do przeznaczonych do przekazania lub
odwrotnie. W takim przypadku zmiana ta nie stanowi zmiany planu sprzedazy lub przekazania;

e wyjasniaja w jaki sposéb jednostka powinna stosowa¢ wytyczne w paragrafie 42C MSSF 7 Instrumenty
finansowe: Ujawnienia w stosunku do umdéw o obstuge (servicing contracts) aby oceni¢ czy wystepuje
utrzymanie zaangazowania w sktadniku aktywoéw dla celéw zastosowania wymogdéw ujawniers wynikajgcych z
paragraféw 42E-42H MSSF 7;

e objasniajg, iz dodatkowe ujawnienia wymagane przez Ujawnienia - Kompensowanie aktywdw i zobowigzan
finansowych (Zmiany do MSSF 7) nie sg specyficznie wymagane do ujecia w skréconych $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych dla wszystkich okreséw $rédrocznych. Jednakze sg one wymagane, jesli ich ujecie
wynika z wymogéw samego MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa;

e wprowadzajg zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w celu wyjasnienia, ze wysokiej jakosci obligacje
przedsiebiorstw lub obligacje rzadowe, wykorzystane do ustalenia stopy dyskontowej dla zobowigzan z tytutu
Swiadczen po okresie zatrudnienia, powinny by¢ wyemitowane w tej samej walucie, w jakiej bedg wyptacone
Swiadczenia. Ocena, czy wystepuje rozwiniety rynek takich obligacji powinna by¢ wiec dokonana w odniesieniu
do konkretnej waluty, nie za$ catego kraju;

w stosunku do zawartego w MSR 34 odwotania do informacji ujawnionych w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego, wyjasniajg znaczenie terminu ,,inne miejsce $rodrocznego raportu finansowego” oraz dodajg do MSR 34 wymég
zastosowania w Srédrocznym sprawozdaniu finansowym odnosnikéw do konkretnej lokalizacji wymaganej informaciji.

* Inicjatywa dotyczgca ujawnien (Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych)
Gtowne wytyczne ujete w Zmianach to:

e Podkreslenie kwestii istotnosci. Okreslone pojedyncze ujawnienia, ktére nie sg istotne nie muszg byc
prezentowane — nawet, gdy stanowig czes¢ minimalnych wymogdw standardu.
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e Niejest wymagane przedstawienie not do sprawozdania finansowego w okreslonej kolejnosci - jednostki moga
wiec zastosowac wiasng kolejnosc¢ lub na przyktad potgczyc¢ opis zasad rachunkowosci z notami objasniajacymi
dotyczacymi powigzanych z nimi obszarow.

e Okreslenie wprost, ze jednostki:

o  powinny dokona¢ dezagregacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z zyskdw
lub strat i innych catkowitych dochoddw, jesli taka prezentacja dostarcza uzytecznych informacji
uzytkownikom sprawozdania finansowego; oraz

o  moga potaczyé pozycje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jesli pozycje okreslone przez MSR 1 nie
sg indywidualnie istotne.

e Dodanie szczegbétowych kryteriow odnosnie prezentacji sum czastkowych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw, wraz z dodatkowymi wymogami
dotyczacymi uzgodnienia pozycji sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddw.

Prezentacja w sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw pozycji catkowitych dochodéw wynikajacych z ujecia wspdlnych
przedsiewziec¢ i jednostek stowarzyszonych zgodnie z metoda praw wtasnosci winna nastepowac w oparciu o podejscie
wymagane przez MSR 1, zgodnie z ktérym pozycje te winny by¢ grupowane w zaleznosci od tego, czy beda one w przysztosci
podlegad przeniesieniu do zysku lub straty, czy tez nie.

®,

< Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym (Zmiany do MSR 27 Jednostkowe
Sprawozdania Finansowe)

Zmiany wprowadzajg mozliwos¢ ujmowania inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia oraz jednostki
stowarzyszone w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wedtug metody praw wtasnosci, obok obecnie wystepujgcych
modeli wyceny w cenie nabycia lub w wartosci godziwe;j.

Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez Unie Europejska

< MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2014) — od stycznia 2018 r.

. Nowy standard zastepuje zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena wytyczne na
temat klasyfikacji oraz wyceny aktywow finansowych, w tym wytyczne dotyczgce utraty wartosci. MSSF
9 eliminuje tez istniejgce obecnie w MSR 39 kategorie aktywow finansowych: utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.

e Zgodnie zwymogami nowego standardu, w momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe winny by¢
klasyfikowane do jednej z trzech kategorii:

e  Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu;

e  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy; lub

e  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

e Sktadnik aktywéw finansowych jest klasyfikowany do kategorii wycenianych po poczgtkowym ujeciu
wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione sg nastepujace dwa warunki:

e Aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w
celu uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz

e Jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdéw pienieznych
stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

e W sytuacji, gdy powyzisze warunki nie sg spetnione (jak to ma miejsce na przyktad w przypadku
instrumentdéw kapitatowych innych jednostek), sktadnik aktywdw finansowych jest wyceniany w wartosci
godziwej.

e Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
biezacego okresu, za wyjagtkiem aktywow utrzymywanych w ramach modelu biznesowego, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywow zaréwno w celu uzyskania przeptywoéw pienieznych z kontraktéw jak i ich
sprzedaz — dla tych aktywow zyski i straty z wyceny ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

e Ponadto w przypadku, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu, MSSF 9
daje mozliwos¢ dokonania nieodwracalnej decyzji o wycenie takiego instrumentu finansowego, w
momencie poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego
mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach w
zwigzku z powyzszg wyceng nie mogg w poézniejszych okresach zostac¢ przekwalifikowane do wyniku
biezacego okresu.

e Nowy standard zachowuje niemal wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych. MSSF
9 wymaga jednak, aby zmiana wartosci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania
finansowego wyznaczonego w momencie poczatkowego ujecia jako wycenianego w wartosci godziwej
przez wynik finansowy byty prezentowane w innych catkowitych dochodach. Jedynie pozostata czes¢
zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej ma by¢é ujmowana w wyniku biezgcego okresu. W
przypadku jednak, gdyby zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspétmiernosci przychoddw i
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kosztow lub gdyby zobowigzanie finansowe wynikato z zobowigzan do udzielenia pozyczki lub uméw
gwarancji finansowych, cata zmiana wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub stracie biezgcego
okresu.

e W zakresie szacunku utraty wartosci aktywow finansowych MSSF 9 zastepuje model ,,straty poniesionej”
zawarty w MSR 39 modelem ,,straty oczekiwanej”, co oznacza, ze zdarzenie powodujgce powstanie straty
nie musiatoby poprzedzaé jej rozpoznania i utworzenia odpisu. Nowe zasady maja na celu zapobieganie
sytuacjom, w ktorych odpisy na straty kredytowe sg tworzone zbyt pézno i w niewystarczajgcej wysokosci.

e W skrdcie, model oczekiwanej straty wykorzystuje dwa podejscia do szacowania straty, zgodnie z ktérymi
strata jest ustalana na podstawie:

e  Straty kredytowej oczekiwanej w okresie 12 miesiecy, albo

e  Straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci (ang. life-time expected loss).

e  To, ktdre podejscie zostanie zastosowane zalezy od tego, czy w przypadku danego sktadnika aktywow od
momentu poczatkowego ujecia nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego. W przypadku, jesli ryzyko
kredytowe zwigzane z aktywami finansowymi nie wzrosto istotnie w poréwnaniu do jego poziomu z
momentu poczatkowego ujecia, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywow finansowych bedzie réwny
oczekiwanej stracie w okresie 12 miesiecy. W przypadku natomiast, jesli nastgpit istotny wzrost ryzyka
kredytowego, odpis z tytutu utraty wartosci tych aktywow finansowych bedzie réwny oczekiwanej stracie
przez caty okres zycia instrumentu, zwiekszajac tym samym wysokos¢ ujetego odpisu. Standard przyjmuje
przy tym zatozenie, zgodnie z ktdrym - w przypadku braku przeciwnych argumentédw — wystarczajgcym
kryterium dla rozpoznania straty kredytowej oczekiwanej do zapadalnosci jest wystgpienie zalegtosci w
sptacie wynoszacej 30 dni.

«»  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — od 1 stycznia 2016 r.
Ten przejsciowy standard:

® zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na kontynuowanie dotychczasowych zasad ujmowania
aktywow i zobowigzan regulacyjnych zaréwno przy pierwszym zastosowaniu MSSF jak i w sprawozdaniach
finansowych za pdZniejsze okresy;

® wymaga aby jednostki prezentowaty aktywa i zobowigzania regulacyjne oraz ich zmiany w odrebnych pozycjach
w sprawozdaniach finansowych; oraz

wymaga szczegétowych ujawnien umozliwiajgcych okresSlenie rodzaju oraz ryzyk zwigzanych z regulowanymi
stawkami w zwigzku z ktdrymi rozpoznano aktywa i zobowigzania regulacyjne zgodnie z tym przejsciowym
standardem.
«*»  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — od 1 stycznia 2018 r.
Standard ten zawiera zasady, ktdére zastgpig wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodéw
istniejacych obecnie w MSSF. W szczegdlnosci, w wyniku przyjecia nowego standardu przestang obowigzywaé MSR 18
Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzane z nimi interpretacje.

Zgodnie z nowym standardem jednostki bedg stosowac pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujecia przychodéw oraz
ich wysokos¢. Model ten zaktada, ze przychody powinny by¢ ujete wowczas, gdy (lub w stopniu, w jakim) jednostka przekazuje
klientowi kontrole nad towarami lub ustugami, oraz w kwocie, do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona. Zaleznie od
spetnienia okreslonych kryteriéw, przychody s3:

e  rozktadane w czasie, w sposob obrazujacy wykonanie umowy przez jednostke, lub
e ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na
klienta.

Standard zawiera nowe wymogi dotyczace ujawnien, zaréwno ilosciowych jak i jakosciowych, majacych na celu umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie charakteru, kwoty, momentu ujecia i niepewnosci odnosnie
przychoddéw i przeptywdw pienieznych wynikajacych z uméw z klientami.

% Sprzedaz lub Przekazanie Aktywdw Pomiedzy Inwestorem a Spo6tka Stowarzyszong lub Wspdélnym Przedsiewzieciem
(Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe oraz do MSR 28 Jednostki Stowarzyszone) — od 1
stycznia 2016 r.

Zmiany usuwajg istniejacy niespdjnosé miedzy wymaganiami MSSF 10 oraz MSR 28 w kestii ujmowania utraty kontroli nad
spotka zalezng, ktéra wnoszona jest do spotki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia. Podczas gdy MSR 28 ogranicza
zysk lub strate wynikajaca z wniesienia aktywdow niepienieznych do spétki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia do
wysokosci zaangazowania kapitatowego innych podmiotéw w tej jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu,
MSSF 10 nakazuje rozpoznanie catego zysku lub straty na utracie kontroli nad jednostkg zalezna.
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e Zmiany wymagaja ujecia catosci zysku lub straty w przypadku, gdy przeniesione aktywa spetniajg definicje
przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3 Potgczenia Jednostek Gospodarczych (niezaleznie czy
przedsiewziecie ma forme jednoski zaleznej czy tez nie). CzeSciowe rozpoznanie zysku lub straty (do
wysokosci zaangazowania kapitatowego innych podmiotdw) nastgpi w przypadku gdy transakcja dotyczy
aktywow nie stanowiacych przedsiewziecia, nawet jesli te aktywa znajdowaty sie w jednostce zalezne;j.

% Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku od konsolidacji (Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach) — od 1 stycznia 2016 r.

Zmiany dotyczace sprawozdawczosci finansowej jednostek inwestycyjnych odnoszg sie do trzech zagadnien:

®  Konsolidacji jednostek inwestycyjnych posredniego szczebla

Standardy obowigzujace przed zmiang nie precyzowaty, jak jednostka inwestycyjna powinna ujmowacé
jednostke zalezng swiadczaca ustugi powigzane z jej dziatalnoscig inwestycyjng, ktéra sama spetnia definicje
jednostki inwestycyjnej. W nastepstwie opisywanych poprawek, jednostki inwestycyjne posredniego szczebla
nie bedg mogty by¢ konsolidowane.

RMSR wyjasnita rowniez, ze jednostki $wiadczgce “ustugi powigzane z dziatalnoscig inwestycyjng” to takie
jednostki, ktorych podstawowym celem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug odnoszacych sie do dziatalnosci
jednostki dominujacej bedacej jednostka inwestycyjna.

®  Zwolnienia z obowigzku sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla jednostki dominujacej
posredniego szczebla bedacej spotka zalezng jednostki inwestycyjnej

Jednostki dominujace posredniego szczebla od dawna korzystaja ze zwolnienia z obowigzku sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jesli same podlegajg konsolidacji przez jednostke dominujgca
wyzszego szczebla (przy spetnieniu innych wiasciwych kryteriow).

Zmiany do standardéw wprowadzaja modyfikacje, zgodnie z ktdrg zwolnienie to bedzie dostepne réwniez dla
jednostki dominujacej posredniego szczebla bedacej spotka zalezng jednostki inwestycyjnej, pomimo faktu, iz
jednostka inwestycyjna nie obejmuje konsolidacjg danej jednostki dominujgcej posredniego szczebla.

®  Wyboru polityki rachunkowosci odnosnie jednostek inwestycyjnych ujmowanych wedtug metody praw
witasnosci

Zmiany umozliwiajg wybor polityki rachunkowosci jednostce niebedacej jednostka inwestycyjng w odniesieniu do jej udziatow
w jednostce inwestycyjnej wycenianej wedtug metody praw wtasnosci. W powyzszym przypadku dokonujgc wyceny wedtug
metody praw wtasnosci jednostki niebedgce jednostkami inwestycyjnymi mogg wybraé wycene w wartosci godziwej udziatoéw
w jednostkach zaleznych jednostki inwestycyjnej lub, alternatywnie, oprze¢ wycene na wartosciach, jakie bytyby ujete, gdyby
jednostka inwestycyjna skonsolidowata wszystkie swoje jednostki zalezne.

¢  MSSF 16 Leasing — od 1 stycznia 2019 r.

MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z tym standardem interpretacje. W odniesieniu do leasingobiorcéw nowy
Standard eliminuje wystepujace obecnie rozréznienie pomiedzy leasingiem finansowym oraz operacyjnym. Ujecie leasingu
operacyjnego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spowoduje rozpoznanie nowego sktadnika aktywéw — prawa do
uzytkowania przedmiotu leasingu — oraz nowego zobowigzania — zobowigzania do dokonania ptatnosci z tytutu leasingu.
Prawa do uzytkowania aktywow w leasingu podlega¢ bedg umorzeniu natomiast od zobowigzania naliczane bedg odsetki.
Spowoduje to powstanie wiekszych kosztéw w poczatkowej fazie leasingu, nawet w przypadku gdy jego strony usgodnity state
optaty roczne.

Ujecie umoéw leasingu u leasingodawcy w wiekszosci przypadkdédw pozostanie niezmienione w zwigzku z utrzymanym
podziatem na umowy leasingu operacyjnego oraz finansowego.

W momencie poczatkowego zastosowania wptyw Standardu bedzie zalezat od specyficznych faktéw i okolicznosci
dotyczacych umoéw leasingu ktérych Grupa bedzie strong. Jednakze do momentu pierwszego zastosowania Standardu, Grupa
nie jest w stanie przeprowadzi¢ analizy wptywu Standardu na sprawozdanie finansowe.

% Ujmowanie aktywdéw z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat (Zmiany do MSR 12 Podatek
dochodowy) — od 1 stycznia 2017 r

Zmiany wyjasniaja, miedzy innymi, ze niezrealizowane straty powigzane z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci
godziwej w sprawozdaniach finansowych, dla ktérych wartosciag podatkowa jest ich poczatkowy koszt, mogg powodowac
powstanie ujemnych réznic przejsciowych.
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®,

% Inicjatywa dotyczaca ujawnien (Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych) — od 1 stycznia 2017 r.

Zmiany przewiduja przedstawianie przez jednostki ujawniern umozliwiajacych uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene
zmian wartosci zobowigzan powstatych w ramach dziatalnosci finansowej, w tym zaréwno zmian wynikajacych z przeptywéw
pienieznych jak i zmian o charakterze niepienieznym.

Jednym ze sposobdw na spetnienie powyiszych wymogow jest umieszczenie uzgodnienia sald otwarcia i zamkniecia
zobowigzan powstatych w ramach dziatalnosci finansowe;j.

Spotka nie oczekuje, aby w momencie poczatkowego zastosowania powyzsze zmiany miaty znaczacy wptyw na jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki.

d) Zasady rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci obowigzujgce w Spétkach Grupy Kapitatowej DUON ustalane sg przez Zarzagd GRUPA DUON
S.A., a w poszczegdlnych spotkach Spétki Kapitatowej zatwierdzane przez ich Zarzady.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, za wyjgtkiem pozostatych zobowigzan
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spétka prezentuje odrebnie ,,Rachunek zyskéw i strat”, ktory
zamieszczony jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

,Rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym. Spotka stosuje model sprawozdania z catkowitych
dochoddéw wychodzacy od wyniku finansowego netto.

»Rachunek przeptywdw pienieznych” sporzadzany jest metodg posrednia.

Transakcje w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych, ktéry jest réwniez walutg funkcjonalng Spotki.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polskich ztotych sg przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na polskie ztote przy
zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac
rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniaja kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej
wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania.

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania
amortyzowane sg metoda liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci
niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku
obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres
Inne oprogramowanie komputerowe 2 |ata
Pozostate wartosci niematerialne 2 lata

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszajg
wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, za wyjatkiem gruntéw, wykazywane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktéry dla
poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Budynki i budowle, w tym:
- gazociagi i stacje LNG 50 lat
Sprzet komputerowy 3-5lat
Pozostate $rodki trwate 5-7lat

Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng korekte
odpisow amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktorej nastepuje przeniesienie na Spoétke zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na dzien rozpoczecia okresu
leasingu. Wartos$¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych
dwodch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty
leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wtasnych aktywow Spoétki. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajacej pewnosci, ze Spotka uzyska tytut
wtasnosci przed koncem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwdch okresow:
szacowany okres uzytkowania rzeczowego aktywa trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktorych Spotka ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowg i
operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlne;j liczby gtoséw

w organach stanowigcych.

Ze wzgledu na fakt, ze dla podmiotéw, ktérych udziaty posiada Spotka nie istnieje aktywny rynek, inwestycje w jednostkach
zaleznych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji obcigza koszty finansowe, nieuznawane w momencie odpisania za koszt
uzyskania przychodu. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci,
rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ inwestycji i
podlega zaliczeniu do przychoddéw finansowych niepodlegajacych opodatkowaniu.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej ze stron
i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy
Spotka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywdéw i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzier zawarcia transakgji.

Sktadnik aktywdw finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy wynikajace z zawartej
umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekta.
Jednostka wytacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to
znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia, aktywa i zobowigzania finansowe, Spétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Wartosc te
okresla sie na podstawie ceny transakcji lub zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych odpowiednio otrzymanych lub
uiszczonych ptatnosci. Koszty transakcji wiacza sie do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan
finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.
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Na dzien sprawozdawczy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Spdtka
klasyfikuje z podziatem na:

=  pozyczkiinaleznosci,

=  aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

=  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

=  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien sprawozdawczy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku finansowym
lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty uyjmowane w wyniku finansowym prezentowane sg jako przychody lub
koszty finansowe, za wyjatkiem odpisdéw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane s3g jako
pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy, podlegajg ocenie na
kazdy dzien sprawozdawczy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywdéw finansowych
podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty
wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach, ktére nie s3 kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w
wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:

aktywa dtugoterminowe w pozycji ,,Naleznosci i pozyczki” oraz

aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” oraz ,Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne, a nastepnie
wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na zgdanie oraz
krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotowke, dla ktérych ryzyko zmiany
wartosci jest nieznaczne.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy ze
wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w odrebnej
pozycji ,,Pochodne instrumenty finansowe”.

Do aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do
otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, pod warunkiem, ze jednostka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu kiedy stana sie one wymagalne.

Pozostate aktywa nie spetniajgce warunkoéw zaliczenia do kategorii wymienionych wyzej zalicza sie do aktywéw dostepnych
do sprzedazy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka dokonuje na kazdy dzien sprawozdawczy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywéw
finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosc.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci, kwota odpisu jest
ustalana, jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywow, a wartoscia biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych efektywna stopa procentowa dla tych aktywow (tj. efektywnga stopa procentowg wyliczong na
moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywnga stopa procentowg ustalong
na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w zysku lub stracie. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu
i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu
wartos¢ bilansowa aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony,
gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie. Odpisu z tytutu
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utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac¢
wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw, a
wartoscig biezagcg szacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy
procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw w zysku lub stracie.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujacych pozycjach
sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

e  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dfuzne,

e leasing finansowy,

e  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

e  pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy Spodtka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na
nieznaczgce efekty dyskonta. Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w
dziatalnosci finansowe;j.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spoétki oraz wpisem

do Krajowego Rejestru Sagdowego.
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng
akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Kapitat zapasowy obejmuje:
= nadwyzke wartosci emisji akcji nad ich wartoscig nominalna,
=  kapitat z podziatu zysku z lat ubiegtych.

Pozostate kapitaty obejmuja:

= kapitat z tytutu ujecia wyceny programéw ptatnosci akcjami oraz

= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodow.
W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat uchwatami akcjonariuszy)
oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Ptatnosci w formie akcji

W Grupie Kapitatowej DUON realizowany jest program motywacyjny, w ramach ktérego kluczowym pracownikom
przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spotki.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposéb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien przyznania, przy czym
nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku finansowego) nie s3 uwzgledniane w
szacowaniu wartosci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu wtasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych dostepnych
szacunkdw co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu liczby opcji, dla ktérych
nastgpi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

Spétka dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli pdzniejsze informacje wskazujg, ze liczba przyznanych opcji rézni sie od
wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane sg w wyniku finansowym
biezacego okresu.

Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na Swiadczenia pracownicze obejmujg

nastepujace tytuty:
= krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz sktadek na ubezpieczenia
spoteczne,

=  rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
=  inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spétka zalicza odprawy emerytalne.
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Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzan z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje w bilansie w
kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowg i nie podlega dyskontowaniu.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujagcymi w Spodtce pracownicy majg prawo odpraw emerytalnych. Odprawy
emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu
pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.

Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do
okreséw nabywania uprawnien przez pracownikdw.

Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktéore w przysztosci zostang dokonane i dotyczg okresu do dnia
bilansowego.

Zyski lub straty z tytutu wyliczonych odpraw emerytalnych rozpoznawane sg sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota
wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.
Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

= innych zobowigzan.
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.
Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadow niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na podstawie
najbardziej wiarygodnych dowodoéw dostepnych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka
oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z
uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Powstanie zobowigzania, na ktére
uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe

W celu zachowania wspdtmiernosci przychoddéw i kosztéw zwigzanych z ich osiggnieciem, rozgraniczane sg przychody i koszty
dotyczace poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone z gory, a wiec dotyczace przysztych
okreséw wykazywane sg w ramach rozliczen miedzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw okresu biezgcego pomimo, iz ich zaptata nastgpi w przysztym okresie
sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen.

Spétka wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Zakres typowych naktaddéw rozliczanych w czasie obejmuja w szczegdlnosci:

- prenumeraty prasy, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, itp.,

- koszty dzierzawy (czynsze).

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od
towarodw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
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Sprzedaz towarow i produktow
Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw ujmowane s3, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

= Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do débr. Warunek uznaje sie za

spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw lub produktéw do odbiorcy,

=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

= istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

=  koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
Swiadczenie ustug
Ustugi swiadczone przez Spétke obejmujg ustugi transportowe, najem nieruchomosci i inne.
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu wynikajacy z
zawartych umoéw.
Odsetki i dywidendy
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metody efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Umowy o ustugi wsparcia przy pozyskiwaniu finansowania

Pomiedzy spdétkami w Grupie Kapitatowej DUON podpisane sg umowy o ustugi wsparcia przy pozyskiwaniu finansowania.
Przedmiotowe ustugi wykonywane sg za odptatnoscia.

W ksiegach ustugodawcy przychody uzyskane z tego typu umowy s3 klasyfikowane jako przychody z dziatalnosci finansowej,
natomiast w ksiegach ustugobiorcy koszty pozyskania przedmiotowych ustug sg klasyfikowane jako koszty z dziatalnosci
finansowe;j.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w zyskach i stratach zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztow.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)

Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktory nie zostat ujety w
innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz
wytgczeniem pozycji kosztow i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne obowigzujace na dzien
bilansowy.

Wartosc¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego
odpis.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
po skompensowaniu.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki kieruje sie osagdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i
zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o
dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych, podlegajacych
amortyzacji. Na dzien 31.12.2015 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywdéw przyjete przez Spétke dla celdw
amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci. Jednakze
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faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga réznic sie od zaktadanych, w tym réwniez ze
wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze:

— odprawy emerytalne — szacowane sg przy zastosowaniu metod prognozowanych uprawnien jednostkowych. Na poziom
rezerw wplyw majg zatozenia dotyczace stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen. Kalkulowana rezerwa na
koniec kazdego roku obrotowego przy zastosowaniu stopy dyskontowej oraz prawdopodobienstwa otrzymania przez
zatrudnionych pracownikéw odpraw emerytalnych oraz zasad przyznawania $wiadczen emerytalnych i podstawy ich
wyliczenia zgodnie z Ustawga Kodeks Pracy;

- premie — zgodnie z stosowang przez spétke polityka wynagradzania pracownikdow;

Ponadto w Spétce tworzone sa:

- rezerwy na prowadzone sprawy sadowe, ktérych wartos¢ szacowana jest na podstawie oceny Zarzadu;

- rezerwy na inne zobowigzania.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera
sie na budzecie Spotki zatwierdzonym przez Zarzad. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spdtka osiggnie
dochdd do opodatkowania przewyzszajacy straty z lat ubiegtych, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej
wysokosci.

Aktywa na podatek odroczony zaprezentowane sg w nocie nr 7.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych i inwestycji w jednostkach zaleznych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne oraz stope, ktdrg przeptywy
dyskontowane sg do wartosci biezgcej. W procesie wyceny wartosci biezgcej przysztych przeptywow dokonywane sg zatozenia
dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnoszg sie do przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie
zrealizowane wartosci mogg rozni¢ sie od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczynic sie do
znaczacych korekt wartosci aktywow Spétki.

Na dzien sprawozdawczy Spotka ocenita, iz brak jest przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci ktdregos ze
sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz inwestycji w jednostkach zaleznych.
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1. Przychody ze sprzedazy

Przychody Spotki w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Polska 854 496 1064 725
Unia Europejska - -
Ogotem 854 496 1064 725

Przychody osiggane przez Spotke ze sprzedaiy poszczegdlnych grup produktéw, ustug oraz towardéw i materiatow
przedstawiajg sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014
Usftugi
Przychody ze sprzedazy ustug dzierzawy 800 496 800 541
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 54 000 264 184
Przychody ze sprzedazy 854 496 1064 725

Z racji holdingowego charakteru Spoétki, przychody z dziatalnosci dotycza sprzedazy wewnatrz Grupy Kapitatowe;j.
Zrédto przychoddw ze sprzedazy ustug stanowi, przede wszystkim czynsz dzierzawny —w 2015 r. Grupa DUON S.A. dzierzawita
spotce DUON Dystrybucja na podstawie umow dzierzawy 4 stacje regazyfikacji LNG.

2. Inwestycje w jednostkach zaleznych
31.12.2015 31.12.2014
DUON DYSTRYBUCJA S.A. 139437 190 139 084 452
DUON MARKETING AND TRADING S.A. 15793 634 15 408 044
PGS sp. zo0.0. 229 251 162 051
DUON SPV S.A. 38 436 550 38391981
Razem bilansowa wartos¢ inwestycji 193 896 625 193 046 528

Wartosc¢ inwestycji w roku 2015 wzrosta na skutek ujecia wyceny programu motywacyjnego. Program motywacyjny w czesci
w jakiej akcje sg przyznawane pracownikom spétek zaleznych, ujmowany jest w Spotce jako inwestycja w jednostce zalezne;j.

W 2015 roku Spoétka nie dokonata operacji przejecia ani sprzedazy jednostek zaleznych.

W dniu 3 grudnia 2014 roku Grupa DUON S.A. nabyta 100% akcji w spotce AMB Energia S.A. Podmiot ten dysponuje siecig
sprzedazy, zajmujaca sie pozyskiwaniem klientéw zainteresowanych zakupem energii elektrycznej na zasadach dostepu do
infrastruktury stron trzecich (TPA), przede wszystkim przedsiebiorstw.

Cena nabycia spotki AMB Energia S.A. zgodnie z Umowa inwestycyjng z dnia 7 listopada 2014 roku, sktadata sie z dwéch
elementéw: gotéwkowego w wysokosci 16 min zt, optaconego 3 grudnia 2014 roku tj. w dniu zamkniecia transakcji oraz
akcyjnego, ptatnego w warrantach subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia maksymalnie 9 090 909 akcji nowej emisji
Grupy DUON SA. Akcje nowej emisji zostaty objete przez Sprzedajgcego 2 wrzesnia 2015 roku.

3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spdtke obejmujg oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci
niematerialne.

. Pozostate
Oprogramowanie -
wartosci Razem
komputerowe . .
niematerialne
Stan na 31.12.2015
Wartosc bilansowa brutto 79 613 13 150 92762
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (78 913) (9711) (88 624)
Wartosc bilansowa netto 700 3439 4139
Stan na 31.12.2014
Wartosc bilansowa brutto 79 895 13 150 93 045
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (79 370) (4 956) (84 326)
Wartos¢ bilansowa netto 525 8194 8719
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Zmiana wartosci bilansowej wartosci niematerialnych i prawnych:

Oprogramowanie POZOSt?{?
komputerowe . wartos.u Razem
niematerialne
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2015 roku 525 8194 8719
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) 689 - 689
Amortyzacja (-) (514) (4 755) (5269)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 700 3439 4139
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2014 roku 1545 1654 3199
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie) 741 8 600 9341
Inne zmiany (reklasyfikacja, przemieszczenia) (545) 545 -
Amortyzacja (-) (1216) (2 605) (3 821)
Wartos$¢ bilansowa netto na dzieri 31.12.2014 roku 525 8194 8719
Koszty amortyzacji wartosci niematerialnych w catosci obcigzajg koszty zarzadu.
Spotka nie posiada wartosci niematerialnych, ktére stanowia zabezpieczenie zobowigzan.
Rzeczowe aktywa trwate
Budynki i Pozostate
budowle rzeczowe Razem
aktywa trwate
Stan na 31.12.2015
Wartos$¢ bilansowa brutto 7213304 88043 7301347
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1242 736) (82 455) (1325191)
Wartos¢ bilansowa netto 5970568 5587 5976 156
Stan na 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa brutto 7213304 97 099 7 310403
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (1098 470) (92 471) (1190941)
Wartos¢ bilansowa netto 6114834 4628 6119 462
Zmiana wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych:
Budynki i Po’zosta.fe
budowle Srodki Razem
trwate
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2015 roku 6114 834 4628 6119 462
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 3423 3423
Amortyzacja (-) (144 266) (2 464) (146 730)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 5970568 5587 5976 156
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2014 roku 6259101 1379 6260 480
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 4937 4937
Amortyzacja (-) (144 266) (1 689) (145 955)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2014 roku 6114834 4628 6119 462

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku jak i w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie poczynita
istotnych zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych. Koszty amortyzacji rzeczowych aktywow
trwatych obcigzyty koszt whasny sprzedazy w kwocie 144,2 tys. zt i koszty zarzgdu w kwocie 2,5 tys. zt.
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5. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

5.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Stan na Stan na
Aktywa finansowe 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci i pozyczki 61 610 000 26 287 078
Dtugoterminowe aktywa finansowe razem 61 610 000 26 287 078
Naleznosci i pozyczki 1131955 3237659
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 1131955 3237659
Aktywa finansowe razem 62 741 955 29 524 737

Stan na Stan na
Zobowiqzania finansowe 31.12.2015 31.12.2014
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne dtugoterminowe 30170623 1429 600
Pozostate zobowigzania finansowe - 22 391981
Diugoterminowe zobowigzania finansowe razem 30170623 23 821581
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne dtugoterminowe 1107 405 13 049 334
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 499 083 216942
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe razem 1606 488 13 266 276
Zobowiazania finansowe razem 31777111 37 087 857

5.2. Naleznosci i pozyczki

Spoétka dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek. W czesci
dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej Spotka, zgodnie z
wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, co zostato przedstawione
w nocie nr 7. Pozycje naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki 61 610 000 26 287 078
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 61 610 000 26 287 078
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 561 083 882274
Pozyczki 570872 2 355 385
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 939 833 2 006 642
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 2071788 5244 301
Naleznosci i pozyczki razem 63 681 788 31531379

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.
Wartosc¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Na dzien 31.12.2015 pozyczki udzielone w zt o wartosci bilansowej 62 181 tys. zt (na koniec 2014 r. 28 642 tys. zt.),
oprocentowane byty zgodnie z warunkami rynkowymi.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢, przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 28 642 463 25 764 936
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 41 050 000 10 600 000
Odsetki naliczone efektywna stopa procentowg 2173812 1379651
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (9 685 403) (9102 124)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 62 180 872 28 642 463
Odpisy z tytutu utraty wartosci - -
Wartosc bilansowa na koniec okresu 62 180 872 28 642 463

b

24




Jednostkowe sprawozdanie finansowe GRUPY DUON S.A. za rok 2015
(wszystkie kwoty w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)

5.3. Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Wartos¢ kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania dtugoterminowe

Obligacje 29561 023 -
Poreczenie kredytu 609 600 1429 600
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, dtugoterminowe razem 30170623 1429 600
Zobowigzania krétkoterminowe

Pozyczki - 12 000 000
Obligacje 82 405

Poreczenie kredytu 1025000 1049334
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne, krétkoterminowe razem 1107 405 13 049 334
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty diuzne, razem 31278 028 14 478 934

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentdw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych
do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne

wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

Informacje dotyczgce charakteru i zakresu ryzyka, na ktére narazona jest Spotka z tytutu zaciggnietych kredytow, pozyczek i

innych instrumentdéw dtuznych prezentuje ponizsza tabela:

. Wartos¢ bilansowa
Termin sptaty

zobowigzanie

wZt krétkoterminowe  dtugoterminowe
Stan na 31.12.2015
Zobowigzanie z tyt. poreczenia sptaty kredytu 30.09.2017 1634 600 1025 000 609 600
Obligacje 08.06.2018 29643 428 82 405 29561023
Kredyty, pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2015 31278028 1107 405 30170623
Stan na 31.12.2014
Zobowigzanie z tyt. poreczenia sptaty kredytu 30.09.2017 2478934 1049 334 1429 600
Pozostate pozyczki 30.06.2015 12 000 000 12 000 000 -
Kredyty, pozyczki razem wg stanu na dzierr 31.12.2014 14 478 934 13 049 334 1429 600

5.4. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

Na aktywach trwatych Grupy DUON S.A. o wartosci 2 200 tys. zt na dzieri 31.12.2015 r. ustanowiony byt zastaw rejestrowy na
rzecz Raiffeisen Polbank S.A., ktéry stanowit zabezpieczenie sptaty zobowigzan z tytutu umowy o limit wierzytelnosci.
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5.5. Informacja o wartosci godziwej instrumentdow finansowych

5.5.1. Wycena instrumentdow finansowych do wartosci godziwej
31.12.2015 31.12.2014

Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Pozyczki 61 610 000 61 610 000 26 287 078 26 287 078
Dtugoterminowe aktywa finansowe razem 61 610 000 26 287 078
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 561 083 * 882274 *
Pozyczki 570872 570872 2 355385 2 355 385
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 939 833 939 833 2 006 642 2 006 642
Krétkoterminowe aktywa finansowe 2071788 5244 301
Aktywa finansowe razem 63 681 788 - 31531379 -

Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki i inne instrumenty dtuzne

dtugoterminowe razem 30170623 30170623 1429 600 1429 600
Pozostate zobowigzania - - 22 391381 22 391381
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 30170 623 30170623 23 821 581 23 821 581

Kredyty i pozyczki i inne instrumenty dtuzne

krétkoterminowe razem 1107 405 1107 405 13049334 13 049 334
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 499 083 * 216 942 *
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1606 488 - 13 266 276 -
Zobowiazania finansowe razem 31777 111 - 37 087 857 -

(*) wartos¢ godziwa naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug zblizona do wartosci bilansowej

5.5.2. Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentdéw finansowych ujetych w jednostkowym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w wartosci godziwej

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Spétke w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwe;j:
= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow oraz
zobowigzan,
= poziom 2 —dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,
obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,
=  poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z
aktywnych rynkow.
Na dzierr 31 grudnia 2015 r. spétka nie posiadata instrumentow finansowych ujetych w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w wartosci godziwej.

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem wartos¢ godziwa
Stan na 31.12.2014
Zobowiqzania:

Dtugoterminowe zobowiqzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej

Pozostate zobowigzania finansowe - - (22391981) (22391 981)
Zobowigzania razem (-) - - (22391981) (23 119 138)
Wartos¢ godziwa netto - - (22391981) (23 119 138)

Cena nabycia spotki AMB Energia S.A. (obecnie DUON SPV S.A.) zgodnie z Umowg inwestycyjna z dnia 7 listopada 2014 roku,
sktadata sie z dwodch elementéw: gotéwkowego w wysokosci 16 min zt oraz akcyjnego, ptatnego w warrantach
subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia maksymalnie 9 090 909 akcji nowe]j emisji Grupa DUON SA. Czesc ceny ptatnej w
akcjach mogta zostac¢ skorygowana w zaleznosci od wynikow osiggnietych po transakcji. Na dzien 31.12.2014 roku okreslona
zostata warto$¢ godziwa sktadnika akcyjnego za pomocg modelu analizujgcego poszczegdlne scenariusze realizacji warunkow
umowy i ich wptywu na wartos$é¢ dla Grupy DUON S.A. Wartos¢ godziwa skfadnika akcyjnego na dzien bilansowy zostata
ustalona na kwote 22 391 981 zt.

b
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6. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposéb wptywa na sprawozdanie

finansowe:
31.12.2015 31.12.2014
Saldo na poczqgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 296 140 473 295
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (29 995) (356 793)
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 266 145 116 502
Zmiana stanu w okresie wpfywajgca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 82533 149 643
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 348 678 266 145
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 455 370 296 140
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (106 692) (29 995)
Ujemne réznice przejSciowe bedace
podstawg do tworzenia aktywa z tytutu 31.12.2014 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2015
podatku odroczonego
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 5619 9294 - 14913
Rezerwa na zobowigzania 268 155 - (71 742) 196 413
Pozostate rezerwy 813097 - (500 047) 313 050
Odsetki od obligacji - 82 405 - 82 405
Straty mozliwe do odliczenia - 1324248 - 1324248
Rzeczowe aktywa trwate - réznica w stawkach
amortyzacji b?;ansowej i podatkowej 326 244 136989 ) 463233
Ujemne rdznice kursowe - 2419 - 2419
Odpisy aktualizujgce naleznosci 145522 - (145 522) -
Suma ujemnych réznic przejsciowych 1558 637 1555 355 (717 311) 2396 681
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 296 140 295 552 (136 289) 455 370
Dodatnie réznice przejsciowe bedace
podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu 31.12.2014 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2015
podatku odroczonego
Niezaptacone odsetki od pozyczek 155 385 - (32 829) 122 556
Dodatnie réznice kursowe 2484 - (2484) -
Koszty obligacji rozliczane efektywna stopa - 438 977 - 438 977
Suma dodatnich réznic przejsciowych 157 869 438 977 (35313) 561533
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezt.arwa z tytutu podatku odroczonego na 29995 83 406 (6 709) 106 692
koniec okresu
7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci przedstawiajg sie nastepujaco:
31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 561 083 1027 796
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) - (145 522)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 561 083 882 274
Razem 561 083 882 274
Aktywa niefinansowe:
Przedptaty i zaliczki 8 086 7 040
Pozostate naleznosci niefinansowe 30 1877
Razem 8116 8917
Naleznosci krétkoterminowe razem 569 199 891191
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Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw odpowiada ich wartosci godziwe;j.
Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krdtkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 145 522 2719 858
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 523347
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) - (681 597)
Odpisy wykorzystane (-) (145 522) (2416 087)
Stan na koniec okresu - 145 522
Spotka tworzy odpisy na przeterminowane naleznosci powyzej 180 dni.
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 93 946 -
Srodki pieniezne w kasie 1767 1324
Depozyty krétkoterminowe 845 887 2 006 643
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 941 600 2 007 966

Na dzier 31.12.2015 Spétka nie posiadata Srodkéw pienieznych, ktére podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu.

Spoétka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywdéw pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposdb przyjety do
prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

9. Kapitat wtasny
9.1. Kapitat podstawowy

2 wrzesnia 2015 roku zaptacony zostat sktadnik akcyjny ceny zakupu AMB Energia. Wysokos¢ tego sktadnika ceny, byta
uzalezniona od wynikéw dziatalnosci AMB Energia osiggnietych od dnia jej zakupu. Uzyskane po transakcji wyniki dziatalnosci
pozwolity spetni¢ okreslone w Umowie Inwestycyjnej kryteria w zwigzku z czym akcyjny skfadnik ceny zostat zaptacony w
kwocie maksymalnej poprzez emisje i wydanie 9 090 909 nowych akcji Spotki serii N.
W dniu 2 listopada 2015 roku kapitat zaktadowy sp6tki Grupa DUON S.A. zostat podwyzszony o 2 960 515 zt w wyniku emisji
2 351 515 akcji zwyktych serii L po cenie nominalnej 1 zt kazda oraz 609 000 akcji zwyktych serii M po cenie nominalnej 1 zt
kazda. Emisja zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji zamknietej w ramach realizacji praw z warrantéw subskrypcyjnych
przydzielonych uczestnikom programu motywacyjnego ustanowionego w Grupie DUON S.A.
Na dzien 31.12.2015 roku kapitat podstawowy Spétki wynosit 115 572 647 zt i dzielit sie na 115 572 647 akcje, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestniczg w podziale
dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Zmiany liczby akcji w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wynikajg z nastepujacych transakcji z wtascicielami:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 103 521 223 102 468 553
Emisja akcji — program motywacyjny 2960515 1052670
Emisja akgji serii N — rozliczenie zakupu AMB 9090 909 -
Liczba akcji na koniec okresu 115572 647 103 521 223
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Wartos¢ .
. - ” " - Sposéb

Seria, emisja, . .. Wartos¢ serii / emisji . Data
L Liczba akcji . L pokrycia . .
rodzaj akgcji jednostkowa wg wartosci . rejestracji

R . kapitatu
nominalnej
Akcje serii A 1000 000 1,00 1000 000 gotowka 29.04.2005
Akcje serii B 1400 000 1,00 1400 000 gotowka 27.01.2006
Akcje serii C 7 300 000 1,00 7 300 000 gotowka 24.05.2006
Akcje serii D 2 700 000 1,00 2 700 000 gotowka 24.05.2006
Akcje serii E 2 400 000 1,00 2 400 000 gotowka 26.02.2008
Akcje serii F 1960 725 1,00 1960 725 gotowka 17.04.2008
Akcje serii G 3000 000 1,00 3000 000 gotowka 27.04.2008
Akcje serii H 744 000 1,00 744 000 gotéwka 08.10.2009
Akcje serii | 4 000 000 1,00 4 000 000 gotéwka 15.07.2009
aport w postaci
126.684.615 akcji
DUON Dystrybucja
Akcje serii J 45508 771 1,00 45508 771 S.A. 19.04.2011
gotowka/
potracenie
Akcje serii K 32 455 057 1,00 32 455 057 wierzytelnosci 19.01.2012
Akcje serii L 1052670 1,00 1052670 gotéwka 10.12.2014
Akcje serii L 2351515 1,00 2351515 gotéwka 15.01.2016
Akcje serii M 609 000 1,00 609 000 gotéwka 15.01.2016
Akcje serii N 9 090 909 1,00 9 090 909 potracenie 22.12.2015
wierzytelnosci
Razem 115572 647 115572 647

Kapitat zaktadowy — struktura na dzien 31 grudnia 2015 roku

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji - Liczba gtoséw % glosow
akcyjnego
Galiver Limited 18 129 193 15,69 % 18 129193 15,69 %
RIT Capital Partners PLC 10 894 797 9,43 % 10 894 797 9,43 %
Navitas CEE Investments Limited 9 090 909 7,87 % 9090 909 7,87 %
Nationale Nederlanden OFE i Nationale
Nederlanden DFE 8250615 7,14 % 8250615 7,14 %
TFI Capital Partners S.A. dziatajgce w
porozumieniu z Capital Partners S.A 7 754 325 6,71 % 7 754 325 6,71 %
Akcjonariat rozproszony 61 452 808 53,17 % 61452 808 53,17 %
Razem 115572 647 100,00% 115 572 647 100,00%
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Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegélnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014

Kapitat na poczatek okresu 103 521 223 102 468 553
Zwiekszenia, z tytutu:

emisja akcji serii L 2351515 1052 670

emisja akcji serii M 609 000 -

emisja akcji serii N 9 090 909 -

Kapitat na koniec okresu 115 572 647 103 521 223

9.2. Programy ptatnosci akcjami

9.2.1 Program Motywacyjny ustanowiony w 2012 roku

W dniu 15 maja 2012 roku Walne Zgromadzenie Spétki Grupa DUON S.A. uchwalito Program Motywacyjny skierowany do
wybranych pracownikdéw Grupy Kapitatowej DUON, w tym do Cztonkdéw Zarzadu. Program oparty jest o warranty
subskrypcyjne i jego celem jest:

e zapewnienie optymalnych warunkoéw dla wzrostu wynikow finansowych Grupy DUON S.A. i spdtek z Grupy
Kapitatowej DUON, a takze dtugoterminowego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej DUON;

* zapewnienie wysokiego poziomu i statosci kadry zarzadzajacej poprzez trwate zwigzanie ich z Grupg Kapitatowa
DUON

e stworzenia warunkow dla wynagradzania oznaczonej kadry zarzadzajgcej celem utrzymania dotychczasowej
pozycji Grupy Kapitatowej DUON i jej wzrostu.

W celu realizacji Programu, Walne Zgromadzenie uchwalito w dniu 15 maja 2012 roku emisje 6.000.000 imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii B, z prawem do objecia akcji serii L oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Grupa
DUON S.A. o kwote nie wiekszg niz 6.000.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. W dniu 25 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie ograniczyto emisje imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii B do liczby 4.838.000 w zwigzku z zakoriczeniem etapu przyznawania opcji w ramach
Programu Motywacyjnego.

Wedtug Regulaminu Programu Motywacyjnego uczestnikom Programu zostato przyznane 4.838.000 opcji w trzech pulach
(Opcjel w 2012 roku, Opcje 2 w 2013 roku i Opcje 3 w 2014 roku) w okreslonych przez Rade Nadzorczg wielkosciach. Jedna
opcja uprawniata do objecia jednego warrantu pod warunkiem, ze byta to opcja po nabyciu uprawnien (zawestowana).
Zawestowania Opcji dokonywat corocznie Komitet Wynagrodzen po spetnieniu przez uczestnika warunkéw okreslonych w
Regulaminie wedtug nastepujgcego harmonogramu:

e  Opcje 1:

Zawestowanie 33% do 31.03.2013 roku
Zawestowanie kolejnych 33% do 31.03.2014 roku
Zawestowanie kolejnych 34% do 31.03.2015 roku

e  Opcje 2:

Zawestowanie 33% do 31.03.2014 roku
Zawestowanie kolejnych 33% do 31.03.2015 roku
Zawestowanie kolejnych 34% do 31.03.2016 roku

e  Opcje 3:

Zawestowanie 33% do 31.03.2015 roku
Zawestowanie kolejnych 33% do 31.03.2016 roku
Zawestowanie kolejnych 34% do 31.03.2017 roku

Regulamin Programu przewidywat ponadto mozliwos¢ wczesniejszego zawestowania wszystkich opcji w przypadku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spétki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 100% ogdlnej
liczby gtosow, wspieranego przez Zarzad Spétki. W zwigzku ogtoszonym wezwaniem przez Fortum Holding BV w styczniu 2016
r. opisanym w rozdziale poswieconym wydarzeniom po dniu bilansowym, na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
wszystkie opcje zostaty zawestowane.

b
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Posiadacz warrantu miat prawo objecia akcji. Prawo objecia akcji powstawato z chwilg wydania uczestnikowi warrantu i mogto
by¢ wykonane w terminie 4 lat od dnia wydania warrantu, jednak nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2019 roku. Uczestnicy
Programu obejmowali akcje po wartosci nominalnej (1 zt za akcje). Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu uczestnicy objeli
wszystkie akcje serii L wyemitowane w ramach realizacji Programu.

Na dzien podpisania uméw z Uczestnikami Programu, tj. na dziern 31.10.2012 r., zostata przeprowadzona wstepna wycena
Programu, ktdra nastepnie byta aktualizowana w okresach kwartalnych w zakresie opcji nieprzyznanych. Koszty Programu
zostaty zaalokowane w czasie zgodnie z harmonogramem przyznawania oraz westowania opcji oraz zaalokowane do
poszczegdlnych spétek w Grupie Kapitatowej w zaleznosci od tego, wobec ktorej spotki (spotek) dany uczestnik Programu
Swiadczyt prace.

Koszty programu motywacyjnego w spétce Grupa DUON S.A., ujmowane sg w catosci w pozostate kapitaty oraz:
e w czesci w jakiej program motywacyjny odnosi sie do pracownikdw $wiadczacych ustugi Spétce Grupa DUON
wycena ujmowana jest jako koszty zarzadu,
e w czesci w jakiej program motywacyjny odnosi sie do pracownikéw zatrudnionych w jednostkach zaleznych
wycena ujmowana jest jako inwestycja w jednostce zaleznej.
W dniu 26 lutego 2014 roku ustalona zostata finalna wycena programu motywacyjnego ze wzgledu na zakonczenie etapu
przyznawania opcji w tgcznej wartosci 1 562 tys. zt. Do korica 2015 roku w kapitale ujeta zostata warto$¢ wycenionego
programu motywacyjnego w kwocie 1 418 tys. zt, z czego 311 tys. zt przypadato na 2015 r. (w tym 88 tys. zt na koszty Zarzadu
w 2015r.).

Koszty Programu Motywacyjnego ksiegowane w kapitaty (Zt) 2012 2013 2014 2015 2016*
Ogotem 44 022 597402 464990 311191 144139
* prognoza

9.2.2. Program Motywacyjny ustanowiony w 2014 roku

W dniu 25 czerwca 2014 roku Walne Zgromadzenie spétki Grupa DUON S.A. uchwalito Program Motywacyjny skierowany do
wybranych pracownikdw Grupy Kapitatowej DUON, w tym do Cztonkéw Zarzadu. Program oparty jest o warranty
subskrypcyjne i jego celem, podobnie jak w przypadku Programu ustanowionego w 2012 roku jest:
e zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikow finansowych Grupy DUON S.A. i spotek z Grupy
Kapitatowej DUON, a takze dtugoterminowego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej DUON;
* zapewnhienie wysokiego poziomu i statosci kadry zarzadzajacej poprzez trwate zwigzanie ich z Grupg Kapitatowg
DUON;
e stworzenia warunkéw dla wynagradzania oznaczonej kadry zarzgdzajacej celem utrzymania dotychczasowej
pozycji Grupy Kapitatowej DUON i jej wzrostu.

W celu realizacji Programu, Walne Zgromadzenie uchwalito w dniu 25 czerwca 2014 roku emisje 5.400.000 imiennych
warrantéw subskrypcyjnych serii C, z prawem do objecia akcji serii M oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki Grupa DUON S.A. o kwote nie wiekszg niz 5.400.000 zt w drodze emisji nie wiecej niz 5.400.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii M o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wedtug Regulaminu Programu Motywacyjnego uczestnikom Programu moga zostac przyznane opcje w trzech pulach (Opcjel
w 2014 roku, Opcje 2 w 2015 roku i Opcje 3 w 2016 roku) w okreslonej przez Rade Nadzorczg wielkoSciach. Jedna opcja bedzie
uprawniata do objecia jednego warrantu pod warunkiem, ze bedzie to opcja zawestowana. Zawestowania Opcji bedzie
dokonywat Komitet Wynagrodzern po spetnieniu przez uczestnika warunkéw okreslonych w Regulaminie wedtug
nastepujacego harmonogramu:

e  Opcje 1(2.700.000 opcji juz przyznanych)
Zawestowanie 33% do 30.09.2015 roku
Zawestowanie kolejnych 33% do 30.09.2016 roku
Zawestowanie kolejnych 34% do 30.09.2017 roku
e  Opcje 2 (1.350.000 opcji juz przyznanych)
Zawestowanie 33% do 30.09.2016 roku

Zawestowanie kolejnych 33% do 30.09.2017 roku
Zawestowanie kolejnych 34% do 30.09.2018 roku
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e  Opcje 3 (do przyznania maksymalnie 1.350.000 opcji)

Zawestowanie 33% do 30.09.2017 roku
Zawestowanie kolejnych 33% do 30.09.2018 roku
Zawestowanie kolejnych 34% do 30.09.2019 roku

Regulamin Programu przewidywat ponadto mozliwos¢ wczesniejszego zawestowania wszystkich opcji w przypadku
ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 100% ogdlnej
liczby gtoséw, wspieranego przez Zarzad Spoétki. W zwigzku ogtoszonym wezwaniem przez Fortum Holding BV w styczniu 2016
r. opisanym w rozdziale poswieconym wydarzeniom po dniu sprawozdawczym, na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania wszystkie opcje zostaty zawestowane.

Posiadacz warrantu ma prawo objecia akcji. Prawo objecia Akcji powstaje z chwilg wydania uczestnikowi warrantu i moze by¢
wykonane w terminie do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Uczestnicy Programu obejmujg akcje po sredniej cenie rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajacych date przyznania. Dla
pierwszej transzy opcji przyznanych w dniu 24 wrzesnia 2014 r. (Opcje 1) cena ta zostata ustalona na 1,61 zt za akcje. Dla
drugiej transzy opcji przyznanych 1.10.2015 r. (Opcje 2) cena ta zostata ustalona na 2,88 zt za akcje. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego uczestnicy objeli 3 461 000 akc;ji serii M w ramach realizacji Programu.

Na dzien podpisania uméw z Uczestnikami Programu, tj. na dzien 24.09.2014 r. oraz 1.10.2015 r. zostata przeprowadzona
wycena Programu w ramach Opcji 1 i Opcji 2. Koszty Programu w tacznej kwocie 2.479 tys. zt zostaty zaalokowane w czasie
zgodnie z harmonogramem przyznawania oraz westowania opcji oraz zaalokowane do poszczegdlnych spdtek w Grupie
Kapitatowej w zaleznosci od tego, wobec ktdrej spotki (spotek) dany uczestnik Programu swiadczy prace.

Koszty programu motywacyjnego w spétce Grupa DUON S.A., ujmowane sg w catosci jako pozostate kapitaty oraz:
e w czesci w jakiej program motywacyjny odnosi sie do pracownikdw $wiadczacych ustugi Spotce Grupa DUON
wycena ujmowana jest jako koszty zarzadu,
e w czesci w jakiej program motywacyjny odnosi sie do pracownikéw zatrudnionych w jednostkach zaleznych
wycena ujmowana jest jako inwestycja w jednostce zaleznej.
Do konca 2015 roku w kapitale oraz jako koszty okresu ujeta zostata warto$¢ wycenionego programu motywacyjnego w
kwocie 1 076 tys. zt, z czego na 2015 r. przypadato 813 tys. zt. (w tym 186 tys. zt na koszty zarzadu).

Koszty Programu Motywacyjnego ujmowane w
kapitaty (Zt) 2014 2015 2016*

Ogodtem 263 029 813 280 1402 675

* prognoza w zakresie opcji przyznanych

Koszty programu motywacyjnego w spoétce Grupa DUON S.A., ujmowane sg jako pozostate kapitaty:
e w czesci w jakiej program motywacyjny odnosi sie do pracownikéw swiadczacych ustugi Spoétce Grupa DUON
wycena ujmowana jest jako koszty zarzadu
e w czesci w jakiej program motywacyjny odnosi sie do pracownikéw zatrudnionych w jednostkach zaleznych
wycena ujmowana jest jako inwestycja w jednostce zaleznej.

10.  Swiadczenia pracownicze
10.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014
Koszty wynagrodzen 1411658 1456 049
Koszty ubezpieczen spotecznych 81094 39727
Koszty programu motywacyjnego 274372 197 228
Koszty przysztych swiadczen 313 050 350 044
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 2080174 2043048
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10.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w bilansie obejmuja:
Zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe .
dtugoterminowe

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze:
Rezerwy na premie 313050 813 097 - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 14913 5173 - -
Krétkoterminowe Swiadczenia
pracownicze 327 963 818 269 - -
Rezerwy na odprawy emerytalne - - 901 446
Dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze - - 901 446
Zobowiazania i rezerwy z tytutu
Swiadczen pracowniczych razem 327 963 818 269 901 446

Zmiany stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze przedstawiata sie nastepujgco:

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Stan na poczatek okresu 818 269
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 327963
Wykorzystanie rezerw (-) (813 097)
Pozostate zmiany (5173)
Stan rezerw na dzier 31.12.2015 roku 327963
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Stan na poczatek okresu 467 370
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 818 097
Wykorzystanie rezerw (-) (463 053)
Pozostate zmiany (4 317)
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 818 269

11. Pozostate rezerwy

Wartos$¢ rezerw ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie
nastepujaco:
Rezerwy krétkoterminowe
31.12.2015 31.12.2014

Inne rezerwy 58 850 64 200

Zmiana stanu rezerw pozostatych w poszczegdlnych okresach przedstawiaty sie nastepujaco:

za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Stan na poczatek okresu 64 200
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 58 850
Wykorzystanie rezerw (-) (64 200)
Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku 58 850
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku

Stan na poczatek okresu 31400
Zwiekszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 64 200
Wykorzystanie rezerw (-) (31 400)
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 64 200
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12. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiaja sie nastepujaco:

Zobowigzania krotkoterminowe:

31.12.2015 31.12.2014
Zobowiqzania finansowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 499 083 216 942
Zobowigzania finansowe 499 083 216 942
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen 32762 139 828
Inne zobowigzania niefinansowe 1393 923
Zobowigzania niefinansowe 34 155 140 751
Zobowigzania krétkoterminowe razem 533 238 357 693

Wartosc bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug odpowiada ich wartosci godziwej.

13. Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia krétkoterminowe  Rozliczenia dtugoterminowe
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Koszty optacone z géry 218122 31337 - -
14. Przychody i koszty operacyjne
14.1. Koszty wedtug rodzaju
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Amortyzacja 151 999 149 776
Swiadczenia pracownicze 2080174 2043048
Zuzycie materiatow i energii 3766 -
Ustugi obce 2 153 695 1917009
Podatki i optaty 465 230 508 100
Pozostate koszty rodzajowe 143 921 138 083
Koszty wedtug rodzaju razem 4998 784 4756 016
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - -
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu 4998 784 4756 016
14.2. Pozostate przychody operacyjne
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 300 4681
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych 3766 -
Odpisanie przedawnionych zobowigzan 3447 -
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw 2 16 595
Otrzymane kary i odszkodowania 8039 50
Inne przychody 5838 1972
Pozostate przychody operacyjne razem 21393 23 298
14.3. Pozostate koszty operacyjne
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych - 3748
Utworzenie rezerw 10 194 17 696
Inne koszty 2 27
Pozostate koszty operacyjne razem 10 196 21470
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15. Przychody i koszty finansowe

15.1. Przychody finansowe

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Przychody z tytutu odsetek, w tym:
odsetki bankowe 6 548 5355
odsetki od udzielonych pozyczek 2173812 1379651
Ustugi poreczenia 1931948 1594 235
Rozliczenie roszczen z tytutu poreczenia kredytu PSM Alfa 844 334 987 216
Dywidenda 16 916 637 5709 231
Pozostate 45 876 -
Przychody finansowe razem 21919154 9 675 688
15.2. Koszty finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Koszty z tytutu odsetek, w tym:
odsetki od pozyczek 223 535 60 362
odsetki budzetowe 1406 1119
odsetki pozostate — obligacje 693 205 -
Koszty zwigzane z emisjg obligacji 84 832 -
Réznice kursowe 18 439 20105
Pozostate 5500 -
Koszty finansowe razem 1026917 81 586
16. Podatek dochodowy
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Podatek bieziqcy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - 86 372
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy 1596 151
Podatek biezgcy 1596 86 523
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych (82 533) 120734
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych - (270 377)
Podatek odroczony (82 533) (149 643)
Podatek dochodowy razem (80937) (63 120)
W ponizszej tabeli przedstawiono kalkulacje efektywnej stopy podatkowe;j
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Wynik przed opodatkowaniem 16 759 145 5904 638
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujaca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej 3184 238 1121881
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (3 498 824) (1284 799)
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddw (+) 233628 99 798
Podatek dochodowy (80 959) (63 120)
Zastosowana $rednia stawka podatkowa (0,48 %) (1,07 %)

17. Zysk na akcje i dywidendy

17.1.  Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom Spétki podzielony przez srednig wazong

liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Spétka na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny rozwadniajgcego wptywu programu motywacyjnego na kapitat wykazany w

sprawozdaniu finansowym.

b
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W ramach programu motywacyjnego z 2012 roku i 2014 roku pozostato do objecia 3 524 815 akcji z opcji juz przyznanych.
Nastepuje rozwodnienie wynikajgce z faktu, ze cena za akcje w obrocie gietdowym jest wyzsza od ceny za jaka uczestnicy
programu mogg obejmowac akcje.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej rozwodnionej liczby
akcji przedstawiono ponize;j.

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 106 996 675 102 532 002
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 3524815 5506 880
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 110521 490 108 038 881
Zysk netto 16 840 082 5967 758
Podstawowy zysk na akcje (zt) 0,16 0,06
Rozwodniony zysk na akcje (zf) 0,15 0,06

17.2. Dywidendy

23 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku spétki Grupa
DUON S.A. za rok obrotowy 2014 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku netto za rok
obrotowy 2014 kwote 5.176.061,15 zt w wysokosci 0,05 zt na jedng akcje.

Jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito dzier 14 lipca 2015 r. jako dzien dywidendy oraz dzien 30 lipca
2015 r. jako termin wyptaty dywidendy.

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Podmiotami powigzanymi okreslanymi mianem jednostek zaleznych w ponizszych tabelach zaréwno w 2015 jak i 2014 roku
sg spotki DUON Dystrybucja S.A., PGS Sp. z 0.0. oraz DUON Marketing and Trading S.A. i DUON Praszka Sp. z 0.0., a takze
DUON Sprzedaz, DUON Services, DUON SPV oraz AMB Sprzedaz.
Przychody operacyjne Naleznosci handlowe
od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Sprzedaz do:
Jednostek zaleznych 854 496 1064 725 560 959 881 353
Koszty operacyjne Zobowigzania handlowe
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Zakup od:
Jednostek zaleznych 86 725 93 342 19339 36 870
31.12.2015 31.12.2014
Udzielonew  Skumulowane Udzielone w Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki udzielone:
Jednostkom zaleznym 41 050 000 62 180 872 8 400 000 28 642 463
31.12.2015 31.12.2014
Otrzymanew Skumulowane Otrzymane w Skumulowane
okresie saldo okresie saldo
Pozyczki otrzymane od:
Jednostek zaleznych - - 12 000 000 12 000 000
Przychody finansowe Koszty finansowe
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Dziatalnos¢ finansowa od:
Jednostek zaleznych 21022 397 8683117 223 535 60 362

Transakcje z jednostkami powigzanymi obejmujg przychody i koszty z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji.

b
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Podmiot udzielajacy

Data udzielenia

Data

Podmiot, na rzecz

Realne zadtuzenie Rodzaj

. ) Dtuznik . . obowigzywania ktérego udzielono dtuznika na dzien Kwota zabezpieczenia . . Opis zabezpieczenia
zabezpieczenia zabezpieczenia . ) . . zabezpieczenia
zabezpieczenia zabezpieczenia sprawozdawczy
Grupa DUON S.A. DUON 2011-06-20  2019-06-28  BZ WBK S.A. 11100 000 zt 43 200 000 zt porgczenie Umowa kredytu
Dystrybucja S.A. cywilne inwestycyjnego
Grupa DUON S.A. DUON 2014-07-25 2017-05-30  BZ WBK S.A. 1599 000 zt 17 953 500 zt porgczenie Umowa o multilinie
Dystrybucja S.A. cywilne
DUON oreczenie
Grupa DUON S.A. Marketing & 2014-07-25 2017-05-30 BZ WBK S.A. 31378032zt 61 546 500 zt Pore . Umowa o multilinie
. cywilne
Trading S.A.
DUON oreczenie Umowa
Grupa DUON S.A. Marketing & 2015-05-25 2017-05-26  Alior Bank S.A. 17 495 717 zt 40 000 000 zt P c ?Nilne wielowalutowego limitu
Trading S.A. ¥ wierzytelnosci
DUON PGNIG Sales & warancja Umowa ramowa o
Grupa DUON S.A. Marketing & 2015-02-09 2017-01-31 . 3739195 zt 3000000 € g J. .
. Trading GmBH korporacyjna wspotpracy (EFET)
Trading S.A.
DUON RWE Supply & warancja Umowa ramowa o
Grupa DUON S.A. Marketing & 2015-01-05  2017-01-31 SUPPY 1091 305 zt 4500000 € g ! )
. Trading GmbH korporacyjna wspotpracy (EFET)
Trading S.A.
DUON E.ON Global warancja Umowa zakupu i
Grupa DUON S.A. Marketing & 2015-01-07 2016-02-29 ’ o 226 610 zt 150 000 € g J. sprzedazy gazu ziemnego
. Commodities SE korporacyjna
Trading S.A. (EFET)
DUON warancja Umowa ramowa o
Grupa DUON S.A. Marketing & 2014-06-09 2017-01-31 CEZa.s. 6 085 770 zt 2 000 000 € & J. .
. korporacyjna wspotpracy (EFET)
Trading S.A.
DUON Polenergia Obrét warancja Umowa ramowa o
Grupa DUON S.A. Marketing & 2015-11-27 2018-02-28 g 0zt 4000 000 zt & J. .
. S.A. korporacyjna wspotpracy (EFET)
Trading S.A.
DUON Eni Trading & warancja Umowa ramowa o
Grupa DUON S.A. Marketing & 2015-12-21 2017-08-30 L & 239 705 zt 2 000000 € g J. .
. Shipping S.p.A. korporacyjna wspbtpracy (EFET)
Trading S.A.
Grupa DUON S.A., DUON limit
DUON Dystrybucja Marketing & i . - .
SA,DUON Marketing  TradingS.A,  2012-04-18  2016-09-30  areisenPolbank oo g ) 53 250 000 zt wierzytelnosci Umowa o limit
. S.A. (solidarne wierzytelnosci
and Trading S.A,, DUON zobowiazanie)
DUON Praszka Dystrybucja S.A. 4
GrupaDUON s~ DUONSprzedaz o o e oo dowygasniecia g0 tsa. 17 409 2t 1650 000 zt poreczenie Umowa Generaina o

Sp. zo.0.

zobowigzania

Finansowanie Pojazdéw
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20. Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spoétka narazona jest na ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spétki w
podziale na kategorie zaprezentowano w nocie nr 5.1. Ryzykami, na ktdre narazona jest Spotka sa:

= ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

=  ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Spotki koordynowane jest przez Zarzad. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg
wage majg nastepujace cele:

= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Spoéfki,

=  wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

=  osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet finansowania

dziatan inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej przeprowadzane
transakcje majg charakter zabezpieczajacy przed okreslonym ryzykiem.
Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spotka.

20.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdéw odsetkowych z tytutu
aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa. Spotka jest narazona na ryzyko stopy
procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

= pozyczki,

= dtuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe 62 180 872 28 642 463
Zobowigzania finansowe (31278 078) (14 478 934)
Razem 30902 844 14 163 529

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej
w gore oraz w doét o 0,5 %. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany Sredniej stopy procentowej obowigzujacej w
okresie o (+/-) 0,5 % oraz w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj.
oprocentowanych zmienng stopa procentowa.
Wahania Wptyw na wynik finansowy:
stopy 31.12.2015 31.12.2014

Wzrost stopy procentowej 0,5% 154514 70817
Spadek stopy procentowe;j -0,5% (154 514) (70 817)

20.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$é bilansowa nastepujacych aktywoéw
finansowych:

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 561 083 882274
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 939 884 2 006 682

Z uwagi na holdingowy charakter prowadzonej dziatalnosci i dominujacy udziat rozliczert wewnatrzgrupowych (tj. z udziatem
podmiotéw powigzanych) w strukturze aktywéw finansowych, w ocenie Zarzadu Spétki powyisze aktywa finansowe, ktére
nie s zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uznaé mozna za aktywa o dobre;j
jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu Spodtka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw
poprawiajacych warunki kredytowania. W roku 2015 i 2014 spétka posiadata wytacznie biezgce naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmuja gtéwnie naleznosci od jednostek zaleznych.
Ryzyko kredytowe S$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartosciowych oraz pochodnych

instrumentdéw finansowych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka wiarygodnos$é podmiotéw bedacych strong
transakcji, do ktdrych nalezg przede wszystkim banki.
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20.3. Ryzyko ptynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Spoétka
zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki pieniezne w
zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz
przeptywdw pienieznych. Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w
tym zwtaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami
wolnych srodkéw.
Na dzien sprawozdawczy zobowigzania finansowe Spétki, inne niz instrumenty pochodne, miescity sie w nastepujacych
przedziatach terminéw wymagalnosci:

Niezdyskontowane Do 6 6do 12 1do 3 lat
Stan na 31.12.2015 .Wartoéc' umowne m-cy m-cy
bilansowa przeptywy
pieniezne

Aktywa

Pozyczki 62 180 872 68 718 328 2038340 1453996 65225992
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 561 083 561 083 561 083 - -
Srodki pieniezne 939 833 939 833 939 833 - -
Pasywa

5:3;:;"’ pozyczkiiinne instrumenty 3, 526 6 (34778682) (1311082) (1023677) (32443 923)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (499 083) (499 083) (499 083) - -
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem (31904 677) 35023 884 1811496 430319 32782069
Stan na 31.12.2014

Aktywa

Pozyczki 28 642 463 32739918 1980040 1796824 28963054
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 882274 882274 882274 - -
Srodki pieniezne 2 006 642 2 006 642 2 006 642 - -
Pasywa

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty

dtuzne (14 478 934) (14703 934) (12864334) (410000) (1429 600)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (216 942) (216 942) (216 942) - -
Pozostate zobowigzania finansowe (22391 981) (22 391 981) - - (22391981)
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 5556 478 (1684023) (8212320) 1386824 5141473

Spotka nie posiada przyznanych limitéw kredytowych.

21.

Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

taczna wartos$é wynagrodzen i innych swiadczen (w tym koszty programéw motywacyjnych) wyptaconych Cztonkom Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej Spotki wyniosta:

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Okres od 01.01 do 31.12.2015

Zarzad 1716 335
w tym programy motywacyjne 105 479
Rada Nadzorcza 303 682
Okres od 01.01 do 31.12.2014

Zarzad 1222678
w tym programy motywacyjne 143 158
Rada Nadzorcza 224 400

W okresie od 1.01.2015 r. do 31.12.2015 r. nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

22.

Zarzadzanie kapitatem

Spoétka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke oraz zapewnienia
oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycja finansowg Spétki.

Spotka zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie nizszym niz 0,5.
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Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Spdtka oblicza wskaznik dtugu netto (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych pomniejszonych o saldo srodkéw pienieznych, z pominieciem srodkéw
pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o koszty
amortyzacji) na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Spétka zaktada utrzymanie wskaznika dtugu netto
(kwota dtugu pomniejszona o saldo Srodkéw pienieznych z pominieciem srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania) do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0 na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w
celu spetnienia wymogow okreslonych w umowach kredytowych.

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym przedstawiony wyzej wskaznik ksztattowat sie na
nastepujacym poziomie:

31.12.2015
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wtasny 231936411
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 31278028
Zrédta finansowania ogdtem 263 214 439
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,88

Wskaznik dtug netto do EBITDA analizowany jest wytgcznie na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
23. Sprawy sagdowe

Wobec Spétki ani tez z powddztwa Spotki nie s3 prowadzone zadne istotne sprawy sadowe, dlatego tez nie utworzono
zadnych rezerw na sprawy sgdowe.

24, Zdarzenia po dniu bilansowym

8 stycznia 2016 r. Zarzad zawart z Fortum Holding B.V., z siedzibg w Amsterdamie w Holandii umowe, zgodnie z ktérg Fortum
zobowigzato sie do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Spotki Grupa DUON S.A. w terminie
jednego dnia roboczego od dnia zawarcia Umowy. Wezwanie zostato ogtoszone przez Fortum w dniu 8 stycznia 2016 r. Cena
za akcje Grupy DUON S.A. w Wezwaniu wynosita 3,85 zt. Wezwanie zalezne byto od spetnienia okreslonych warunkow
zawieszajacych takich jak otrzymanie przez Fortum zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow na nabycie
akcji w Wezwaniu oraz przekroczenie minimalnej liczby akcji objetej zapisami wynoszacej 51% ogdlnej liczby akcji Grupy
DUON S.A. Zarzad Grupy DUON S.A. zobowigzat sie wspdtpracowac z Fortum w celu zakoniczenia Wezwania oraz nie
podejmowac dziatari majgcych na celu udaremnienie Wezwania.

Ponadto Fortum zawarto z akcjonariuszami Grupy DUON S.A. (w tym z obecnymi cztonkami Zarzadu Grupy DUON S.A.),
posiadajgcymi akcje Grupy DUON S.A. reprezentujgce okoto 44% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu umowy, na mocy ktérych
akcjonariusze ci zobowiazali sie, pod pewnymi warunkami, do ztozenia zapisdw na sprzedaz wszystkich posiadanych przez
nich akcji w ramach Wezwania.

W dniach 28 stycznia 2015 r. — 26 lutego 2016 r. trwaty zapisy na sprzedaz akcji w Wezwaniu, a w dniu 2 marca 2016 roku
doszto do transakcji zakupu 93,35% akcji Grupa DUON S.A. przez Fortum.
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