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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Grupa DUON S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujaca jest Grupa DUON S.A. z siedzibg w Wysogotowie,
ul. Serdeczna 8 (,,Grupa Kapitatlowa”), na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie
z zyskoOw lub strat, skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywdéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujagcymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny rowniez za kontrol¢ wewnetrzng, ktéra uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadziliSmy stosownie do postanowiefi rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej w  brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wyb6r procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
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nieprawidtowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan
lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewn¢trznej w jednostce. Badanie
obejmuje rowniez oceng stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocen¢ ogdlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstaw¢ do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Grupa DUON S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy
Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe
Kapitatowa.

Inne kwestie
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.

zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktory
w dniu 13 marca 2015 r. wydal niezmodyfikowang opinie.



Szczegélne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa
w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czltonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)
i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 11 marca 2016 r.
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Grupa DUON 8. A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatlowa Grupa DUON S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

ul. Serdeczna 8
62-081 Wysogotowo

Rejestracja jednostki dominujacej w rejestrze przedsi¢gbiorcéow Krajowego
Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data: 6 czerwca 2005 r.

Numer rejestru: KRS 0000235405

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 115.572.647,00 ztotych

Akcje serii L i M o wartosci nominalnej 2.351.515,00 ztotych i 609.000,00 zlotych zostaty
wyemitowane w dniu 2 listopada 2015 r. i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
15 stycznia 2016 1.

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Pan Mariusz Calinski — Prezes Zarzadu,
e Pan Michat Swot — Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Krzysztof Noga — Wiceprezes Zarzadu.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki obje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e Grupa DUON S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

e DUONDYSTRYBUCJA S.A,,



Grupa DUON S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

e DUON MARKETING AND TRADING S.A,,
e PGSSp.zo.o,

e DUON PRASZKA Sp.zo .0.,

e DUON SPV S.A,,

e DUON Sprzedaz Sp. z o. o.,

e DUON Services Sp. z 0. 0.,

e AMB Energia Sprzedaz Sp. z o.0.

1.3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.3.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Rafat Wiza
Numer w rejestrze: 11995

1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r.
zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spoéika z ograniczona odpowiedzialnoscia
sp. k. i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ biegltego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 23 czerwca 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 lipca 2015 r.

1.5. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Grupy DUON S.A.
z siedzibg w Wysogotowie, ul. Serdeczna 8 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat,



Grupa DUON S.A.
Raport uzupetniajgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovnczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowga
z dnia 15 lipca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2015
r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2 2013 r.
poz. 330 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo  przeprowadzone
w jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w okresie od 16 do 25 listopada 2015
r., 0d 1 do 12 lutego 2016 r. oraz od 29 lutego do 9 marca 2016 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego, odnoénie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
orzetelnosci i jasnosci zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
1 przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sklad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust.
3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z 2015 r. poz. 1011 z p6zniejszymi zmianami).
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Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sie
31 grudnia 2015 r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spdétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowang opini¢ bieglego rewidenta.

Pozostale jednostki objete konsolidacjg

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy Rodzaj opinii bieglego

rewidenta*

DUON DYSTRYBUCIJA S.A. KPMG Audyt Spétka z ograniczong 31 grudnia 2015 r. niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscia Sp. k.

DUON MARKETING AND KPMG Audyt Spoétka z ograniczona 31 grudnia 2015 1. niezmodyfikowana
TRADING S.A. odpowiedzialnoscia Sp. k.

PGS Sp. zo. o. KPMG Audyt Spotka z ograniczona 31 grudnia 2015 1. niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscia Sp. k.

DUON PRASZKA Sp. z o .o0. KPMG Audyt Spotka z ograniczona 31 grudnia 2015 1. niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscia Sp. k.

DUON SPV S.A. KPMG Audyt Spétka z ograniczona 31 grudnia 2015 1. niezmodyfikowana
odpowiedzialnoscia Sp. k.

DUON Sprzedaz Sp. z 0. 0 nie wymaga badania 31 grudnia 2015 1. -

DUON Services Sp. z 0. 0 nie wymaga badania 31 grudnia 2015 1. -

AMB Energia Sprzedaz Sp. z 0.0. nie wymaga badania 31 grudnia 2015 1. -

* Na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Grupa Duon S.A.
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Grupa DUON S.A.

Raport uzupetniajqgcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

za rok obrotowy korviczgcey sig 31 grudnia 2015 r.

Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z1'000  aktywéw z1 '000 aktywéw
Aktywa trwale
Warto$¢ firmy 45 847,7 11,0 45301,6 11,6
Rzeczowe aktywa trwate 195 714,3 47,0 194 900,3 50,1
Wartosci niematerialne 14 651,0 3,5 14 828,1 3,8
Nieruchomosci inwestycyjne 1783,2 0,4 1783,2 0,5
Naleznosci i pozyczki - - 32 0,0
Pochodne instrumenty finansowe 17,5 0,0 76,1 0,0
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 166,0 2,5 1687,0 0,4
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 34,6 0,0 - -
Aktywa trwale razem 268 214,3 64,4 258 579,5 66,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 5 346,1 1,3 9 640,5 2,5
Pozyczki 30,9 0,0 - -
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2822 0,1 1130,6 0,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 97 832,2 23,5 88170,0 22,7
Pochodne instrumenty finansowe 44129 1,0 3426,3 0,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 33 849,7 8,1 22562,9 5,8
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 555,5 1,6 5988,6 1,5
Aktywa obrotowe razem 148 309,5 35,6 130918,9 33,6

SUMA AKTYWOW

416 523,8 100,0 389 498,4 100,0
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PASYWA 31.12.2015 %  31.12.2014(*) %
z1'000 pasywéw 71 '000 pasywow
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 115 572,6 27,7 103 521,3 26,6
Kapitat zapasowy 110 585,9 26,5 92 149,2 23,6
Pozostale kapitaty 11 893,3 2,9 2 637,7 0,7
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan jednostek zagranicznych (44,0) 0,0 (73,1) 0,0
Zyski zatrzymane 34 513,8 8,3 27 712,0 7,1
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujjcej 272 521,6 65,4 225 947,1 58,0
Udzialy niesprawujgce kontroli 2907,5 0,7 2 762,5 0,7
Kapital wlasny razem 275 429,1 66,1 228 709,6 58,7
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 42 070,6 10,1 20 598,2 5,3
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 67,5 0,0 54,1 0,0
Leasing finansowy 45673 L1 4975,7 1,3
Pozostale zobowigzania 1700,0 0,4 24 092,0 6,2
Pochodne instrumenty finansowe 176,2 0,1 42,1 0,0
Dhugoterminowe rozlicznenia migdzyokresowe 933,7 0,2 348,2 0,1
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 2 817,2 0,7
Zobowigzania dlugoterminowe razem 49 515,3 11,9 52 927,5 13,6
Zobowigzania krétkoterminowe
Pochodne instrumenty finansowe 1897,6 0,5 685,1 0,2
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 8 350,7 2,0 26 549,6 6,8
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5479,3 1,3 253,6 0,1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 53216,4 12,8 58 081,5 14,9
Zobowigazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 3402,6 0,8 4 048,7 1,0
Leasing finansowy 2 065,5 0,5 2 889,6 0,8
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 14 738,8 3,5 13 344,0 3,4
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2428,5 0,6 2 009,2 0,5
Zobowiazania krétkoterminowe razem 91579,4 22,0 107 861,3 27,7
Zobowigzania razem 141 094,7 33,9 160 788,8 41,3
SUMA PASYWOW 416 523,8 100,0 389 498,4 100,0

* Dane przeksztalcone zgodnie z nota 28 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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za rok obrotowy korczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 % przychodéw 31.12.2014 % przychodéw
z} '000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 861 455,5 100,0 635 924,1 100,0
Koszt wlasny sprzedazy (759 721,2) 88,2 (556 329,5) 87,5
Wynik na kontraktach terminowych 27314 0,3 1558,7 0,2
Zysk brutto ze sprzedaly 104 465,7 12,1 81153,3 12,8
Pozostate przychody operacyjne 1942,0 0,2 3049,7 0,5
Koszty sprzedazy (30 062,1) 35 (24572,6) 3,9
Koszty ogélnego zarzadu (39176,2) 4,5  (24629,4) 3,9
Pozostate koszty operacyjne (3582,2) 0,4 (5 058,0) 0,8
Zysk z dzialainosci operacyjnej 33587,2 3,9 29 943,0 4,7
Przychody finansowe 1525,6 0,2 34978 0,6
Koszty finansowe (5535,9) 0,6 (3885,4) 0,6
Koszty finansowe netto 4010,3) 0,4 (387,6) 0,0
Zysk przed opodatkowaniem 29 576,9 3,4 295554 4,6
Podatek dochodowy (5 166,8) 0,6 (6 326,1) 1,0
Zysk netto za rok obrotowy 24 410,1 2,8 232293 3,7
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje
Podstawowy (z}) 0,23 0,23
Rozwodniony (zt) 0,22 0,22
2.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z innych calkowitych dochodéw
1.01.2015- % zysku 1.01.2014- % zysku
31.12.2015 netto 31.12.2014 netto
z1 '000 zt'000
Zysk netto za rok obrotowy 24 410,1 100,0 232293 100,0
INNE CALKOWITE DOCHODY
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych zagranicznych 29,1 0,1 (73,1) 0,3
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 29,1 0,1 (73,1) 0,3
Catkowite dochody ogélem za rok obrotowy 24 439,2 100,1 23 156,2 99,7
Catkowite dochody ogétem przypadajace na:
Wiascicieli jednostki dominujacej 24 294,1 231570
Udziaty niekontrolujace 145,1 (0,8)
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy 24 439,2 23 156,2




Grupa DUON S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014

1. RentownoS$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100% 2,8% 3,7%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100% 9,7% 11,3%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 44 dni 43 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluzenia

zobowigzania x 100% 33,9% 41,3%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,6 1,2
zobowigzania krotkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatlow.

o Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ushug brutto stanowi srednia arytmetyczng naleznosci z tytulu
dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosc.
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Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Czesé szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujacg stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego, W  zakresie ~wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Grupa DUON S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nr169, poz. 1327
z pdzniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w punkcie d) dodatkowych
informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji

Spos6b ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w punkcie d)
dodatkowych informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw niekontrolujacych

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitalu wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

11



3.6.

3.7.

3.8.

MARE)
Grupa DUON S.A.

Raport uzupetniajqcy z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udziatéw
niekontrolujgcych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne
Dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylgczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Grupa DUON S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 11995
Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 11 marca 2016 r.
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