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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Spotki PCC Intermodal S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PCC Intermodal S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest
PCC Intermodal S.A. (,,jednostka dominujaca”), z siedziba ul. Hutnicza 16, 81-061 Gdynia, na ktore
sktada sie:

~  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku,

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej i w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktorej wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie @z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe.

Sprawozdanie z dziatalno$ci  Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 14 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finans wych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dzia{a;;[/a y w imieniu BDO Sp. z o.0.:
’ |
E(}Gba- Muhle /
Edyta Kalinska dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 10336 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej <nazwa> (,,Grupa”) jest <nazwa spotki> (,jednostka
dominujaca”, ,,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest 81 - 061 Gdynia, ul. Hutnicza 16.

W badanym okresie jednostka dominujaca zajmowata sie gtownie dziatalno$cia zwiazang ze
swiadczeniem:

— ustug transportu intermodalnego (przewozy kontenerowe w oparciu o regularne potaczenia
kolejowe pomiedzy terminalami przetadunkowymi oraz zsynchronizowane z nimi przewozy
samochodowe) oraz

— ustug spedycyjnych.
Jednostka dominujgca dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 16 stycznia 2008 roku (Rep. A Nr
530/2008) wraz z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych.

W dniu 24 stycznia 2008 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Gdansk - Poétnoc, VIII Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000297665.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 77 565 556,00 zt i
dzielit sie na 77 565 556 akcji o wartoséci nominalnej 1 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spotki dominujacej zgodnie z informacja Zarzadu
przedstawiat/li sie nastepujaco:

Akcjonariat Liczba akcji % gtosow na Walnym Zgromadzeniu
PCC SE 53 924 244 78,53 %
Hupac Ltd 10 809 000 9,82 %
Pozostali 12 832 312 11,65 %
Razem 77 565 556 100,00%

Kapitat wtasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 86 541 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

- Dariusz Stefanski - Prezes Zarzadu

- Adam Adamek = Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia 31
grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity
nastepujace jednostki zalezne:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Rodzaj opinii  Metoda konsolidacji
PCC Intermodal GmbH Nie badane Brak Petna
Jednostka konsolidowana miata ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca.

W badanym okresie nie byto zmian w sktadzie Grupy Kapitatowej.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A. za
2015 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355,

Wyboru biegtego rewidenta dokonato Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr
11/2015 z dnia 25 czerwca 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 22 lipca 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Edyty Kalinskiej (nr ewidencyjny 10336). Badanie
przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i w jednostkach zaleznych, w okresie od dnia 22
lutego 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pozn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 5/2015 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 maja
2015roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 29 maja 2015 roku.

BDO Sp. z o.0. 3



Raport z badania skonsotidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

[I. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkos$ci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego zysku i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow oraz
podstawowe wskazniki finansowe, w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze
finansowej, skonsolidowanego zysku i strat i skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw (w tys. zi)

skonsolidowanego

sprawozdania =z

sytuacji

% sumy % sumy % sumy
_31.12.2015  bilansowej 31.12.2014 bilansowej 31.12.2013 bilansowej
Aktywa trwate 270239 85,2 169 620 78,8 94 655 75,9
Aktywa obrotowe 46838 14,8 45 556 21,2 30 085 24,1
Aktywa razem 317 077 100,0 215176 100,0 124 740 100,0
Kapital wlasny razem 86 541 27,3 81531 37,9 74 098 59,4
Zobowigzania razem 230 536 72,7 133 645 62,1 50 642 40,6
Pasywa razem 317 077 100,0 215176 100,0 124 740 100,0
1.01.2015- % 1.01,2014- % 1.01,2013 - %
31.12.2015 przychodéw _31.12.2014 przychodéw _ 31,12,2013  przychoddw
Koszty dziatalnosci operacyjne] {210 116) {97,4) (178 847) {96,5) {156 457} (100,3)
Wynik ze sprzedazy 5699 2,6 6474 3,5 (502) {0,3)
Wynik pozostatych przychoddw | 1 368 0,6 603 0,3 1055 0,7
kosztow operacyjnych
Wynik na dziatalnosei finansowej (2759) (1,3} (86) 0,0 {492) (0,3)
Wynik finansowy brutto 4308 2,0 6991 3,8 61 0,0
Podatek dochodowy (705) (0,3) (451) 0,2) {(410) (0,3)
Wynik finansowy netto 5013 2,3 7 442 4,0 471 0,3
Catkowite dochody ogodtem 5013 2,3 7442 4,0 471 0,3
BDO Sp. z 0.0. 4
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentowno$c sprzedazy brutto 2,6% 3,5%

Rentownosc sprzedazy netto 2,3% 4,0% 0,3%

Rentownodc majatku 1,6% 3,5% 0,4%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci | 1,1 1,4 1,2

Wskaznik ptynnosci il 1,1 1,4 1,2
Wskazniki aktywnosci

Szybkosc sptaty naleznosci w dniach 41 7 39
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 36 29 31

Wskaznik zadtuzenia 72,7% 62,1% 40,5%

3. Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapitatowa PCC Intermodal 5.A. wypracowata zysk netto w kwocie 5 013
tys. zt. Zysk netto za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku uksztattowaty:

zysk ze sprzedazy w kwocie 5 699 tys. zt, nizszy niz w okresie poprzednim o 775 tys. =,
- zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1 368 tys. zt,
- strata na dzialalnosci finansowej w wysokosci (2 759) tys. zt,

- podatek dochodowy biezacy i odroczony w wysokosci (705) tys. zt.

Glowne tendencje i zmiany:

- W badanym okresie Grupa osiagneta 215 815 tys. zt przychodow netto ze sprzedazy, tj.
o 16,45% wiecej w pordwnaniu do roku poprzedniego,

- Grupa poniosta koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 210 117 tys. zt, tj. o 17,48%
wiece]i niz w roku porownywalnym,

- Na dzier 31 grudnia 2015 roku suma bilansowa Grupy wyniosta 317 077 tys. zt. W stosunku
do stanu aktywdw Grupy ha dzien 31 grudnia 2014 roku, w biezacym okresie nastapito ich
zwiekszenie o 47,36%,

- Aktywa trwate wyniosty 270239 tys. zt i stanowig 85,2% aktywow ogélem na koniec
badanego okresu, a ich udziat w sumie bilansowej zwiekszyt sie o 6,4 punktu procentowego
na koniec poprzedniego okresu,

- 7 analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalno$¢ gospodarcza Grupy byta, w badanym
okresie finansowana w 27,3% kapitatem wtasnym i w 72,7% kapitatem obcym,

- W badanym roku wszystkie wskazniki rentownosci pogorszyly sie w pordwnaniu do roku
poprzedniego. Wskaznik rentownosci sprzedazy w badanym okresie wynidst 2,6%, wskazniki

; YL
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Raport z badania skonsetidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

rentownosci sprzedazy netto - 2,3%, a rentownosci majatku osiagnat 1,6%, wobec
wskaznikow z poprzedniego okresu, odpowiednio: 3,5%, 4,0%, 3,5%,

- Wskaznik ptynnosci | oraz wskaznik ptynnosci Il wyniosty na dzien 31 grudnia 2015 roku tyle
samo, po 1,1 i nieznacznie zmalaty w poréwnaniu do poprzedniego roku,

~  Wskazntk rotacji naleznosci wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniost 41 dni,
wobec 37 dni w roku ubiegtym,

- Wskaznik rotacji zobowigzan wzrdst o 7 dni w pordwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego i na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniost 36 dni,

-~ Wskaznik zadtuzenia ulegt w okresie konczacym sie 31 grudnia 2015 roku zwiekszeniu
w porownaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2013 roku o 10,6 punktu procentowego
i wyniost 72,7%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, 7e
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Grupa nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

M. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC Inermodal S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska,

2. Kompletnos¢ i poprawnosc dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostala sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mied istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiadad¢ dokumentacja konsolidacyijna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatéw wiasnych

Podmioty objete skonsotidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci | metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywéw i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow, zobowiazan i kapitatdw  witasnych  Grupy zostata  przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacija
konsolidacyjna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, komptetnie i prawidtowo.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
niewystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym,
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PCC Intermodal S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Poznan, 14 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fir]'i‘ans wych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajgcyl w imieniu BDO Sp. z o0.0.:
Edyta Kalinska dr André Helin
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