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Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzqdzonego w jezyku angielskim.
W celu umozliwienia pelniejszego zrozumienia tresci dokumentu,

w uzasadnionych przypadkach uzyto terminologii stosowanej powszechnie w Polsce.

W przypadku watpliwosci interpretacyjnych obowiqgzuje wersja angielska.
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Oswiadczenie Dotyczace Odpowiedzialnos$ci Kierownictwa

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Serinus Energy Inc. oraz wszystkie informacje finansowe w niniejszym
raporcie zostaly sporzadzone przez kierownictwo i na jego odpowiedzialno$¢ oraz zostaty zatwierdzone przez Rade
Dyrektorow. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
szczegOlowo opisanymi w notach oraz zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz zwigzane z nim informacje finansowe obejmujg wartosci, ktore
z konieczno$ci muszg by¢ oparte na szacunkach iosadach Kierownictwa z zachowaniem wlasciwego poziomu
istotnosci.

Serinus Energy Inc. opracowata i utrzymuje system kontroli, polityk i procedur w celu uzyskania racjonalnej
pewnosci, ze aktywa s3a wilasciwie chronione oraz, ze ksiggi rachunkowe i systemy finansowe sg wilasciwie
zaprojektowane 1iutrzymywane, aby mozliwe bylo przedstawienie Kierownictwu we wlasciwym czasie
odpowiednich i wiarygodnych informacji finansowych. Spoétka posiada skuteczne kontrole i procedury ujawniania
informacji w celu zapewnienia terminowego i rzetelnego ujawniania istotnych informacji zwigzanych ze Spoétka,
ktore sa zgodne z aktualnymi kanadyjskimi regulacjami w zakresie papier6w wartosciowych.

KPMG LLP jest niezaleznym bieglym rewidentem wybranym przez akcjonariuszy, ktory przeprowadzit niezalezng
weryfikacje ksiag rachunkowych i korporacyjnych w celu wydania Opinii Niezaleznego Bieglego Rewidenta o tym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.

Rada Dyrektorow jest odpowiedzialna za zapewnienie, ze kierownictwo spetnia swoje obowigzki w zakresie
sprawozdawczo$ci finansowej i kontroli wewnetrznej. Rada Dyrektoréw wykonuje swoje obowiazki gldwnie
poprzez Komitet Audytu. Komitet Audytu sktada si¢ z niezaleznych dyrektorow, ktérzy posiadaja wyksztatcenie
finansowe. Komitet Audytu wraz z kierownictwem i niezaleznym bieglym rewidentem dokonuje przegladu
wszystkich istotnych kwestii dotyczacych sprawozdawczos$ci finansowej, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz wszystkich pozostatych kwestii istotnych dla stron. Komitet Audytu spotyka si¢ kwartalnie w celu
przegladu i zatwierdzenia $rodrocznych sprawozdan finansowych przed ich publikacja, a takze corocznie przeglada
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki i Sprawozdanie Kierownictwa z Dziatalnosci i rekomenduje
ich zatwierdzenie Radzie Dyrektoréw. Niezalezny biegly rewident ma nieograniczony dostgp do Spotki, Komitetu
Audytu i Rady Dyrektorow.

Podpisano ,, Timothy M. Elliott” Podpisano ,,Tracy H. Heck”
Timothy M. Elliott Tracy H. Heck, CA
Dyrektor Generalny Dyrektor Finansowy

16 marca 2016 .
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy Serinus Energy Inc.

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Serinus Energy Inc. sktadajacego
si¢ ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r.,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych strat, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym
i skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych za lata obrotowe zakonczone w tych dniach, oraz informacji
dodatkowej zawierajacej istotne zasady rachunkowosci i dane objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Kierownictwa za Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Kierownictwo Spotki jest odpowiedzialne za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Kierownictwo Spotki jest
odpowiedzialne rowniez za taka kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbgdna do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego wolnego od istotnych nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btgdow.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie zostato przeprowadzone stosownie do postanowien ogélnie przyjetych kanadyjskich standardow
rewizji finansowej. Standardy te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych kwot
i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego
osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek
celowych dziatan lub btedow. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna, zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych
do okolicznos$ci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrzne;j
w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnos$ci szacunkow
dokonanych przez kierownictwo oraz ocen¢ ogodlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z badania.

KPMG LLP jest kanadyjska spotkg partnerska z ograniczong odpowiedzialnoscia, bedacg cztonkiem sieci KPMG
sktadajacej sig z niezaleznych spétek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego.

KPMG Canada $wiadczy ustugi na rzecz KPMG LLP.
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Opinia

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, skonsolidowang sytuacj¢ finansowa Serinus Energy Inc. na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r.
i skonsolidowane wyniki finansowe, a takze skonsolidowane przeplywy pieni¢zne za lata obrotowe zakonczone w tych
dniach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Uzupetniajgce objasnienia

Zwracamy uwage na informacje zawarte w Nocie 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktdrej opisano, ze
Serinus Energy Inc. nie spelni okre$lonych kowenantow kredytowych w roku obrotowym 2016, a kredytodawcy nie
odstapili od wymogu spelnienia przez Spotke tych kowenantdw. Powyzsze warunki wskazujg na istnienie istotnej
niepewnos$ci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Serinus Energy Inc. do kontynuowania
dziatalnosci.

Podpisano: ,,KPMG LLP”

Biegli rewidenci
16 marca 2016 1.
Calgary, Kanada

KPMG LLP jest kanadyjska spotka partnerska z ograniczong odpowiedzialnoscia, bedacg cztonkiem sieci KPMG
sktadajacej si¢ z niezaleznych spdtek cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. KPMG Canada $wiadczy ustugi na rzecz KPMG LLP.



SERINUS ENERGY INC.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(Kwoty w tysigcach USD)
31 grudnia 31 grudnia
2015r. 2014 r.
Aktywa
Aktywa obrotowe
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne $ 6 594 $ 11096
Naleznosci 2795 19 223
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2971 3758
Przedptaty i inne aktywa 428 2283
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 6) 1 346 6 697
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (Nota 5) 58 780 -
Aktywa obrotowe ogdtem 72914 43 057
Inwestycje (Nota 7) 75 125
Rzeczowe aktywa trwale (Nota 8) 93 677 196 962
Poszukiwanie i ocena zasobow (Nota 9) 18 521 19 323
Aktywa ogotem $ 185187 $ 259467
Zobowiazania
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe $ 16 494 $ 46 996
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 722
Krotkoterminowe zobowiazanie z tytutu kredytu (Nota 11) 54 070 5103
Zobowigzania z tytulu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania ~ (Nota 13) 3209 3209
Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy (Nota 5) 10 384 -
Zobowigzania krotkoterminowe ogdtem 84 157 56 030
Zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania (Nota 13) 36 446 27 581
Pozostate rezerwy (Nota 14) 1148 1148
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (Nota 15) 17 238 36514
Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytu (Nota 11) - 32204
Zobowiazania ogdtem 138 989 153 477
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy (Nota 16) 344 479 344 479
Kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow 21711 20936
Skumulowane inne catkowite straty (32585) (24 145)
Straty (303 626) (254 522)
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy spotki 29979 86 748
Udziaty niesprawujace kontroli (Nota 5) 16219 19 242
Kapitat wlasny ogotem 46 198 105 990
Zobowigzania i kapitat wlasny ogotem $ 185187 $ 259467
Podjete zobowigzania (Nota 19)
Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego (Nota 5)
"Podpisano” "Podpisano”

MICHAEL A. McVEA,
DYREKTOR, PRZEWODNICZACY
KOMITETU AUDYTU

TIMOTHY M. ELLIOTT,
DYREKTOR, PREZES

I DYREKTOR GENERALNY



SERINUS ENERGY INC.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem liczby akcji i warto$ci przypadajacych na akcje)

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu

Koszty nalezno$ci koncesyjnych

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu
pomniejszone o koszty naleznos$ci koncesyjnych

Koszty operacyjne
Koszty produkcji
Koszty ogo6lnego zarzadu
Koszty transakcyjne
Ptatnosci w formie akcji wlasnych
Zysk ze zbycia aktywow
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Utrata warto$ci aktywow
Koszty operacyjne ogdtem

Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostate przychody
Niezrealizowana strata z inwestycji
Koszty odsetkowe i przyrost wartos$ci
Strata z tytutu r6znic kursowych
Koszty finansowe ogdtem

Strata przed opodatkowaniem

Biezace obciazenie podatkowe
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Strata netto z dziatalno$¢i kontynuowane;j
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej
Strata za okres

Inne catkowite straty

Pozycje, ktore moga zosta¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat

Strata z tytutu roznic kursowych
z przeliczenia jednostek zagranicznych

Catkowita strata
Zysk/(strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszy zwyktych
Udziaty niesprawujace kontroli
Zysk / (Strata) za okres
Zysk / (Strata) na akcj¢ przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych
Dziatalno$¢ kontynuowana - podstawowa i rozwodniona
Dziatalno$¢ zaniechana - podstawowy i rozwodniony
Catkowita strata przypadajaca na:
Akcjonariuszy zwyktych
Udziaty niesprawujace kontroli

Catkowita strata za okres

(i) Niektore dane porownawcze zostaly przeksztatcone, patrz Nota 5.

(Nota 12)
(Notal6(d))

(Nota 8)
(Nota 10)

(Nota 7)

(Nota 17)

(Nota 15)

(Nota 15)

(Nota 5)

(Nota 17)

(Nota 5)

(Nota 16(b))
(Nota 16(b))

Rok zakonczony

31 grudnia
2015 20149

$ 25975 $ 45 002
(2 989) (5937)

22 986 39 065
(12 966) (13 778)
(6 984) (10 398)
(304) (1533)
(775) (2 897)

(11) 986
(8401) (12 942)
(51 390) (49 333)
(80 831) (89 895)

(1 498) 1089
(50) (30)
(4762) (3 590)
(1765) (2 295)
(8 075) (4 826)
(65 920) (55 656)
(32) (74)

13 802 9967
(52 150) (45 763)

4352 21 802
(47 798) (23 961)
(12 057) (34 108)
$ (59 855) $ (58 069)
(49 104) (30 501)

1306 6 540
$ (47 798) $ (23 961)
$ (0,66) $ (0,58)
$ 0,04 $ 0,19
(57 544) (54 377)
(2311) (3 692)
$ (59 855) $ (58 069)




SERINUS ENERGY INC.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

(Kwoty w tysigcach USD)
Strata netto
Pozycje niepieni¢zne:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Nota 8)
Utrata warto$ci (Nota 10)
Strata / (Zysk) ze zbycia
Przyrost wartosci rezerwy na koszty demontazu i usunigcia aktywow  (Nota 13)
Ptatnosci w formie akcji wlasnych (Nota 16(d))
Niezrealizowana strata z inwestycji (Nota 7)
Niezrealizowane ujemne ro6znice kursowe (Nota 17)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego (Nota 15)
Koszty demontazu i usunigcia aktywow (Nota 13)
Odsetki i pozostate przychody
Koszty odsetkowe
Przeplywy $rodkow z dzialalnosci operacyjnej
Zmiana stanu niepieni¢znego kapitatu obrotowego
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej
Finansowanie
Zaciagnigcie zobowigzania dlugoterminowego (Nota 11)
Sptata kredytu dtugoterminowego (Nota 11)
Koszty emisji dlugu (Nota 11)
Dywidenda wyptacona udziatom niesprawujacym kontroli (Nota 5)
Sptata pozyczki zamiennej na akcje
Emisja akcji
Odsetki otrzymane
Odsetki zaptacone
Zmiany kapitalu obrotowego zwigzane z dziatalnoscig finansowa
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Inwestycje
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate (Nota 8)
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 6)
Wydatki na poszukiwanie i ocen¢ zasobow (Nota 9)

Zmiany kapitatu obrotowego zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjna
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu Srodkow pienig¢znych z tytutu réznic kursowych
Zmiana stanu srodkow pieni¢znych

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne na poczatek okresu
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne na koniec okresu

Dodatkowa informacja dotyczaca przeptywow pienieznych
Podatek zaptacony

Rok zakonczony

31 grudnia
2015 2014

(47 798) $ (23 961)
18 747 29 747
54 693 54 926
93 (834)

610 852
775 2897

50 30
1106 7 405
(15 295) (8097)
- (145)
(814) (2 359)

4 662 4850
16 829 65311
(4247) 834
12 582 66 145
21280 30 000
(5557) (5281)
(439) -
(712) (9 435)
- (15 000)

- 53

396 298
(2790) (3 880)
659 1091
12 837 (2 154)
(13 275) (52 609)
2757 (5281)
(5510) (13 868)
(8590) (5482)
(24 618) (77 240)
(80) 4429
721 (8 820)
11096 19916
11817 $ 11 096
(3976) $ (16 092)



(Kwoty w tysigcach USD, za wyjatkiem liczby akcji)

SERINUS ENERGY INC.
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Akcje zwykle
Kapitat z Skumulowane Udziaty
nadwyzki z tytutu roznice kursowe z niesprawujace Straty Razem
. B i wktadow przeliczenia kontroli
Liczba akeji Warto$¢
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r. 78 611 441 $ 344 403 $ 18 062 $ (269) $ 32369 (224 021) 170 544
Akcje wyemitowane w ramach wykonania opcji 18 500 76 (23) - - - 53
Platnoéci w formie akcji whasnych - - 2897 - - - 2897
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (23 876) (10232) - (34 108)
Dywidenda zadeklarowana udziatom niesprawujacym kontroli - - - - (9 435) - (9 435)
Zysk/(Strata) netto - - - - 6 540 (30 501) (23 961)
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 78 629 941 $ 344 479 $ 20 936 $ (24 145) $ 19 242 (254 522) 105 990
Ptatnosci w formie akceji wlasnych - - 775 - - - 775
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - - - (8 440) (3617) - (12 057)
Dywidendy zadeklarowane udziatlom niesprawujacym kontroli - - - - (712) - (712)
Zysk/(Strata) netto - - - - 1306 (49 104) (47 798)
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. 78 629 941 344 479 21711 (32 585) 16219 (303 626) 46 198




Serinus Energy Inc.
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki Serinus Energy Inc. (zwanej dalej ,,Serinus” Iub ,,Spotka”) obejmuje
sprawozdania Serinus oraz kontrolowanych przez nig jednostek zaleznych za lata zakonczone 31 grudnia 2015 r. i 2014 r.
Podstawowa dziatalno$¢ Spotki polega na poszukiwaniu i zagospodarowaniu zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego na Ukrainie,
w Tunezji i Rumunii.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Serinus poinformowat o zawarciu umowy sprzedazy 70% akcji posiadanych w KUG-Gas Holdings
Limited (,,KUB Holdings”), ktory z kolei posiada 100% udziatéw w ukrainskiej spétce KUB-Gas LLC (KUB-Gas), prowadzace;j
dziatalno$¢ na Ukrainie. Segment ,,Ukraina” prezentowany jest jako dziatalno§¢ zaniechana oraz przeznaczony do sprzedazy na
dzien i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. W dniu 8 lutego 2016 r. Serinus oglosit zamknigcie transakcji sprzedazy akcji
posiadanych na Ukrainie na rzecz Resano Trading Ltd. W wyniku realizacji transakcji Serinus otrzymata tgcznie $rodki
pienigzne w wysokosci 32,9 min USD, w czym zawarta jest korekta kapitalu obrotowego i rozliczen wewnatrzgrupowych,
z zastrzezeniem uje¢cia korekt w ramach ostatecznego rozliczenia (patrz Nota 5).

Niniejsze sprawozdanie finansowe przedstawia wylacznie proporcjonalny udzial Spotki w takiej dziatalnosdci, z wyjatkiem
dziatalnosci na Ukrainie, ktéra podlega konsolidacji z uwagi na posiadanie przez Spotke 70% udziatdéw w ukrainskiej spotce
KUB-Gas.

Serinus zostata utworzona zgodnie z Prawem Spotek Prowincji Alberta (ang. Business Corporations Act (Alberta)), a jej siedziba
glowna znajduje si¢ przy 1500, 700-4th Avenue SW w Calgary, Prowincja Alberta, T2P 3J4 Kanada.

Spotka Serinus Energy Inc. jest publiczng spotka gietdowa, ktorej akcje zwykle sg notowane na Toronto Stock Exchange (gietda
papieréw wartosciowych w Toronto) pod symbolem ,,SEN” oraz na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (,,GPW”).
Kulczyk Investments S.A. (“KI”) posiada 50,8% udziat w Serinus i jest podmiotem dominujagcym wobec Serinus.

(a) Podstawa konsolidacji

Serinus posiada dwie spotki bezposrednio zalezne w 100%, Serinus Holdings Limited (,,Serinus Holdings”) oraz Winstar
Resources Limited (,,Winstar”).

Poprzez Serinus Holdings, Serinus posiada nastgpujace spotki posrednio zalezne w 100%: Kulezyk Oil Brunei Limited i AED
South East Asia Ltd., ktore sg wlascicielem udziatéw Spotki w Bloku L w Brunei; Loon Latakia Limited, ktora jest wlascicielem
udziatu Spotki w Bloku 9 w Syrii oraz KOV Borneo Limited, ktora byta wiascicielem udziatu Spoétki w Bloku M w Brunei.
Ponadto Serinus Holdings jest whascicielem 70% KUB Holdings, posiadajacej 100% udziatow w KUB-Gas.

Serinus kontroluje KUB Holdings i zgodnie z MSSF wymagana jest konsolidacja w sprawozdaniu finansowym wynikéw KUB
Holdings oraz KUB-Gas. Spoétka prezentuje 100% przychodéw ze sprzedazy, optat koncesyjnych, kosztow produkcji oraz
pozostatych kosztow dla KUB Holdings oraz KUB-Gas. Na tej samej zasadzie Spotka wykazuje 100% aktywow i zobowiazan
KUB Holdings oraz KUB-Gas w swoim skonsolidowanym bilansie. Udziat 30% w aktywach netto oraz dochodach
KUB Holdings oraz KUB-Gas przypadajacych na akcjonariuszy mniejszosciowych KUB Holdings jest prezentowany w wierszu
,udzialy niesprawujace kontroli”.

Poprzez Winstar, Serinus posiada jedng spotke posrednio zalezng w 100%: Winstar B.V., ktora z kolei jest wlascicielem 100%
udziatéw w Winstar Tunisia B.V. (,,Winstar Tunezja”), 99,8% w Winstar Magyarorszag KFT (,,Winstar Wegry”) oraz 99,9995%
udziatdéw w Winstar Satu Mare SRL (,, Winstar Rumunia”). Winstar Tunezja posiada pozostate 0,2% udziatéow w Winstar Wegry
oraz 0,0005% w Winstar Rumunia.
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania

(@)

(b)

©

(@

(e)

Kontynuacja dzialalnos$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci,
w ramach ktorego zaklada sie, ze Serinus bedzie kontynuowat dziatalno$é gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci
oraz realizowal aktywa i rozliczat zobowigzan w ramach zwyktej dziatalnosci.

Na 31 grudnia 2015 r. Spétka nie spetnita kowenantu zadtuzenie finansowe do EBITDA dotyczacego umowy kredytu
z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (,,EBOR”) dla Tunezji. Po zakonczeniu roku EBOR formalnie odstapit od
wymogu spelnienia tego wskaznika za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. W wyniku wspomnianych zmian kredyt
sptacany bedzie zgodnie z pierwotnym harmonogramem, a bank nie bgdzie siegat do ustanowionych zabezpieczen. Jednak
ze wzgledu na niedopetnienie wskaznika na dzien 31 grudnia 2015 r., Serinus dokonata reklasyfikacji dlugoterminowego
zadluzenia z tytulu kredytu na zobowigzanie krétkoterminowe w sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wymogami
standardéw rachunkowosci.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spoétka posiadata ujemny kapital obrotowy w wysokosci 11,2 min USD, w zwigzku
z reklasyfikacja dlugoterminowego zadluzenia z tytutu kredytu na zobowiazanie krotkoterminowe. Przeptywy $rodkéw
z dziatalno$ci operacyjnej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. wyniosty 12,6 mln USD.

Przygotowane wewngtrznie prognozy na 2016 r. wskazuja, ze od drugiego kwartatu 2016 r. Spotka moze naruszy¢ niektore
kowenanty finansowe, w zwiazku z utrzymujacymi si¢ niskimi cenami surowcéw. Pomimo, ze EBOR odstapit od wymogu
spetnienia kowenantéw, nie ma pewno$ci, ze nastapi to w przysztosci. Jesli kowenanty nie zostang spetnione bank moze
zazadaé splaty zadluzenia. Ta istotna niepewno$¢ moze powodowaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Spotki do
kontynuowania dzialalno$ci. Aktualnie Spotka aktywnie ocenia swoje mozliwo$ci w tym zakresie, prowadzi rowniez
rozmowy z EBOR dotyczace zmiany warunkéw umowy kredytowej oraz zwigzanych z nig kowenantow, w tym potencjalng
poddzierzawe aktywow.

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia skutkow korekt i zmian klasyfikacji aktywow, zobowigzan, przychodoéw
i kosztéw, ktore bylyby konieczne, gdyby zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez Spolke okazalo sig¢
niezasadne.

Deklaracja zgodnosci

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) i zostalo zatwierdzone do publikacji przez Rade¢ Dyrektorow Spoétki dnia
16 marca 2016 1.

Podstawa wyceny

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego, za wyjatkiem
niektorych instrumentoéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwe;.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w dolarach amerykanskich (USD), ktore stanowia
walute funkcjonalng Spotki i jej podmiotow zaleznych, z wyjatkiem spotki KUB-Gas, ktorej walutg funkcjonalng jest
ukrainska hrywna.

Ostatnio opublikowane zmiany zasad rachunkowosci

Ponizej przedstawiono krotki opis standardow lub zmian do standardow MSSF, ktore nie weszly jeszcze w zycie i nie
zostaly zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego. Nie ma zadnych innych standardéw
i interpretacji, ktore zostaly wydane, ale nie zostaly zastosowane, a ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe Spoiki.



Serinus Energy Inc.
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 28 maja 2014 r. Rada Migdzynarodowych Standardéw (,,RMSR”) opublikowata MSSF 15 Przychody z tytutu umow
z klientami, ktory zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang 1 zwigzane z nimi interpretacje.
Standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 r. z mozliwo$cia jego
wczesniejszego zastosowania. W dniu 28 kwietnia 2015 r. RMSR zaproponowata przesunigcie daty wejscia w zycie o jeden
rok, tj. od 1 stycznia 2018 r., co zostato zatwierdzone w dniu 22 lipca 2015 r. Spdétka zamierza zastosowa¢ MSSF 15
w ostatecznym terminie i aktualnie przeprowadza oceng wplywu zastosowania standardu na jej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

W dniu 24 lipca 2014 r. RMSR opublikowata kompletny MSSF 9 Instrumenty finansowe zastepujacy MSR 39 Instrumenty
finansowe; ujmowanie i wycena. Standard ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2018 r. i wymaga retrospektywnego ujecia, z pewnymi wyjatkami. Wezesniejsze zastosowanie standardu jest dozwolone,
jezeli MSSF 9 zostanie zastosowany w calo$ci od poczatku okresu obrotowego. Spotka aktualnie przeprowadza oceng
wplywu zastosowania MSSF 9 na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W dniu 18 grudnia 2014 r. RMSR opublikowala zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych. Zmiany te nie
wymagaja wprowadzenia istotnych modyfikacji obecnych praktyk stosowanych przez Spoétke, ale majg na celu ulatwic
i udoskonali¢ ujawnienia w sprawozdaniu finansowym. Nowy standard ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2016 r. z mozliwoScia jego wczeSniejszego zastosowania. Spotka zamierza
zastosowa¢ zmiany do standardu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ dnia
1 stycznia 2016 r. Nie oczekuje si¢ jednak, aby zmiany mialy istotny wplyw na roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spolki.

Istotne zasady rachunkowosci

Wyszczegodlnione ponizej zasady (polityka) rachunkowosci stosowane byty przez Serinus i jej podmioty zalezne w sposob ciagly
w odniesieniu do wszystkich okresow sprawozdawczych zaprezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:

(a) Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Serinus oraz kontrolowanych przez nig jednostek
zaleznych. Kontrola jest sprawowana, gdy Spotka podlega ekspozycji na zmienne dochody lub posiada prawa do zmiennych
dochodéw z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji oraz posiada mozliwo$é¢ do
wywierania wplywu na wysokos$¢ tych dochodéw poprzez sprawowanie wiadzy nad jednostka. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sa sporzadzane na ten sam dzief bilansowy przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Wiele aktywoéw naftowo-gazowych Spoétki ma charakter wspolnej wiasnosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmuje udziat Spotki w tych aktywach, oraz proporcjonalny udziat w przychodach i kosztach zwigzanych z tymi
aktywami.

Salda i transakcje pomiedzy spotkami grupy kapitalowej oraz wszelkie niezrealizowane zyski i straty pochodzace
z transakcji pomigdzy spotkami grupy kapitalowej sa w procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
eliminowane.

(b) Polaczenia jednostek gospodarczych i wartos¢ firmy

Rozliczenia przeje¢ jednostek zaleznych oraz aktywow spetniajacych kryteria definicji jednostki gospodarczej dokonuje sig
metodg nabycia. Koszt nabycia jednostki jest ustalany jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych
instrumentow kapitalowych oraz zaciagnigtych Iub przejetych zobowiazan w dniu wymiany. Mozliwe do zidentyfikowania
aktywa oraz zobowigzania i1 zobowigzania warunkowe przejete w ramach polgczenia jednostek gospodarczych sa
poczatkowo wyceniane w wartosci godziwej na dzien przejgcia. Nadwyzka kosztu nabycia nad warto$cig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jest wykazywana jako
warto$§¢ firmy. Jezeli koszt nabycia jednostki jest nizszy niz warto$¢ godziwa aktywow netto przejetej jednostki zaleznej,
réznica jest niezwlocznie wykazywana w rachunku zyskéw i strat. Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobdw nie
spelniaja definicji jednostki gospodarczej. Spotka nie posiada wartosci firmy.
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(c¢) Informacje na temat segment6éw dzialalnosci

Segmenty operacyjne zostaly okre$lone w oparciu o charakter dziatalno$ci Spotki oraz obszary geograficzne, na ktérych
dziata Spotka i sg spojne z poziomem informacji regularnie przekazywanych oraz przegladanych przez gtowne osoby
podejmujace decyzje operacyjne w Spoéice.

(d) Waluta obca
(i) Transakcje w walutach obcych

Transakcje w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng Spotki wedhug kurséw wymiany obowigzujacych
na dzien transakcji. Aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach obcych sa przeliczane na walutg
funkcjonalng wedtlug kursu obowigzujacego na koniec roku. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne denominowane
w walutach obcych i uymowane w warto$ci godziwej przeliczane sg na walute funkcjonalng wedhug kursu wymiany
obowigzujacego na dzien ustalenia warto$ci godziwej. Roznice kursowe z przeliczenia sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

(i1) Przeliczenie walut obcych

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoéliki, sprawozdania finansowe kazdej
jednostki sg przeliczane na dolary amerykanskie. Waluta funkcjonalng Serinus i jej jednostek zaleznych jest dolar
amerykanski, z wyjatkiem spotki KUB-Gas, ktorej waluta funkcjonalng jest ukraifiska hrywna. Warto§¢ aktywow
i zobowigzan jednostek zagranicznych, ktorych waluta funkcjonalng nie jest dolar amerykanski (KUB-Gas), przeliczane
sg na dolary amerykanskie wedtug kursu wymiany na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane na dolary
amerykanskie wedlug kursu wymiany zblizonego do kursu z dnia danej transakcji. R6znice kursowe z przeliczenia
ujmowane sg w innych catkowitych dochodach.

(e) Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej, gazu ziemnego i kondensatu gazu ziemnego sa ujmowane, gdy tytuly ich wlasnosci
zostang przeniesione na nabywce, a uzyskanie zaptaty jest racjonalnie zapewnione. Przychody z aktywow, w ktorych Spotka
posiada udziaty z innymi producentami sa ujmowane w oparciu o udziatl netto Spotki. Ropa naftowa i gaz ziemny
sprzedawane ponizej lub powyzej udzialu operacyjnego Spotki w wydobyciu powoduja sprzedaz ponizej udziatu
w wydobyciu (ang. underlifts) lub przekroczenie udziatu w wydobyciu (and. overlifts). Sprzedaz ponizej udzialu
w wydobyciu jest ujmowana jako zapas w warto$ci rynkowej w korespondencji ze wzrostem przychodéw ze sprzedazy,
natomiast przekroczenie udziatu w wydobyciu jest uyymowane jako zobowigzanie w wartos$ci rynkowej w korespondencji ze
zmniejszeniem przychodéw ze sprzedazy.

Do 1 pazdziernika 2015 r. cena sprzedazy gazu ziemnego na Ukrainie byta ustalana w oparciu o cenniki sprzedazy gazu
zatwierdzone przez ukrainska Pafnstwowa Komisj¢ ds. Regulacji Energetyki. Od dnia 1 pazdziernika 2015 r. reformy
rynkowe zezwalaja na sprzedaz gazu po cenie rynkowej. Ceny ropy naftowej w Tunezji ustalane sg na podstawie danych
rynkowych, wedhug faktycznego stosunku popytu do podazy w okreslonym czasie.

(f) Przychody i koszty finansowe

Koszty finansowe obejmuja koszty odsetek od kredytow i pozyczek, przyrost dyskonta od rezerw z tytulu wycofania
sktadnika aktywow z uzytkowania oraz przyrost kosztow transakcyjnych poniesionych na obstuge dtugu.

Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane na dzien naliczenia w rachunku zyskow i strat, metoda efektywnej stopy
procentowe;j.

Zyski i straty z tytulu roéznic kursowych sa prezentowane netto w pozycji przychodow i kosztéw finansowych.
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(g) Podatek dochodowy

Na podatek dochodowy sktada si¢ podatek biezacy oraz podatek odroczony. Koszty podatku dochodowego sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat, z wylaczeniem zakreséw, w jakich dotyczy pozycji odnoszonych bezposrednio na kapitat wlasny
— wowczas ujmowane sg w kapitale wasnym.

Podatek biezacy to przewidywany podatek nalezny od podstawy opodatkowania za dany rok, ustalany na podstawie stawek
opodatkowania obowiazujacych na dzien sprawozdawczy, oraz wszelkie korekty podatku naleznego za lata poprzednie.

Odroczony podatek dochodowy powstaje metoda bilansowa od réznic przejsciowych miedzy wartos$cia bilansowa aktywow
i zobowigzan, ustalang dla celow sprawozdawczosci finansowej, a analogicznymi kwotami ustalanymi dla celow
podatkowych. Podatek odroczony nie jest uymowany przy poczatkowym ujeciu aktywow lub pasywow w transakeji, ktora
nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych. Ponadto podatek odroczony nie jest ujmowany od roznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, powstatych przy poczatkowym ujeciu warto$ci firmy. Podatek odroczony wyceniany jest
wedlug stawek podatkowych, ktorych zastosowanie przewiduje si¢ do roznic przejsciowych w dacie odwrdcenia, na
podstawie przepisow prawnych, ktore weszty w zycie w cato$ci lub w zasadniczej czesci do dnia sprawozdawczego. Aktywa
i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sa kompensowane, jezeli wystepuje usankcjonowane przepisami prawo do
dokonywania wzajemnej kompensaty aktywow i zobowigzan podatkowych, pod warunkiem, ze dotycza one podatkéw
dochodowych pobieranych przez ten sam organ skarbowy od tego samego podatnika lub od réznych podatnikéw, ktorzy
zamierzaja dokonac¢ rozliczenia biezacych zobowigzan i aktywow podatkowych wspoélnie lub tez ich aktywa i zobowigzania
z tytutu podatku zostang zrealizowane jednocze$nie.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ dla ujemnych roéznic przejSciowych miedzy wartoscia
podatkowa i warto$cia bilansowa aktywow i zobowiazan, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszlosci osiggnigty zostanie
dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi potracenie rdéznic przejsciowych. Warto§¢ aktywoéw z tytulu podatku
odroczonego weryfikuje si¢ na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza si¢ w przypadku i zakresie, przy ktorym nie jest juz
prawdopodobna realizacja odnosnej korzysci podatkowe;.

(h) Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne obejmuja $rodki pienigzne, depozyty terminowe w bankach oraz inne
krotkoterminowe inwestycje z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania obejmuja depozyty ztozone w instytucjach finansowych na rzecz osoby trzeciej w formie gwarancji
stanowigcej zabezpieczenie wypeklienia okre$lonych zobowiazan. Po spelnieniu zobowigzan $rodki pienigzne
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania zostaja zwolnione i uyymowane jako $rodki pieniezne.

(i) Zapasy

Zapasy skladaja si¢ gldwnie z wydobytej ropy naftowej, ktora znajduje si¢ na stanie na koniec roku (,,zapasy surowcoOw”).
Zapasy surowcOw wyceniane s3 w cenie sprzedazy netto, a zmiana ceny sprzedazy netto ujmowana jest w przychodach ze
sprzedazy ropy naftowej i gazu. Materialy i cz¢$ci zamienne sa wyceniane po nizszej z dwoch wartosci: cenie nabycia lub
wartosci mozliwej do uzyskania netto.

(j) Instrumenty finansowe

Do instrumentow finansowych niebgdacych instrumentami pochodnymi zalicza si¢ $rodki pieni¢zne i inne aktywa pienig¢zne,
srodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,
inwestycje, zobowigzania z tytulu dostaw i ushug i inne zobowiagzania oraz dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytu.
Instrumenty finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi ujmowane sa poczgtkowo w warto$ci godziwej powigkszonej
o0 bezposrednie koszty transakcji, z wylaczeniem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw 1 strat, dla ktorych bezposrednie koszty transakcji sa ujmowane w kosztach w momencie ich poniesienia. Po
poczatkowym ujeciu, instrumenty finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi sg kwalifikowane do jednej z ponizszych
kategorii i wyceniane wedtug zasad okreslonych ponizej. Spétka nie posiada instrumentéw finansowych bedacych
instrumentami pochodnymi.
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(i) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Po poczatkowym ujgciu ten instrument finansowy jest wyceniany w warto$ci godziwej, a zmiany sg odnoszone do
rachunku zyskow i strat. Inwestycja Spotki w notowanej na gietdzie Jura Energy Corporation (aktywa przeznaczone
do obrotu) klasyfikowana jest jako aktywo finansowe wycenione do warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

(i) Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu

Po poczatkowym ujeciu te instrumenty finansowe sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej przez rachunek zyskow i strat. Aktywa Serinus zaklasyfikowane do tej kategorii
obejmuja nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci. Zobowigzania Serinus zaklasyfikowane do
tej kategorii obejmuja zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania oraz dlugoterminowe zobowigzania
z tytutu kredytu.

(iii) Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe ocenia si¢ na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem ustalenia obiektywnych przestanek do
stwierdzenia utraty warto§ci. W odniesieniu do sktadnika aktywow finansowych stwierdza si¢ wystapienie utraty
warto$ci, jesli istnieja obiektywne dowody wskazujace, iz wystapita przynajmniej jedna okoliczno$é, ktora wywarta
niekorzystny wplyw na szacowane przyszte przeplywy pieni¢zne generowane z takiego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odpisu z tytutu utraty wartoéci sktadnika aktywow finansowych, wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu, oblicza si¢ jako rdéznice pomigdzy wartoscia bilansowa a wartoscia biezaca szacunkowych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych wedtug poczatkowej efektywnej stopy procentowe;.

Poszczegodlne istotne skltadniki aktywoéw finansowych sa obejmowane testem na utratg¢ warto$ci indywidualnie.
Pozostate aktywa finansowe sg testowane zbiorczo, w grupach kwalifikowanych wedlug podobienstwa charakterystyki
ryzyka kredytowego.

Wszystkie odpisy z tytutu utraty warto$ci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat. Odwrécenie odpisu z tytutu utraty
wartos$ci nastgpuje w przypadku, gdy istnieje mozliwos$¢ obiektywnego powigzania takiego odwrocenia ze zdarzeniem,
jakie wystapito po dokonaniu odpisu z tytutu utraty wartosci. W przypadku aktywow finansowych wycenianych
wedhug zamortyzowanego kosztu, odwrdcenie odpisu jest uymowane w rachunku zyskow i strat.

(k) Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana

Aktywa i zobowiazania sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto§¢ bilansowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez dalsze wykorzystanie. Aktywa wyceniane s3 w kwocie
nizszej z ich warto$ci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Odpis
aktualizujacy z tytulu utraty warto§ci w momencie poczatkowego lub pozniejszego przeszacowania ujmowany jest jako
utrata wartosci aktywow. W momencie sprzedazy aktywow (lub grupy do zbycia) zysk lub strata ze zbycia jest uymowana
jako (zysk)/strata ze zbycia. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegaja amortyzacji. Na
31 grudnia 2015 r. jako aktywa przeznaczone do sprzedazy zaklasyfikowane zostaly aktywa na Ukrainie (patrz Nota 5).

Poszczegdlne aktywa trwate lub grupy do zbycia klasyfikowane i prezentowane sa jako dzialalno$¢ zaniechana, jezeli
aktywa lub grupy do zbycia zostaja sprzedane lub przekwalifikowane do aktywow przeznaczonych do sprzedazy. Wyniki
z dzialalno$ci zaniechanej sa prezentowane odrgbnie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow, a dane
poréwnawcze podlegaja przeksztalceniu. Szczegdlowe ujawnienia dotyczace przychodow, kosztow, zysku/(straty) przed
opodatkowaniem oraz podatku dochodowego sa prezentowane w notach. Przeplywy pieni¢zne wraz z danymi
poréwnawczymi s ujawnione w notach.
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(I) Rzeczowe aktywa trwale oraz aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobdéw:

(@)

(i)

Ujmowanie 1 wycena:

Koszty poszukiwania i oceny zasobow:

Koszty poniesione przed udzieleniem koncesji sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w miare ich ponoszenia.

Koszty poszukiwania i oceny zasobow, obejmujace koszty uzyskania koncesji oraz bezposrednie koszty ogoélnego
zarzadu, sg kapitalizowane jako aktywa z tytutu poszukiwania i oceny zasobow. Koszty sa akumulowane w osrodkach
pogrupowanych wedlug odwiertu, ztoza lub obszaru eksploatacji, po uprzednim ustaleniu wykonalno$ci technicznej
i komercyjnej przedsigwzigcia.

Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow podlegaja testom na utratg¢ wartosci, jesli: (i) istniejg wystarczajace dane
umozliwiajace ocene wykonalnosci technicznej i komercyjnej; Iub (ii) ze stanu faktycznego oraz okolicznoséci wynika, ze
warto$¢ bilansowa przewyzsza warto$§¢ mozliwa do odzyskania. Dla celéw testow na utratg warto$ci aktywa z tytulu
poszukiwania i oceny zasobow sg grupowane wg koncesji lub obszaréow ztozowych.

Wykonalno$¢ techniczna i komercyjng wydobycia zasobéw mineralnych uznaje si¢ za mozliwag do ustalenia na
podstawie okreslonych czynnikéw, miedzy innymi wystgpowania potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw.
Przynajmniej raz do roku prowadzona jest weryfikacja kazdej koncesji poszukiwawczej lub pola w celu stwierdzenia,
czy realizacja projektu jest wykonalna i komercyjnie optacalna. Na podstawie weryfikacji wykonalnos$ci technicznej
i komercyjnej przedsigwzigcia, aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow, ktdre moga by¢ przypisane do tych
rezerw, poddawane s3 najpierw testom na utrat¢ wartosci, a nastgpnie zmieniana jest ich klasyfikacja z aktywow z tytulu
poszukiwania i oceny zasobow na oddzielng kategori¢ w ramach rzeczowych aktywow trwatych, okreslona jako udziaty
w ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego.

Koszty zagospodarowania z6z i wydobycia:

Rzeczowe aktywa trwale, do ktorych zaliczaja si¢ aktywa z tytulu zagospodarowania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego
oraz ich wydobycia, wycenia si¢ i prezentuje wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci. Aktywa z tytulu zagospodarowania zt6z i wydobycia grupuje si¢
w osrodkach wypracowujacych $rodki pieniezne (,,CGU”) na potrzeby testow na utrate wartosci i klasyfikuje si¢ do
rzeczowych aktywow trwatych jako udzialy w zlozach ropy naftowej i gazu ziemnego. Do rzeczowych aktywow
trwalych zalicza si¢ sktadniki majatkowe wykorzystywane do wiercenia i obstugi odwiertéw, sprzet biurowy i inne
korporacyjne $rodki trwate. Jesli okresy ekonomicznej uzyteczno$ci znaczacych sktadnikow rzeczowych aktywow
trwalych, w tym udziatéw w ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego, réznig si¢ migdzy sobg, to ujmowane s jako
osobne pozycje (zasadnicze komponenty).

Zyski i straty ze zbycia rzeczowych aktywéw trwalych, w tym udzialéw w ztozach ropy naftowej i gazu ziemnego,
ustalane sa poprzez poréwnanie wplywow ze zbycia z wartoscig bilansowa rzeczowych aktywow trwatych i ujmowane
sa w kwotach netto w rachunku zyskow i strat.

Koszty ponoszone w pozniejszym terminie:

Koszty ponoszone po ustaleniu wykonalnos$ci technicznej i komercyjnej oraz koszty zastgpowania sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych sa kapitalizowane wylacznie w przypadku, gdy zwigkszaja przyszte korzysci
ekonomiczne zawarte w skladniku aktywow, ktorego dotycza. Wszystkie pozostate naktady sa ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat w chwili poniesienia. Takie kapitalizowane koszty stanowig zasadniczo koszty ponoszone na
zagospodarowanie potwierdzonych i/lub prawdopodobnych rezerw oraz na rozpoczgcie i zwigkszenie ich wydobycia.
Koszty sa akumulowane wedtug pola lub obszaru geotechnicznego. Wartos¢ bilansowa kazdego sktadnika aktywow,
ktory zostat zastapiony lub zbyty, jest usuwana z bilansu. Koszty biezacego utrzymania rzeczowych aktywow trwatych
s3 uyjmowane w rachunku zyskow i strat w terminach, w ktérych sa ponoszone.
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(ii1) Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:

Warto$¢ bilansowa netto aktywow z tytutu zagospodarowania zt6z i wydobycia odpisywana jest metoda jednostek
wydobycia, w proporcji wydobycia w danym roku do odno$nych potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw, przy
uwzglednieniu szacowanych przysztych kosztow zagospodarowania rezerw, ktorych poniesienie jest niezb¢dne w celu
uruchomienia ich wydobycia. Przyszie koszty zagospodarowania zl6z sa szacowane z uwzglednieniem stopnia
zagospodarowania, jaki jest niezbgdny dla rozpoczgcia wydobycia rezerw.

Niektore aktywa Spotki nie sa odpisywane metoda jednostek wydobycia, poniewaz zwigzane sa z infrastruktura,
obszarem korporacyjnym i innymi aktywami. Takie pozycje rzeczowych aktywow trwalych wykazywane sa wedlug
kosztu nabycia i podlegaja amortyzacji w przewidywanym okresie uzytkowania przy wykorzystaniu metody
degresywnej, wedlug stawek amortyzacyjnych wynoszacych od 20% do 45%. Metody amortyzacji, okresy uzytkowania
oraz warto$¢ rezydualna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

(iv) Utrata wartos$ci

Warto$ci bilansowe posiadanych przez Spotke rzeczowych aktywow trwatych, poddawane sg weryfikacji, jezeli
zdarzenia lub zmiany okolicznoéci wskazuja, ze warto$¢ bilansowa aktywoéw moze nie odzwierciedla¢ wartosci
odzyskiwalnej. Aktywa poddawane sa weryfikacji conajmniej na kazdy dzien sprawozdawczy. W celu przeprowadzenia
testow na utrate wartosci, aktywa sa grupowane w najmniejsze grupy aktywow generujace wplywy z ciaglego
uzytkowania, w duzym stopniu niezalezne od wplywow pieni¢znych z innych aktywoéw lub grup aktywow (,,08rodek
wypracowujacy Srodki pieniezne”). Osrodki wypracowujace $rodki pienigzne Spotki generalnie pokrywaja si¢ z kazdym
obszarem koncesji lub umowa o podziale wydobycia. Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne jest wyzsza z nastgpujacych wartoSci: warto§¢ uzytkowa lub warto§¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy.

Wartos¢ uzytkowa obliczana jest zasadniczo przez odwotanie do wartosci biezacej przysztych przeplywow pieni¢znych
przewidywanych do uzyskania z eksploatacji potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw, zdyskontowanych do warto$ci
biezacej wedlug stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, uwzglgdniajacej aktualng oceng rynkowa wartosci pieniadza
W czasie.

Utratg wartoSci rozpoznaje si¢, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow lub odpowiedniego osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci s3 odnoszone
do rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu utraty wartosci, rozpoznane w odniesieniu do o$rodkéw wypracowujacych
srodki pieniezne, alokowane sg w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy, przypisanej do takiego osrodka, a nastepnie do
warto$ci bilansowej pozostatych aktywéw zgrupowanych w takim o$rodku (grupie os$rodkéw), na zasadzie
proporcjonalne;j.

Odpis wartosci firmy z tytulu utraty wartoSci nie podlega odwrdceniu. W odniesieniu do pozostatych sktadnikow
majatkowych, utratg warto$ci ujgta w latach poprzednich ocenia si¢ na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem
przestanek wskazujacych na zmniejszenie lub ustanie utraty warto$ci. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci
odwraca si¢, gdy wystagpi zmiana szacunkow przyjetych do ustalenia warto$ci odtworzeniowej danego sktadnika
aktywow. Odwrocenia odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci dokonuje si¢ jedynie do wysokosci wartosci
bilansowej, ktora bylaby ustalona, po uwzglednieniu odpiséw umorzeniowych i amortyzacji, gdyby nie dokonano
w latach ubieglych odpisu z tytulu utraty wartosci.

(1) Rezerwy

Rezerwy sa ustanawiane w przypadku, gdy w wyniku zdarzenia przesztego Spétka posiada prawne lub zwyczajowo
oczekiwane zobowigzanie, ktorego warto$¢ moze by¢ wiarygodnie oszacowana, a do rozliczenia ktérego prawdopodobnie
konieczny bedzie wyptyw korzysci ekonomicznych. Wartos¢ rezerw ustala si¢ poprzez zdyskontowanie szacunkowych
przysztych przeptywoéw pienigznych wedlug stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, uwzgledniajacej aktualng oceng
rynkowa warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego zobowiazania. Rezerw nie tworzy si¢ na przyszte
straty operacyjne.
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(i) Zobowigzania z tytulu wycofania sktadnika aktywoéw z uzytkowania

Dziatalno$¢ Spotki wiaze si¢ z konieczno$cia prowadzenia dzialan zwigzanych z demontazem, likwidacja aktywow
i rekultywacja terenu. Tworzona jest rezerwa na szacunkowe koszty odtworzenia terenu i kapitalizowana w odpowiedniej
kategorii aktywow.

Zobowiagzania z tytulu wycofania sktadnika aktywoéw z uzytkowania wyceniane sa w warto$ci biezacej najlepszych
szacunkéw kierownictwa co do kwoty naktadow, niezbgdnych do wypetienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy
przy zastosowaniu stopy wolnej od ryzyka zwigzanej z rodzajem wydatkow oraz otoczeniem prawnym. Po poczatkowym
ujeciu, zobowigzanie koryguje si¢ na koniec kazdego kolejnego okresu w taki sposob, aby uwzglednic¢ uptyw czasu i zmiany
szacunkowych przyszlych przeptywoéw pieni¢znych, stanowiacych podstawe ustalenia zobowigzania. Zwigkszenie rezerwy
ze wzgledu na uptyw czasu ujmuje si¢ jako koszty finansowe, a zwigkszenia/zmniejszenia spowodowane zmianami
szacunkowej wysokosci przysztych przeptywow pienieznych sa kapitalizowane. Faktyczne koszty ponoszone z chwilg
rozliczenia zobowigzan z tytutu wylaczenia aktywoéw z uzytkowania sg ksiggowane w korespondencji z rezerwa w zakresie,
w jakim rezerwa ta zostata utworzona.

(i1)) Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwe na umowy rodzace obcigzenia ujmuje si¢ w sytuacji, gdy przewidywane korzys$ci uzyskane przez Spotke na mocy
umowy sa nizsze od nieuniknionych kosztow wypelnienia obowigzkéw wynikajacych z umowy. Rezerwe wycenia si¢
w wartoéci biezacej przewidywanego kosztu rozwigzania umowy lub przewidywanego kosztu netto dalszej realizacji
umowy, zaleznie od tego, ktdra z tych wartosSci jest nizsza. Przed utworzeniem rezerwy Spolka dokonuje odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci aktywdw przeznaczonych do realizacji umowy. Spotka nie posiada umoéw rodzacych
obcigzenia.

(m) Kapital zakladowy

Akcje zwykte sa klasyfikowane jako kapitat wiasny. Koszty przyrostowe bezposrednio zwigzane z emisja akcji zwyktych
i opcji na akcje uyymowane sa jako pomniejszenie kapitatu wlasnego, po uwzglednieniu wszelkich skutkow podatkowych.

(n) Dywidendy

Do dnia dzisiejszego Spotka nie wyptacata dywidend i nie przewiduje wyplaty dywidend w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci. Jezeli Spoétka podejmie decyzje o wyplacie dywidendy w przysziosci, Spotka bedzie zobowiagzana
przeprowadzi¢ okreslone testy wyptacalnos$ci, jakie przewidziano w Prawie Spotek Prowincji Alberta.

(o) Platnosci w formie akcji

Spotka wyemitowata na rzecz dyrektoréw, kierownictwa i pracownikéw opcje uprawniajace do nabycia akcji zwyktych.
Warto$¢ godziwa na dzien przyznania opcji przydzielonych pracownikom okreslana jest przy zastosowaniu modelu wyceny
opcji Blacka-Scholesa i odnoszona jest w koszty wynagrodzen przy jednoczesnym odpowiadajacym im zwigkszeniu
kapitatu z nadwyzki z tytutu wktadéw przez okres nabywania uprawnienia. Wspolczynnik utraty praw jest szacowany na
dzien przyznania i korygowany w celu uwzglednienia faktycznej liczby nabytych opcji.

(p) Strata na akcje

Podstawowy zysk lub strata na jedna akcje jest wyliczane sa poprzez podzielenie zysku lub straty przypadajacej na
akcjonariuszy posiadajacych akcje zwykle Spotki przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych pozostajacych w obrocie
w ciggu danego roku. Rozwodniony zysk na akcj¢ ustala si¢ poprzez skorygowanie zysku lub straty przypadajacej na
akcjonariuszy posiadajacych akcje zwykle i §redniej wazonej liczby akcji zwyktych pozostajacych w obrocie o efekty
instrumentéw rozwadniajacych, np. opcji przyznawanych pracownikom. W roku, w ktérym osiagni¢to strate, potencjalnie
rozwadniajgce akcje zwykle sa wylaczane z kalkulacji straty na akcje, ze wzgledu na charakter antyrozwadniajacy.
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Wykorzystanie szacunkow i osadéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od kierownictwa przyjgcia pewnych zatozen i dokonania
szacunkéw na podstawie aktualnie dostgpnych informacji, ktére wplywaja na zastosowanie polityki rachunkowos$ci oraz na
wielkoéci aktywow, pasywow, zyskow 1 strat ujetych w sprawozdaniach finansowych. Szacunki i osady podlegajg weryfikacji
i opieraja si¢ na doswiadczeniu kierownictwa oraz innych czynnikach, obejmujacych oczekiwania przysztych zdarzen, ktore
uwazane sg za uzasadnione w danych okolicznoséciach. Jednakze rzeczywiste wyniki moga ro6zni¢ si¢ od przyjetych szacunkow.
Ze wzgledu na swoj charakter, szacunki te sa obarczone niepewno$cig pomiaru, a ich wplyw na sprawozdania finansowe
w przysztych okresach moze by¢ istotny. Przyjete szacunki oraz zatozenia sa na biezaco weryfikowane. Zmiany wielko$ci
szacunkowych ujmowane sg w okresie biezagcym oraz w okresach przysztych, na ktére te zmiany wplywaja.

Istotne szacunki i osady dokonane przez kierownictwo majgce wpltyw na wielkosci wykazane w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych zostaly opisane ponizej:

@

(i)

(iii)

Rezerwy ropy naftowej i gazu

Wycena odpiséw umorzeniowych, amortyzacji, utraty wartosci, zobowigzania z tytutlu wycofania sktadnika aktywow
z uzytkowania oraz transakcji nabycia jednostki okre§lana jest na podstawie szacunkéw dokonanych przez Spoétke
w odniesieniu do rezerw ropy naftowej i gazu oraz zasobow. Proces ustalania wielkoSci rezerw jest ztozony i wymaga
profesjonalnego osadu. Wszystkie rezerwy na dzien 31 grudnia 2015 r. podlegaly oszacowaniu przez niezaleznych
ewaluatorow rezerw. Istotne osady oparte sa na dostgpnych danych geologicznych, geofizycznych, inzynieryjnych
i ekonomicznych. Osady te oparte sa na szacunkach i zatozeniach, ktére moga zmienic si¢ istotnie, kiedy dostgpne stang si¢
dodatkowe dane z prowadzonej dzialalno$ci rozwojowej oraz wyniki produkcji, a takze gdy zmienig si¢ warunki
gospodarcze majace wptyw na ceny ropy naftowej i gazu oraz koszty. Szacunki rezerw oparte sa na aktualnych prognozach
produkcji, cenach i warunkach gospodarczych. Gdy zmienig si¢ okolicznosci i dostepne beda dodatkowe dane, zmienig si¢
réwniez oszacowania rezerw. Dokonane szacunki podlegaja weryfikacji i sa korygowane, w gor¢ lub w dét, jak wymagaja
tego nowe informacje. Weryfikacje sa czgsto wymagane z powodu zmian wydajnoéci odwiertow, cen oraz warunkoéw
gospodarczych. Chociaz dokladane sg nalezyte starania w celu zapewnienia, ze oszacowania rezerw s3 doktadne, to
szacowanie rezerw jest nauka opierajaca si¢ na wnioskowaniu. W rezultacie subicktywne decyzje, nowe informacje
geologiczne lub produkcyjne oraz zmieniajace si¢ otoczenie mogg wptywac na warto$¢ tych szacunkéw. Zmiana szacunkow
moze wynika¢ ze zmiany ceny ropy naftowej i gazu na koniec roku oraz wydajnosci zt6z. Taka weryfikacja moze by¢
dodatnia lub ujemna.

Model przeptywdéw pienieznych stosowany przy wycenie aktywow naftowo-gazowych zawiera szacunki dotyczace
przysztych cen surowcow. Zasadniczo zatozenia dotyczace cen sg pochodza od niezaleznych inzynierow - ewaluatorow
rezerw po ich dostosowaniu do specyfiki Spotki. Ceny towarow moga podlega¢ wahaniom ze wzgledu na rézne czynniki
zewngtrzne obejmujace zasady podazy i popytu, poziom zapasow, kursy wymiany walut, pogodg, czynniki ekonomiczne
i geopolityczne oraz czynniki wewnetrzne takie jak réznice jakoSciowe.

Dzialalno$¢é w obszarze ropy naftowej i gazu

Spotka jest zobowigzana do wykorzystywania osadéw przy okreslaniu charakteru dziatan w obszarze ropy naftowej i gazu,
tj. poszukiwania, oceny, zagospodarowywania z16z i wydobycia oraz przy ustalaniu, czy poczatkowe koszty tych dziatan sa
kapitalizowane lub podlegaja reklasyfikacji. Wymagane jest rowniez dokonywanie osadu w odniesieniu do przysziych
zdarzen i okolicznosci oraz stosowanie szacunkéw do oceny optacalno$ci ekonomicznej wydobycia zasobow.

Osrodki wypracowujace Srodki pienie¢zne (,,CGU”)
Ustalenie o$rodkow wypracowujacych $rodki pieniezne wymaga osadow w zakresie definiowania grup aktywow
generujacych wptywy pieni¢zne, ktdre sa w znacznym stopniu niezalezne od wptywow §rodkow pienigznych generowanych

przez inne aktywa lub grupy aktywow. Osrodki wypracowujace $rodki pieniezne okresla podobna struktura geologiczna,
wspolna infrastruktura, blisko$¢ geograficzna, rodzaj towaru, podobna ekspozycja na ryzyko rynkowe i istotnos¢.
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Serinus Energy Inc.
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

Utrata warto$ci i odwrocenie odpisu z tytulu utraty wartoSci

Osad w ocenie czy wystepuja przestanki dla utraty warto$ci lub odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci dokonywany jest
na podstawie réznych czynnikéw wewnetrznych i zewnetrznych. Warto$¢ odzyskiwalna o§rodkéw wypracowujacych srodki
pienigzne oraz pojedynczych sktadnikow aktywow okreSlana jest w oparciu o wyzsza sposrod: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy oraz wartosci uzytkowej. Kluczowe szacunki w procesie ustalania
warto$ci odzyskiwalnej obejmuja zazwyczaj potwierdzone i prawdopodobne rezerwy, prognozowane ceny towarow,
przyszte koszty operacyjne oraz koszty zagospodarowania zt6z, stope dyskontowa oraz stope podatkowa. Przy ustalaniu
wartosci  odzyskiwalnej moze by¢ rowniez konieczne przyjecie przez kierownictwo zalozen dotyczacych
prawdopodobienstwa zdarzenia. Zmiany powyzszych szacunkow i osadow wplyng na warto$¢ odzyskiwalna osrodkow
wypracowujacych §rodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow aktywow i moga wymagaé wprowadzenia istotnej
korekty wartosci bilansowe;.

Zobowiazanie z tytulu wycofania skladnika aktywéw z uzytkowania

Spotka rozpoznaje zobowiazanie na przyszte koszty demontazu i przywrédcenia do stanu pierwotnego aktywow z tytutu
poszukiwania i oceny zasobOw oraz rzeczowych aktywow trwatych. Kierownictwo stosuje osagd w ocenie istnienia i zakresu
oraz oczekiwanej metody rekultywacji, obowigzku demontazu i przywrocenia do stanu pierwotnego na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego. Kierownictwo stosuje rowniez osad w celu okreslenia czy charakter prowadzonej dziatalnosci
zwigzany jest z obowigzkiem demontazu i przywrdcenia do stanu pierwotnego czy tez normalng dziatalnoscig operacyjna.
Ponadto rezerwy te oparte sg na szacunkowych kosztach, ktére uwzgledniaja przewidywana metodg i zakres przywrocenia
do stanu pierwotnego oraz mozliwego przysztego wykorzystania terenu. Rzeczywiste koszty sa niepewne i szacunki moga
si¢ r6zni¢ na skutek zmian odpowiednich przepiséw i regulacji, pojawienia si¢ nowych technologii, do$wiadczenia
operacyjnego, cen oraz planow zakonczenia uzytkowania. Przewidywany horyzont czasowy przysztego demontazu
i przywrdcenia do stanu pierwotnego moze ulec zmianie ze wzgledu na okreslone czynniki, w tym okres uzytkowania ztoza.
Zmiany szacunkéw zwigzane z przysztymi oczekiwanymi kosztami, stopa dyskontowa oraz czasem moga skutkowaé
istotnymi korektami utworzonych rezerw, ktore moga wptywac na przyszite wyniki finansowe.

(vi) Podatek odroczony

Szacunki i zatozenia s3 wykorzystywane w kalkulacji podatku odroczonego. Osady obejmuja ocene, czy odpisy
aktualizujgce sa wymagane w oparciu o oczekiwania przysztych przeplywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej oraz
stosowanie istniejacych przepisow podatkowych. Do tego stopnia, ze przyszie przeplywy pieniezne oraz dochod
podlegajacy opodatkowaniu réznia si¢ znaczaco od szacunku i moga mieé wplyw na zdolno$¢ Spotki do wykorzystania
aktywow 1 zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujetych na dzien bilansowy. Ponadto zmiany przepiséw
podatkowych mogg ograniczy¢ zdolnos¢ Spotki do uzyskania odliczen od podatku w przysztosci.

Ustalenie przez Spotke podatku dochodowego oraz innych zobowigzan podatkowych wymaga interpretacji ztozonych
przepisow podatkowych i regulacji, cz¢sto obejmujacych wiele wyktadni. Szacunki, ktére wymagaja istotnych osadoéw
dokonywane s3 w odniesieniu do zakresu czasowego odwrocenia si¢ roznic przejsciowych, wykorzystania aktywow
podatkowych oraz sytuacji, w ktorej dana transakcja lub ostateczne wyliczenie podatku nie sa pewne. Wszystkie zeznania
podatkowe podlegaja kontroli i ewentualnej ponownej ocenie po uplywie dhuzszego czasu. W zwigzku z powyzszym
rzeczywista warto$¢ zobowigzania z tytutu podatku dochodowego moze istotnie r6zni¢ si¢ od warto$ci oszacowanej i ujetej
przez kierownictwo.

(vii) Koszty platnosci w formie akcji wlasnych

Opcje na akcje wyemitowane przez Spotke ujmowane sa w wartoSci godziwej z zastosowaniem modelu wyceny opcji
Blacka-Scholesa. Kalkulacja kosztow ptatnosci w formie akcji wlasnych wymaga dokonania szacunkéw, ktore obejmuja
zatozenia dotyczace zmienno$ci ceny akcji, wspotczynnika utraty praw, dhugos¢ zycia opcji, stope dywidendy oraz stope
wolna od ryzyka w poczatkowej dacie przyznania. Szacunki te wptywaja na koszty ptatnosci w formie akcji wlasnych oraz
kapitat z nadwyzki z tytutu wktadow oraz sa obarczone niepewno$cig pomiaru.
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Serinus Energy Inc.
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

Sprzedaz dzialalnosci na Ukrainie

W dniu 8 lutego 2016 r. Serinus oglosit zamknigcie transakcji sprzedazy 70% akcji posiadanych na Ukrainie na rzecz Resano
Trading Ltd. W wyniku realizacji transakcji Spotka otrzymata tacznie $rodki pieni¢zne w kwocie wynoszacej 32,9 min USD,
w czym zawarta jest korekta kapitalu obrotowego i rozliczen wewnatrzgrupowych, z zastrzezeniem ujecia korekt w ramach
ostatecznego rozliczenia.

Wplywy netto ze sprzedazy zostaly przeznaczone na splat¢ zadtuzenia. Sptacono 11,2 mln USD dlugoterminowego kredytu wraz
z naliczonymi odsetkami w wysoko$ci 0,3 mln USD wudzielonego przez EBOR dla Rumunii oraz 7,4 mln USD
dhugoterminowego kredytu wraz z naliczonymi odsetkami w wysokosci 0,2 mln USD udzielonego przez EBOR dla Tunezji.

Segment ,,Ukraina” prezentowany jest jako dziatalno$¢ zaniechana oraz przeznaczony do sprzedazy na dzien i za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 r.

Na 31 grudnia 2015 r. odpis z tytulu utraty warto$ci (okreslony jako nizsza z warto$ci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy) z przeszacowania aktywow trwalych oraz zobowigzan segmentu
w wysokosci 3,3 min USD zostat ujety jako utrata wartosci aktywow (patrz Nota 10). W wyniku realizacji transakcji sprzedazy
zostanie rozpoznany zysk lub strata za zbycia — wowczas wszystkie aktywa, zobowigzania, udziaty niesprawujace kontroli oraz
skumulowane inne catkowite dochody zostang usunigte z bilansu i ujgte w rachunku zyskow i strat (po pomniejszeniu o wpltywy
ze zbycia). Efekt podatkowy ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci na 31 grudnia 2015 r. wynosit 0,4 min USD.

Na 31 grudnia 2015 r. segment ,,Ukraina” obejmowat ponizsze aktywa i zobowigzania:

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 31 grudnia 2015 r.
Srodki pienigzne $ 5223
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Nota 6) 2594
Nalezno$ci 1873
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1858
Zapasy 2109
Przedptaty iinne 917
Poszukiwanie i ocena zasobow (Nota 9) 4742
Rzeczowe aktywa trwale (Nota 8) 39464
Razem $ 58 780

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 31 grudnia 2015 r.
Zobowigzania $ 5914
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 329
Krétkoterminowe zobowiazanie z tytutu kredytu (Nota 11) 634
Zobowigzania z tytuln wycofania skladnika aktywow zuzytkowania (Nota 13) 263
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (Nota 15) 3244
Razem $ 10 384
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Serinus Energy Inc.
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 31 grudnia

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 2015 2014
Przychody ze sprzedazy ropy naftoweji gazu $ 61 986 $ 119 325
Koszty nalezno$ci koncesyjnych (34 701) (42 670)
Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych 27285 76 655
Koszty operacyjne
Koszty produkc;ji (8539) (13 428)
Koszty ogdlnego zarzadu (46) (88)
Strata ze zbycia aktywow (82) (152)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (10 346) (16 805)
Utrata warto$ci aktywow (3303) (5594)
Przychody/(koszty) finansowe
Odsetki i pozostate przychody 2312 1270
Koszty odsetkowe i przyrost warto$ci (510) 2112)
Strata z tytutu roznic kursowych (1 104) (6 706)
Zysk przed opodatkowaniem 5667 33 040
Biezace obcigzenie podatkowe (2 808) (9 368)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego 1493 (1870)
Zysk netto z dzialalno$ci zaniechanej $ 4352 $ 21802
Dywidendy wyptacone w ciggu roku udzialom niesprawujacym kontroli $ (712) $ (9435)

Inne catkowite straty tytulu roznic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych w cato$ci zwigzane s3 z segmentem
,,Ukraina”.

Na dzien 31 grudnia

Przeptywy pienigzne z dzialalnosci zaniechanej 2015 2014
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej $ 7 546 $ 23 853
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2307) (7 029)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (621) (18 850)
Zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych (216) -
Zmiana stanu §rodkow pieni¢znych 4402 (2 026)
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na poczatek okresu 821 2847
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne na koniec okresu $ 5223 $ 821

Dodatkowa informacja dotyczaca przeplywow pieni¢znych:
Podatek zaptacony $ (3976) $ (8275)
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(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Na dzien 31 grudnia

2015 2014
Srodki utrzymywane na Ukrainie (1) $ - $ 5073
Nieodwotalna akredytywa gwarancyjna (2) 1346 1624
$ 1346 $ 6 697

(1) Srodki te obejmuja $rodki pieniezne na Ukrainie przeznaczone na wyplate dywidendy, w zwiazku z regulacjami walutowymi i na 31 grudnia 2015 r. zostaty
przekwalifikowane jako czg§é aktywow przeznaczonych do sprzedazy (Nota 5).

(2) Na skutek transakeji przejecia Winstar w 2013 r. Spotka posiada nicodwotalng akredytywe gwarancyjna wystawiong przez kanadyjski zarejestrowany bank
(ang. Canadian chartered bank) w wysokosci 1,1 mln USD oraz depozyt w wysokosci 0,2 mln USD, wymagane w celu spetnienia przysztych zobowigzan

z tytulu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania, istniejacych dla okreslonych aktywow naftowo-gazowych w Kanadzie.
Warto$¢ godziwa $rodkow pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania jest zblizona do ich wartosci bilansowe;j.
Inwestycje
Spoétka posiada 1,1% udziatéw w Jura Energy Corporation, spoétce notowanej na Toronto Stock Exchange (gietda papierow

warto$ciowych w Toronto). Warto§¢ rynkowa inwestycji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosita 75 tys. USD
(31 grudnia 2014 r.: 125 tys. USD).
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(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

Rzeczowe aktywa trwale

Przyszle koszty zagospodarowania zt6z zwigzane z potwierdzonymi i prawdopodobnymi rezerwami w wysokosci 104,0 mln USD

(2014 r.: 67,8 mln USD) zostaly uwzglednione w kalkulacji odpiséw umorzeniowych.

Warto$ ¢ brutto (koszt lub zakladany koszt)

Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia
Korekta z przeliczenia walut obcych

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Zwigkszenia

Zmiana zobowigzan z tytulu wycofania skladnika aktywow z
uzytkowania (Nota 13)

Zmniejszenia

Reklasyfikacja z aktywow z tytutu poszukiwania

ioceny zasobow

Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy o
Korekta z przeliczenia walut obcych

Stan na dzien 31 grudnia 2015 .
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja:
Stan na dzien 31 grudnia 2013 r.

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja
Amortyzacja skapitalizowana
Zmniejszenia

Utrata warto$ci

Korekta z przeliczenia walut obcych

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Odpisy umorzeniowe i amortyzacja

Amortyzacja skapitalizowana

Zmniejszenia

Utrata warto$ci (Nota 10)

Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy o
Korekta z przeliczenia walut obcych

Stan na dzien 31 grudnia 2015 .

Warto$¢ ksiegowa netto:
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r.

Stan na dzien 31 grudnia 2015 .

Udzialy
w aktywach
naftowo- Urzadzenia
gazowych i wyposazenie Pozostale Razem

$ 287426 $ 30621 $ 5403 $ 323450
48 100 3076 2210 53 386
- (105) (245) (350)
(39 136) (14 467) (1 546) (55 149)

$ 296390 $ 19125  § 5822 § 321337
11 141 2 609 475) 13 275

8202 - - 8202
(€)) (40) (330) (371)

524 - - 524
(83 920) (12 988) (2116) (99 024)
(15 795) (5402) (829) (22 026)

$ 216541  $ 3304 2072 $§ 221917
$ (53909) $ (4682) $ (1414) (60 005)
(27 088) (1843) (816) (29 747)

859 - - 859

- 47 162 209
(54 121) (798) @) (54 926)

16 097 2745 393 19 235
$ (118162) $ 4531) $ (1682) § (124 375)
(17 214) (1279) (442) (18 935)

188 - - 188

1 29 10 40
(54 693) - - (54 693)

54 622 4000 938 59 560

8314 1501 160 9975

$ (126944) (280) $ (1016) $ (128240)
$ 178228  § 14594  § 4140 § 196 962
$ 89597  § 3024 1056 $ 93 677

(i) Rzeczowe aktywa trwale zlokalizowane na Ukrainie na 31 grudnia 2015 r. zostaly przekwalifikowane jako cz¢$¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy (Nota 5).
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9. Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow

Na dzien 31 grudnia

2015 2014

Warto$¢ bilansowa - poczatek okresu $ 19323 $ 11 834

Zwigkszenia 5510 13 868

Zmiana zobowigzan z tytulu wycofania skladnika aktywow zuzytkowania

(Nota 13) 427 -

Reklasyfikacja do rzeczowych aktywow trwalych (524) -

Przeniesienie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy o (Nota 5) (4 742) -

Korekta z przeliczenia walut obcych (1473) (6379)
Warto$¢ bilansowa - koniec okresu $ 18 521 $ 19 323

Aktywa z tytutlu poszukiwania i oceny zasobow obejmujg przedsigwzigcia poszukiwawcze Spolki, znajdujace si¢ na etapie
poprzedzajacym ewentualne ustalenie obecnosci rezerw potwierdzonych lub prawdopodobnych. Zwigkszenia odzwierciedlaja
przypadajaca na Spotke czg$é kosztow poniesionych na aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow w ciggu roku.

Ponizej zaprezentowano podziat wartosci bilansowej aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow:

Na dzien 31 grudnia

2015 2014
Ukraina (i) $ - $ 6 766
Rumunia 18 521 12 557
$ 18 521 $ 19 323

(i) Aktywa z tytulu poszukiwania i oceny zasobow zlokalizowane na Ukrainie na 31 grudnia 2015 r. zostaty przekwalifikowane jako czgs¢ aktywow przeznaczonych
do sprzedazy (Nota 5).

10. Utrata warto$ci aktywow
(a) Tunezja
Ze wzgledu na utrzymujace si¢ niskie ceny ropy naftowej, Spotka przeprowadzita na 31 grudnia 2015 r. test na utrat¢ warto$ci
w oparciu o warto$¢ odzyskiwalna okreslong dla osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne w Tunezji. Ponizej przedstawiono

warto$¢ odzyskiwalng oraz odpis z tytutu utraty wartosci ujety w 2015 r. dla poszczegdlnych osrodkdw wypracowujacych srodki
pieni¢zne w Tunezji:

Warto$¢ odzyskiwalna Utrata warto$ci
Sabria $ 47951 $ 22700
Chouech Es Saida 34202 18 148
Ech Chouech 7 444 5593
Sanrhar - 1938
Zinnia - 3011
$ 89 597 $ 51390

Warto$¢ uzytkowa okreslono na podstawie danych z raportu o potwierdzonych i prawdopodobnych rezerwach na koniec 2015 r.,
zastosowano stope dyskontowa na poziomie 24%-27% oraz przyj¢to ponizsze prognozy dotyczace cen (skorygowane o roznice
jakosciowe charakterystyczne dla Spotki) (poziom 3 danych wejsciowych):
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Ropa naftowa (USD/bbl) Gaz ziemny (USD/mcf)
Rok Wszystkie pola Sabria Chouech / Ech Chouech
2016 43,80 7,15 7,78
2017 49,75 8,13 8,84
2018 57,75 9,43 10,25
2019 64,75 10,57 11,49
2020 72,75 11,87 12,91
2021 77,75 12,68 13,79
2022 82,75 13,49 14,67
2023 87,75 14,30 15,56
2024 92,75 15,12 16,44
2025 95,36 15,54 16,90
2026 97,27 15,85 17,24
2027 99,22 16,17 17,59
2028 101,21 16,49 17,94
2029 103,24 16,82 18,30
2030 105,31 17,16 18,66
Pozostale 122,40 21,45 20,56

Powyzsze szacunki warto$ci odzyskiwalnej sg szczegdlnie wrazliwe w ponizszych obszarach:

(i) Zmiana stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy w odniesieniu do potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw
zmienitaby warto$¢ odpisu z tytutu utraty warto$ci w nastepujacy sposob:

Sabria $ 105
Chouech Es Saida 460
Ech Chouech 105
Sanrhar -
Zinnia -

$ 670

(il)) Spadek szacowanych przysztych cen surowcow o 10% zwickszylby warto$¢ odpisu z tytutlu utraty wartosci
W nastgpujacy sposob:
Sabria $ 10 730
Chouech Es Saida 4995
Ech Chouech 1030
Sanrhar -
Zinnia -
$ 16 755

W 2014 r. Spotka przeprowadzita test na utratg warto$ci w oparciu o warto$¢ odzyskiwalna okreslona dla osrodkow wypracowujacych
srodki pieniezne w Tunezji i ujeta w 2014 r. odpis z tytulu utraty wartosci w wysokosci 49,3 mln USD jako utrata warto$ci aktywow
i drugostronnie jako zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych.
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(b) Ukraina

Segment ,,Ukraina” prezentowany jest jako dzialalno$¢ zaniechana oraz grupa do zbycia zaklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy na dzien i za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 r. Poczatkowe ujecie aktywow przeznaczonych do sprzedazy
wymaga oceny wystapienia utraty warto$ci. W wyniku przeprowadzonej oceny w 2015 r. ujeto odpis z tytulu utraty wartosci
w wysokosci 3,3 mIn USD, stanowiagcy roznic¢ pomigdzy wartoscia godziwg pomniejszona o koszty sprzedazy a wartoscia
bilansowa. Warto$¢ godziwa zostata ustalona jako cena sprzedazy pomniejszona o koszty transakcyjne, z zastrzezeniem ujecia
korekt w ramach ostatecznego rozliczenia. Aktywa trwale oraz zobowigzania dlugoterminowe zwigzane z dzialalnoscig na
Ukrainie zostaty proporcjonalnie poréwnane do udzialu we wplywach ze sprzedazy (niestanowigcych kapitalu obrotowego,
rozliczen wewnatrzgrupowych lub $rodkow pieni¢znych o ograniczonej mozliwosci dysponowania), ubruttowionych, tak aby
stanowity 100% warto$ci dziatalnosci na Ukrainie.

Warto$¢ odzyskiwalna Utrata warto$ci

Warto$¢ netto aktywow trwatych $ 40 699 $ 3303

W 2014 r. w zwiazku ze stanem bezpieczenstwa w okolicach pol Wiergunskoje i Krutogorowskoje oraz w wyniku spadku cen
ropy naftowej, gazu ziemnego i kondensatu gazu ziemnego, Spotka przeprowadzita test na utrate warto$ci ukrainskich osrodkow
wypracowujacych $rodki pieni¢zne na 31 grudnia 2014 r. przy zastosowaniu metody opartej na wartosci uzytkowej, okre$lonej na
podstawie danych z raportu o rezerwach na koniec 2014 r., przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed opodatkowaniem na
poziomie 29,8% (po opodatkowaniu: 25%) oraz przyjetych prognozach dotyczacych cen (skorygowanych o réznice jakosciowe
charakterystyczne dla Spotki). Warto§¢ odzyskiwalna okreslona w wyniku testu dla pol Wiergunskoje i Krutogorowskoje byta
zerowa na dzien 31 grudnia 2014 r. i w rezultacie Spétka ujeta odpis z tytutu utraty wartosci w wysokosci 5,6 min USD jako
utrata warto$ci aktywow i drugostronnie jako zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych.

Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu kredytu

Na dzien 31 grudnia

2015 2014
Krotkoterminowa cz¢$¢ dlugoterminowego kredytu
Finansowanie na Ukrainie (a) $ - $ 1770
Finansowanie w Tunezji (b) $ 42917 $ 3333
Finansowanie w Rumunii (¢) 11 153 -
54070 5103
Dhugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu
Finansowanie na Ukrainie (a) - 615
Finansowanie w Tunezi (b) - 31 589
Finansowanie w Rumunii (c) - -
- 32204
Laczne zadluzenie $ 54 070 $ 37307

Na 31 grudnia 2015 r. Spétka nie spehita kowenantu zadluzenie finansowe do EBITDA dotyczacego umowy kredytu z EBOR dla
Tunezji. Po zakonczeniu roku EBOR formalnie odstapil od wymogu spetnienia tego wskaznika za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 r. W wyniku wspomnianych zmian kredyt sptacany bedzie zgodnie z pierwotnym harmonogramem, a bank nie
bedzie siggal do ustanowionych zabezpieczen. Jednak ze wzgledu na niedopetnienie wskaznika na dzien 31 grudnia 2015 r.,
Serinus dokonata reklasyfikacji dlugoterminowego zadluzenia =ztytulu kredytu na zobowiazanie krotkoterminowe
w sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wymogami standardéw rachunkowosci.
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(a) Finansowanie na UKkrainie

Na dzien 31 grudnia

2015 2014
Krotkoterminowa cze$¢ dlugoterminowego kredytu $ - $ 1770
Dlugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu - 615
Dhugoterminowy kredyt lacznie $ - $ 2385

W wyniku podpisania przez Serinus umowy sprzedazy 70% akcji posiadanych w KUB Holdings, zobowigzanie z tytulu kredytu
w wysoko$ci 0,6 min USD na 31 grudnia 2015 r. zostalo przeklasyfikowane jako zobowiazanie zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy — szczegoty patrz Nota 5.

W grudniu 2014 r., w zwiazku z problemami z pozyskaniem USD na Ukrainie, Spotka dokonata wcze$niejszej splaty raty
w wysoko$ci 1,8 min, ktérej sptata przypadata na styczen 2015 r. W lipcu 2015 r. dokonano sptaty 1,8 min USD zgodnie
z harmonogramem, w zwiazku z tym do splaty pozostato 0,6 mln USD (31 grudnia 2014 r.: 2,4 mln USD). W styczniu 2016 r.
kredyt z EBOR dla Ukrainy zostat catkowicie sptacony.

Kredyt byt zabezpieczony zastawem na okreslonych rzeczowych aktywach trwatych na Ukrainie oraz na wartosci przysztych
przychodéw wygenerowanych na Ukrainie. Zobowigzanie byto w catosci gwarantowane przez Spotke w formie gwarancji spotki
macierzystej. Na dzien 31 grudnia 2015 r. KUB-Gas spetniat wszystkie warunki wynikajace z umowy kredytowej (na 31 grudnia
2014 r. rowniez).

(b) Finansowanie w Tunezji

W dniu 20 listopada 2013 r. Spotka sfinalizowata dwie umowy kredytowe z EBOR na faczng kwotg 60 min USD. Kredyt
Gléwny w wysokosci 40 mln USD byt dostepny w dwoch transzach w wysokosci 20 min USD. W zwiazku z pozyskaniem
kredytu z EBOR dla Rumunii w pierwszym kwartale 2015 r., uzgodniong cz¢$¢ drugiej transzy obnizono z 20 mln USD do
8,72 mln USD. Kredyt Zamienny w wysoko$ci 20 mln USD moze zosta¢ zamieniony na akcje zwykte Spotki.

Oba kredyty zostaty udzielone na okres siedmiu lat i sa dost¢pne przez okres trzech lat.
Zabezpieczenie kredytow obejmuje aktywa tunezyjskie, zastaw na okreslonych rachunkach bankowych oraz akcjach podmiotéw

zaleznych Spotki, ktore sa wiasdcicielami koncesji, jak réwniez korzySci z udziatu Spotki w polisach ubezpieczeniowych
i porozumieniach w sprawie transakcji pozyczkowych w ramach grupy spotek nalezacych do Serinus.

Kredyt Glowny
Na dzien 31 grudnia
2015 2014
Krotkoterminowa czg$¢ dlugoterminowego kredytu $ 21059 $ 3333
Dhugoterminowe zobowiazanie z tytutu kredytu - 16 433
Dlugoterminowy kredyt tacznie $ 21 059 $ 19 766

Kredyt Gltowny sptacany jest w 12 rdwnych potrocznych ratach. Splata pierwszej raty w wysokosci 1,7 min USD zostata
dokonana w dniu 31 marca 2015 r. W dniu 14 sierpnia 2015 r. zaciggni¢to 5 mln USD w ramach drugiej transzy Kredytu
Gloéwnego. Druga rata w wysokosci 2,1 min USD zostata sptacona zgodnie z harmonogramem w dniu 30 wrze$nia 2015 r.

Spotka przeznaczy 40% nadwyzki srodkow pienigznych wygenerowanych w Tunezji na wczesniejszg splate kredytu z EBOR.
Nadwyzka $rodkow pieni¢znych zdefiniowana jest jako przeptywy z dzialalnos$ci operacyjnej tunezyjskiej spotki zaleznej
Serinus pomniejszone o splaty zadtuzenia i koszty obstugi dlugu wynikajace z calego kredytu gtownego dla tunezyjskich
aktywow 1 kredytu dla Rumunii oraz naktady inwestycyjne, powickszona o kazda nowg wyptate z kredytu dla Tunezji.
W przypadku, gdy wczesniejsze splaty na poczet kredytu dla Rumunii zostana dokonane w danym roku, warto$¢ $rodkoéw
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z Tunezji przeznaczanych na wczesniejsza splate¢ kredytu dla Rumunii zostanie obnizona do 25% nadwyzki $rodkow
pienieznych. Nie sg przewidziane Zadne oplaty zwigzane z przyspieszonymi sptatami przedstawionymi powyzej.

Kredyt Zamienny
Na dzien 31 grudnia
2015 2014
Krotkoterminowa czg$¢ dlugoterminowego kredytu $ 21 858 $ -
Dlugoterminowe zobowigzanie z tytutu kredytu 15 156
Dhugoterminowy kredyt facznie $ 21 858 $ 15 156

Oba kredyty obejmujg wymogi speilnienia szeregu warunkow, w tym przestrzeganie okre§lonych norm w zakresie
bezpieczenstwa, Srodowiska i odpowiedzialnosci spotecznej oraz utrzymanie okreslonych wskaznikow finansowych. Na dzien
31 grudnia 2015 r. Spotka nie spetnita wskaznika zadtuzenie finansowe do EBITDA dla Tunezji (31 grudnia 2014 r.: Spotka
spetniata wszystkie warunki wynikajace z umow kredytowych), w wyniku czego dokonano reklasyfikacji dlugoterminowego
zadtuzenia z tytutu kredytu na zobowigzanie krotkoterminowe.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. zadluzenie w ramach pierwszej transzy Kredytu Gtéwnego wynosito 20,0 mln USD, w ramach
drugiej transzy Kredytu glownego wynosito 5 min USD, w ramach Kredytu Zamiennego wynosito 20,0 min USD, a poniesione
koszty transakcyjne wyniosty 1,0 mln USD (na 31 grudnia 2014 r.: 20,0 mln USD w ramach Kredytu Gtéwnego, 15,0 mln USD
w ramach Kredytu Zamiennego oraz 1,0 mln USD poniesionych kosztow transakcyjnych).

Po zakonczeniu roku, 7,6 min USD z Kredytu Gtownego (w tym odsetki) zostato sptacone ze §rodkow ze sprzedazy ukrainskiej
spotki. Zobowigzanie w ramach drugiej transzy Kredytu Gtéwnego zostato catkowicie sptacone.

(c¢) Finansowanie w Rumunii
Na dzien 31 grudnia

2015 2014
Krotkoterminowa czg§¢ dlugoterminowego kredytu $ 11 153 $ -

W dniu 20 lutego 2015 r. Serinus pozyskat kredyt z EBOR w wysokosci 11,28 mln USD. Srodki pozyskane w ramach kredytu
glownego (,,Kredyt dla Rumunii”) zostaty przeznaczone na sfinansowanie programu inwestycyjnego w Rumunii.

Odsetki sg platne w okresach potrocznych (w marcu i we wrzesniu), w oparciu o zmienna stope procentowa LIBOR za okres
sze$ciu miesiecy, powigkszona o 8%. Pierwsza platnos§¢ odsetek od kredytu dla Rumunii zostata dokonana we wrzesniu 2015 r.
Kwota gtowna kredytu dla Rumunii byta sptacana w 10 rownych pdtrocznych ratach.

Kredyt podlegal wymogom spetnienia szeregu warunkow, w tym przestrzegania okreslonych norm w zakresie bezpieczenstwa,
srodowiska i odpowiedzialno$ci spotecznej oraz utrzymania okre§lonych wskaznikéw finansowych. Na dzien 31 grudnia 2015 r.
Spotka nie spetnita wskaznika zadluzenie finansowe do EBITDA dla Tunezji (na 31 grudnia 2014 r. Spétka spelniata wszystkie
warunki wynikajace z uméw kredytowych).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. zadluzenie w ramach kredytu wynosito 11,28 mln USD, a poniesione koszty transakcyjne wyniosty
0,4 mln USD. Po zakonczeniu roku dokonano calkowitej sptaty kredytu dla Rumunii ze §rodkow ze sprzedazy ukrainskiej spotki.

Koszty transakcyjne
Koszty transakcyjne obejmuja koszty zwigzane z dzialalnoscia zaniechang, nowymi przedsigwzigciami, mozliwosciami

finansowania oraz réznymi innymi projektami. Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. koszty transakcyjne wyniosty
0,3 min USD (2014 r.: 1,5 min USD).
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Zobowiazania z tytulu wycofania skladnika aktywow z uzytkowania

Na dzien 31 grudnia

2015 2014
Warto$¢ bilansowa - poczatek okresu $ 30 790 $ 28 989
Rezerwa na nowe odwierty 427 908
Zmiany szacunkow 8202 587
Opuszczone odwierty - (145)
Przyrost wartosci 610 852
Korekta ztytutu przeliczenia walut obcych (111) (401)
Przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z akty wami
przeznaczonymi do sprzedazy (i) (263) -
Warto$¢ bilansowa - koniec okresu $ 39 655 $ 30 790
Cze$¢ krotkoterminowa $ 3209 $ 3209
Cze$¢ dlugoterminowa 36 446 27 581
Razem $ 39 655 $ 30 790

(1) Zobowiazania z tytulu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania dotyczace dziatalnosci na Ukrainie na dzien 31 grudnia 2015 r. zostaly
przeklasyfikowane jako zobowigzania zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

Obowiazek Spotki wynika z posiadanych przez Spotke udziatéw w aktywach naftowo-gazowych, w tym odwiertow oraz
systemow przesytu w Tunezji, Rumunii, Brunei i Kanadzie. Laczna warto$§¢ zobowigzania z tytulu wycofania sktadnika
aktywow z uzytkowania szacowana jest na podstawie udziatu netto Spotki we wszystkich odwiertach i infrastrukturze,
szacowanych kosztow zakonczenia eksploatacji tych odwiertow i infrastruktury oraz rekultywacji terenu, a takze szacowanego
horyzontu czasowego dla kosztow przewidzianych do poniesienia w nadchodzacych latach.

Spoétka oszacowata warto$¢ zobowigzan z tytutu wycofania sktadnika aktywoéw z uzytkowania w Bloku L i Bloku M w Brunei
oraz w Kanadzie na kwot¢ 3,2 mln USD. Oczekuje si¢, ze zobowigzania te zostang wykonane w ciggu nastepnych dwunastu
miesigcy, dlatego tez zostaty one ujete odpowiednio jako zobowigzanie krotkoterminowe.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka oszacowata przyszte niezdyskontowane przeptywy pieni¢zne z tytulu z tytulu wycofania
sktadnika aktywow z uzytkowania na Ukrainie na kwote 0,3 mln USD (na dzien 31 grudnia 2014 r.. 0,4 mln USD)
i zaklasyfikowata je jako cze$¢ zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy (patrz Nota 5). Zobowigzania
z tytulu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania w Tunezji zostaly oszacowane na kwote 36,0 min USD (na dzien
31 grudnia 2014 r.: 27,7 mln USD), natomiast dla Rumunii na 0,5 min USD (31 grudnia 2014 r.: 0,1 mln USD). Zobowigzania
z tytulu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania na Ukrainie dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej wolnej od
ryzyka, ktora wynosi okoto 7% (2014 r.: 7%). Zobowiazania z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania w Tunezji
dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej wolnej od ryzyka, ktéra wynosi okoto 2% (2014 r.: 2%). Zobowigzania z tytutu
wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania w Rumunii dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej wolnej od ryzyka,
ktéra wynosi okoto 4%. Nie oczekuje si¢ spelnienia innych niz wykazane w ponizszej tabeli zobowigzan w ciagu nastepnego
roku, zostaly one zatem wykazane zaprezentowane jako zobowiazanie dtugoterminowe.

Pozostale rezerwy

Na dzien 31 grudnia
2015 2014
Warto$¢ na poczatek i koniec okresu $ 1148 $ 1148

Spotka podlega kontroli ze strony réznych kontrahentow, powstatych w ramach normalnego toku dziatalno$ci, na ktore rezerwa
odzwierciedla najlepsze szacunki kierownictwa dla ich ewentualnego rozliczenia. Kierownictwo oczekuje, ze wszystkie
pozostate rezerwy zostana rozliczone w okresie pézniejszym niz najblizsze 12 miesi¢cy od zakonczenia roku.

Podatek dochodowy
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Roéznice pomigdzy kwota rezerw na podatek dochodowy, ustalong wedlug stawek ustawowych, a faktycznymi kwotami
wykazanymi w sprawozdaniu finansowym sg nastepujace:

Strata z dziatalno$ci kontynuowanej przed opodatkowaniem

Stawka podatku federalnego i regionalnego (prowincja)

Przewidywana obnizka podatku dochodowego

Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow

Roéznice stawek podatkowych i zmiana

stanu netto niewykorzystanych odpisow podatkowych

Podatek dochodowy

(i) Dane poréwnawcze zostaty przeksztatcone (Nota 5).

Na dzien 31 grudnia

2015 2014 @
$ (65920) $ (55 656)
26,0% 25,0%
$ (17139)  $ (13914)
885 929
2484 3092
$ (13770)  $ (9 893)

Poczawszy od 1 lipca 2015 r. stawka podatku federalnego/regionalnego w Prowincji Alberta w Kanadzie zmienita si¢ z 25% do

27% (2014 r.: 25%).

Biezace obcigzenia podatkowe dotycza dziatalnosci Spotki na Ukrainie i w Tunezji. Obowiazujaca w 2015 r. stawka podatku
dochodowego od oséb prawnych na Ukrainie wynosi okoto 18,0%, natomiast usredniona stawka podatku dochodowego
w Tunezji wyniosta okoto 45,2% (2014 r.: 18,0% na Ukrainie, 45,2% w Tunezji). W 2015 i 2014 r. Spétka nie ujmowata

podatku dochodowego bezposrednio w kapitale

Zestawienie zmian w podatku odroczonym:

Rzeczowe aktywa trwale i aktywa z tytutu
poszukiwania i oceny zasobow

Rezerwa na koszty demontazu i usunigcia aktywow
Pozostale

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate i aktywa z tytutu
poszukiwania i oceny zasobow

Rezerwa na koszty demontazu i usunigcia aktywow

Pozostale

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

wlasnym.
Zmi Zmiana stanu Kapial 31 dni
31 grudnia 2013 r. mmana na dziatalnosci apia grucma
stanu . . wilasny 2014 r.
zaniechanej
$ (57169) $ 4246 $ 1928) $ 3102 $ (51749)
9089 2629 @) (662) 11 049
1280 3092 65 (251) 4186
$ (46 800) $ 9967 $ (1 870) $ 2189 $ (36514)
Zmiana stanu na R L,
. . R .. . Dziatalno$¢ .
31 grudnia Zmiana dziatalno$ci Kapitat . 31 grudnia
. . zaniechana
2014 r. stanu zaniechanej wiasny 2015r.
$ (51749 $ 20586 $ 335 $ 165 $ 728 $  (29935)
11049 (226) 2 1 3 10 829
4186 (6 558) 1156 571 2513 1 868
$ (36514) $ 13802 $ 1493 $ 737 $ 3244 §  (17238)

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ w zakresie w jakim prawdopodobna jest realizacja korzy$ci
podatkowej z osiagnigtego w przysztosci dochodu do opodatkowania.

Nierozpoznane aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W odniesieniu do nastepujacych réznic przejsciowych nie rozpoznano aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
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Na dzien 31 grudnia

2015 2014
Rzeczowe aktywa trwale i aktywa z tytutu
poszukiwania i oceny zasobow $ 126 175 $ 128 269
Koszty emisji akcji 1280 1920
Rezerwa na koszty demontazu i usunigcia aktywow 4053 -
Niekapitalowe straty podatkowe z lat ubieglych oraz pozostate 91 709 91931
$ 223217 $ 222120

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do powyzszych rdéznic przejSciowych nie zostaly ujete
poniewaz nie jest prawdopodobne, ze wystapia przyszte zyski podatkowe, ktére umozliwityby ich rozliczenie.

Spoétka posiada niekapitalowe straty podatkowe w Kanadzie w kwocie 49,3 mln USD, ktore wygasaja w okresie pomig¢dzy
2028 r. 1 2034 r., straty podatkowe na Cyprze w kwocie 27,5 mln USD, ktoére wygasaja w okresie pomigdzy 2016 r. i 2020 r.,
straty podatkowe w Tunezji w wysokosci 9,2 mln USD, z czego 5,8 mln USD wygasa po czterech latach, a 3,4 mln USD ma
nieograniczony termin waznosci oraz straty podatkowe w Rumunii w wysokosci 5,7 mln USD, ktore wygasaja po siedmiu latach
(2014 r.: straty podatkowe w Kanadzie: 68,0 mln USD oraz straty podatkowe na Cyprze 23,9 mln USD).

Spétka posiada przejSciowe rdznice zwigzane ze swoimi inwestycjami w zagranicznych jednostkach zaleznych. Spotka nie
yjmuje rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu tych roznic.

Spoétka prowadzi dziatalno§é w réznych systemach prawnych charakteryzujacych si¢ ztozonymi przepisami podatkowymi oraz
regulacjami, ktére podlegaja zmianom. Spoéltka ujeta w swoich deklaracjach podatkowych okre§lone pozycje, ktére sa
przedmiotem kontroli i ktore po uptywie znacznego czasu moga podlega¢ zmianie. W zwigzku z powyzszym rzeczywisty wpltyw
podatku dochodowego moze istotnie r6zni¢ si¢ od oszacowanego i ujetego przez kierownictwo.

Kapital zakladowy

(a) Autoryzowany i wyemitowany

Spotka jest uprawniona do wyemitowania nieograniczonej liczby akcji zwyktych oraz nieograniczonej liczby akcji
uprzywilejowanych bez wartosci nominalnej. Akcje uprzywilejowane moga by¢é emitowane w jednej Ilub kilku seriach,
z prawami i uprawnieniami ustalonymi przez Rade Dyrektorow. Nie wyemitowano zadnych akcji uprzywilejowanych.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. wyemitowanych byto 78 629 941 akcji (31 grudnia 2014 r.: 78 629 941 akcji).

(b) Zysk / (Strata) na akcje

Rok zakonczony dnia 31 grudnia

2015 2014
Strata netto przypadajaca na akcjonariuszy zwykltych
Dziatalno$¢ kontynuowana - podstawowa i rozwodniona $ (52 150) $ (45 763)
Dziatalno$¢ zaniechana - podstawowa i rozwodniona 3046 15262
Strata netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyklych (49 104) (30 501)

Srednia wazona liczba akcji
Podstawowa i rozwodniona 78 629 941 78 627 711
Strata netto na akcj¢ przypadajaca na akcjonariuszy zwyklych

Dziatalno$¢ kontynuowana - podstawowa i rozwodniona $ (0,66) $ (0,58)

Dziatalno$¢ zaniechana - podstawowa i rozwodniona $ 0,04 $ 0,19
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(¢) Opcje na akcje

Spoétka przyznata dyrektorom, cztonkom kierownictwa, pracownikom i niektéorym doradcom opcje uprawniajace do nabycia akcji
zwyktych po cenie wykonania opcji rownej lub wyzszej od warto$ci godziwej akcji zwyklych na dzieh przyznania. W dniu
wykonania opcje rozliczane sg poprzez emisj¢ akcji zwyktych, pokrywanych z kapitatu wiasnego. Okres waznos$ci kazdej transzy
opcji na zakup akcji wynosi pig¢ lat, a ich posiadacze nabywaja jedna trzecia uprawnien z ich tytulu natychmiast, natomiast
pozostale dwie trzecie po jednej trzeciej uprawnien w kazdg rocznic¢ daty przyznania.

Podsumowanie zmian w planie opcji w latach zakonczonych dnia 31 grudnia 2015 r. 1 2014 r. zostato zaprezentowane ponize;j:

Opcje denominowane w USD Opcje denominowane w CAD
Srednia wazona cena
Srednia wazona cena wykonania opcji
Liczba opcji wykonania opcji (USD) Liczba opcji (CAD)
Stan na 31 grudnia 2013 r. 7 089 900 $4.,69 - -
Opcje przyznane 248 000 $3,54 141 000 $2,39
Opcje wykonane (18 500) $2,85 - -
Opcje, ktore utracily wazno$é (1 677 000) $5,40 - -
Stan na 31 grudnia 2014 . 5 642 400 $4,39 141 000 $2,39
Opcje, kibre utracily (4 371 800) $4,52 (30 000) $2,80
wazno$¢ / uniewaznione
Stan na 31 grudnia 2015 . 1270 600 $3,96 111 000 $2,28

W tabelach ponizej przedstawiono zestawienie wyemitowanych opcji na dzien 31 grudnia 2015 r.:

Opcje na akcje denominowane w USD

Cena wykonania Mozliwe do Sredniowazony czas
(USD) Wazne opcje zrealizowania trwania w latach
$2,85-3,50 168 000 168 000 2,61
$ 3,51 -4,00 354 000 354 000 0,89
$4,01 - 5,00 736 600 736 600 2,76
$5,01 - 6,20 12 000 12 000 1,20
$3,96 1270 600 1270 600 2,20

Opcje na akcje denominowane w CAD

Cena wykonania Mozliwe do Sredniowazony czas
(CAD) Wazne opcje zrealizowania trwania w latach
$1,56-2,50 74 000 49333 3,84
$2,51-3,22 37 000 24 666 3,43
$2,28 111 000 73 999 3,70
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(d) Koszty platnos$ci w formie akcji wlasnych
W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 r. nie przyznano zadnych opcji. Ponizej przedstawiono $rednig wazong warto$¢

godziwg przyznanych opcji oraz zalozenia przyjete do wyceny opcji wedtug modelu Blacka-Scholesa w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 r.:

2014
Opcje Opcje
denominowane denominowane
w USD w CAD
Srednia wazona warto$¢ godziwa na opcje (w USD) $ 1,78 $ 1,19
Cena wykonania opcji(w USD) $ 3,54 $ 2,35
Zmiennos$¢ 66% 61%
Stopa procentowa 1,49% 1,37%
Termin wygasniecia (w latach) 4,00 4,79
Wspolczynnik utraty praw 3,33% 0,00%

Dywidendy - -
17. Warto$¢ godziwa, instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem
Wartos¢ godziwa

Zasady rachunkowosci stosowane przez Spotke oraz ujawnienia wymagaja okreSlenia wartosci godziwej zarowno aktywow
i zobowigzan finansowych jak i niefinansowych. Warto$ci godziwe okre$la si¢ dla celdéw wyceny i/lub prezentacji wedtug
ponizszych metod. Ewentualne dalsze informacje na temat zalozen przyjetych przy ustalaniu warto$ci godziwej zaprezentowane
sa w notach dotyczacych konkretnego sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

(i) Wartos$¢ godziwa z16z ropy naftowej i gazu ziemnego

Warto$¢ godziwa z16z ropy naftowej i gazu ziemnego okre$lana jest na podstawie zewnetrznych raportow o rezerwach, stopy
dyskontowej okreslonej dla Spotki oraz odpowiednich zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego.

(i) Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

W zwiazku z prowadzong dziatalnosciag Spotka utrzymuje rézne instrumenty finansowe, w tym S$rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty $rodkow pienigznych, $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, inwestycje, naleznosci,
zapas ropy naftowej, zobowigzania, rozliczenia migdzyokresowe oraz zadtuzenie dtugoterminowe.

Istnieja trzy poziomy wyceny wedlug wartoSci godziwej, w ramach ktoérych instrument finansowy moze zostaé
sklasyfikowany:

0 Poziom 1 — wycena wedlug wartosci godziwej opiera si¢ na cenach notowanych na aktywnych rynkach.

0 Poziom 2 — wycena wedlug wartoéci godziwej opiera si¢ na modelach i technikach, w ktorych istotne dane
wejsciowe sa pochodnymi z notowanych indeksow. Dane wejSciowe inne niz ceny notowane, ktore sa
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio, takie
jak ceny kontraktow forward na towary, warto$¢ czasu oraz czynniki zmienno$ci, moga w zasadzie mogg by¢
obserwowane lub potwierdzone na rynku; oraz

0 Poziom 3 — wycena wedlug wartosci godziwej opiera si¢ na danych wejSciowych, ktore nie maja charakteru
rynkowych danych obserwowalnych.

Wartosci godziwe $rodkéw pienigznych i innych aktywoéw pieni¢znych, §rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania, naleznosci, zobowiazanoraz rozliczen mi¢dzyokresowych sa zblizone do ich warto$ci bilansowej, ze wzgledu na
ich krotki termin zapadalnosci. Warto$¢ godziwa zapasu ropy naftowej okres§lana jest na podstawie wartosci rynkowej (poziom 1
wartos$ci godziwej). Inwestycja Spotki jest wyceniana w warto$ci godziwej przez rachunek przez rachunek zyskow i strat. Jest to
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inwestycja w spotke publiczng, notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Toronto ("TSX") (poziom 1 warto$ci
godziwej). Diugoterminowe kredyty oprocentowane sa w oparciu o zmienng stopg rynkowa i w zwiazku z tym ich warto$é
godziwa zblizona jest do wartoéci bilansowej (poziom 2 wartosci godziwej). Na dzien 31 grudnia 2015 r. i 2014 r. Serinus nie
posiadala instrumentéw finansowych o charakterze instrumentéw pochodnych.

(iii) Opcje na akcje

Warto$¢ godziwa pracowniczych opcji na akcje jest wyceniana z zastosowaniem modelu wyceny opcji Blacka-Scholesa.
Dane, na podstawie ktorych dokonuje si¢ wyceny, obejmuja ceng akcji na dzien wyceny, ceng realizacji danego instrumentu,
przewidywany poziom ptynno$ci (na podstawie S$redniej wazonej ptynnosci historycznej, skorygowanej o zmiany
przewidywane na podstawie informacji dostgpnych publicznie oraz przez poréwnanie), Sredni wazony przewidywany okres
waznosci instrumentdw (w oparciu o do§wiadczenie historyczne oraz ogdlne zachowania posiadaczy opcji), przewidywane
dywidendy oraz stop¢ procentowa wolng od ryzyka (na podstawie obligacji skarbowych).

Kompensowanie instrumentow finansowych
Aktywa 1 zobowigzania finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, jezeli
Serinus posiada mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania ujetych kwot oraz zamiar

rozliczenia ich w kwocie netto lub jednoczesnej realizacji danego sktadnika aktywow i uregulowania zobowigzania.

W tabeli ponizej przedstawiono nalezno$ci z tytulu pozyczki w KUB-Gas, ktéra zostala wykazana w kwocie netto
z zobowigzaniem wobec mniejszo$ciowego partnera.

Razem
Naleznosci z tytutu pozyczki (Nota 21) 394
Zobowiazanie z tytuln dywidendy (374)
Naleznoscinetto prezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy 20

Zarzgdzanie ryzykiem

Rada Dyrektoréw ponosi odpowiedzialno$¢ za identyfikacje gldwnych ryzyk dla Spoétki oraz zapewnienie zestawu polityk
i procedur majacych na celu odpowiednie zarzadzanie ryzykiem. Kierownictwo Serinus identyfikuje, analizuje i monitoruje
ryzyko oraz rozpatruje wplyw warunkow rynkowych na dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko zwigzane ze zmiang przysztych przeptywdw pienigznych zwigzanych ze sktadnikiem aktywow
finansowych lub zobowigzan finansowego, ktore mogg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko
rynkowe obejmuje ryzyko cen towardéw, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

(i) Ryzyko cen surowcow

Spotka narazona jest na ryzyko wynikajace z wahan cen ropy naftowej, gazu ziemnego oraz kondensatu gazu ziemnego. Do
30 wrzesénia 2015 r. krajowa cena gazu na Ukrainie byla ustalana przez ukrainskg Panstwowa Komisj¢ ds. Regulacji Energetyki
w relacji do ceny gazu importowanego z Rosji. W dniu 1 pazdziernika 2015 r. reformy rynkowe spowodowaly, Ze cena ustalana
jest na rynku ukrainskim. Srednia cena gazu ziemnego na Ukrainie wyniosta 7,19 USD/Mcf w poréwnaniu do 9,69 USD/Mcf
w 2014 1., co stanowi spadek o 26%. Ceny ropy naftowej w Tunezji bazuja na premii lub dyskoncie ceny rynkowej ropy Brent.
Cena ropy Brent w 2015 r. wynosita $rednio 52,35 USD/bbl, w poréwnaniu do 99,02 USD/bbl w 2014 r., co stanowi spadek
047%. Narazenie Serinus na ryzyko zmiennoéi cen surowcow jest w pewnym stopniu ograniczane poprzez dywersyfikacje
regionu i produktu. Spétka nie posiada zadnych programéw zabezpieczania, ktore moglyby ograniczy¢ ryzyko cen surowcow.

(i) Ryzyko walutowe
Przeliczenie walut obcych
Spotka jest narazona na ryzyko wynikajagce z wahan kurséw wymiany dolara kanadyjskiego, polskiego zlotego, hrywny

ukrainskiej, leja rumunskiego, dinara tunezyjskiego, euro i dolara amerykanskiego. Na dzien 31 grudnia 2015 r. gléwne
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ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe dotyczyly dolara kanadyjskiego (,,CAD”), hrywny ukrainskiej (,,UAH”), dinara
tunezyjskiego (,,TND”) oraz leja rumunskiego (,RON”). W ponizszej tabeli znajduje si¢ podsumowanie ryzyka walutowego
Spotki dla kazdej ze wskazanych walut:

31 grudnia 2015 .

CAD UAH TND RON
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 443 124 517 2 006 326
Nalezno$ci 56 41 886 4589 401
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - 44739 6 052 3
Przedplaty (169) 15 827 437 265
Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe (409) (138 123) (9 536) (767)
Ekspozycja netto na ryzyko kursowe $ (79) $ 88 846 $ 3548 $ 228
Ekwiwalent USD wg kursu waluty
na koniec roku $ (57) $ 3 690 $ 1741 $ 55
31 grudnia 2014 r.
CAD UAH TND RON
Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 687 9075 9909 6 692
Naleznosci 210 80232 26 489 (326)
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - 10 871 5774 -
Przedplaty 88 16 923 164 82
Zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe (1521) (180 473) (37 442) (15 213)
Ekspozycja netto na ryzyko kursowe $ (536) $ (63 372) $ 4 894 $ (8 765)
Ekwiwalent USD wg kursu waluty
na koniec roku $ (462) $ (3893) $ 2619 $ (2 366)

Biorac pod uwage ekspozycje netto na ryzyko kursowe walut na koniec roku, w przypadku umocnienia si¢ lub ostabienia dolara
kanadyjskiego o 10% w relacji do dolara amerykanskiego (przy zatozeniu, ze inne czynniki pozostaja bez zmiany), zysk netto po
opodatkowaniu spadtby lub wzrdstby odpowiednio o ponizsze wartosci:

Na dzien 31 grudnia

2015 2014
Dolar kanadyjski $ © $ (46)
Hrywna ukrainska 369 (389)
Dinar tunezyjski 174 262
Lej rumunski 5 (237)
Razem $ 542 $ (410)

Przeliczenie walut obcych:

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki, aktywa i zobowiazania KUB-Gas sg przeliczane
na dolary amerykanskie wedlug kursu wymiany na dzien bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane na dolary amerykanskie
wedhug kursu wymiany zblizonego do kursu z dnia danej transakcji. Roznice kursowe z przeliczenia ujmowane sag w innych
calkowitych dochodach/(stratach). W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 r. w innych catkowitych dochodach uj¢to strate
w wysoko$ci 12,1 mln USD (2014 r.: strata w wysokosci 34,1 min USD).
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(iii) Ryzyko stop procentowych

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej dotyczy glownie zobowigzan Serinus. Kredyt dla Ukrainy i Rumunii zostaty catkowicie
splacone po zakonczeniu roku, w zwiazku z czym jedynym zadluzeniem pozostaje kredyt dla Tunezji.

Oprocentowanie kredytu z EBOR dla Tunezji bazuje na LIBOR oraz cz¢$ciowo jest oparte na przyroscie przychodéw, ale nie
mniej niz 8% rocznie i nie wigeej niz 17% rocznie w odniesieniu do czgéci zmiennej kredytu. Zmiana stopy LIBOR o 1%
wplynetaby na koszty odsetkowe w kwocie 6 tys. USD, przy zatozeniu poziomu zadtuzenia wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 r.
(31 grudnia 2014 r.: 24 tys. USD).

(iv) Ryzyko kredytowe

Srodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne Spotki oraz $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania s
zdeponowane w najwigckszych instytucjach finansowych. Kierownictwo Spo6lki monitoruje ryzyko kredytowe poprzez
weryfikacje zdolno$ci kredytowej instytucji, w ktorej deponowane sa srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne Spoiki oraz srodki
pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Na dzien 31 grudnia 2015 r. $rodki pieni¢zne i Srodki pieni¢zne
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania na Ukrainie (w wyniku regulacji walutowych) wyniosty 7,8 mln USD i prezentowane
sg jako aktywa przeznaczone do sprzedazy (31 grudnia 2014 r.: 5,6 mln USD).

Saldo nalezno$ci Spoétki sktada si¢ z kwot naleznych od partneréw joint venture, ktére zaktada si¢, ze zostang rozliczone
z przysztymi nakladami inwestycyjnymi, nalezno$ci z tytulu sprzedazy produktéw w Tunezji, naleznosci z tytutu podatkéw od
surowcow podlegajacych zwrotowi od kanadyjskiego rzadu federalnego oraz naliczone odsetki od depozytdow pieni¢znych
o ograniczonej mozliwosci dysponowania, dla ktérych ryzyko kredytowe oceniane jest jako niskie ze wzgledu na fakt, ze §rodki
te sg zdeponowane w duzych instytucjach finansowych.

Zdaniem kierownictwa, poziom ekspozycji Spotki na ryzyko kredytowe w Tunezji nie ma charakteru istotnego, poniewaz
produkty sprzedawane sa na podstawie umowy, a termin ptatnos$ci wynosi 30 dni. Ropa naftowa sprzedawana jest renomowanym
podmiotom, w oparciu o indywidualne ustalenia pomigdzy stronami. Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spoétka nie posiadata
nalezno$ci uznawanych za przeterminowane, tj. powyzej 90 dni (31 grudnia 2014 r.: 1,4 mln USD). Wigkszos$¢ z tych wartosci
stanowig naleznosci od duzych klientdéw, o stabilnej sytuacji. Kierownictwo oczekuje, ze kwoty te zostang sptacone. W okresach
trzech i dwunastu miesigcy zakonczonych 31 grudnia 2015 r. Spétka miala czterech klientéw, a sprzedaz dla nich stanowita 36%,
22%, 11% 1 11% calkowitej sprzedazy (2014 r.: czterech klientdw i sprzedaz stanowigca 34%, 23%, 13% i 7% catkowitej
sprzedazy).

Kierownictwo nie wprowadzito formalnej polityki limitow kredytowych dla klientéw poza Ukraing, a poziom ekspozycji na
ryzyko kredytowe jest zatwierdzany i monitorowany indywidualnie i na biezaco w odniesieniu do wszystkich istotnych klientow.
Maksymalny poziom ekspozycji na ryzyko kredytowe uwzgledniony jest wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
warto$¢ bilansowych poszczegoélnych aktywow finansowych. W zakresie swoich aktywow finansowych Spétka nie wymaga
zabezpieczenia.

(v) Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Ryzyko ptynnosci oznacza ryzyko, ze Serinus nie b¢dzie w stanie regulowaé swoich zobowigzah w terminie. Istnieje naturalne
ryzyko utraty ptynno$ci, w tym mozliwos¢, ze Spoétka nie bedzie miata dostepu do dodatkowego finansowania, a takze ze
faktyczne naklady zwigzane z pracami poszukiwawczymi beda wyzsze od zaplanowanych. Spoétka stale monitoruje poziom
swojej plynnosci, aby ocenié, czy dysponuje $rodkami koniecznymi do sfinansowania planowanych nakladéw z pracami
poszukiwawczymi w obszarach ztozowych ropy naftowej i gazu ziemnego lub czy istniejg inne realne mozliwosci pozyskania
finansowania na te cele. Spotka moze ogranicza¢ ryzyko plynnosci poprzez odraczanie zaplanowanych nakladow
inwestycyjnych, ktore przekraczaja kwoty wymagane dla zachowania koncesji, zawieranie uméw przekazania udzialu
w koncesji, pozyskiwanie kapitatu wlasnego lub kapitatu dtuznego.

Harmonogram wyplywow $rodkow pienieznych zwigzanych z zobowigzaniami, w tym zobowigzaniami z tytutu kredytu, zostat
przedstawiony w nocie 19 Zobowigzania umowne oraz podjete zobowigzania. Wszystkie wydatki okre$lane sa na podstawie
harmonograméw ptatnosci. Ryzyko, ze konieczno$¢ splaty nastapi znacznie wezesniej moze pojawic si¢ w przypadku naruszenia
kowenantu kredytowego i braku porozumienia, w zwigzku z czym bank bedzie moégt dochodzi¢ swoich roszczen
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z ustanowionych zabezpieczen dla danego kredytu. Maksymalna ekspozycja na ryzyko utraty ptynnosci jest wowczas
reprezentowana przez warto$¢ bilansowa danego kredytu.

Zarzadzanie kapitalem

Rok zakonczony dnia 31 grudnia

2015 2014
Kapitat wlasny $ 46 198 $ 105 990
Kroétkoterminowa cze$¢ dlugoterminowego kredytu 54 070 5103
Dhugoterminowe zobowiazanie z tytutu kredytu - 32204
Razem zasoby kapitalowe $ 100 268 $ 143 297

Podobnie jak w ubieglych latach, Spoétka nadal zarzadza struktura kapitalowa w sposdéb umozliwiajacy maksymalizacje
elastycznosci finansowej, korygujac ja stosownie do zmieniajacych si¢ warunkow gospodarczych i ryzyka wilasciwego dla
aktywow bazowych. Ponadto wszystkie potencjalne transakcje nabycia i mozliwosci inwestycyjne sg analizowane w celu
ustalenia rodzaju i lacznej kwoty wymaganego kapitalu, z jednoczesnym okresleniem proporcji pomigdzy finansowaniem
dhluznym a kapitalowym, ktére ma zosta¢ zastosowane. Spoétka obecnie nie stosuje miernikow ilosciowych do monitorowania
kapitatow.

Warunki uméw kredytowych z EBOR nie zakazuja wyptaty dywidend na Ukrainie i w Tunezji, o ile Spotka spelnia warunki
finansowe i niefinansowe okreslone w umowach. W 2014 r. pewne ograniczenie zostaly uchylone, zezwalajac na wyptate Spotce
wigkszej czesci zyskow osiggnietych na Ukrainie w formie dywidendy oraz sptaty istniejacych zobowigzan. Od wrzesnia 2014 r.
Narodowy Bank Ukrainy zakazal przeprowadzania szeregu rodzajow transakcji wymiany walut, w tym mozliwosci wyplaty
dywidend akcjonariuszom przez KUB-Gas. W zwigzku z tym dywidendy zadeklarowane, ale nie wyptacone utrzymywane sa
jako $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. W 2015 i 2014 r. nie wyptacono dywidend w Tunez;ji.
Szczegodty dotyczace kowenantéw zwigzanych dlugoterminowym zadhuzeniem z tytulu kredytow przedstawiono w Nocie 11.

Zobowiazania umowne oraz podjete zobowiazania

Zobowigzania umowne, za ktére na 31 grudnia 2015 r. odpowiedzialna jest Spotka sg nastgpujace:

Do lroku  Od 2do 3 lat Od 4do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
Wynajem biura $ 575 8 836 $ 801 $ - $ 2212
Kredyt z EBOR - Ukraina (i) 634 - - - 634
Kredyt z EBOR - Tunezja ().(ii) 11134 6 667 3788 22033 43 622
Kredyt z EBOR - Rumunia ()i 11 526 - - - 11 526
Zobowigzania umowne ogdlem $ 23869 % 7503 $ 4589 $ 22 033 $ 57994

(i) Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytu prezentowane sa bez uwzglednienia odroczonych kosztow finansowania i obejmuja wyltacznie biezace
naliczone odsetki.

(ii) Zobowigzania krotkoterminowe dotyczace Tunezji i Rumunii sg prezentowane per saldo z przedptatami dokonanymi ze $rodkow ze sprzedazy Ukrainy
(odpowiednio 7,6 mln USD oraz 11,6 mln USD).

Wszystkie zobowiazania Spotki powstalty w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej i sa zwigzane z pracami na Ukrainie,
w Tunezji oraz Rumunii.
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Ukraina

Na 31 grudnia 2015 r. dziatalno$¢ na Ukrainie jest prezentowana jako dziatalno$¢ zaniechana oraz aktywa i zobowigzania
zwiazane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy.

W zwigzku ze sprzedazg 100% udzialéw posiadanych przez Serinus na Ukrainie, wszystkie zobowigzania umowne oraz podjete
zobowigzania zostaty przeniesione na nowego wlasciciela.

Tunezja

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’Activites Petroliere (,,ETAP”) posiada prawo do udziatu
operacyjnego w koncesji Chouech Es Saida w wysokosci do 50%, jezeli taczna sprzedaz ciektych weglowodoréow z koncesji, po
pomnigjszeniu o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw (ang. shrinkage), przekroczy 6,5 miliona
barylek. Na dzien 31 grudnia 2015 r. sprzedano tacznie z koncesji 5,1 milionéw barylek (po pomniejszeniu o koszty nalezno$ci
koncesyjnych oraz ubytki obj¢tosci weglowodorow). Zdaniem kierownictwa, istnieja wystarczajace mozliwosci w zakresie
poszukiwania i zagospodarowywania zt6z, ktore w przypadku pomyslnej realizacji, spowoduja osiggnigcie powyzszego progu
w ciggu najblizszych 10 lat.

Rumunia

Przedtuzenie o trzy lata okresu poszukiwawczego dla Koncesji Satu Mare (,,Satu Mare”), o powierzchni 2 949 km?,
zlokalizowanej w poinocno-zachodniej Rumunii, zostato zatwierdzone przez Narodowa Agencj¢ Zasoboéw Mineralnych (ang.
Agency for Mineral Development — ,,NAMR”) i stanie si¢ obowigzujace po ratyfikacji przez kilka ministerstw oraz
opublikowaniu w dzienniku urzgdowym. Zgodnie z warunkami przedtuzenia zobowigzania do prac obejmuja wykonanie dwoch
odwiertow oraz — do wyboru przez Spotke — pozyskanie nowych danych sejsmicznych 3D dla 120 km? lub wykonanie trzeciego
odwiertu. Dwa odwierty musza by¢ wykonane odpowiednio na giebokos¢ co najmniej 1 500 i2 000 metrow, a w przypadku
zdecydowania si¢ na trzeci, ma on mie¢ glgbokos¢ 2 500 m.

Powierzchnia biurowa

Spoétka posiada umowe najmu lokalu biurowego w Calgary (Kanada), ktora wygasa 30 listopada 2020 r.

Koszty zatrudnienia

(a) Lacznie koszty zatrudnienia pracownikow i kadry zarzadzajacej Serinus i wszystkich jej jednostek zaleznych (w tym 100%
kosztow zatrudnienia na Ukrainie) przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia

2015 2014
Wynagrodzenia $ 13 208 $ 15754
Premie 255 1213
Platnosci w formie akcji 775 2897
Wynagrodzenia razem $ 14 238 $ 19 864

(i) Obejmuje amortyzacj¢ ptatnosci w formie akcji wlasnych zwiazana z przyznanymi opcjami jak wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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(b) Do cztonkéw kluczowego personelu zarzadzajacego Serinus zalicza si¢ Dyrektorow oraz czlonkéw Komitetu
Wykonawczego (Prezesa i Dyrektora Generalnego; Dyrektora Finansowego; Wiceprzewodniczacego i Wiceprezesa
Wykonawczego; Wiceprezesa ds. Operacyjnych i Inzynierii; Wiceprezes ds. Poszukiwan, Wiceprezesa ds. Relacji Inwestorskich
i Dyrektora Operacji w Europie Srodkowo — Wschodniej oraz Radce Prawnego, Wiceprezesa ds. Prawnych, Sekretarza
Korporacji). Wynagrodzenia dla kluczowego personelu zarzadzajacego przedstawiono ponize;j:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia

2015 2014
Wynagrodzenia $ 4136 $ 3182
Premie - 1213
Platnosci w formie akeji " 712 2287
Wynagrodzenia razem $ 4 848 $ 6 682

(i) Obejmuje amortyzacje ptatnosci w formie akcji wlasnych zwiazana z przyznanymi opcjami jak wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
(if) Wynagrodzenia obejmuja odprawy w wysokosci 1,2 min USD.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Nemmoco Petroleum Corporation (,,Nemmoco”), spotka niepubliczna, w ktorej 37,5% udzialow posiada Timothy M. Elliott,
cztonek kierownictwa i Rady Dyrektorow Spotki, swiadczy na rzecz dubajskiego biura Spoétki ustugi kadrowe i ogdlne oraz
ustugi w zakresie ksiegowoS$ci i administracji na zasadzie podzialu kosztow. Optaty za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.
wyniosty 0,7 mln USD (2014 r.: 0,7 mln USD). Na dzien 31 grudnia 2015 r. zobowigzania wobec Nemmoco wynosily
11 tys. USD (31 grudnia 2014 r.: 67 tys. USD).

Loon Energy Corporation (,,Loon Energy”), kanadyjska spotka publiczna, nie zatrudnia zadnych pracownikow. Serinus i Loon
Energy sa spotkami powigzanymi ze wzglgdu na pigciu wspolnych dyrektoréow i czlonkow kierownictwa oraz wspolnego
glownego akcjonariusza. Ustugi w zakresie zarzadzania i administracji $wiadczone sg na rzecz spotki przez kierownictwo
i pracownikow Serinus. Optaty za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. wyniosty odpowiednio 9 tys. USD (2014 r.: 12 tys. USD).
Na dzien 31 grudnia 2015 r. kwota zadluzenia Loon Energy wobec Serinus z tytutu tych ustug wynosita 0 USD (31 grudnia
2014 r.: 0 USD).

Serinus poprzez udziaty w KUB-Gas posiada nieoprocentowang pozyczke udzielong mniejszosciowemu partnerowi w wysokosci
0,4 min USD. Termin sptaty pozyczki przypada do dnia 31 grudnia 2016 r. Istnieje mozliwe do wyegzekwowania prawo,
w przypadku bankructwa lub niewyptacalno$ci mniejszo§ciowego partnera, do skompensowania pozyczki zobowigzaniem
z tytutu dywidendy (pozyczka prezentowana jest jako aktywa przeznaczone do sprzedazy na Ukrainie).

W ramach planu wydzielenia aktywoéw kolumbijskich i peruwianskich do Loon Energy w 2008 r., Serinus i Loon Energy
zawarly umowe w sprawie ochrony przed odpowiedzialno$cig, na mocy ktérej Loon Energy przejat zobowigzania Serinus
z tytulu wszystkich zobowigzan, roszczen itp. zwigzanych z przeniesieniem udzialow i aktywow, stanowiace skladowe
wydzielanych aktywow. Obie spdtki sg w trakcie finalizowania procesu, kierownictwo oczekuje, ze ekspozycja na ryzyko
z tytulu gwarancji potrwa do konca 2016 1.

Opisane transakcje z podmiotami powigzanymi byty realizowane wedtug wartosci uzgodnionych przez strony.

31



Serinus Energy Inc.
Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
na dzien i za lata zakonczone 31 grudnia 2015 r. i 2014 r.
(kwoty w tysigcach dolaréw amerykanskich USD, o ile nie wskazano inaczej)

Informacje na temat segmentéw dzialalno$ci

Segmenty sprawozdawcze dziatalnosci Spotki sa zorganizowane w podziale geograficznym i obejmuja nastgpujace obszary:
Rumunia, Tunezja, Ukraina oraz obszar korporacyjny (w tym Brunei).

Ukraina
(dzialalnos$ ¢ Obszar
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Rumunia Tunezja zaniechana) Kkorporacyjny Razem
Aktywa razem $ 18774 $ 103289 $ 58780 $ 4344 § 185187
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych § - $ 22986 $ 27285 $ - $ 50271
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - (12718) (8539) (248) (21 505)
Koszty ogdlnego zarzadu - (120) (46) (6 864) (7 030)
Koszty transakcyjne - - - (304) (304)
Koszty ptatno$ci w formie akcji wlasnych - - - (775) (775)
Zysk/ (Strata) ze zbycia aktywow - 5 (82) (16) 93)
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (®] (8 190) (10 346) (206) (18 747)
Utrata wartos$ci aktywow - (51 390) (3303) - (54 693)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostale przychody 92 - 2312 (1 590) 814
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - (50) (50)
Koszt odsetek i przyrost warto$ci 474) (3043) (510) (1245) (5272)
Zysk/ (Strata) z tytutu r6znic kursowych 680 (99) (1104) (2 346) (2 869)
Zysk /(Strata) przed opodatkowaniem $ 293 $ (52569) $ 5667 $ (13644) $ (60253)
Biezgce obcigzenie podatkowe $ - $ 32 $ 2808 $ - % (2840
Zmiana stanu odroczonego podatku
dochodowego 3 - $ 13802 $ 1493 $ - $ 15295
Zysk /(Strata) netto $ 293 $ (38799) $ 4352  § (13644) $ (47 798)
Naklady inwestycyjne $ 4785 $ 8430 $ 5552 % 18 $ 18785
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Ukraina
(dzialalnos$ ¢ Obszar
Na dzien 31 grudnia 2014 r. Rumunia Tunezja zaniechana) korporacyjny Razem
Aktywa razem $ 14340 $ 154340 $ 83195 § 7592 $ 259467
Rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.
Przychody ze sprzedazy ropy i gazu,
pomniejszone o koszty nalezno$ci koncesyjnych § - $ 39065 $ 76 655 $ - $ 115720
Koszty operacyjne:
Koszty produkcji - (13 538) (13 428) (240) (27 206)
Koszty ogélnego zarzadu - - (88) (10 398) (10 486)
Koszty transakcyjne - - - (1533) (1533)
Koszty ptatno$ci w formie akcji wlasnych - - - (2897) (2897)
Zysk/ (Strata) ze zbycia aktywow - - (152) 986 834
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 6) (12 790) (16 805) (146) (29 747)
Utrata warto§ci aktywow - (49 333) (5593) - (54 926)
Przychody/(koszty) finansowe:
Odsetki i pozostate przychody - 4 1270 1 085 2359
Niezrealizowana strata z inwestycji - - - (30) (30)
Koszt odsetek i przyrost wartosci 45) (1674) (2112) (1871) (5702)
Strata z tytulu r6znic kursowych (721) (606) (6 707) (968) (9 002)
Zysk /(Strata) przed opodatkowaniem $ (772 $ (38872) $ 33040 $ (16012) $ (22616)
Biezace obciazenie podatkowe - $ 35 $ ©368) § B9 $ (9442
Zmiana stanu odroczonego podatku
dochodowego - $ 9967 $ (1870) $ 1 $ 8 096
Zysk /(Strata) netto $ (772 $ (28940) $ 21802 $ (16052) $ (23962)
Naktady inwestycyjne $ 12312 $ 36651 $ 18322  § 1165 $ 68450
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