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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]J ES - SYSTEM SPOLKA AKCYJNA
W KRAKOWIE

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ES - SYSTEM Spétka Akcyjna z siedzibg

w Krakowie, na ktére sklada sig:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 164.760 tys. ztotych,

2/ rachuneck zyskéw i strat oraz pozostalych catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 roku wykazujacy catkowite dochody ogbtem w wysokosci 9.946 tys. ztotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace
zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 5.056 tys. zfotych,

4/ sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace
zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych o kwote 2.704 tys. zlotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowijzujacymi przepisami sprawozdania finansowego otaz sprawozdania
z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowodci (Dz.U.z 2013 roku poz. 330, zpdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag

rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowies:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my 1 przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalna
pewnos¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegodlnodcl badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnodci zastosowanych przez jednostke zasad (polityks) rachunkowoéci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie
— W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby

1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 caloéciowa oceng sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

d)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,
sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

© ‘c/uucuuc luu (

oanna]anuslnska Kasper

WpisarC do rejestru bieglych rewidentoéw pod nr 10906

Kanvelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 5 ggranicsong odhowiedsialnosciq
40-155 Katowice, u/. Konduktorska 33
Podmsiof wpisany ia lisie podmiotow wprawnionych do
badaria sprawosdan finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 17 marca 2016 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opiniq bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

ES - SYSTEM Spotka Akceyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 10 marca 1999 roku.

Siedziba Spo6tki miesci sie w Krakowie (30-701), przy ulicy Przemyslowej nr 2.

Spoélka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000113760.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 351610904 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 679-25-51-640.

Jednostka dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spolki jest w szczegdlnosci:
e sprzedaz hurtowa pozostalych maszyn i urzadzed,

e produkcja elementdw elektronicznych,

e produkcja urzadzen elektrycznych,

e wykonywanie instalacji elektrycznych.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos§é gléwnie w zakresie handlu sprzetem oswietleniowym.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy wynosil 14.145 tys. zlotych i dzielil sie na 42.863.637

akeji o wartoéci nominalnej 0,33 zlotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitatu

podstawowego jednostki.

Na koniec roku obrotowego struktura wlasnosci kapitatu podstawowego byla nastepujaca:

Akcjonasiusz | Doteposstaryenaie || PoFEposiadhayeh || Whed€nomsilg posereh || Dl bapiale |
Bozena Ciupifiska | 12125355 |  12.125355 | 4001 | 283 |
Bogustaw Pilszczek | 8.587.265 | 8.587.265 | 283 | 200 |
Jacek Wysocki | 4.966.902 | 4.966.902 | 1639 | 11,6 |
AVIVA OFE j 4.282.000 | 4.282.000 | 1413 | 100 |
Marta Pilszczek | 3.538.090 | 3.538.090 | 1168 | 83 |
QUERCUS TFIS.A. | 2.152.995 | 2.152.995 | 710 | 50 |
Pozostali ] 7.211.030 | 7.211.030 | 2380 | 168 |
RAZEM | 42863.637 |  42.863.637 | 1“5 | 100,0 |
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Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosil 133.497 tys. zlotych i w odniesieniu do

konca poprzedniego roku obrotowego zmniejszyt si¢ o kwote 5.056 tys. ztotych.
Badana jednostka jest jednostka dominujaca w grupie kapitalowej ES-SYSTEM.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza

i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzief wydania opinii wchodzili:

® Prezes Zatzadu - Pan Rafal Gawrylak,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Mirostaw Butryn,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Waldemar Pilch.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w

sktadzie Zarzadu:

e 7 dniem 1 stycznia 2015 roku do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu zostal powolany Pan Rafal Gawrylak.

o W zwigzku z wygasnieciem kadencji Zarzadu, w dniu 8 maja 2015 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu
powotlano Pana Rafala Gawrylaka, natomiast na stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu powolano Panéw
Mirostawa Butryna i Mikotaja Wierzbickiego.

e 7 dniem 31 sierpnia 2015 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zlozyt Pan Mikolaj Wierzbicki.

e W dniu 9 grudnia 2015 roku, ze skutkiem od 1 stycznia 2016 roku, do Zarzadu powolano Pana Waldemara
Pilcha.

Sktad Rady Nadzorczej na dziefi wydania opinii byl nastepujacy:

e Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Pani Bozena Ciupiriska,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Bogustaw Pilszczek,

e Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Radostaw Wojciechowski,
e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Burdzy,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Arkadiusz Chojnacki,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jacek Wysocki,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Leszek Ciupinski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Rafal Maciejewicz.

W badanym okresie wystapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W zwiazku z uplywem kadencji Rady
Nadzorczej, w dniu 8 maja 2015 roku powolano Rade Nadzorcza w skladzie podanym powyzej.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

.



INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyl si¢ w dniu 31 grudnia 2014 roku
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdafi finansowych Kancelaric Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka
z ograniczona odpowiedzialnodcia w Katowicach. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym

opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwalg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 8 maja 2015 roku.

Sprawozdanie to zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 maja 2015 roku zysk netto za poprzedni

rok obrotowy w kwocie 2.715 tys. zlotych zostal przeznaczony na wyplate dywidendy.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawq przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarta Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spolka z ograniczons odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a ES - SYSTEM Spdltka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, przy ulicy Przemyslowej 2,
w dniu 21 maja 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwala Rady Nadzorczej z dnia

8 maja 2015 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z pdiniejszymi zmianami)

izostala wpisana na list¢ podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanic sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
kluczowego bieglego rewidenta Pania Joanne Janusifiska —Kasperczyk wpisang do rejestru bieglych
rewidentéw pod nr 10906,

Badanie przeprowadzono w lutym 1 w marcu 2016 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI
Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym

badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

o

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.



ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, ktory zakonczyl sie 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwiazanych

z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy ksiegi

rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sq prawidiowe.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych zastosowali$my testy
1 procedury wiasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposob wyrywkowy.
Na podstawie wynikow tych testéw i procedur wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen
o charakterze publiczno-prawnym, w zwiagzku z czym moga wystapi¢ roznice pomigdzy naszymi ustaleniami,

a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych otrgandw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spo6tki potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosc
1jasnosc¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowoéci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz o$wiadczyl, ze w trakcie badania udostepnit
podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu bieglemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielil informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celow wydania
opinii.

Otrzymaliémy rowniez pisemne oSwiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (pelnigeych
funkcje na dzieft 17 marca 2016 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych

zdarzen, ktore wystapily w okresie pomigdzy dniem bilansowym, a dniem zlozenia o§wiadczenia.

-
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II. CZESC ANALITYCZNA

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

31122015 r. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Aktywa (tys. z1) (*o sumy bilansowej (tys. z) (°o sumy bilansowej)
Aktywa trwate 92.825 | 56,3 94.088 | 56,3
Rzeczowe aktywa trwale | 10.470 , 6,3 11.689 7.0 |
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 127 I 0,1 130 ’ 0,1
Wartosci niematerialne ‘ _ 344 | - 0,2 604 03 ‘
Dlugoterminowe aktywa finansowe 80.857 ’ 49,1 80.857 | 48,4 |
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
v 2 EF 1.027 0,6 808 0,5
dochodowego
Aktywa obtotowe 71935 | 43,7 72.967 43,7 ‘
Zapasy 11.367 ’ 6,9 12.495 7,5
Krétkoterminowe naleznoéci i rozliczenia '
) 49.724 30,2 46.716 28,0
migdzyokresowe
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego | - . - 208 0,1 |
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty . 10.844 | 6,0 13.548 8,1 ’
Suma aktywow ' | 164.760 \ 100,0 167.055 100,0 ‘
P 31.12.2015 r. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Ay (tys. zI) (° o sumy bilansowej (tys. =1) (%o sumy bilansowej
Kapitat wlasny 133.497 81,0 138.553 82,9 |
Kapital podstawowy 14145 | 8,6 14.145 8,5 '
Kapitaly rezerwowe 1 zapasowe 109.418 66,4 121.339 72,6 l
Kapital z aktualizacji wyceny 32 | - (12) - |
Zyski zatrzymane 9.902 | 6,0 3.081 1,8 |
Zobowigzania dlugoterminowe 1.019 0,6 768 0,5
Rezetwy 777 0,5 757 0,5
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
- = 11 -
dochodowego
Diugoterminowe zobowiazania finansowe 242 | 0,1 - - |
Zobowigzania krotkoterminowe 30.244 18,4 27.734 16,6
Rezerwy 2513 ‘ 1,5 1.664 1,0 |
Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia
) 26.424 16,0 26.070 15,6
migedzyoktresowe




164.760 ’

Pazvivi 31.12.2015 ., 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
ki (tys. zl) (%o sumy bilansowej (tys. zl) (°o sumy bilansowej
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe 63 J 0,1 \ - ‘ =
Zobowigzania z tytulu podatku
1.244 0,8 - -
dochodowego
Suma pasywéw 100,0 } 167.055 ’ 100,0

2. UPROSZCZONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ POZOSTALYCH DOCHODOW

CALKOWITYCH
1.01.2015 r. - 1.01.2014 r, -
1.01.2015 r. - 1.01.2014 r. -
31122015 1. Mol 31122014 r. SL220M
(tys. 21) (®o przyc odow z¢ (tys. 1) (%o przycl dow
sprzedazy) ¢ #ze sprzedazy)
Przychody ze sprzedazy produktow,
Y y PI 1P 181.183 100,0 166.096 100,0
towardw 1 materialéw
Koszty sprzedanych produktéw, towarow
_ _ 125.091 69,0 119.270 71,8
1 materialow
Zysk brutto ze sprzedazy 56.092 31,0 46.826 ' 28,2
Koszty sprzedazy 36.356 20,1 33748 20,3
Koszty ogdlnego zarzadu 11.651 6,4 10.681 6,4
Pozostale przychody 935 | 0,5 1.568 | 0,9 ‘
* Pozostale koszty 2.062 |_‘ 1.2 | 707 0,4 |
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 6.958 3,8 3.258 2,0 r
Przychody finansowe 4.840 | 2,7 | 390 0,2 l
Koszty finansowe 73 - 32 -
Zysk brutto 11.725 | 6,5 3.616 2.2
Podatek dochodowy 1.823 | 1,0 901 | 0,6
Zysk netto z dziatalno$ci
9.902 5,5 2.715 1,6
kontynuowanej
Zysk netto 9.902 , 5,5 2.715 | 1,6
Pozostate dochody catkowite 4 1 - (12) \ -
Dochody catkowite razem 9.946 J 5,5 2.703 | 1,6
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
’ 2015 1. 20141, 2013 1.
e Rentownos¢ sprzedazy brutto (%) 4,5 1,4 1,5
Zysk netto ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy
e  Rentownos$c sprzedazy netto (%) 55 1,6 0,7
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy




2015 r. ! 2014 r. 2013 r.

e Rentownosé kapita-fu w'l‘asnego (%) 73 2.0 0.8
¥ bl Ed

Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitalu wlasnego

e Rentownos$é majatku (aktywdow) (%) 6.0 16 0.7
) ] 2

Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywéw

e Plynnos¢ I stopnia (biezaca)

Aktywa obrotowe - naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy - 2,4 2,6 2,4
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe
+ zobowigzania krétkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej
12 miesiecy - krotkoterminowe rozliczenia migdzyckresowe

¢ Plynnoéc¢ II stopnia (szybka)

Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigey
- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy
krotkoterminowe + zobowigzania krdtkoterminowe — zobowiazania z
tytulu dostaw powyzej 12 micsigey - krotkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

2,0 22 2,0

e  Kapital obrotowy netto (KON) p— — 45 505

Kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe +zobowigzania z tytulu
dostaw powyzej 12 miesigey + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale

¢ [Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni) g8 100 104
Sredni stan kapitalu obrotowego netto x ilos¢ dni w okresie / Przychody
netto ze sprzedazy

®  Wskaznik obrotu naleznosci (dni) i i s

Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody
netto ze sprzedazy

e Wskaznik obrotu zapasow (dni)
25 27 29

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktow,
towarow
1 materialow + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

e  Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
51 58 65

Sredni stan zobowigzar z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Koszty
sprzedanych produktéw, towaréw 1 material 6w + koszty sprzedazy +
koszty ogdlnego zarzadu

e Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%) . ' 190 | 171 19.3
’ | 3 ¥

Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa

e Wynik finansowy netto na 1 akcj¢ (EPS) (z1) 054 8.0 6
b y ?

Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akeji w okresie, ktérego
dotyczy zysk

e  Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (o/o)
‘ R - N 32,3 19,1 11,0
EBITDA (wynik z dzialalnodci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan
zobowigzan krotkoterminowych i rezerw krotkoterminowych

Komentarz

W badanym roku obrotowym podobnie jak w roku ubieglym, Spotka odnotowala zysk netto na prowadzonej
dzialalnosci. Zysk wypracowany w 2015 roku wyniost 9.902 tys. zlotych, co oznacza ponad 3,5-krotny wzrost
w poréwnaniu z rokiem 2014. W’ stosunku do roku ubiegtego wskazniki rentownosci sprzedazy, majatku oraz
kapitalu wlasnego zwickszyly sie.

Plynnos¢ finansowa Spotki ksztaltowata sie na poziomie nizszym niz w roku poprzednim — na dzief
31 grudnia 2015 roku wskaznik plynno$¢ biezacej wynidst 2,4; natomiast wskaznik plynnosci szybkiej

wynidst 2,0.
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W roku 2015 kapital obrotowy netto zmniejszyl si¢ 1 na dzien bilansowy wynidst 41.707 tys. zlotych.

W roku obrotowym $rednie cykle obrotu nalezno$ci, zapasow 1 zobowiazan skrécily si¢ w poréwnaniu do
ubieglego okresu. Swoje zobowiazania Spoétka reguluje przecigtnie w okresie znacznie krétszym niz czas,
w ciggu ktorego inkasuje naleznosci.

Na dzienn 31 grudnia 2015 roku kapitaly whasne stanowily 81,0% calosci zrédet finansowania Spotki,
natomiast w 19,0% jednostka finansowala swoja dzialalno$¢ z kapitaléw obcych. Wskaznik pokrycia
zobowigzan biezgcych zwickszyl sie w pordwnaniu do roku 2014 1 na dzien bilansowy osiagnal poziom 32,3%.

W 2015 roku na jedng akgje przypadalo 0,23 zlotych zysku netto.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

OCENA PRAWIDELOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowo$ci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowe;.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy znaczacych

nieprawidlowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e prawidlowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelnodci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapisdw z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

e prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

e zasadnodd stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych 1 systemu ich przetwarzania za pomocsg
komputera,

e spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywéw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie 31 grudnia 2015
roku sa zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — z ustawa o rachunkowosci
1 wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w sposéb ciagly w odniesieniu

do roku ubieglego.

Ksiggi rachunkowe zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za

poprzedni rok obrotowy.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w zakresie oraz terminach okreslonych

w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 49.724
tys. zlotych stanowily 30,2% aktywdw Spolki.

Wsrod naleznoscl najwigksze znaczenie mialy naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug, ktérych wartosé netto na

dziefi bilansowy to 49.083 tys. zlotych. Na dzien bilansowy dlugoterminowe naleznosci z tytulu dostaw
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1 uslug stanowily 1,5% calosci naleznosci handlowych netto. W pordéwnaniu do roku ubieglego naleznosci
handlowe netto zwigkszyly si¢ 0 6,7%.
Na dzien bilansowy naleznosci, ktorych splata jest watpliwa zostaly objete odpisem aktualizujacym

w wysokosci 1.410 tys. ztotych.

Kapital wlasny

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitaly wlasne stanowily 81,0% Zrodel finansowania jednostki.

W badanym roku obrotowym wystapily nastepujace zmiany w zakresie kapitalow:

e zpodnie z uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zysk wyptracowany w 2014 roku
w wysokosci 2.715 tys. zlotych, zysk lat ubiegltych o wartosci 3606 tys. ztotych oraz czeé¢ kapitalu
zapasowego w kwocie 11.921 tys. zlotych zostaly przeznaczone na wyplate dywidendy,

e wpozycji kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny ujete zostaly zyski aktuarialne wynikajace z wyceny

rezerw na §wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia w wysokosci 44 tys. zlotych.

Zobowiazania

Na dzien bilansowy zobowiqzania wynosilty 31.263 tys. zlotych i stanowily 19,0% Zrédel finansowania
jednostki. W strukturze zobowiazani 10,5% stanowily rezerwy.

Istotng pozycje zobowiazan stanowily rozrachunki z tytulu dostaw i uslug w kwocie 24.156 tys. zlotych.
W poréwnaniu do roku ubieglego stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug zwigkszy! si¢ 0 1,3%. W ramach

zobowiazan handlowych nie wystepowaly istotne kwoty zobowigzafi przeterminowanych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnoéci operacyjnej

W badanym roku obrotowym Spélka uzyskala przychody ze sprzedazy produktéw i towardw w wysokosci
181.183 tys. ztotych. W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody ze sprzedazy zwigkszyly si¢ 0 9,1%.
Koszty sprzedanych produktow i towardow wyniosly 125.091 tys. zlotych, a koszty sprzedazy i koszty
ogblnego zarzadu mialy wartos¢ odpowiednio 36.356 tys. zlotych 1 11.651 tys. zlotych.

Laczne koszty dzialalnosci operacyjnej byly wyzsze od analogicznej wielkosci roku poprzedniego o 5,7%.

W badanym roku obrotowym Spotka osiagnela zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 56.092 tys. zlotych,

natomiast zysk netto na sprzedazy wyniost 8.085 tys. zlotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz wynikaja
z zapisow ksiag rachunkowych 1 sq zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidlowosci w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wplynacé

na rzetelnos¢ sprawozdania finansowego.
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Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa prawidlowe 1 kompletne w rozumieniu
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeft Komisji Europejskiej

oraz zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i zapisami ksiag rachunkowych.

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeplywow pienigznych jest prawidlowe i kompletne
w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz jest powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidlowosci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panistwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia

2015 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.
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Katowice, dnia 17 marca 2016 roku
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