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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ULMA Construccion Polska S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujacg jest ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg
w Koszajeu 50 (,,Grupa Kapitalowa™), na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat oraz inne catkowite dochody, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow pienig¢znych za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci™), Zarzad jednostki dominujacej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7  ustawy
orachunkowosci oraz  krajowych  standardow rewizji finansowej w  brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych (IAASB). Regulacje te naktadaja na nas
obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosci.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowoddéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidlowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialan
lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkdéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
ULMA Construccion Polska S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za
rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, oraz jest zgodne z wplywajacymi na tresé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujgcymi Grupe
Kapitatowa.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Zze sprawozdanie z dzialalno$ci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa
wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.

poz. 133) isa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszaya

Mirogtaw M(a sik

Klucgowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Pelnomocnik

17 marca 2016 .
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Raport uzupetniajacy
z badania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Rok obrotowy konczacy sie¢
31 grudnia 2015 r.

Raport uzupetniajacy zawiera 11 stron
Raport uzupeiniajacy z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 1.
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Raport uzupetnigjgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupetniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe¢ Kapitalowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujgcej

Koszajec 50
05-840 Brwinow

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1V Wydzial  Gospodarczy ~ Krajowego  Rejestru
Sadowego

Data: 29 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000055818

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 10.511.264,00 zlotych

1.1.4. Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgce;.

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

* Andrzej Koztowski — Prezes Zarzadu,

* Krzysztof Orzetowski — Czlonek Zarzadu,
o Ander Ollo Odriozola — Czlonek Zarzadu,
e Andrzej Piotr Sterczynski — Czlonek Zarzadu,

Rodolfo Carlos Muniz Urdampilleta ~— Cztonek Zarzadu.

W dniu 4 grudnia 2014 r. Pan Jos¢ Ramon Anduaga Aguirre zlozyl rezygnacje z funkcji
Cztonka Zarzadu z dniem 31 stycznia 2015 r.

Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej z dnia 30 stycznia 2015 r. Pan Ander Ollo Odriozola
zostal powotany do petnienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 1 lutego 2015 r.

W dniu 30 lipca 2015 r. Pan José Irizar Lasa zlozy} rezygnacj¢ z funkcji Czlonka Zarzadu
z dniem 1 sierpnia 2015 .

Na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 7 sierpnia 2015 r. Pan Rodolfo Carlos Muniz
Urdampilleta zostat powolany do pelnienia funkcji Czlonka Zarzadu z dniem
I wrzesnia 2015 r.
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Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupetniajqcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sie 31 grudnia 2015 r.

Informacja o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki obje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

+ ULMA Construccion Polska S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda peina:
s ULMA Opalubka, Ukraina,

e ULMA Opatubka, Kazachstan,

e ULMA Construccion Baltic.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imig i nazwisko: Mirostaw Matusik
Numer w rejestrze: 90048

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotoéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r.

zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
i uzyskato niezmodyfikowana opini¢ bieglego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 16 czerwca 2015 r.
przez Walne Zgromadzenie jednostki dominujace;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
19 czerwea 2015 .



1.5.

Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupetniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ULMA Construccion
Polska S.A. z siedziba w Koszajeu 50 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne
catkowite dochody, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 3 lipca 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pbdZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 23 listopada do 27 listopada 2015 r. oraz od 8 lutego do
19 lutego 2016 1.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i z innymi
obowiazujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
niezaistnieniu zdarzenn nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupetniajgcy = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony speiniaja wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w skiad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
z2015 r. poz. 1011 z pozZniejszymi zmianami).

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja
Jednostka dominujgca

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015r. zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3546
i uzyskato niezmodyfikowana opinie bieglego rewidenta.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

¢  ULMA Opatubka, Ukraina
e ULMA Opalubka, Kazachstan

o ULMA Construccion Baltic.

Sprawozdania finansowe wyzej wymienionych jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej nie podlegaly obowigzkowi badania za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.



Grupa Kapitalowa ULMA Construccion Polska S.A.
Raport uzupelniajgey = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej

2.1.  Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 %  31.12.2014 %
z1'000  aktywéw z'000 aktywow

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 201.218 61,2 220.269 66.3
Wartosci niemateriaine 200 - 251 0,1
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 566 0.2 (86) -
Inne aktywa trwale 4.068 1.2 4.123 1.2
Naleznosci dlugoterminowe 945 0.3 989 0.3
Aktywa trwale razem 206.997 62.9 225.546 67,9

Aktywa obrotowe

Zapasy 5.847 1.8 6.856 2.1
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci 80.493 24,5 67.604 203
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 592 0.2 24 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34.964 10.6 32.110 9.7
Aktywa obrotowe razem 121.896 37.1 106.594 321
AKTYWA RAZEM 328.893 100.0 332.140 100.0
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 31.12.2015 %  31.12.2014 %
z1'000  aktywow z1'000  aktywéw
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 10.511 3.2 10511 3.2
l\aplii'll zapasowy - ‘nad\\yzka ze sprzedazy akcji powyzej 114.990 35.0 114.990 346
wartosci nominalnej
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (14.381) 4.4 (9.882) 3.0
Zatrzymane zyski, w tym: 178.043 54,1 172.535 51.9
Zysk/(strata) netto okresu obrotowego 5.508 1,7 (5.590) 1.6
Kapital wlasny razem 289.163 87.9 288.154 86,7
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3.559 1.1 5.051 1.5
Zobowigzania dhugoterminowe z tytulu $wiadczen
emerytalnych 193 0.1 173 0,1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 3.752 1,1 5.224 1.6

Zobowgzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki - - 10.625 32
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu $wiadczen

emerytalnych 14 ) 6 )
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu faktoringu zobowiazan oie
handlowych 3.343 L1 ) )
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - - 1.844 0.6
Instrumenty pochodne 8 - 75 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania 32411 9.9 26.212 7.9
Zobowigzania krotkoterminowe razem 35978 11.0 38.762 11.7
Zobowigzania razem 39.730 12.1 43.986 13.3
KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA RAZEM 328.893 100.0 332.140 100.0
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2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne calkowite dochody

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 % przychodéw  31.12.2014 % przychodéw
71 '000 ze sprzedazy 71 '000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 182.411 100,0 192.492 100.0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow (145.065) 79,5 (168.990) 87.8
Zysk brutto ze sprzedaty 37.346 20,5 23.502 12,2
Koszty sprzedazy i marketingu (11.822) 6.5 (12.949) 6.7
Koszty ogolnego zarzadu (17.799) 9,7 (16.179) 8.4
Pozostale przychody operacyjne 3.482 2.4 3.604 2.1
Pozostale koszty operacyjne (2.184) 1.1 (2.158) 1,1
Zysk/(Strata) na poziomie operacyjnym 9.023 50 (4.180) 2,2
Przychody finansowe 1.128 0.6 569 0.3
Koszty tfinansowe (2.587) 1.4 (2.371) 13
Przychody (Koszty) finansowe netto (1.459) 0.8 (2.002) 1,0
Udzial w zyskach (stratach) w spolkach stowarzyszonych 274) 0,2 (171) 0.1
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 7.290 40 (6.353) 33
Podatek dochodowy (1.782) 1.0 763 04
Zysk/(Strata) netto okresu obrotowego 5.508 3,0 (5.590) 2,9
Inne calkowite dochody, ktore moga w przyszloéci zostaé
rozliczone z zyskiem (stratg)
Roit'ncc? kursowe dotyczace inwestycji netto w jednostce 2010 12 (2.556) 13
zaleznej
Podatel'\' dochodowy'odnoszacy si¢ do pozycji innych (209) 01 213) 0.1
calkowitych dochodow
Rozruc.e kursmye z przellczen'la sprawozdan finansowych (6.300) 34 (2.615) 13
zagranicznych jednostek zaleznych
Calkowite dochody okresu obrotowego 1.009 0,7 (10.974) 5,7
Zys!( !sfra.t.a) netto (.)kresulx ol?rott')wego przypadajacy na 5.508 30 (5.590) 2.9
wlascicieli jednostki dominujacej
kowi / adaj
Ca '()'“.lttt flochody‘okres.u o'brot‘owcgo przypadajgce na 1.009 0.7 (10.974) 6.5
wiaScicieli jednostki dominujjcej
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 5.255.632 5.255.632
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) przypadajacy na
jedna akcje¢ w okresie obrotowym (w zi na jedna akcjg) 1,05 (1.06)
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
1. Rentowno$é sprzedazy netto
zysk netto x 100% 3.0% wartosé 0.0%
przychody ze sprzedazy ujemna
2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% 1.9% warto$¢ 0,0%
kapital wlasny - zysk netto ujemna
3. Szybkos¢ obrotu naleznosci
Sredni stan naleznosci z tvtutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 193 dni 203 dni 194 dni

przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100% 12,1% 13,2% 22.4%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 34 2,7 1.6
zobowigzania krotkoterminowe

¢ Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow.

o Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytuhu
dostaw i uslug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartosé.
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Czesé szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie = wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe =zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujacg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztalcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ULMA Construccion
Poiska S.A.  zostalo  sporzadzone zgodnie =z  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego stanowilta
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327
z pOzniejszymi zmianami).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawiona w nocie 1B informacji dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitalow

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych skladnikdéw kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skladnikow kapitalu  wlasnego jednostki dominujacej
odpowiednich skladnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wilasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.
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Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich skiadnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczefi konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkdw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami

Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychoddw finansowych.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych ULMA
Construccion Polska S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Mirostaw Matusik

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Pelnomocnik

17 marca 2016 r.
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