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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ZAKEADOW AUTOMATYKI ,,POLNA” SPOLKA AKCYJNA W PRZEMYSLU

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Zakladoéw Automatyki ,POLNA” Spéika

Akcyjna z siedziba w Przemyslu, na ktére sklada sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 39.477 tys. zlotych,

2/ sprawozdanie z wyniku finansowego i innych calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 roku wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci 3.507 tys. ztotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace
zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 3.571 tys. ztotych,

4/ sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace
zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 2.755 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz.U.z 2013 roku poz. 330, z pdiniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawa

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag

rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiefi:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosdi,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Radg Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeglnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
— w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.



Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinil.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b) sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowoéci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogbw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jestzgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1okresowych przekazywanych przez emitentéw paplerow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

d) jestzgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowleniami statutu

jednostki.

Sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego padstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Genowefa Polak
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9308

Kapeelaria Porad Finansowo - Kitggowyeh
dr Piotr Rojek
Spdtka s ograuicson:y odponiedsialnosizq
40-155 Katowsce, ul. Kondukitorska 33
Poduiiot wpisany na lsig pedniotdw uprawionye do
badania sprawosdaii fenansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 18 marca 2016 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.
Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sktada si¢ z nastepujacych czesci Strona
I. | CZESC OGOLNA 2
I CZESC ANALITYCZNA 6
III. [CZESC SZCZEGOLOWA " ' 10




CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Zaklady Automatyki ,,POLNA” Spétka Akcyjna zostaly utworzone aktem notarialnym z dnia 14 stycznia
1992 roku w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Zaklady Automatyki ,MERA —
POLNA” w spotke akeyjna.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Przemyslu (37-700), przy ulicy Obozowej nr 23.

Spolka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000090173.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 650009986 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 7950200705.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spolek handlowych oraz w opatciu o statut Spolki.

W badanym okresie podstawowy przedmiot dzialalnosci jednostki zgodnie ze statutem Spéiki obejmowal
w szczegblnosci:

e odlewnictwo metali,

® produkcj¢ sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego,

e produkcj¢ pozostatych pomp i sprezarek,

e produkcje pozostalych kurkow i zawordw,

® odzysk surowcow z materialow segregowanych,

® sprzedaz hurtows pozostalych maszyn i urzadzen,

e sprzedaz hurtows niewyspecjalizowana,

e sprzedaz hurtows odpadéw i ztomu,

® obrébke i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne.

Na dziest 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy wynosit 5.379 tys. zlotych i dzielil si¢ na 1.415.641 akji

o wartosci nominalnej 3,80 zlote kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany kapitalu

podstawowego jednostki.
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Na koniec roku obrotowego struktura wiasnosci kapitatu podstawowego byla nastepujaca:

Akcjonariusz llosé posiadanych | Iloéé posiadanych Warto$é nominalna | Udzial w kapitale
akcji glosow _posiadanych akeji (1) || podstawowym (%)

Zbigniew Jakubas 640.978 640.978 2.435.716,40 45,28
FIP 11 Fundusz Inwestycyjny 187.838 187.838 713.784,40 13,27
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych
Pozostali 586.825 586.825 | 2.229.935,00 41,45
Razem 1.415.641 | 1.415.641 5.379.435,80 100,00

Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosit 30.100 tys. zlotych i w odniesieniu do

kofica poprzedniego roku obrotowego zmniejszy! si¢ o kwote 3.571 tys. zlotych.

Zgodnie ze statutem Spétki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy, Rada Nadzorcza

i Zarzad.

W sklad Zarzadu Spoélki na dzied wydania opinii wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Andrzej Piszcz,

e (Czlonek Zarzadu - Pan Piotr Wos.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie
Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byl nastgpujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Piwowar,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze; - Pan Wladystaw Wéjtowicz,

e Sekretarz Rady Nadzorczej - Pani Katarzyna Kozinska,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pani Elzbieta Opawska,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Adam Swietlicki vel Wegorek.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady

Nadzorczej.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakoniczyt si¢ w dniu 31 grudnia 2014 roku
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdaf finansowych FIRMA AUDYTORSKA INTERFIN Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Krakowie. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym opini¢ bez

zastrzezen.



Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwala Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2015 roku.
Sprawozdanie to zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwalyg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 maja 2015 roku zysk netto za
poprzedni rok obrotowy w kwocie 3.892 tys. zlotych oraz kwote 3.186 tys. zlotych z kapitalu zapasowego
przeznaczono na wyplate dywidendy dla akcjonatiuszy.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a Zakladami Automatyki ,,POLNA” Spétka Akcyjna z siedziba w Przemyslu, przy ulicy
Obozowej 23, w dniu 23 kwietnia 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwala Rady Nadzorczej

z dnia 16 kwietnia 2015 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnodcig
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdafi finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdani finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z pdzniejszymi
zmianami) 1 zostala wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
kluczowego bieglego rewidenta Pania Genowefe Polak wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod

nr 9308.

Badanie przeprowadzono w lutym oraz w marcu 2016 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, Ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,

podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO 1 KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowied rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktory zakonczyl si¢ 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowns, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy

ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prawidlowe.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych zastosowalismy testy
1 procedury wiasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposob wyrywkowy.
Na podstawie wynikoéw tych testow i procedur wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposéb wyrywkowy zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen
o charakterze publiczno-prawnym, w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi

ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spélki potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé za
rzetelnosc 1 jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz oswiadczyl, ze w trakcie
badania udostepnil podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu bieglemu rewidentowi wszystkie dane
finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil informacji i wyjasnien niezbednych
dla celdow wydania opinii,

Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czlonkéw (pelniacych
funkcje na dzied 18 marca 2016 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazaf warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych

zdarzen, ktore wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym, 2 dniem zlozenia oswiadczenia.
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II. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE]

I 31.12.2015 r. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Aktywa (tys. zl) (° o sumy bilansowej) (tys. 21) (*a sumy bilansowej)
Aktywa trwate 22.538 57,1 | 22.646 54,0
Rzeczowe aktywa trwale 21.705 55,0 | 21.864 52,1
Wartosci niematerialne 7 - 24 0,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

TS e 826 B4 758 1,8
dochodowego
Aktywa obrotowe 16.939 42,9 ‘ 19.314 46,0
Zapasy 4.886 12,4 | ' 4.077 9,7
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia
) 6.090 15,4 6.587 15,7
migdzyokresowe
Pozostale aktywa finansowe ' 89 | 0,2 | 28 0,1
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5.874 149 8.622 20,5
Suma aktywéw 39.477 | 100,0 41.960 100,0
31.12.2015 r. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Pasywa (tys. 1) (*o sumy bilansowej) (tys. zl) {*o sumy bilansowej)
Kapitat wiasny 30.100 J 76,2 33.671 80,2 .
Kapital podstawo 5379 | 13,6 5.379 12,8 |
pita: p Wy !
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 21259 | 53,8 | 24.445 582
p p |
Kapital z aktualizacji wyceny (51) (0,1) (45) 0,1) J
Zysk (strata) netto roku biezacego 2513 8,9 [ 3.892 | 9,3 |
Zobowigzania dlugoterminowe 3.983 y 10,1 | 3.461 83 }
Rezerwy 999 26 | 968 2,3 |
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
2.176 5,5 2.2806 5,5
dochodowego
Diugoterminowe pozostale zobowiazania
366 0,9 207 0,5
finansowe
Dhugoterminowe pozostate zobowigzania
L 442 1,1 . -
1 rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania krotkoterminowe 5.394 13,7 | 4.828 11,5 }
Rezerwy 1.180 3,0 ’ 1.117 2,7 ‘
Pozostale krotkoterminowe zobowiazania
189 0,5 89 0,2
finansowe
Krotkoterminowe zobowiazania i rozliczenia
3.932 10,0 3.555 8,5
miedzyokresowe
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Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywéw

31.12.2015 . 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Pasywa (tys. z]) ("o sumy bilansowej) (tys. zl) (*o sumy bilansowej)
Zobowiazania z tytuhy podatku dochodowego 93 0,2 67 0,1
Suma pasywow 39.477 100,0 41.960 100,0
. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
1.01.2015 r. - 1.01.2014 r. -
1.01.2015 r. - 1.01.2014 r. - i
31122015 1. sl 31122014 r.  JLL2.2018 x.
(. 21) ("o przyc] mjicw ys.2l) (%6 przyc ?dO\v
ze sprzedazy) ze sprzedazy)
Przychody ze sprzedazy produktdéw, towaréw
. 7 ) ! P “ 34.211 100,0 36.260 100,0
1 materialow
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
_ 21.732 63,5 23.473 64,7
matetialow
Zysk brutto ze sprzedazy 12.479 36,5 12.787 35,3
Koszty sprzedazy 294 0,9 411 1,1 J
Koszty ogdlnego zarzadu 7.987 234 8.294 229
Pozostale przychody 505 1,5 1.051 2,9 ’
Pozostale koszty 558 1,6 579 1,6
Zysk z dziafalnosci operacyjnej 4.145 12,1 4.554 12,6 ’j
Przychody finansowe ' | 522 1,5 525 1,4 .
Koszty finansowe 313 0,9 248 0,7
Zysk brutto 4.354 J ' 127 | 4.831 13,3
Podatek dochodowy ‘ ! 841 2,4 939 2,6 l
Zysk netto | 3.513 10,3 | 3.892 10,7
Pozostate dochody catkowite (6) - (38) 0,1) ' ’
Dochody catkowite razem 3.507 10,3 3.854 10,6
. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
2015 r. 2014 r. 2013 r.
e Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%) 12,3 1,3 10,7
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy
o7 : 7
e Rentowno$¢ sprzedazy netto (%) 10,3 10,7 8.4
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedagy
e Rentownosc kapitai_l‘u wiasnego (%) 11,0 11,7 9,5
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitalu wlasnego
e Rentowno$¢ majatku (aktywow) (%) 8.6 9,5 7.8




2015 1. 2014 r. 2013 r.
Plynnosc¢ I stopnia (biezgca)
Aktywa obrotowe - naleznoéci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigey - 3,1 4,0 4,4
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe +
zobowiazania krétkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej 12
miesi¢cy — krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Plynnoéé II stopnia (szybka)
Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy - 2,2 3,2 34
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe +
zobowigzania krotkoterminowe — zobowigzania z tytulu dostaw powyzej 12
miesigcy — krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Kapitat obrotowy netto (KON)
) . ) o 11.103 14.486 12.700
Kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe +zobowiazania z tytulu
dostaw powyzej 12 miesigey + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale
Kapital obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
B e . . ) 137 137 126
Sredni stan kapitalu obrotowego netto x ilo$é dni w okresie / Przychody netto
ze sprzedazy
Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
o ‘ . . 57 54 48
Sredni stan naleznoéci z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze
sprzedazy
Wskaznik obrotu zapasow (dni)
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produkiéw, 54 45 42
towardw 1 material 6w + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu
Wskaznik obrotu zobowiazan (dni)
Sredni stan zobowiazan z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Koszty 29 27 16
sprzedanych produktéw, towardw i materialow + koszty sprzedazy + koszty
ogolnego zarzadu
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (%
golneg (o) 23,8 19,8 17,8
Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa
Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (z1)
o . . . o 2,48 2,75 2,20
Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akeji w okresie, ktérego dotyczy
zysk
Wskaznik poktycia zobowiazat biezacych (%)
125,9 156,5 173,5

EBITDA (wynik z dzialalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan
zobowiazan krotkoterminowych 1 rezerw krotkoterminowych

Komentarz

W okresie objetym badaniem przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialéw wyniosly

34.211 tys. zlotych 1 w poréwnaniu do roku poprzedniego zmniejszyly si¢ o 5,7%, natomiast koszty

sprzedanych produktéw, towarow i materialéw wyniosly 21.732 tys. zlotych 1 w stosunku do roku 2014

obnizyly si¢ o 7,4%. Jednostka wykazala zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 12.479 tys. zlotych,

natomiast zysk na dzialalnosci operacyjnej wynidést 4.145 tys. zlotych, co w pordwnaniu z rokiem

poprzednim oznacza spadek o 409 tys. zlotych, to jest o 9,0%. Uwzgledniajac zysk na dzialalno$ci

finansowej w kwocie 209 tys. zlotych oraz podatek dochodowy w wysokosci 841 tys. zlotych, Spotka

wykazala zysk netto w wysokosci 3.513 tys. zlotych.
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W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegly wskazniki:

® rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 11,3% w roku poprzednim do poziomu 12,3% w 2015 roku,
® rentownosdl sprzedazy netto z poziomu 10,7% w 2014 roku do poziomu 10,3% w okresie badanym,

® rentownosci kapitatu wlasnego z poziomu 11,7% w roku poprzednim do poziomu 11,0% w 2015 roku,

® rentownosci majatku (aktyw6w) z poziomu 9,5% w 2014 roku do poziomu 8,6% w okresie badanym.

Wskazniki plynnosci na koniec badanego okresu zmniejszyly sie w stosunku do kofica ubieglego okresu
sprawozdawczego i wynosza 3,1 dla plynnosci I stopnia oraz 2,2 dla plynnosci I stopnia.

Wartos¢ kapitalu obrotowego netto na dzien 31 grudnia 2015 roku byla dodatnia i wyniosta 11.103 tys.
ztotych.

Sredni cykl obrotu naleznosci, okres sptaty zobowiazafi oraz cykl obrotu zapaséw wydtuzyly sie w stosunku
do roku poprzedniego.

Swoje zobowiazania Spotka reguluje przecigtnie w okresie znacznie krotszym niz czas, w ciagu ktérego
inkasuje naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitaly wlasne stanowily 76,2% caloéci Zrodel finansowania Spolki,
natomiast w 23,8% jednostka finansowala swoja dzialalno$é z kapitaléw obecych. Wskaznik pokrycia
zobowiazan biezacych przez wynik z dzialalnodci operacyjnej skorygowany o amortyzacje zmniejszyl si¢

w poréwnaniu do roku 2014 i na dzien bilansowy osiagnal poziom 125,9%.



III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOS$CI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy znaczacych

nieprawidlowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunicte, a mogly mieé istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

e zasadnoscl i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowodci,

® prawidlowodci dokumentowania operacji gospodarczych,

® rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnoéci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapiséw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

e prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

® zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera,

® spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowoéci.

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie 31 grudnia 2015
roku s3 zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — z ustawa o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w sposéb ciagly w odniesieniu

do roku ubiegtego.

Ksiegi rachunkowe zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za

poprzedni rok obrotowy.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacj¢ skladnikéw majatkowych w zakresie oraz terminach okreslonych
w atrt. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego

okresu.
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INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosily 21.705 tys. zlotych i stanowily 55,0%
aktywow ogolem. Na dziefi bilansowy laczna warto$é brutto $rodkéw trwalych wynosita 39.098 tys.
zlotych, a ich dotychczasowe umorzenie wykazywalo laczna wartoéé 17.393 tys. zlotych, co oznacza, ze
srodki trwate byly w 44,5% umotzone.

Gléwnymi sktadnikami §rodkéw trwalych byly na ten dzien budynki i budowle o wartosci netto 11.778 tys.
ztotych oraz urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci netto 6.983 tys. ztotych.

W badanym roku obrotowym dokonano zwigkszenia $rodkéw trwalych na laczng warto$é 2.127 tys.

ztotych.

Zapasy
Na dzien 31 grudnia 2015 roku zapasy wynosity 4.886 tys. zlotych i stanowily 12,4% calodci aktywdw.
Gléwnymi pozycjami zapaséw sa materialy oraz pélprodukty i produkcja w toku. Na zapasy zalegajace

utworzono odpisy aktualizujace w tacznej wysokosci 1.260 tys. ztotych.

Naleznoéci i rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku naleznosci krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe w lacznej kwocie
6.090 tys. ztotych stanowily 15,4% catosci aktywéw.

Naleznosci krotkoterminowe obejmowaly naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 4.952 tys. zlotych
oraz pozostale naleznoéci w wysokosci 1.070 tys. ztotych.

Na naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci utworzono odpisy aktualizujace w tacznej
kwocie 212 tys. zlotych.

Do pozostalych naleznosci zaliczono w szczegdlnosci naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug,
zaliczki na zakup sSrodkéw trwalych, przedplaty na zakup materialéw i uslug oraz rozrachunki

z pracownikami,

Zobowigzania

Na dzieni bilansowy wartos¢ zobowiazani krotkoterminowych stanowita 13,7% calosci pasywédw 1 wynosita
5.394 tys. zlotych, natomiast warto$¢ zobowigzan dhugoterminowych stanowila 10,1% caloéci pasywéw
1 wynosita 3.983 tys. zlotych.

Dominujaca pozycje w ramach zobowigzan dhugoterminowych stanowila rezerwa na odroczony podatek
dochodowy w wysokosci 2.176 tys. zlotych.

Glowna pozycja zobowlazan krétkoterminowych byly zobowiazania z tytulu dostaw i ustug w lacznej
kwocie 2.604 tys. zlotych. W pozycji zobowigzani krétkoterminowych wykazano réwniez zobowiazania
z tytulu wynagrodzen w wysokosci 536 tys. ztotych oraz zobowigzania publiczno-prawne w kwocie 689 tys.

zlotych, wiréd ktérych dominujace pozycje stanowia zobowiazania z tytulu skladek na ubezpieczenia
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spoleczne i zdrowotne w kwocie 558 tys. zlotych oraz z tytulu podatku dochodowego od 0séb fizycznych
w wysokosci 131 tys. zlotych.
Istotnym tytulem zobowiazan byly réwniez zobowiazania z tytulu $wiadczed pracowniczych w lacznej

kwocie 1.507 tys. zlotych, z czego 999 tys. zlotych to zobowigzania dlugoterminowe.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz wynikaja
z zapisow ksiag rachunkowych i sa zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czedciach
sprawozdania. Nie stwierdziliémy istotnych brakéw i nieprawidiowosci w informacji dodatkowej mogacych

ujemnie wplynac na rzetelnos¢ sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa prawidlowe i kompletne w rozumieniu
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i zapisami ksiag

rachunkowych.

Sporzadzone przez Spélke sprawozdanie z przeplywdw pienieznych jest prawidlowe i kompletne
w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz jest powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z calkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. Nie stwierdzili§my istotnych nieprawidlowo$ci

w sporzgdzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem czlonkowskim
(Dz. U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spélki sporzadzonego na dzied

31 grudnia 2015 roku i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydaliSmy o tym sprawozdaniu opinie bez

zastrzezen.

Kluczowy biegly rewident:

Genowefa Polak
wpisana do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowa - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spdtka s agraniczong odpowiedsialnoiciy
4#0-155 Ratowice, ul. Kondut-torsi-a 33
Podpmior wpisany na lstg podmiotdw uprawnion b do
badania .r,‘)ra.';'a;:r/w.?_ flldii)‘(?]{']'.z‘fi pod wr 1695

Katowice, dnia 18 marca 2016 roku
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