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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Spé6lki

a.

b.

pwc

Siedzibg PEKAES spotka akeyjna (,,Spotka”) jest Blonie, ul. Spedycyjna 1.

Akt zalozycielski Spolki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Pafistwowym Biurze
Notarialnym w Warszawie w dniu 16 czerwca 1982 r. i zarejestrowano
w repertorium A pod numerem I-5190/82. W dniu 27 czerwca 2001 r. Sagd Rejonowy

w Warszawie XIX Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Spotki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000022906.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spolee nadano numer NIP 527-01-04-717,

a dla celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 000982285.

Kapital zakladowy Sp6lki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosit 30.520.870,00 zl i skladal
si¢ z 30.520.870 akeji o wartosci nominalnej 1,00 zI kazda. Kapital wlasny na ten dzien

wyniosl 332.147 tys. zl.

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spolki byli:

Nazwa Liczba Wartosé
akcjonariusza posiadanych nominalna
akeji  posiadanych
akeji (z1)
KH Logistyka Spoltka
z ograniczong
odpowiedzialnosciag 17.308.547 17.308.547
Spotka Komandytowa
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 4.484.805 4.484.805
PEKII 1.923.606 1.923.606
Bank Gospodarstwa | AT A AT
Krajowego :132.363 132.363
Pozostali 5.671.549 5.671.549
30.520.870 30.520.870

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spélki byli:

Nazwa Liczba Wartosé
akcjonariusza posiadanych nominalna
akeji  posiadanych
akeji (zD)
KH Logistyka Spotka
z ograniczong 17.208 17.208
odpowiedzialnoscig TrONICISET Z:d0an7
Spoétka Komandytowa
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny 4.484.805 4.484.805
PEK Holdings 1.923.606 1.923.606
Bank Gospodarstwa
Krajowego 1.132.363 1.132.363
Pozostali 5.671.549 5.671.549
30.520.870 30.520.870

Typ
posiadanych
akgji

zwykle

zwykle
zwykle
zwykle

zwykle

Typ
posiadanych
akgji

zwykle

zwykle
zwykle
zwykle

zwykle

%
posiadanych
glosow

56,71

14,69
6,30
3,71
18,59

100,00

%
posiadanych
glosow

56,71

14,69
6,30
3,71
18,59

100,00
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogodlna charakterystyka Spolki (cd.)

g. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spotki byta kompleksowa obstuga rynku
krajowego i zagranicznego w zakresie szeroko rozumianej spedycji, transportu i obslugi
serwisowo — handlowe;j.

h. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spolki byli:

o Maciej Bachman Prezes Zarzadu
o Arkadiusz Filipowski Czlonek Zarzadu

i Na dzien podpisania opinii czlonkami Zarzadu Spotki byli:

e Maciej Bachman Prezes Zarzadu

° Arkadiusz Filipowski Czlonek Zarzadu

° Jerzy Markow Czlonek Zarzgdu od 16 lutego 2016 1.
. Piotr Marczuk Czlonek Zarzadu od 16 lutego 2016 .

% Jednostkami powigzanymi ze Spolka sa:

KH Logistyka Spolka z ograniczona - jednostka dominujgca
odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowa

Innova/s5 L.P. - jednostka dominujgca

najwyzszego stopnia

Spedycja Polska ,SPEDCONT” Sp. z o.0. - spolka zalezna
CHEMIKALS Sp. z 0.0. - spotka zalezna
PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp. z 0.0. - spotka zalezna
PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0. - spotka zalezna
PEKAES NIERUCHOMOSCI 1 Sp.z0.0. Sp. K. - spolka zalezna
PEKAES PROMO Sp. z o.0. - spdlka zalezna

oraz spdlki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujgcej w stosunku do Spolki.

k.  Spolka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosei wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2005, Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg z dnia
28 lutego 2005 .

L. Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod
datg 17 marca 2016 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dzialalnoéci Spolki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

pwc ?
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

pwec

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Anne Dmowska (numer w rejestrze 12321).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwala nr 17/2015 Rady Nadzorczej z dnia 15 maja 2015 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 1.,

POZ. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 21 maja 2015 . w
okresie:

° badanie wstepne od 14 do 18 grudnia 2015 .
o badanie konicowe od 29 lutego do 17 marca 2016 1.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2015 r. (wybrane

pozycje)
Zmiana Struktura
31.12.2015r.  31.12.2014r. 31.12.2015r.  31.12.2014r.
tys. zi tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 230.423 251.209 (20.786) (8,3) 51,2 58,6
Aktywa obrotowe 219.184 168.595 50.589 30,0 48,8 39,3
Aktywa trwate
przeznaczone do - 9.063 (9.063) (100,0) - 21
sprzedazy
Aktywa razem 449.607 428.867 20.740 4,8 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 332.147 306.092 26.055 8,5 73,9 71,3
Zobowigzania
diugoterminowe 34.188 45722 (11.534) (25,2) 7.6 10,7
Zobowigzania
wrbfkolonminoue 83.272 77.053 6.219 8.1 18,5 18,0
Zobowigzania
i apitaly razem 449.607 428.867 20.740 4,8 100,0 100,0
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2015r. 2014 r. 2015 . 2014 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
Przychody netto 643.937 651.877 (7.940) (1,2) 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (595.039) (607.784) 12.745 2,1) (92,4) (93,2)
Zysk brutto ze sprzedazy 48.898 44.093 4.805 10,9 7.6 6,8
2yskzziatalnosel 23.170 12.294  10.876 88,5 3,6 1,9
operacyjnej
Zysk netto 25.829 17.211 8.618 50,1 4,0 2,6
Inne catkowite dochody 226 3.966 (3.740) (94,3) 0,0 0,6
Bafawite dachadyza foK 26.055 21477 4.878 23,0 4,0 32
obrotowy
o 5
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PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Spélki

Dzialalno$é¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015r. 2014 r. 2013 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznoéci 39 dni 38 dni 42 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 4% 3% 2%
- rentownos$c sprzedazy brutto 3% 2% 2%
- ogdlna rentownos$¢ kapitatu 8% 6% 5%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 26% 29% 27%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 31 dni 33 dni 40 dni
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 2,6 22 1.4
- wskaznik ptynnosci Il 2.6 2,2 1,4

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnoéci

i osiaganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy
dzialalno$ci jednostki i jej uwarunkowan.

pwc ¢



PEKAES S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

ITI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towardw i ushug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku -0,5%
(2014 r.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spolki wyniosly 449.607 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 20.740 tys. zl tj. 0 4,8%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie wygenerowanym zyskiem netto (w kwocie 25.829 tys. zl) oraz zwigkszeniem
salda krotkoterminowych zobowiazan handlowych o kwote 6.541 tys. zl, przy
jednoczesnym spadku stanu zobowigzan dlugoterminowych z tytulu kredytow

i pozyczek o kwote 7.920 tys. zl. oraz spadku salda dlugoterminowych zobowigzan
finansowych o kwote 2.423 tys. zlL

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spotki. Stopa zadluzenia zmalata
z 29% na koniec roku ubieglego do 26% na koniec roku biezacego. Obrot zobowigzan
zmniejszyl si¢ odpowiednio z 33 dni do 31 dni.

Ogotem przychody ze sprzedazy wyniosly 643.937 tys. zl i spadly o kwote 7.940 tys. zl,
tj. 0 1,2% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoscig Spotki w
biezacym roku obrotowym byly ustugi spedycji ladowej. Na dzialalnoéci tej Spotka
zanotowala spadek o 5.602 tys. zl w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego,
czyli 01,3%.

Najwigksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly koszty uslug obeych
wynoszace w badanym okresie obrotowym 429.739 tys. zl, co stanowi 68,5% kosztow
rodzajowych. Koszty uslug obeych w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaly

0 13.847 tys. zl, tj. 0 3,1%.

Rentownos$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 4% i byla wyzsza o 1 punkt procentowy
od uzyskiwanej w roku poprzednim.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spolki. Wskazniki plynnosci 11 II, ktore wyniosly
w badanym roku 2,6 (2014: 2,2) zwigkszyly sie gldbwnie w wyniku wzrostu aktywow
finansowych oraz $rodkéw pienieznych iich ekwiwalentéow.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalno$ci.

3
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a.

-

pwc

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia

i oéwiadczenia oraz przedlozyl odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3/06/2015 Walnego Zgromadzenia z dnia 15 maja
2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 24 lipca
2015 I.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosci:

- prawidlowosé dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednos$é i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoeg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dost¢pu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calosciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spoltki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje i uwagi korficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
PEKAES S.A. z siedziba w Bloniu, przy ulicy Spedycyjnej 1. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 17 marca 2016 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PEKAES S.A. z dnia 17 marca 2016 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi
sumy ocen wynikow badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczeg6lnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Mool ES-

Anna Dmowska
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 12321

Warszawa, 17 marca 2016 r.

i

pwc PricewaterhouseCocpers 5p. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS

0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowe] 14.



