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Podsumowanie menadzerskie

W prezentowanym okresie Spotka PEKAES SA umocnita swojg pozycje rynkowa i zwiekszyla rentownosc
w stosunku do roku 2014.

Rok 2015 charakteryzowat sie istotnym wzrostem wolumenéw drobnicowych, mozliwym dzigki znacznemu
wysitkowi organizacyjnemu, zwigzanemu z rozwojem sieci terminalowej, poczynionemu w poprzednich okresach.
W zakresie spedycji catopojazdowej kontynuowano dziatania zmierzajgce do zwiekszenia udziatu klientow
kontraktowych w catosci portfela. Poza czynnikami wewnetrznymi, wplyw na dziatalno$¢ operacyjng miaty takze
czynniki o charakterze zewnetrznym, w tym w szczegdlno$ci znaczace obnizenie Sredniego poziomu paliw.

W efekcie wynik na sprzedazy w 2015 roku odnotowano na poziomie 48,9 min zi, co jest wynikiem lepszym o 4,8
min zt w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Jednoczesnie koszty sprzedazy i marketingu oraz
ogolnego zarzadu spadty w prezentowanych okresach o 0,02 min zt.

Wskazany powyzej wynik na dziatalnosci operacyjnej dodatkowo wsparty dodatnim wynikiem na dziatalnosci
finansowej, wynikajgcym z pozytywnych efektow inwestycji posiadanych przez PEKAES SA srodkow finansowych,
spowodowat iz 2015 roku PEKAES SA wypracowata zysk netto w wysokosci 25,8 min zt, a wiec lepszy niz w okresie
porownywalnym 2014 roku o 8,6 min zi.

W sytuacji finansowej PEKAES SA w prezentowanym okresie nie zaszty istotne zmiany. Na dzien 31 grudnia 2015
PEKAES SA dysponowata tgcznie srodkami finansowymi (Srodki pieniezne i aktywa finansowe) w wysokosci 125,2
min zi, tj. 0 72 min zt wigecej niz na dzien 31 grudnia 2014 roku. Lgczne zadluzenie o charakterze odsetkowym
(kredyty bankowe i leasing finansowy) ksztattowato si¢ na poziomie 27,6 min zt tj. o0 10,3 min zt mniej niz na koniec
ubiegtego roku.
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I. Ogoblne informacje o Spétce PEKAES SA
1. Informacje ogdlne

Ogolne informacje o Spétce PEKAES SA szczegdétowo opisano w sprawozdaniu finansowym PEKAES SA w nocie
1.

2. Powigzania kapitatowe PEKAES SA

PEKAES SA jest spétkg dominujgcg Grupy Kapitatowej PEKAES.
Wielkos$¢ udziatéw PEKAES SA w spétkach Grupy PEKAES oraz zmiany, ktore miaty miejsce w 2015 roku opisano
w sprawozdaniu finansowym PEKAES SA w nocie 1.

3. Akcjonariusze i wladze Spétki PEKAES SA

Kapitat akcyjny PEKAES SA wg stanu na dzien 31.12.2015 roku wynosi 30.520.870,00 zt i sktada sie
z 30.520.870,00 akcji zwyklych na okaziciela, réwnych w prawach, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Struktura akcjonariatu PEKAES SA wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, zostata zaprezentowana
w sprawozdaniu finansowym PEKAES SA w nocie 21.

3.1. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza PEKAES SA sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Rada Nadzorcza dziata na podstawie Regulaminu Rady, Statutu Spétki oraz Ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz.U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.).

Zgodnie z zapisami § 23 ust. 1 i 2 Statutu Spotki PEKAES SA Rada sktada sie z 5 do 7 cztonkéw powotywanych
przez Walne Zgromadzenie na okres wspolnej kadenc;ji, ktora trwa trzy lata.

Sktad Rady Nadzorczej PEKAES SA na dzien 31.12.2015 roku i zmiany, ktére miaty miejsce w 2015 roku opisano
w sprawozdaniu finansowym PEKAES SA w nocie 1.

3.2. Zarzad

Zarzad Spotki PEKAES SA jest organem zarzadzajgcym Spoétka. Zarzad dziata na podstawie Regulaminu Zarzadu,
Statutu Spdtki oraz Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz.U. z 2000 r. Nr 94, poz.
1037 z p6zn. zm.).

Zarzad PEKAES SA, zgodnie z § 16 oraz § 17 Statutu Spofki, sktada sie z 1 do 6 cztonkdw, w tym Prezesa Zarzgdu
powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspolnej trzyletniej kadencji. Zarzad Spoétki prowadzi sprawy Spofki
i reprezentuje jg we wszystkich czynnosciach sgdowych i pozasgdowych. Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszelkie
sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoétki niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej Spotki.

Obowiagzki, kompetencje i zasady dziatalno$ci Zarzadu regulujg Statut uchwalony przez Walne Zgromadzenie
PEKAES SA w dniu 3 grudnia 2013 r. i zarejestrowany Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m.st Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 7 kwietnia 2014 r. oraz Regulamin Zarzadu zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg Spotki uchwatg nr 54/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r., ktory wszedt w zycie wraz z dniem
rejestracji Statutu w KRS, okreslajgce m.in. rodzaje spraw wymagajgce uchwat Zarzadu.

Sktad Zarzadu oraz informacje o ustanowionej prokurze na dzien 31 grudnia 2015 roku zaprezentowano
w sprawozdaniu finansowym PEKAES SA w nocie 1.
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Il. Charakterystyka czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz ryzyk i zagrozen
1. Makrootoczenie Spétki PEKAES SA

2015 rok uptynat pod znakiem staran o rozwigzanie kwestii majgcych znaczacy wptyw na rozwdj tego sektora.
W Polsce, w przeciwienstwie do wielu panstw Unii Europejskiej, nie wprowadzono ptacy minimalnej. Ten brak
regulacji komplikuje funkcjonowanie polskich firm przewozowych dziatajgcych na terenie UE.

Rok 2015 przynidst takze powazny problem rzutujgcy na stosunki miedzynarodowe i sytuacje gospodarczg w catej
Europie - ogromnych rozmiaréw migracje ludno$ci i wynikajgce z tego stosowanie przez wladze europejskie
niejednolitej polityki migracyjnej. W efekcie zamykane sg gtéwne potgczenia drogowe lub ze wzgledu na wzmozone
kontrole ograniczana jest ich przepustowosc¢. Naturalng konsekwencjg sg znaczne utrudnienia w transporcie.

W zwigzku z trudng sytuacjg w branzy transportu i logistyki konieczne staje sie znalezienie nowych, optymalnych
rozwigzan, ktére beda odpowiedzig na zmieniajgce sie realia gospodarcze. Jedng z mozliwosci jest stosowanie
transportu mieszanego i zmiana dotychczasowych metod dostaw. Coraz czesciej w Europie inwestuje sie w tego
rodzaju rozwigzania jako w najskuteczniejszy rodzaj transportu. Niwelowanie barier w drodze tadunku skraca czas
dostawy i daje mozliwosci podnoszenia zyskow przedsiebiorstw oraz rozwoju gospodarki. W Polsce nie jest to
powszechnie wykorzystywana forma transportu, takze ze wzgledu na stabo rozwinietg infrastrukture drogowg
i kolejowg oraz brak inwestycji w upowszechnianie nowoczesnych rozwigzan IT. Jednak zaistniata sytuacja
w transporcie w Europie moze wymusi¢ zmiane w postrzeganiu roli transportu mieszanego dla gospodarki.

Szansy na poprawe kondycji spotek oraz catego sektora TSL mozna upatrywaé takze w inwestowaniu
przedsigbiorstw w innowacyjne rozwigzania, zaréwno jes$li chodzi o tancuchy dostaw, planowanie tras i ich
optymalizacje, jak i nowoczesne systemy magazynowe. Obecnie firmy nie chcg inwestowac kapitatu bez gwarancji
zwrotu kosztéw. Jednak nalezy pamietaé, ze innowacyjnos¢ jest podstawg rozwoju nowoczesnej gospodarki.
Wprowadzenie nowoczesnych systeméw i metod pracy moze wiec zdecydowac o wzroscie i poprawie kondycji
przedsiebiorstw nie tylko w branzy transportowej, ale takze w catej polskiej gospodarce.

W zwigzku ze stale zmieniajacg si¢ sytuacjg w handlu na znaczeniu zyskuje takze komfort odbioru zamoéwionego
towaru w dowolnym czasie po jego dostarczeniu do punktu odbioru. Zwiekszenie dgzeh przedsiebiorcow, aby
w jeszcze krotszym czasie dostarcza¢ zamawiany towar wigze sie z kwestig transportu catodobowego.
Niewatpliwie mozliwos¢ wprowadzenia takiego systemu dostaw bedzie wazna w 2016 roku.

2. Otoczenie konkurencyjne Spétki PEKAES SA

Podmioty nalezace do sekcji transport i gospodarka magazynowa od lutego 2015 r. oceniajg koniunkture
gospodarczg pozytywnie, w grudniu — nieco gorzej niz w listopadzie, cho¢ lepiej niz w analogicznym miesigcu
ostatnich siedmiu lat.

Podmioty gospodarcze zgtaszajg bardziej niekorzystne diagnozy i prognozy popytu i sprzedazy ustug.
Sygnalizowany jest niewielki wzrost opdznien ptatnosci za wykonane ustugi. Kierujgcy jednostkami zapowiadajg
nieznaczny wzrost zatrudnienia. W najblizszych trzech miesigcach ceny mogg nadal spada¢ w niewielkim
stopniu.

Przedsiebiorcy z sektora transport i gospodarka magazynowa deklaruja, iz nie napotykajg barier w prowadzeniu
biezgcej dziatalnosci. Najwieksze trudnosci wskazywane przez firmy zwigzane sg z kosztami zatrudnienia oraz
konkurencjg firm krajowych - ucigzliwo$c¢ tych barier utrzymuje sie na zblizonym poziomie od poczatku 2011 r.

Od stycznia 2013 r. zmniejsza sie znaczenie barier zwigzanych z niedostatecznym popytem oraz niepewnoscig
o0golnej sytuacji gospodarcze;.

Ponizej przedstawiono krétkie oméwienie sytuaciji w ustugach oferowanych przez PEKAES SA w 2015 roku:

e rok 2015 w przypadku przewozéw drobnicowych w PEKAES SA mingt pod znakiem znacznego wzrostu
wolumenu i przychoddéw. Gtéwnymi czynnikami majgcymi wptyw na tg sytuacje byt rozwdj wspotpracy
z obecnymi klientami oraz pozyskanie nowych partneréw do obstugi w ramach krajowej sieci drobnicowej.
W celu zapewnienia wysokiej jakosci obstugi przesytek klientéw zostata zmieniona lokalizacja terminalu
w todzi, powstat nowy oddziat w Legnicy, a w 3 innych oddziatach zwiekszono powierzchnie operacyjng
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terminali. Wzrosta takze liczba potgczen bezposrednich miedzy oddziatami. Powyzsze dziatania zapewnity
efektywng obstuge przesytek naszych klientéw w 2015 roku oraz zabezpieczyty mozliwo$¢ dalszego wzrostu
wolumenu w kolejnym.

w segmencie miedzynarodowych przewozéw drobnicowych kolejny rok z rzedu odnotowano wzrost
przychodu. Gtéwng przyczyng byta sprzyjajgca koniunktura gospodarcza. Wptyw na koniunkture miat stabilny
kurs EUR oraz spadajgce ceny paliw. 2015 rok byt pierwszym rokiem od lat, w ktérym mieliSmy przewage
eksportu nad importem w wymianie towarowe;j. Trend taki powinien utrzymywac sie w kolejnych latach. Polskie
towary stajg sie bardziej konkurencyjne na takich rynkach jak: Niemcy, Francja, Wielka Brytania, Szwecja,
Litwa, Czechy, Stowacja, Wegry. Popularne s3 takie kraje jak Rumunia, Butgaria, Stowenia, Chorwacja czy
Serbia. Klienci stajg sie coraz bardziej wymagajgcy - jakos¢ serwisu stata sie rownie istotna jak cena.

segment przewozow catopojazdowych krajowych w 2015 roku w wyniku utrzymujgcej sie skomplikowanej
sytuacji geopolitycznej zwigzanej z kryzysem na wschodzie oraz spadkami cen ropy przedsiebiorcy zmuszeni
byli do poszukiwania ciagtych oszczednosci prowadzonej dziatalnosci transportowej. Po pierwszych czterech
miesigcach umiarkowanego stabilnego wzrostu zapotrzebowania na ustugi transportowe, nastgpit spadek
popytu na rynku przewozow trwajgcy az do poczatku ostatniego kwartatu. Pomimo odwrdcenia trendu
spadkowego w czwartym kwartale, sytuacja nie ulegta znaczacej poprawie przez utrzymujgcg sie od kilku lat
tendencje ,wyptaszczania sie” szczytu sezonowego tuz przed $wietami i koncem roku. W 2015 roku nadal
utrzymywata sie tendencja do zatoréw ptatniczych u klientéw, ktéra dodatkowo wplywata negatywnie na
funkcjonowanie branzy transportowej, szczegdlnie mniejszych firm. Stawki transportowe w 2015 roku poddane
byty szczegdlnej presji ze wzgledu na spadek cen paliw.

segment spedycji catopojazdowej miedzynarodowej w 2015 roku charakteryzowat sie bardzo duzg
dynamikg negatywnych zmian na rynku, ktdre bezposrednio uderzyty w polskie firmy transportowe.
Wprowadzenie ptacy minimalnej w kolejnych panstwach Europy, napieta sytuacja miedzynarodowa wynikajgca
z braku jednoznacznej polityki migracyjnej przetozyta sie na ograniczenia w europejskiej infrastrukturze
transportowej. Rok 2015 dla polskich firm przewozowych, ktére posiadajg drugg co do wielkosci flote
samochodow cigezarowych w UE charakteryzowat sie rowniez spadajgcymi cenami paliwa, co ma bezposrednie
przetozenie na ograniczenie kosztow operacyjnych. Jednak z drugiej strony, wysokie kursy walut przektadaty
sie bezposrednio na mniejsze zakupy importowe, a w konsekwencji na utrzymanie wysokiej dysproporcji
pomiedzy eksportem a importem. Wszystkie problemy, z ktérymi przyszto sie zmierzy¢ w 2015 roku wymuszajg
na firmach przewozowych jeszcze wigekszg elastycznos¢, koniecznosé jak najszybszego dostosowania sie do
Zmian oraz co najwazniejsze poszukiwanie nowych rozwigzan dla Klientow branzy transportowej.

segment logistyki nie zanotowat istotnego wzrostu w stosunku do roku 2014. Wiekszos¢ firm walczyto
0 utrzymanie pozycji rynkowej, a tylko nielicznym udato sie zwiekszy¢ udziat w rynku. Stale rosnie podaz
powierzchni magazynowych, przyrosty sg co roku bardzo wysokie, a tagczna podaz przekroczyta juz ponad 70
min m2 zamknigtych powierzchni magazynowych. Regionami, ktore rozwijaja sie najszybciej i stanowig
najwyzszg podaz powierzchni magazynowych sg: Polska Centralna z Warszawg na czele, Gérny Slask,
Poznan, Wroctaw, Polska Pétnocna, Krakéw. W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie zanotowano zwigkszenia
ilosci przetargéw i zapytan. Jak co roku wicksza czes¢ przetargéw i zapytan okazata sie benchmarkiem.
Czynnikami decydujagcymi o wyborze oferty rozwigzania logistycznego byta przede wszystkim cena i jako$¢
Swiadczonych ustug. Ceny sprzedazy ustug logistycznych pozostaty na poziomie z roku poprzedniego
z tendencjg do obnizania. Zwazywszy na powyzsze oraz na silng i agresywng konkurencje na rynku, duzym
wyzwaniem dla operatora logistycznego byto swiadczenie wysokiej jakosci ustug, atrakcyjnych cenowo przy
jednoczesnym zachowaniu rentownosci. Powaznym zagrozeniem dla stabilnego wzrostu rynku ustug
logistycznych mogg by¢ zauwazalne juz w roku 2015 rosngce koszty pracy i ustug spowodowane niedoborem
sity roboczej. Mozna byto to zauwazy¢ szczegdlnie w miejscach koncentracji ustug logistycznych. Takie
obszary, jak: Strykow, Btonie, Mszczonow, Gadki, Piotrkdw Trybunalski czy Bielany Wroctawskie nie sg dzi$
w stanie przy pomocy lokalnych mieszkancow obstuzy¢ zapotrzebowania firm.

segment spedycji morskiej - rok 2015 byt trudny dla catej branzy, nie tylko w aspekcie konteneréw. Dosé
powiedzie¢ ze Battycki Indeks Frachtowy spadt do najnizszych pozioméw w historii. Stawki za kontenery
z Dalekiego Wschodu do Europy i nie tylko spadaty do pozioméw nigdy nie widzianych przez rynek. Srednia
cena za kontener 20’ spadta rok do roku o 700USD. Kontener 40' mozna byto przewiez¢ z Szanghaju do
Gdanska nawet ponizej 300USD, a w kierunku przeciwnym za 100USD. Niemniej sytuacja jest dos¢ ciekawa
— porty polskie odnotowaly wzrosty przetadunkéw, ale tylko w zakresie towaréw masowych. Terminale
kontenerowe razem odnotowaty wyrazne spadki o okoto 20% - wyjgtkiem jest DCT, gdzie o wiele nizszy spadek
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spowodowany byt przejeciem czesci wolumendw z terminali gdynskich. Na spadek wolumenéw importowych
wyrazny wplyw miato ostabienie ztotéwki. Drogi dolar zmniejszyt optacalnos¢ importu niektorych towaréw
z Dalekiego Wschodu. Na niekorzy$¢ armatoréw dziatato réwniez wprowadzanie do serwiséw kolejnych coraz
wigkszych statkow. Nawet tania ropa nie uratowata ich przed stratami.

e w segmencie spedycji lotniczej rok 2015 to okres kontynuacji negatywnego trendu z drugiej potowy 2014
roku przypadajgcy na | potowe roku oraz zmian i braku stabilnosci w odniesieniu do catego roku. Czynniki,
ktéore go uksztaltowaty to przede wszystkim sytuacja geopolityczna na Wschodzie Europy, sytuacja
gospodarcza na Potudniu Europy oraz zmiany zachodzgce w gospodarce Chin. Przede wszystkim byty to
jednak kursy walut oraz spadajgce ceny paliw. O ile w | pétroczu 2015 roku mieliSmy doczynienia z wahaniami
kursow walut, to w drugiej potowie byly to juz systematyczne wzrosty, ktdre w potgczeniu z taniejacg ropg
bezposrednio przetozyty sie na wysokos¢ stawek w transporcie lotniczym. Obnizenie poziomu stawek wptyneto
na wzrost eksportu, natomiast drugi czynnik, czyli kursy walut bardzo szybko spowodowat spadek dynamiki
importu, ktory w naszym przypadku jest gtdbwnym kierunkiem dziatalnosci. Biznes zaakceptowat zmiany i popyt
na ustugi frachtu lotniczego zaczat sie stabilizowa¢, jednak juz na nizszym poziomie. Wyjgtkiem sg firmy
spedycyjne swiadczgce ustugi transportu lotniczego bedace jednoczesnie przewoznikami. Spadajgce ceny
paliw pozwolity im na bardzo konkurencyjne ofertowanie, co w rezultacie przyczynito sie do wzrostu
przewiezionych przez nich wolumenow. W efekcie oddziatywania powyzszych czynnikéw doszto do wzrostu
aktywno$ci agresywnej konkurencji, co wptyneto na spadek wartosci zlecen oraz obnizenie rentownosci tego
biznesu.

e w segmencie sprzedazy paliw 2015 rok cechowat sie duzg zmiennoscig cen paliw. Pierwsza potowa roku
przebiegata pod znakiem wzrostéw cen hurtowych: 14 gr ON, 76 gr PB95, 89 gr PB98. W drugiej potowie roku
ceny wyraznie spadly: o 48 gr ON, o 26 gr PB95 — zmiany wzgledem stycznia. Jedynie PB98 zdrozala
wzgledem stycznia, w hurcie — o 5 gr. Rynek polski w 2015 r. cechowat sie nadpodazg paliw — gtéwny producent
— Orlen zwigkszyt eksport w poréwnaniu do lat ubiegtych. Wg szacunkéw POPIHN, w 2015 r. w Polsce szara
strefa wcigz utrzymywata sie na wysokim poziomie — 10-20% paliw sprzedaje sig bez wymaganych podatkéw
(VAT, akcyza). Zapowiadana przed wyborami obnizka VAT do 22% zostata przesunigta na 2017 r.

3. Czynniki istotne dla rozwoju Spotki

Pekaes SA skutecznie realizowata zatozenia przyjete w strategii w zakresie reorganizacji Grupy Kapitatowej. Efekty
powyzszych dziatan widoczne sg w poprawiajacej sie rentownosci w podstawowych produktach oferowanych przez
PEKAES SA.

4. Wplyw nietypowych czynnikéw i zdarzen na wyniki PEKAES SA w 2015 roku

W 2015 roku nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia majace wptyw na wynik Pekaes SA.

5. Zamierzenia na rok 2016

W 2016 roku dziatania Zarzadu beda skupiaty sie nad nastepujgcymi zadaniami:

e  kontynuacjg poprawy rentownosci wszystkich produktéw,
e wzmacnianiem relacji z Klientami,
e statym podnoszeniu jakosci swiadczonych ustug.

Powyzsze dziatania zgodne sg ze Strategicznym Planem Wieloletnim Spétki "Strategia PEKAES SA na lata 2014
—2018” (,Strategia”).

6. Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne

W kolejnych latach Grupa PEKAES bedzie realizowata Strategie na lata 2014 — 2018 zatwierdzong przez Rade
Nadzorcza. Strategia szczegétowo odnosi sie do wszystkich istotnych zagadnien (w tym niezbednych inwestycji).
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7. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa

Aktualna sytuacja finansowa PEKAES SA jest satysfakcjonujgca. Zachowuje ona znaczne rezerwy srodkow
finansowych zabezpieczajgcych mozliwos¢ terminowego regulowania zobowigzan. Ryzyko utraty ptynnosci mozna
okresli¢ jako niewielkie.

lll. Ocena dziatalnosci PEKAES SA

PEKAES SA jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej PEKAES. Podstawowa dziatalno$¢ Spoiki
realizowana jest w ramach segmentu spedycja i logistyka. Kluczowymi z punktu widzenia dalszego dynamicznego
rozwoju produktami sg przewozy drobnicowe krajowe i miedzynarodowe, przewozy catopojazdowe krajowe
i miedzynarodowe oraz spedycja morska i lotnicza.

Szczegdtowe dane prezentuje ponizsza tabela.

Tabela nr 1. PEKAES SA - Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw, dane w tys. zt *

Zmiana
PEKAES SA
Kw.4 Razem 2015/2014

Przychody netto 160868 165115 169883 156011 651877 155217 162837 159738 166146 643937  (7940)  -12%
Koszt wiasny sprzedazy (150 393) (153 347) (158 718) (145 326) (607 784) (143 963) (148 464) (146 994) (155 619) (595 039) 12745 2,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 10475 11768 11165 10685 44003 11254 14373 12744 10527 48898 4805 10.9%
Rentownos¢ sprzedazy % 6,5 7,1 6,6 6,8 6,8 73 8,8 8,0 6,3 7.6 0,8 11,8%
Koszly sprzedazy i marketingu (2727) (2668) (2590)  (2585) (10570)  (2614) (2606) (2563)  (2266) (10048) 521 4,9%
Koszty ogéinego zarzadu (5485) (5203) (5533) (5216) (21437)  (5521) (6197) (5107)  (5156) (21981) (544)  -25%
Pozostate przychody 120 889 289 982 2281 264 503 302 8470 9539 7 258 318,2%
Pozostale koszly (396)  (516)  (551) (610)  (2073) (707)  (674)  (764)  (1093) (3238)  (1165)  -56,2%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 1987 4271 2780 3256 12294 2676 5399 4612 10482 23170 _ 10875 _ 885%
Przychody finansowe 722 238 687 712 2359 2083 1004 563 825 4475 2116 897%
Koszty finansowe (50)  (173)  (321) (362)  (906) (350)  (356)  (245) (281) (1232) (326)  -36.0%
Wynik przed opodatkowaniem 2659 4336 3146 3607 13747 4409 6047 4930 11027 26413 12666  92,1%
Podatek dochodowy - - - 3464 3464 - - - (584)  (584) 4048 -1169%
Wynik netto (z ujeciem zdarzen 2659 433 3146 7071 17211 4409 6047 4930 10443 25829 8618  50,1%

jednorazowych)
Rentownos$c netto % 1,7 2,6 1,9 4,5 2,6 2,8 37 3,1 6,3 4,0 1,4 51,9%
Amortyzacja (1521) (1617) (1742) (1657) (6537)  (1706) (1644) (1694) (1639) (6 683) (146)  -2,2%
EBITDA 3509 5888 4522 4913 18831 4382 7043 6306 12122 29853 11022 58.5%
Rentownosc¢ EBITDA % 2,2 3,6 2,7 3,1 29 28 43 3,9 73 4.6 1,7 60,5%
Zdarzenia jednorazowe - (615) - (305) (920) - - 75 (7 843) (7 768) (6847) -744,2%
Wynik netto (bez zdarzen 2650 3721 3146 6766 16202 4409 6047 5005 2601 18 061 1769  10,9%

jednorazowych)
Rentownos¢ netto % 1,7 23 19 4.3 25 28 3,7 3,1 1,6 28 0,3 12,2%

* Dane kwartalne nieaudytowane

Catkowite przychody ze sprzedazy w PEKAES SA w prezentowanym okresie osiggnety 643.937 tys. zt
W analogicznym okresie 2014 roku przychody ze sprzedazy osiggnety wartos¢ 651.877 tys. zt.

Znaczacy wysitek organizacyjny zwigzany przede wszystkim z rozwojem sieci terminalowej, przynidst oczekiwane
efekty w postaci znaczgcego wzrostu wolumenu drobnicy (krajowej jak réwniez zagranicznej) i w konsekwencji
réwniez jej przychodow. Jednoczesnie PEKAES SA prowadzita dziatania polegajace na optymalizacji struktury
portfela klientdbw spedycji catopojazdowej, tj. w szczegdlnosci ograniczenia wspOtpracy z podmiotami
nieprezentujgcymi odpowiedniej stabilnosci operacyjnej i finansowej. Na wartos¢ przychodéw w 2015 roku miaty
wptyw istotne czynniki zewnetrze. W szczegdlnosci znaczace obnizenie sredniego poziomu cen paliw i spadek cen
frachtow dalekomorskich. Obydwa czynniki skutkowaty obnizeniem cen jednostkowych sprzedazy ustug spedyc;ji
kotowej (drobnicowe, catopojazdowe), paliw oraz spedycji morskiej.

Koszt wtasny sprzedazy w 2015 roku wyniost 595.039 tys. zt, co stanowi spadek w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego o 2,1%, nominalnie o 12.745 tys. zt. Spadek kosztéw jest wynikiem dziatan
optymalizacyjnych. Obnizenie kosztu wtasnego w tempie wyzszym niz przychoddéw ze sprzedazy skutkowato
wzrostem rentownosci brutto na sprzedazy z 6,8% do 7,6%, nominalnie marza brutto jest na poziomie 48.898 tys.
zt, co w odniesieniu do analizowanego okresu za rok poprzedni oznacza poprawe wyniku o 4.805 tys. zt.

Koszty sprzedazy i marketingu w 2015 roku wyniosty 10.048 tys. zt, co stanowi spadek o 521 tys. z, tj. 4,9%
w odniesieniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Koszty ogdinego zarzgdu w 2015 roku wyniosty 21.981 tys. zt, co stanowi wzrost 0 544 tys. zi, tj. 2,5% w odniesieniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6.301 tys. zt jest wyzszy od ubiegtorocznego wyniku
0 kwote 6.093 tys. zt.

Dodatni wynik na dziatalno$ci finansowej, osiggniety w 2015 roku, w wysokosci 3.243 tys. zt, jest wyzszy od wyniku
osiggnietego w okresie porownawczym 2014 roku o0 1.790 tys. zt.

Osiaggniety przez Spotke wynik netto w 2015 roku byt lepszy w stosunku do roku poprzedniego o 8.618 tys. zt. Na
wzrost wyniku netto wptyw miaty wyzszy wynik brutto na sprzedazy oraz wyzsze przychody finansowe.

Tabela nr 2. PEKAES SA - Sprawozdanie z Catkowitych Dochoddéw (ujecie zdarzen jednorazowych), dane w tys.
zt*

2014 2015 Zmiana
Razem Razem
PEKAES SA
Sty-Gru 'eKc;)r:z:'(z?; po Sty-Gru .:g;gl:;); po 2015/2014
! " korektach ! " korektach
Przychody netto 651 877 - 651877 643 937 - 643 937 (7 940) -1,2%
Koszt wiasny sprzedazy (607 784) - (607 784) (595 039) - (595 039) 12 745 2,1%
Wynik brutto ze sprzedazy 44 093 - 44 093 48 898 - 48 898 4805 10,9%
Rentownos$¢ sprzedazy % 6,8 6,8 7,6 7,6 0,8 11,8%
Koszty sprzedazy i marketingu (10 570) - (10 570) (10 048) - (10 048) 522 4,9%
Koszty ogélnego zarzadu (21 437) - (21 437) (21 981) - (21 981) (544) -2,5%
Pozostate przychody 2281 (919) 1362 9539 (7 768) 1771 409 30,0%
Pozostate koszty (2073) - (2073) (3238) - (3238) (1165) -56.2%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 12 294 (919) 11 375 23170 (7 768) 15 402 4027 35,4%
Przychody finansowe 2 359 - 2 359 4 475 - 4 475 2116 89,7%
Koszty finansowe (906) - (906) (1232) - (1232) (326) -36,0%
Wynik przed opodatkowaniem 13 747 (919) 12 828 26 413 (7 768) 18 645 5817 45,3%
Podatek dochodowy 3464 - 3464 (584) - (584) (4 048) -116,9%
Wynik netto 17 211 (919) 16 292 25 829 (7 768) 18 061 1769 10,9%
Amortyzacja (6 537) - (6 537) (6 683) - (6 683) (146) -2,2%
EBITDA 18 831 (919) 17 912 29 853 (7 768) 22 085 4173 23,3%
Rentownos$c¢ EBITDA % 2,9 2,7 4,6 34 0,7 25,9%

* Dane nieaudytowane

W dniu 22 stycznia 2015 roku PEKAES SA zawarta umowe sprzedazy na cze$¢ nieruchomosci potozonych
w Stubicach ze spdtkg LONTEX Sp. z 0.0. S.k. Umowa dotyczyta sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania dziatki
gruntu nr 70/7 o powierzchni 16.471 m2, potozonej w Stubicach, przy ul. Transportowej wraz z prawem wiasnosci
posadowionych na tym gruncie budynkow i budowli za cene 620 tys. zt. Powyzsza transakcja nie miata wptywu na
wynik finansowy Spotki.

W dniu 14 sierpnia 2015 roku Spoétka zawarta umowe sprzedazy na czesé nieruchomosci potozonej w Stubicach
ze spotkg FROST-THERMO KING oraz spétkg EURO HURT SP. Z o.0.

Umowa dotyczyta sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania dziatek gruntu nr 70/17 i 70/15 potozonej w Stubiach,
przy ulicy Transportowej 8 wraz z prawem wtasnosci posadowionych na tym gruncie budynkéw i budowli za fgczng
cene 8.398 tys. zt. Wptyw na wynik Spéiki z tytutu powyzszej transakcji wynidst -75 tys. zi.

W dniu grudniu 2015 roku Spétka zawarta umowe sprzedazy nieruchomosci potozonej w Poznaniu ze spotkg ON
ROAD TRUCK SERVICES SA. Umowa dotyczyta sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania dziatki potozonej
w Poznaniu wraz z prawem wtasnosci posadowionych na tym gruncie budynkéw i budowli za tgczng cene 6.182
tys. zt. Wpltyw na wynik Spofki z tytutu powyzszej transakcji wyniost +701 tys. zt.

W grudniu 2015 nieruchomosci gruntowe zabudowane oraz niezabudowane ostatni raz podlegaty aktualizacji
wyceny (przeszacowaniu) na dzien 31.12.2015 r. Wyceny dokonali niezalezni rzeczoznawcy majatkowi.

Do okreslenia wartosci godziwej zastosowano podejscie dochodowe (metoda inwestycyjna, technika kapitalizac;ji
prostej netto). Réznice z wyceny w kwocie -258 tys. zt odniesiono na wynik finansowy.
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W grudniu 2015 roku Spétka Pekaes SA otrzymata kwote 7.400 tys. zt tytutem wynagrodzenia za umorzone udziaty
jednostki zaleznej SPEDCONT Sp. z 0.0.. Powyzsza kwota zwigkszyta wynik finansowy Spotki PEKAES SA.

W analogicznym okresie roku ubiegtego, w PEKAES SA wystapity zdarzenia jednorazowe w postaci: sprzedazy
nieruchomosci we Wroctawiu, likwidacji spotki PEKAES TRANSPORT oraz aktualizacja wyceny nieruchomosci.
Wplyw na wynik na sprzedazy wyniost 919 tys. zt.

Zmiany rentownosci na poszczegdlnych poziomach prezentuje ponizszy wykres.

Wykres nr 3. PEKAES SA — Wskazniki rentownosci % w 2015 / 2014 roku (bez zdarzeri jednorazowych)

7,6
6,8
3,4 2014
2,7 24 25 2,8 m 2015
1,7
Rentownos¢ Rentownos¢ Rentownos¢ Rentownos¢
sprzedazy % EBITDA % EBIT % Wyniku netto %

Wyniki segmentéw w omawianych okresach przedstawiajg ponizsze tabele:

Tabela nr 4. PEKAES SA — Wyniki segmentéw za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

Spedycja i logistyka Pozostata sprzedaz

Przychody segmentu 503 570 140 367 643 937
Koszty segmentu (486 631) (140 437) (627 068)
Wynik segmentu 16 939 (70) 16 869

Tabela nr 5. PEKAES SA — Wyniki segmentéw za okres 01.01.2014 - 31.12.2014

Spedycja i logistyka Pozostata sprzedaz

Przychody segmentu 512 718 139 159 651 877
Koszty segmentu (501 728) (138 063) (639 791)
Wynik segmentu 10 990 1096 12 086

W obszarze dziatalnosci PEKAES SA wyrdzniono nastepujgce segmenty operacyjne:
- spedycja i logistyka,
- pozostata sprzedaz.

W ramach segmentu operacyjnego ,spedycja i logistyka” ujeto przychody i koszty zwigzane ze sprzedazg ustug

transportowych, spedycyjnych i logistycznych, zaréwno na obszarze kraju, jak i zagranicy. Realizowane ustugi
spedycyjne obejmujg kompleksowg obstuge klientdw w zakresie wysyiki towaréw drogg ladowa, lotniczg i morska.
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Z kolei petnigc funkcje operatora logistycznego PEKAES SA odpowiada za gospodarke magazynowg oraz
dystrybucje wyrobow i towaréw réznych producentéw i dostawcow.

Segment operacyjny ,pozostata sprzedaz” obejmuje:

- przychody i koszty zwigzane z posiadanymi nieruchomosciami,

- przychody i koszty dotyczgce sprzedazy paliw (oleju napedowego, benzyny i gazu) oraz innych towaréw na
stacjach paliw,

- przychody z refakturowania ustug posrednictwa ubezpieczeniowego, posrednictwa w sprzedazy paliw oraz innych
kosztéw zwigzanych z utrzymaniem wydzierzawianych budynkéw i budowli,

- przychody z tytutu obstugi administracyjno - finansowej i kontrolingowej innych spotek,

- przychody z dziatalno$ci hotelarskiej.

Zgodnie z prezentacjg segmentéw dziatalnosci PEKAES SA rentownos$¢ segmentu spedycja i logistyka (wynik
z dziatalnosci operacyjnej przed ujeciem skutkéw przychodow i kosztéw z pozostatej dziatalnosci operacyjnej)
uksztattowat sie na poziomie 3,4% w 2015 roku. Pozostata sprzedaz w tym okresie byta ujemna w analogicznym
okresie 2014 odnotowano wynik dodatni.

IV. Sytuacja majatkowa i kapitalowa PEKAES SA

1. Majatek Spotki PEKAES SA

Strukture aktywow Grupy PEAKES na dzieh 31.12.2015 roku i 31.12.2014 roku przedstawia ponizsza tabela.

Tabela nr 6. Aktywa PEKAES SA, dane w tys. zt

315,32?15 Struktura% 353272%5‘14 Struktura% 2015-2014 2015-2014%
Aktywa trwate 230423 51,2% 251 209 58,5% (20 786) -7.2%
Wartosci niematerialne 1519 0,3% 2279 0,5% (760) -0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 62791 14,0% 65516 15,3% (2725) -1,3%
Nieruchomosci inwestycyjne 41 553 9,2% 57 557 13,4% (16 004) -4,2%
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 93703 20,8% 93 703 21,8% - -1,0%
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 25508 5,7% 29772 6,9% (4 264) -1,2%
Naleznosci dtugoterminowe 306 0,1% 276 0,1% 30 0,0%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5043 1,1% 2106 0,5% 2937 0,6%
Aktywa obrotowe 219 184 48,8% 168 595 39,3% 50589 9,4%
Zapasy 449 0,1% 521 0,1% (72) 0,0%
Nalezno$ci handlowe 82 460 18,3% 85971 20,0% (3511) -1,7%
Naleznosci krétkoterminowe inne 11 008 2,4% 10 221 2,4% 787 0,0%

Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez

e 50717 11,3% 14 966 3,5% 35751 7,8%
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 7075 1,6% 6 316 1,5% 759 0,1%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 67 475 15,0% 50 600 11,8% 16 875 3,2%
Aktywa t_rwale klasyfikowane jako przeznaczone do : 0.0% 9063 2.1% (9 063) 21%
sprzedazy
Aktywa obrotowe oraz akt_ywa trwate klasyfikowane jako 219 184 48.8% 177 658 41,4% 41526 7.4%
przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 449 607 100,0% 428 867 100,0% 20 740 0,0%

Gtéwne zmiany w aktywach:

= lgczny stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow oraz aktywdw finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy wzrdst z 65.656 tys. zt do 118.192 tys. zt,

= spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych wynika ze sprzedazy nieruchomosci w  Stubicach
i Pruszczu Gdanskim,

= spadek naleznosci handlowych.
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2. Zrodta finansowania

Ponizsza tabela przedstawia wartos¢ pasywdw wraz z ich strukturg w sumie bilansowe;.

Tabela nr 7. Pasywa PEKAES SA, dane w tys. zt

Pasywa 315_;8‘2'72%15 Struktura% 31?1?.2?14 Struktura% 2015-2014 2015-2014%
Kapitat wiasny 332 147 74,0% 306 092 71,3% 26 055 2, 7%
Kapitat podstawowy 30521 6,8% 30521 7,1% [0] -0,3%
KaplFal zap?sowyze sprzedazy akcji powyzej wartosci 67 723 15,1% 67 723 15.8% 0 0.7%
nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny 11573 2,6% 11 347 2,6% 226 0,0%
Kapitat rezerwowy na wykup akcji wtasnych 3403 0,8% 3403 0,8% [0] 0,0%
Zyski zatrzygmane 218 927 48,7% 193 098 45,0% 25829 3,7%
Zobowigzania diugoterminowe 34188 7,5% 45 722 10,7% (11 534) -3,2%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 605 0,1% 879 0,2% (274) -0,1%
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5926 1,3% 6 849 1,6% (923) -0,3%
Dtugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 19 800 4,4% 27 720 6,5% (7 920) -2,1%
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 7 759 1,7% 10182 2,4% (2423) -0,7%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 98 0,0% 92 0,0% 6 0,0%
Zobowigzania krétkoterminowe 83272 18,5% 77 053 18,0% 6219 0,5%
Rezerwy na zobowigzania 376 0,1% 285 0,1% 91 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1471 0,3% 1343 0,3% 128 0,0%
Kredyty i pozyczki 7920 1,8% 7920 1,8% - 0,0%
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 2225 0,5% 2502 0,6% 277) -0,1%
Zobowigzania handlowe 66 258 14,7% 59 717 13,9% 6541 0,8%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 353 0,1% - 0,0% 353 0,1%
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 4 669 1,0% 5286 1,2% (617) -0,2%
Zobowigzania i kapitaly 449 607 100,0% 428 867 100,0% 20740 0,0%

Gtéwne zmiany w pasywach to:

= wzrost zyskow zatrzymanych pochodzacych z wyniku,

= spadek zobowigzan dtugoterminowych z tytutu pozyczek i kredytow z 27.720 tys. zt do 19.800 tys. zi,

= wzrost zobowigzan handlowych.
3. Przekazane przez Spétke darowizny
Spétka PEKAES SA w 2015 roku przekazata darowizne w wysokosci 60 tys. zt na rzecz Kulczyk Foundation.
4. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdania przeplywéw pienieznych w tys. Euro — przeliczono odpowiednio wedlug sredniego kursu
Euro z dnia 31.12.2015 i 31.12.2014 roku, oraz wediug Sredniej arytmetycznej kurséw na ostatni dzien

kazdego miesigca w latach obrotowych zakonczonych tymi datami.

Wartosci srednich kurséw wymiany ztotego, w stosunku do Euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski:

EURO

kurs na dzien: 31.12.2015 4,2615
kurs na dzien: 31.12.2014 4,2623
Srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzieh kazdego miesigca w okresie od 01.01.2015 do 31.12.2015 4,1848
Srednia arytmetyczna kurséw na ostatni dzieh kazdego miesigca w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014 4,1893
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Tabela nr 8. Wybrane pozycje sprawozdania finansowego PEKAES SA

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw
Przychody netto ze sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Zysk (strata) zdziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy
Catkowite dochody

Pozycje sprawozdania z przeplyw 6w pienieznych
Przeptywy pieniezne netto zdziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto zdziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej
Aktywa razem
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Dodatkowe pozycje

Liczba akcji (w szt.)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w Z/EUR)

Zysk (strata) na jedng akcje (w Z2/EUR)

w tys. zt

2015
643 937
48 898
23170
26 413
25829
25 829
26 055

2015
29811
(1621)

(11 249)
16 941

Gru 2015
449 607
332147

30521
34188
83272

Gru 2015
30520870
10,88

Gru 2015
0,85

w tys. zt

2014

651877
44 093
12 294
13747
17 211
17 211
21177

2014
(9 939)
2590
32681
25332

Gru 2014
428 867
306 092

30521
45722
77 053

Gru 2014
30520870
10,03

Gru 2014
0,56

2015

153 875
11 685
5537
6312
6172
6172

6 226

2015
7124
(387)

(2 688)
4049

Gru 2015
105 504
77 941
7162
8023
19 541

Gru 2015
30520 870
2,55

Gru 2015
0,20

w tys. EUR w tys. EUR

2014

155 605
10 525
2935
3281
4108
4108
5055

2014
(2372)
618
7801
6047

Gru 2014
100 619
71814
7161
10 727
18 078

Gru 2014
30520 870
2,35

Gru 2014
0,13
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V. Pozostate informacje o PEKAES SA

1. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajagcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie
emitenta, bez wzgledu na to czy odpowiednio byly zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku:
w przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor. Informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej PEKAES SA zaprezentowano w sprawozdaniu
finansowym PEKAES SA w nocie 37.

W jednostkach powigzanych nie wyptacano wynagrodzeh Cztonkom Zarzgdu oraz Cztonkom Rady Nadzorczej
PEKAES SA.

2. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie

Nie zostaly zawarte zadne umowy pomigdzy PEKAES SA a osobami zarzgdzajacymi, kitére przewidywatyby
rekompensate w przypadku ztozenia rezygnacji badz zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny
lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastgepuje z powodu potgczenia PEKAES SA przez przejecie.

3. Liczba akcji PEKAES SA posiadanych przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce
W 2015 roku Cztonkowie Zarzgdu PEKAES SA nie nabyli, jak rowniez nie posiadali akcji Spotki PEKAES SA.

4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) Postepowania dotyczgcego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktorych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta - w 2015 roku nie wystgpity.

b) Dwa lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tagczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku fgczna warto$¢ naleznosci sgdowych brutto, jednostki dominujgcej, wyniosta 9.687
tys. zt, w tym najwieksze toczgce sie postepowanie wg stanu na 31.12.2015 roku:

= postepowanie sagdowe z powddztwa PEKAES S.A. przeciwko DAYLI POLSKA SP. Z O.0O. - wartos¢
przedmiotu sporu — 848.575,91 PLN — wniesione 2 pozwy — pierwszy na kwote 309.889,78 PLN —
skierowany do Sadu Okregowego w Krakowie zarejestrowany pod sygn. IX GNc 713/15, w dniu
21.08.2015 r. doreczony zostat nam nakaz zaptaty — w stosunku do ktérego pozwana wniosta sprzeciw,
w dniu 18.09.2015 r. wezwana do uzupetnienia jego brakéw. Drugi pozew na kwote 538.686,13 PLN
réwniez skierowany do Sgdu Okregowego w Krakowie — sprawa zarejestrowana zostata pod sygn. IX GNc
713/15 - w dniu 21.08.2015 r. doreczony zostat nam nakaz zaptaty — w stosunku do ktérego pozwana
skutecznie wniosta sprzeciw — nadano nowg sygn. IX GNc 801/15. Na sprzeciwy zostaty udzielone
odpowiedzi. Stan na dzien: 31.12.2015 r. - postepowanie w toku,

= postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES Multi - Spedytor Sp. z 0.0. (obecnie PEKAES SA) przeciwko
K. Kazirodek, wartos¢ aktualna przedmiotu sporu to 499,8 tys. zi; komornik ustalit majgtek diuznika
w postaci 2 nieruchomosci KW RA1Z/00030886/3 - potozonej w miejscowosci Mateczyn gmina Gézd oraz
KW RA1Z/00030865/0 - potozonej w miejscowosci G6zd ul. Radomska 41, po $mierci dtuznika ich
wiascicielami stali sie spadkobiercy Zofia, Piotr, Kamil oraz Anna Kazirodek, zostata ponownie wszczeta
egzekucja z ww. nieruchomosci. Zgodnie z wnioskiem w ksiegach wieczystych ujawnieni zostali
spadkobiercy — dzieki czemu mozliwa stata sie kontynuacja egzekucji z ww. nieruchomosci, 25.06.2015 r.
dokonany opis i oszacowanie nieruchomosci — KW RA1Z/00030865/0 wyceniona na kwote — 574.000,00
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PLN, KW RA17/00030886/3 — 30.000,00 PLN. | Termin licytacji obu nieruchomosci — ustalony na dzieh
8.09.2015 r. okazat sie bezskuteczny. Na Il terminie licytacji zostata sprzedana nieruchomos$¢ KW
RA1Z/00030865/0 — w trakcie jest przysgdzenie prawa wlasnosci oraz sporzgdzenie planu podziatu.
Licytacja w Il terminie nieruchomo$ci KW RA1Z/00030886/3 —okazata sig¢ bezskuteczna. Stan na dzienh:
31.12.2015 r. - postgpowanie w toku,

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko NOMI S.A. zawiste przed Sgdem Rejonowym
w Kielcach — ogtoszona zostata upadto$¢ spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu postanowieniem z dnia
11.12.2013 r. — zgtoszono wierzytelno$¢ w kwocie 445 tys. zt (435,2 tys. zt + odsetki), termin zgtaszania
wierzytelno$ci uptynat w marcu. Upadfo$¢ prowadzona przez Sgd Rejonowy w Kielcach, sygn. akt V GUp
27/13 , w dniu 18.12.2014 r. sporzgdzona zostata lista wierzytelnosci. Postanowieniem z dnia 13.03.2015
r. zmieniono sposob prowadzenia postepowania upadtosciowego z upadtosci uktadowej na postepowanie
obejmujgce likwidacje majatku upadtego. W dniu 7.08.2015 r. zlozona zostata przez syndyka
uzupetniajgca lista wierzytelno$ci. Postanowieniem z dnia 23.10.2015 r. postgpowanie upadtosciowe
zostato umorzone ze wzgledu na brak wystarczajgcych srodkéw na jego przeprowadzenie. Do chwili
obecnej postanowienie nie jest prawomocne ze wzgledu na 2 zazalenia. Stan na dziehA: 31.12.2015r. -
postepowanie w toku,

postepowanie sadowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko FAGORMASTERCOOK S.A. - dnia
9.12.2013 r. postanowieniem z dnia 19.11.2013 r. Sad Rejonowy Pierwszej Instancji | ds. Gospodarczych
w Donostia /San Sebastian w Hiszpanii oglosit upadtos¢ spoétki, nadzorcg upadtosci wyznaczono spotke
KPMG Concursal S.L.P. - 19.12.2013 r. wystano zgtoszenie wierzytelnosci w kwocie 270 tys. zt (269,0 tys.
zt + odsetki).Ogtoszona zostata réwniez upaditosé likwidacyjna przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i. Postepowanie upadtosciowe jest
wtornym w stosunku do postepowania upadtosciowego dobrowolnego (zwyktego), wszczetego w Hiszpanii
na mocy postanowienia Sgdu Gospodarczego numer 1 w Donostia - San Sebastian, z zastrzezeniem
jurysdykcji w razie uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci postepowania wszczetego w Hiszpanii. Do
Sadu Rejonowego we Wroctawiu skierowane zostato rowniez zgltoszenie wierzytelnosci, sprawa
prowadzona pod sygn. VIII GUp 9/14 — w dniu 10.11.2014 r. sporzgdzona zostata lista wierzytelnosci.
Trwa sprzedaz poszczegodlnych skladnikdbw majatku upadtego. Stan na dzien: 31.12.2015 r. -
postepowanie w toku.

postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko East-Transport& Logistik Service GmbH
zawiste przed Sagdem Upadtosciowym w Norymberdze, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to kwota 51,4 tys.
EUR (185,1tys. zt). zlozono wniosek o przekazanie sprawy do komornika — sprawa w trakcie
monitorowania oraz ustalenia aktualnego stanu postepowania. W dalszym ciggu czekamy na zakonczeniu
postepowania upadiosciowego. Ztozone zostaty do wlasciwego sadu dokumenty dotyczace zakonczenia
postepowania — ktdrych sad jeszcze nie zatwierdzit. Stan na dzien: 31.12.2015 - postepowanie w toku.

postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko Zaktad Budowlany Waldemar Bos$ Sp. z o.0.,
zawiste przed Sgdem Okregowym w Toruniu, VI Wydziat Gospodarczy, gdzie wartos¢ przedmiotu sporu
to kwota 171,0 tys. zt. Zostat wydany nakaz zaptaty, w dniu 13.07.2012 postepowanie zostato zawieszone,
dtuznik ogtosit upaditos$¢, wystano zgtoszenie wierzytelnosci na kwote: 188,0 tys. zt. (171,0 tys. zt +
odsetki), wierzytelno$¢ uznana w catosci w IV kategorii zaspokojenia, sprawa prowadzona pod sygnaturg
V GUp 5/12/Ap-1, 07.08.2014 r. ogtoszono, iz sporzgdzona zostata uzupetniajgca lista wierzytelnosci.
W dniu 21.10.2015 r. obwieszczono w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym 0 sporzadzeniu
kolejnej uzupetniajacej listy wierzytelnosci (karty 677-686). Stan na dzien: 31.12.2015 r. - postepowanie
w toku.

postepowanie sadowe z powoddztiwa PEKAES SA przeciwko P.H.U. EXPORT-IMPORT JAKUB
GIEYSZTOR PORTA zawiste przed Sgdem Okregowym we Wroctawiu, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu
to kwota: 153,7 tys. zt — pozew wniesiony 29.04.2013 r., pozwany ztozyt sprzeciw od wydanego w sprawie
nakazu zaptaty, sprzeciw doreczony 30.09.2013 r. odpowiedz wystana 11.10.2013 r., obecnie
postepowanie toczy sie pod sygn. X GC 564/13. Na rozprawie w dniu 8.12.2014 r. wydany zostat wyrok
zasagdzajgcy catosé roszczenia. Ogtoszona zostata jednak upadios¢ dtuznika — prowadzona przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej sygn. akt VIII GUp 50/14 — zgtoszono wierzytelnosé, sporzgdzona
zostata oraz przekazana sedziemu komisarzowi lista wierzytelnosci (obwieszczenie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym z dnia 30.04.2015 r.), ztozony wniosek o doreczenie wyciggu z listy. W dniu
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31.07.2015 .r doreczony zostat wyciag z listy wierzytelnosci. Lista wierzytelnosci zostata zatwierdzona
przez sad. W trakcie jest sporzgdzanie planu podziatu funduszéw uzyskanych z masy upadtosci. Stan na
dzien: 31.12.2015 r. - postepowanie w toku,

®  postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko Pawet Papiernik TEOFIL, warto$¢ przedmiotu
sporu — 150,9 tys. zt - wniesione w sprawie 2 pozwy - pierwszy na kwote 125,2 tys. zt - skierowany do
Sadu Okregowego w Warszawie, wydziat XXVI Gospodarczy, - nakaz zaptaty na kwote 125,2 tys. zt
wydano w dniu 24 lipca 2014 r., pozwany w dniu 1.09.2014 r. wniost sprzeciw, na ktéry udzielono
odpowiedzi, sprawa toczy sie obecnie pod sygn. XXVI GC 846/14, drugi nakaz zaptaty na kwote 25,7 tys.
zt zostat wydany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, wydziat XV w sprawie XV GNc 6127/14 w dniu
26.08.2014 r., sprzeciw wptynat w dniu 19.09.2014 r. - nadano nowa sygn. XV GC 3696/14, sprawa o sygn.
XXVI GC 846/14 zostata skierowana do mediaciji, na ktéra nie zgodzit sie pozwany, termin rozprawy zostat
wyznaczony na dzien 10.06.2015 r., w sprawie o sygn. XV GC 3696/14 - termin rozprawy wyznaczono na
dzien 26.05.2015 r. (w tym wypadku pozwany réwniez nie wyrazit zgody na mediacje) W sprawie o sygn.
XXVI GC 846/14 — kolejny termin rozprawy wyznaczony zostat na dzien 8.09.2015 r. (VI GCps 14/15/1)
odezwa na ktérej przestuchany zostanie Swiadek, natomiast w sprawie o sygn. XV GC 3696/14 — rowniez
wyznaczono kolejny termin rozprawy na dzien 17.11.2015 r. W sprawie o sygn. XXVI GC 846/14 kolejny
termin rozprawy wyznaczony zostat przez Sad Okregowy w Warszawie na dziehn 15.10.2015 r. W sprawie
0 sygn. XXVI GC 846/14 w dniu 15.10.2015 r. - wydany zostat wyrok zasgdzajgcy roszczenie w catosci,
od ktorego pozwany wnidst apelacje — na ktdrg udzielona zostata odpowiedz. Brak terminu kolejnej
rozprawy. W sprawie o sygn. XV GC 3696/14 zapadt wyrok zasadzajacy co do ktérego pozwany rowniez
wnidst apelacje Stan na dzien: 31.12.2015 r. - postepowanie sgdowe w toku.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w reprezentowanym okresie
PEKAES SA nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.
6. Informacja o udzielonych pozyczkach
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 saldo udzielonych pozyczek:
e pozyczka pieniezna udzielona przez PEKAES SA w roku 2013 w kwocie 27.500 tys. zt spofce zaleznej

PEKAES NIERUCHOMOSCI 2 Sp. z 0.0. w zwigzku z nabyciem nieruchomosci potozonych w Sremie
i Czechowicach (pozyczka oprocentowana jest wedtug stopy WIBOR 1M +1,1p.p.),

e pozyczka pieniezna udzielona przez PEKAES SA w roku 2014 w kwocie 15.000 tys. zt spotce zaleznej
CHEMIKALS Sp. z 0.0. (pozyczka oprocentowana jest wedtug stopy WIBOR 3M +1,1p.p.).

7. Informacja o udzielonych poreczeniach

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31.12.2015 roku wyniosta 6.122 tys. zt, a na dzien 31.12.2014 roku
5.795 tys. zi. Ponadto zostata podpisana umowa o limit na gwarancje bankowe z Bankiem Millennium SA
w wysokosci 7.000 tys. zt. Na dzien bilansowy limit nie jest wykorzystywany.

Nie ma zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze spraw spornych.

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego wynoszg 21.801 tys. zt.

8. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla emitenta, w tym znanych emitentowi o umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami nie sg znane emitentowi.

9. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez
emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zdarzenia zwigzane z emisjg papierow wartosciowych.
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10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spétka nie dokonywata w 2015 roku publikacji prognoz wynikéw finansowych.
11. Informacja o instrumentach finansowych i zarzadzaniu zasobami finansowymi

W PEKAES SA w zakresie instrumentéw finansowych obcigzonych ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej wymienic nalezy gtéwnie jednostki funduszy inwestycyjnych. PEKAES SA lokuje
czes¢ srodkéw w funduszach inwestycyjnych rynku pienieznego w celu maksymalizacji efektywnos$ci lokowania
Srodkéw przy zachowaniu petnej ptynnosci tych srodkow.

Wszystkie inwestycje w instrumenty finansowe w PEKAES SA finansowane sg ze srodkéw wtasnych.

Na dzien 31.12.2015 gtéwne inwestycje w instrumenty finansowe to jednostki uczestnictwa w funduszach
powierniczych. Wartos¢ rynkowa tych instrumentéw finansowych wynosi 50.677 tys. zt, z tego:

= Skarbiec FIO Subfundusz Dtuznych papierow wartosciowych .SKARBIEC-
Depozytowy 5.374 tys. zt (159286,592 jednostek),

= MetLife FIO Parasol Krajowy Subfundusz Pieniezny 15.822 tys. zt (980298,6870)

= QUERCUS Ochrona Kapitatu 21.455 tys. zt (153765,497 jednostek)
= Altus FIO Parasolowy Subfundusz .Pieniezny 8.025 tys. zt (76284,9861)

Strategia w zakresie zarzgdzania zasobami finansowymi gwarantuje z jednej strony mozliwos¢ terminowego
regulowania wszelkich zobowigzan, zas z drugiej maksymalnie efektywne lokowanie wolnych srodkéw do czasu
ich wykorzystania na sfinansowanie planowanych projektéow inwestycyjnych. Zagrozenia w obszarze ptynnosci
Spotki nie wystepuja.

12. Badanie sprawozdan finansowych

Badania sprawozdania finansowego PEKAES SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PEKAES za rok 2015 i 2014 wraz z przeglgdem poétrocznym sprawozdania finansowego PEKAES SA
i skonsolidowanego sprawozdania za pierwsze potrocze 2015 roku i 2014 roku dokonata Spotka
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 00-638 Warszawa, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 144 na podstawie umowy z dnia 30
czerwca 2014 r oraz 21 maja 2015 roku.

Wynagrodzenie netto za wykonane ustugi za 2015 rok wynosi 76 tys. zt. W 2014 roku wynagrodzenie wynosito 147
tys. zt

13. Istotne zdarzenia w PEKAES SA

Istotne zdarzenia w PEKAES SA zostaty przedstawione w punkcie ,|Il. Ocena dziatalnosci PEKAES SA” w pozycji
dotyczacej zdarzen jednorazowych (Tabela nr 2).

14. Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitalowych dokonanych w ramach
PEKAES SA w danym roku obrotowym

Szczegdtowy opis zdarzen zostat przedstawiony w sprawozdaniu finansowym Spétki PEKAES SA w nocie 1.
15. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych

kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty
i terminu wymagalnosci
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Na dzien 31.12.2015 roku PEKAES SA posiada zobowigzania w kwocie 27.720 tys. zt z tytutu kredytu
inwestycyjnego, udzielonego przez Bank Millennium SA w dniu 26 czerwca 2014 roku.

16. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tagczna wartos¢ transakcji zawartych
przez dany podmiot w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w ztotych réwnowartos¢
500 000 EURO

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym PEKAES SA w nocie 37.

17. Opis informacji o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami

okreslajacymi charakter tych transakcji

W okresie objetym sprawozdaniem nie zostaty zawarte transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi na
warunkach nierynkowych.

VI. Polityka personalna

1. Zatrudnienie i wynagrodzenia

Stan zatrudnienia w PEKAES SA na dzien 31-12-2015 roku wynosit 776 etatow.

W 2015 roku w stosunku do konca roku 2014 nastgpit wzrost zatrudnienia o 2% czyli o 15 etatdéw, zwigzany
z realizacjg celdw biznesowych Spotki.

W 2015 roku w PEKAES SA nie odbyty sige zwolnienia grupowe pracownikow.

Srednie wynagrodzenie za rok 2015 w PEKAES SA wyniosto 4036 zt i bylo wyzsze o0 1,2% w poréwnaniu do
ubiegtego roku.

2. Szkolenia

W 2015 roku Spoétka PEAKES SA realizowata plan szkolen uwzgledniajgc potrzeby szkoleniowe w poszczegdlnych
obszarach, kwota wydatkéw na szkolenia wyniosta 485,9 tys. zt.

3. Polityka Socjalna

Spotka realizuje na rzecz Pracownikow polityke socjalng w ramach srodkéw zgromadzonych w latach poprzednich
w Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych. Odpis z tego tytutu zostat ustalony na poziomie 200 tys. zt rocznie
i nie zmienit sie w stosunku do 2014 roku zgodnie z zapisem w regulaminie wynagradzania.

W 2015 roku osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym PEKAES SA nie udzielono pozyczek z ZFSS.

VIl. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego Grupg Kapitatowg

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania
przedsiebiorstwem emitenta i grupg kapitatowa.

VIII. Informacja o znanych emitentowi umowach (w tym zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystgpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych przepisow.

IX. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
do emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystgpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych przepisow.

18



Sprawozdanie Zarzadu PEKAES SA na dzien 31.12.2015

X. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia praw wlasnosci papierow wartosciowych
emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego na emitenta

W okresie objetym sprawozdaniami nie wystgpity zdarzenia wskazane w tresci przedmiotowych przepisow.
Xl. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym PEKAES SA w nocie 40.
XIl. Lad korporacyjny

Raport w sprawie stosowania zasad fadu korporacyjnego, zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, zostanie opublikowany wraz z niniejszym sprawozdaniem.

Niniejsze sprawozdanie z Dziatalnosci Zarzadu zostato autoryzowane przez Zarzad PEKAES SA w dniu
18 marca 2016.

Maciej Bachman Arkadiusz Filipowski Jerzy Markow Piotr Marczuk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Zatacznik nr 1

Sprawozdanie Zarzadu PEKAES SA na dzien 31.12.2015

Organizacja Grupy Kapitatlowej PEKAES
PEKAES
NIERUCHOMOSCI 1
SpP. Z 0.0.
PEKAES
NIERUCHOMOSCI 2
SpP. Z 0.0.
PEKAES
NIERUCHOMOSCI 1
Sp. Z 0.0. sp. k.
CHEMIKALS
Sp. z 0.0.

Spedycja Polska
, SPEDCONT’
Sp. z 0.0.
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PEKAES Promo
Sp. z o.0.
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