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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Rawlplug S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Rawlplug (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Rawlplug S.A. (,jednostka
dominujaca”), z siedziba we Wroctawiu, ul. Kwidzynska 6, na ktére sktada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku,

~  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku,

— informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoici Grupy odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U.
z 2013 r. poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalna pewnoéc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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Wmadanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktorej wynikajg liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Rawlplug na dzier 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostato  sporzadzone zgodnie  z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej oraz Zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

) jest zgodne z wptywajacymi na treé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe.

Sprawozdanie z dziatalnoici Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
0 rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
wsprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 poz. 133), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Poznan, 17 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan fin ansowych nr 3355
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rawlplug
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

I, CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka Dominujaca w Grupfe Kapitalowej Rawlplug (,Grupa”) jest Rawlplug Spétka Akcyjna
(»jednostka dominujaca”, ,,Spotka™).

Siedzibg jednostki dominujacej jest Wroctaw 51-416, ul. Kwidzynska 6.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przewazajacym przedmiotem dziatatnosci jednostki
dominujacej jest:

- produkcja narzedzi, ztaczy 1 srub, narzedzi mechanicznych, wyrobéw z budownictwa z tworzyw
sztucznych, konstrukcji metalowych i ich czesci,

----- sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych, materiatéw budowlanych, maszyn wykorzystywanych
w budownictwie.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

~ statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 6 grudnia 1999 roku (Rep. A nr
7498/99) wraz z pdzniejszymi zmianami,

- Kodeksu spotek handlowych.

W dniu 27 sierpnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dta Wroclawia Fabrycznej we Wroctawiu - VI Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod
numerem KRS 0000033537,

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 895-168-78-80 oraz numer REGON; 932098397

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 32.560 tys. zt i dzielit sie na 32.560.000
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2015 roku oraz do dnia zakoficzenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacia Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat akcji gltosow na Walnym Zgromadzeniu

Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 16.902.750 51,91%
PKO BP BANKOWY PTEL 2.933.639 9,01%
NATIONALE NEDERLANDEN PTE 2.842.138 8,73%
(dawniej ING PTE)

Radostaw Koelner 2.744.750 8,43%
Pozostali 7.136.723 21,92%
Razem: 32.560.000 100%

Kapitat wlasny jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 276.053 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacei.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkami Zarzadu byli:

BDO Sp. z 0.0, 2
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

- Radostaw Koelner

- Piotr Kopydtowski

Prezes Zarzadu

- Czlonek Zarzadu do spraw finansowych

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

2, Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujace]j za rok obrotowy koficzacy sie dnia 31

grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen,

Dane jednostek powigzanych, ktérych sprawozdania finansowe poddano badaniu przez Biegtego

Rewidenta:
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Rodzaj opinii z badania Metoda konsolidacji
Koelner Tworzywa BDO Sp. z 0.0, Bez zastrzeien petna
Sztuczne Sp.z 0.0.
Koelner Rawliplug iP Sp. | BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen peina
z0.0.
Koelner tancucka BDO Sp. z ¢.0. Bez zastrzezent petna
Fabryka Srub $p, z 0.0.
Koelner Polska Sp. z 0.0. | BDO $p. z 0.0. Bez zastrzezen, z petna
objasnieniem
Fabryka Pit i Narzedzi Kancelaria Audytorska Dudek Bez zastrzeien petna
Wapienica $p. z 0.0.
Koelner CZ s.r.o. Moravskoslezsky Audit s.r.o. Bez zastrzeies pelna
Koelner Hungaria Kft ECOAUDIT 86 Kft Bez zastrzeien petna
Rawlplug Ltd TBDUNN & Co Bez zastrzeien petna
Rawlplug Middle East Marison Meron Chartered Bez zastrzezen peina
A
£7E ccoutants
Rawl Scandinavia AB Deloitte AB Bez zastrzezen peina
Rawlplug Irefand Ltd Nialt B. Carberry & Co Bez zastrzeien petna
Rawl France SAS CABINET SABATIER Bez zastrzezen petna
Rawlplug Buliding & Morison Menon Chartered Bez zastrzeien peina

Construction Material
Trading LLC

Accoutants

Szczegdtowe zestawienie jednostek podlegajacych konsolidacji (bezposrednio lub poérednio)

Zawiera punkt 2.1.1 skonsolidowanego rocznego

finansowego.

Wszystkie jednostki konsolidowane mialy ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca. Zmiany
w skiadzie Grupy Kapitatowej w trakcie roku obrotowego 2015 zostaty opisane w punkcie 2.1.1

informacji dodatkowej

informacji dodatkowej do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego.

sprawozdania

BDO Sp. z 0.0.

Jin
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rawlplug za 2015 rok
zostalo przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Bieglych
Rewidentdw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej na podstawie uchwaty
nr 1 z dnia 7 maja 2015 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 24 czerwca 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Beaty Woéjciak-Dziechciarz {nr ewidencyjny 10948),
Badanie przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i w jednostkach zaleinych, w okresie od
dnia 25 stycznia 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Bylo one poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku,

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespolem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleinej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.),

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzania badania.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2014 roku zostato zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k. podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3654 i uzyskalo opinie z badania bez zastrzezen
z objasnieniem:

+W skonsolidowanym bitansie Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2014 roku ujeto wartodci firm powstate na nabyciu udziatow
spotek zaleznych Rawlplug Ltd., Rawlplug freland Ltd., Rawl France 5AS, Stahl GmbH, Koelner Ltd. oraz Koelner Hungary Kft
0 faczne] wartosci 46,757 tysiacy zlotych, Testy na utrate wartodci wartodci firm z konsolidacji sporzadzone zostaly przez
Zarzad Spatki Dominujacej na dziert 31 grudnia 2014 roku w oparciu o oczekiwane w tych spotkach w przysztoéci przeplywy
pienigzny. Testy nie wykazaly koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujacych wartotci tych aktywow.

Podstawowe zaloZenia przyjete do przeprowadzanych testow zostaty przedstawione w nocie objasniajacei nr 53 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Koetner za 2014 rok. Zarzad Spétki Dominujacej uwaza, ze
realizacja budzetdw spolek zaleinych przyjetych na potrzeby testéw na utrate wartodei jest reatna.

Iwracamy uwage, Ze oczekiwane przeplywy pieniezne zaleza od zdarzen przyszlych, ktére nie s pewne i nie zawsze sq pod

kontrola Zarzaddw spolek zaleznych.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2015
roku,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 3 lipca 2015 roku.

BDO Sp. z 0.0, 4l
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II. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkodci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego zysku i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz
podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do anatogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania 2z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego rachunku zyskow i strat i skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw (w tys. zt)

% sumy % sumy
_31.12.2015 bilansowej 31.12.2014 bilansowej 31,12.2013
Aktywa trwate 425 884 53,6 429716 54,6 414771
Aktywa obrotowe 368 415 46,4 357 593 45,4 335 812
Aktywa razem 794 299 100,0 787 3069 100,0 750 583
}(apita{ wilasny 393 625 49,6 377 312 47,9 367 145
Zobowigzania i rezerwy na
Zobowiazania 400 674“ 50,4 409 997 52,1 . 383 438
Pasywa razem 794 299 100,0 787 309 100,0 750 583
1.01.2015- % 1.01.2014- % 1,01.2013-
. 31.12.2015  przychodéw 31.12,2014 przychodow
672715 639 479 619 716
Przychody ze sprrzedazy 100,0 100,0
Koszt wiasny sprzedaky (462 269) (68,7} (448 027) (70, 1) (427 636)
Kaszty sprzedazy i ogolnego {168 918) {161 234) (163 346)
zarzadu (25,1) (25,2}
Wynik ze sprzedazy 41528 6,2 30 218 4,7 28734
Wynik pozostatych przychodow (1 974) 0.3 (5 399) 0.8 1310
i kosztdw operacyjnych {0,3) (0:8)
Wynik na dziatalnosci
finansowej {10 467} (1,6) 9931) {1,6) (14 150)
Wynik finansowy brutto 29 087 4,3 14 888 2,3 15 894
Podatek dochodowy B8t o6 33 05 __ @79
Wynik finansowy netto 25 236 3,8 18214 2,8 13129
Zyski mniejszosci 4370 0,6 4229 0,7 3 746
Zysk przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 20 866 3,1 13 985 2,2 9383

dominujacej

BDO Sp. z 0.0. 50
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ sprzedazy brutto 31,3% 29,9% 31,0%

Rentownosd sprzedazy netto 3,8% 2,8% 2,1%

Rentownosc majatky 3,2% 2,3% 1,7%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosei | 1,4 1,3 1,0

Wskaznik ptynnosci il 0,6 0,5 0,4
Wskazniki aktywnosci

Szybkosd splaty naleinoéci w dniach 60 59 59
Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazar w dniach 54 58 56

Wskaznik zadtuzenia 50,4% 52,1% 51,1%

3. Komentarz

]

Suma bitansowa Grupy Kapitatowe]j na dzien 31 grudnia 2015 roku wzrosta w stosunku do roku
poprzedniego 0 6.990 tys. zt, tj. o 1% i wyniosta 794.299 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy wyniosty w 2015 roku 672.715 tys. zt i wzrosty w stosunku do roku
poprzedniego o 33.236 tys. zt, tj. o 5%. Koszt wtasny sprzedazy wyniost w 2015 roku 462.269 tys.
zt i zmalat w stosunku do roku poprzedniego o 14.242 tys. zt, tj. o 3%.

Wynik ze sprzedazy wynidst 41.528 tys. zt i zostal skorygowany o ujemne saldo pozostatej
dziatalnosci operacyinej w wysokosci 1.974 tys. zt oraz ujemny wynik na dziatalnoéci finansowej
w wysokosci 10.467 tys. zt.

Grupa Kapitatowa wygenerowata zysk netto za rok 2015 w wysokosci 25.236 tys. zi, wyzszy niz
w poprzednim roku o 7.022 tys. zi, tj. o 39%.

Wskazniki rentownosci sprzedazy brutto, netto oraz majatku przyjmuja wartosci WyZsze niz w
roku poprzednim i wynosza w 2015 odpowiednio: 6,2%, 3,8% oraz 3,2%.

Szybkosc sptaty naleznosci ulegta wydtuzeniu w 2015 roku o 1 dzieh, natomiast sptaty
zobowiazan skrocita sie o 4 dni.

Wskaznik ptynnosci wzrdst i wynidst 1,4 na dzien bilansowy 31 grudnia 2015.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywaloby na to, ze
W wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej driatalnodci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowaé, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym,
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Raport z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rawlplug
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

1, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rawlplug zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

2. Kompletnos¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327),

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mied istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowoéci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacija konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatdow wiasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegétnych pozycii aktywdw i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Struktura  aktywow,  zobowigzah i  kapitatow wlasnych  Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koficzacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacia
konsolidacyjna,

5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnientach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
wszystkich istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym.
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7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Poznan, 17 marca 2016 roku
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