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1. Ogélne informacje o FAM Grupa Kapitalowa SA

FAM Grupa Kapitalowa SA z siedzibg we Wroctawiu zostata utworzona na podstawie przepiséw
Kodeksu Handlowego i dziata zgodnie z regulacjami Kodeksu Spoétek Handlowych.

Spotka zostata powotana aktem notarialnym w dniu 16 sierpnia 1994 roku w Panstwowym Biurze
Notarialnym w Warszawie na czas nieograniczony (Repertorium A Nr 16478/94).

Akcje Spotki FAM Grupa Kapitatowa SA (poprzednia nazwa: FAM — Technika Odlewnicza SA) zostaty
dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 8 pazdziernika 2004 roku.

28 czerwca 2007 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty decydujgce o zmianie
przedmiotu dziatalnosci i nazwy firmy. Uchwatg nr 21 WZA zadecydowato o wniesieniu przez Spotke
wkiadu niepienieznego w postaci przedsiebiorstwa do spoétki zaleznej - FAM - Technika Odlewnicza
Sp. zo. 0. w zamian za nowo emitowane udziaty w kapitale zaktadowym tej spotki. Tym samym,
od 1 lipca 2007 roku dotychczasowa dziatalno$¢ produkcyjna spotki zostata przeniesiona do
FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. Uchwatg nr 22 WZA dokonato zmiany nazwy spotki na obecnie
brzmigcg FAM Grupa Kapitatowa SA.

Do dnia 30 czerwca 2007 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki byta produkcja okué,
akcesoriow meblowych i budowlanych, odlewdw ze stopu cynku, aluminium i magnezu oraz dziatalno$¢
handlowo-ustugowa w tym zakresie. Wyniki Spétki w tym okresie zaliczane byty do segmentu
odlewniczego. Po przeniesieniu dziatalnosci produkcyjnej do FAM Technika Odlewnicza Sp. z o.0.,
dziatalnos¢ Spoitki zostata skoncentrowana na zarzgdzaniu holdingiem.

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego, dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow o potgczeniu FAM Grupa
Kapitatowa SA ze spotkg zalezng FAM Cynkowanie Ogniowe SA.

Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych poprzez przejecie
Spotki Przejmowanej przez Spoétke Przejmujgcg oraz przeniesienie catego majgtku  Spotki
Przejmowanej na Spétke Przejmujgca. W zwigzku z faktem, iz spétka FAM Grupa Kapitalowa SA
posiadata 100% akcji w kapitale zaktadowym spétki FAM Cynkowanie Ogniowe SA, stosownie do
art. 515 § 1 KSH potgczenie zostatlo dokonane bez podwyzszenia kapitatu zakladowego FAM Grupa
Kapitatowa SA.

Potgczenie nastgpito w trybie art. 516 KSH (potgczenie uproszczone), tj. bez sporzgdzenia pisemnego
sprawozdania uzasadniajgcego potgczenie i bez poddania planu potgczenia badaniu przez biegtego.
W wyniku potgczenia FAM Grupa Kapitalowa SA - zgodnie z art. 494 §1 KSH - wstgpita z dniem
potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki FAM Cynkowanie Ogniowe SA.

Jednoczesnie, w zwigzku z zarejestrowaniem potgczenia spotek, Sad Rejonowy w Warszawie XIlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow
zmiany Statutu FAM Grupa Kapitatowa SA.

Statut zostat zmieniony na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia FAM Grupa
Kapitalowa SA z dnia 15 wrzesnia 2011 roku w ten sposéb, aby zakres dziatalno$ci byt adekwatny do

dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez potgczony podmiot (m.in. rozszerzenie dotychczasowego



zakresu dziatalnosci o ustugi zabezpieczenia antykorozyjnego oraz produkcje obiektéw modutowych
i stolarki otworowej oraz konstrukcji stalowych).

W dniu 10 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FAM Grupa Kapitatowa SA podjeto
uchwate nr 6 w przedmiocie zmiany Statutu Spotki. Zgodnie z powyzszg uchwatg siedziba Spétki zostata
przeniesiona z Warszawy przy ul. Domaniewskiej 39A do Wroctawia przy ul. Avicenny 16. Zmiana
zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS w
dniu 26 kwietnia 2012 roku.

W zwigzku z brakiem jakichkolwiek synergii operacyjnych pomiedzy biznesem podstawowym
prowadzonym przez FAM Grupa Kapitatowa SA a spotkg Stradom SA (ktéra do 10 czerwca 2014 roku
wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej FAM), w dniu 23 wrzesnia 2013 roku Rada Nadzorcza Spofki
podjeta uchwate rekomendujgca Zarzgdowi podjecie dziatan nakierowanych na zbycie przystugujacych
Spotce akcji w kapitale zaktadowym Stradom SA, w tym upowaznita Zarzad do rozpoczecia procesu
negocjacji dotyczgcego zbycia akcji Stradom SA Na bazie tej rekomendacji Zarzad podjgt decyzje o
uruchomieniu procesu aktywnej sprzedazy akcji spotki Stradom SA
Finalizacja procesu sprzedazy akcji Spétki Stradom SA nastgpita w dniu 10 czerwca 2014 roku, kiedy
to FAM Grupa Kapitatowa SA oraz Spétki zalezne Molke Sp. z 0.0., PWR Investment Sp. z 0.0., Mag -
Bud Inwestycje Sp. z 0.0. i Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0. dokonaty zbycia wszystkich posiadanych
akcji Spotki Stradom SA Nabywcg akcji byta Spotka THC SPV3 Sp. z 0.0. z siedzibg Warszawie.
Tym samym w dniu 10 czerwca 2014 roku FAM Grupa Kapitatowa SA utracita kontrole na Spotka
Stradom SA Do dnia 10 czerwca 2014 roku faczny udziat FAM Grupa Kapitatowa SA w kapitale
Stradom SA wynosit 72,56%, z czego: 34,37% udziat bezposredni FAM Grupa Kapitatowa SA; 38,19%
udziat przez podmioty zalezne:

e MAG — BUD Inwestycje Sp. z 0.0., posiadajaca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

o Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

e Molke Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,

o PWR Investment Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA.

30 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza FAM Grupy Kapitatowej SA podjeta uchwate upowazniajgcg
Zarzad Spotki do dokonania czynnosci i rozpoczecia procedury majgcej na celu potgczenie Spotek FAM
Grupa Kapitalowa SA (Spotka Przejmujgca) i MAG-BUD Inwestycje Sp. z 0.0., Molke Sp. z o.0.,
Partnerstwo Kapitatowe Sp. z o0.0. i PWR Investment Sp. z o0.0. (Spotki Przejmowane) przez
przeniesienie catego majatku Spotek Przejmowanych na Spétke Przejmujgcg, w tym dokonania
poszczegdblnych czynnoéci sktadajgcych sie na te procedure.

13 sierpnia 2014 roku Zarzady Spétek FAM Grupa Kapitatowa SA oraz MAG-BUD Inwestycje Sp. z 0.0.,
Molke Sp. z o.0., Partnerstwo Kapitalowe Sp. z 0.0. i PWR Investment Sp. z 0.0. podpisaty
zaakceptowany przez Rade Nadzorczg FAM Grupa Kapitatowa SA plan potgczenia.

W dniu 31 pazdziernika 2014 roku Sgd Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potgczenia



FAM Grupa Kapitatlowa SA ze spdétkami Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0., MAG - BUD Inwestycje Sp.
Z 0.0., Molke Sp. z 0.0., i PWR Investment Sp. z o.0.

Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych (dalej KSH) poprzez
przeniesienie catego majgtku Spoétek Przejmowanych na Spétke Przejmujaca. Zwazywszy, ze Spotki
Przejmowane byly spétkami w 100% zaleznymi od FAM Grupa Kapitatowa SA stosownie do art. 515 §
1 KSH potaczenie zostato dokonane bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgce;.
Potgczenie odbyto sie w trybie uproszczonym na podstawie art. 516 KSH, tj. bez sporzadzania
pisemnego sprawozdania uzasadniajgcego potgczenie i bez poddania planu potgczenia badaniu przez
biegtego.

W wyniku potaczenia, FAM Grupa Kapitalowa SA, zgodnie z art. 494 § 1 KSH, wstgpita z dniem
potgczenia, tj. 31 pazdziernika 2014 roku, we wszystkie prawa i obowigzki Spétek Przejmowanych.
Celem potgczenia FAM Grupa Kapitatowa SA i Spétek Przejmowanych byta restrukturyzacja kosztow
funkcjonowania grupy kapitatowej FAM GK, uproszczenie jej struktury kapitatowej, a takze zwiekszenie

jej efektywnosci finansowej.

W dniu 1 lipca 2015 roku Spotka zawarta umowe sprzedazy udziatdéw, na podstawie ktorej nabyta
wlasnos¢ 7.379 (stownie: siedem tysiecy trzysta siedemdziesigt dziewie¢) réwnych i niepodzielnych
udziatéw o wartosci nominalnej PLN 50 zt kazdy, spotki Cynkownia Wielun Sp. z 0.0. z siedzibg
w Wieluniu (KRS: 0000487007) o kapitale zakladowym w wysokosci 368.950,00 zi. Cynkownia Wielun
Sp. z 0.0. prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg w segmencie cynkowniczym tozsamym z podstawowym
segmentem operacyjnym jednostki. Udziaty stanowity caty kapitat zaktadowy Cynkowni Wielun
i uprawniaty do wykonywania 100% ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspoinikow Cynkowni.
Transakcja nabycia udziatéw zostata sfinansowana przez Spotke ze srodkéw wiasnych oraz srodkami

pochodzacymi z emisji obligacji na okaziciela serii B.

3 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza FAM Grupy Kapitalowej SA podjeta uchwate upowazniajgcg
Zarzad Spotki do rozpoczecia procedury majgcej na celu potgczenie Spétki FAM Grupa Kapitatowa SA
(Spotka Przejmujgca) ze spotkg w 100% od niej zalezng, tj. ze spotkg Cynkownia Wielun Sp. z o. o.
(Spotka Przejmowana) przez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke.

10 sierpnia 2015 roku Zarzgdy Spotek FAM Grupa Kapitatowa SA oraz Cynkownia Wieluh Sp. z o. o.
podpisaly zaakceptowany przez Rade Nadzorczg FAM Grupa Kapitatowa SA plan potgczenia.

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku Sgd Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw potgczenia
Spotki FAM Grupa Kapitatowa SA ze Spoétkg Cynkownia Wieluh Sp. z o. o.

Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych (dalej KSH) poprzez
przeniesienie catego majatku Spdétki Przejmowanej na Spoétke Przejmujgcg. Zwazywszy, ze Spotka
Przejmowana byta spétkg w 100% zalezng od FAM Grupa Kapitatowa SA stosownie do art. 515 § 1
KSH potaczenie zostato dokonane bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki Przejmujgce;.
Potgczenie odbyto sie w trybie uproszczonym na podstawie art. 516 KSH, tj. bez sporzadzania
pisemnego sprawozdania uzasadniajacego potaczenie i bez poddania planu potgczenia badaniu przez

biegtego.



W wyniku potagczenia, FAM Grupa Kapitatowa SA, zgodnie z art. 494 § 1 KSH, wstgpita z dniem
potagczenia, tj. 30 pazdziernika 2015 roku, we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowane;.

Celem potaczenia FAM Grupa Kapitalowa SA i Cynkownia Wielun Sp. z o.0. byta restrukturyzacja
kosztéw funkcjonowania grupy kapitalowej FAM GK, uproszczenie jej struktury kapitatlowej, a takze

zwiekszenie jej efektywnosci finansowe;.

Spotka FAM Grupa Kapitatowa SA jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000065111. Posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL 875-000-27-63 oraz
statystycznej w systemie REGON 870260262.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy FAM Grupa Kapitatowa SA wynosit 9 246 061,59 zl.

i dzielit sie na 31 882 971 akcji o wartosci nominalnej 0,29 zt.

W 2015 roku Zarzad FAM Grupa Kapitatowa SA dziatat w nastepujacym skfadzie:
- w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku:
o Pawet Relidzynski — Prezes Zarzadu

e Stawomir Chrzanowski — Czionek Zarzadu.

W 2015 roku Rada Nadzorcza pracowata w nastepujgcym sktadzie:
- w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku:

e Grzegorz Bielowicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Tomasz Firczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

e Zbigniew Janas — Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Andrzej Rézycki — Cztonek Rady Nadzorczej

o Jacek Przybyt — Cztonek Rady Nadzorczej.

FAM Grupa Kapitatowa SA w 2015 roku sprawowata kontrole nad nastepujgcymi Spoétkami:

Tabela 1. Wykaz spotek zaleznych FAM Grupa Kapitatowa SA w 2015 roku

Nazwa Rodzaj powiazania

jednostka zalezna od spotki dominujgcej od

Cynkownia Wielun Sp. z 0. . 1.07.2015 roku do 30.10.2015

Na dzien 31 grudnia 2015 roku FAM Grupa Kapitatowa SA nie posiada udziatow w spotkach zaleznych.

2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych
Podjete przez Zarzad w 2015 roku dziatania koncentrowaty sie zaréwno na biznesie podstawowym
prowadzonym przez FAM Grupa Kapitatowa SA poprzez obnizanie kosztéw dziatalnosci podstawowej

oraz kosztéw zarzgdu, jak réwniez na rozwoju dziatalnosci poprzez zwigkszenie posiadanych aktywow



w wyniku nabycia udziatow Spétki prowadzacej dziatalno$¢ cynkowniczg, co pozwolito na zwiekszenie
przychodow i wielkosci obstugiwanego rynku ustug cynkowniczych.

Zarzad sfinalizowat proces nabycia 100% udziatéw Cynkownia Wielun Sp. z 0.0. w dniu 1 lipca 2015
roku. W dalszej kolejnosci, w celu uproszczenia struktury kapitatowej i zwiekszenia jej efektywnosci
finansowej, dokonat potgczenia podmiotéw zarejestrowanego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia -
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30
pazdziernika 2015 roku.

Spotka osiggneta w 2015 roku przychody z dziatalnosci cynkowniczej w wysokosci 87.408 tys. zi,
wyzsze w poréwnaniu do 2014 roku o 33%. Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej
dotyczg wylgcznie dziatalnosci cynkowniczej Zaktadéw we Wroctawiu, Wieluniu, Obornikach i Rawie
Mazowieckiej oraz Malarni zlokalizowanej w Rawie Mazowieckiej. Koszty witasne sprzedazy w 2015
roku wzrosty w stosunku do 2014 roku o 25% i wyniosty 67.105 tys. zt. W efekcie powyzszego zysk ze
sprzedazy brutto wzrést 0 8.279 tys. zt tj. 0 68% i wynidst 20.303 tys. zt. Zarzad konsekwentnie pracowat
nad obnizeniem kosztéw ogoélnego zarzadu, ktére wyniosty 6.045 tys. zt i stanowity 6,9% przychoddéw
ze sprzedazy, natomiast w 2014 roku obrotowym wyniosty 8,4% przychodéw ze sprzedazy. W 2015
roku Spoétka odnotowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 12.992 tys. zt wyzszy o 133% w poréwnaniu
z rokiem ubieglym. Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej zamknety sie w kwocie 760 tys. zi,
natomiast pozostate przychody operacyjne wyniosty 739 tys. zt. W 2015 roku Spétka odnotowata zysk
netto w wysokosci 9.375 tys. zt.

Spoétka przed dniem bilansowym 31.12.2014 roku podjeta decyzje o zaniechaniu dziatalnosci w
segmencie konstrukcji stalowych realizowanych w Zakladzie Metalplast Oborniki oraz dziatalnosci
malarni cieklej w Zaktadzie Oborniki. W 2014 roku rozpoczeta proces restrukturyzacji dziatalnosci
poprzez zaniechanie produkcji oraz sprzedaz aktywOw niepracujgcych. Strata netto z dziatalnosci
zaniechanej w 2015 roku wyniosta 466 tys. zt i prezentowana jest w pozycji Zysk/Strata na dziatalnosci

zaniechanej.

Tabela 2. Rachunek zyskoéw i strat w tys. zt

o za okres: | struktura | za okres: struktura dynamika
Wyszczegdlnienie 01.01.2015- na 01.01.2014- na i iy
31.12.2015 |31.12.2015| 31.12.2014 | 31.12.2014

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 87 408 100,0% 65 495 100,0% 33,5%
Koszt wiasny sprzedazy 67 105 76,8% 53 471 81,6% 25,5%
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 20 303 23,2% 12 024 18,4% 68,9%
Koszty sprzedazy 1266 1,4% 978 1,5% 29,4%
Koszty ogolnego zarzadu 6 045 6,9% 5491 8,4% 10,1%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 12 992 14,9% 5 555 8,5% 133,9%
Pozostate przychody operacyjne 739 0,8% 702 1,1% 5,3%
Pozostate koszty operacyjne 760 0,9% 20 874 31,9% -96,4%
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ 12 971 14,8% (14 617) -22,3% 188,7%
Przychody finansowe 24 0,0% 425 0,6% -94,4%
Koszty finansowe 3211 3,7% 2089 3,2% 53,7%
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej 0,0% 2004 3,1% 0,0%




Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 9784 11,2% (14 277) -21,8% 168,5%
Podatek dochodowy (57) -0,1% 1263 1,9%
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANEJ 9841 11,3% (15 540) -23,7% 163,3%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej (466) -0,5% (1 794) -2,7% 74,0%
ZYSK (STRATA) NETTO 9 375 10,7% (17 334) -26,5% 154,1%
Inne catkowite dochody - -
Sktadniki innych catkowitych dochodéw ktore
nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na
zyski lub straty 64 0,1% (9) 0,0%
Zyski i straty aktuarialne 79 (11)
Skutki aktualizacji majgtku trwatego - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw (15) 2
Sktadniki innych catkowitych dochodéw ktore
zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okreslonych
warunkoéw - -
Inne catkowite dochody tacznie 64 0,1% (9) 0,0%
Catkowite dochody ogétem 9439 10,8% (17 343) -26,5% 154,4%
Tabela 3. Bilans — Aktywa w tys. zt
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
R T na dzien |struktura| nadzien | struktura
2015-12-31 % 2014-12-31 %
AKTYWA TRWALE 75 289 75,2% 44 157 67,7%
Rzeczowe aktywa trwate 46 136 46,1% 36 943 56,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 2474 2,5% 2474 3,8%
Wartos¢ firmy 24 531 24,5% 2042 3,1%
Pozostate wartosci niematerialne 132 0,1% 193 0,3%
Akcje i udziaty - -
- w tym: inwestycje rozliczane metodg praw wtasnosci - -
Naleznosci dtugoterminowe 4 -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1995 2,0% 2 480 3,8%
Rozliczenia miedzyokresowe -
Pozostate aktywa trwate 17 25
AKTYWA OBROTOWE 24 891 24,8% 21 086 32,3%
Zapasy 9 407 9,4% 8144 12,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 405 10,4% 9533 14,6%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozostate naleznosci 414 0,4% 409 0,6%
Pozostate aktywa finansowe 1 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 369 2,4% 556 0,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 153 0,2% 212 0,3%
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2142 2,1% 2231 3,4%
Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 2142 2,1% 2231 3,4%
Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem 100 180 100,0% 65 243 100,0%

Suma aktywow Spétki wyniosta 100 180 tys. zt i zwiekszyta sie 0 34 937 tys.

zt.




Tabela 4. Bilans — Pasywa w tys. zt

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

L. na dzien struktura na dzien struktura
Wyszczegdlnienie
2015-12-31 % 2014-12-31 %

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 35 689 35,6% 25 646 39,3%
Kapitat podstawowy 9 246 9,2% 9 246 14,2%
Akcje wiasne - (1 510) -2,3%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
Kapitat zapasowy z emisji akcji 28 211 28,2% 28 211 43,2%
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego oraz transakcji
potgczenia pod wspodlng kontrolg 12 792 12,8% 12 792 19,6%
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje - -
Kapitat z aktualizacji wyceny rezerw na swiadczenia
pracownicze (67) -0,1% (131) -0,2%
Kapitat rezerwowy 11 145 11,1% 12 050 18,5%
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen - -
Wielko$ci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
finansowymi klasyfikowanymi jako dostepne do sprzedazy - -
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (35 013) -35,0% (17 678) -27,1%
ZyskK (strata) netto roku obrotowego 9375 9,4% (17 334) -26,6%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 37471 37,4% 11 366 17,4%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 132 0,1% 304 0,5%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 610 0,6% 537 0,8%
Pozostate rezerwy 192 0,2% 296 0,5%
Kredyty i pozyczki - 0,0% 7783 11,9%
Inne zobowigzania finansowe 1677 1,7% 2 446 3,7%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 34 860 34,8% 0,0%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - 0,0% - 0,0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 27 020 27,0% 28 231 43,3%
Kredyty i pozyczki 1903 1,9% 14 803 22,7%
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 665 10,6% 0,0%
Inne zobowigzania finansowe 1034 1,0% 1050 1,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 6 065 6,1% 5742 8,8%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 61 0,1% - 0,0%
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1650 1,6% 1857 2,8%
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 597 0,6% 690 1,1%
Pozostate zobowigzania 4 295 4,3% 3030 4,6%
Przychody przysztych okreséw 33 0,0% 74 0,1%
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 717 0,7% 985 1,5%

Pasywa razem 100 180 100,0% 65 243 100,0%

Kapitat wtasny Spoétki na 31.12.2015 roku stanowit 35,6% sumy bilansowej i wynidst 35.689 tys. zi,

zwiekszyt sie w poréwnaniu do 2014 roku o kwote 10.043 tys. zt.




Tabela 5. Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych w tys. zi.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

za okres: za okres:
Wyszczegolnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9622 (16 367)
Korekty razem 7 465 25541
Amortyzacja 3958 3854
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2903 1994
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (97) 20 300
Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostce zaleznej - (2 004)
Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia przeptywow pienieznych - -
Zmiany w kapitale obrotowym 913 1418
Zmiana stanu rezerw (498) 1536
Zmiana stanu zapaséw 874 (141)
Zmiana stanu naleznosci 1160 (121)
Zmiana stanu zob. krotkoterm., z wyjgtkiem zobowigzan fin. (701) 253
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 78 (109)
Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem - -
Zaptacony podatek dochodowy (212) -

Inne korekty - (21)
17 087 9174

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych () (71)
Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych

(2 937) (769)

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 193 201
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki

pienigzne) 1207 -
Whptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - 7201
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych i innych aktywow finansowych - 296
Otrzymane odsetki - 23
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 544) 6 881
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

Zbycie akgcji wtasnych 606 -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 10 000 -
Sptaty kredytéw i pozyczek (20 589) (13 395)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1312) (1 400)
Dywidendy wyptacone - -
QOdsetki zaptacone (2 435) (1942)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13 730) (16 737)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 1813 (682)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 1813 (682)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 556 1238
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 2 369 556

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

W 2015 roku Spétka odnotowata zwigkszenie stanu srodkoéw pienieznych. Na koniec okresu srodki
pieniezne wyniosty 2.369 tys. zi. Na saldo srodkéw pienieznych ztozyly sie dodatnie przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej wynoszace 17.087 tys. zt, ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w

kwocie (1.544) tys. zt oraz ujemne przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej w kwocie (13.730) tys.

10



zt. Srodki pieniezne na koniec okresu wyniosty 2.369 tys. zt i zwigkszyty sie w stosunku do bilansu

otwarcia 2015 roku o 1.813 tys. zl.

3. Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spétki w najblizszym roku obrotowym

W ocenie zarzgdu Spétka posiada mozliwosci dynamicznego rozwoju w segmencie cynkowniczym, na
ktéorym chce sie koncentrowaé w kolejnych latach poprzez rozwdj organiczny oraz poszukiwanie
podmiotéw do przejecia (M&A) dziatajgcych w tej branzy. Spétka bedzie kontynuowata prace nad
optymalizacjg procesow w celu lepszego wykorzystania zasobow i obnizenia kosztéw produkciji,

poprawy jakosci serwisu i logistyki oraz zwiekszenia poziomu zadowolenia klienta.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka

Spotka szczegotowo prezentuje ocene wptywu czynnikéw ryzyka na wyniki dziatalnosci w nocie 37
Sprawozdania Finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. W obecnej sytuacji
makroekonomicznej podstawowymi czynnikami ryzyka i zagrozeniami, ktére wptywajg na dziatalnosc i

wyniki FAM Grupa Kapitatowa SA sg nastepujace ryzyka:

Ryzyko kontynuacji finansowania

Wartosci bilansowe nie wskazujg na utrate ptynnosci finansowej Spotki, jednak ptynnos¢ w duzym
stopniu jest zalezna od ciggtosci finansowania zewnetrznego. Utrata zrodet finansowania zewnetrznego

moze przetozy¢ sie na utrate ptynnosci finansowe;.

Ryzyko stopy procentowe;j

Dotyczy Spotki w zakresie umoéw kredytowych oraz wyemitowanych obligacji. Ryzyko stopy procentowe;j
zwigzane ze zmiang referencyjnej stopy procentowej (WIBOR/EURIBOR/LIBOR) na rynku
miedzybankowym, naraza Spoétke na ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmiany stop
procentowych.

Ryzyko koniunktury gospodarczej

Na wyniki Spétki istotny wpltyw ma zaréwno sytuacja makroekonomiczna w Polsce, jak i na Swiecie.
Kryzys gospodarczy w znaczgcym stopniu znalazt swoje odzwierciedlenie w dotychczasowych
wynikach osigganych przez Spotke. Gtdwne czynniki posrednio wptywajgcymi na wyniki dziatalnosci to:

e tempo wzrostu gospodarczego,

e poziom bezrobocia,

e poziom inflaciji,

e poziom inwestycji.
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Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Kryzys gospodarczy moze spowodowacé finansowg niestabilno$¢ odbiorcéw Spétki a co za tym idzie,
utrudnienia w zakresie odzyskiwania naleznosci oraz powstawanie zatoréw ptatniczych. W razie

zaistnienia, taka sytuacja znajdzie odzwierciedlenie w wynikach Spofki.

Ryzyko kursow walutowych oraz wahan cen surowcoéw

Poziom kurséw walutowych oraz ich wahania wptywajg na wyniki osiggane przez Spoétke. Istotnym
wahaniom podlegajg ceny materiatdow wykorzystywanych do produkcji, przede wszystkim cynku. Po
stronie kosztowej Spétka jest otwarta na ryzyko zmiany kursu USD oraz zmiane ceny gtéwnego
surowca, tj. cynku kwotowanego w USD wg cen LME. Spoétka nie posiada instrumentow
zabezpieczajgcych wskazane ryzyka finansowe oraz nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.
Spotka dazy do minimalizacji wptywu powyzszych ryzyk stosujgc biezgce monitorowanie
poszczegodlnych obszaréw ryzyka poprzez wdrozone procedury kontrolne i regularng analize narazenia

na ryzyko.

Ryzyko awarii przemystowej i nieodpowiedniego oszacowania ryzyk objetych ubezpieczeniem

Czes$¢ dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Spotke wigze sie z ryzykiem wystgpienia awarii
przemystowej. Awaria przemystowa moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki
osiggane przez Spotke. Dodatkowo, na rozmiar skutkéw ewentualnej awarii przemystowej w zaktadach

Grupy moze mie¢ wpltyw potozenie niektérych z nich w granicach miast.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Wysokos$é przychoddéw ze sprzedazy oraz poziom zapaséw Spoétki podlega dziataniom sezonowosci
popytu, co ma wptyw na wyniki osiggane przez Spotke w poszczegolnych kwartatach. Sezonowosc¢
zwigzana jest przede wszystkim z dziatalnoscia w branzy budowlanej. Jest to wynikiem nizszej
aktywnosci budowlanej w miesigcach zimowych. Najwieksza sprzedaz odnotowywana jest w

miesigcach letnich i wczesnojesiennych.
Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji
Czynnikiem determinujgcym prowadzong dziatalnos¢ obok sytuacji rynkowej i koniunktury jest silna

konkurencja we wszystkich obszarach dziatalnosci Spéiki. Istnieje ryzyko, ze rosngca konkurencja na

rynku krajowym oraz zagranicznym spowoduje obnizenie rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

5. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdami, dla ktérych wartosé stanowi co

najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta
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W 2015 roku nie wystapity postepowania sadowe i administracyjne o wartosci przekraczajgcej 10 %

kapitatéw wtasnych emitenta.

6. Informacje o podstawowych ustugach swiadczonych przez Spoétke

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki jest prowadzona w czterech zaktadach: we Wroctawiu, Rawie
Mazowieckiej, Obornikach i Wieluniu. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spodtki sg ustugi
zabezpieczenia antykorozyjnego - cynkowania i malowania.

W 2015 roku Spotka odnotowata wzrost przychodéw z dziatalnosci podstawowej o 35,5%, przychody
ze sprzedazy materiatdbw wyniosty 4.024 tys. i stanowity 5% ogotu przychodow.

Szczegotowe dane o wielkosci sprzedazy z podziatem na podstawowe produkty i ustugi zawiera

ponizsza tabela:

Tabela 6. Sprzedaz w podstawowych grupach produktow i ustug (w tys. zt.)

. . L. Za okres NG Za okres 1o .
Przychody ze sprzedazy (dziatalno$¢ | zakonczony udziat % zakonczony udziat % | Dynamika
kontynuowana)
31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy produktow 0 0% 0 0%
Przychody ze sprzedazy ustug 83 384 95% 61535 94% 35,5%
Przychody ze sprzedazy towarow 0 0% 0 0%
Przychody ze sprzedazy materiatéw 4024 5% 3960 6% 1,6%
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 87 408 65 495

7. Informacje o rynkach zbytu

FAM Grupa Kapitatowa SA prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w zakresie ustug cynkowniczych. Sprzedaz
realizowana jest gtdbwnie na rynku krajowym, ewentualna sprzedaz eksportowa miata dotychczas
marginalne znaczenie. W 2015 roku sprzedaz eksportowa stanowita ok. 0,1%.

Obroty z zadnym z kontrahentdw nie przekraczajg 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogotem
Spokki, w zwigzku z czym nie wystepuje zagrozenie uzaleznienia przychoddéw od pojedynczych
odbiorcow.

Miedzy emitentem a odbiorcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.

8. Zrédta zaopatrzenia
Spotka FAM Grupa Kapitalowa SA posiada dobrze rozwinietg baze dostawcéw krajowych

i zagranicznych. Do $wiadczenia ustug oraz realizacji produkcji Spotka zuzywa przede wszystkim stopy

cynku.
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W 2015 roku obroty z jednym z dostawcow przekroczyty poziom 10% przychodow Spétki (w odniesieniu
do wielkosci sprzedazy). Dotyczy to firmy Zakfady Hutniczo Gérnicze Bolestaw SA., dostawcy stopow
cynku, z ktérg obroty wyniosty 23,5% wartosci sprzedazy ogotem.

Miedzy emitentem a dostawcami nie wystepujg powigzania kapitatowe.

9. Informacje o zawartych umowach znaczacych
W dniu 1 lipca 2015 roku Spoétka zawarta umowe sprzedazy udziatdw, na podstawie ktorej nabyta
wiasnos¢ 7.379 (stownie: siedem tysiecy trzysta siedemdziesigt dziewiec¢) rownych i niepodzielnych
udziatébw o wartosci nominalnej PLN 50 zt kazdy, spoétki Cynkownia Wielun Sp. z 0.0. z siedzibg
w Wieluniu (KRS: 0000487007) o kapitale zaktadowym w wysokosci 368.950,00 zt., tgczna cena 100%
udziatéw wyniosta 25 309 970 zI. Transakcja nabycia udziatéw zostata sfinansowana przez Spétke ze
srodkow wiasnych oraz $rodkami pochodzacymi z emisji obligacji na okaziciela serii B. O zawarciu

niniejszej umowy Spotka informowata w raporcie 48/2015 z dnia 2 lipca 2015 .

W dniu 4 grudnia 2015 r. Spétka zawarta z podmiotem krajowym Zaktady Gérniczo-Hutnicze ,Bolestaw”
S.A. (,Sprzedajgcy”’) umowe ramowg o dostawy surowca w 2016 roku o szacunkowej wartosci
nominalnej 33.002 tys. zi, ustanawiajgcg ogolne warunki zakupéw. Ostateczna cena dostaw
uzalezniona bedzie od rynkowej ceny surowca notowanej na rynku London Metal Exchange oraz kursu
dolara. Przedmiotem umowy jest dostawa stopu cynku, surowca niezbednego do realizacji ustug
cynkowniczych. Umowa nie zawiera specyficznych warunkéw, ktére odbiegajg od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku
lub terminu. Umowa przewiduje miedzy innymi nastepujgce kary: w przypadku odstgpienia od umowy
przez Sprzedajacego z winy Kupujgcego, Kupujgcy zaptaci Sprzedajgcemu kary umowne w wysokosci
5% wartosci niezrealizowanego kontraktu, w przypadku odstgpienia od umowy przez Kupujgcego z winy
Sprzedajgcego, Sprzedajgcy =zaptaci Kupujgcemu kary umowne w wysokosci 5% wartosci
niezrealizowanego kontraktu. Strony umowy =zastrzegly sobie prawo dochodzenia roszczen
przekraczajgcych wymiar kar umownych. O zawarciu niniejszej umowy Spoétka informowata w raporcie
92/2015 z dnia 4 grudnia 2015 roku.

. 10. Informacje o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych emitenta z innymi podmiotami

oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku FAM Grupa Kapitatowa SA nie posiada udziatéw w innych
Spotkach. Szczegétowe informacje dotyczace przeprowadzonych inwestycji w biezgcym roku
obrachunkowym zostaty przedstawione w punkcie 1 niniejszego Sprawozdania Zarzadu, tj. ,Ogdlne

informacje o FAM Grupa Kapitatowa SA”.

11. Informacje o istotnych transakcjach zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi na

innych warunkach niz rynkowe
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W 2015 roku nie byto transakcji zawartych pomiedzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe. Transakcje odbyly sie na warunkach rynkowych. Szczegéty transakcji z podmiotami

powigzanymi opisane sg w nocie nr 33 Sprawozdania Finansowego za 2015 rok obrachunkowy.

12. Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych umowach kredytowych i pozyczkach

1) W dniu 29 lipca 2011 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a mBank SA zostata zawarta umowa
o kredyt w rachunku biezgcym na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki. Limit kredytu wynosi 6 000
tys. zt i zostat przyznany do 30 stycznia 2016 roku. Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na
podstawie zmiennej stopy WIBOR dla depozytéw O/N powiekszonej o marze banku.
Zabezpieczenie kredytu stanowia:
e hipoteka tgczna umowna do kwoty 10.350 tys. zt ustanowiona na nastepujgcych
nieruchomosciach nalezacych do Spétki:
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy Lukowskiej;
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy Kowanowskiej;
- nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Avicenny;
wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych;
e weksel in blanco;
¢ potwierdzona cesja wierzytelnosci naleznych od mFaktoring SA z tytutu umowy factoringu
o zastaw rejestrowy na wannie cynkowej o wartosci ewidencyjnej 353 tys. zt
e zastaw rejestrowy na zapasach cynku o wartosci ewidencyjnej 1.867 tys. zt znajdujacych sie w
Zaktadzie we Wroctawiu
e oswiadczenie o poddaniu sie egzekudiji.
Saldo z tytutu zaciggnietego kredytu na dzieh 31 grudnia 2015 roku wyniosto 0 tys. zi.

Spoditka informuje, ze po dniu bilansowym podpisany zostat aneks wprowadzajgcy nastepujgce zmiany:
¢ wydtuzenie sptaty kredytu do dnia 31 stycznia 2017 roku;
¢ ustalenie wysokosci przyznanego limitu:
- w kwocie 6.000 tys. zt do dnia 01 lutego 2016 roku;
- w kwocie 8.000 tys. zt do dnia 28 kwietnia 2016 roku;
- w kwocie 11.000 tys. zt do dnia 31 stycznia 2017 roku;
¢ ustalenie zabezpieczen:
- weksel in blanco
- potwierdzona cesja wierzytelnosci naleznych od mFaktoring SA z tytulu umowy
factoringu
- zastaw rejestrowy na wannach cynkowniczych o wartosci ewidencyjnej 2.967 tys. zt
- zastaw rejestrowy na zapasach cynku o warto$ci min. 8.000 tys. zt

- o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuciji
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2) W dniu 19 sierpnia 2011 pomiedzy FAM Grupa Kapitalowa SA a mFaktoring SA zostata zawarta
umowa faktoringu krajowego z regresem z przyznanym limitem finansowania do 3.000 tys. zt. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia. Oprocentowanie jest
zmienne i stanowi sume stopy WIBOR dla depozytéw O/N i marzy faktora.
Zabezpieczenie umowy stanowi:

e weksel in blanco

e cesja wierzytelnosci z rachunku biezgcego prowadzonego w mBank SA

Saldo z tytutu umowy faktoringowej na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosto 1.903 tys. zi

Spodtka informuje, ze po dniu bilansowym, na wniosek Zarzadu Spdtki, nastgpito rozwigzanie umowy na

mocy podpisanego porozumienia stron.

3) W dniu 21 czerwca 2013 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a ING Bank Slgski SA zostata
podpisana umowa kredytu korporacyjnego w wysokosci 5.080 tys. zt przeznaczonego na wczesniejszg
sptate kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Zachodni WBK SA. Termin sptaty kredytu zostat
ustalony na 30 czerwca 2017 roku. Kredyt byt oprocentowany wedtug zmiennej stawki WIBOR dla

depozytéw jednomiesiecznych powiekszonej o marze banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowito:
e hipoteka umowna do kwoty 6.100 tys. zt ustanowiona na nieruchomosci Spoétki potozonej w
Rawie Mazowieckiej przy ulicy Opoczynskiej wraz z przelewem prawa z tytutlu umowy
ubezpieczenia;

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekudiji.

Kredyt zostat sptacony w dniu 22 kwietnia 2015 roku ze $srodkéw uzyskanych z kredytu inwestycyjnego

udzielonego przez mBank SA.

4) W dniu 29 lipca 2011 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a mBank SA zostata podpisana
umowa o kredyt obrotowy w wysokosci 8.371 tys. zt. Uzyskane $rodki zostaty przeznaczone na wykup
wyemitowanych obligacji serii A. Kredyt zostat udzielony do 28 stycznia 2016 roku i byt oprocentowany

wedtug zmiennej stawki WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych powiekszonej o marze banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowity:
e hipoteka tgczna umowna do kwoty 12577 tys. zt ustanowiona na nastepujgcych
nieruchomosciach nalezacych do Spétki:
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy Lukowskiej;
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy Kowanowskiej;
- nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Avicenny;
wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych;

e weksel in blanco;

16



e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

W dniu 17 listopada 2015 roku Spotka dokonata wczesniejszej sptaty kredytu.

5) W dniu 2 listopada 2011 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata z mBank SA umowe o kredyt
obrotowy w wysokosci 3.055 tys. zt z przeznaczeniem na wczesniejszg sptate zobowigzan Spotki
wynikajgcych z uméw kredytowych podpisanych z BNP Paribas Polska SA. Spfata kredytu zostata
ustalona na dzien 28 stycznia 2016 roku. Oprocentowanie kredytu byto zmienne i stanowito sume stopy

WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych i marzy banku.

Zabezpieczenie kredytu stanowity:
o hipoteka taczna umowna do kwoty 4.583 tys. zt ustanowiona na nastepujgcych
nieruchomosciach nalezgcych do Spdéiki:
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy Lukowskiej;
- nieruchomosci potozonej w Obornikach przy ulicy Kowanowskiej;
- nieruchomosci potozonej we Wroctawiu przy ulicy Avicenny;
wraz z cesjg praw z polis ubezpieczeniowych;
e weksel in blanco;

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekudiji.

Kredyt zostat sptacony w dniu 12 grudnia 2015 roku ze srodkéw uzyskanych z emisji Obligacji serii C.

6) W dniu 16 kwietnia 2015 roku pomiedzy FAM Grupa Kapitatowa SA a mBank SA zostata podpisana
umowa kredytu inwestycyjnego w wysokosci 10.770 tys. zt z przeznaczeniem na refinansowanie kredytu
udzielonego przez ING Bank Slgski SA oraz sptate zadtuzenia wobec SPV Fiber 2 Sp. z 0.0. z tytutu
wynagrodzenia za przejecie zadtuzenia Spoétki wobec Stradom SA na mocy umowy z dnia 10 czerwca
2014 roku. Kredyt zostat udzielony do 31 marca 2020 roku. Oprocentowanie kredytu byto zmienne i
stanowito sume stopy WIBOR dla depozytéw jednomiesiecznych i marzy banku.
Zabezpieczenie kredytu stanowity:

e hipoteka umowna do kwoty 16.155 tys. zt ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Rawie

Mazowieckiej wraz z przelewem wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej;

e weksel in blanco.

Kredyt zostat sptacony w dniu 12 grudnia 2015 roku ze srodkéw uzyskanych z emisji Obligac;ji serii C.

Szczegoty struktury finansowania zewnetrznego na 31 grudnia 2015 zostaty przedstawione w ponizej

tabeli.
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Tabela 7. Stan zobowigzan FAM GK z tytulu kredytéw na 31 grudnia 2015 roku.

Maksymalna Wartos¢
. Data kwota Data sptaty zadtuzenia
Lp. Spotka Bank kF\; ggzijj Celokirecdz)'/(tiu/ zawarcia zadtuzenia z Waluta kredytu/ na
Y pozy umowy tytutu kredytu udostepnienia | 31.12.2015
w tys. zt w tys. zt
finansowanie
biezgcej
FAM Grupa Kredyt w dZ':'E:,)l;;?SC'
1 Kapitatowa | mBank SA rachunku _ Spoiki, 2011-07-29 6 000 PLN 2016-01-29 -
o refinansowanie
SA biezgcym .
zadtuzenia w
Millennium i BNP
Paribas
FAM Grupa mFaktoring | faktoring z na czas
2 KapléaAlowa SA regresem faktoring 2011-08-19 3000 PLN nieokreslony 1903
refinansowanie
kredytu w BZ
FAM Grupa ING Bank Kred WBK S| +kar§;ir)]/t w
3 Kapitatowa ' ’ vt (inwestycyjnego 2013-06-21 5080 PLN 2017-06-30 pracony
Slaski SA | korporacyjny dniu
SA na budowe 22.04.2015
Zaktadu w Rawie o
Mazowieckiej),
FAM Grupa Kred refinansowanie S| +kar§;ir)]/t w
4 Kapitatowa | mBank SA vt PR 2011-07-29 8372 PLN 2016-01-28 pracony
SA obrotowy emisji obligacji dniu
17.11.2015
5 | Kapitalowa | mBank SA N 2011-11-02 3055 PLN 2016-01-28 pracony
SA obrotowy Inwestycyjnych w dniu
BNP Paribas 11.12.2015
refinansowanie
kredytu w ING kredyt
FAM Grupa Al
6 | Kapitalowa | mBank sA | . Kredyt Bank Slaski SAT | 5515 0416 10 770 PLN 2020-03-31 sptacony w
SA inwestycyjny zobowigzania dniu
wobec SPV Fiber 11.12.2015
2 Sp.zo.o.
Laczne zobowigzanie na 31.12.2015 w tys. zt 1903

13. Informacje o udzielonych pozyczkach (w tym w ramach grupy kapitatowej)

W dniu 21 kwietnia 2015 roku w wyniku podpisanej umowy kredytu inwestycyjnego z mBank SA, Spotka

dokonata uruchomienia transzy kredytu w kwocie odpowiadajacej zadtuzeniu wobec SVP Fiber 2 Sp. z

0.0. wynikajgcego z wierzytelnosci z rozliczenia przejecia dtugu z tytutu pozyczki od Stradom SA, tym

samym pozyczka zostata sptacona a umowa ulegta rozwigzaniu.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka nie posiada zobowigzan z tytutu pozyczek otrzymanych.

Tabela 8. Stan pozyczek wewnatrzgrupowych FAM GK na 31 grudnia 2015 roku

Maksymalna
Data kwota Data sptat: SO
Lp. Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Cel pozyczki zawarcia - 5 Y 31.12.2015 w
zadtuzenia w pozyczki
umowy tys. zt
tys. zt
SPV Fiver 2 Sp. z FAM Grupa rozlic\zlveﬁrazwlegpsc?azd{u u Pozyczka
1 0.0. (daw. THC Ka itatowaps " ~ ytut poz szki od 9Y | 2014-06-10 7783 2016-12-31 sptacona
SPV3 Sp. 2 0.0) P StrazomySA 21.04.2015

Laczne zobowigzanie na 31.12.2015 w tys. zt
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14. Informacje o udzielonych i otrzymanych gwarancjach i poreczeniach

Tabela 9. Zobowigzania FAM Grupa Kapitalowa SA wykazane w bilansie a zabezpieczone wystawionym

wekslem w tys. zt na 31 grudnia 2015 roku

w RS LTl Czas zol‘alz?urit:zs:nia
Lp. Data Narzecz i Obejmuje porgczenia w Rodzaj trwanla' na 31.12.2015
tys. zt poregczenia
w tys. zt
1 | 2011-07-29 mBank SA FAMGK | Kredytw rachunku 6 000 weksel | 2016-01-29 -
biezgcym
2 2011-05-08 Pekao Leasing SA FAM GK umowa leasingowa 1710 weksel 2017-10-15 460
3 | 2011-08-19 mFaktoring SA FAM GK | umowa factoringowa 3000 weksel bemrom'”ow 1903
4 | 2012-03-13 | EBUropejskiFundusz | py s | ymowa leasingowa 189 weksel | 2017-05-30 48
Leasingowy SA
5 2012-09-28 Pekao Leasing SA FAM GK umowa leasingowa 2830 weksel 2019-02-28 1290
Raiffeisen Leasing .
6 2012-12-31 Polska SA FAM GK umowa leasingowa 17 weksel 2016-01-31 1
7 2013-06-21 | mMLEASING Sp.zo.0. | FAM GK umowa leasingowa 623 weksel 2020-02-16 364
8 2013-07-19 MLEASING Sp. zo0.0. | FAM GK umowa leasingowa 84 weksel 2016-07-16 16
9 | 2013-10-03 | EUropsjskiFundusz | cpy ok | ymowa leasingowa 49 weksel | 2016-12-03 17
Leasingowy SA
10 | 2013-10-03 | FEuropeiski Fundusz | o)\ | ymowa leasingowa e weksel | 2016-12-03 13
Leasingowy SA
11 | 2013-10-03 | EBuropeiskiFundusz | oy e | ymowa leasingowa a1 weksel | 2016-12-03 13
Leasingowy SA
12 | 2013-10-03 | EuropeiskiFundusz | o)\ ey | ymowa leasingowa 4 weksel | 2016-12-03 13
Leasingowy SA
13 | 2013-10-03 | EuropeiskiFundusz | o)\ o | ymowa leasingowa M weksel | 2016-12-03 13
Leasingowy SA
14 | 2013-10-22 | EuropeiskiFundusz | o)\ o | imowa leasingowa 80 weksel | 2016-11-22 26
Leasingowy SA
15 | 2013-11-25 mLeasing Sp. z 0.0. FAM GK umowa leasingowa 80 weksel 2018-12-16 43
16 | 2014-03-04 | EUropeiskiFundusz | o)\ | ymowa leasingowa 150 weksel | 2017-04-20 76
Leasingowy SA
17 2015-02-06 Pekao Leasing SA FAM GK umowa leasingowa 92 weksel 2020-03-15 55
18 | 2015-02-06 Pekao Leasing SA FAM GK umowa leasingowa 334 weksel 2020-06-15 216
taczne zobowigzanie na 31.12.2015 w tys. zt 4567
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Tabela 10. Zobowigzania FAM Grupa Kapitalowa SA zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

a zabezpieczone wystawionym wekslem w tys. zt na 31 grudnia 2015 roku

Max. kwota Czas War_tosc .
Lp Data Narzecz W Obejmuje poreczenia w Rodzaj trwania zobowigzania
’ imieniu n na 31.12.2015
tys. zt poreczenia
w tys. zt

1 2012-03-16 mLeasing Sp. z 0.0. FAM GK umowa leasingowa 668 weksel 2017-06-30 234
2 2012-03-16 mLeasing Sp. z 0.0. FAM GK umowa leasingowa 1002 weksel 2018-03-28 422
taczne zobowigzanie na 31.12.2015 w tys. zt 656

Dodatkowy koszt zwigzany ze wcze$niejszym wykupem umow leasingowych na dzien 31 grudnia

2015 roku zostat oszacowany na wartos¢ 61 tys. zt.

Tabela 11. Gwarancje i porgczenia udzielone przez FAM Grupa Kapitalowa SA w tys. zt na 31 grudnia 2015

roku
Wartosé
Max. kwota B " .
Lp. Data Na rzecz W imieniu Obejmuje poreczenia w Rodzaj (e """af“a Zepouizani
poreczenia | na31.12.2015
tys. zL
w tys. zt
1 2012-01-13 Signalco FAM GK gwarancja 291 gwarancja 2018-06-10 291
2 2012-01-13 Signalco FAM GK gwarancja 97 gwarancja 2017-12-30 97
3 2015-09-30 TP Teltech FAM GK gwarancja 44 gwarancja 2020-08-31 44
taczne zobowiazanie na 31.12.2015 w tys. zt 432

Tabela 12. Zobowigzania warunkowe z tytulu wystawionych weksli oraz pozostale zobowigzania

warunkowe FAM Grupa Kapitalowa SA w tys. zt na 31 grudnia 2015 roku

R [T Czas trwania zoxxg}.ia
Lp. Data Na rzecz W imieniu Obejmuje poreczenia w Rodzaj poreczenia | na 31.12.2015
tys. zl.
w tys. zt
do
1 2011-02-09 PZU S.A. FAM GK linia gwarancyjna 388 weksel wygasniecia 388
zobowigzania
2 2015-09-01 UNIQA TU SA FAM GK linia gwarancyjna 1000 5 weksli 2016-08-31 44
. . 432
Ltaczne zobowigzanie na 31.12.2015 w tys. zt

15. Opis wykorzystania sSrodkéw z emisji papieréw wartosciowych (obligacje)

1) Obligacje - seriaB

W dniu 29 czerwca 2015 roku, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 5 z dnia 18 marca 2015 roku, Zarzad Spétki powzigt uchwate
w sprawie emisji siedmioletnich Obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10.000,00 zt w

maksymalnej liczbie 2.500 sztuk.
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W dniu 1 lipca 2015 roku Zarzad Spofki podjgt Uchwale dotyczaca przydziatu 2 486 sztuk Obligacji, w
zwigzku z powyzszym emisja doszita do skutku a Obligacje zostaty optacone i objete na tgczng wartosc
24.860.000,00 zt. Srodki otrzymane z obligacji zostaty przeznaczone na zakup 7.379 udziatéw Spotki
Cynkownia Wielun Sp. z o0.0. z siedzibg ul. Cieptownicza 27, 98-300 Wielun stanowigcych 100 %
udziatéw tejze Spotki, ktérych fgczna cena wyniosta 25.309.970,00 zt. Rozliczenie nastgpito poprzez

potracenie wzajemnych wierzytelnosci.

2) Obligacje — seria C

W dniu 8 grudnia 2015 roku, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki uchwatg nr 4 z dnia 3 grudnia 2015 roku, Zarzad Spotki powzigt uchwate
w sprawie emisji trzyletnich Obligacji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt w
maksymalnej liczbie 1.000 sztuk.

W dniu 9 grudnia 2015 roku Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczgcg przydziatu 1.000 sztuk Obligacii,
w zwigzku z powyzszym emisja doszta do skutku a Obligacje zostaty optacone i objete na fgczng wartos¢
10.000.000,00 zt. Otrzymane s$rodki zostaty przeznaczone na sptate zobowigzan kredytowych.

W dniu 11 grudnia 2015 roku Spoétka ztozyta w banku dyspozycje wczesniejszej splaty:

- kredytu obrotowego udzielonego przez mBank z dnia 2 listopada 2011 roku — wysokos¢ sptaconego
zobowigzania 1.535.522,00 z

- kredytu inwestycyjnego udzielonego przez mBank z dnia 16 kwietnia 2015 roku — wysokosé

sptaconego zobowigzania 9.334.000,00 zt

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku, w wyniku potgczenia Spotek FAM Grupa Kapitatowa SA i Cynkownia
Wielun Sp. z 0.0., FAM Grupa Kapitatowa SA przejeta zadtuzenie wynikajgce z wyemitowanych w dniu
31 stycznia 2014 roku przez Cynkownie Wielun Sp. z o0.0. obligacji serii A o wartosci 8.000.000,00 zt i
obligacji B o wartosci 1.700.000,00 zt.

W dniu 25 stycznia 2016 roku, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 4 z dnia 3 grudnia 2015 roku, Zarzgd Spotki powzigt uchwate o
emisji odsetkowych Obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10.000,00 zt w maksymalnej
liczbie 790 sztuk.

W dniu 26 stycznia 2016 roku Zarzgd Spotki podjgt uchwate dotyczgcg przydziatu 790 sztuk Obligacji,
w zwigzku z powyzszym emisja doszta do skutku a Obligacje zostaty optacone i objete na fgczng wartosé
7.900.000,00 zt. Uzyskane Srodki zostaty przeznaczone na wykup Obligacji serii A i B wyemitowanych
przez Cynkownie Wielu Sp. z 0.0 o fgcznej wartosci 9.700.000,00 zt. Rozliczenie nastgpito w formie

potrgcenia wierzytelnosci.
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Tabela 13. Zobowigzania FAM Grupa Kapitalowa SA z tytutu emisji obligacji w tys. z}. na 31 grudnia 2015

roku
Data Wartosé¢ PR Warto$¢ zadluzenia z
Lp. Spétka Rodzaj zawarcia wyemitowanych Waluta obl\iM; c'ip tytulu obligacji na dzien
umowy obligacji w tys. zI gacj 31.12.2015 w tys. z1
Obligacje na
1 FAM Grupa Kapitatowa SA okaziciela serii | 2015-07-01 24 860 PLN 2022-07-01 24 860
B
2016-01-31 z

FAM Grupa Kapitatowa SA ( Obligacje na Og’rrgg"zee’:ia

2 dot. Cynkownia Wielun Sp. z okaziciela serii 2014-01-31 8 000 PLN KuoU 8 000
0.0.) A wykupu
maksymalnie do
2020-01-31
2016-01-31 z

FAM Grupa Kapitatowa SA (| Obligacje na ohfocaania

3 dot. Cynkownia Wielun Sp. z okaziciela serii | 2014-01-31 1700 PLN KUpU 1700
0.0.) B wyKupu
maksymalnie do
2020-01-31
Obligacje na
4 | FAM Grupa Kapitatowa SA okaziciela serii | 2015-12-10 10 000 PLN 2018-12-10 10 000
C

Laczne zadtuzenie na 31.12.2015 44 560

16. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi a wczesniej publikowanymi

prognozami

Spotka nie publikowata prognoz sprawozdan finansowych na 2015 rok.

17. Ocena dotyczaca zarzagdzania zasobami finansowymi (ze szczegélnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych zobowigzan) oraz okreslenie ewentualnych

zagrozen i dziatan podjetych w tym zakresie

W opinii Zarzadu gospodarowanie zasobami finansowymi Spétki jest prowadzone wtasciwie. Spotka

terminowo reguluje zobowigzania publiczno-prawne oraz zobowigzania finansowe =z tytutu
zaciggnietych kredytow i leasingdw. W ocenie Zarzgdu nie istnieje zagrozenie niewywigzywania sie z
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

W 2015 roku Zarzad Spétki podjat negocjacje z mBank SA, ktérych celem byto wydtuzenie okresu sptaty
kredytu w rachunku biezgcym, zwigkszenie limitu zadtuzenia oraz obnizenie marzy Banku.

W 2016 roku, w wyniku podpisania aneksu z mBank SA, powyzsze cele zostaty osiggniete. Na skutek
zwiekszenia przyznanego limitu kredytowego Zarzad Spotki podjat decyzje o wypowiedzeniu umowy
faktoringowej. Podjete dziatania pozwolg na zredukowanie kosztéw finansowych Spétki.

Szczegotowe informacje o znaczgcych zmianach warunkéw umow kredytowych zostaty opisane w pkt

12 niniejszego sprawozdania.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku warunki umowy kredytu w rachunku biezgcym dotyczgce wymogow
kowenantéw kredytowych nie byly spetnione w zakresie jednego z siedmiu kowenantéw: wskaznika
obstugi dlugu DSCR. Pozostate wskazniki efektywnosciowe sg dotrzymywane.

W wyniku dokonania po dniu bilansowym emisji dtugoterminowych Obligacji serii D, z ktoérej srodki
zostaly przeznaczone na zrefinansowanie Obligacji serii A i serii B wyemitowanych przez Cynkownie
Wielun Sp. z 0.0., zmniejszeniu ulegty krétkoterminowe zobowigzania finansowe. Tym samym na dzien
publikacji Sprawozdania Finansowego oraz Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci warunek dotyczacy

wskaznika obstugi dtugu DSCR zostat spetniony.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spoétki

Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju FAM Grupa Kapitatowa SA:
o stabilno$¢ zrodet finansowania,
o stabilnos¢ cen surowcow wykorzystywanych w procesie swiadczenia ustug,
e Kkoniunktura ogélnogospodarcza,
¢ koniunktura na rynkach finansowych,

¢ stabilnos¢ przepiséw prawa i przepiséw podatkowych.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju:
o kompetencje kadry zarzgdzajacej i nadzorujgcej Spoétke,

¢ racjonalizacja kosztow oraz utrzymanie ich na mozliwie najnizszym poziomie.

19. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy
W dniu 1 lipca 2015 roku Spétka zawarta umowe sprzedazy udziatdw, na podstawie ktérej nabyta 100%
udziatéw spotki Cynkownia Wielun Sp. z 0.0., ktéra prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg w segmencie

cynkowniczym tozsamym z podstawowym segmentem operacyjnym jednostki.

W dniu 30 pazdziernika 2015 roku spétka doprowadzita do potgczenia Spétki FAM Grupa Kapitatowa
SA ze Spétkg Cynkownia Wieluh Sp. z o. o.

Potgczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych (dalej KSH) poprzez
przeniesienie catego majgtku Spdtki Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg. Potgczenie odbyto sie w
trybie uproszczonym na podstawie art. 516 KSH, tj. bez sporzgdzania pisemnego sprawozdania
uzasadniajgcego potgczenie i bez poddania planu potgczenia badaniu przez biegtego.

W wyniku potgczenia, FAM Grupa Kapitatowa SA, zgodnie z art. 494 § 1 KSH, wstgpita z dniem
potaczenia, tj. 30 pazdziernika 2015 roku, we wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowane;j.
Celem potagczenia FAM Grupa Kapitalowa SA i Cynkownia Wielun Sp. z o0.0. byta restrukturyzacja
kosztéw funkcjonowania grupy kapitatowej FAM GK, uproszczenie jej struktury kapitatowej, a takze

zwiekszenie jej efektywnosci finansowe;.
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W zwigzku z potgczeniem Spdtka FAM GK przejeta aktywa netto Spdtki Przejmowanej na dzien
potgczenia oraz przychody, koszty i zysk netto za okres od dnia przejecia kontroli tj. 1.07.2015 roku do
dnia potgczenia 30.10.2015 roku.

Szczegotowe informacje dotyczgce efektdw potgczenia i wplywu na wynik z dziatalnosci

zaprezentowane sg w nocie 38 Sprawozdania Finansowego za 2015 rok obrotowy.

20. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W 2016 roku plan inwestycyjny zakfada gtéwnie inwestycje odtworzeniowe, w tym najwiekszg
polegajacg na wymianie wanny cynkowniczej w zaktadzie we Wroctawiu oraz wymiane wanien
procesowych w Zaktadzie w Wieluniu. W celu zwiekszenia przychodoéw oraz poszerzenia gamy klientéw
Spotka pracuje nad analizg biznesowg rozwoju dziatalnosci o ustugi cynkowania matych elementow. W
przypadku opfacalnych biznesowo wynikéw analizy, plan inwestycyjny zostanie poszerzony o zakup
urzadzen i maszyn do $wiadczenia nowych ustug.
Wydatki inwestycyjne zostang sfinansowane ze:

e Srodkow wiasnych Spoiki,

o Srodkow uzyskanych ze sprzedazy aktywow nieoperacyjnych,

¢ leasingu.
Zarzad Grupy Kapitatowej nie widzi zagrozen dla realizacji zamierzen inwestycyjnych zaréwno w sferze

finansowej, jak i organizacyjno — technicznej.
21. Zmiany w zasadach zarzadzania Spoétka i jego grupa kapitatlowg

W 2015 roku nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzgdzania Spétka.
22. Wykaz umoéw zawartych miedzy Spéltka a osobami zarzadzajgcymi (przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny)

W 2015 roku nie zostaty zawarte jak rowniez nie funkcjonowaty umowy miedzy emitentem a osobami

zarzadzajgcymi przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego

stanowiska bez waznej przyczyny.

23. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci wyptaconych osobom zarzadzajagcym

Tabela 13. Wynagrodzenie oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych FAM Grupa Kapitalowa SA zrealizowanie

wraz ze Spoétkami zaleznymi w 2015 roku.

Kwota Premie i nagrody
Zarzad Funkcja wynagrodzenia w
2015 roku (w tys. zf)

Okres sprawowania
funkcji
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Stawomir Chrzanowski %’ng I;tglr( I;g;r;zwy 228 51 031 10112220 01155-
Rada Nadzorcza Funkcja Kv;%tf,lsv:g:ﬁ%‘r:?;:nzig w Okres sprawowania funkcji
Grzegorz Bielowicki Przewodniczacy RN 84 01.01.2015 - 31.12.2015
Tomasz Firczyk Wiceprzewodniczgcy RN 48 01.01.2015 - 31.12.2015
Zbigniew Janas Czionek RN 30 01.01.2015 - 31.12.2015
Andrzej Rozycki Czionek RN 30 01.01.2015 - 31.12.2015
Jacek Przybyt Czionek RN 30 01.01.2015 - 31.12.2015

24. Okreslenie tgcznej liczby i wartosci nominalnej akcji Spétki bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych

Tabela 14. Zestawienie akcji Spoétki bedacych w posiadaniu os6b nadzorujgcych na dzien publikacji raportu

Cztonkowie Rady Nadzorczej taczna ilosc¢ akcji Wartos¢ nominalna akcji
Grzegorz Bielowicki poprzez
podmiot powigzany FULCRUM FIZ 17 836 520 5172 590 80 zt
oraz Maumee Bay LLC ’
Tomasz Firczyk poprzez podmiot
powigzany FALCON FiZ 2 043 397 502 585,13 71
Andrzej Rézycki podmiot
powigzany NAPOLEON FIZ 2394 038 694 271,02 71

Cztonkowie Zarzadu FAM Grupa Kapitatowa SA nie posiadajg akcji Spotki.

25. Informacje o znanych umowach dotyczacych przysztych zmian w strukturze akcjonariuszy

Spotka nie otrzymata na dzien bilansowy ani do dnia publikacji Sprawozdania Finansowego
zawiadomien o zawarciu porozumien lub uméw dotyczgcych nabywania akcji Spétki, zgodnego
gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Emitenta oraz prowadzenia wspdlnej polityki wobec Spotki, o
ktéorym mowa w art. 87 ust.3 oraz ust.1 pkt5i 6 w z art. 69 ust 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
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o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach, dla ochrony ich praw jako akcjonariuszy mniejszosciowych.

W dniu 23 marca 2015 roku rozwigzaniu ulegto porozumienie zawarte dnia 8 grudnia 2014 roku przez
Czlonkéw Porozumienia, Panéw Tomasza Firczyka, Grzegorza Bielowickiego oraz Andrzeja
Roézyckiego dotyczgce nabywania akcji Spétki pod firmg FAM Grupa Kapitalowa SA z siedzibg we
Wroctawiu, zgodnego gtosowania na Walnych Zgromadzeniach Spétki oraz prowadzenia wspolnej
polityki wobec Spotki. Rozwigzanie Porozumienia zwigzane jest z faktem realizacji jego podstawowego
celu, jakim bytlo wspdlne ogtoszenie przez Cztonkéw Porozumienia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie przez Cztonkéw Porozumienia progu 66%
ogolnej liczby gtoséw Spotki. Czionkowie Porozumienia postanowili réwniez o dokonaniu zapowiadanej
wczesniej reorganizacji posiadanych aktywow poprzez przeniesienie ich wtasnosci na podmioty blisko

Z nimi zwigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

26. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Spotka nie prowadzita programéw motywacyjnych akcji pracowniczych w 2015 roku.

27. Akcje wiasne

W ramach prowadzonego Programu Skupu Akcji Witasnych przyjetego uchwatg nr 5 NWZ z dnia
15 wrzesnia 2011 roku, FAM Grupa Kapitatowa dokonata wykupu wyemitowanych wczesniej papierow
wartosciowych. Do dnia 31 grudnia 2014 roku skumulowana ilo$¢ wykupionych akcji wyniosta 1.118.059
akcji, skumulowana warto$¢ akcji wyniosta 1.509.649,48. PLN. Nabyte akcje ramach Programu skupu
akcji wtasnych, zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 11 NWZ z dnia 15 wrze$nia 2011 roku mogty by
przeznaczone na cele: umorzenia w drodze obnizenia kapitatu zaktadowego lub zaoferowania ich w
programie motywacyjnych lub dalszej ich odsprzedazy.

Spotka dnia 19 stycznia 2015 r. zlozyta zapis na sprzedaz wszystkich posiadanych przez Spoétke akcji
wiasnych, tj. sprzedaz 1.118.059 (stownie: jeden milion sto osiemnascie tysiecy pie¢dziesigt dziewiec)
akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,29 zt kazda akcja, reprezentujgcych 3,51% kapitatu zakladowego
Spofkki i dajgcych prawo do 1.118.059 (stownie: jeden milion sto osiemnascie tysiecy piecdziesiagt
dziewie€) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spofki, reprezentujgcych 3,51% ogdlnej liczby gtoséw w
Spotce (dalej tacznie jako ,Akcje”) w odpowiedzi na wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji
Spokki ogtoszone w dniu 12 grudnia 2014 r. przez Pana Grzegorza Bielowickiego, Pana Andrzeja
Rézyckiego oraz Pana Tomasza Firczyka (dalej jako ,Wezwanie”), Spdtka zbyla wszystkie posiadane
akcje wtasne za kwote 604.959,36 zt, roznica miedzy ceng nabycia a ceng sprzedazy wyniosta
904.690,12 zt, kwota réznicy zmniejszyta kapitat rezerwowy przeznaczony na wykup akcji wkasnych
Spdtki (nota 14.10). Rozliczenie transakcji zbycia Akcji w Wezwaniu nastgpito w dniu 27 stycznia 2015

roku. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku Spétka nie posiada akcji wkasnych.
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28. Informacje na temat podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

W dniu 17 czerwca 2015 roku FAM Grupa Kapitatowa SA podpisata z HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Rakowieckiej 41/27, wpisang przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw
na liste uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3697, umowe obejmujgca:
¢ wykonanie badania rocznego sprawozdania finansowego Zamawiajgcego, za okres 01.01.2015
- 31.12.2015, sporzadzonego zgodnie z MSSF, oraz wyrazenia opinii o0 tym sprawozdaniu i
sporzgdzenia raportu z badania.
e przeprowadzenie przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, za okres
01.01.2015 — 30.06.2015 i sporzgdzenie raportu z przegladu.
Spotka korzystata z ustug HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. Sp. k. z siedzibg Warszawie oraz HLB M2 Audyt Sp.
Z 0.0. z siedzibg w Warszawie (komplementariusz spétki HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. Sp. k.) w zakresie
badania i przegladu sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej za rok 2009, 2010, 2011, 2012,
2013 oraz 2014.

Tabela 16. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone lub

nalezne

2015 2014 2013

Wynagrodzenie
ceny netto ceny netto ceny netto

Badanie rocznego tacznego

- 33000
sprawozdania finansowego

Badanie jednostkowego sprawozdania

rocznego 34 900 24 600

Badanie skonsolidowanego

: 11 400
sprawozdania rocznego

Przeglad jednostkowego sprawozdania

péirocznego 17 500 15 500 15 600

Przeglad skonsolidowanego

L 10 300 7 500
sprawozdania potrocznego

Ustugi doradztwa podatkowego 0 0 0

Inne ustugi — ograniczony przeglad
danych sprawozdawczych spotki 5500
zaleznej Stradom S.A. do dnia jej zbycia

Inne ustugi nieatestacyjne 7 000

*wynagrodzenie nalezne za badany rok obrotowy, wyptacone w kolejnym roku.

29. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéoremu podlega Spétka oraz miejsce, gdzie tekst zbioru zasad
jest publicznie dostepny
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W 2015 roku Spotka FAM Grupa Kapitatowa SA przestrzegata zasad wskazanych w Dobrych
Praktykach Spotek Notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA, ktore stanowity
zatgcznik do uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku.

Aktualna tres¢ dokumentu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie SA dostepna jest pod adresem:
http://famgk.pl/wp-content/uploads/2015/04/Dobre-Praktyki-Sp%C3%B3%C5%82ek-Notowanych-na-
GPW-0bowi%C4%85zuj%C4%85ce-do-31.12.2015-. pdf

Zakres, w jakim Spétka odstgpita od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego, wskazanie

tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn, tego odstapienia

W 2015 roku Spoétka odstgpita od stosowania nastepujacych zasad fadu korporacyjnego:

Zasada Il.1 5) ktéra stanowi:

~Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oproécz informacji wymaganych
przez przepisy prawa: w przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spoétki dokonuje walne zgromadzenie
- udostepnione spétce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z
zyciorysami zawodowymi, w terminie umozliwiajacym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z
nalezytym rozeznaniem.”

Spotka nie moze zagwarantowaé stosowania tej zasady. Stosowanie zasady uwarunkowane jest
gotowoscig akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia
zobowigzania do przekazywania Spotce informacji o swoich zamiarach w zakresie zgtaszania

kandydatow do sktadu Rady Nadzorczej Spotki przed odbyciem zgromadzenia.

Zasada Il.1 7) ktora stanowi:

~opotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych
przez przepisy prawa: pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania.”

Zasada nie bedzie stosowana. W Spoétce nie jest prowadzony szczegdtowy zapis przebiegu obrad WZA,
zawierajgcy wszystkie wypowiedzi i pytania. O umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w protokotach
WZA decyduje ich przewodniczacy, kierujgc sie przepisami prawa, wagg danej sprawy oraz
uzasadnionymi zgdaniami akcjonariuszy. Uczestnicy WZA, zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych oraz Regulaminu WZA, majg prawo sktadaé¢ oswiadczenia na pismie, ktére sg zatgczane
do protokotow. Spétka uznaje, ze takie zasady w wystarczajgcy sposéb zapewniajg transparentnos$é

obrad walnych zgromadzen.
Zasada Il.1 9a) ktéra stanowi:

~opotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych

przez przepisy prawa: zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.”
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Zasada nie bedzie stosowana. Spétka nie przewiduje rejestrowania obrad walnego zgromadzenia w
formie audio lub wideo oraz zamieszczania przebiegu obrad na stronie internetowej. W ocenie Zarzgdu
przekazywanie raportow biezacych oraz zamieszczanie informacji dotyczgcych przebiegu Walnego
Zgromadzenia na stronach www gwarantuje transparentnos¢ oraz chroni w petni prawa akcjonariuszy

mniejszo$ciowych.

Zasada Il 2. ktora stanowi:

,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.”

Zasada nie bedzie stosowana. Spotka posiada strone internetowg w angielskiej wersji jezykowej, na
ktérej zamieszczone sg podstawowe informacje dotyczace dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej.
Prowadzona przez Spoétke polityka komunikacji z analitykami i inwestorami, pozwala na uzyskanie
wystarczajgcych informacji dotyczacych Spétki. W ocenie Spotki nie wystapig zatem negatywne skutki
w przypadku nie stosowania tej zasady, w zwigzku z czym ponoszenie dodatkowych kosztow w Swietle

panujacej sytuacji na rynku jest nie uzasadnione.

Zasada 1.3 ktéra stanowi:

.Zarzad, przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym zwraca sie do rady
nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje
typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez
spotke z podmiotem zaleznym, w ktérym spoétka posiada wiekszosciowy udziat kapitatowy. Na potrzeby
niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w rozumieniu rozporzgdzenia
Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.).”

Zasada nie bedzie stosowana. Uregulowania zawarte w obowigzujgcych przepisach prawa, w
potgczeniu ze Statutem i regulaminem Rady Nadzorczej Spétki dotyczace zawieranych transakcji/lumow
z podmiotem powigzanym, zdaniem Spétki sg wystarczajgce. Do kompetenciji Rady Nadzorczej nalezy
staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki, réwniez w zakresie decyzji o wszystkich istotnych umowach

Spoiki, przy przyjeciu okreslonych w statucie Spotki kryteriow wartosci tych umaéw.

Zasada IlIl.6 ktéra stanowi:

.Przynajmniej dwéch czionkéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spéiki i
podmiotéw pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spétkg. W zakresie kryteribw niezalezno$ci
cztonkéw rady nadzorczej powinien byé stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej
wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu
stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajacg kryteria niezalezno$ci, o ktérych mowa w tym

Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezalezno$ci cztonka
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rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne powigzanie z
akcjonariuszem majagcym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu.”

Zasada nie bedzie stosowana. Statut Spétki okresla, ze realizacje niezaleznosci stanowi powotanie do
Rady Nadzorczej jednego niezaleznego czionka, poza tym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, czionkowie Rady Nadzorczej powotywani sg w sposdb suwerenny przez WZA Spétki. Wobec

powyzszego nie ma podstaw do ograniczania swobody w wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej Spoiki.

Zasada lI1.9. ktora stanowi:

.Zawarcie przez spotke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgcej warunki, o ktorej
mowa w czesci |l pkt 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej.”

Zasada nie bedzie stosowana. Uregulowania zawarte w obowigzujgcych przepisach prawa, w
potagczeniu ze Statutem i regulaminem Rady Nadzorczej Spotki dotyczagce zawieranych transakcji/lumow
z podmiotem powigzanym, zdaniem Spéiki sg wystarczajgce. Do kompetenciji Rady Nadzorczej nalezy
staly nadzér nad dziatalnoscig Spdtki, rowniez w zakresie decyzji o wszystkich istotnych umowach

Spoiki, przy przyjeciu okreslonych w statucie Spoétki kryteriéw wartosci tych umaow.

Zasada 1V.10. ktora stanowi:

,Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udzialu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadacé
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.”

Zasada nie bedzie stosowana. Statut Spétki i Regulamin Walnych Zgromadzeh nie przewidujg
mozliwosci uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej i wypowiadania sie w trakcie Walnego Zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow

komunikacji elektronicznej.

Opis gtéwnych cech stosowanych w Spoétce systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych

sprawozdan finansowych

Zarzagd Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spodice i jego skutecznosé
w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych i raportdw okresowych przygotowywanych
i publikowanych zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (...).

Spotka przy przygotowywaniu okresowych i rocznych sprawozdan finansowych postuguje sie w sposob
ciggty zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, a w
sprawach nieuregulowanych przez te Standardy zgodnie z zasadami okre$lonymi w ustawie o

rachunkowos$ci oraz przepisami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie.
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System kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem funkcjonujgcy w Spoétce zapewnia przedstawienie
w sposob rzetelny i jasny wszystkich informaciji istotnych dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spoiki oraz poprawno$¢ stosowania obowigzujgcych przepiséw prawa przy sporzgdzaniu sprawozdan
finansowych Spoiki.
Skutecznos¢ systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych Spofki jest zapewniona w oparciu o:
e jasno ustalony podziat obowigzkéw i kompetencji w procesie przygotowywania informacji
finansowej,
e rozdziat kompetencji zwigzanych z podejmowaniem decyzji gospodarczych i ich
ewidencjonowaniem,
¢ ustalony zakres raportowania finansowego stosowanego przez Spétke,
e regularng ocene dziatalnosci Spétki w oparciu o raporty finansowe,
o weryfikacje sprawozdan finansowych Spétki przez niezaleznego biegtego rewidenta,

e zasade autoryzacji sprawozdan finansowych przed publikacja.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Tabela 16. Lista akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji FAM Grupa Kapitatlowa SA na dzien
ublikacji raportu

% gtosow na

Akcjonariusz llos¢ akcji % w kapitale ilos¢ gtosow WZA

Copernicus Capital TFI (poprzez
FALCON FIZ, FULCRUM FIZ, 14 113 388 44.27% 14 113 388 44.27%
NAPOLEON FI12)

Maumee Bay LLC 8 160 567 25,60% 8 160 567 25,60%

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Grojecka 5, 02-019 Warszawa wpisany do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000206615
wystepuje jako organ zarzadzajgcy nastepujgcych funduszy: FULCRUM Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, FALCON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, NAPOLEON Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Maumee Bay, LLC z siedzibg w Pétnocnej Karolinie (USA), podmiot kontrolowany przez Pana

Grzegorza Bielowickiego w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt. 4) lit. b) ustawy o obrocie instrumentami

finansowymi.

Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne

wraz z opisem tych uprawnien
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Spotka nie wyemitowata papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne.

Wskazanie ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspoétpracy
Spotki, prawa kapitatlowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania

papierow wartosciowych

Z akcjami Spotki nie wigzg sie zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wilasnosci papieréw
wartosciowych Spétki

Z akcjami Spotki nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw witasnosci.

Opis zasad dotyczacych powolywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien,

w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Spoétki, Zarzgd Spotki FAM Grupa Kapitalowa SA sktada sie od 1 do 4 oséb
powotywanych na wspdlng trzyletnig kadencje. W skfad Zarzgdu wchodzg Prezes Zarzadu i pozostali
Czlonkowie Zarzadu. Do skitadania oswiadczen woli w imieniu Spdétki w przypadku powotania
wieloosobowego Zarzgdu wymagane jest wspotdziatanie dwéch Cztonkéw Zarzadu albo jednego
Czlonka Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Zarzad Spétki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu
Zarzgdu. Zarzad kieruje dziatalnoscig Spétki oraz reprezentuje Spotke na zewnatrz. Zarzad wykonuje
wszelkie uprawnienia w zakresie Zarzgdzania Spétkg z wyjgtkiem uprawnieh zastrzezonych przez
prawo lub Statut dla pozostatych wtadz Spdtki. Zarzad dziata w granicach uzasadnionego ryzyka
gospodarczego, tzn. po rozpatrzeniu wszystkich informacji, analiz i opinii, ktére w danym przypadku
powinny by¢ brane pod uwage ze wzgledu na interes Spofki.

Zgodnie ze Statutem Spdtki decyzje o emisji akcji podejmuje Walne Zgromadzenie. Zagadnienia
zwigzane z wykupem akcji sg regulowane przez Kodeks Spotek Handlowych. Statut Spéitki nie zawiera
zapisow okreslajgcych uprawnienia Czionkéw Zarzadu do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie

akcji.

Opis zasad zmiany statutu emitenta

Zmiana Statutu Spétki zgodnie z art. 430 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, wymaga uchwaty Walnego
Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiane Statutu zgtasza do sadu rejestrowego Zarzad Spéiki.
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Walne Zgromadzenie Spoétki moze upowazni¢é Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych

w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu
Walnego Zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie

nie wynikajg wprost z przepiséow prawa

Walne Zgromadzenie Spétki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Spofki

oraz Regulaminu Zwyczajnych i Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzeh Akcjonariuszy.

Zwolywanie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad raz w roku, najpdzniej do dnia 30 czerwca.

o Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub na Zzadanie akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego.

e Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwéch tygodni od daty zgtoszenia
wniosku.

o Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogotu gtoséw w Spofce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajq przewodniczgcego tego zgromadzenia.

o Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okredlonych spraw w porzgdku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zostaé zgtoszone Zarzgdowi nie pozniej niz na
dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Zgdanie powinno
zawierac uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad.
Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

e Walne Zgromadzenie moze by¢ takze zwofane przez Rade Nadzorczg na zasadach

przewidzianych w obowigzujgcych przepisach prawa.
Uprawnienia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Uchwaty Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wymienionymi w Kodeksie Spétek Handlowych
wymagajg nastepujgce sprawy:
e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy,
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podejmowanie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat, a takze o terminie wypfaty
dywidendy na rzecz akcjonariuszy,

udzielanie Cztonkom organéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
wybor i odwotywanie Cztonkéw Rady Nadzorczej,

Zmiana Statutu,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki,

podejmowanie uchwat o umorzeniu akgji,

tworzenie i znoszenie kapitatdw rezerwowych,

podejmowanie uchwat o emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa, a takze
podejmowanie uchwat o emisji obligacji zwyktych lub o upowaznieniu Zarzadu do podjecia
uchwaty o emisji obligacji zwyktych na warunkach zatwierdzonych przez Rade Nadzorcza,
ustalenie zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej,

likwidacja Spdftki lub potgczenie z inng spétka,

wybor likwidatorow,

uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

sprawy wniesione przez Rade Nadzorcza,

sprawy wniesione przez akcjonariuszy w trybie przewidzianym w Statucie.

Nabycie lub zbycie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego nie wymaga

uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

W Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ osoby bedace akcjonariuszami Spoétki na
szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzieh rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu), pod warunkiem, iz w okresie od ogtoszenia o zwotaniu WZ do pierwszego dnia
powszedniego po dniu rejestracji, przedstawig podmiotowi prowadzgcemu ich rachunek
papieréw wartosciowych zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie do
uczestnictwa w WZ. Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w WZ zostaje ustalona
na podstawie wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzgcy depozyt papieréw
wartosciowych (Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA).

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej Iub Zastepca
Przewodniczgcego, gdyby z powodu przeszkdd zaden z nich nie mogt otworzy¢ Zgromadzenia,
otwiera je jeden z Cztonkéw Rady Nadzorczej. W razie nieobecnosci tych oséb Zgromadzenie
otwiera Prezes Zarzgdu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczagcego sposréd oso6b uprawnionych do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.

Zasady obradowania i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenia okresla szczegétowo

Regulamin Zwyczajnych i Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy.

Glosowanie
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Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikéw.

Z zastrzezeniem przypadkéw okreslonych w Kodeksie Spétek Handlowych Walne
Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu
akcji.

Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami
0 odwotaniu czlonkéw organéw Spdtki  lub  likwidatoréw, o pociggnieciu ich do
odpowiedzialno$ci, a takze w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne
gtosowanie na zgdanie choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu.

Uchwata o zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad przez Zarzad
moze zapasc¢ jedynie w przypadku, gdy przemawiajg za nig istotne powody. Whniosek w takiej
sprawie powinien zosta¢ szczegétowo umotywowany.

Zdjecie z porzgdku obrad bgdz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad na wniosek akcjonariuszy wymaga podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia, po
uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktérzy zgtosili taki
wniosek.

Przewodniczacy moze samodzielnie wprowadza¢ pod obrady kwestie o charakterze
porzgdkowym mimo, ze nie przewidywat ich porzgdek obrad Zgromadzenie moze podejmowac
uchwaty o charakterze porzadkowym oraz dotyczgce zwotania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, mimo nie umieszczenia ich w porzadku obrad.

Gtosowanie nad sprawami porzadkowymi moze dotyczyé tylko kwestii zwigzanych
z prowadzeniem obrad Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat,
ktére mogg wptywac na wykonywanie przez akcjonariuszy ich praw.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow, chyba ze przepisy
Kodeksu Spoétek Handlowych wymagajg surowszych warunkéw do podjecia uchwat

w szczegdlnych sprawach.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis

dziatania organéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujagcych emitenta oraz ich

komitetow

Sklad osobowy Zarzadu Spotki

W 2015 roku Zarzad FAM Grupa Kapitatowa SA dziatat w nastepujgcym sktadzie:

- w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku:

Pawet Relidzynski — Prezes Zarzadu

Stawomir Chrzanowski — Czlonek Zarzadu.
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Zasady dziatania Zarzadu Spétki

Zarzad Spoétki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu
Zarzadu.

Uchwaty Zarzgdu sg podejmowane na posiedzeniach zwolywanych przez Prezesa Zarzadu, ktéry
przewodniczy ich obradom. Prezes Zarzgdu, na czas swojej nieobecnosci, wyznacza sposrod Czionkow
Zarzadu osobe upowazniong do zwotywania posiedzen Zarzgdu i przewodniczenia obradom. Uchwaty
Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W razie rownosci gloséw decyduje gltos Prezesa
Zarzadu. Wstrzymanie sie od udziatu w gtosowaniu nie jest dopuszczalne. Zarzad podejmuje uchwaty
w gtosowaniu jawnym. Glosowanie tajne zarzadzane jest w sprawach dotyczgcych Cztonkéw Zarzgdu
osobiscie oraz w innych sprawach, z wtasnej inicjatywy lub na wniosek ktéregokolwiek Czionka Zarzadu.
Zarzad moze procedowac takze bez formalnego zwotania jezeli wszyscy jego Cztonkowie sg obecni, a
zaden z obecnych Czionkdéw nie sprzeciwia sie obradom. Zarzagd moze takze podejmowac uchwaty za
pomoca srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, chyba ze ktérys z Czionkéw Zarzadu sprzeciwia
sie podejmowaniu uchwaty w ten sposéb. Uchwaty podjete za pomocg srodkéw porozumiewania sie
na odlegto$¢ nalezy zaprotokotowaé na najblizszym posiedzeniu Zarzadu.

Zarzad opracowuje strategie Spoétki oraz plan ekonomiczno-finansowy Spotki. Strategia oraz plan
ekonomiczno-finansowy podlegajg akceptacji Rady Nadzorczej. Zarzad jest odpowiedzialny za
wdrozenie strategii oraz realizacje planu ekonomiczno-finansowego Spétki.

Zarzad reprezentuje Spoétke oraz prowadzi sprawy Spotki, w szczegdlnosci:

¢ realizuje uchwaty Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej oraz prowadzi ksiege protokotéw
Walnego Zgromadzenia,

e sporzadza i sktada organom nadzoru sprawozdanie finansowe, bilans, rachunek zyskow i strat
oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku
obrotowego,

e przygotowuje roczny plan dziatalnosci gospodarczej Spofki oraz plan finansowy i marketingowy
wraz ze zmianami wynikajgcymi z biezgcych potrzeb Spétki oraz, na Zzadanie Walnego
Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, sprawozdania z ich wykonania,

e podejmuje uchwaty dotyczgce w szczegdlnosci:

—  przyjecia wieloletniego programu dziatania Spétki,

—  przyjecia rocznego sprawozdania finansowego,

—  przyjecia aktow wewnetrznego stosowania,

—  powotania prokurentéw,

—  zbycia lub nabycia akgcji, lub innego mienia, lub zaciggniecia pozyczki pienieznej jezeli
wartos¢ danej transakciji nie przewyzsza 15% wartosci aktywow netto Spétki, wedtug
ostatniego bilansu,

o skiada oswiadczenia woli w zakresie praw i obowigzkéw majagtkowych oraz podpisuje je w

imieniu Spotki,
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udziela pisemnych petnomocnictw, ktére dla swojej skutecznosci wymagajg podpisu dwdch
Czionkéw Zarzadu albo Czionka Zarzadu tgcznie z prokurentem i kazdorazowo ujawnienia w
Rejestrze Petnomocnictw Spoiki,

dokonuje zgtoszen do Krajowego Rejestru Sgdowego zmian w Statucie Spoétki oraz innych
zmian objetych obowigzkiem wpisu do rejestru,

zwotuje zwyczajne i nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, przygotowuje projekty uchwat oraz
wszystkie sprawy wnoszone na Walne Zgromadzenie przedstawia uprzednio Radzie
Nadzorczej do rozpatrzenia,

skfada oswiadczenia w zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego,

wykonuje obowigzki informacyjne w zwigzku z dopuszczeniem akcji Spotki do obrotu
publicznego.

Kazdy z Cztonkéw Zarzgdu moze prowadzi¢ sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci bez

uchwaty Zarzagdu. Podjecie uchwaly przez Zarzad jest niezbedne w przypadku decyzji w nastepujacych

sprawach (,sprawy przekraczajgce zakres zwyktego Zarzadu”):

sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdan finansowych,
sporzgdzanych na inny dzien bilansowy, jak rowniez sprawozdan z dziatalnosci Spoiki,
sporzgdzenia wniosku w przedmiocie podziatu zysku Spétki albo sposobu pokrycia jej strat za
dany rok obrotowy, zmiany Statutu i kapitatu, utworzenia funduszy w Spofce, za wyjatkiem tych,
ktérych utworzenia wymagajg przepisy prawa,

okreslenie daty (dat) wyptaty dywidendy z uwzglednieniem terminéw ustalonych przez Walne
Zgromadzenie Spotki,

podejmowania decyzji w zakresie wykonywania przez Spétke praw, zwigzanych z posiadanymi
przez nig udziatami lub akcjami w spotkach, lub innymi tytutami uczestnictwa, w tym
upowazniania poszczegolnych Cztonkéw Zarzadu do reprezentowania Spotki w tym zakresie,
decydowania o przystgpieniu Spotki w charakterze czionka do jakichkolwiek organizacii
i stowarzyszen.

udzielania prokury oraz statych petnomocnictw, jak réwniez uchwalania regulaminu udzielania
pethomocnictw,

uchwalanie regulamindéw Spdiki: pracy, wynagradzania oraz organizacyjnego,

zaktadowego ukfadu zbiorowego pracy,

pracowniczego programu emerytalnego,

emisji obligacji lub innych papieréw diuznych,

potgczenia z inng spotkg oraz podziatu i przeksztatcenia Spoiki,

zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki

W 2015 roku Rada Nadzorcza pracowata w nastepujgcym skiadzie:

- w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku:

Grzegorz Bielowicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
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e Tomasz Firczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Zbigniew Janas — Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Andrzej Rézycki — Cztonek Rady Nadzorczej

e Jacek Przybyt — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki

o Rada Nadzorcza Spdtki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu
Spotki oraz Regulaminu Rady Nadzorcze;j.

¢ Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu (5) do siedmiu (7) Cztonkéw wybieranych przez Walne
Zgromadzenie na trzyletnig kadencje. Liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji ustala
Walne Zgromadzenie.

o Rada Nadzorcza sprawuje stalty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki.

e W skiad Rady Nadzorczej wchodzg Przewodniczgcy, Wiceprzewodniczgcy i pozostali
Czlonkowie. Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego wybiera Rada Nadzorcza sposrod
swych Czlonkéw na pierwszym posiedzeniu lub — w razie potrzeby — w trakcie kadenciji,
w wyborach uzupetniajgcych.

e Pracami Rady Nadzorczej kieruje Przewodniczacy Rady, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy.

o Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje co najmniej raz na kwartat jej Przewodniczgcy. Obradom
Rady Nadzorczej przewodniczy jej Przewodniczacy, a w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje takze posiedzenia Rady
na pisemny wniosek Zarzgdu Spotki, Prezesa Zarzadu Spoiki lub kazdego Czionka Rady
Nadzorczej.

o Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
Czlonkéw, a wszyscy jej Cztonkowie zostali zaproszeni.

o W szczegolnych przypadkach cztonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udziat w podejmowaniu
uchwat oddajgc swdj glos na pismie za posrednictwem innego Czionka Rady Nadzorczej.
Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej.

o Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w tym trybie jest
wazna gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Datg
podjecia uchwaty zapadtej w trybie pisemnym, jest data ztozenia podpisu przez ostatniego z
Czlonkéw Rady Nadzorczej. Uchwaty podjete przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegto$é sg dopisywane do protokotu najblizszego posiedzenia Rady
Nadzorczej.

o Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, w przypadku réwnosci
gtosow przewaza gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich czionkéw do indywidualnego wykonywania

poszczegodlnych czynnosci nadzorczych.

Uprawnienia Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci zaréwno z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym,

ocena wniosku Zarzadu dotyczgca podziatu zysku lub pokrycia straty,

skladanie Walnemu Zgromadzeniu rocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny
sprawozdan Zarzadu i sprawozdan finansowych,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu wnioskow w sprawie udzielenia absolutorium cztonkom
Zarzadu Spoiki,

dokonywanie wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania
finansowego,

badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, budzetu, planow
finansowych, i marketingowych Spoétki oraz zgdanie od Zarzgdu szczegotowych sprawozdan z
wykonania tych planow,

wyrazenie zgody na transakcje obejmujgce nabycie, wynajecie, wydzierzawienie,
wyleasingowanie, zbycie lub obcigzenie $rodka trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej
(z wytgczeniem transakcji dotyczgcych zbycia lub nabycia wlasnosci nieruchomoéci, udziatu w
nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego), jezeli warto$¢ danej transakcji przewyzszy 15%
wartosci aktywow netto Spétki, wedlug bilansu za ostatni rok obrotowy. W przypadku
zaciggniecia zobowigzan o charakterze ciggtym lub okresowym, dla potrzeb postanowien
zdania poprzedzajgcego zlicza sie wartos¢ swiadczen za caty okres ich trwania, a jezeli sg
zaciggniete na czas nieokre$lony za okres 12 miesiecy,

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke wiasnosci nieruchomosci, udziatlu w
nieruchomosci lub uzytkowania wieczystego,

delegowanie Czlonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynnosci w razie zawieszenia lub
odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac;

powotywanie, zawieszanie i odwotywanie Czionkéw Zarzadu oraz ustalanie zasad ich
wynagradzania,

zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

rozpatrywanie i wydawanie opinii we wszelkich innych sprawach podlegajacych uchwale
Walnego Zgromadzenia,

uchwalanie strategicznych planéw rozwoju i rocznych budzetéw Spétki.

W ramach Rady Nadzorczej Spétki funkcjonuje komitet audytu.
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Komitet Audytu

Komitet Audytu w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku pracowat w sktadzie:

Zbigniew Janas — Przewodniczgcy Komitetu
Tomasz Firczyk — Cztonek Komitetu

Andrzej Rézycki — Cztonek Komitetu.

Zasady dzialania Komitetu Audytu Spétki

Komitet jest ciatem doradczym Rady Nadzorczej Spétki, Cztonkowie Komitetu wykonujg
kompetencje okreslone Regulaminie Komitetu Audytu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa oraz Statutem Spoiki.

W sktad Komitetu wchodzi co najmniej trzech Cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym co najmniej
jeden Cztonek Rady Nadzorczej spetniajgcy warunki niezaleznosci i kwalifikacje w dziedzinie
rachunkowosci i rewizji finansowej zgodnie z postanowieniami art. 86 Ustawy z dnia 7 maja
2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym. Jezeli tylko jeden z Czionkéw Komitetu
spetnia warunki niezaleznosci, wowczas Cztonek ten jest zarazem Przewodniczgcym Komitetu.
Jezeli warunki niezaleznosci spetnia wiecej niz jeden Czionek Komitetu, wéwczas wyboru
Przewodniczagcego Komitetu dokonuje sie w drodze uchwaty Komitetu, sposréd czionkdw
Komitetu spetniajgcych warunki niezaleznosci.

Posiedzenia Komitetu zwotuje Przewodniczgcy Komitetu z wiasnej inicjatywy, na wniosek
Czionka Komitetu lub Cztonka Rady Nadzorczej nie bedgcego Cztonkiem Komitetu.
Posiedzenia Komitetu odbywajg sie co najmniej dwa razy do roku. Przynajmniej raz do roku
Komitet spotyka sie z biegtym rewidentem Spotki bez udziatu kierownictwa Spofki.
Posiedzeniom Komitetu przewodniczy Przewodniczacy Komitetu. W przypadku nieobecnosci
Przewodniczagcego obradom Komitetu przewodniczy Czionek Komitetu wybrany na danym
posiedzeniu do petnienia funkcji Przewodniczgcego Posiedzenia.

Wyboru cztonka Komitetu do petnienia funkcji Przewodniczgcego Posiedzenia dokonuje sie w
gtosowaniu tajnym.

Uchwaty Komitetu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. Dla waznosci uchwat Komitetu
wymagana jest na posiedzeniu Komitetu obecnos¢ co najmniej dwéch jego cztonkdw.

W szczegodlnych przypadkach cztonkowie Komitetu mogg braé¢ udziat w podejmowaniu uchwat
oddajgc swdj gtos na piSmie za posrednictwem innego Czionka Komitetu. Oddanie gtosu na
pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Komitetu.
Komitet moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w tym trybie jest wazna
gdy wszyscy Cztonkowie Komitetu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Datg
podjecia uchwaty zapadtej w trybie pisemnym, jest data ztoZzenia podpisu przez ostatniego z

Cztonkow Komitetu.
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Komitet sktada Radzie Nadzorczej roczne sprawozdania ze swej dziatalno$ci.

Uprawnienia Komitetu Audytu

Do kompetencji Komitetu Audytu nalezy:

dokonywanie z udziatem uprawnionych pracownikéw Spéiki i biegtego rewidenta Spotki oceny
poprawnosci sprawozdan ksiegowych i finansowych Spétki, wszelkich zmian w sprawozdaniach
ksiegowych i finansowych Spofki, zaleconych przez kierownictwo lub biegtego rewidenta Spdiki,
odzwierciedlenia istotnych rodzajow ryzyka w ksiegach Spotki; kluczowych szacunkéw i ocen
kierownictwa Spotki, ktére mogg by¢ istotne w swietle sprawozdawczosci finansowej Spétki,
ocena i przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji w zakresie: zbadanych rocznych
sprawozdan finansowych Spétki oraz opinii biegtego rewidenta na temat sprawozdania,
uzyskanych wyjasnien od kierownictwa Spoétki w sprawie wszelkich istotnych réznic miedzy
poréwnywalnymi okresami sprawozdawczymi, a takze, odpowiednio, rekomendaciji
zatwierdzenia zbadanych rocznych sprawozdan finansowych przez Rade Nadzorcza,
niezbadanych okresowych sprawozdan finansowych oraz, odpowiednio, rekomendac;ji
zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg publikacji nieaudytowanych okresowych sprawozdan
finansowych, waznych publikowanych dokumentéw finansowych oraz raportéw dla organéw
nadzoru, rocznych sprawozdan finansowych oraz raportéw dla organéw nadzorujgcych spofki
zalezne Spoiki,

ocena integralnosci sprawozdan finansowych Spétki i prowadzonych w Spéice proceséw
kontrolnych w porozumieniu z wewnetrznymi jak i zewnetrznymi audytorami Spotki,
konsultacja z audytorami procesu kontroli wewnetrznej, kompletnosci i odpowiedniosci
sprawozdanh finansowych Spéiki, a takze mozliwosci generowania precyzyjnych i wiarygodnych
informacji finansowych o Spétce,

badanie wptywu spraw poruszanych w regularnych raportach kierownictwa Spétki na
wewnetrzne systemy kontrolne i sprawozdawczos¢ finansowg Spotki w zakresie: gtéwnych
ryzyk finansowych Spéiki, systeméw wdrozonych do monitorowania tych ryzyk, strategii
zarzgdzania tymi ryzykami;

zatwierdzanie rocznego planu audytow w Spoice,

ocena okresowych raportéow przedktadanych Zarzadowi Spétki przez jednostki odpowiedzialne
za audyt w Spétce oraz odpowiedzi Zarzgdu Spdétki na sprawy poruszane w tych raportach,
kontrola umow zawieranych przez Spotke pod kontem zgodnosci warunkéw na jakich zostaty
one zawarte z warunkami rynkowymi,

skladanie Radzie Nadzorczej rekomendacji w zakresie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Spétki, ocena
warunkow umowy z biegtym rewidentem Spotki, majgcej za przedmiot czynnos$ci rewizji
finansowej w tym badanie sprawozdania finansowego Spofki, ocena niezaleznosci biegtego
rewidenta Spéiki, zatwierdzanie wynagrodzenia biegtego rewidenta Spétki, ocena wynikéw

pracy biegtego rewidenta Spétki i rekomendowanie Radzie Nadzorczej oraz Zarzgdowi Spofki
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rozwigzania umowy tgczgcej Spotke z biegtym rewidentem Spotki w sytuacjach uzasadnionych

nadzwyczajnymi okolicznosciami.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Pawet Relidzynski

Prezes Zarzadu

Stawomir Chrzanowski

Czilonek Zarzadu

Data sporzadzenia: 18 marca 2016 roku
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