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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Rok Rok
Not zakonczony  zakonczony
y 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 197 217
Przychody ze sprzedazy ustug 75 747 70 769
Przychody ze sprzeda zy 75944 70 986
Koszt wlasny sprzedazy (65 511) (60 941)
Zysk/strata brutto ze sprzeda zy 10 433 10 045
Pozostate przychody operacyjne 16 523 2908
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu (9979) (11 024)
Pozostate koszty operacyjne 17 (421) (555)
Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej 556 1374
Przychody finansowe 18 495 122
Koszty finansowe 19 (254) (293)
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk/strata brutto 797 1203
Podatek dochodowy 23 (266) (452)
Zysk/strata netto 531 751
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk/strata netto 531 751

Zysk/strata netto na jedng akcje
Podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej 24 0,06 0,08
Rozwodniony z dziatalno$ci kontynuowanej 24 0,06 0,08
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Rok Rok
zakonhczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Zysk/strata netto 531 751
Inne catkowite dochody
Podlegaj ace przekwalifikowaniu w p6  zniejszym
terminie do wyniku finansowego B B
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementow
innych catkowitych dochodéw podlegajgcych - -
przekwalifikowaniu do wyniku finansowego
Nie podlegaj gce przekwalifikowaniu w ) (401)
pb zniejszym terminie do wyniku finansowego
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - (495)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do elementow
innych catkowitych dochodéw nie podlegajgcych 94
przekwalifikowaniu do wyniku finansowego
Calkowite dochody razem 531 350
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

31 grudnia 31 grudnia

Noty 2015 2014
AKTYWA
Aktywa trwate (diugoterminowe) 49 176 49 214
Rzeczowe aktywa trwate 29 19 447 19501
Wartosci niematerialne 30 1819 1372
Udzialy w jednostkach zaleznych 31 23533 23533
Pozyczki udzielone 27 2 6
Naleznosci diugoterminowe 32 132 687
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 36 99 126
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 24 4144 3989
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 25 444 44 109
Zapasy 33 1440 861
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 34 21 853 36 293
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 23 251 -
Pozyczki udzielone 27 4 4
Rozliczenia miedzyokresowe 36 412 423
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 1484 6 528
Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako przeznaczone 28 - -
do sprzeda zy
SUMA AKTYWOW 74 620 93 323
PASYWA
Kapitat wkasny 56 130 56 338
Kapitat podstawowy 37 4615 4615
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 37 19 457 19 457
nominalnej
Kapitat zapasowy (nieruchomosci inwestycyjne) 37 - -
Kapitat zapasowy (ptatnosci w formie akcji) 37 1466 1 466
Kapitat zapasowy (zyski zatrzymane) 37 9635 9623
Kapitat rezerwowy (zyski zatrzymane) 37 16 426 16 426
Kapitat rezerwowy(nabycie akcji wkasnych) 37 4 000 4 000
Zysk netto za rok obrotowy 531 751
Zobowi gzania diugoterminowe 2916 2 555
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 41 1151 1112
Pozostate zobowigzania finansowe 42 - 100
Rezerwy 39 49 48
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 1716 1295
Zobowi gzania krétkoterminowe 15574 34 430
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 40 14 420 30621
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 23 - 812
Pozostate zobowigzania finansowe 42 100 100
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 38 - -
Rezerwy 39 1054 2897
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi sklasyfikowanymi, jako przeznaczone do - -
sprzedazy
Zobowi gzania razem 18 490 36 985
SUMA PASYWOW 74 620 93 323
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rok Rok
Noty zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/strata netto 531 751
Korekty o pozycje: (2 897) 2944
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych _ _
wycenianych metodg praw wiasnosci
Amortyzacja 1617 1760
Dywidendy netto (300) -
Odsetki netto 39 (31)
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - -
ﬁ\){\;s;/es)trata na dziatalnosci inwestycyjnej (Srodki (20) (50)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej _ 143
(nieruchomosci inwestycyjne)
Zmiana stanu naleznosci 14 744 (8 518)
Zmiana stanu zapasow (578) 274
ggg;\g;\eitanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i (15 832) 12 398
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (81) (1 280)
Zmiana stanu rezerw (1422) (419)
Podatek dochodowy otrzymany - 145
Podatek dochodowy zaptacony (1 063) (1 089)
Pozostate (sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych) - (401)
Pozostate - 12
Srodki pieni_ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (2 365) 3695
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 69 73
niematerialnych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - 1399
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (2174) (1 182)
niematerialnych
Dywidendy otrzymane 300 -
Odsetki otrzymane 40 120
Pozyczki udzielone - (12)
Sptata udzielonych pozyczek 4 2
Pozostate - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (1761) 400
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Whplywy z tytutu emisji akciji - -
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - -
Sptata pozyczek/kredytow - -
Dywidendy wyptacone (739) (1 476)
Odsetki zaptacone (79) (89)
Sptata pozostatych zobowigzan finansowych (100) (200)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (918) (1765)
Zmiana netto stanu srodkow pieni eznych i ich (5044) 2330
ekwiwalentow
Ro6znice kursowe netto - -
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw
pieni @znych oraz kredyty w rachunku bie zacym na 35 6 528 4198
pocz atek okresu
Srodki pieni ezne, ekwiwalenty $rodkéw
pieni @znych oraz kredyty w rachunku bie zacym na 35 1484 6 528
koniec okresu
Kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu 38 - -
Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw 35 1 484 6 528

pieni eznych na koniec okresu
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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1 stycznia 2015 4615 19 457 1 466 9623 16 426 4000 751 56 338
Korekta btedu - - - - - - - -
1 stycznia 2015 po 4615 19 457 1 466 9623 16 426 4000 751 56 338
korekcie
Zysk netto za okres - - - - - - 531 531
Catkowite dochody za okres - - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - - - - 531 531
Emisja akgcji - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - (739) - - - (739)
Podziat wyniku - - — 751 - - (751) -
31 grudnia 2015 4 615 19 457 1 466 9635 16 426 4 000 531 56 130
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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1 stycznia 2014 4615 19 457 1 466 401 9481 16 426 4 000 1618 57 464
Korekta btedu - - - - - - - - -
1 stycznia 2014 po 4 615 19 457 1 466 401 9481 16 426 4000 1618 57 464

korekcie

Zysk netto za okres - - - - - - - 751 751
Catkowite dochody za okres - - - (401) - - - - (401)
Razem catkowite dochody - - - (401) - - - 751 350
Emisja akgcji - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - (1 476) - - - (1 476)
Podziat wyniku - - - - 1618 - - (1618) -
31 grudnia 2014 4615 19 457 1 466 - 9623 16 426 4 000 751 56 338
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

1. INFORMACJE OGOLNE

Atrem S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Atrem Sp. z 0.0. w spotke
Atrem S.A., na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspoélnikow spotki Atrem Sp. z 0.0. z
dnia 17 grudnia 2007 r. sporzgdzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Maciejem
Celichowskim (Rep. A nr 20.378/2007).

Poprzedniczka prawna spotki Atrem S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrze$nia
1999 r. sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy,
Andrzej Adamski w Poznaniu ( Rep. A.nr.10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24 listopada 1999 r. w
Sadzie Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB
13313.

Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy KRS, pod humerem KRS 0000118935.
Rejestracja spotki Atrem S.A. nastgpita w dniu 3 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000295677.

Sadem rejestrowym dla Spotki jest Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedziba spoétki Atrem S.A. miesci sie w Ziotnikach k. Poznania, przy ul. Czotgowej 4 (62-002 Suchy
Las).

Spoice nadano numer statystyczny REGON 639688384.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spéiki jest swiadczenie kompleksowych ustug w zakresie
szeroko rozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektéw infrastrukturalnych i budowlanych, tj.
automatyki, telemetrii, regulacji, elektroniki, metrologii, teletechniki, informatyki oraz klimatyzacji.
Spoétka nie posiada oddziatow.

2. SKEAD ORGANOW ZARZ ADZAJACYCH | NADZORCZYCH SPOLKI

ZARZAD

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Zarzgdu Spéiki przedstawiat sie nastepujgco:
Konrad Sniatata Prezes Zarzadu

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu

tukasz Kalupa Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomicznych
Przemystaw Szmyt Czionek Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie
nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki.

RADA NADZORCZA
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej Spoiki przedstawiat sie
nastepujgco:

Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Hanna Krawczynska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Gabriela Sniatata Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Rybarczyk Czionek Rady Nadzorczej

Wojciech Kuspik Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie nastgpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.

3. INWESTYCJE SPOLKI

Podstawowy Procentowy udziat Spotki
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale

dziatalnosci 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Contrast sp. z 0.0. Ostréw WIkp.  Elektroenergetyka 100,00% 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2015 r. udziat w ogoélnej liczbie gtoséw posiadanych przez spétke Atrem S.A. w
podmiocie zaleznym jest réwny udziatowi Spotki w kapitale tej jednostki.

www.atrem.pl



ﬁSprawozdanie finansowe ATREM S.A. na dzieh oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczone inaczej)

4. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe za 2015 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Atrem
S.A. wdniu 17 marca 2016 r.

5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi na dzieh 31 grudnia 2015 .

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces adaptacji MSSF
przez Unie Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez
Spotke zgodnie z MSSF, a MSSF ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

MSSF obejmujag standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej (,KIMSF").

6. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO SCI

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarcze] Spétki w przysztosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od zakonczenia okresu
sprawozdawczego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

7. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OS ADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki zgodnie z MSSF wymaga stosowania szacunkow i
zalozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w notach
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Mimo, iz przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzgdu na temat biezgcych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga réznic sie od przewidywanych.

Oszacowania i zatozenia dokonywane przez Zarzad niosg za sobg znaczace ryzyko konieczno$ci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku
obrotowego.

Ponizej przedstawiono gléwne obszary, w ktorych w procesie stosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, oprécz szacunkéw ksiegowych, duze znaczenie miatl profesjonalny osad
kierownictwa.

Przyj ete przeptywy operacyjne do wyceny umow (kontraktow) diugoterminowych oraz pomiar
stopnia ich zaawansowania, estymowanie kosztéw pozo stalych do zako Aczenia umoéw
diugoterminowych oraz ustalanie mar  z na kontraktach.

Spotka realizuje szereg uméw (kontraktow) dtugoterminowych. Wycena kontraktéw wymaga ustalenia
przysztych przeptywéw operacyjnych w celu ustalenia wartosci godziwej przychodéw i kosztéw oraz
dokonania oceny stopnia zaawansowania prac na realizowanym kontrakcie. Stopien zaawansowania
ustala sie jako stosunek poniesionych kosztow (zwiekszajgcych postep realizowanych kontraktéw) do
kosztow planowanych. Marze brutto na realizowanych umowach dlugoterminowych ustalane sg na
podstawie sformalizowanych procedur, jako réznica miedzy ceng sprzedazy, a szacowanymi kosztami
umow diugoterminowych. Weryfikacja estymowanych kosztéw do zakonczenia kontraktu odbywa sie
podczas miesiecznych lub kwartalnych (lub innych w zaleznosci od okolicznosci) przeglagdow umow
dlugoterminowych. Szacowane do poniesienia koszty projektu okreslane sg przez osoby
merytorycznie odpowiedzialne za realizacje danego obszaru, na podstawie ich wiedzy i
doswiadczenia.

Wycena rezerw na straty na kontraktach dlugotermino  wych.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje aktualizacji szacunkow catkowitych przychodéw i kosztow
z tytutu realizowanych umow (kontraktow) diugoterminowych. Przewidywana strata na kontrakcie
ujmowana jest w kosztach okresu, w ktérym zostata rozpoznana, zgodnie z MSR 11.
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Wycena rezerw na swiadczenia emerytalne.

Spotka utworzyta rezerwe na wyptate odpraw emerytalnych. Zatozenia przyjete do przeprowadzonej
wyceny sg nastepujgce: stopa dyskontowa: 3,0%, przewidywana stopa inflacji 1,2%, przewidywana
stopa wzrostu wynagrodzen powyzej inflacji: 2,5%. Wycena zostata dokonana wg stanu na dzien 31
grudnia 2015 r. W zwigzku ze zmianami makroekonomicznymi warto$¢ rezerwy moze ulec zmianie w
kolejnym roku obrotowym.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci skftadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkéw.

Roszczenia gwarancyjne

Spétka realizuje szereg umoéw dtugoterminowych, z ktérymi wigze sie ryzyko przeprowadzenia
ewentualnych napraw gwarancyjnych. Zarzad szacuje odnosne rezerwy na przyszie koszty z tytutu
napraw gwarancyjnych na podstawie historycznych danych na temat faktycznych roszczen
gwarancyjnych, a takze przewidywanych trendéw, ktére mogg wskazywa¢ na to, iz informacje z
przesziosci mogg odbiegac od przysztych roszczen.

Koszty rozwoju

Koszty rozwoju sg kapitalizowane zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci Spéiki. Pierwsze
skapitalizowanie kosztow wynika z osgdu kierownictwa dotyczgcego potwierdzenia istnienia
technicznych i ekonomicznych mozliwo$ci majacego miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat juz
pewien etap zgodnie z ustalonym wczesniej planem. Ustalenie kwot podlegajacych kapitalizacji
wymaga przyjecia przez kierownictwo pewnych zatozen dotyczgcych prognozowanego zwrotu z
aktywoéw oraz stopy dyskontowej, ktore zostaly i beda stosowane przez prognozowany okres
uzyskiwania korzysci.

Skiadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku docho dowego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego, bazujgc na zatozeniu, iz w
przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, iz zalozenie to w
przysztosci statoby sie nieuzasadnione.

8. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ziotych.

Polski zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki.

Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych
sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

9. ZASADY KONWERSJI Zt OTYCH NA EUR

Dla cel6w ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowano nastepujgce kursy:
- dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
kurs NBP z dnia 31.12.2015 r.: 1 EUR=4,2615 z;
kurs NBP z dnia 31.12.2014 r.: 1 EUR=4,2623 z;
« dla pozycji rachunku zyskéw i strat i pozycji sprawozdania z przeptywéw pienieznych kurs
wyliczony na ostatni dzien kazdego miesigca 2015 i 2014 r. odpowiednio 1 EUR=4,1848 zt i 1
EUR=4,1893 zi.

10. POROWNYWALNO S€ DANYCH FINANSOWYCH ORAZ KOREKTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym za 2015 r. i w poréwnywalnych danych finansowych za
2014 r. nie dokonywano zadnych korekt wynikajgcych z zastrzezen z opinii podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdania finansowego za 2014 i 2013 r.

Opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za 2015 r. nie zawierata
zastrzezenh.
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11.SZACUNKI

Sporzadzenie  sprawozdania finansowego zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktore wplywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, iz przyjete zalozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy kierownictwa Spotki na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga
réznic sie od przewidywanych.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétki nie nastgpity zmiany w sposobie obliczania
szacunkow.

12.ZMIANA PREZENTACJI DANYCH

Zmiany w prezentacji danych nie wystgpity.

13.NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje
KIMSF, ktére Spotka zastosowata w okresie rozpoczynajgcym sie od 1 stycznia 2015 roku. Ich
zastosowanie nie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

e« Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: skiadki pracownicze, obowigzujgcy za
okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 lutego 2015 r.

e Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013), obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem
1 stycznia 2015 .

Nowe standardy i interpretacje

Nowe lub zmienione regulacie MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktore zostaty
zatwierdzone lecz jeszcze nie obowigzuja, a ktérych Spotka nie zastosowata dobrowolnie dla okresu
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2015 roku ani dla lat wczesniejszych.

Nie wystapity.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowa ne, lecz nie zostaly zatwierdzone przez Uni e
Europejsk a

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujg, nie zostaty wczes$niej
zastosowane przez Spoétke. Ich zastosowanie w ocenie Zarzgdu nie bedzie miato istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe z pOzniejszymi zmianami, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2018 r.

e MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

e« MSSF 15 Przychody z umow z klientami, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z
dniem 1 stycznia 2018 r.

e Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014), obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem
1 stycznia 2016 r.

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych,
obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny produkcyjne, obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Woyjasnienia w zakresie akceptowalnych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji. Zmiany bedg obowigzywaly prospektywne poczawszy od pierwszego
okresu rocznego zaczynajgcego sie w dniu 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udzialdbw we wspdlnych dziataniach. Zmiany beda
obowigzywaty prospektywne poczgwszy od pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego Sie w
dniu 1 stycznia 2016 r. lub pozniej.
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e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywOw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem, obowigzujgce za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

e Zmiany do MSFF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wylgczenh z
konsolidacji, obowigzujgce za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych, obowigzujgce za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

« MSSF 16 Leasingi obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2019 r.

e Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych. Zmiany wprowadzono w ramach
inicjatywy dotyczgacej ujawnien. Zmiany bedg obowigzywaly prospektywnie poczawszy od
pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego sie 1 stycznia 2017 r.

e Zmiany do MSR 7 Podatek dochodowy. RMSR proponuje, aby zmiany obowigzywaty
retrospektywnie zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci
szacunkowych i korygowanie btedéw” poczawszy od pierwszego okresu rocznego zaczynajgcego
sie 1 stycznia 2017 r.

14.ZASADY RACHUNKOWO SCI

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. oraz zawiera dane
porownawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem
wyceny instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 r. sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Zasada przewagi tre s$ci nad form a
Zasada przewagi tresci nad formg oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiac
informacje odzwierciedlajgce ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawna.

Prezentacja sprawozda n finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych.
Spotka prezentuje odrebnie rachunek zyskéw i strat, ktéry zamieszczany jest bezposrednio przed
sprawozdaniem z pelnego dochodu. Rachunek zyskéw i strat prezentowany jest w wariancie
kalkulacyjnym. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzany jest metodg posrednia.

Najwazniejsze zasady rachunkowo $ci stosowane przez Spotk e przedstawione zostaty poni  zej:

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa
i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po
kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug
kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstajg z wyjatkiem:

« roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysziego
wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztéw tych aktywéw i traktuje, jako
korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach obcych,

« réznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen,

«  roznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg
prawdopodobne, stanowigcych czesé inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i
ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w
zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.
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Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalno$ci rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
potaczenia jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzieh dokonania zaptaty)
przekazanych aktywéw, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez Spétke w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang,
powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem jednostek gospodarczych. Dajace sie
zidentyfikowac aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce
warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych ujmuje sie w wartosci
godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywow trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych,
jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy. Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po
kosztach, jako warto$¢ kosztéw przejecia przekraczajgcg udzial Spotki w wartosci godziwej netto
dajacych sie zidentyfikowa¢ ujetych aktywOw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po
przeszacowaniu udziat Spétki w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt potgczenia
jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwlocznie w wyniku finansowym. Udziaty
niekontrolujgce w jednostce przejmowanej sg poczgtkowo wyceniane, jako proporcja (udziaf) udziatow
niekontrolujgcych w wartosci godziwej netto ujetych aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwale w budowie, ktére jednostka
zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci w okresie dluzszym niz 1 rok, ktére w przysziosci
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Nakiady na $rodki trwate obejmujg
poniesione nakfady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate
obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonujg jako element $rodka trwatego.
Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze o
charakterze niematerialnym.

Koszt wytworzenia obejmuje opfaty oraz dla odpowiednich aktywéw, koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spétki. Amortyzacja dotyczgca
aktywoéw trwalych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi pozostatych aktywéw trwatych Spoiki. Amortyzacja s$rodkow trwatych, w tym
komponentéw, odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.
Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkéw trwatych
stosowana jest metoda amortyzacji liniowe;j.

Okresy uzytkowania dla poszczego6lnych sktadnikow srodkow trwalych sa nastepujace:

Budynki i budowle 25-50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-15 lat
Srodki transportu 5-10 lat
Pozostate 2-10 lat

Grunty wlasne nie podlegajg amortyzacji. Spotka traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, jako leasing finansowy. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane
sg one, jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.
Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg
przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w
okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzier bilansowy.

Skutki utraty wartosci srodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate
koszty operacyjne. Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie
przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa
wiasne. Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich, jako
przeznaczone do sprzedazy lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami opisanymi
w nocie dotyczacej aktywéw trwatych przeznaczonych do zbycia. Zyski lub straty wynikle ze
sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla
sie, jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w rachunku zyskow i strat. Na dzien bilansowy srodki trwale oraz srodki trwate w budowie wyceniane
sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.
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Nieruchomo $ci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Spotka jako wiasciciel lub
leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrédio przychodoéw z czynszow lub ktére sg
utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich warto$ci. Nieruchomosci inwestycyjne wycenia
sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te
wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty. Nieruchomosci
spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy lub ujete w grupie do zbycia
wycenia sie zgodnie z zasadami opisanymi w nocie dotyczgcej aktywéw trwatych do zbycia. Zyski lub
straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w
rachunku zyskow i strat.

Warto sci niematerialne
Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spokki, ktoére nie posiadajg postaci fizycznej, sg
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysziosci spowoduja wplyw
korzysci ekonomicznych do jednostki. Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne powstale na skutek prowadzenia prac
rozwojowych ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujgcych
warunkow:
. z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych, tak aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,
. istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia skiladnika oraz jego uzytkowania i
sprzedazy,
«  skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
« znany jest sposob, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,
+ zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac
rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,
- istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady niespetniajgce wyzej
wymienionych warunkéw ujmowane sg, jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia.
Do pozycji wartosci niematerialnych Spétka zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa
wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest, jako leasing
finansowy. Wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki
zwigzane z nadaniem takich praw przez wiadciwe urzedy parnstwowe, ujmowane sg jako warto$ci
niematerialne i amortyzowane w okresie umownym w jakim Spoétka moze te prawa wykorzystywac.
Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Spotka nie posiada
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej.
Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spétke amortyzowane sg przez okres od 2 do 10 lat.
Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci, jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzieh bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci
niematerialnych, jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;.
Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez
okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa
wlasne. Wartodci niematerialne spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich, jako przeznaczone do
sprzedazy lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w nocie dotyczgcej
aktywow trwatych do zbycia. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla sig, jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat. Na dzien
bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Utrata warto $ci rzeczowych aktywow trwatych i warto  $ci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i wartos$ci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujgce na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢
odzyskiwalna danego skfadnika aktywéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
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sytuacji, gdy skladnik aktywdw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skladnik aktywow. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokaciji, sktadniki majgtku trwatego Spotki alokowane
sg do poszczegolnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup
jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji. W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania test
utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci. Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako
wyzsza sposrod dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé
uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skfadnika aktywow.
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowe] skladnika aktywéw (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytulu utraty warto$ci ujmuje sie niezwlocznie, jako koszt okresu, w
ktorym wystapita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy skladnik aktywéw wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest, jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania). Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartosé netto
skfadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej
oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika
aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywéw (jednostki generujgcej przeptywy pieniezne). Odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie
jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie, jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostale rodzaje leasingu traktowane sg, jako leasing operacyjny.

Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Spéiki i
wycenia w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca
minimalnych optat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego. Platnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z
tytutu leasingu. Koszty finansowe odnosi sie¢ bezposrednio do rachunku zyskéw i strat. Ptatnosci
warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia. Pfatnosci z tytutu
leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowa przez okres leasingu, z
wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna
dla wzorca czasowego rzgdzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu
danego sktadnika aktywow.

Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.
W przypadku wystgpienia specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu
operacyjnego, ujmuje sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje
sie, jako pomniejszenie kosztow wynajmu metodg liniowa, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inna
systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego
konsumpcja korzysci ekonomicznych dostarczanych przez skfadnik aktywow objety leasingiem.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystgpienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skfadnika aktywéw, jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa Sp6tki do dokonania transakcji sprzedazy w
ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane, jako
przeznaczone do sprzedazy wycenia sie¢ po nizszej sposréd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci
bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg. W sprawozdaniu z
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sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sg w osobnej
pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania, jakie beda
przekazane w transakcji sprzedazy tgcznie z grupg do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg, jako
osobna pozycja zobowigzan krétkoterminowych.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikbw majatku wymagajgcych diuzszego czasu, aby mogly byé zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy dodaje sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te
sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedazy. Na koszty finansowania
zewnetrznego skiadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roéznic kursowych do wysokosci
odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej,
bedacymi w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgcymi posta¢ materiatow lub
surowcOw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy obejmujg
materiaty, towary, produkty gotowe, produkcje w toku oraz zaliczki na zakup materiatéw i towarow
zaliczonych do kategorii zapaséw. Materialy i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na
dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny,
tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w
zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie
pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Na dzien bilansowy wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad
ostroznej wyceny. Wartos¢ rozchodu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody cen
Sredniowazonych dla materiatéw, towardéw i produktow gotowych. Odpisy aktualizujgce dotyczace
zapasow, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich
odwrécenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢
poczagtkowg wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjgtkiem tych
aktywow, ktére klasyfikuje sie, jako aktywa finansowe wyceniane poczgtkowo w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okresla sie jg w momencie poczgtkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Skitadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

. zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci,

« stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza
lacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow,

« jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedzialajgcym, jako zabezpieczenie.
Skiadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany, jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojno$¢ wyceny lub ujecia wystepujaca

w innych okoliczno$ciach,

«  skiadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w
ramach ktérej informacije o grupowaniu aktywoéw sg przekazywane wewnetrznie,

. skiladnik aktywoéw stanowi czes$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych
instrumentéw pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (sktadnika aktywéw Ilub zobowigzan) jako
wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w
rachunku zyskow lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik
aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno  sci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub
negocjowanych warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktére Spétka chce i moze
utrzymywaé do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci. Wykazuje sie je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, zas przychody ujmuje sie metoda efektywnego
dochodu.

Pozyczki i nale znosci

Naleznosci handlowe, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci.
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaty zakwalifikowane, jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa dostepne do sprzedazy wykazuje sie w wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale z
tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutlu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywow
pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat. W przypadku zbycia inwestyciji
lub stwierdzenia utraty jej warto$ci, skumulowany zysk lub strate ujeta uprzednio w kapitale z tytutu
aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu. Dywidendy z instrumentow
kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili uzyskania przez
Spotke prawa do ich otrzymania. Wartos¢ godziwg aktywOw pienieznych dostepnych do sprzedazy
denominowanych w walutach obcych okresla sie przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien
bilansowy.

Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na rdéznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego
kosztu historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana jest w rachunku zyskoéw i strat, zas
pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale z aktualizacji wyceny.

Utrata warto sci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ocenia sie
pod wzgledem utraty wartosci na kazdy dzien bilansowy.

Aktywa finansowe tracg wartosé, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystgpity po
poczagtkowym ujeciu danego skiadnika aktywéw wptynely niekorzystnie na zwigzane z nim
szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne. W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie,
sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci godziwej
papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartosci. W
przypadku niektorych kategorii aktywOw finansowych, np. naleznosci handlowych, poszczegdlne
aktywa ocenione jako te, ktére nie utracity wartosci, bada sie pod katem utraty wartosci tgcznie.
Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg doswiadczenie Spoéiki w procesie
windykacji nalezno$ci oraz wzrost liczby nieterminowych pfatnosci. Przestankami wskazujgcymi, ze
naleznosci handlowe utracity wartos¢ sg np.. powazne problemy finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi upadios¢, opdznienia w sptatach naleznosci. W przypadku
aktywoéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg skiladnika aktywéw a biezgcg wartoscig
szacunkowych przyszltych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng
efektywng stope procentowg sktadnika aktywéw finansowych.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci
bezposrednio dla wszystkich aktywow tego typu, z wyjgtkiem naleznosci handlowych, ktérych wartos¢
bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotng warto$¢. W przypadku stwierdzenia
niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wladnie w ciezar konta odpisu
aktualizujgcego. Natomiast, jesli uprzednio odpisane kwoty zostang p6zniej odzyskane, dokonuje sie
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odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu
aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych. Z wyjatkiem instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym
okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to
mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety
odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat, jezeli wartos¢ bilansowa
inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu,
powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta. Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych
papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez wynik finansowy nie
podlegajg odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej nastepujgce po
wystagpieniu utraty wartosci uimuje sie bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podlegaé reklasyfikacji do pozyczek udzielonych i
naleznosci wlasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetialyby definicje pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wlasnych a jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywa w
przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (inne niz instrumenty
pochodne) oraz aktywa wyceniane wedtlug wartosci godziwej wedlug opcji wyceny w wartosci
godziwej, mogg zosta¢ przekwalifikowane na nastepujgcych zasadach:

Przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krétkim terminie, (b) na dzieh przekwalifikowania aktywa te spetniatyby
definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwos¢
utrzymania aktywa w przyszitosci lub do terminu wymagalno$ci. Jezeli instrument nie spetnia definicji
pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych, reklasyfikacja do aktywow dostepnych do sprzedazy lub
aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez
ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie
nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przyszto$ci lub regularnie. Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po
wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze
podlega¢ reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci i odwrotnie.

Wyksi egowanie aktywéw finansowych

Spotka wyksiegowuje skiadnik aktywow finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne
do przeptywdw pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy skfadnik aktywow
finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi korzysciami zwigzanymi z jego
posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Spétka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywow i
utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywéw i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jezeli natomiast Spoéika zatrzymuje zasadniczo cale
ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skladnikiem aktywow to nadal ujmuje stosowny skiadnik
aktywow.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie
wymagalnosci do trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezgcym.

Kredyty w rachunku biezgcym sg prezentowane w bilansie, jako sktadnik krétkoterminowych kredytow
i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienigznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezgcych.

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spéiki jest wykazywany w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji i wynika z
zapisow statutu Spétki i postanowien wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.
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Akcje wiasne

W przypadku nabycia akcji przez Spotke, zaptacona kwota pomniejsza kapitat wlasny jako akcje
wlasne do momentu ich anulowania. W przypadku sprzedazy lub powtdrnego przydziatu tych akcji,
otrzymane zapfata wykazywana jest w kapitale wtasnym.

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej przedstawia wartos¢ godziwg kwot
wptaconych do Spoétki przez akcjonariuszy, powyzej wartosci nominalnej wyemitowanych akciji,
pomniejszong o koszty bezposrednie zwigzane z emisja akciji.

Kapitaly zapasowy i rezerwowy
Kapitaty zapasowy i rezerwowy stanowig zakumulowane zyski zatrzymane z lat ubiegtych.

Pozostate kapitaty
Pozostate kapitaly obejmujg réwnowartos¢ kosztow platnosci w formie papieréw wartosciowych
rozpoznanych zgodnie z MSSF 2 oraz kapitat rezerwowy utworzony na nabycie akcji wkasnych.

Zobowi gzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemito wane przez Spoik e
Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wkasny, w
zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w
kwocie otrzymanych wptywOw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji. Instrumenty finansowe z
opcjg sprzedazy mogg by¢ prezentowane, jako kapitat wiasny wtedy i tylko wtedy, gdy speiniajg
wszystkie ponizsze warunki:

a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatlu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidaciji,

b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w tej klasie majg identyczne cechy,

¢) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego,

d) suma przewidywanych przeptywow pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego
splaty opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane
wartosci godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytagczeniem oddziatywania samego
instrumentu).

Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywéw netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi
MSSF.

Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezatby lub wyznaczaly stalg
kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji, jako kapitalu wlasnego instrumentow zobowigzujgcych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg
na tych samych zasadach, co przedstawione powyzej, z wyjgtkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg
zastosowania.

Ztozone instrumenty finansowe

Skiadniki ztozonych instrumentow wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje sie oddzielnie jako
zobowigzania finansowe i kapitat wlasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Wartos¢ godziwg
sktadnikow stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu dominujgcej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentow. Kwote te ujmuje sie jako
zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu
wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalno$ci instrumentu. Komponent
kapitalowy okresla sie odejmujgc wartos¢é zobowigzania od ogélnej wartosci godziwej zlozonego
instrumentu kapitalowego. Wartos¢ te ujmuje sie w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku
dochodowego i nie podlega ona pézniejszemu przeszacowaniu.

Zobowi gzania wynikaj gce z uméw gwarancji finansowej
Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a nastepnie
wedtug wyzszej z dwoch nastepujacych wartosci:
« kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe,
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« poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete
zgodnie z zasadami ujmowania przychodow.

Zobowi gzania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane, jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako
przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie,

« stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spotka zarzgdza
lacznie zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow;
lub

« jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedzialajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

. taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach, lub

«  skladnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do
obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Spoétki, w
ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie, lub

- stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje calego kontraktu (sktadnika aktywow lub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w
wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowi gzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe (w tym zobowigzania handlowe, kredyty bankowe i pozyczki)
wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia
sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do
obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w
odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie
ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie
potrzeby, w okresie krétszym.

Wyksi egowanie zobowi gzan finansowych
Spotka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania
Spoiki zostang wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartodci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzierr bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba Zze dany instrument pochodny petni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego. Spolka definiuje okreslone instrumenty pochodne, jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych
przysztych  zobowigzan  (zabezpieczenia  wartosci  godziwej), zabezpieczenia  wysoce
prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka roznic kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywéw pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica. Instrumenty prezentuje sie jako
aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnosci instrumentu
przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12
miesiecy. Pozostale instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania
krétkoterminowe.
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Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe Ilub w umowy niebedgce
instrumentami finansowymi traktowane sg, jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter
instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane wediug
wartosci godziwej, ktorej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Rachunkowo $¢€ zabezpiecze

Spotka definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujgce instrumenty
pochodne, wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty, jako zabezpieczenia wartosci
godziwej, przeptywow pienieznych Ilub inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.
Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan rozliczane sg, jako zabezpieczenia przeptywOw pienieznych. Przy rozpoczeciu
powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje miedzy instrumentem
zabezpieczajagcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategie
realizacji roznych transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Spoétka dokumentuje efektywnosc¢, z jaka
zastosowany instrument zabezpieczajgcy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeptywow
pienieznych pozycji zabezpieczanej, zarbwno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezgco w
poézniejszych okresach.

Zabezpieczenia warto s$ci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych, jako zabezpieczenia wartosci
godziwej wykazuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat wraz z wszelkimi zmianami wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej przypadajgcymi na ryzyko objete zabezpieczeniem.

Zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycji zabezpieczanej
przypadajgce na zabezpieczane ryzyko ujmowane sg w pozycji rachunku zyskéw i strat dotyczacej tej
zabezpieczanej pozycji. Spotka przestaje stosowa¢ rachunkowosé zabezpieczen, jezeli rozwigzuje
powigzanie zabezpieczajgce, instrument zabezpieczajgcy wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub
zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. Korekte wartosci bilansowej
pozycji zabezpieczanej wynikajgcg z zabezpieczanego ryzyka amortyzuje sie w rachunku zyskéw i
strat poczgwszy od chwili, gdy rachunkowos¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.

Zabezpieczenia przeptywow pieni eznych

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentdéw pochodnych wyznaczonych, jako
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych jest odraczana w kapitale wlkasnym. Zysk lub strata zwigzane
z czescig nieefektywng ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Kwoty odroczone w Kkapitale
wlasnym sg przywracane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym ujmuje sie zabezpieczang
pozycje, w tej samej pozycji rachunku zyskoéw i strat, w ktorej ujeto zabezpieczang pozycje. Jesli
jednak prognozowana zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skladnika aktywow
lub zobowigzania, zyski i straty odroczone uprzednio w kapitale wlasnym uwzglednia sie w
poczatkowe] wycenie kosztéw danego skiadnika aktywéw lub zobowigzan. Spotka zaprzestaje
stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajgcy wygashie, zostaje
sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczen. W
takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego ujete w kapitatach
pozostajg w nich do momentu, gdy transakcja zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja
zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest
niezwtocznie do rachunku zyskow i strat.

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach dziat  ajgcych za granic a

Zabezpieczenia takie rozlicza sie podobnie jak zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Zyski lub
straty na instrumentach zabezpieczajacych zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie
w kapitale wtasnym, jako kapitat rezerwowy na przeliczenie walut obcych. Zysk lub strate zwigzang z
nieefektywng czescig zabezpieczenia ujmuje sie niezwitocznie w rachunku zyskéw i strat. W
momencie zbycia jednostki dziatajgcej za granicg zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapitat
rezerwowy na przeliczenia walut obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spéice cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego
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zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla
mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W
przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezacego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych
przeptywow. Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych
wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac¢ od strony trzeciej, naleznos$¢ te ujmuje
sie, jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i
da sie jg wiarygodnie wycenic.

Rezerwa z tytutu restrukturyzacji jest tworzona, gdy Spotka zatwierdzita szczegdtowy i formalny plan
restrukturyzacji oraz proces restrukturyzacji zostat rozpoczety lub zostat ogtoszony publicznie. Nie
tworzy sie rezerw na przyszie koszty.

Umowy rodz gce zobowi gzania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za
umowe rodzaca zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Spoétke, wymuszajaca nieuniknione
koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokosS¢ korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktéw, zgodnie
Z najlepszym szacunkiem Zarzadu, co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez
Spotke w okresie gwaranciji.

Koszty $wiadcze n pracowniczych
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wplaty do programéw okreslonych skiladek,
ujmowane sg w okresie, w ktérym Spotka otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony pracownika,
a w przypadku wyptat z zysku lub premii, gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:
+ na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania
wyptat z wyniku zdarzen przesztych, oraz
« mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
W przypadku s$wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci (rezerwa na niewykorzystane urlopy),
Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg
wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci.
W przypadku niekumulowanych pfatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich
wystgpienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programoéw okreslonych $wiadczen (odprawy
emerytalne) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnieh jednostkowych, z wyceng
przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w calosci w
rachunku zyskéw i strat. Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w
jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowg
przez sredni okres, po ktorym sSwiadczenia zostajg nabyte. Zobowigzania z tytulu Swiadczen
pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikow aktywéw.
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Spotka jest
zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposob:
« rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiggnieciem przez
nich wieku emerytalnego,
+ zapewni¢ $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez
siebie propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.
Ponadto Spétka ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu premii i nagréd. Spoétka ujmuje tego rodzaju
rezerwe, jezeli podlega obowigzkowi wynikajgcemu z umowy lub jezeli dotychczasowa praktyka
zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowigzek.

Rezerwy na straty z tytutu realizowanych umoéw diugo terminowych

Rezerwy na straty z tytutu umoéw dtugoterminowych tworzy sie, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz
laczne koszty umowy przewyzszajg taczne przychody z tytutu realizacji umowy. Przewidywang strate
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat. Wysokos¢ straty ustala sie niezaleznie od faktu
rozpoczecia prac wynikajagcych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajgcych z umowy,
wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu umow, ktére nie sg pojedynczymi umowami.

Jezeli Spotka spodziewa sie, iz koszty objete rezerwg zostang odwrécone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia wéwczas zwrot ten ujmowany jest, jako sktadnik aktywéw, ale tylko wowczas,
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gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ aktywa nie
moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy.

Ujecie przychoddéw ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientdw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od
towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.
Przychody ze sprzedazy koryguje sie o wynik rozliczenia instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych przyszie przeplywy pieniezne, zgodnie z zasada, ze wycene pochodnego
instrumentu zabezpieczajgcego w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w tej
samej pozycji rachunku zyskow i strat, w ktérej ujmowana jest wycena pozycji zabezpieczanej w
momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskéw i strat.

Przy ujmowaniu przychodow obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;.

Sprzedaz towaréw i produktow
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow ujmowane sg po spetieniu wszystkich nastepujgcych
warunkow:
« scedowania przez Spoétke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem
wlasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami,
« mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,
« wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z
transakcja,
« mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z
transakcja,
« przeniesienia ze Spotki na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa
whasnosci towarow.

Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug eksploatacyjnych ujmowane sg w momencie wykonania ustugi lub
liniowo przez okres trwania umowy. Przychody z tytulu realizacji ustug dlugoterminowych sg
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania
realizacji ustugi ustalany jest, jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw
niezbednych do zrealizowania zlecenia. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac,
wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych
kosztéw, ktére Spotka spodziewa sie odzyskac.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych), w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skladnika aktywéw finansowych.

Przychody z tytutu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umaéw.

Przychody z tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie
zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana, jako przychdd w sposob
wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy
skfadnika aktywoéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodoéw przysztych
okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Zasady ujmowania i wyceny umoéw (kontraktéw) dtugote rminowych
MSR 11 definiuje umowe o ustuge diugoterminowg (budowlang), jako umowe wynegocjowang w celu
budowy sktadnika aktywow. Koszty zwigzane z umowg o ustuge diugoterminowg ujmuje sie z chwilg
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ich poniesienia. Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o ustuge diugoterminowa,
przychody ujmuje sie wylacznie do wysokosci poniesionych kosztow, ktérych odzyskanie jest
prawdopodobne. Jezeli wynik umowy o ustuge diugoterminowg mozna wiarygodnie oszacowac i jest
prawdopodobne, Ze jednostka osiggnie zysk z tytutu realizacji umowy, przychody z tytulu umowy
uznaje sie przez okres jej obowigzywania. Jezeli jest prawdopodobne, ze tgczne koszty z tytutu
umowy przekroczg tgczne przychody z tytulu umowy przewidywang strate ujmuje sie od razu. Zmiany
w pracach na mocy uméw, roszczenia i Swiadczenia motywacyjne sg wigczone do przychodéw z
tytutu uméw w takim zakresie, w jakim moze to by¢ uzgodnione z klientem i wiarygodnie zmierzone.
Spotka stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy ustalaniu, jakg kwote
powinna w danym okresie ujgé.

Stopien zaawansowania prac mierzy sie wedlug wyrazonego procentowo stosunku: kosztéw z tytutu
umowy poniesionych do dnia bilansowego do tgcznych szacowanych kosztéw z tytutu poszczegdélnych
kontraktow. Koszty poniesione w trakcie roku w zwigzku z przysztymi dziataniami w ramach umowy
wylgcza sie z kosztow z tytulu umowy dla potrzeb ustalenia stopnia zaawansowania prac. W
zalezno$ci od ich charakteru, przedstawia sie je w zapasach, rozliczeniach miedzyokresowych
(czynnych) lub innych aktywach.

Spotka prezentuje w aktywach w pozycji Naleznosci od klientdbw z tytutu realizacji umoéw
dlugoterminowych - kwote brutto nalezng od klientéw z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich umoéw w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych poniesione koszty — plus
ujete zyski (pomniejszone o ujete straty) — przewyzszajg kwoty zafakturowane. Nieuregulowane kwoty
zafakturowane za wykonana prace w ramach umowy oraz kwoty zatrzymane (kaucje) ujmuje sie w
pozycji Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci.

Spotka prezentuje w zobowigzaniach w pozycji Zobowigzania na rzecz klientéw z tytutu realizaciji
uméw diugoterminowych kwote brutto nalezng klientom z tytutu prac wynikajgcych z umowy, w
odniesieniu do wszystkich umow w trakcie realizacji, w przypadku, ktérych zafakturowane kwoty
przewyzszajg poniesione koszty — plus ujete zyski (pomniejszone o ujete straty).

Koszty

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci w formie zmniejszenia wartosci aktywéw netto albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu witasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez wiascicieli.

Koszty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwigzku pomiedzy
poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodéw stosujac zasade wspotmiernosci.
Rachunek zyskow i strat prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie miejsc powstawania
kosztow (uktad kalkulacyjny), przy czym dla celow sprawozdawczych stosuje sie uktad kalkulacyjny.
Calkowity koszt sprzedanych produktow (ustug), materiatow i towarow stanowig:

- koszty wytworzenia sprzedanych produktow (ustug),

- koszty sprzedazy towaréw i materiatow,

- koszty sprzedazy,

- koszty ogélnego zarzadu.

Opodatkowanie

Podatek biezgcy do zaptaty

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwoty przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (w przypadku
naleznosci podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepiséw podatkowych, ktére na dzien bilansowy prawnie obowigzywaty.

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk podlegajgcy opodatkowaniu rézni sie od zysku
ujetego w sprawozdaniu finansowym, poniewaz nie obejmuje pozycji przychodow lub kosztow, ktére
podlegajg opodatkowaniu lub stanowig koszty uzyskania przychodu w innych latach, a takze pozyciji,
ktére w ogole nie podlegajg opodatkowaniu lub nie stanowig kosztu uzyskania przychodu.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:
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« z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowsg, oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng

odwréceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat

podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety doch6d do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ w/w réznice, aktywa i straty:
« z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania
przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz
« w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub

stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng
odwréceniu i osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutlu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy

dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie

dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane

sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie,

gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki

podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie

w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy. Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych

bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Zysk netto na akcj e

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spotka prezentuje rozwodniony zysk/strate na akcje, poniewaz wystepujg rozwadniajgce potencjalne
akcje, zwigzane z realizacjg programu pfatnosci w formie akcji.

Jednostki powi gzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powigzanych =zalicza sie: znaczgcych
akcjonariuszy Spéiki, cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez
nich kontrolowane.

15.SPRAWOZDAWCZOSC SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Segmenty operacyjne zostaly zaprezentowane analogiczne jak w wewnetrznych raportach
dostarczanych gtébwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Za gtéwny organ operacyjny uznano Zarzad jednostki dominujgcej (Atrem S.A.), ktéry alokuje zasoby
pomiedzy segmenty oraz ocenia wyniki ich dziatalnosci.

Prowadzona przez spoétke Atrem S.A. dziatalno$¢ zostata zaliczona do segmentu automatyki i
klimatyzacji, ktéry to segment zajmuje sie Swiadczeniem ustug inzynieryjnych z zakresu aparatury
kontrolno-pomiarowej, automatyki przemystowej, teletechniki, telemetrii, regulacji, elektroniki oraz
informatyki, a takze ustug z zakresu instalacji klimatyzacyjnych, wentylacji i ogrzewania.

Przychody i zyski operacyjne segmentu automatyki i klimatyzacji pochodzg przede wszystkim ze
sprzedazy ustug swiadczonych na terenie Polski.

Wszystkie aktywa segmentu automatyki i klimatyzacji sg zlokalizowane w Polsce.
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Szczegotowe dane o przychodach, zyskach, aktywach, zobowigzaniach, naktadach inwestycyjnych
oraz informacje o wiodacych klientach dotyczace segmentdow operacyjnych (w tym segmentu
automatyki i klimatyzacji) zostaly zaprezentowane w nocie 14 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Atrem za 2015 r.

16.POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Rok Rok

zakonhczony 31 zakonczony 31

grudnia grudnia

2015 2014

Zyski ze zbycia aktywow 20 50
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 20 50
Zysk ze zbycia nieruchomosci inwestycyjnych - -
Rozwi gzanie odpis6w aktualizuj gcych: 57 23
Warto$ci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Naleznosci handlowe 15 5
Zapasy 42 18
Pozostate przychody operacyjne 446 2 835
Otrzymane dotacje - -
Rozwigzane rezerwy na koszty - 1887
Otrzymane odszkodowania 52 86
Naliczone kary umowne - -
Wycena sprzedanych nieruchomosci inwestycyjnych - 495
Ulga na zte dtugi - -
Otrzymane bonusy - -
Pozostate przychody 394 367
Ogétem 523 2 908

Przypadaj ace na:
Dziatalno$¢ kontynuowana 523 2908
Dziatalno$¢ zaniechana - -

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spétki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski
z tytutlu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztow sgdowych, nadptaconych zobowigzan z wyjatkiem podatku dochodowego od osob prawnych
oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku Spokki, ktéry byt objety odszkodowaniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zalicza sie takze odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych
warto$¢ naleznosci i zapasOw oraz odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci sktadnikdw majgtku
trwatego.
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17.POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Strata ze zbycia aktywéw - 143
Strata na sprzedazy majatku trwatego - -
Strata na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 143
Utworzone odpisy aktualizuj ace: 40 15
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Naleznosci handlowe 30 15
Zapasy 10 -
Pozostate koszty operacyjne 381 397
Naprawy powypadkowe 52 59
Darowizny 14 97
Koszty likwidacji srodkow trwatych - 12
Utworzone rezerwy 50 -
Kary umowne 47 148
Pozostate pozycje 218 81
Ogotem 421 555
Przypadaj gce na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 421 555

Dziatalno$¢ zaniechana —

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dzialalnoscig operacyjna Spoiki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikdw rzeczowego
majgtku trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej, jak i pienieznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek uzytku publicznego. Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg
takze koszty odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz zapasow, a takze odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.
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18.PRZYCHODY FINANSOWE

Rok Rok
zakonhczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Przychody odsetkowe 40 122
Lokaty bankowe 40 120
Inwestycje dostepne do sprzedazy - -
Inwestycje utrzymywane do terminu - -
wymagalnosci
Pozostale pozyczki i naleznosci - 2
Zyski ze sprzeda zy inwestycji finansowych - -
Zyski z wyceny aktywow i zobowi gzan - -
finansowych
Pozostale przychody finansowe 455 -
Zysk na roznicach kursowych 69
Dywidendy otrzymane 300 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - -
Pozostale pozycje 86 -
Ogotem 495 122

Przypadaj ace na:
Dziatalnos¢ kontynuowana 495 122
Dziatalnos$¢ zaniechana — -

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetek
od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do
przychodow finansowych zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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19.KOSZTY FINANSOWE

Rok Rok

zakonczony zakonczony

31 grudnia 31 grudnia

2015 2014

Koszty odsetkowe 79 89

Odsetki od kredytow bankowych 72 89

Odsetki od pozostatych zobowigzan 7 -

Straty ze sprzeda zy inwestycji finansowych - -

Zyski z wyceny aktywow i zobowi gzan - -

finansowych

Pozostale koszty finansowe 175 204

Strata na réznicach kursowych - 30

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych - -

Pozostale pozycje 175 174

Ogotem 254 293
Przypadaj ace na:

Dziatalno$¢ kontynuowang 254 293

Dziatalnos$¢ zaniechang

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet
finansowania, jakich Spétka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do kosztow dziatalnosci

finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.
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20.KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Amortyzacja 1617 1760
Zuzycie materiatow i energii 26 308 21186
Ustugi obce 33 557 31221
Podatki i optaty 312 321
Koszty swiadczen pracowniczych 15 094 14 447
Pozostate koszty rodzajowe 931 1251
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 144 195
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 77 963 70 381
Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedazy 65511 60 941
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogoélnego zarzgdu 9979 11 024
Zmiana stanu produktow 2473 (1584)

21. AMORTYZACJA | UTRATA WARTO SCI

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Amortyzacja srodkow trwatych 1170 1230
Amortyzacja wartosci niematerialnych 447 530
Utrata wartosci - -
Amortyzacja i utrata warto  $ci ogétem, w tym: 1617 1760
Pozycje ujete w koszcie wkasnym sprzedazy 430 452
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzgdu 1187 1308

22.KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Wynagrodzenia 12 653 12 117
Koszty ubezpieczen spotecznych 2144 2015
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 297 315
Koszty $wiadcze n pracowniczych ogétem 15 094 14 447
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 9528 8 674
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzgdu 5 566 5773
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23.PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego wykazane w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Biezgcy podatek dochodowy - 1081
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - 1194
Korekty biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - (113)
Odroczony podatek dochodowy 266 (629)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 266 (629)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 266 452

BIEZACE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA PODATKOWE

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Biezgce aktywa podatkowe 251 -
Nalezny zwrot podatku dochodowego 251 -
Biezgce zobowi gzania podatkowe - 812
Podatek dochodowy do zaptaty - 812

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate)
podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wylaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji przychoddéw i kosztéw, ktére nie podlegajg opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku podatkowym. Obowigzujgca stawka podatkowa w podatku dochodowym od os6b prawnych wynosi obecnie
19% (przepisy nie przewidujg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw). W zakresie podatku dochodowego Spoétka podlega przepisom
ogélnym w tym zakresie. Spotka nie tworzy podatkowej grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co
réznicowatoby zasady obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogélnych w tym zakresie. Zaréwno rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywajg sie z

rokiem kalendarzowym.
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Réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawkg podatkowg przedstawiajg sie nastepujgco:

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem z dziatalno $ci kontynuowanej 797 1203
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/strata brutto przed opodatkowaniem 797 1203
Koszt podatku dochodowego wedtug 19% stawki podatko wej 151 229
Efekt podatkowy przychodéw niebedgcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych 1055 (281)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw wedtug przepiséw (1 206) 1370
podatkowych
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie - (124)
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie - -
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej - 1194
Podatek odroczony 266 (629)
Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - (113)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i stra t 266 452

Podatek dochodowy przypisany dzialalno$ci zaniechanej

Efektywna stawka podatkowa w 2015 r. wyniosta 33,4% (2014: 37,6%).
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24 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Réznice przejsciowe dotyczgce skiadnikow aktywdw z tytutu podatku odroczonego:

Odniesione na kapitat

1 stycznia 2015  Odniesione w dochéd 31 grudnia 2015

wiasny
Niezaptacone wynagrodzenia i $wiadczenia ZUS 72 5 - 77
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 84 1 - 85
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 89 (61) - 28
Rezerwa na odprawy emerytalne 9 - - 9
Rezerwa na straty na kontraktach dtugoterminowych 51 (32) - 19
Rezerwa na przewidywane koszty 326 (274) - 52
Rezerwa na restrukturyzacje - - - -
Rezerwa na sprawy sgdowe - - - -
Wycena kontraktow diugoterminowych 2969 (1 053) - 1916
Wycena naleznosci handlowych 268 3 - 271
Wycena zapasow handlowych 21 (6) - 15
Straty podatkowe - 1548 - 1548
Niezaptacone wierzytelnosci 100 8 - 108
Pozostale - 16 - 16
Ogotem 3989 155 - 4144

Réznice przejsciowe dotyczgce skltadnikdéw rezerwy z tytutu podatku odroczonego:

Odniesione na kapitat

1 stycznia 2015  Odniesione w dochdd 31 grudnia 2015

wiasny
Rzeczowe aktywa trwate 311 (12) - 300
Leasing finansowy 53 (7 - 46
Wycena kontraktow dlugoterminowych 931 435 - 1366
Wycena pozostatych pozycji bilansowych - 4 — 4
Ogétem 1295 421 — 1716
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25.ZYSK PRZYPADAJ ACY NA JEDNA AKCJE

Sprawozdanie finansowe ATREM S.A. na dzieh oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczone inaczej)

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki

przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Zysk/strata za okres sprawozdawczy 531
Inne -
Zysk/strata wykorzystywany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego na jedng akcje 531

Zysk/strata za okres sprawozdawczy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy obliczeniu podstawowego
zysku na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/strata wykorzystywany do wyliczenia podstawowe
kontynuowanej

go zysku na jedn g akcje z dziatalno sci 531

751

751

751

Zysk wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje nie r6zni sie od tego wykorzystanego do obliczenia zwyklego zysku na akcje.

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na

jedng akcje (w szt.) 9230079

9230079

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowane;j 0,06 0,08
Z dziatalnosci zaniechane;j - -
Podstawowy zysk na jedna akcj e ogétem 0,06 0,08
Rozwodniony zysk przypadajgcy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,06 0,08
Z dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony zysk na jedna akcj e ogétem 0,06 0,08
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26.DYWIDENDY ZAPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W dniu 11 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Atrem S.A. podjeto uchwate nr 08 w
sprawie podziatu zysku spéiki za rok obrotowy 2014, w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy kwote 738.406,32 zt (stownie: siedemset trzydziesci osiem tysiecy, czterysta szes¢
zlotych, 32/100). Kwota dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta 0,08 zt (osiem groszy).
Dzien dywidendy/dzien nabycia praw do dywidendy ustalony zostat na 30 czerwca 2015 r., termin
wyptaty dywidendy na 17 lipca 2015 r. Liczba akcji objetych dywidendg wyniosta 9.230.079

27.POZYCZKI UDZIELONE

Na podstawie umowy z dnia 2 czerwca 2014 r. udzielono pracownikowi Spotki pozyczki w kwocie
12 tys. zi. Kwota pozyczki zostata wyptacona jednorazowo. Oprocentowanie pozyczki ustalono na
dzien udzielenia pozyczki w wysokosci WIBOR 6M plus marza 1 pkt. Odsetki od pozyczki sg
naliczane i pftatne miesiecznie. Pozyczki udzielono na okres 36 miesiecy, kwota pozyczki ma
zostac sptacona najpézniej do dnia 2 czerwca 2017 r.

W 2015 r. Atrem S.A. nie udzielata pozyczek.

28.NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Rok Rok
zakonczony zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014

Nieruchomo $ci inwestycyjne na pocz gtek okresu - -

Nieruchomosci inwestycyjne przeznaczone do sprzedazy na B 1542
poczgtek okresu

Zwiekszenia/zmniejszenia (zmiana wartosci godziwej netto) - -
Przeniesienie do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy - -

Zmniejszenia (sprzedaz) - (1542)
Nieruchomo $ci inwestycyjne na koniec okresu - -

Nieruchomo$ci inwestycyjne przeznaczone do sprzedazy na koniec
okresu

W zwiazku z decyzjg Zarzadu odnosnie przekwalifikowania nieruchomosci na ktorej miescita sie
byla siedziba Atrem S.A. (potozona w Przezmierowie k. Poznania, przy ul. Rzemieslniczej), jako
inwestycji diugoterminowej - w 2009 r. Spétka przeklasyfikowata odnosne aktywa z grupy
rzeczowych aktywéw trwatych i ujeta je jako nieruchomosci inwestycyjne.

Wycena wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych zostata dokonana na dzien 31 grudnia
2013 r. na podstawie wyceny przeprowadzonej na ten dzien przez niezaleznego rzeczoznawce
majgtkowego, niepowigzanego ze Spotkg. Wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Spoiki
dokonano zgodnie z miedzynarodowymi standardami wyceny.

W dniu 4 stycznia 2013 r. Spotka sprzedata czesé nieruchomosci zlokalizowanych przy ul.
Rzemies$lniczej w PrzeZmierowie o wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2012 r. w kwocie 1.347
tys. zt.

W dniu 10 stycznia 2014 r. Spéika sprzedata pozostatg czes¢ nieruchomosci zlokalizowanych przy
ul. Rzemieslniczej w Przezmierowie o wartosci godziwej na dzien 31 grudnia 2013 r. 1.542 tys. zt.
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29.RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty Budynki, Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate Ogslem
budowle urzgdzenia transportu trwate w budowie
Warto §¢ netto na dzie n 1 stycznia 2015 2 106 15 030 1079 910 359 17 19 501
Zwiekszenia stanu - 14 660 317 149 409 1549
Zmniejszenia stanu - - (42) @) - (384) (433)
Aktualizacja wartosci - - - - - - -
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - - - - - - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (364) (383) (343) (80) - (1 170)
Korekta z tytutu r6znic kursowych - - - - - - -
Warto $¢ netto na dzie n 31 grudnia 2015 2 106 14 680 1314 877 428 42 19 447
Warto §¢ brutto na dzie i 1 stycznia 2015 2 106 16 845 4 298 4330 1354 17 28 950
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie - (1 815) (3219) (3420) (995) - (9 449)
Warto §¢ netto na dzie h 1 stycznia 2015 2 106 15 030 1079 910 359 17 19 501
Warto §¢ brutto na dzie n 31 grudnia 2015 2 106 16 859 4 344 4 442 1469 42 29 262
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie - (2179 (3030) (3 565) (1041) - (9 815)
Warto §¢ netto na dzie h 31 grudnia 2015 2 106 14 680 1314 877 428 42 19 447
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE C.D.

Grunty Budynki, Maszyny i Srodki Inne $rodki  Srodki trwate Ogslem
budowle urzgdzenia transportu trwate w budowie
Warto §¢ netto na dzie h 1 stycznia 2014 2 106 15 395 1305 940 327 - 20073
Zwiekszenia stanu - - 199 376 101 25 701
Zmniejszenia stanu - - (26) (8) - (8) (42)
Aktualizacja wartosci - - - - - - -
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - - - - - - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy - (365) (399) (398) (69) - (1 231)
Korekta z tytutu r6znic kursowych - - - - - - -
Warto $¢ netto na dzie n 31 grudnia 2014 2 106 15 030 1079 910 359 17 19 501
Warto §¢ brutto na dzie i 1 stycznia 2014 2 106 16 845 4 654 4 254 1267 - 29 126
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie - (1 450) (3 349) (3314) (940) - (9 053)
Warto §¢ netto na dzie n 31 stycznia 2014 2 106 15 395 1305 940 327 - 20073
Warto $¢ brutto na dzie n 31 grudnia 2014 2 106 16 845 4 298 4330 1354 17 28 950
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - - - - - - -
Umorzenie - (1815) (3219) (3420) (995) - (9 449)
Warto §¢ netto na dzie h 31 grudnia 2014 2 106 15 030 1079 910 359 17 19 501

Zabudowana nieruchomos$¢ gruntowa w Ztotnikach, gmina Suchy Las objeta jest hipotekg taczng umowng ustanowiong w celu zabezpieczenia uméw
ramowych nr 06/088/09/Z/GX oraz 06/090/09/Z/GX z dnia 24 lipca 2009 r. w mBanku S.A. (linii gwarancyjnej w mBanku).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. nie wystapity przestanki swiadczace o utracie wartosci rzeczowych aktywéw trwatych, w zwigzku z powyzszym Spétka nie
dokonywata odpisow aktualizujgcych.
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30.WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koszty prac Wartosci

Koszty prac rozwojowych w Oprogramowanie Inne niematerialne w Ogotem

rozwojowych toku komputerowe budowie
Warto $€ netto na 1 stycz nia 2015 316 352 234 165 305 1372
Zwiekszenia stanu 12 509 1002 - 625 2148
Zmniejszenie stanu - (353) Q) - (900) (1 254)
Aktualizacja wartosci - - - - - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy (140) - (142) (165) - (447)
Warto $¢ netto na dzie n 31 grudnia 2015 188 508 1093 - 30 1819
Warto §¢ brutto na dzie i 1 stycznia 2015 1133 352 2727 1155 305 5672
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Umorzenie (817) - (2493) (990) - (4 300)
Warto $¢ netto na dzie h 1 stycznia 2015 316 352 234 165 305 1372
Warto §¢ brutto na dzie n 31 grudnia 2015 1110 508 3159 1111 30 5907
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Umorzenie (922) - (2 066) (1111) - (4 088)
Warto §¢ netto na dzie n 31 grudnia 2015 188 508 1093 - 30 1819
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(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczone inaczej)

WARTOSCI NIEMATERIALNE C.D.

Sprawozdanie finansowe ATREM S.A. na dzieh oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Koszty prac . Wartosci
Koszty prac ' h Oprogramowanie Inne niematerialne w Ogodtem
rozwojowych rOZWOJOWYCR W om puterowe ) 9
toku budowie
Warto $€ netto na 1 stycznia 2014 237 373 410 385 - 1405
Zwiekszenia stanu 192 171 22 - 305 690
Zmniejszenie stanu - (192) (1) - - (193)
Aktualizacja wartosci - - - - - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres sprawozdawczy (113) - (297) (220) - (530)
Warto $¢ netto na dzie n 31 grudnia 2014 316 352 234 165 305 1372
Warto $¢ brutto na dzie i 1 stycznia 2014 941 373 2717 1155 - 5176
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Umorzenie (704) - (2 307) (770) - (3771)
Warto §¢ netto na dzie h 1 stycznia 2014 237 373 410 385 - 1405
Warto §¢ brutto na dzie n 31 grudnia 2014 1133 352 2727 1155 305 5672
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Umorzenie (817) - (2 493) (990) — (4 300)
Warto §¢ netto na dzie n 31 grudnia 2014 316 352 234 165 305 1372

Spéika nie wykorzystuje w swojej dziatalnosci wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. nie wystapity przestanki swiadczgce o utracie wartosci wartosci niematerialnych, w zwigzku z powyzszym Spoétka nie

dokonywata odpiséw aktualizujgcych.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spéika posiada w swoim majgtku trwatym koszty prac rozwojowych w toku o tgcznej wartosci 508 tys. zi. Spétka
przeprowadzita testy na utrate wartosci tychze aktywéw. Testy byly oparte o planowane przyszte przeptywy pieniezne. W wyniku przeprowadzonego testu
na utrate wartosci nalezy stwierdzi¢, iz na dzien 31 grudnia 2015 r. nie wystgpita konieczno$é dokonania odpisu aktualizujgcego na niezakonczone prace

rozwojowe.
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(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczone inaczej)

31.INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALE ZNYCH

Inwestycje w jednostkach zaleznych Spotka wycenia wedtug ceny nabycia, zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSR 27.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. Spétka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ inwestycji w jednostki zalezne w kwocie 23.533

tys. zk

Warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci (lub czesciej jezeli istniejg przestanki wystgpienia utraty
wartosci).

W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Spétka ustala wartos¢ odzyskiwalng inwestycji, za ktdrg uznaje sie wartos¢ uzytkowg oszacowang na
podstawie zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych (DCF).

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka przeprowadzita test oceniajgcy utrate wartosci inwestycji w udziaty Contrast sp. z 0.0.

W wyliczeniach dotyczacych testu przyjeto nastepujgce zatozenia:

model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przygotowano w oparciu o 5 letni horyzont prognozy,

szczego6towa prognozg objete zostaly lata 2016-2020,

na bazie ekstrapolacji wynikéw osiggnietych w 2020 r. wyliczona zostata warto$¢ rezydualna spétki Contrast sp. z 0.0.,

stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie sredniowazonego kosztu kapitatu i jest zgodna z modelem WAAC (Weigted Average Cost of
Capital),

koszt kapitatu wlkasnego zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanego portfela zwrotu zgodnie z modelem CAPM (Capital Assets Pricing Model),
szacujgc koszt kapitatu wtasnego, jako sktadowe modelu przyjeto rentownos$é rzadowych obligacji 5-letnich,

premie za ryzyko oraz wspoétczynnik Beta (Unlevered Beta) przyjeto na podstawie wynikoéw badan opublikowanych przez A. Damodorana,

koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie oprocentowania ustalonego w aktualnie obowigzujgcych umowach kredytowych,

stopa dyskonta przed opodatkowaniem zgodna ze sredniowazonym kosztem kapitatu wyniosta 11,8%.

Na podstawie uzyskanych wynikow Spotka uznata, ze nie wystapity przestanki oraz potrzeba dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ inwestycji
w udziaty spotki Contrast Sp. z o.0.

Dane finansowe sp6itki Contrast sp. z 0.0. za 2015 oraz 2014 r.:

Rok Zysk netto Przychody ze Aktywa ogétem Zobowigzania ogétem Kapitat wlasny
sprzedazy

2015 1135 71095 52 576 25093 27 483

2014 330 50 751 36 662 10 014 26 648
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ﬁSprawozdanie finansowe ATREM S.A. na dzieh oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.
(wszystkie dane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczone inaczej)

32.NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

31 grudnia 31 grudnia

2015 2014
Kwoty zatrzymane 132 687
Ogétem 132 687

Kwoty zatrzymane to kwoty naleznosci, ktérych otrzymanie uwarunkowane jest wykonaniem
umow oraz ktére nie sg ptacone, az do momentu spetnienia okreslonych warunkéw umowy lub
do momentu usuniecia usterek. Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umow to kwoty
naliczone za prace wykonang w ramach umowy, niezaleznie od tego, czy zostaly zaptacone
przez zamawiajgcego czy tez nie.

Wszystkie naleznosci dlugoterminowe sg wymagalne w okresie do pieciu lat od dnia
bilansowego.

33.ZAPASY
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Materiaty (wedtug ceny zakupu) 1069 706
Towary (wedlug ceny nabycia) - -
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 186 65
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 185 90
Ogodtem 1440 861

Koszt zapaséw ujety w kosztach biezgcego okresu sprawozdawczego wynidst 4.525 tys. z
(2014: 7.006 tys. z}).

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow na 31 grudnia 2015 r. wynidst 76 tys. zt (2014: 108 tys. zt).
Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek na dzien 31
grudnia 2015 r.

Materialy zostaly wycenione w cenie zakupu, gdyz koszty zakupu ze wzgledu na nieistotno$c¢,
zostaty ujete bezposrednio w wyniku finansowym, co nie znieksztalca stanu aktywow oraz wyniku
finansowego Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. nie bylo zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

34.NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI

31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
Naleznosci handlowe od podmiotéw niepowigzanych 15 328 27785
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 378 45
Naleznosci handlowe brutto 15 706 27 830
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci (2 655) (2 640)
Nalezno $ci handlowe netto 13 051 25190
Naleznosci budzetowe - -
Naleznosci od klientéw z tytutu realizacji umow 7 187 4900
dlugoterminowych
Udzielone zaliczki 192 1079
Pozostate naleznosci od oséb trzecich, z tego: 1423 5124
Podatek VAT naliczony do rozliczenia w nastepnych okresach 766 1685
Kwoty zatrzymane 544 3414
Wadium 113 15
Pozostate - 10
Ogdtem 21 853 36 293

Naleznosci handlowe nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj od 30 do 60-dniowy termin
ptatnosci.
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Zgodnie z przyjetg przez Spotke politykg sprzedaz dokonywana jest tylko do zweryfikowanych
klientow. Dzieki temu, zdaniem Zarzadu, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujgcym na nieSciggalne naleznosci, witasciwy dla nalezno$ci
handlowych Spotki.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w nocie nr 49.

ANALIZA NALE ZNOSCI HANDLOWYCH WEDEUG WIEKU

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Naleznosci nieprzeterminowane i $ciggalne 12 247 23582
Naleznosci przeterminowane do jednego miesigca 772 923
Naleznosci przeterminowane powyzej 1 miesigca 1 661
do 3 miesiecy

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 3 miesiecy 40 7
do 6 miesiecy

Nalezno$ci przeterminowane powyzej 6 miesiecy 2 646 2 657
Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe (2 655) (2 640)
Razem 13051 25190

ODPISY NA NALE ZNOSCI HANDLOWE
Na dzien 31 grudnia 2015 r. naleznosci handlowe w kwocie 2.655 tys. zt (2014: 2.640 tys. z})
zostaly uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem aktualizujgcym.

ODPISY AKTUALIZUJ ACE NALEZNOSCI HANDLOWE

31 grudnia 31 grudnia

2015 2014

Odpis aktualizuj acy na pocz atek okresu 2 640 2 630
Zwiekszenie 30 15
Wykorzystanie - (5)
Rozwigzanie (15) -
Korekta dotyczaca stopy dyskontowej - -
Odpis aktualizuj acy na koniec okresu 2 655 2 640

ZABEZPIECZENIA USTANOWIONE NA NALE ZNOSCIACH

Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach (obecnych i przysztych) Spétki wyniosty na dzien
31 grudnia 2015 r. 10.750 tys. zt (2014: 13.677 tys. z) i sg zwigzane z zabezpieczeniem
kredytow zaciggnietych przez Spétke opisanych w nocie nr 38

35.SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31 grudnia 31 grudnia

2015 2014

Srodki pieniezne w banku i w kasie 488 116
Lokaty krotkoterminowe 996 6412
Ogétem srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty 1484 6 528
Kredyty w rachunkach biezgcych - -
Kwota wykazana w rachunku przeptywOw pieni eznych 1484 6 528

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do kilku miesiecy, w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.
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36.ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Prenumerata 1 2
Ubezpieczenia majagtkowe 282 345
Rozliczenia informatyczne 118 104
Pozostate 110 98
Ogétem 511 549
Krotkoterminowe 412 423
Dlugoterminowe 99 126

37.KAPITAL PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY

KAPITAL AKCYJNY ZAREJESTROWANY | W PELNI OPLACONY NA DZIE N 31.12.2015

; : " Liczba akcji Wartos¢
Seria Rodzaj akcji nominalna

w szt. w 7t
A imienne, uprzywilejowane (co do gtosu) 4 655 600 2 327 800,00
A na okaziciela 1 370 000 685 000,00
B na okaziciela 209 800 104 900,00
C na okaziciela 2994 679 1497 339,50
Razem 9 230 079 4615 039,50

ZMIANY LICZBY AKCJI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (W SZTUKACH)

Rok zakonczony  Rok zakonczony

Akcje wyemitowane i w petni optacone 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Liczba akcji wyemitowana na pocz atek okresu 9230079 9230079
Zwiekszenia/zmniejszenia - -
Liczba akcji wyemitowanych na koniec okresu 9 230 079 9 230 079

Na dzieh przekazania niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nastepujgcy
akcjonariusze mogli wykonywaé ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta:

% udziat w % udziat w . .
. . . . . . . Liczba gtoséw na
Akcjonariusz  Liczba akcji kapitale liczbie gtoséw na WZA
zaktadowym WZA

Konrad Sniatata 4117 838 44,61% 55,62% 7722676

Quercus Towarzystwo Funduszy 1452 244 15,73% 10,46% 1452 244
Inwestycyjnych S.A.(*)

Marek Korytowski 631 905 6,85% 8,66% 1201810

Gabriela Maria Sniatata 480 857 5,21% 6,93% 961 714

ING OFE(**) 800 000 8,67% 5,76% 800 000

(*) Stan posiadania Funduszy zarzgdzanych przez Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A. na dzien 08
wrzesnia 2015 r., zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

(**) Stan posiadania ING OFE na dzien 26 maja 2015 r. zgodnie z wygenerowanym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych
akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.
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NADWY ZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI PONAD ICH WARTO S€ NOMINALN A
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji ponad ich wartos¢ nominalng w kwocie 19.457 tys. zi
powstat z nadwyzki warto$ci emisyjnej nad nominalng w kwocie 21.262 tys. zi, nadwyzka ta

zostata pomniejszona o koszty emisji akcji w kwocie 1.806 tys. zt.

KAPITAL ZAPASOWY (ZYSKI ZATRZYMANE)

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Stan na pocz gtek okresu 9623 9481
Zwiekszenia (podziat zysku) 751 1618
Zmniejszenia (wyptata dywidendy) (739) (1476)
Zmniejszenia (pokrycie straty) - —
Stan na koniec okresu 9 635 9623

KAPITAL REZERWOWY (ZYSKI ZATRZYMANE)

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Stan na pocz gtek okresu 16 426 16 426
Zwiekszenia (podziat zysku) - -
Zmniejszenia (pokrycie straty) - —
Stan na koniec okresu 16 426 16 426

KAPITAL REZERWOWY (NABYCIE AKCJI WEASNYCH)

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Stan na pocz gtek okresu 4 000 4 000
Utworzenie kapitatlu na nabycie akcji wlkasnych - -
Zmniejszenia - —
Stan na koniec okresu 4 000 4 000

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwalg nr 6 z dnia 08 grudnia 2011 r., dziatajgc na
podstawie art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spétek handlowych oraz 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spoétek
handlowych oraz w zgodnosci z Dyrektywg 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystania poufnych informacji manipulacji na rynku (naduzyc¢
na rynku) wraz z Rozporzadzeniem Komisji (WE nr 2273/2003) z dnia 22 grudnia 2003 r.
wykonujgcym Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych, postanowito upowaznic
Zarzad do nabywania przez Spotke w pehni pokrytych akcji wiasnych Spétki na warunkach i w
trybie ustalonym w uchwale oraz do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do nabycia akcji
Spokki.

W uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki postanowiono, iz Spétka nabedzie
akcje wtasne na ponizszych warunkach:

« maksymalna liczba akcji do nabycia nie przekroczy 1.333.333 (stownie: jeden milion
trzysta trzydziesci trzy tysigce trzysta trzydziesci trzy) akcji, co oznacza, ze taczna
wartos¢ nominalna nabywanych akcji nie przekroczy 20% wartosci kapitatu
zaktadowego Spoéiki tj. akcji o tacznej wartosci nominalnej 923.007,90 zt (stownie:
dziewieéset dwadziescia trzy tysigce siedem ztotych 90/100),

« minimalna wysokos$¢ zaptaty za jedng akcje wynosi¢ bedzie 3,00 zt (stownie: trzy ziote
00/100), a maksymalna wysokos¢ zaptaty nie moze przekroczyé 17,60 zt (stownie:
siedemnascie ztotych 60/100),

« fgczna maksymalna warto$é zaptaty za nabywane akcje nie bedzie wieksza niz
wysokosé kapitalu rezerwowego utworzonego na ten cel tj. nie bedzie wieksza niz
4.000.000,00 zt (stownie: cztery miliony ztotych 00/100),

- akcje moga by¢, stosownie do decyzji Zarzadu, nabywane za posrednictwem 0so6b
dziatajgcych na rachunek Atrem S.A. oraz doméw maklerskich, spotek zaleznych oraz
os6b dziatajgcych na rachunek spétek zaleznych w obrocie gieldowym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie oraz w obrocie pozagietdowym,

« nie wyklucza sie nabywania akcji w transakcjach pakietowych,
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« nie wyklucza sie nabywania akcji w ramach publicznego wezwania na akcje Spoiki,

« nabycie akcji zostanie sfinansowane z kapitatu rezerwowego utworzonego na ten cel,
zgodnie uchwatg z dnia 08 grudnia 2011 r. - z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1
Kodeksu spotek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu,

- cel nabycia akcji wkasnych Spoiki zostanie ustalony uchwatg Zarzadu, przy zatozeniu ze
nabyte przez Spotke akcje wlasne mogg zosta¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy,
umorzenia lub w celu wdrozenia programéw motywacyjnych dla oséb kluczowych dla
dziatalnosci Grupy Kapitatowej Atrem.

Zarzad jest upowazniony do realizacji zakupu akcji wtasnych, nie dtuzej niz przez 5 lat od daty
powziecia uchwaty nr 6 z dnia 08 grudnia 2011 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w
kazdym przypadku jednak nie dtuzej niz do chwili wyczerpania srodkdw przeznaczonych na ich
nabycie.

W 2015 r. nie miato miejsca nabycie akcji wtasnych.

KAPITAL ZAPASOWY Z AKTUALIZACJI NIERUCHOMO S$CI INWESTYCYJNYCH

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Stan na pocz atek okresu 401
Zwiekszenia (przeszacowanie do wartosci godziwej) -
Zmniejszenia (sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych) (495)
Podatek odroczony 94

Stan na koniec okresu - -

Kapitat zapasowy z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych pochodzi z
przeszacowania gruntéw i budynkéw (stanowigcych bytg siedzibe Spotki) do wartosci godziwe;.
Dodatkowe informacje dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych przedstawiono w nocie nr 28.

KAPITAL ZAPASOWY Z TYTULU PLATNO SCI W FORMIE AKCJI

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Stan na pocz gtek okresu 1466 1466

Zwiekszenia (koszty ptatnosci w formie akcji) - -
Zmniejszenia

Stan na koniec okresu 1466 1466

Kapitat zapasowy z tytutu $Swiadczeh pracowniczych w formie akcji odzwierciedla wartos¢
programu ptatnosci w formie akcji, przyznanych Zarzgadowi i kluczowej kadrze zarzadzajgcej, jako
czesc¢ ich wynagrodzenia.
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38.OPROCENTOWANE KREDYTY | POZYCZKI

Kwota zobowigzania na dzien

Wierzyciel Rodzaj kredytu Limit Warunki oprocentowania 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014

Krotkoterminowe
mBank S.A. Kredyt w rachunku biezacym 10 000 WIBOR dla depozytéw O/N plus marza banku - -
mBank S.A. Kredyt odnawialny 2500 WIBOR 1M plus marza banku - -
Razem - -
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W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawcow spotki Atrem S.A.
ksztattowata sie na poziomie okoto 2%.
W 2015 r. Spotka nie wypowiedziata, ani nie zostaly jej wypowiedziane Zzadne z
dotychczasowych umoéw kredytowych.

Zabezpieczenia kredytéw bankowych na dzien 31 grudnia 2015 r. przedstawiajg sie nastepujgco:

Kredyt w rachunku bie zacym - mBank S.A. (Umbrella Facility) z wykorzystani em Atrem
S.A., Contrast sp. z 0.0.:

weksel in blanco wystawiony przez Atrem S.A., awalowany przez Contrast sp. z 0.0. z
siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim wraz z deklaracjg wekslowg z dnia 22 lipca 2013
roku wraz z pozniejszymi zmianami,

o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 15,0 min zi.

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od Energa-Operator S.A. z
tytutu umowy nr CJ00197/14 z dnia 11 lipca 2014 r.,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od Innowator Elektrotechniki
sp. z 0.0. z siedzibg w todzi z tytulu umowy generalnego wykonastwa z dnia 28
listopada 2014 roku,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Contrast sp. z 0.0. od Energa — Operator
S.A. z tytutu umowy nr ZP/4200/909MZ1/2014/300203 z dnia 26 listopada 2014 roku,
cesja na rzecz Banku wierzytelno$ci naleznych Contrast sp. z 0.0. od Aldesa
Construcciones Polska Sp. z 0.0. z tytutu umowy na wykonanie prac projektowych i robot
budowlanych z dnia 25 lutego 2015 roku.

Kredyt odnawialny - mBank S.A.:

weksel in blanco wystawiony przez Atrem S.A wraz z deklaracjg wekslowa,

oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 3,75 min zt,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od Polskiej Spéiki
Gazownictwa sp. z 0.0. (dawniej PGNIG SPV 4 sp. z 0.0. Oddziat w Poznaniu) z tytutu
umowy nr GPZ.03-722-29/12(A) z dnia 29 lipca 2013 r.
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39.REZERWY

Zmiany stanu rezerw w 2015 .

Rezerwa na Rezerwa na

napra odpra Rezerwa Rezerwa Rezerwa na sprawy Inne Razem

prawy prawy na urlopy na straty na kontraktach sgdowe rezerwy

gwarancyjne emerytalne
1 stycznia 2015 442 48 469 269 — 1717 2945
Utworzone w ciggu okresu 549 1 981 26 50 619 2226
Wykorzystane (544) - (2 302) (198) - (2 024) (4 068)
Rozwigzane - - - - - _ -
31 grudnia 2015 447 49 148 97 50 312 1103
Krétkoterminowe 447 - 148 97 - 312 1054
Diugoterminowe - 49 - — — 49
Zmiany stanu rezerw w 2014 r.

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa Rezerwa Rezerwa Rezerwa na Inne
naprawy odprawy na urlo na straty na restrukturyzacyjna  sprawy sgdowe rezer Razem

gwarancyjne emerytalne Py kontraktach yzacy) prawy sg wy
1 stycznia 2014 464 37 159 131 79 2 688 413 3971
Utworzone w ciggu okresu 594 20 815 254 - - 1743 3584
Wykorzystane (616) 9) (505) (116) (41) (801) (439) (2 685)
Rozwigzane - - - - (38) (1 887) - (1 925)
31 grudnia 2014 442 48 469 269 — — 1717 2945
Krotkoterminowe 442 - 469 269 - - 1717 2897
Diugoterminowe - 48 - - - — - 48

REZERWY NA NAPRAWY GWARANCYJNE

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych w latach ubiegtych. Przewiduje
sie, ze wiekszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym po dniu bilansowym roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy
na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezgcych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat napraw w okresie
gwarancyjnym sprzedanych ustug.

SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

Spéika wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym
Spéika, na podstawie dokonanej wyceny, tworzy rezerwe na warto$¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.
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40.ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowi gzania handlowe, w tym: 8 659 19 230
Zobowigzania handlowe wobec jednostek pozostatych 8 220 18 489
Zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych 439 741
Zobowi gzania z tytutu uméw diugoterminowych 862 3911
Otrzymane zaliczki 610 1381
Rozrachunki publicznoprawne 2545 4873
Zobowi gzania z tytutu wynagrodze nh 648 600
Pozostale zobowi gzania, z tego: 1 096 626
Podatek VAT nalezny do rozliczenia w nastepnych - -
okresach

Zabezpieczenie roszczen 960 434
Rozrachunki z ubezpieczycielami 11 9
Pozostate 125 183
Ogotem 14 420 30 621

ZASADY | WARUNKI PLATNOSCI POWY ZSZYCH ZOBOWIAZAN

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe
transakcje handlowe).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-
90 dniowych.

Zobowigzania publicznoprawne sg ptacone zgodnie z terminami ptatnosci regulowanym przez
polskie przepisy prawa.

Zobowigzania w stosunku do pracownikbw sg regulowane w terminie do 10 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, ktérego dotyczg koszty wynagrodzen.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od
towardw i ustug jest ptacona wkasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.
Zobowigzania z tytulu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not
odsetkowych.

W sktad pozostatych zobowigzan wchodzg gtownie kwoty dotyczace zabezpieczenia roszczen z
tytutu realizowanych kontraktéw diugoterminowych oraz podatek naliczony VAT, do rozliczenia w
terminach pézniejszych.

Zabezpieczenie roszczen - stanowig kwoty pieniezne otrzymane od klientéw, w celu pokrycia
ewentualnych strat w przypadku nie wywigzania sie z zobowigzan wynikajgcych z umoéw
dtugoterminowych.

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE WYRA ZONE W WALUTACH OBCYCH

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

EUR 257 1
PLN 1095 4
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41.UMOWY O BUDOWE

Rok Rok
zakonhczony zakonhczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Catkowity przychéd zwi  gzany z umowami diugoterminowymi uj ety w rachunku zyskéw za okres 64 566 59 279
sprawozdawczy
Umowy dtugoterminowe w trakcie realizacji na koniec okres u sprawozdawczego
Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia bilansowego 55 224 54 602
Minus: faktury wystawione zgodnie z postepem prac 48 899 53613
Saldo netto dla uméw w trakcie realizacji 6 325 989
Ujete w sprawozdaniu finansowym, jako kwoty nale  zne:
Od klientéw w ramach realizacji prac wynikajgcych z uméw dtugoterminowych 7187 4900
Na rzecz klientéw w ramach realizacji prac wynikajgcych z uméw dtugoterminowych 862 3911
Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikaj  gcych z umoéw dtugoterminowych (pasywa) 2110 1546
- krétkoterminowe 960 434
- dlugoterminowe 1150 1112
Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikaj  gcych z uméw dtugoterminowych (aktywa) 676 4101
- krétkoterminowe 544 3414
- diugoterminowe 132 687
Zaliczki udzielone 192 1061
Zaliczki otrzymane 610 1381
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Zgodnie z MSR 11 przychody z realizacji kontraktéw dtugoterminowych sg uznawane zgodnie
ze stopniem ich zaawansowania.

Spotka w 2015 r., jak i w latach poprzednich, dokonywata pomiaru stopnia zaawansowania
realizowanych kontraktow dlugoterminowych ustalajgc stosunek kosztow poniesionych do
kosztéw catego projektu.

W aktywach w pozycji ,naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci” oraz w nocie 34 w
pozycji ,nhaleznosci od klientow z tytutu realizacji uméw dtugoterminowych”, a w pasywach
,Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania” oraz w nocie 40 ,zobowigzania z tytutu
umow dlugoterminowych” prezentowane sg skutki wyceny stopnia zaawansowania
niezakonczonych ustug w korelacji z dodatkowymi przychodami lub korektg zafakturowanej
sprzedazy.

Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikajacych z uméw ditugoterminowych (aktywa) to
kwoty naleznosci, ktérych otrzymanie uwarunkowane jest wykonaniem umow oraz ktére nie sg
ptacone az do momentu spetnienia okreslonych warunkéw umowy lub do momentu usunigcia
usterek. Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umow to kwoty naliczone za prace wykonang
w ramach umowy, niezaleznie od tego, czy zostaly zaptacone przez zamawiajgcego, czy tez
nie.

Naleznosci dlugoterminowe z tytutu kwot zatrzymanych sg wymagalne w okresie do pieciu lat
od dnia bilansowego.

Kwoty zatrzymane z tytulu realizacji prac wynikajgcych z uméw dtugoterminowych (pasywa)
stanowig zobowigzanie do zwrotu tych kwot, uwarunkowane prawidtowym wykonaniem uméw.
Kwoty te nie sg ptacone az do momentu spetnienia okreslonych warunkéw umowy lub do
momentu usuniecia usterek.

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kwot zatrzymanych sg wymagalne w okresie do pieciu lat
od dnia bilansowego.

42 . POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31 grudnia 31 grudnia

2015 2014

Zobowi gzanie z tytutu nabycia udziatow w spotce 100 200
zaleznej

- ptatne w terminie do 12 miesiecy 100 100

- ptatne w terminie powyzej 12 miesiecy - 100

W dniu 16 maja 2011 r. spétka Atrem S.A. nabyla, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spétek
handlowych oraz umowy Spéiki, udziaty w spotce zaleznej Contrast sp. z 0. 0. w liczbie 1.075.
Udzialy zostaty zakupione od udziatowca spétki Contrast sp. z 0. 0. za tgczng cene 2.700 tys. zi,
z czego w 2011 r. zaptacono kwote 2.300 tys. zt, w 2014: 200 tys. zt, natomiast w 2015 r. 100
tys. zk
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43.SEZONOWOSC DZIALALNO SCI

Przychody ze sprzedazy Spotki podlegajg fluktuacjom wynikajagcym z harmonogramow realizacji
kontraktow dtugoterminowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci zwigzanej z rynkiem ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem wplywajgcym na przebieg prac sg warunki atmosferyczne, ktére mogg tym samym
wplywac na poziom osigganych przychodéw ze sprzedazy.

Stosowana przez Spoélke strategia zaklada pozyskiwanie kontraktéw o rosngcej wartosci
jednostkowej, co przyczynia sie do niwelowania sezonowosci przychodéw, zapewniajgc ich bardziej
réwnomierny rozktad w trakcie roku obrotowego.

44.EMISJE, WYKUP | SPLATY DtU ZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W 2015 r. spotka Atrem S.A. nie dokonywata emisji, wykupu, badz sptaty dtuznych i kapitalowych
papierow wartosciowych.

45.DZIALALNO SC€ ZANIECHANA
W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaniechata wykonywania zadnej z prowadzonych dziatalnosci.

46.Z0OBOWIAZANIA WARUNKOWE

31 grudnia 31 grudnia

2015 2014

Nalezno $ci warunkowe (z tytutu) 2 008 4 955
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 509 1865

- poreczen wekslowych, poreczen wedtug prawa cywilnego 0 93

- weksle otrzymane pod zabezpieczenie 996 2494

- sprawy sgdowe 503 503
Zobowi gzania warunkowe (z tytutu) 26 800 38 309
- zawartych umow ces;ji wierzytelnosci - -

- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 8 955 21 386

- poreczen wekslowych, poreczen wedlug prawa cywilnego 14 406 13742

- weksle wystawionych pod zabezpieczenie 3439 3181

- sprawy sgdowe - -
Pozycje pozabilansowe razem 28 808 43 264
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47.SPRAWY SADOWE

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent nie byt strong postepowan przed sgdami, organami wtasciwymi
dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej (rzadowej lub samorzgdowej) w
sprawach dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostek zaleznych,
ktorych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Emitent jest strong postepowania przed sgdem w
sprawie dotyczacej wierzytelnosci dochodzonej przez Konsorcjum z udzialem Emitenta, ktdrej wartosé
przekracza 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

ISTOTNE POSTEPOWANIA, KTORYCH £ ACZNA WARTOSC PRZEKRACZA 10% KAPITALOW
WLASNYCH

+ wdniu 15 lutego 2016 r. Konsorcjum z udzialem Emitenta w skfadzie: Techmadex S.A. (Lider
Konsorcjum), Atrem S.A. (Partner Konsorcjum) oraz GP Energia Sp. o. o. (Partner
Konsorcjum) ziozytlo w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko spotce Operator
Gazociggdéw Przesytlowych GAZ - SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie o zapfate kwoty
12.140.070,20 zt tytulem naleznosci wynikajgcych z realizacji umowy na wykonanie
zamoéwienia pn. Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cisnieniu roboczym na
terenie TJE Hotowczyce w ramach realizacji projektu pn: ,Opracowanie i wdrozenie
technologii wzorcowania gazomierzy na srednim i wysokim cisnieniu w systemie otwarto-
zamknietym” (zwanej dalej Umowa), odpowiadajgcg wartosci nienaleznego swiadczenia.
Spotki wechodzgce w sktad Konsorcjum, w ramach przedmiotowego postepowania, dochodzg
od pozwanej osobnych roszczehn zgodnie z procentowym podziatem zakresu Zamowienia,
odpowiadajagcym nastepujgcym wartosciom: Techmadex S.A.. 40% wartosci przedmiotu
sporu, Atrem S.A.: 40% wartosci przedmiotu sporu, GP Energia Sp. z 0. 0.: 20% wartosci
przedmiotu sporu. W ocenie Atrem S.A. roszczenie objete przedmiotowym sporem jest
zasadne i zastuguje na uwzglednienie. W trakcie realizacji Umowy, Konsorcjum Wykonawcy z
udzialem Emitenta zostalo zmuszone do wykonania szeregu prac dodatkowych,
nieprzewidzianych w SIWZ, z przyczyn spowodowanych wadami dokumentacji przetargowej
oraz wystgpieniem okolicznosci niemozliwych do przewidzenia przez strony na etapie
zawierania Umowy. Emitent wszelkie dziatania zwigzane ze skierowaniem sprawy na droge
postepowania sgdowego poprzedza dogtebng analiza stanu faktycznego oraz zasadno$ci
roszczeh Emitenta.

ISTOTNE POSTEPOWANIA, KTORYCH tACZNA WARTOSC NIE PRZEKRACZA 10% KAPITALOW
WEASNYCH
« w dniu 30 grudnia 2013 r. Emitent ztozyt pozew w Sadzie Okregowym w Poznaniu przeciwko
Miastu Poznan o zapfate kwoty 265.284,95 zt (stownie: dwiescie szes$cédziesigt pie¢ tysiecy
dwiescie osiemdziesigt cztery ziote 95/100), tytutem wynagrodzenia za roboty budowlane
wykonane na zlecenie spotki Hydrobudowa Polska S.A. w upadiosci likwidacyjnej w ramach
zadania pn. Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego w Poznaniu.
Powdd dochodzit przedmiotowym pozwem zaptaty przez Miasto Poznan, jako Inwestora, w
oparciu o odpowiedzialno$é z art. 647[1] kodeksu cywilnego, wynagrodzenia za roboty
budowlane zrealizowane przez Emitenta, jako podwykonawce spotki Hydrobudowa Polska
S.A. z siedzibg w Wysogotowie obecnie w upadtosci likwidacyjnej, cztonka konsorcjum w
skfadzie: Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Hydrobudowa 9 S.A., AK-BUD
Kurant sp. j., bedacego generalnym wykonawcg przy realizacji uméw zawartych ze spoétkg
Infrastruktura Euro Poznan 2012 sp. z 0.0. w imieniu i na rzecz Miasta Poznan w zakresie
realizacji zadania pn. Interaktywne Centrum Historii Ostrowa Tumskiego w Poznaniu. Pismem
z dnia 10 lutego 2014 r. pozwana wniosta o oddalenie powddztwa. Emitent podtrzymywat
stanowisko przedstawione w pozwie. W toku postepowania Emitent cofngt pozew w zakresie
kwoty 8.613,63 zi. Wyrokiem z dnia 15 marca 2016 r. Sgd oddalit pozew Emitenta w czesci
dotyczacej kwoty 256.671,22 zt oraz umorzyt postepowanie, co do kwoty 8.613,63 zt. Spotka
rozwaza ztozenie apelacji w sprawie.
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48. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
zZnaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogag by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spétki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

49. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w 2015
r. oraz 2014 r. a takze na dzieh odpowiednio 31 grudnia 2015 r oraz 31 grudnia 2014 r:

Okres Sprzedaz na Zakupy od Nalezno$ci  Zobowigzania
rzecz podmiotow od wobec
podmiotow  powigzanych podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych  powigzanych
Podmioty powigzane:
Contrast sp. z 0.0. 2015 785 1983 378 439
Contrast sp. z 0.0. 2014 409 1041 45 741

WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzujg w transakcjach zawartych z podmiotami niepowigzanymi (warunki rynkowe).

Kwoty nieuregulowanych ptatnoéci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach
pienieznych.

W okresie sprawozdawczym nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych
wynikajgcych z transakcji z podmiotami powigzanymi.

POZYCZKI UDZIELONE CZt ONKOM ZARZ ADU
Nie wystapity.

INNE TRANSAKCJE Z CZLONKAMI ZARZ ADU
Nie wystapity.

50. WYNAGRODZENIE Gt OWNEJ KADRY KIEROWNICZEJ

Wynagrodzenie wyptacone gtéwnej kadrze kierowniczej Spoiki przedstawiato sie nastepujaco:

Rok Rok
zakonczony 31  zakonczony 31
grudnia 2015 grudnia 2014

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 1698 1888
(wynagrodzenia i narzuty)

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostale Swiadczenia pracownicze 28 34

Razem 1726 1922
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Wynagrodzenie wyptacone czionkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki przedstawiato
sie nastepujaco:

Rok Rok
zakonczony 31  zakonczony 31
grudnia 2015 grudnia 2014

Zarzad 1563 1754
Rada Nadzorcza 174 156
Razem 1737 1910

Wskazanie imienne wynagrodzenia wyptaconego poszczegélnym cztonkom Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej Spotki przedstawiono w nocie 33 w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Atrem S.A. za
2015r.

51. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

31 grudnia 31 grudnia

2015 2014

Zarzad Spoiki 4 4
Pion Eksploatacji i Serwisu Systemow Automatyki i Telemetrii 23 24
Pion Techniczny 35 34
Pion Informatyki 43 35
Pion Systeméw Teletechnicznych 23 17
Pion Nowych Technologii 11 12
Pion Przygotowania Kontraktéw 5 5
Pion Administracyjno-Handlowy 8 9
Personel Ekonomiczno-Administracyjny 25 24
Razem 177 164

52.ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko stopy
procentowej, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.Ponizej przedstawienie podstawowych
zasad zarzgdzania poszczegoéinymi rodzajami ryzyka.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta bgdz korzystata Spétka nalezg: kredyty
bankowe, srodki pienigzne oraz lokaty krétkoterminowe.

Spéika posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Giownym celem posiadania instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na
dziatalnos¢ Spotki.

Wykorzystanie instrumentéw finansowych regulujg zasady obowigzujgce w Spéice, zatwierdzone
przez Zarzad, okreslajgce sposoby kontrolowania ryzyka kursowego, stopy procentowej, ryzyka
kredytowego, stosowania instrumentoéw finansowych oraz inwestowania nadwyzek ptynnosci.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Spotki na ryzyko stopy procentowej powstaje w zwigzku z oprocentowanymi aktywami i
zobowigzaniami. Spotka lokuje wolne $rodki pieniezne w krétkoterminowe depozyty lub
krétkoterminowe aktywa finansowe o zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje
majg zapadalnos¢ do jednego roku. Dodatkowo, Spéika jest strong kredytéw bankowych o zmiennej
stopie procentowej opartej na WIBOR plus marza banku.

Wrazliwos$¢ na zmiany stopy procentowej

Do wyliczeh zatozono, ze ryzyko stopy procentowej dotyczy wylgcznie oprocentowanych lokat
pienieznych i kredytéw bankowych.

W przypadku zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota
niesptacona na dzien bilansowy byta niesptacalna przez caly rok.
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W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczgcych ryzyka stopy procentowej dla Zarzgdu wykorzystuje
sie wahania w gore i w dot o 10 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczaca
prawdopodobnej zmiany stép procentowych.

Na dzieh 31 grudnia 2015 r. zysk brutto za rok bytby o 1 tys. zt wyzszy/nizszy, gdyby rynkowe stopy
procentowe w polskich ziotych byty o 10 punktéw bazowych wyzsze/nizsze przy wszystkich
pozostatych zmiennych na statym poziomie. Bytloby to gldwnie rezultatem wyzszych/nizszych kosztéw
z tytulu odsetek od kredytéw wyrazonych w polskich ziotych o zmiennym oprocentowaniu,
zrownowazonych wyzszymi/nizszymi przychodami z tytulu odsetek od s$rodkéw pienieznych i
réwnowaznikow srodkéw pienieznych o zmiennym oprocentowaniu.

RYZYKO WALUTOWE

Przychody Spotki ze sprzedazy wyrazone sg gtownie w polskich ztotych.

Ryzyko walutowe moze pojawi¢ sie w przypadku, gdy Spotka zawiera transakcje denominowane w
walutach obcych, w zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut (dotyczyé to moze
sprzedazy ustug dlugoterminowych wyrazonych w walutach obcych oraz zakupéw urzadzen i ustug).
Spotka podejmuje dziatania majgce na celu minimalizowanie ryzyka walutowego poprzez
podpisywanie umow z podwykonawcami i dostawcami, wyrazonych w walucie kontraktowej (hedging
naturalny). Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka nie posiadata znaczacych aktywow i pasywéw
wyrazonych w walutach obcych. Na dzien 31 grudnia 2015 r. prawie wszystkie kontrakty
dlugoterminowe realizowane przez Spotke wyrazone byty w polskich ziotych.

Wrazliwo$¢ na ryzyko walutowe
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spétka nie byta narazona na istotne ryzyko zwigzane ze zmiang kursu
wymiany polskiego ziotego.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego
spotka poniesie straty finansowe. Spotka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z
kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej. Narazenie Spoétki na ryzyko wiarygodnosci
kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane, a zagregowang wartos¢ zawartych transakcji
rozklada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity
weryfikowane i zatwierdzane przez Zarzad. Spétka prowadzi biezgcg ocene zdolnosci kredytowej
kontrahentéw na podstawie oceny kondycji naleznosci. Spotka nie jest nadmiernie narazona na
istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy kontrahentéw o podobnych
cechach. Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami
Spotki sg banki o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje
ratingowe. Spoétka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy Kklienci, ktérzy pragng korzystaé z kredytdw kupieckich, poddawani sa
procedurom weryfikacyjnym, a stan naleznosci podlega cigglemu monitoringowi. Dzieki biezgcemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spdtki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W Spélce nie wystepujg nadmierne koncentracje ryzyka kredytowego.

RYZYKO UTRATY PLYNNO SCI

Ostateczna odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem pilynnosci spoczywa na Zarzadzie, ktory
opracowat odpowiedni system zarzgdzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krétko-,
srednio- i dlugoterminowymi Spéiki oraz zaspokojenia wymagan zarzgdzania ptynnoscig. Spotka
utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajgce dla regulowania wymagalnych zobowigzan.
Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak iaktywow
finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywo6w finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Spoétka zobowigzata sie zapisami w umowach kredytowych z bankiem do utrzymywania wskaznikéw
finansowych na odpowiednim poziomie. Umowy kredytowe zostaly zabezpieczone szeregiem
instrumentéw standardowo stosowanych w przypadku uméw kredytowych, w tym cesjami z tytutu
realizowanych kontraktéw diugoterminowych. Cesje dokonywane z kontraktow zabezpieczajg catos¢
zobowigzan wobec banku, nie tylko srodki wykorzystywane na finansowanie kontraktu stanowigcego
zabezpieczenie. Umowy kredytowe zabezpieczane sg réwnoczesnie cesjg z kilku kontraktéw co daje
bankowi gwarancje wyptacalnosci Spoéiki. Ponadto kontrakty, z ktérych dokonywana jest cesja
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wierzytelnosci na zabezpieczenie wymagajg uprzedniej akceptacji banku, pod kgtem oceny zdolno$ci
ptatniczych kontrahenta Spofki.

Celem Spoéiki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
odnawialne.

Spotka zarzgdza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wysokos¢ kapitatow zapasowego i
rezerwowego, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc
profile zapadalnosci aktywow i zobowigzan finansowych, a takze poprzez odpowiednie zarzgdzanie
Srodkami pienieznymi.

Spéika inwestuje srodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty
bankowe), ktére mogg by¢ wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Na ptynnos¢ Spotki w przysziosci wplyw mogg mie¢ ewentualne zatory platnicze wystepujgce w
gospodarce, w szczegolnosci w branzy budowlanej, a takze sytuacja finansowa Generalnych
Wykonawcow na rzecz ktérych Spotka wykonuje ustugi.

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Kredyty i po zyczki krétkoterminowe - -
ptatne do 3 miesiecy - -
ptatne od 3 miesiecy do 1 roku - -
Kredyty i po zyczki dlugoterminowe - -
ptatne powyzej 1 roku do 2 lat - -
ptatne powyzej 2 lat do 3 lat - -
ptatne powyzej 3 lat do 4 lat - -
Kredyty razem - -
Struktura wymagalno$ci zobowigzarn handlowych:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zobowi gzania handlowe nieprzeterminowane 6 339 16 285
Zobowi gzania handlowe przeterminowane, w tym: 2 320 2 945
do 1 miesigca 1607 2 269
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 697 527
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - 120
powyzej 6 miesiecy 16 29
Zobowi gzania handlowe razem 8 659 19 230

KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spéiki, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywéw
i zobowigzanh.

Kat . Wartos$¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
ategona 31.12.2015 31.12.2014 31122015  31.12.2014
Aktywa finansowe

Naleznoéci handlowe PiN 13051 25190 13 051 25190
Srodki pieniezne PiN 1484 6 528 1484 6 528
Zobowi gzania

finansowe

Kredyty bankowe PZFwgzK - - - -
Zobowigzania handlowe PZFwgzZK 8 659 19 230 8 659 19 230
E’r?ZOSta*e zobowigzania oo o7y 100 200 100 200
Uzyte skroty:

WwWWGpWF  — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci
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PZFwgzK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie dokonywata reklasyfikaciji
instrumentéw finansowych.

SZACOWANIE WARTO SCI GODZIWEJ

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany skiadnik
aktywow magtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w obrocie na aktywnym rynku oparta
jest na notowaniach rynkowych na dzien bilansowy (ceny sprzedazy i zakupu).

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na aktywnym rynku
ustala sie przy wykorzystaniu technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe do modelu w
maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (stopy
procentowe, kursy walutowe itp.).

Wartos¢ godziwg walutowych kontraktéw terminowych ustala sie na podstawie wyceny
przeprowadzanej przez banki, z jakich korzysta Spotka.

Wartos¢ nominalna z uwzglednieniem odpisu aktualizujgcego utrate wartosci naleznosci handlowych
oraz wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych sg zblizone do ich warto$ci godziwych z powodu ich
krotkoterminowego charakteru.

Spotka nie prezentuje wyceny wartosci godziwej w odniesieniu do instrumentéw finansowych na dzien
31 grudnia 2015 r. wedtug wymaganych standardem MSSF 13 hierarchii pozioméw, gdyz na ten dzien
Spoika takich instrumentéw nie posiadata.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Celem Spéiki w zarzgdzaniu ryzkiem kapitalowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom oraz korzysci dla
innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia
jego kosztu. Aby utrzymacé lub skorygowa¢ strukture kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwote dywidend
do wyptacenia akcjonariuszom, emitowac¢ nowe akcje, zwiekszac¢ zadtuzenie lub sprzedawac aktywa
w celu obnizenia zadluzenia. Nadrzednym celem Zarzadu jest rozwo6j Spotki i na ten cel chce ona
przede wszystkim przeznaczaé $rodki budujgc diugoterminowg wartos¢ dla akcjonariuszy i
uruchamiajgc nowe projekty. Istotnym celem zarzadzania kapitatem Spokki jest utrzymanie dobrego
ratingu kredytowego ibezpiecznych wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢
operacyjng Spotki. Atrem S.A. zarzadza strukturg kapitaltowg i w wyniku zmian warunkéw
ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. Zgodnie z praktykg rynkowg efektywne wykorzystanie
kapitalu monitorowane jest miedzy innymi na podstawie wskaznika stanowigcego stosunek
zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek do EBITDA (EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacije).

53.I1STOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe Spotki sporzadzone za 2015 r.

54.INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH NIEUJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W sprawozdaniu finansowym Spéiki za 2015 r. nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat
ubiegtych nieujete w sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie.

55.UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Zarzad Atrem SA oswiadcza, iz Rada Nadzorcza Spétki w dniu 30 wrzesnia 2015 r. dokonata wyboru
spétki SWGK Audyt sp. z 0.0. (dawniej: HLB Sarnowski &Wisniewski sp. z 0.0.) z siedzibg w Poznaniu
przy ul. Wojskowej 4 do badania jednostkowego sprawozdania finansowego Atrem S.A. i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Atrem za 2015 r.

Umowa ze spotkg SWGK Audyt sp. z 0.0. zostata podpisana w dniu 09 pazdziernika 2015 r.

Spétka SWGK Audyt sp. z 0.0. zostala wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow pod numerem 2917.
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Spotka Atrem S.A. dotychczas korzystata z ustug SWGK Audyt sp. z 0.0. (dawniej: HLB Sarnowski
&Wisniewski sp. z 0.0.) przy badaniu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007, 2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 oraz 2014 r., a takze przy
przegladzie jednostkowego oraz skonsolidowanego skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego za I. p6trocze 2009, 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 oraz 2015 .

Zarzagd Atrem S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania jednostkowego sprawozdania finansowego Atrem S.A. i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Atrem za 2015 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze podmiot ten, oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetniajg warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Atrem S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Atrem zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Z tytutu realizacji opisanej powyzej umowy spétka SWGK Audyt sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie w
kwocie 26.000,00 zt netto za wykonanie prac zwigzanych z badaniem jednostkowego sprawozdania
finansowego Atrem S.A. oraz 11.000,00 zt netto za wykonanie prac zwigzanych z badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Atrem.

Wysokos¢ wynagrodzenia za badanie sprawozdan finansowych oraz wynagrodzenia z innych tytutow
przedstawia zestawienie ponizej:

Rok Rok

zakonczony zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Badanie rocznych sprawozdan finansowych 37 40
Przeglad sprawozdan finansowych 26 26
Doradztwo podatkowe - -
Inne ustugi - -
Razem 63 66
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56. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ATREM S.A.

w tys. ztotych w tys. EUR

Za okres do: 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 75944 70 986 18 148 16 945
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 10 433 10 045 2 493 2 398
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 556 1374 133 328
Zysk/strata brutto 797 1203 190 287
Zysk/strata netto 531 751 127 179
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 365) 3695 (565) 882
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1761) 400 (421) 95
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (918) (1 765) (219) (421)
Przeptywy pieniezne netto - razem (5 044) 2330 (1 205) 556
Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.) 9 230 9 230 9 230 9 230
Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w tys. szt.) - - - -
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (w zZEUR ) 0,06 0,08 0,01 0,02
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykig (w zZ/EUR) 0,06 0,08 0,01 0,02

w tys. ztotych wtys. EUR

Na dzien: 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa razem 74 620 93 323 17 510 21 895
Zobowigzania diugoterminowe 2916 2555 684 599
Zobowigzania krotkoterminowe 15574 34 430 3655 8078
Kapitat wlasny 56 130 56 338 13171 13218
Kapitat podstawowy 4615 4615 1083 1083
Sredniowazona liczba akcji (w tys. szt.) 9230 9 230 9230 9 230
Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w tys. szt.) - - - -
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZHEUR) 6,08 6,10 1,43 1,43
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 6,08 6,10 1,43 1,43

www.atrem.pl



ﬁSprawozdanie finansowe ATREM S.A. na dzieh oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.
(wszystkie dane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczone inaczej)

Konrad Sniatata Prezes Zarzadu L
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu
tukasz Kalupa Cztonek Zarzgdu
Przemystaw Szmyt Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Zaneta tukaszewska-Kornosz Glowny Ksiegowy Grupy Kapitatowe] — ..........cocooiieiiiiinn.

Ztotniki, dnia 17 marca 2016 r.

www.atrem.pl



