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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Centrum Medycznego ENEL-MED S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Centrum Medycznego
ENEL-MED S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stomirskiego 19, lokal 524 (,Spétka”), na
ktdre skiada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015 r.,
rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym oraz sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spokki jest odpowiedzialny za prawidiowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartociowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowari gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzgd Spétki jest odpowiedzialny
réwniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pbzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowoéci’), Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym
sprawozdaniu finansowym, o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych  podstawe jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu
szczeg&towej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w
razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg
na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatar lub btedéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej
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polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdinej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Centrum Medycznego ENEL-MED S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2015r.,
wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejskg oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach —
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowar gietdowych, jest zgodne z
wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spdtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierdw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i
$3 one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

f !
Ao, OV
yoanna Ostrzyck
Biegly rewident nr 11787

kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

PKF CONSULT
17 marca 2016 . Spofia 2 ogranicznng odpowiedzialnoseig SpA
Warszawa 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 18

tel. +48 22 560 76 50, fax +46 22 560 76 63
REGON 010143080, NiP 621-062-77-10
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrofowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogdlna raportu
1.1.  Dane identyfikujace badana jednostke
1.1.1. Nazwa Spétki
Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.
1.1.2. Siedziba Spétki
Warszawa, ul. Stomiriskiego 19 lok. 524

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 28.02.2007 r

Numer rejestru: KRS 0000275255

REGON: 140802685

NIP: 5242593360

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spdiki jest:

- praktyka lekarska ogdina,

- praktyka lekarska specjalistyczna,

- dziatalno$¢ fizjoterapeutyczna,

- praktyka lekarska dentystyczna,

- pozostata dziatalno$¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

1.1.4. Struktura wiasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spétki w wysokosci
23 566 900 zt przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

llosé Wartosé kapitale

udziatéwl/akcji llos¢ gtoséw nominalna zakiadowym

Akcjonariusze / Udziatowcy w szt. W % w tys, zt w %
Adam Rozwadowski 7 124 000 30% 7 124,00 30%
Anna Rozwadowska 7 123 950 30% 7 123,95 30%
Generali OFE 2 377 000 10% 2 377,00 10%
OFE PZU ,Ziota Jesien” 1778 000 7% 1778,00 8%
Jacek Rozwadowski 1011705 4% 1011,71 4%
Bartosz Rozwadowski 972 650 4% 972,65 4%
Pozostali 3179595 14% 3179,60 13%
RAZEM 23 566 900 100% 23 566,90 100%

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy zostat zarejestrowany i pokryty zgodnie z literg prawa.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spolkg zalezng;

- jest spétkg dominujgcg dia Enelbud Sp. z. 0. 0, w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i
80% w prawach glosu;;

- Jest spdlka dominujgcg dia Enel Invest Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i
100% w prawach gtosu:;

- Jest spélkg dominujaca dla CM Enelmed Sp. z 0.0., w ktorej posrednio poprzez Enel Invest
Sp. z 0.0. posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach glosu;
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1.1.5.

1.2.

1.21.

1.2.2,

jest spotkg dominujaca dla Pro Care Sp. z 0.0., w ktérej posrednio poprzez Enel Invest Sp. z
0.0. posiada 98% udziatu w kapitale i 98% w prawach glosu;

jest znaczacym inwestorem dia Bonus Vitae Sp. z 0.0, w ktdrej posiada posrednio 40%
udziatu w kapitale i 40% w prawach glosu.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spétki na dziert 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

o Adam Rozwadowski — Prezes Zarzadu,
o Jacek Rozwadowski ~ Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Joanna Ostrzycka
Numer w rejestrze: 11787

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie,
XNl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na listg podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 9 lutego
2016r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej
7z dnia 24 czerwca 2015 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostalo zarejestrowane
przeksztalcenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spdlce PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spéice przeksztaiconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spéiki przeksztatcane).

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spéiki w okresie od
22 lutego 2016 r. do 4 marca 2016 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
spetniajg wymadg niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz.
1011 z pdzn. zm.).
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1.3.

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2014 r. i za okres koriczacy sie
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consuit Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 20 maja 2015 r. przez Waine
Zgromadzenie,  ktére postanowifo, 2e  zysk za ubiegly  rok  obrotowy
w kwocie 41.448.967,80 ztotych bedzie podzielony nastepujgco:

* 2.356.690,00 zt na wyptate dywidendy,
* 39.092.277,80 zt na kapitat Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 06 czerwca 2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Centrum Medycznego
ENEL-MED SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stomiriskiego 19, lok 524 i dotyczy
sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe
0 przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacije objasniajace.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnhie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 czerwca
2014r.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziau 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych
standardach rewizji finansowesj, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie walpliwosci -
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych
do abrotu na rynku oficjalnych notowar: gieldowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnogci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odnosnie tego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci o oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Zarzgd Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wptywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.
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W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ziozyt wszystkie zgdane przez
nas oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat
w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika
ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

2, Czes$¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z1'000 bllansowej 21'000 bllansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 93 387 55,7% 101 441 56,4% 8,6%
Wartosci niemateriaine 3094 1,8% 3824 2,1% 23,6%
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 51640 30,8% 51940 28,9% 0,6%
Pozostate aktywa trwate 1120 0,7% 1298 0,7% 15,9%
149 241 89,0% 158 503 88,2% 6,2%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1496 0,9% 1658 0,.9% 10,8%
Nalezmosci handlowe 10 872 6,5% 12111 6,7% 11,4%
Pozostate naleznosci 500 0,3% 556 0,3% 11,4%
Pozostate aktywa finansowe 4401 2,6% 0 0,0%  -100,0%
Roziczenia miedzyokresowe 812 0,5% 1397 0,8% 71,9%
Srodki pienieme i ich ekwiwalenty 360 0.2% 5543 3,1%  1437,6%
18 441 11,0% 21265 11,8% 15,3%
AKTYWA RAZEM 167 683 100,0% 179768 100,0% 7,2%
2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z4'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL. WELASNY
Kapitat zakladowy 23 567 14,1% 23 567 13,1% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej 24 886 14,8% 24 886 13,8% 0,0%
Pozostate kapitaly 5573 3,3% 44 665 24,8% 701,5%
Niepodzielony wynik finansowy 12 420 7.4% 12 420 6,9% 0,0%
Wynik finansowy biezacego okresu 41449 24,7% 1523 0,8% -96,3%
107 895 64,3% 107 061 59,6% -0,8%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 10 119 6,0% 10 343 5,8% 2,2%
Pozostate zobowigzania finansowe 2194 1,3% 1418 0,8% -35,4%
Inne zobowigzania dhugoterminowe 22 0,0% 22 0,0% 0,0%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4532 2,7% 5 247 2,9% 15,8%
Rodiczenia miedzyokresowe przychodéw 24 0,0% 0 00%  -100,0%
Rezerwa na $wiadczenia emenytalne i
podobne 292 0,2% 314 0,2% 7.6%
17 183 10,2% 17 344 9,6% 0,9%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 16 498 9,8% 24 048 13,4% 45,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 1243 0,7% 1204 0,7% -3,2%
Zobowigzania handlowe 18 377 11,0% 23794 13.2% 29,5%
Pozostate zobowigzania 4510 2,7% 5332 3,0% 18,2%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 224 0,1% 70 0,0% -68,9%
Rezerwa na $wiadczenia emenytalne i
podobne 1723 1,0% 915 0,5% -46,9%
Pozostate rezerwy 30 0,0% 0 0,0%  -100,0%
42 605 25,4% 55 363 30,8% 29,9%
PASYWA RAZEM 167 683 100,0% 179768 100,0% 7,2%
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Raport z badania sprawozdania finansowego
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2.2. Rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2014 % przychodéw 2015 % przychodéw Zmlana
z1'000 ze sprzedazy 24'000 ze sprzedaZy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 209773 100,0% 234 341 99,9% 117%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0,0% 310 0,1% 100,0%
209773 100,0% 234651 100,0% 11,9%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia s przedanych produktéw i uslug 188 008 89,6% 213748 91,1% 13,7%
Warto$¢ sprzedanych towardw | materiatow 0 0,0% 212 0.1% 100,0%
188 008 89,6% 213960 91,2% 13,8%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 21765 10,4% 20 691 8,8% -4,9%
Pozostate przychody operacyjne 32972 15,7% 1074 0,5% -96,7%
Koszty sprzedazy 7624 3,6% 9635 41% 26,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 7 884 3,8% 7003 3,0% -11,2%
Pozostale koszy operacyjne 633 0,3% 1931 0,8% 205,2%
Zysk (strata) na dzialalnoéci operacyjnej 38 596 18,4% 3196 1,4% 91,7%
Przychody finansowe 4316 2,1% 219 0,1% -94,9%
Koszly finansowe 1493 0,7% 1177 0,5% -21,2%
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 41 419 19,7% 2238 1,0% -94,6%
Podatek dochodowy -30 0,0% 715 0,3%  -2494 3%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 41 449 19,8% 15623 0,6% -96,3%
Zysk (strata) z dziatainoéci zaniechanej 0 0.0% 0 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 41 449 19,8% 1523 0,6% -96,3%
2014 %przychoddw 2015 %przychoddw Zmiana
z}'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto 41 449 19,8% 1523 0,6% -96,3%
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zyski (straty) ztylutu przeszacowania sktadnikéw
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Efektywna cze$¢ zyskow i strat 2wigzanych z
instrumentami zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw
pienigznych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych
$wiadczen emerytalnych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochodéw 0 0.0% 0 0,0% 0,0%
Suma dochodéw catkowitych 41 449 19,8% 1523 0,6% -96,3%
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Centrum Medyczne ENEL-MED S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 r.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j.m. 2013 2014 2015

Rentowno$¢ sprzedazy produktéw,

1. towaréw i materiatéw i 8.4% 10,4% 8:8%
(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

2. Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) % 2,8% 47,5% 1,4%
{(wynik netto / przecietny stan kapitatéw
wiasnych) *100
Szybkos§¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilogé

3. ustug dni 20,6 9817,2 17,9

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robét i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadtuzenia % 49,5% 35,7% 40,4%

(zobowigzania ogotem / aktywa ogétem) *100

5. Wskaznik pltynnosci | 0.4 04 0,4

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

3.

3.1.

3.2.

3.3.

Czes¢ szczegotowa raportu

Prawidiowo$é stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali$my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly miec istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowoéci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksieggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadno$ci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowo$ci.

Spoétka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do sprawozdania finansowego, zawierajacych
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te stanowig integraing
czes$é sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spékki sporzgdzonego na
dzieri 31 grudnia 2015 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydalis$my opinie bez zastrzezen.

Joanna Ostrzycka
Biegty rewident nr 11787

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

PKF CONSULT
Spotka z ograniczong edpowiedzialnogeia Sp.k.
\3\7 marca 2016 . 0']2-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
arszawa tel, +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63

REGON 010143080, NIP 621-052-77-10
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