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Pismo Prezesa Zarzadu

Do Akcjonariuszy, Partnerow handlowych, Klientow i Pracownikow Grupy Kapitatowej Magellan

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzadu Spétki Magellan S.A. przekazuje w Panistwa rece Raport Roczny Grupy Kapitatowej
Magellan, bedacy podsumowaniem najwazniejszych wydarzen z zycia Grupy i wynikdw finansowych
w 2015 roku. Dziatania, ktore podejmowaliSmy w minionym roku, ukierunkowane byty na dtugofalowy
wzrost wartosci Grupy. UtrzymaliSmy silng pozycje rynkowg oraz wysoki potencjat wzrostu

w konkurencyjnym i wymagajacym otoczeniu biznesowym.

Rok 2015 byt czasem petnym wyzwan i wymagajacym ze wzgledu na zmiany w otoczeniu
regulacyjnym. W grudniu 2014 roku warto$¢ odsetek ustawowych zostata obnizona o 5 pp. Obnizone
odsetki ustawowe wptynety na zmniejszenie rentowno$ci posiadanego portfela oraz staty sie
benchmarkiem rynkowym akceptowanego przez Klientow kosztu pozyskiwanego finansowania. W
rezultacie prowadzilismy dziatalno$¢ w warunkach zaostrzonej konkurencji na rynku ustug finansowych
dla sektora ochrony zdrowia i jednostek samorzadu terytorialnego, co przetozyto sie na obnizenie
rentownoéci zawieranych kontraktdow. Aby sprostaC wyzwaniom pltyngcym z  otoczenia,

wykorzystaliSmy nasze przewagi rynkowe i oparliSmy rozw6j Grupy na dywersyfikacji dziatalnosci.

Bardzo dobre wyniki sprzedazowe osiggnety nasze spdtki zagraniczne, ktére uzyskaty w 2015 roku
w ramach kontraktacji bilansowej tgcznie 60% wzrost wartosci kontraktacji w stosunku do 2014 roku.
Pozwolito to zbudowa¢ spotkom zagranicznym portfel aktywow finansowych o tacznej wartosci
283 min zt na koniec 2015 roku, co oznacza wzrost 0 75% w poréwnaniu do portfela na koniec 2014
roku. W 2015 roku dynamicznie rozwijat sie nasz Oddziat Korporacyjny w Hiszpanii, ktory zawart
umowy operacyjne o tgcznej wartosci 71 min z, co pozwolito na zbudowanie portfela aktywow
finansowych o wartosci 47 min zt na dzien 31 grudnia 2015. Rynek hiszpanski oceniamy jako bardzo
chtonny dla ustug Magellana i wierzymy, ze dziatalno$¢ na nim bedzie kluczowym czynnikiem dalszego

rozwoju Grupy.

Sektor ochrony zdrowia i samorzgdowy pozostajg nadal perspektywiczne i wykazujg duze
zapotrzebowanie na finansowanie. PrzyzwyczailiSmy jednak otoczenie biznesowe, Ze stale
poszukujemy nowych drég dotarcia do Klientéw i ksztattujemy oferte zgodnie z rynkowymi trendami.
W minionym roku stworzyliSmy nowg linie biznesowg - Faktoring dla Biznesu, poszerzajgc oferte
o ustugi faktoringowe $wiadczone poza rynkiem medycznym i samorzagdowym jako odpowiedz na

rosngce potrzeby ptynnosciowe sektora MSP.
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Na koniec roku 2015 Grupa Magellan zbudowata rekordowg warto$¢ portfela aktywow finansowych
w wysokosci 1,7 mid zt, co oznacza wzrost o 209 min z, tj. o 14% w stosunku do okresu
porownywalnego. Zardwno wartosS¢ portfela, jak i jego jakos$¢ oraz regularnos¢ stanowig solidng
podstawe wynikéw finansowych przysztych okresow. Pomimo wymagajgcego otoczenia rynkowego
i zaostrzonej konkurencji, rok 2015 zamkneliSmy wypracowanym zyskiem netto o wartosci 43,1 min zt.
Solidne wyniki udato nam sie uzyska¢ dzieki aktywnej dziatalnosci operacyjnej oraz umiejetnym
zarzagdzaniem kosztem wykorzystywanego finansowania zewnetrznego. W okresie sprawozdawczym
utrzymywaliSmy wysokg dyscypline kosztowa, dzieki czemu zwiekszyliSmy efektywnos$¢ dziatalnosci

operacyjnej.

W 2015 roku w celu poszukiwania dalszych mozliwosci dynamicznego rozwoju Grupy, rozpoczeliSmy
przeglad opcji strategicznych. W efekcie czego podmiot dominujgcy Grupy — Spdétka Magellan S.A.
zawarta umowe z Banca Farmafactoring S.p.A. (BFF), w wyniku ktérej wioski inwestor ogtosit
wezwanie na sprzedaz akcji Magellan S.A. W opinii Zarzagdu wspédtpraca z BFF jest zgodna ze strategiag
Spotki i postrzegamy BFF jako wartoSciowego partnera strategicznego, ktory mogtby wspieraé jej

rozwdj w przysztosci.

Niezaleznie od efektu procesu wezwania, Grupa konsekwentnie realizuje przyjetg strategie, budujac

silne fundamenty oraz przewagi konkurencyjne do dalszego rozwoju i wzmacniania wartosci Grupy.

Chciatbym podziekowa¢ Inwestorom, Akcjonariuszom, Obligatariuszom oraz wszystkim Partnerom
biznesowym za zaufanie i wsparcie, jakim nas obdarzacie. Dziekuje takze catemu zespotowi Grupy

Magellan za zaangazowanie w tworzenie najwyzszej jakosci ustug finansowych.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie z petnym sprawozdaniem Grupy Magellan za 2015 rok.

Z wyrazami szacunku,
Krzysztof Kawalec

Prezes Zarzadu Magellan S.A.
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