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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej POLMED S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej POLMED (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest POLMED S.A. (,,jednostka
dominujaca”), z siedziba w Starogardzie Gdanskim, os. Mikotaja Kopernika 21, na ktore sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku,

l

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku,

~  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2015 roku,

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z
pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i
finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dokumentacji, z ktérej wynikaja liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy POLMED na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za okres od dnia
1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoici Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiagzujgcymi Grupe.

Sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28 stycznia 2014 roku poz. 133),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Poznan, 21 marca 2016 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Edyta Kalinska dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 10336 Biegly Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED
za ckres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitalowej POLMED (,,Grupa™) jest POLMED S.A. {,jednostka
dominujaca”, ,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej jest 83-200, Starogard Gdanski, os. Mikotaja Kopernika 21.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki gtownym przedmiotem dzialalno$ci jednostki
dominujacej jest:

-~ podstawowa opieka medyczna,

- specjalistyczna ambulatoryjna opieka medyczna,
-~ medycyna pracy,

—  diagnostyka medyczna,

— rehabilitacja medyczna,

- stomatologia,

- szeroka profilaktyka zdrowotna.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego (Rep. A 22133/2006) w dniu 1 grudnia
2006 roku w Starogardzie Gdanskim wraz z pdzniejszymi zmianami,

Kodeksu spotek handlowych,
— rejestru podmiotow wykonujacych dziatalnosc lecznicza o numerze ksiegi 11440,

W dniu 29 grudnia 2006 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Gdansk-Polnoc w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 271013.

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 5921963724 oraz numer REGON: 192110780.

Kapital zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 28 350 061,00 zt 1 dzieldl si¢ na
28 350 061 akcii o wartodci nominalnej 1 zl kazda.

W roku 2015 oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapily zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepuiaco:

akcjonariat Liczba akcii | glosow na Walnym Zgromadzeniu
E’((:)Sl/r;sd-fv\edical Limited z siedziba w Larnace 1% 315 061 62,38%
NPN H Med. S.a r.l. Luksemburg 12 035 000 34,74%
Pozostali 1 000 000 2,89%
Razem 28 350 061 100,0%

Kapital wlasny jednostki dominujacej na dziert 31 grudnia 2015 roku wynosit 40 975 044,27 =,

Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

BDO Sp. z 0.0. 2




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED
za okres od dnia 1 stycznia do dnfa 31 grudnia 2015 roku

Na dzien 31 grudnia 2015 roku czionkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

~ Pan Radostaw Szubert - Prezes Zarzadu,

- Pan Romuald Magdon - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakoniczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu jednostki deminujacej nie ulegt
Zmianie.

2. Skiad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy korczacy sie dnia 31
grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W skiad Grupy Kapitaiowej POLMED na dzierr 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastgpujace jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony |Rodzaj opinii z Metoda konsolidacji
do badania badania/przegladu

POLMED S.A. BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Petna

POLMED DEVELOPMENT SP. Z 0.0. :BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Petna

POLMED ZDROWIE SP. Z 0.0. BDO Sp. z o.0. Bez zastrzezer Petna

Wszystkie jednostki konselidowane miaty ten sam dziert bilansowy, co jednostka dominujaca.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED za 2015 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujace] na podstawie uchwaty
nr 17/06/2015 z dnia 25 czerwca 2015 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 3 lipca 2015 roku,
pod kierunkiem kluczowego bieglego rewidenta Edyty Kalinskiej {nr ewidencyjny 10336). Badanie
przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujace] i w jednostkach zaleznych, w okresie od dnia 22
lutego 2016 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Bylo one poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku.

QOswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespolem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 64% z pozn, zm.).

Kierownik jednostki dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oéwiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

BDO Sp. z 0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byl ograniczony w doborze
wlasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31
grudnia 2014 roku zostalo zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2014
roku zostalo zatwierdzone uchwala nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 9 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 26 czerwca 2015 roku.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej POLMED
za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowef,
skonsolidowanego sprawozdania z catkawitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe,
w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowe]j i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow (w tys.

zi)

% sumy % sumy % sumy
31.12.2015 bilansowej 31.12.2014  bilansowej 31,12.2013 bilansowej
Aktywa trwate 42 351 72,5 40 509 80,0 45 818 85,6
Aktywa obrotowe 16 108 25 10 239 20,0 7712 14,4
Aktywa razem 58 658 100,0 51 148 100,0 53 530 100,0
Kapitat wiasny 40 038 68,3 36 343 74,1 35069 65,5
Zobowigzania i rezerwy na 18 620 3,7 28,9 34,5
zobowigzania 14 805 18 461
Pasywa razem 58 658 100,0 51 148 100,0 53 530 100,0
1.01.2015- % 1,01.2014- % 1.01,2013- %
Wyszczegolnienie 31.12.2015 przychodéw 31.12.2014  przychodéw 31.12.2013  przychodow
Przychody ze sprzedazy 72 861 100,0 61 076 100,0 54 664 100,0
Koszty dziatalnosci operacyjne] {67 864) 93,1) (56 271) (92,1) (51 912) (95,0)
Wynik ze sprzedaiy 4997 6,9 4 805 7,9 2752 5,0
Wynik pozostalych przychodow i
kosztéw operacyinych 438 0,6 {1313) 2,1) 226 0,4
Wynik na dziatalnosci finansowej (199} 0,3) (490} (0,8) (683) {1,3)
Wynik finansowy brutto 5236 7.2 3002 4,9 2293 4,2
Podatek dochodowy (16) (0,0} (675) (1,1 603 1,1
Wynik finansowy netto 5220 7.2 2327 3,8 2 896 5,3

BPO Sp. z 0.0,
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2015 2014 2013

Wskazniki rentownosci

RentownosC sprzedazy brutto 6,9% 7.9% 5,0%

Rentownesc sprzedazy netto 1,.2% 3.8% 5,3%

Rentownosc majatku 8,9% 4,5% 5,4%
Wskazniki plynnosci

Wskaznik plynnosei | 1,4 1,5 ¢,8
Wskazniki aktywnosci

Szybko$c spiaty naleznosci w dniach™ 39 M 40
Wskaizniki zadtuzenia

Szybkoic splaty zobowiazan w dniach™ 23 34 26

Wskaznik zadtuzenia 31,7% 28,9% 34,5%

*} sredni stan naleznosci i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu ctwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

3. Komentarz

Wyzsze o 19% przychody osiagniete w roku 2015, niz w roku poprzednim przy kosztach wyzszych o
21%, pozwolity na wypracowanie zysku na sprzedazy wyzszego o 4% niz w roku 2014.

Zysk na pozostalej dziatalnosci operacyjnej, strata na dzialalnoici finansowej oraz podatek
dochodowy pozwolily osiggnac wynik finansowy o 2 893 tys. ztotych wyzszy w porownaniu do roku
2014.

Struktura bilansu ksztaltuje sie identycznie, jak w roku 2014. Nadal dominuja po stronie aktywdw
aktywa trwate, stanowiace 73% sumy bilansowej, a po stronie pasywow kapitaty wiasne (68% sumy
bilansowej). Wzrost wartosci aktywow trwatych jest w gléwnej mierze wynikiem otwarcia nowej
placowki., Wzrost aktywow obrotowych jest wynikiem wzrostu wartodci inwestycji na dzien
bilansowy. Wzrost zobowigzan jest wynikiem wiekszego zaangazowania kredytu w rachunku
biezacym oraz wzrostu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug na dziert 31 grudnia 2015 roku.

Wyzszy wynik finansowy w poréwnaniu do roku 2014 wplynat na nieco nizszy poziom wskaznikow
rentownosci sprzedazy netto i majatku. Wyniki osiagniete z dziatalnosci podstawowe]j spowodowaty
spadek wskaznika sprzedazy brutto o 1,0 punktu procentowego.

Zdolnoé¢ plathicza jednostki w badanym roku obrotowym mierzona wskaznikiem plynnosci | ulegla
nieznacznemu pogorszeniu w poréwnaniu 2z rokiem ubiegtym. Na 31 grudnia 2015 roku wskaznik
wyniost 1,4 wobec 1,5 na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci na dzien bilansowy spadt o 2 dni w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym i wyniost 39 dni.

BDO Sp. z 0.0. 6
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za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Wskaznik zadtuzenia wzrést do 31,7% w roku badanym. W roku 2014 wynosit 28,9%. Wskaznik
szybkosci splaty zobowigzar wskazuje, ze Grupa reguluje swoje zohowigzania po 23 dniach, o 11 dni
szybciei niz w roku 2014,

W trakcie badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowei POLMED nie stwierdzilismy niczego,
co wskazywatoby na to, Ze nie jest ona w stanie kontynuowac dzialalnosci co najmniej w nasteprym
okresie sprawozdawczym, w  wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci,

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej POLMED zostalo sporzadzone zgodnie 2
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

2. Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostala sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzeénia 2009 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz, 1327).

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadac dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatow wilasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegélhych pozycji aktywow i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Struktura  aktywow, zobowigzan i kapitatow wlasnych  Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sz zgodne z dokumentacija
konsolidacyijna.

4.1 Kapitat wiasny

Wykazany stan kapitatow wlasnych jest zgodny z dokumentacia konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w informacji dodatkowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym,

3. Dodatkowo informacje i objasnienia

BDO Sp. z 0.0. 7
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Za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015 roku

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne infarmacje objasniajace
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujgcej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oiwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiagzain warunkowych oraz o
niewystapieniu istotnych zdarzer po dniu bilansowym,

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartoiciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czionkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
Zgodne,

Poznan, 21 marca 2016 roku

BDO 5p. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biesty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
Edyta Kalifiska dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid, 10336 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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