© POLMED"®

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY POLMED ZA 2015 ROK

) POLMED?®

RAPORT ROCZNY GRUPY POLMED ZA 2015 ROK

ZAWIERAJACY SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY POLMED

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R. DO 31 GRUDNIA 2015 R.

Starogard Gdanski, dnia 21 marca 2016 r.




© POL

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY POLMED ZA ROK 2015

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
GRUPY POLMED

w tys. zt w tys. Euro
za rok za rok za rok za rok
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zakonczony  zakonczony  zakoriczony  zakornczony
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przychody netto ze sprzedazy 72 861 61076 17 411 14 579
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5435 3492 1299 834
Zysk (strata) brutto 5236 3002 1251 717
Zysk (strata) netto 5220 2327 1247 556
w tys. zt w tys. Euro
Sprawozdanie z sytuacji finansowej Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa trwate 42 551 40908 9985 9598
Aktywa obrotowe 16 108 10239 3780 2 402
Aktywa razem 58 658 51 148 13765 12 000
Kapitat zaktadowy 28 351 28 350 6 653 6 651
Kapitat wiasny 40 038 36 343 9395 8527
Zobowigzania dtugoterminowe 7 235 7791 1698 1828
Zobowigzania krétkoterminowe 11 385 7014 2672 1646
Pasywa razem 58 658 51148 13765 12 000
w tys. zt w tys. Euro
za rok za rok za rok za rok
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zakonczony  zakonczony  zakonczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane) (badane) (badane)
Przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej 9019 6710 2 155 1602
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1447 -728 -346 -174
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej -2132 -5561 -510 -1327
Zmiana netto srodkow pienieznych 5439 421 1300 100
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2015
(badane) (badane) (badane) (badane)
Liczba akcji (szt.) 28 350 061 28 350 061 28 350 061 28 350 061
Zysk netto na akcje (w PLN) 0,18 0,08 0,04 0,02
Rozwodniony zysk netto na akcje (w PLN) 0,18 0,08 0,04 0,02
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w PLN) 1,41 1,28 0,33 0,30
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W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na EUR zastosowano nastepujgce kursy

wymiany:

Pozycje sprawozdania z sytuacji majgtkowej przeliczono stosujac sredni kurs NBP obowigzujgcy w dniu konczgcym

okres sprawozdawczy:

na dzien 31.12.2015

na dzieh 31.12.2014

1 EUR =4,2615

1 EUR =4,2623

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono stosujgc kurs
stanowigcy Srednig arytmetyczng Srednich kursdw NBP ustalonych na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego

okresu sprawozdawczego:

za rok zakonczony 31.12.2015

za rok zakonczony 31.12.2014

1EUR=4,1848

1EUR=4,1893
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY POLMED
OD DNIA 01 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

OSWIADCZENIE ZARZADU
JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Zarzad jednostki dominujgcej POLMED S.A. oswiadcza, iz zgodnie z § 89 ust. 1 pkt. 4 i § 90 ust. 1 pkt. 4 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych, sprawozdanie finansowe Grupy POLMED za 2015 rok i prezentowane dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty wedtug naszej najlepszej wiedzy zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”) w zakresie w jakim
istnieje koniecznos$é ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej prezentacji, jasnosci iprzejrzystosci sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy POLMED
odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy na
dzien 31.12.2015 roku. Réwniez sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Radostaw Szubert Romuald Magdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
POLMED S.A. POLMED S.A.

Starogard Gdanski, 21.03.2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Zarzad jednostki dominujgcej POLMED S.A. os$wiadcza, iz zgodnie z § 89 ust.1 pkt. 5i § 90 ust.1 pkt. 5 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych podmiot uprawniony do badania i przegladu sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa.

Do przegladu skonsolidowanego sprawozdania Grupy POLMED zostat wybrany podmiot BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa, wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych (prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentdw) pod nr 3355.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok
spetniali warunki do wydania raportu z badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Radostaw Szubert Romuald Magdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
POLMED S.A. POLMED S.A.

Starogard Gdanski, 21.03.2016r.
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GRUPA POLMED
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok 2015
za rok za rok
zakonczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) Nota (badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 8.3 72 861 61076
w tym od jednostek powigzanych 0 0
przychody ze sprzedazy ustug 72 426 60 689
przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 435 387
Koszt wtasny sprzedazy 8.6 64 335 52 866
koszt wytworzenia ustug 63922 52525
wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 413 341
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8527 8210
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 3529 3405
Pozostate przychody operacyjne 8.4 569 474
Pozostate koszty operacyjne 8.8 130 1787
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5435 3492
Przychody finansowe 8.5 57 33
Koszty finansowe 8.9 256 523
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5236 3 002
Podatek dochodowy 9.1 16 675
cze$¢ biezaca 9.2 41 13
czes¢ odroczona 9.5 -24 662
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5220 2327
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 5220 2327
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0
Rachunkowos$¢ zabezpieczen - zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 0 0
Skutki aktualizacji majatku trwatego - zmiany w nadwyzce z 0 0
przeszacowania
Zyski i straty aktuarialne z programoéw okreslonych swiadczen 0 0
emerytalnych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatymi catkowitych 0 0
dochodow
Inne catkowite dochody netto 0 0
Zysk (strata) netto akcjonariuszy niekontrolujacych
Catkowite dochody netto ogétem 5220 2327
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GRUPA POLMED
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J
za rok 2015

31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) Nota (badane) (badane)
Aktywa trwate 42 551 40908
Rzeczowe aktywa trwate 10 29 007 27 438
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Aktywa niematerialne 11 12 424 12 495
Aktywa finansowe 0 0
Naleznosci dtugoterminowe i inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.3 1120 975
Aktywa obrotowe 16 108 10 239
Zapasy 13 200 203
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 12 8 151 7471
Biezgce naleznosci podatkowe 12 531 27
Pozostate naleznosci 12 713 1527
Inwestycje kréotkoterminowe 56 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 6317 878
Rozliczenia miedzyokresowe 15 139 133
Aktywa zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 58 658 51148
Kapitat wtasny 40 038 36 343
Wyemitowany kapitat akcyjny 16.1 28 351 28 350
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
Kapitat zapasowy 16.4 5462 4324
Kapitat z aktualizacji wyceny 16.5 1393 1393
Pozostate kapitaty rezerwowe 16.6 1186 1025
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1574 -1078
Wynik roku biezgcego 5220 2327
Zobowigzania dtugoterminowe 7 235 7791
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 17 4234 5341
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 17 628 114
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 33 35
Rezerwa na podatek odroczony 9.3 1370 1250
Przychody przysztych okreséw 20 969 1052
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania kréotkoterminowe 11 385 7014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 5337 3364
Pozyczki i kredyty bankowe 17 2925 1312
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 467 372
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 0 0
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 1573 1382
Biezgce zobowigzania podatkowe 19 16 0
Przychody przysztych okreséw 20 106 94
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 19 961 490
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 18 620 14 805
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 58 658 51 148
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GRUPA POLMED
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok 2015
sporzqdzone metodq posredniq
za rok za rok
zakonczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) Nota (badane) (badane)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I.  Zysk (strata) netto 5220 2327
Il.  Korekty razem 21 3799 4 382
1. Amortyzacja 2734 2691
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -5
3.  Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 210 341
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 41 1693
5.  Zmiana stanu rezerw 120 188
6. Zmiana stanu zapasow 3 -59
7.  Zmiana stanu naleznosci -1354 -1 081
8. Zm.iana st.anu zob?wiqzah krétkoterminowych, z wyjatkiem 2926 128
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -222 395
10. Inne korekty 41 91
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+1i) 9019 6710
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 984 20
1 Zbycie aktywdéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 984 20
trwatych
Il.  Wydatki 2443 748
1 Nabycie aktywdow niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw 5375 748
trwatych
2. Inne wydatki inwestycyjne 68 0
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1459 -728
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 1844 1007
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
1. . B . . 15 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1828 824
3. Inne wptywy finansowe 0 183
Il.  Wydatki 3976 6567
1. Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wiascicieli 1701 1134
2. Spfaty kredytéw i pozyczek 1312 4265
3.  Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 753 827
4.  Zaptacone odsetki i prowizje 210 341
lll.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2132 -5 561
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.11I) 5428 421
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 5439 421
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 878 457
G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 6317 878
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GRUPA POLMED
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok 2015
Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji
(w tysigcach ztotych) wyceny
rzeczowych Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat aktywow rezerwowy  zatrzymane z
podstawowy zapasowy trwatych pozostaty lat ubiegtych Zysk netto Razem
Stan na 31.12.2014 (badane) 28 350 4324 1393 1025 1250 0 36 343
Korekty bteddéw 0 0 0 0 0 0 0
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Po przeksztatceniu 28 350 4324 1393 1025 1250 0 36 343
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 0 0
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Dochody catkowite ogétem 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2015 (badane) 28 350 4324 1393 1025 1250 0 36 343
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 5220 5220
Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji 0 0 0 161 0 0 161
Em|51a.akc1| zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji 0 0 0 0 0 0 0
na akcje
EmIS.ja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy
Emisja obligacji zamiennych 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0
Odkup akcji zwyktych 0 0 0 0 0 0 0
Koszty odkupu akcji zwyktych 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych 0 1122 0 0 -1122 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -1701 0 -1701
Powigzany podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 0
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétkach zaleznych 1 15 0 0 0 0 15

Stan na 31.12.2015 (badane) 28 351 5462 1393 1186 -1574 5220 40 038
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(w tysigcach ztotych)

Stan na 31.12.2013 (badane)

Korekty bteddéw

Zmiany zasad rachunkowosci

Po przeksztatceniu

Catkowite dochody ogétem

Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji
Wyptata dywidendy

Dochody catkowite ogétem

Stan na 01.01.2014 (badane)

Catkowite dochody ogétem

Ujecie ptatnosci dokonywanych w formie akgji
Emisja akcji zwyktych w ramach planu pracowniczych opcji
na akcje

Emisja zamiennych akcji preferencyjnych bez prawa do
dywidendy

Emisja obligacji zamiennych

Koszty emisji akcji

Odkup akcji zwyktych

Koszty odkupu akcji zwyktych

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych
Wyptata dywidendy

Powigzany podatek dochodowy

GRUPA POLMED
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
zarok 2014

Kapitat

rezerwowy z

aktualizacji

wyceny

rzeczowych Kapitat Zyski
Kapitat Kapitat aktywow rezerwowy  zatrzymane z

podstawowy zapasowy trwatych pozostaty lat ubiegtych Zysk netto Razem
28 350 2210 1393 944 2171 0 35 069
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 2210 1393 944 2171 0 35 069
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 2210 1393 944 2171 0 35 069
0 0 0 0 0 2327 2327
0 0 0 81 0 0 81
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 2114 0 0 -3248 0 -1134
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
28 350 4324 1393 1025 -1078 2327 36 343

Stan na 31.12.2014 (badane)
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DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA
1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzien 31.12.2015 r. POLMED S.A. jest jednostkg dominujgcy, z czego wynika koniecznos¢ sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dla Grupy Kapitatowej POLMED.

Zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest zapewni¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na koniec okresu obrotowego
oraz wyniku finansowego za ten okres.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki z Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spoétki Grupy.

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad jednostki dominujgcej zatwierdzit sprawozdanie finansowe Grupy POLMED za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku do publikacji w dniu 21 marca 2016 roku.

3. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”) oraz z odpowiednimi MSSF przyjetymi
przez Unie Europejskg. MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”) w zakresie, w jakim istnieje koniecznos¢ ich zastosowania dla potrzeb rzetelnej prezentacji, jasnosci i
przejrzystosci sprawozdania finansowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
4., WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe Grupy POLMED jest przedstawione w ztotych polskich (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

5. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW

Informacje o segmentach ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe Spétek z Grupy, ktore zarzadzajacy sledzg w
zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to te elementy sktadowe jednostki, dla ktérych
dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujgce kluczowe decyzje
odnosnie alokacji zasobow i oceniajgce ich dziatalnos¢.

Segmenty wyodrebniane sg z punktu widzenia okreslonej grupy swiadczonych ustug, majacych jednolity charakter.
Prezentacja wedtug segmentow operacyjnych zostata dokonana zgodnie z podejsciem zarzgdczym na poziomie Grupy
POLMED i jest zawarta w niniejszym sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

6. ZASADY KONSOLIDACII

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe POLMED S.A. sporzadzone za
okres 01.01.2015-31.12.2015, sprawozdanie finansowe Spétki POLMED Zdrowie Sp. z o.0. za okres 01.01.2015-
31.12.2015, sprawozdanie finansowe Spétki POLMED Development Sp. z 0.0. za okres 01.01.2015-31.12.2015 wraz
z danymi poréwnawczymi.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z
transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodza wystgpienia utraty wartosci.

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez Grupe. Sprawowanie
kontroli przez Spétke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje
jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spdétce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka
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wilasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Grupa ma
mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng danej jednostki.

7. ZASADY SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7.1. Istotne zasady rachunkowosci
W biezgcym roku nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

7.2. Przeliczenie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych ze sprawozdania finansowego przeliczcono na euro (,EUR”) zgodnie ze wskazang,
obowigzujaca zasadg przeliczenia:
[0 sprawozdanie z sytuacji finansowej — wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzier odpowiedniego okresu;
[0 sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych — wedtug kurséw
Srednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi nizej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w
ztotych przez kurs wymiany.

Pozycje sprawozdania z sytuacji majgtkowej przeliczono stosujac sredni kurs NBP obowigzujgcy w dniu konczagcym
okres sprawozdawczy:

na dzien 31.12.2015 na dzieh 31.12.2014

4,2615 4,2623

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono stosujgc kurs
stanowigcy Srednig arytmetyczng Srednich kursdw NBP ustalonych na ostatni dziei kazdego miesigca kalendarzowego
okresu sprawozdawczego:

za rok zakonczony 31.12.2015 za rok zakonczony 31.12.2014

4,1848 4,1893

7.3. Przyjete w Grupie POLMED zasady wyceny
7.3.1. Aktywa niematerialne

W pozycji tej ujete sq nabyte przez jednostki z Grupy, zaliczone do aktywdéw trwatych prawa nadajgce sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone
do uzywania na potrzeby jednostki.

Aktywa niematerialne wycenia sie:

[0 znak towarowy zostat wniesiony do Spétki dominujgcej aportem zgodnie z aktem notarialnym z dnia 14 maja
2007 r. rep A nr 8371/2007 jako sktadnik zorganizowanego zespotu sktadnikdw niematerialnych i
materialnych przedsiebiorstwa ,POLMED MEDICAL” Radostaw Szubert, Romuald Magdon Spétka Jawna. W
zwigzku z brakiem mozliwosci okreslenia okresu ekonomicznego uzytkowania - znak towarowy nie jest
amortyzowany. Z przeprowadzonego przez Zarzad Spoétki dominujacej testu na utrate wartosci znaku
towarowego na dzien 31 grudnia 2014 roku wynika, ze wartos¢ przysztych zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych jest wyzsza od wartosci bilansowej znaku towarowego i tym samym nie zachodzi koniecznosé¢
dokonania odpiséw aktualizujgcych znaku towarowego.

[0 pozostate aktywa niematerialne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia i amortyzowane
liniowo przez okres, ktdry odpowiada szacowanemu okresowi uzytkowania. Przewidywany okres uzytkowania
posiadanych przez Grupe aktywow niematerialnych wynosi od 1 do 40 lat. Okres i metoda amortyzacji
aktywow niematerialnych sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie uzyskiwania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego
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sktadnika aktywéw niematerialnych s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

7.3.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowymi aktywami trwatymi sg sktadniki majatkowe, ktdére sg utrzymywane w celu ich gospodarczego
wykorzystania oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, ze bedg wykorzystywane diuzej niz przez jeden rok. Do
rzeczowych aktywéw trwatych s takze kwalifikowane srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia juz
istniejgcego $Srodka trwatego.

Srodki trwate sg wyceniane w nastepujacy sposdb:

[0 nieruchomosci i budynki: wycenione sg wedtug MSR 16 zgodnie z ogdlna zasadg w cenie nabycia lub
wytworzenia, gdy poniesione naktady zwiekszajg warto$é¢ sktadnika. Srodki trwate w budowie wyceniane sg
wedtug poniesionych naktaddéw.

[0 pozostate srodki trwate wycenione sg wedtug cen nabycia, lub kosztu wytworzenia.

Wartos¢ gruntéw, budynkow i budowli przyjmowana jest w wartosci godziwej. Do srodkéw trwatych zalicza sie
urzadzenia medyczne oraz pozostate przedmioty trwatego uzytkowania o wartosci powyzej 2.000 zt. Dla urzadzen
medycznych ustalono wartos¢ rezydualng na poziomie 10% wartosci poczatkowej. Wartosé poczatkowa srodkéw
trwatych zostaje pomniejszona o odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne uwzgledniajg okres przewidywanej
ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkéw trwatych.

Stawki dla poszczegdlnych grup srodkdw trwatych ksztattujg sie nastepujgco:
[0 grunty w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntéw - nie s amortyzowane;
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j - 40 lat,
urzadzenia techniczne i maszyny - 10 lat,
srodki transportu - 10 lat,
inne srodki trwate - 10 lat.

Ooood

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje, gdy srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, tzn. w momencie dostosowania
sktadnika aktywow do miejsca i warunkow potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa. Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu lub innych o podobnym charakterze, zaliczone s
do majatku Spotki i amortyzuje sie je w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci, w zaleznosci
od tego, ktory z nich jest dtuzszy. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania
srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartos$cig netto tych $Srodkow
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w
rachunku zyskdéw i strat. Ujete w ramach wyposazenia srodki trwate ponizej 3.500 zt zostaty odpisane jednorazowo w
koszty w biezgcym okresie sprawozdawczym.

7.3.3. Zapasy

Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej (towary) oraz zuzywanymi
w procesie $wiadczenia ustug (materiaty).

[0 zapasy materiatow — Spoétka nie prowadzi ewidencji magazynowej, odpisujgc w koszty zuzycia materiatéw
wartos¢ zakupionych sktadnikow majagtku w momencie ich zakupu, dokonujac jednoczesnie inwentaryzacji
tych sktadnikéw aktywdw na koniec roku obrotowego.

[0 zapasy towardow sg wyceniane wedtug cen nabycia. Rozchdd towaréw dokonywany jest wedtug metody FIFO
(pierwsze weszto- pierwsze wyszto).

7.3.4. Naleznosci

Naleznosci ujmowane sg pierwotnie w wartosciach nominalnych. W przypadku stosowania normalnych terminéw
ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich
wartos¢ nominalng powstatg w dniu rozpoznania przychodu. Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie
z zachowaniem zasad ostroznosci. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty przez dokonanie odpisu aktualizujgcego w odniesieniu do naleznosci:

[0 skierowanych na droge sgdowa w wysokosci 100%,
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[0 od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci w wysokosci 100%,

[0 przeterminowanych powyzej roku o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci w wysokosci
100%.

Grupa POLMED na 31.12.2015 roku nie posiada naleznosci w walutach obcych .

7.3.5. Inne aktywa obrotowe

Inne aktywa obrotowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Kategoria ta obejmuje poniesione
wydatki, ktore stanowig koszt przysztych okresow. Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmowane s3g pierwotnie
w wartosciach dokonanych wydatkdw, zas na dzien bilansowy wyceniane sg zgodnie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny. Odpisy rozliczen miedzyokresowych przychoddéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen, w zaleznosci od ich charakteru.

7.3.6.  Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki na rachunkach bankowych, w tym utrzymywane w ramach
lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkdéw pienieznych obejmujg krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo
wymienialne na okreslone kwoty oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat
bankowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sg w wartosciach nominalnych. Jednostki z Grupy posiadaja
$rodki pieniezne w walutach obcych /EUR/ sporadycznie.

7.3.7. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spotkach z Grupy cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i
gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy
wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane, jako koszty odsetek.

Rezerwy obejmuja:
[0 rezerwy na odroczony podatek dochodowy;
[0 rezerwy na $wiadczenia pracownicze;
[0 rezerwy na pozostate zobowigzania.

W spétkach z Grupy nie tworzy sie rezerw na nagrody jubileuszowe, poniewaz regulamin wynagradzania pracownikéw
obowigzujacych w Grupie nie przewiduje tego rodzaju wyptat. Regulamin wynagradzania nie przewiduje réowniez
preferencyjnych wyptat odpraw emerytalnych. W spétkach z Grupy obowigzujg zasady wyptat odpraw emerytalnych w
wysokosci uregulowanej w Kodeksie Pracy. Pozostate rezerwy wyceniane s3 w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane;j
wartosci.

7.3.8. Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan spétek z Grupy z tytutu ww. swiadczen ustalane sg osobno dla kazdego zatrudnionego metoda
aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych.

7.3.9. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na spoétki z Grupy zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch
wartosci:

[l wartosci godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub

[0 wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
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Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Aktywowane S$rodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres
uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

7.3.10. Dotacje i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie
nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, rozliczanych réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych
sfinansowanych dotacjg. Wartos¢ godziwa dotacji, ktére dotyczg sktadnika aktywow jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw, odpisywana do rachunku zyskéw i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig aktywa.

7.3.11. Zobowiazania

Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe — w pozycji tej wykazuje sie przypadajgce do zaptaty czesci zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego w latach nastepujgcych po roku lub latach dalszych niz rok nastepujacy po dniu
bilansowym.

Zobowigzania krotkoterminowe obejmujg stan zadtuzenia Grupy z wszelkich tytutéw cywilnoprawnych
i publicznoprawnych na dzien bilansowy ptatnych w ztotych wymagajacy zaptaty najpdzniej do ostatniego dnia roku
nastepujgcego po dniu bilansowym.

Zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprdécz wartosci nominalnej
zobowigzan takze odsetki za zwtoke w sptacie zobowigzan, naliczone przez kontrahentéw. Odsetki ksiegowane sg w
ciezar kosztow finansowych.

7.3.12. Kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty bankowe i pozyczki wykazywane sg w podziale na czes¢ dtugoterminowsg i krétkoterminowg. W momencie
poczatkowego ujecia, dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej
wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki. W nastepnych okresach, dtugoterminowe kredyty i pozyczki s3 wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Kredyty krotkoterminowe wykazywane sg tak jak
inne zobowigzania krotkoterminowe.

7.3.13. Kapitaty

Kapitaty wtasne ujmuje sie w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa i Statutu
Spotek z Grupy.

7.3.14. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu podatku dochodowego:
Jednostki tworzg aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych
réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow, a ich wartoscig podatkowa.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile
przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac¢ w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie
lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Jednostki tworzg rezerwe z tytutu podatku dochodowego odroczonego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych
roznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich wartoscia podatkowa.
Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
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dochodowego, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy skfadnik
rezerwy zostanie zrealizowany, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub
faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

7.3.15. Przychody, koszty i wynik finansowy

Jednostki sporzadzajg poréwnawczy rachunek zyskéow i strat. Dla celdw niniejszego sprawozdania dokonano
przeksztatcenia na wariant kalkulacyjny.

7.3.16. Przychody i zyski

Za przychody i zyski uznaje sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow albo zmniejszenia wartosci zobowigzan,
ktore doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie
wktaddéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

7.3.17. Koszty i straty

Przez koszty i straty rozumie sie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow albo zwiekszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w
inny sposodb niz wycofanie srodkdw przez akcjonariuszy.

7.3.18. Woynik finansowy

Na wynik finansowy sktadaja sie:
0 wynik dziatalnosSci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéow operacyjnych,
wynik operacji finansowych,
wynik operacji nadzwyczajnych,
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, obejmujgcego czesé biezaca
oraz odroczona.

OooOoo

7.4. Nowe standardy i interpretacje

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2014 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, chyba Zze standard lub interpretacja
zaktadaty wytacznie prospektywne zastosowanie.

Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF
Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od
1 stycznia 2015 roku:
0 Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)
0 Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)
[0 Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikow
[0 Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang
uzywanej terminologii.
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Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:
0 Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju
2012 roku. Maja one zastosowanie przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub
pozniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardéw:

[0 w MSSF 2 Ptfatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku
rynkowego” oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,,warunku wykonania” oraz , warunku ustugi — w MSSF 3
Potqczenia jednostek gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej
spetniajace definicje zobowigzania finansowego, podlega wycenie na dzien korczacy okres sprawozdawczy do
wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat,

[0 w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymag ujawniania informacji na temat osgdu kierownictwa
zastosowanych do kryteriéw tgczenia segmentdw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tgcznie z
krotkim opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikéw wskazujgcych na podobne cechy
gospodarcze pofaczonych na tej podstawie segmentow,

[0 w MSSF 13 Wartos¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskéw do MSSF 13, wyjasniajgce
ze usuniecie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie
interpretowane jako zamiar Rady usuniecia mozliwosci wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan
handlowych wycenianych obecnie w wartosci nominalnej, wynikajgcej z faktury,

[0 w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu
korygowania wartosci bilansowej i umorzenia sktadnikow aktywéw trwatych wycenianych na kolejne dni
konczace okresy sprawozdawcze,

[0 w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje
ustalania powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

0 Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z projektu
proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w
listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014
roku lub pdzniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych standardéw:
[0 MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

MSSF 3 Potgczenia jednostek gospodarczych,

MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

MBSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

[y

Zastosowanie zmienionych standarddw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
[0 Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — sktadki pracownikow

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg, i w niektérych przypadkach, upraszczaja,
zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéow (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych
Swiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak
planéw okreslonych swiadczen, ktére wigzatyby sie ze sktadkami pracownikéw.
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[0 Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach
rachunkowych jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych optat na rzecz Paristwa, innych niz objetych
obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek dochodowy. W niektérych jurysdykcjach, uregulowania dotyczgce wybranych
optat wskazujg na istnienie zaleznosci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystgpieniem
konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na ztozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasnosé¢ co do
wtasciwego momentu rozpoznania w ksiegach rachunkowych odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowga interpretacja
jako zdarzenie obligujgce do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowad
dziatanie, ktére bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia optaty jest uzalezniony od
uzyskania przychoddéw w biezgcym okresie, to dziataniem wywotujagcym ten obowigzek jest generowanie przychodu w
okresie biezgcym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do
zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej
mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej dziatalnosci w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia
optaty nalezy ujmowac sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujgce obowigzek zachodzi przez jakis okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych 2014 rok i/lub na dzierr 31 grudnia 2014 roku.

Standardy nieobowigzujgce (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

[0 MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji
aktywéw finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

[0 MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z
toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard.
Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach
regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.
Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Ze wzgledu na przejsciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac
formalnej procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[0 MSSF 15 Przychody z umow z klientami
Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddw i zawiera zasady, ktore zastgpig wiekszosc¢
szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodoéw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegélnosci, w MSR
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18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. W dniu 11 wrzesnia 2015
roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie
odraczajgcy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

[0 MSSF 16 Leasing
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdiniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce leasingu
(m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejScie do umédw leasingowych o rdinym charakterze, nakazujac
leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie
od ich rodzaju.

Na dziern sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

[0 Zmiany w MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach
Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdétowych wytycznych
wyjasniajgcych sposéb ujecia transakcji nabycia udziatow we wspdlnych dziataniach, ktére stanowia przedsiewziecie.
Zmiany wymagajg, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

0 Zmiany w MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji.
Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta
moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[0 Zmiany w MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne
Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢
ujmowane w taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny
produkcyjne nalezy rozpatrywac poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny
produkcyjne nadal podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

[0 Zmiany w MSR 27: Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracaja w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za
pomoca metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowac dla kazdej inwestycji w ramach
danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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0 Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej (termin wejscia w zycie obecnie zostat odroczony bez
wskazania daty poczatkowej). Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci
kontrole nad jednostka zaleing, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia
jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszone;j
lub wspdlnego przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wtasnosci.
Grupa zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia standardu.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

0 Zmiany do rdéinych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych
4 standardow:
[0 MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywéw
lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i
odwrotnie,
[0 MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych do $rédrocznych skréconych sprawozdan finansowych,
O MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,
O MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazaé, ze
ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa
zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze przewidziano inny okres
ich wejscia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowaé dodatkowymi ujawnieniami
w $rdodrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

[0 Zmiany w MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien
W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w raportach
finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania
profesjonalnego osgdu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo,
zmiany doprecyzowuja, ze istotnos¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji
moze zredukowaé uzytecznos¢ ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowujg, ze jednostki powinny
stosowal profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowaé informacje przy
ujawnianiu informacji finansowych.
Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych, ktéry
zwieksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywéw z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow jednostki.
Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej.

Grupa zastosuje zmiany od 1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze byé zmiana zakresu i/lub formy ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

0 Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji
Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogoéw w
zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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0 Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat.
Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie
ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego dotyczacych dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwe;j.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez UE:
[0 MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
MSSF 15 Przychody z umdw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,
MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkq
stowarzyszongq lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,
Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,
0 Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat opublikowany w dniu 19 stycznia 2016 roku.

Ooood

O

7.5. Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

W sprawozdaniu okresu biezgcego nie zmieniano zasad rachunkowosci, z wyjatkiem zasad, ktére zostaty zmienione
lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF.

7.6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osad:

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad
jednostki dominujgcej, kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktora zapewni, iz
sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

[0 prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaé¢ sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,
odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakji,
obiektywne,
sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

i |

Niepewnos¢ szacunkéw:

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej dokonania szacunkdw,
jako ze wiele informacji zawartych w tych informacjach finansowych nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na dzien 31 grudnia 2014 roku mogg
w przysztosci ulec zmianie.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych:

[0 utrata wartosci pojedynczych sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych: Grupa
przyjmuje zatozenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwanej i analizuje przestanki wskazujgce na potencjalng
utrate wartosci.
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[0 stawki amortyzacyjne: wysokos¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu
ekonomiczne] uzytecznosci sktadnikéow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

[0 skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego: Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku
odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowa¢, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

[0 wycena rezerw na swiadczenia pracownicze: rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane
na podstawie metod statystycznych.

0 wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych: warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie
istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich
metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

[l odpisy aktualizujgce naleznosci: wartos¢ odpiséw na naleznosci szacowana jest na podstawie indywidualnej
oceny mozliwosci sptaty naleznosci przeterminowanych, szacujgc indywidualnie ryzyko nieotrzymania
ptatnosci. Przy doborze odpowiednich zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

[l odpisy aktualizujgce zapasy: wartos¢ odpiséw aktualizujgcych zapasy szacowana jest na podstawie
indywidualnej oceny mozliwosci sprzedazy towaréw. Przy doborze odpowiednich zatozen Grupa kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

7.7. Korekta btedu oraz zasad rachunkowosci

W sprawozdaniu okresu biezgcego nie korygowano zadnych btedow lat ubiegtych.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
zarok 2015

8. PRZYCHODY I KOSZTY

8.1. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw

(w tysigcach ztotych) za rok zakoniczony 31.12.2015 | zarok zakoriczony 31.12.2014 Dynamika
SEGMENTY SPRZEDAZY Warto$é Udziat % Warto$é Udziat % R/R

NFZ 17 469 24,0% 16 359 26,8% 106,8%
Medycyna pracy 27 731 38,1% 23764 38,9% 116,7%
Firmy ubezpieczeniowe 19 979 27,4% 14 312 23,4% 139,6%
Pacjenci indywidualni 6534 9,0% 5389 8,8% 121,2%
RAZEM UStUGI MEDYCZNE 71713 98,4% 59 825 98,0% 119,9%
Ustugi najmu 697 1,0% 849 1,4% 82,1%
Pozostate ustugi 16 0,0% 15 0,0% 107,6%
Szczepionkiiinne 435 0,6% 387 0,6% 112,4%
RAZEM PRZYCHODY 72 861 100,0% 61061 100,0% 119,3%

Dziatalno$é zaniechana

Przychody ze sprzedazy towarow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 0 0

0 0
Razem 72 861 61 061

Znaczaca cze$é ustug medycznych swiadczonych przez Emitenta jest swiadczona w ramach kontraktéw zawartych z
Narodowym Funduszem Zdrowia (NFZ).

Ich udziat w catosci przychoddw ze sprzedazy Emitenta systematycznie spada. Jeszcze w roku 2012 roku przekraczat on
30%, w roku 2014 stanowit 27%, za$ w na koniec 2015 roku spadt ponizej 25%.

Najwiekszy udziat w strukturze przychoddéw z kontraktéw z Narodowym Funduszem Zdrowia stanowi podstawowa
opieka zdrowotna oraz $wiadczenia zwigzane z nocng i Swigteczng opieka zdrowotna.

W podziale wg terytorium najwiekszg wartos¢ posiadajg kontrakty zawarte z Pomorskim Oddziatem NFZ.

Na ponizszych wykresach przedstawiono strukture przychoddw z tytutu realizowanych kontraktéw z NFZ.

Wykres — Struktura przychoddéw kontraktéw z NFZ

Struktura przychodéw z NFZ Struktura przychoddéw z NFZ
ROK 2015 ROK 2014

AOS
10,6%

STM ASDK
5,1% 1,0% 4.8% 0,9%
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Wykres — Struktura terytorialna kontraktéw z NFZ

NFZ - struktura terytorialna 2015 NFZ - struktura terytorialna 2014
Mazowiecki Dolnoslaski Mazowiecki Dolnoslaski
1,9%

1,9% /— 1,2%

/ 1,2%

Pomorski
79,1%

Pomorski

79,4%

Pozostate przychody sg generowane poprzez kontrakty z firmami kupujacymi abonamentowe swiadczenia medyczne
oraz z firmami ubezpieczeniowymi, ktérych tgczny udziat systematycznie wzrasta. W roku 2013 nie przekraczat on
60%, w 2014 roku wynidst okoto 62%, natomiast w roku 2015 wzrést do niemal 66%

W tym segmencie najwiekszymi klientami s Spotki Grupy PGNIG oraz PZU, ktérych taczne obroty w ostatnich dwdch
latach oscylujg w granicach 22-23% jednostkowych przychodéw GRUPY Polmed.

Podpisana w 2015 roku umowa o wspotpracy z TU ZDROWIE SA spowodowata, ze stata sie ona obecnie trzecim co do
wielkosci kontrahentem Spotki. Tutaj sprzedaz za 2015 rok wyniosta 7,5% ogdtu przychodéw POLMED S.A..

Dwaj kolejni kontrahenci wygenerowali ok 3 - 3,5 % przychodéw kazdy.
Pozostatych 10 najwiekszych klientéw generuje okoto 15-20% sprzedazy GK Polmed, przy czym zaden z nich nie
przekracza wartosci 3,5% w tgcznych przychodach GRUPY Polmed.

Kontrahenci GRUPA Polmed
2015 ROK

Klient M
0,1% Pozostali
Klient L 33,3%
0,1%

Klient K

35% Grupa PZU

11,9%

Klient J
0,9%
Klient |
1,0%

Grupa PGNiG
8,7%

Klient H

1,3%
Klient G Klient D TU ZDROWIE SA
1,6% 2,0% 1,2% 3,0% 7,5%
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8.2. Segmenty dziatalnosci GRUPY POLMED

(w tysigcach ztotych)

RAZEM Ustugi medyczne

Najem Szczepionki

Pozostate
ustugi
niemedyczne

Sprzedaz na zewnatrz 72 861 71713 697
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0
Koszty segmentu 67 864 66 880 572
Wynik segmentu zysk/strata brutto ze sprzedazy 4997 4833 125
Aktywa segmentu 58 658 58 313 345
Pasywa segmentu 58 658 58 651 7
Zobowigzania segmentu 18 620 18 613 7
Nieprzypisane aktywa 0 0 0
Nieprzypisane pasywa 0 0 0

435 16
0 0
413 0
23 16
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

8.3. Przychody ze sprzedazy

(w tysigcach ztotych)

Dziatalnos$¢ kontynuowana:
Przychody ze sprzedazy ustug
ustugi medyczne
ustugi najmu i pozostate ustugi niemedyczne
Przychody ze sprzedazy towarow
sprzedaz szczepionek
sprzedaz towardéw
sprzedaz pozostatych materiatow

Dziatalno$¢ zaniechana:
Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy ustug

Razem

8.4. Pozostate przychody operacyjne

(w tysigcach ztotych)

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Rozwigzanie odpisu rezerw pracowniczych

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych i
innych niz naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe

Otrzymane dotacje

Otrzymane darowizny

Umorzone zobowigzania

Otrzymane kary i odszkodowania

Zasadzone koszty postepowan sgdowych i koszty zastepstwa procesowego
w zwigzku z dochodzeniem naleznosci

Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

za rok zakonczony

za rok zakonczony

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
72 426 60 689
71713 59 825

713 864
435 387
428 384

7 3

0 0

72 861 61076
0 0

0 0

0 0

72 861 61076

za rok zakonczony

za rok zakoniczony

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
0 0

0 0

11 6
458 333

0 0

2 0

86 112

8 7

3 16

569 474
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8.5. Przychody finansowe
za rok zakonczony za rok zakonczony

31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Przychody z tytutu odsetek: 46 29
- lokaty bankowe 22 0
Zyski z tytutu wyceny zobowigzan finansowych wycenianych wedtug 11 0
zamortyzowanego kosztu
Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych 0 0
Odwrdécenie odpisow z tytutu utraty wartosci papieréw wartosciowych i 0 0
pozyczek
Réznice kursowe 0 4
Pozostate 0 0
Razem przychody finansowe 57 33
8.6. Koszty wedtug rodzaju
za rok za rok
zakonczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) Nota (badane) (badane)
Amortyzacja 2734 2691
Zuzycie materiatéw i energii 3074 2447
Podatki i optaty 2395 2159
Koszty Swiadczen pracowniczych 8.7 34737 29939
Ustugi obce 8.7 24 122 18 335
Ubezpieczenia majagtkowe i osobowe 182 196
Koszty prac badawczych i rozwojowych 0 0
Pozostate koszty, w tym: 207 163
- podrdze stuzbowe 28 16
- reprezentacja i reklama 117 96
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej 62 50
Razem koszty rodzajowe 67 451 55930
Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczen
. 0 0
miedzyokresowych (+/-)
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw (+) 413 341
Koszty ogdlnego zarzadu (-) -3529 -3 405
Koszt wtasny sprzedazy 64 335 52 866

Jednostki z Grupy POLMED s$wiadczg ustugi medyczne zaréwno w oparciu o pracownikéw wtasnych jak i
wspotpracujg z personelem medycznym (lekarze, pielegniarki, stomatolodzy itp.) na podstawie umoéw kontraktowych.
Wprawdzie w powszechnej praktyce rachunku wynikéw przyjmuje sie, ze koszty zwigzane z kontraktami personelu
kwalifikowane sg do kosztow ustug obcych. Niemniej jednak Grupa stoi na stanowisku iz ten koszt jest blizszy kategorii
wynagrodzen i ich pochodnych. W zwigzku z tym dokonata zmiany prezentacji kosztow zwigzanych z kosztami
kontraktéw personelu medycznego i w rachunku wynikéw prezentuje w kosztach wynagrodzen i pochodnych, a nie
w kosztach ustug obcych.

W celu lepszego zrozumienia podejscia Grupy do tej kwestii oraz unikniecia ewentualnych rozbieznosci
interpretacyjnych ponizej zamieszczono uszczegétowiong note zwigzang z kosztem wynagrodzen i ustug obcych razem
dla okresu biezgcego i poréwnawczego

Réwnoczesnie zobowigzania z tytutu kontraktéw personelu medycznego w bilansie s3 wykazywane w pozycji
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (a nie z tytutu wynagrodzen)
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8.7. Koszty wynagrodzen i ustug obcych

(w tysigcach ztotych)

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen

Koszty rezerw emerytalnych i urlopowych

Razem koszty swiadczen pracowniczych

Koszty z tytutu kontraktéw personelu medycznego, w tym:

- lekarze
- stomatolodzy
- pielegniarki, rehabilitanci, technicy i pozostali

Razem koszty wynagrodzen i pochodnych

Ustugi obce, w tym:
- ustugi zakupione u partneréw medycznych
- czynsze najmu
- pozostate ustugi obce

Razem koszty ustug obcych

RAZEM koszty wynagrodzen i koszty ustug obcych

8.8. Pozostate koszty operacyjne

(w tysigcach ztotych)

Strata netto ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych i innych niz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Rezerwa na przyszte koszty pracownicze

Kary i odszkodowania

Koszty zwigzane z dochodzeniem naleznosci

Koszty reprezentacyjne

Inne

Razem pozostate koszty operacyjne

8.9. Koszty finansowe

(w tysigcach ztotych)
Koszty z tytutu odsetek:

- z tytutu kredytow i poZyczek

- Z tytutu leasingu finansowego

- dotyczgce zobowigzan handlowych

- odsetki od zobowiqgzan budzetowych
Straty z tytutu réznic kursowych

Straty z tytutu wyceny zobowigzan finansowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
Pozostate

Razem koszty finansowe

za rok zakonczony

za rok zakonczony

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
14 861 13 542

1139 992
0 4
15999 14 538
18738 15401
16414 13830
803 690
1522 880
34737 29939
17 698 11972
3736 3810
2 688 2553
24122 18335
58 859 48 274

za rok zakonczony

za rok zakonczony

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)

41 1693

55 69

0 0

24 18

4 1

0 0

7 7

130 1787

za rok zakonczony

za rok zakonczony

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
212 407
181 351
29 52

1 3

1 0

2 0

0 91

0 5

42 21
256 523
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9. PODATEK DOCHODOWY

9.1. Obcigzenia podatkowe

(w tysigcach ztotych)

Podatek biezgcy
Podatek odroczony
Razem podatek dochodowy wykazany w wyniku

9.2. Biezacy podatek dochodowy

(w tysigcach ztotych)

Zysk przed opodatkowaniem
Przychody wytaczone z opodatkowania
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu
Inne zmiany podstawy opodatkowania
Dochéd do opodatkowania
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Korekta kosztow podatkowych GRUPY o obnizenie dochodu wynikajgce z rozliczenia
podatku w jednostkowych SF Spdtek
Podstawa opodatkowania
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19 %

9.3. Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia aktywa z
tytutu podatku odroczonego
(w tysigcach ztotych)

Srodki trwate

Naleznosci handlowe

Straty podatkowe

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Rezerwa na urlopy

Zobowigzanie z tytutu leasingu podatkowo operacyjnego

Korekta kosztow z tytutu nieuregulowania przeterminowanych ptatnosci
Naliczone odsetki od niezaptaconych zobowigzan

Niewyptacone wynagrodzenia z tytutu umow zlecen

Zobowigzanie z tytutu niezaptaconych sktadek ZUS

Zobowigzanie w walucie obcej

Rezerwa na koszty

Zobowigzania finansowe wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia
Suma ujemnych réznic przejsciowych

Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu

za rok zakonczony
31.12.2015

(niebadane)

za rok zakoniczony
31.12.2014

(niebadane)

41 13
-24 662
16 675

za rok zakonczony

za rok zakoniczony

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
5236 3002
224 187
4225 6 680
8 666 6 680
571 2815
453 3009
97 262
214 67
41 13
31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
1426 863
127 20
3134 3037
39 39

20 20

97 228

4 7

0 1

852 751
199 166

0 0

0 0

0 1
5897 5133
19% 19%
1120 975
0 0
1120 975
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z 31.12.2015 31.12.2014
tytutu podatku odroczonego
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Aktywa niematerialne 84 128
Srodki trwate 6214 5496
Srodki trwate w leasingu operacyjnym 378 427
Naliczone odsetki od niezaptaconych naleznosci 2 13
Zasagdzone, ale niezaptacone przez kontrahentéw odsetki, koszty sgdowe 6 7
itp. od naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego
Naleznos¢ z tytutu niewptaconej dotacji z PFRON 44 17
Nierozliczone przychody 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny gruntu w Zblewie 8 8
Kapitat z aktualizacji wyceny gruntu w Starogardzie 119 119
Wycena budynku na Kopernika 350 361
Zobowigzania w walucie obcej na dzien bilansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane wg skorygowanej ceny nabycia 6 0
Suma dodatnich réznic przejsciowych 7 211 6577
Stawka podatkowa 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 1370 1250
9.4. Podatek odroczony w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (niebadane) (badane)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1120 975
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego -1370 -1 250
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 250 274

Grupa szacuje, iz znaczna wiekszosé réznic zrealizuje sie w ciggu roku.

9.5. Informacje o zmianie stanu rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2015 (BO)

31.12.2015 (BZ)

Zmiana

(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Zmiany w stanie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

odniesione na wynik finansowy 975 145 1120

odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Razem 975 145 1120
Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego

odniesione na wynik finansowy -1250 -121 -1370

odniesione na kapitat wtasny 0 0 0
Razem -1250 -121 -1370
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10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Grunty 247 247
Budynki, budowle 18 022 18 140
Urzadzenia techniczne i maszyny 1018 968
Srodki transportu 644 745
Pozostate srodki trwate 7 236 7 093
Rzeczowe aktywa trwate w toku budowy 1840 244
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0
Razem rzeczowe aktywa trwate netto 29 007 27 438
10.1. Zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych w 2015 roku
Grunty (w Budynk‘l, o
lokale i . & . Zaliczki na
tym prawo . Urzadzenia < . . . Srodki . .
. K . obiekty ) Srodki Inne srodki srodki
(w tysigcach ztotych) uzytkowania . . . . techniczne trwate w Razem
. inzynierii transportu trwate . trwate w
wieczystego .. i maszyny budowie .
ladowej i budowie
gruntu) A
wodnej
Wartos¢ brutto na BO - 01.01.2015
(badane) 247 20 880 3057 1050 11 645 244 0 37124
Zwiekszenia: 0 561 623 0 1415 3670 14 6283
- nabycie (zakup) 0 0 30 0 331 3161 0 3521
- przyjecie ST w leasingu
finansowym 0 0 0 0 964 509 1473
- przeniesienie 0 561 593 0 120 0 1274
- inne 0 0 0 0 0 0 14 14
Zmniejszenia: 0 0 25 0 113 2075 14 2227
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 25 0 113 0 138
- przeniesienie 0 0 0 0 2075 2075
- inne 0 0 0 0 0 14 14
Wartos¢ brutto na BZ - 31.12.2015
(badane) 247 21441 3656 1050 12 946 1840 0 41180
Umorzenie na BO - 01.01.2015
(badane) 0 2740 2089 305 4552 0 0 9 686
Zwiekszenia: 0 679 575 101 1231 0 0 2586
- amortyzacja 0 679 575 99 1231 0 0 2584
- przeniesienie 0 0 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 2 0 0 0 2
Zmniejszenia: 0 0 26 0 72 0 0 929
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 24 0 72 0 0 97
- przeniesienie 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 2
Umorzenie na BZ - 31.12.2015
(badane) 0 3419 2638 406 5711 0 0 12173
Wartos¢ netto
Stan na BO - 01.01.2015 (badane) 247 18 140 968 745 7 093 244 0 27 438
Stan na BZ - 31.12.2015 (badane) 247 18 022 1018 644 7 236 1840 0 29 007
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10.2. Zmiany stanu rzeczowych aktywoéw trwatych w 2014 roku
Grunty (w Budynk‘l, ok
lokale i . ¢ . Zaliczki na
tym prawo . Urzadzenia < . , . Srodki , .
. . . obiekty . Srodki Inne $rodki srodki
(w tysigcach ztotych) uzytkowania . . . ' techniczne trwate w Razem
; inzynierii transportu trwate X trwate w
wieczystego L. i maszyny budowie .
ladowej i budowie
gruntu) .
wodnej
Wartos¢ brutto na BO - 01.01.2014
(badane) 1361 22 491 3164 1465 11143 0 0 39 624
Zwigkszenia: 0 5 19 52 617 244 4 941
- nabycie (zakup) 0 5 19 9 611 244 0 888
- przyjecie ST w leasingu
finansowym 0 0 0 41 0 0 0 41
- przeniesienie 0 0 0 2 6 0 0 8
- inne 0 0 0 0 0 0 4 4
Zmniejszenia: 1114 1615 126 467 115 0 4 3442
- sprzedaz 1114 1615 19 467 47 0 0 3264
- likwidacja 0 0 105 0 66 0 0 171
- przeniesienie 0 0 2 0 2 0 0 4
- inne 0 0 0 0 0 0 4 4
Wartos¢ brutto na BZ - 31.12.2014
(badane) 247 20 880 3057 1050 11 645 244 0 37 124
Umorzenie na BO - 01.01.2014
(badane) 0 2324 1620 401 3512 0 0 7 858
Zwigkszenia: 0 703 584 149 1130 0 0 2566
- amortyzacja 0 703 584 149 1129 0 0 2565
- przeniesienie 0 0 0 0 1 0 0 1
- inne 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 287 115 245 91 0 0 738
- sprzedaz 0 287 19 245 32 0 0 583
- likwidacja 0 0 96 0 58 0 0 154
- przeniesienie 0 0 0 0 0 0 1
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na BZ - 31.12.2014
(badane) 0 2740 2089 305 4552 0 0 9 686
Wartos¢ netto
Stan na BO - 01.01.2014 (badane) 1361 20 167 1544 1064 7631 0 31767
Stan na BZ - 31.12.2014 (badane) 247 18 140 968 745 7093 244 27438
11. AKTYWA NIEMATERIALNE
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Znak towarowy 11 700 11 700
Oprogramowanie 127 158
Pozostate aktywa niematerialne 597 637
Razem aktywa niematerialne 12424 12 495

Znak towarowy zostat wniesiony do spotki POLMED S.A. aportem zgodnie z aktem notarialnym z dnia 14 maja 2007 r.
rep. A nr 8371/2007 jako sktadnik zorganizowanego zespotu sktadnikdw niematerialnych i materialnych
przedsiebiorstwa ,,POLMED MEDICAL” Radostaw Szubert, Romuald Magdon Spétka Jawna.
W zwigzku z brakiem mozliwosci okreslenia okresu ekonomicznego uzytkowania znak towarowy nie jest
amortyzowany, lecz jest corocznie testowany na utrate wartosci zgodnie z metodologia i zasadami okreslonymi w

MSR 36 i MSSF 13.



© POL °

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY POLMED ZA ROK 2015

Z przeprowadzonego przez Zarzad Spotki testu na utrate wartosci znaku towarowego na dzierh 31 grudnia 2015 roku
wynika, ze wartos$¢ przysztych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych jest wyzsza od wartosci bilansowej znaku
towarowego i tym samym nie zachodzi konieczno$¢ dokonania odpisdw aktualizujgcych znaku towarowego.

Wyceny dokonano metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdéw pienieznych (DCF) pomniejszong o wartos¢
skorygowanych aktywow netto przyjmujac gtéwne zatozenia jak ponize;j:

[0 projekcja finansowa, dziatalnosci biznesu marki POLMED S.A. na lata 2016-2020 w cenach zmiennych,
opracowana przez Zarzagd w oparciu o tendencje, jakie zaobserwowano w ostatnich latach oraz o realne
zatozenia utrzymania silnej pozycji na dotychczasowym rynku dziatalnosci.

Projekcje sporzadzono przyjmujgc wytyczne inflacji Ministerstwa Finansow:
O rok2016-1,7%;
(0 rok2017 -1,8%;
O rok2018idalsze —2,5%;

W projekcji przyjeto efektywnga stope podatkowg na poziomie 19%.
Projekcja finansowa dotyczyta wytgcznie aktywnosci zwigzanej z markg POLMED.

Stopa wolna od ryzyka na rok 2015 =2,3820%, (jako Srednia rentownos$¢ obligacji piecioletnich)l.
Wspbtczynnik B =1

Na podstawie obliczonych wskaznikéw oczekiwanej stopy zwrotu z kapitatéw wtasnych, wskaznikow kosztéow
kapitatéow obcych oraz przyjetej struktury kapitatowej, dokonano obliczen sredniego wazonego kosztu kapitatu
(WACC), ktory w wycenie zostat wykorzystany jako stopa dyskontowa stuzaca do aktualizacji salda strumieni
pienieznych na moment wyceny i wyniosta dla wszystkich lat (2016-2020) projekcji 9,64%

Réwnoczesnie przeprowadzona analiza wrazliwosci wyniku wyceny na zmiany pozioméw przychoddéw, jako
najwazniejszym czynnikiem wptywajacym na atrakcyjnosc biznesu POLMED, wykazata, ze dopiero spadek wartosci
obrotéw o blisko 20% (przy braku zmian pozostatych zatozer) spowoduje koniecznos¢ odpisu aktualizujgcego

! http://www.rynek.bizzone.pl - notowania obligacji 5 letnich z 07.01.2016.
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11.1. Zmiany stanu aktywéw niematerialnych w 2015 roku
. zak::cszz;\r,lych g Inne aktywa Zaliczki’n.a
(w tysigcach ztotych) prac Wartos¢ firmy niematerialne ) wartos:u Razem
rozwojowych niematerialne
Wartos¢ brutto na BO - 01.01.2015 (badane) 0 0 12 949 0 12 949
Zwiekszenia: 0 0 78 0 78
- nabycie 0 0 78 0 78
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na BZ - 31.12.2015 (badane) 0 0 13 027 0 13 027
Umorzenie na BO - 01.01.2015 (badane) 0 0 453 0 453
Zwiekszenia 0 0 150 0 150
- amortyzacja 0 0 150 0 150
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Umorzenie na BZ - 31.12.2015 (badane) 0 0 603 0 603
Wartos¢ netto
Stan na BO - 01.01.2015 (badane) 0 12 495 0 12 495
Stan na BZ - 31.12.2015 (badane) 0 12 424 0 12 424
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11.2. Zmiany stanu aktywéw niematerialnych w 2014 roku
Koszty .. zaliczkina
(w tysigcach ztotych) zakoficzonych Wartos¢ firmy Ir'me warfoscl wartosci Razem
prac niematerialne . .
rozwojowych niematerialne
Wartos¢ brutto na BO - 01.01.2014 (badane) 0 0 12932 0 12 932
Zwiekszenia: 0 0 24 0 24
- nabycie 0 0 24 0 24
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 7 0 7
- sprzedaz 0 0 1 0 1
- likwidacja 0 0 6 0 6
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na BZ - 31.12.2014 (badane) 0 0 12 949 0 12 949
Umorzenie na BO - 01.01.2014 (badane) 0 0 334 0 334
Zwiekszenia 0 0 126 0 126
- amortyzacja 0 0 126 0 126
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 0 0 7 0 7
- sprzedaz 0 0 1 0 1
- likwidacja 0 0 6 0 6
- przeniesienie 0 0 0 0 0
Umorzenie na BZ - 31.12.2014 (badane) 0 0 453 0 453
Wartos¢ netto
Stan na BO - 01.01.2014 (badane) 0 12 598 0 12 598
Stan na BZ - 31.12.2014 (badane) 0 0 12 495 0 12495
12. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug, z tego: 8 407 7 698
- wobec jednostek powigzanych 0 0
Biezgce naleznosci podatkowe 531 3
Naleznosci z tytutu kaucji 78 81
Naleznosci z tytutu wadidw 120 50
Naleznosci z tytutu refundacji 44 17
Naleznosci inwestycyjne 0 1024
Inne naleznosci 471 379
- naleznosci z tytutu podatku PIT 0 0
- naleznosci z tytutu podatku VAT 201 24
- inne naleznosci 270 355
- wobec jednostek powigzanych 1736 0
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej 12 0
Razem naleznosci krétkoterminowe wartos¢ brutto 9663 9252
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 268 226
Razem naleznosci krétkoterminowe wartos¢ netto 9396 9025
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12.1. Analiza wiekowania naleznosci z tytutu dostaw i ustug
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
- nieprzeterminowane 6 083 5506
- do 1 miesigca 1775 1590
- powyzej 1 do 3 miesiecy 241 326
- powyzej 3 do 6 miesiecy 52 50
- powyzej 6 do 1 roku 40 31
- powyzej 1 roku 227 195
Naleznosci brutto z tytutu dostaw i ustug 8418 7 698
- odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 267 226
Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug 8151 7471
12.2. Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Stan na poczatek okresu 226 322
- utworzenie 55 74
- rozwigzanie 13 170
Stan na koniec okresu 268 226
13. ZAPASY
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Wyroby gotowe 0 0
Potprodukty i produkty w toku 0 0
Towary 64 68
Materiaty 136 135
Razem zapasy brutto 200 203
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 0 0
Razem zapasy netto 200 203
13.1. Analiza wiekowania zapasow
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Okres zalegania w dniach Okres zalegania w dniach
Rodzaj zapasu (w wartoéci brutto)  0-90  90-180 180-360 poa‘:‘é‘gze’ 0-90  90-180 180-360 pog"é‘gej
Wyroby gotowe 0 0 0 0 0 0 0 0
Potprodukty i produkty w toku 0 0 0 0 0 0 0 0
Towary 44 12 6 1 43 7 3 15
Materiaty 136 0 0 0 135 0 0 0
Razem 180 12 6 1 178 7 3 15
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14. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 249 878
- wartos¢ gotowki w kasach 56 140
- wartos¢ gotowki na rachunkach bankowych 192 738
Inne $rodki pieniezne: 6 068 0
- lokaty 6 067 0
- $rodki pieniezne w drodze 2 0
Razem s$rodki pieniezne 6317 878
14.1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — struktura walutowa

31.12.2015 31.12.2014
(w ztotych) (badane) (badane)
w walutach obcych 0,00 32,71
jednostka waluty / USD 0,00 0,00
po przeliczeniu na zt i grosze 0,00 0,00
jednostka waluty / EUR 0,00 32,71
po przeliczeniu na zt i grosze 0,00 139,39
jednostka waluty / GBP 0,00 0,00
po przeliczeniu na zt i grosze 0,00 0,00
jednostka waluty / pozostate waluty 0,00 0,00
po przeliczeniu na zt i grosze 0,00 0,00
Razem s$rodki pieniezne w walucie 0,00 139,39

Grupa posiada srodki pieniezne w walutach obcych /EUR/ sporadycznie stad tez powyzisza nota zawiera dane w
jednostkach, a nie w tysigcach. Na dzien 31 grudzien 2015 spétki z Grupy POLMED nie posiadaty srodkéw pienieznych

w walutach obcych.

15. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

(w tysigcach ztotych)

Ubezpieczenia majatkowe

Ubezpieczenia osobowe

Prenumeraty

Optaty marketingowe okresowe

Optaty gietdowe okresowe

Kampanie reklamowe i projekty

Zaliczki na wykonanie przysztych ustug

Koszty otrzymanych gwarancji

Aktualizacje i serwis systeméw informatycznych
Abonamenty

Podatek od nieruchomosci

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Razem krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
57 85

21 22

2 2

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

21 12

4 4

0 0

34 8

139 133
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16. KAPITALY
16.1. Wyemitowany kapitat akcyjny
31.12.2015 31.12.2014
(w ztotych) (badane) (badane)
Liczba akcji (udziatow) 28 350 061 28 350 061
Wartos¢ nominalna akcji (udziatéw) 1,00 1,00
Kapitat zaktadowy 28 350 061,00 28 350 061,00
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16.2. Wyemitowany kapitat akcyjny — struktura
Seria/emisja A Rodzaj . . Wartos¢ \A{'artos'c" Sposéb
rodzaj akcji Rodz'aj a'kcu uprzywilejowania akcji L|czb'a a'kcu jednostkowa seru/emls:jl. pokrycia Data rejestracji
(udziatow) (udziatow) (udziatéw) (udziatow) akcji (udziatu) we w'artosc'l kapitatu
nominalnej

A IMIENNE UPRZYWILEJOWANE 450000 1,00 450 000,00 Optacone przed rejestracja spotki 29.12.2006

B ZWYKLE NA OKAZICIELA 50 000 1,00 50 000,00 Optacone przed rejestracjg spotki 29.12.2006

CA IMIENNE UPRZYWILEJOWANE 5847 125 1,00 5847 125,00 Optacone przed rejestracjy kapitatu 08.02.2007

CB ZWYKLE NA OKAZICIELA 7 282 204 1,00 7 282 204,00 Optacone przed rejestracja kapitatu 08.02.2007

D ZWYKLE NA OKAZICIELA 73 546 1,00 73 546,00 Optacone przed rejestracjg kapitatu 08.02.2007

E ZWYKLE NA OKAZICIELA 300 000 1,00 300 000,00 Optacone gotéwka przed rejestracja 08.02.2007

F ZWYKLE NA OKAZICIELA 1312186 1,00 1312 186,00 Optacone gotowka przed rejestracjg 13.08.2009

G ZWYKLE NA OKAZICIELA 12 035 000 1,00 12 035 000,00 Optacone gotdéwka przed rejestracjg 13.08.2009

H ZWYKLE NA OKAZICIELA 1000 000 1,00 1000 000,00 Optacone gotdéwka przed rejestracja 25.11.2010

Razem 28 350 061 X 28 350 061,00 X X
16.3. Wyemitowany kapitat akcyjny — struktura wiasnosciowa
Akcjonariusz / Udziatowiec Liczba akeji % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
(udziatéw)

Polmed-Medical Limited z siedzibg w Larnace (Cypr) 15315061 54,02% 21612 186 62,38%
NPN Il Med. S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu 12 035 000 42,45% 12 035 000 34,74%
Pozostali Akcjonariusze 1 000 000 3,53% 1 000 000 2,89%
Razem 28 350 061 100% 34 647 186,00 100%
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16.4. Kapitat zapasowy
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Stan na poczatek okresu 4324 2210
Sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0 0
Agio emisyjne 15 0
Tworzony ustawowo 0 0
Tworzony zgodnie ze statutem 0 0
Z dopftat akcjonariuszy / wspdlnikow 0 0
Z podziatu zysku 1122 2114
Inny (wg rodzaju) 0 0
Stan na koniec okresu 5462 4324
16.5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Stan na poczatek okresu 1393 1393
Z tytutu aktualizacji Srodkdw trwatych 0 0
Z tytutu zyskéw / strat z wyceny instrumentéw finansowych 0 0
Z tytutu podatku odroczonego 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych 0 0
Inny (wg rodzaju) 0 0
Stan na koniec okresu 1393 1393
16.6. Pozostate kapitaty rezerwowe
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Stan na poczatek okresu 1025 944
z podziatu zysku 0 0
program motywacyjny (warranty subskrypcyjne) 161 81
Stan na koniec okresu 1186 1025

17. KREDYTY, POZYCZKI ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Kredyty bankowe 5240 6 406
Kredyty w rachunkach biezgcych 1828 0
Pozyczki 91 247
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1095 485
Razem 8 255 7 138
w tym:
czes¢ dtugoterminowa 4 863 5455

czes¢ krétkoterminowa 3392 1684
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17.1. Podziat kredytéw wedtug stanu na 31.12.2015
(w tysigcach ztotych) KREDYT BANKOWY
Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej
Krétkoterminowy 1011 1006
Dtugoterminowy 4246 4234
5257 5240
Kredyty dtugoterminowe wedtug okresow sptaty
Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat
939 1881 1415
939 1881 1415
17.2. Podziat kredytow wedtug stanu na 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) KREDYT BANKOWY
Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej
Krétkoterminowy 1159 1157
Dtugoterminowy 5257 5250
6416 6 406
Kredyty dtugoterminowe wedtug okresow sptaty
Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat
1008 1882 2 359
1008 1882 2359
17.3. Podziat pozyczek wedtug stanu na 31.12.2015
(w tysigcach ztotych) POZYCZKI
Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej
Krétkoterminowy 98 91
Dtugoterminowy 0 0
98 91
Pozyczki dtugoterminowe wedtug okresow sptaty
Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat
0 0 0
0 0 0
17.4. Podziat pozyczek wedtug stanu na 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) POZYCZKI
Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej
Krétkoterminowy 159 155
Dtugoterminowy 91 91
251 247
Pozyczki dtugoterminowe wedtug okresow sptaty
Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat
91 0 0
91 0 0
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17.5. Podziat zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien 31.12.2015
(w tysigcach ztotych) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej
Krétkoterminowy 466 467
Dtugoterminowy 628 628
1094 1095

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wedfug okresow sptaty

Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat
0 623 0
0 623 0
17.6. Podziat zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na dzien 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Kwota nominalna Wg stopy zdyskontowanej
Krétkoterminowy 367 372
Dtugoterminowy 114 114
481 485

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wedfug okresow sptaty

Do 1 roku 1-3 lata 3-5 lat
107 7 0
107 7 0
18. SWIADCZENIA PRACOWNICZE
31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Dtugoterminowe zobowigzania
rezerwa na Swiadczenia emerytalne 33 35
Razem 33 35
Krétkoterminowe zobowigzania
rezerwa na $wiadczenia emerytalne 6 4
rezerwa na $wiadczenia urlopowe 20 20
zobowigzania z tytutu sktadek ZUS 502 415
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1045 943
Razem 1573 1382
Razem zobowiazania 1606 1418
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19. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | REZERWY

31.12.2015 31.12.2014

(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 5337 3364

- z tytutu umow kontraktowych personelu 1856 1413
Biezgce zobowigzania z tytutu podatkow 16 0
Zobowigzania inwestycyjne 591 168
Inne zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 370 322

- Z tytutu podatku PIT 185 181

- Z tytutu podatku VAT 12 34

- z tytutu podatku od nieruchomosci 0 0

- z tytutu dywidendy 0 0

- pozostate zobowiqgzania 174 107
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0 0
Razem 6314 3854

20. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW
31.12.2015 31.12.2014

(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
Stan na poczatek okresu 1146 1064

- otrzymane w trakcie roku 43 183

- przypadajgce w danym okresie raty odpisu dotacji otrzymanych na
sfinansowanie nabycia ST i AN, dokonanych réwnolegle z odpisami 114 101
amortyzacyjnymi tych sktadnikow majatku

- pozostate 0 0
Stan na koniec okresu 1075 1146
w tym:
czes¢ dfugoterminowa 969 1052
czesc¢ krétkoterminowa 106 94
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21. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok za rok
. zakoniczony zakonczony
(W tysigcach) 31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
Srodki pieniezne w bilansie 5439 421
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ogétem wykazane w rachunku przeptywow 5439 421
pienieznych
Amortyzacja 2734 2691
- amortyzacja aktywow niematerialnych 150 126
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2584 2 565
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -5
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzan 3 13
finansowych w walucie
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzan 3 19
finansowych w walucie
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z: 210 341
- odsetki zaptacone od kredytow 168 251
- odsetki zaptacone od pozyczek 13 37
- odsetki zaptacone od uméw leasingu finansowego 29 52
- odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 0 0
- dywidendy otrzymane 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 41 1693
- przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 -1 004
- wartos¢ netto sprzedanych rzeczowych aktywéw trwatych 0 2681
- wartos¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywoéw trwatych 41 16
Zmiana stanu rezerw wynika z: 120 188
- bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania 120 188
Zmiana stanu zapaséw wynika z: 3 -59
- bilansowa zmiana stanu zapasow 3 -59
Zmiana stanu naleznos$ci wynika z: -1354 -1081
- zmiana stanu naleznosci kréotkoterminowych wynikajaca z bilansu -370 -2 065
- zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu 0 0
- korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw
-984 984
trwatych
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan
. . 2226 128
finansowych, wynika z:
- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 2 649 296
- korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw
-424 -168
trwatych
- korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywow 0 0
niematerialnych
- korekta o otrzymane dotacje 0 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -222 395
- bilansowa zmiana stanu dtugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych -145 478
- bilansowa zmiana stanu krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych -6 17
- bilansowa zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych w pasywach -71 82
- korekta o wartos¢ dotacji w roku otrzymania 0 -183
Inne korekty sktadajg sie z: 41 91
- koszty Programu Motywacyjnego 161 81
- wycenowe réznice na kredytach i pozyczkach zaciggnietych - wycena wg SCN -9 1
- wycenowe réznice na leasingach zaciggnietych - wycena wg SCN -2 18
- korekta o wartos¢ podatku VAT niepodlegajgca odliczeniu, ktéra podwyzsza 1109 8

wartosc rzeczowych aktywow trwatych
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22. INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSC BILANSOWA

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa kapitatowa POLMED, nalezg kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego z opcja zakupu, Srodki pieniezne, i lokaty. Gtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku

prowadzonej przez nig dziatalnosci.

KATEGORIE | KLASY AKTYWOW FINANSOWYCH
(tysigcach w ztotych)

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe wytaczone z zakresu MSR 39
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Razem zobowiazania finansowe

31.12.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane)
wartosé wartosé wartosé wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
0 0 0 0
0 0 0 0
8151 0 7471 0
8151 0 7471 0
0 0 0 0
0 0 0 0
6 317 0 878 0
14 468 0 8 349 0
0 0 0 0
13 592 0 10 502 0
7 160 0 6 653 0
1095 0 485 0
5337 0 3364 0
13 592 0 10502 0

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sg wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie
ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze wartos¢ godziwa tych instrumentéow finansowych na dzien
31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w

sprawozdaniach finansowych za poszczegdlne okresy z nastepujgcych powoddéw:

[0 w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

[0 instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

22.1. Ryzyko kredytowe

Grupa Kapitatowa POLMED jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywiazg sie
ze swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Grupe.
Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe wynosi 8.419 tys. zt na dzien bilansowy i zostato oszacowane jako

wartosc¢ bilansowa naleznosci.
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31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach) (badane) (badane)
. ) Nzlfit:?jd Pozostate Nzlfit:?jd Pozostate
STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI FINANSOWYCH doZtawi n'aleinos'ci doZtawi n'aleinos'ci
ustug finansowe ustug finansowe
Wartos¢ nominalna naleznosci 8414 0 7 698 0,00
Naleznosci nieprzeterminowane, ktére nie utracity wartosci 6 083 0 5506 0
do 1 miesigca 1775 0 1590 0
powyzej 1 do 3 miesiecy 241 0 326 0
powyzej 3 do 6 miesiecy 52 0 50 0
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 41 0 31 0
powyzej 1 roku 227 0 195 0
RAZEM 8419 0 7 698 0
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI 31.12.2015 31.12.2014
Stan na 1 stycznia 226 0 322
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar pozostatych kosztéw 55 0 69
operacyjnych
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w pozostatych przychodach
. 10 0 6 0
operacyjnych
Rozwigzanie - spisanie naleznosci przedawnionych i niesciggalnych 3 0 164 0
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar kosztow finansowych 0 0 5 0
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w przychodach finansowych 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 268 0 226 0

Zdaniem Zarzadu Grupy Kapitatowej POLMED nie wystepuje znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Grupa
posiada wielu odbiorcéw. Grupa podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajace na:

[0 sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcéw,
[0 monitorowaniu sytuacji odbiorcow,

Uwzgledniajac powyisze, w ocenie Zarzadu Grupy, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym
poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.

22.2. Ryzyko stopy procentowej

Grupa Kapitatowa POLMED posiada zobowigzania z tytutu kredytéw dla ktérych odsetki liczone sg na bazie zmienne;j
stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy.
Analogiczne ryzyko wzrostu zmiennej stopy procentowe] wystepuje w odniesieniu do zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego. Zgodnie z zawartymi umowami, wysoko$¢ czynszu leasingowego ustalana jest w oparciu o zmienng
stawe procentowa.

Z uwagi na nieznaczne wahania stép procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan
gwattownych zmian stép procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych, Grupa nie stosowata zabezpieczen
stép procentowych, uznajac, ze ryzyko stopy procentowej nie byto znaczace.

Niezaleznie od obecnej sytuacji, Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy stép
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.
W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy POLMED narazonych
na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
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Okres zakonczony 31.12.2015
(w tysigcach) (badane)
OPROCENTOWANIE STALE < 1rok 1-3 lat 3-5lat OGOLEM
Aktywa gotéwkowe 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 360 621 0 982
Pozyczki 0 0 0 0
Kredyty bankowe 0 0 0 0
RAZEM 360 621 0 982
Okres zakonczony 31.12.2014
(w tysigcach) (badane)
OPROCENTOWANIE STALE <1rok 1-3 lat 3-5 lat OGOLEM
Aktywa gotéwkowe 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0
Pozyczki 0 0 0 0
Kredyty bankowe 0 0 0 0
RAZEM 0 0 0 0
Okres zakonczony 31.12.2015
(w tysigcach) (badane)
OPROCENTOWANIE ZMIENNE <1rok 1-3 lat 3-5 lat OGOtEM
Aktywa gotéwkowe 6317 0 0 6317
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 107 7 0 114
Pozyczki 91 0 0 91
Kredyty bankowe 2834 2 820 1415 7 069
RAZEM 9349 2827 1415 13 590
Okres zakonczony 31.12.2014
(w tysigcach) (badane)
OPROCENTOWANIE ZMIENNE < 1rok 1-3 lat 3-5 lat OGOLEM
Aktywa gotéwkowe 878 0 0 878
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 372 114 0 485
Pozyczki 155 91 0 247
Kredyty bankowe 1157 1950 3299 6 406
RAZEM 2561 2155 3299 8016

Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktére nie zostaty
ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowej.

22.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa POLMED jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw
finansowych, co moze skutkowac brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego
zadtuzenia. W ocenie Zarzadu Grupy, znaczna wartos¢ srodkow pienieznych na dzien bilansowy (nota 14), dostepne
linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Grupy powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako
nieznaczne.
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Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej Przedstawione kwoty
stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko.

31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach) (badane) (badane)
. Zobowiazania Zobowiazania | Zobowigzania Zobowiazania
STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWIAZAN z tytutu Kredyty i z tytutu z tytutu Kredyty i z tytutu
FINANSOWYCH dostaw i pozyczki leasingu dostaw i pozyczki leasingu
ustug finansowego ustug finansowego
Zobowigzania nieprzeterminowane 4415 7 183 1094 2753 6 667 481
do 1 miesigca 792 0 0 528 0 0
powyzej 1 do 3 miesiecy 98 0 0 30 0 0
powyzej 3 do 6 miesiecy 5 0 0 2 0 0
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 4 0 0 9 0 0
powyzej 1 roku, a w tym: 24 0 0 42 0 0
- powyzej 1 do 3 lat 31 0 0 36 0 0
- powyzej 3 do 4 lat -13 0 0 5 0 0
- powyzej 4 do 5 lat 4 0 0 1 0 0
- powyzZej 5 lat 1 0 0 0 0 0
RAZEM 5337 7183 1094 3364 6 667 481
Zabezpieczenia udzielone (aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan warunkowych:
Warunki Warunki

31.12.2015 31.12.2014

zabezpieczenia zabezpieczenia

Zabezpieczenia ustanowione przez Spotke - wartos$¢ godziwa

Hipoteka taczna do kwoty 23.415.800 PLN - na nieruchomosciach
lokalowych: a) w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 61, dla ktdrej
to nieruchomosci Sad Rejonowy dla Warszawy-Mokotowa, X
Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi Ksiege Wieczystg nr
WA4M/00383171/2,

b) we Wroctawiu, przy ul. Grabiszynskiej 208, dla ktérej to
nieruchomosci Sad Rejonowy dla Wroctawia-Krzykéw we
Wroctawiu, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi Ksiege
Wieczystg nr WR1K/00094090/2; wraz z cesjg praw z
odnoszacych sie do tych nieruchomosci uméw ubezpieczenia.
Zabezpieczenie do umowy kredytu parasolowego z 25.09.2015
roku (zastepujacego poprzednie umowy kredytowe: w rachunku
biezacym z 08.07.2014 roku oraz kredytu obrotowego z
08.07.2014 roku).

Hipoteka taczna do kwoty 23.415.800 PLN- lokal w
Warszawie ul. Grzybowska 61, lokal we Wroctawiu
ul. Grabiszyriska 208. Zabezpieczenie do umowy
kredytu w rachunku biezgcym z 08.07.2014 roku
oraz umowy kredytu obrotowego z 08.07.2014
roku

nieruchomosci

aktywa finansowe

Cesja z kontraktéw NFZ i cesja z polis ubezpieczeniowych
nieruchomosci

Cesja z kontraktéw NFZ i cesja z polis

pozostate ubezpieczeniowych nieruchomosci

31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach) (badane) (badane)
Wartos¢ bilansowa zobowigzan wymagalnych, a niezaptaconych
kredyty bankowe 0 0
pozyczki 0 0
zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0
zobowigzania handlowe 922 612
pozostate 0 0
RAZEM 922 612
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23. ZARZADZANIE KAPITALEM

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika wyptacalnosci oraz
wskaznika kredyty, pozyczki, obligacji i leasing/EBITDA oraz wskaznika dzwigni.

Wskaznik wyptacalnosci obliczany jest jako stosunek wartosci kapitat wtasny do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania / EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek
i innych Zrédet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne Zrddta finansowania oznaczajg taczng kwote
zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu
amortyzacji.

Wskaznik dzwigni to stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszony o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia
netto zalicza sie kredyty, pozyczki, obligacje i leasing pomniejszone o srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsgdnym poziomie kosztow Grupa zaktada utrzymanie wskaznika wyptacalnosci na poziomie nie
nizszym niz 0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0.

31.12.2015 31.12.2014
(w tysigcach) (badane) (badane)
Kapitat wiasny 40038 36 343
Wartos¢ netto rzeczowych aktywdw trwatych 29 007 27 438
Suma bilansowa 58 658 51148
Wskainik wyptacalnosci: kapitat wtasny/suma bilansowa 0,68 0,71
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 5435 3492
Amortyzacja 2734 2691
EBIDTA (zysk operacyjny+amortyzacja) 8169 6183
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 8 255 7 138
Wskainik: kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania/EBIDTA 1,01 1,15
Oprocentowane kredyty i pozyczki,obligacje i leasing 8 255 7 138
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe 6317 878
Zadtuzenie netto 1938 6 261
Kapitat wtasny 40 038 36 343
Kapitat wtasny i zadtuzenie netto 41 976 42 603
Wskaznik diwigni: zadtuzenie netto/kapitat wtasny i zadtuzenie netto 4,62% 14,70%
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24. tACZNE KWOTY TRANSAKCII ZAWARTYCH POMIEDZY JEDNOSTKA DOMINUJACA A PODMIOTAMI

ZALEZNYMI WYELIMINOWANE W KONSOLIDACII

Sprzedaz na rzecz
podmiotow
powigzanych

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

Podmiot powigzany

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych

Odpisy aktualizujace
wartos¢ naleznosci
od podmiotow
powigzanych

Zobowiagzania wobec
podmiotow
powigzanych

za rok za rok za rok za rok
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

(w tysigcach)

(badane) (badane) (badane) (badane)

(badane) (badane) (badane)

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

(badane) (badane)

Polmed Zdrowie

251 216 8434 7014 0 0 0 647 615
Sp.zo.0.
Polmed Development 4 1 5940 5109 0 0 0 157 173
Sp.zo.0.

255 217 14374 12123 0 (] (] 804 789
Warunki transakcji zawartych pomiedzy spétkami z Grupy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

25. STRUKTURA ZATRUDNIENIA
31.12.2015 31.12.2014

Dyrekcja i kierownictwo 39 32
Administracja 13 14
Dziat handlowy i infolinia 118 77
Personel medyczny 64 65
Pozostaty personel 69 68
Pracownicy razem 303 256

26. WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZE)

(w tysigcach ztotych)

Zarzad
Radostaw Szubert, w tym
w jednostkach powigzanych
Romuald Magdon, w tym
w jednostkach powigzanych
Rada Nadzorcza
Krzysztof Ptachta
Tomasz Polakowski
Jacek Dudkiewicz
Bolestaw Rutkowski
Robert Bozyk
Monika Gaszewska
Razem wynagrodzenie wyptacone

za rok zakonczony

za rok zakonczony

31.12.2015 31.12.2014
(badane) (badane)
1032 938
516 469

0 37

516 469

0 37

10 13

3 6

3 4

3 4

0 0

0 0

1 0
1042 951
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27. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa POLMED posiada ztozone do Beneficjentow gwarancje bankowe na taczng kwote
1.352.490,19 (jeden milion trzysta piecdziesigt dwa tysigce czterysta dziewieédziesigt ztotych 19/100).
Gwarancje te wynikaty z Umowy kredyt parasolowy nr 8711/15/P/04 (poprzednio umowa o linie na gwarancje

bankowe nr 7455/14/424/04 z dnia 30 czerwca 2014 roku zawartej przez POLMED S.A. oraz przez Spotki zalezne
Emitenta z Bankiem Millennium S.A. w ramach ktérej limit na gwarancje bankowe wynosi 1,5 miliona ztotych

28. INFORMACIE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA SPRAWOZDANIA

Wynagrodzenie wyptacone podmiotowi uprawnionemu w okresach sprawozdawczych przedstawia tabela ponize;.

31.12.2015 31.12.2014

(w tysigcach ztotych) (badane) (badane)
za badanie rocznego sprawozdania finansowego 32 30
za inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 16 16
za pozostate ustugi 0 0
Razem 48 46

29. ZDARZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA

Nie wystgpity istotne zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany okres.
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30. PODPISY CZtONKOW ZARZADU ORAZ OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PROWADZENIE KSIAG
RACHUNKOWYCH W GRUPIE POLMED

Prezes Zarzadu

RADOStAW SZUBERT

Wiceprezes Zarzadu

ROMUALD MAGDON

Dyrektor Finansowy

PAWEL STEFANOWSKI

Dyrektor ds. Ksiegowosci

DOROTA CEROWSKA




