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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ENEA S.A.

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
z siedziba w Poznaniu, ul. Goérecka 1 (,,Spdtka”), na ktére sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostkowe sprawozdanie
z zyskow i strat oraz innych calkowitych dochoddéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace opis istotnych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtlowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelna prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.
Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek

celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie

z dziatalnosci spetniatly wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe

jego sporzadzenia. Badanie

sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy

stosownie

do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade

Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j

i Ustlug Atestacyjnych (IAASB).

Regulacje te nakladaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego zzasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidtowosci.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spoétki oraz oceng ogoélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe ENEA S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik
finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jest zgodne
z wplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Szczegélne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflgnpka 4A

00-1 ]

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 9 marca 2016 r.
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spoélki
ENEA S.A.
Siedziba Spélki

ul. Gérecka 1
60-201 Poznan

Rejestracja w rejestrze przedsi¢gbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 21 maja 2001 r."

Numer rejestru: KRS 0000012483

Kapital zaktadowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 441.442.578,00 zt

Kierownik jednostki

Funkcje¢ kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.
W sktad Zarzadu Spoitki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

o  Wiestaw Piosik — p.o. Prezesa Zarzadu,
e Dalida Gepfert — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych,
e Grzegorz Kinelski — Czlonek Zarzadu ds. Handlowych.

Zgodnie z uchwalag Rady Nadzorczej nr 39/IX/2015 z dnia 7 grudnia 2015 r. odwotano
Pana Krzysztofa Zamasza z funkcji Prezesa Zarzadu ENEA S.A.

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej nr 40/IX/2015 z dnia 7 grudnia 2015 r. odwotano
Pana Pawla Orlofa z funkcji Cztonka Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej nr 41/IX/2015 z dnia 7 grudnia 2015 r. oddelegowano
Pana Wiestawa Piosika, Czlonka Rady Nadzorczej ENEA S.A., do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzadu ENEA S.A.

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej nr 62/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. odwotano
Panig Dalid¢ Gepfert z funkcji Czlonka Zarzadu ds. Finansowych ENEA S.A., ze skutkiem
od dnia 7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwata Rady Nadzorczej nr 63/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. odwotano
Pana Grzegorza Kinelskiego z funkcji Czlonka Zarzadu ds. Handlowych ENEA S.A,,
ze skutkiem od dnia 7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej nr 64/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. cofnigto
delegowanie Pana Wiestawa Piosika, Cztonka Rady Nadzorczej ENEA S.A., do czasowego
wykonywania czynnos$ci Prezesa Zarzadu ENEA S.A., ze skutkiem od dnia 7 stycznia 2016 r.
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Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej nr 65/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. powolano
Pana Mirostawa Kowalika na stanowisko Prezesa Zarzadu, ze skutkiem od dnia
7 stycznia 2016 1.

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej nr 66/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. powotano
Pana Wiestawa Piosika na stanowisko Czlonka Zarzadu ds. Korporacyjnych, ze skutkiem
od dnia 7 stycznia 2016 r.

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej nr 68/IX/2015 z dnia 30 grudnia 2015 r. oddelegowano
Pana Slawomira Brzezinskiego, Czlonka Rady Nadzorczej ENEA S.A., do czasowego
wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu ENEA S.A. ds. Handlowych, ze skutkiem od dnia
7 stycznia 2016 r. do dnia powotania Cztonka Zarzadu ds. Handlowych.

Zgodnie z uchwala Rady Nadzorczej nr 18/IX/2016 z dnia 21 stycznia 2016 r. powotano
Pana Mikotaja Franzkowiaka na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Finansowych.

Zgodnie z uchwalg Rady Nadzorczej nr 19/IX/2016 z dnia 21 stycznia 2016 r. powolano
Pana Piotra Adamczaka na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlowych.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo niezmodyfikowang opini¢ bieglego
rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2015 r., ktére postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 696 608 000,00 ztotych zostanie podzielony nastgpujaco:

e dywidenda dla akcjonariuszy w wysokosci 207 478 011,66 ztotych,
e na kapital rezerwowy pozostala kwote zysku netto za 2014 r. w wysokosci 489 129 988,34
zlotych.



1.4.

pana

ENEA S.A.
Raport uzupetniajqcy z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
13 lipca 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ENEA S.A. z siedzibg
w Poznaniu, ul. Goérecka 1 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sktada
si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe zawierajace
opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 10 sierpnia 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
6 maja 2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 18 grudnia 2014 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego  przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spolce
w okresie od 19 do 23 pazdziernika 2015 r, od 14 do 18 grudnia 2015 r.
oraz od 25 stycznia do 5 lutego 2016 r.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelna prezentacj¢ jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Mi¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu  uzupetniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i spos6b
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.
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Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spetniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spoétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z p6zniejszymi zmianami).
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2.  Analiza finansowa Spolki
2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z1'000 aktywow 21'000 aktywow
Aktywa trwale
Rzgczowe akiywa trwale 30 699 02 31087 02
Uzytkowanie wieczyste gruntow 1998 0,0 1 645 0,0
Wartosci niematerialne 4005 0,0 2932 0,0
Nieruchomosci inwestycyjne 15955 0,1 16 367 0,1
Inwestycje w jednostkach zaleznych 8323 493 49,4 8951 265 60,2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 63316 0,4 25726 0,2
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 23 402 0,1 _ _
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 5339352 31,7 2620 528 17,6
Instrumenty pochodne 844 0,0 _ _
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 73 557 0,4 11 895 0,1
Aktywa trwale razem 13876 621 82,4 11 661 445 78,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 152318 0,9 116 117 038
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1141 808 6,8 1077592 73
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 55033 0,3 1158 418 7.8
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 215 488 1,3 391 901 2,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1397 632 8,3 440 815 3.0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 8410 0,1 12 876 0,1
Aktywa obrotowe razem 2970 689 17,6 3197719 21,5
SUMA AKTYWOW 16 847 310 100,0 14 859 164 100,0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z1'000 aktywéw z1'000 aktywow
Kapital wlasny
Kapitat zakiadowy 588 018 35 588018 40
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng 4627673 27,5 4627673 31,1
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 3980 0,0 N N
Kapitat rezerwowy 2640 358 13,9 2151228 14,5
Zyski zatrzymane 2427976 14,4 4235607 28,5
Kapital wlasny razem 10 288 005 61,1 11602 526 78,1
Zobowiazania
Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe 5187 381 30,8 2152 139 14,5
Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych 55265 03 63 266 0,4
Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obciazenia 10 905 0,1 10 802 0,1
Zobowiazania dlugoterminowe razem 5253551 31,2 2226207 15,0
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 31905 0,2 ~ N
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania 582 824 35 504 484 34
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 43 0,0 172 0,0
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 85363 0,5 58 193 0,4
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 486 0,1 20921 0,1
Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodplatnego nabycia akcji 281 0,0 281 0,0
Inne zobowiazania finansowe 327318 1,9 269 094 1,8
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia 261 534 1,6 177 286 1,2
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1305 754 7.8 1030 431 6,9
SUMA PASYWOW 16 847 310 100,0 14 859 164 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat oraz innych caltkowitych dochodéw

1.01.2015 - % 1.01.2014 - %
31.12.2015 przychodéw 31.12.2014 przychodéw
z1'000 ze sprzedazy 7} '000 ze sprzedazy
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW I STRAT
Przychody ze sprzedazy netto
Przychody ze sprzedazy 5662 671 104,3 5286480 104,0
Podatek akcyzowy (232 447) 4,3 (202 209) 4,0
5430224 100,0 5084271 100,0
Pozostate przychody operacyjne 18 334 0,3 25025 0,5
Amortyzacja (5 657) 0,1 (7 891) 0,2
Koszty $wiadczen pracowniczych (48 968) 0,9 (44 814) 0,9
Zuzycie materialow i surowcow oraz warto$¢ sprzedanych towarow (1 866) 0,0 (3321) 0,1
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy (3 622 261) 66,7 (3 382 438) 66,5
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne (1 482 852) 27,3 (1424 056) 28,0
Inne ustugi obce (146 305) 2,7 (147 840) 2,9
Podatki i optaty (3 134) 0,1 (3 435) 0,1
Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwalych 1754 0,0 (1112) 0,0
Pozostate koszty operacyjne (56 985) 1,1 (33 503) 0,7
(5 347 940) 98,5 (5023 385) 98,8
Zysk operacyjny 82 284 15 60 886 1,2
Koszty finansowe (2 215 946) 40,8 (59 751) 1,2
Przychody finansowe 173 521 32 158 824 3,1
Przychody z tytutu dywidend 874 236 16,1 569 022 11,2
(Strata)/ Zysk przed opodatkowaniem (1085 905) 20,0 728 981 14,3
Podatek dochodowy (30 983) 0,6 (32373) 0,6
(Strata)/ Zysk netto okresu sprawozdawczego (1116 888) 20,6 696 608 13,7
INNE CALKOWITE DOCHODY
Inne catkowite dochody podlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Wycena instrumentdéw zabezpieczajacych 4914 0,1 - -
Podatek dochodowy (934) 0,0 - -
Inne catkowite dochody nie podlegajgce przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Przeszacowanie programu okreslonych $wiadczen 7 240 0,1 (6 215) 0,1
Podatek dochodowy (1375) 0,0 1181 0,0
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy 9 845 0,2 (5034) 0,1
Calkowite dochody ogélem za rok obrotowy (1107 043) 204 691574 13,6
(Strata)/ Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (1116 888) 696 608
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 441 442 578 441 442 578
(Strata)/ Zysk netto na 1 akcje (2,53) 1,58
(Strata)/ Zysk rozwodniony na akcje¢ (zl) (2,53) 1,58
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

2015 2014 2013
. Rentownos$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% warto$é 13,7% 17,0%
przychody ze sprzedazy netto ujemna
. Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% wartosé 6,4% 8,1%
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy ujemna
. Szybko$¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 51 dni 51 dni 51 dni
przychody ze sprzedazy
. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 38,9% 21,9% 14,1%
suma pasywow
. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 2,3 3,1 2,3

zobowigzania krétkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.
Sredni stan naleznosci z tytuhi dostaw i ustig brutto stanowi érednig arytmetyczna naleznosci
z tytutu dostaw i ushug z poczatku i kornica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujacych ich warto$¢.
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Czes¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilisSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonala rozliczenia i ujgcia w ksiggach jej wynikow.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane
te stanowig integralng czes$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spodtki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A
00-1 rSZa

....................................................

Marek Gajdzinski

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90061
Komandytariusz, Pelnomocnik

Poznan, 9 marca 2016 r.
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