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I. Ogoélna charakterystyka Spoétki

a.

b.

pwec

Siedzibg Pelion spotka akeyjna (,,Spolka”) jest Lodz, ul. Zbaszynska 3.

Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Anny Siwinskiej w Lodzi w dniu 29 listopada 1994 r.

i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 5829/94. W dniu 3 pazdziernika

2001 1. Sad Rejonowy w Lodzi XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonatl wpisu Spélki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000049482.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkow Spélce nadano numer NIP 726-10-09-357, a dla
celow statystycznych numer REGON 470929074.

Kapital zakladowy Spo6lki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil 22.291.428,00 71 i skladal
sie z 11.145.714 akcji o wartosci nominalnej 2,00 z} kazda. Kapital wlasny na ten dzien

wyniosl 9o4.092 tys. zl.

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa akc¢jonariusza Liczba Wartoséé Typ %

posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji posiadanych akeji glosow
akcji (z1)
; ; zwykle/ "
Jacek Szwajcowski 1.180.702 2.361.404 upyileowans 32,06%
P zwykle/ .

Zbigniew Molenda 741.319 1.482.638 uptzywilejowane 16,86%

KIPF Sp. z 0.0. 950.000 1.900.000 zwykle 5,21%

Nationale - Nederlanden

Otwarty Fundusz 1.109.166 2.218.332 zwykle 6,08%

Emerytalny

Legg Mason

Towarzystwo Funduszy 1.021.562 2.043.124 zwykle 5,60%

Inwestycyjnych S.A.

Aviva Otwarty Fundusz

Emerytalny 1.497.746 2.995.492 zwykle 8,21%

(Aviva BZ WBK)

FMR LLC wraz

z jednostkami 975.000 1.950.000 zwykle 5,35%

bezposrednio
i poérednio zaleznymi

zwyKle/

Pozostali inwestorzy 3.670.219 7.340.438 uprzywilejowane 20,63%
11.145.714 22.291.428 100,00%

W dniu 16 czerwea 2015 r. Sad Rejonowy dla Lodzi — Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal obnizenie wysokoscei kapitatu zakladowego
Pelion S.A. Wartos¢ kapitalu zakladowego Spélki zostala obnizona z kwoty 22.371.150,00 zl
do kwoty 22.291.428,00 zl, czyli 0 kwote 79.722,00 z}, w celu dostosowania wysokosci
kapitatu zakladowego Spoltki do liczby akeji, ktora pozostala po umorzeniu 39.861 akeji
wlasnych Spélki na okaziciela o warto$ei nominalnej 2,00 zt. Umorzeniu ulegly akcje
wlasne Spotki na okaziciela, nabyte w celu umorzenia. Przed zarejestrowaniem zmian na
kapital zakladowy skladalo sie 11.185.575 akcji, ktére uprawnialy do 18.278.775 gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spélki. Po zarejestrowaniu zmian na kapital zakladowy sklada sie
11.145.714 akeji, ktore uprawniaja do 18.238.914 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki.
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I. Ogoblna charakterystyka Spo6lki (ed.)

pwe

Nazwa
akcjonariusza

Jacek Szwajcowski

Zbigniew Molenda

KIPF Sp.z o.0.

ING Otwarty Fundusz
Emerytalny (ING OFE)

Legg Mason
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny
(Aviva BZ WBK)

FMR LLC wraz

z jednostkami
bezposrednio

i poérednio zaleznymi

Pozostali inwestorzy

Na 31 grudnia 2014 r. akcjonariuszami Spolki byli:

Liczba Wartosé Typ
posiadanych nominalna posiadanych
akgji posiadanych akgji
akgji (zD)
1.187.800 2.375.600 . Z.Wykle/
- i uprzywilejowane
zwykle/
741.319 1.482.638 uprzywilejowane
950.000 1.000.000 zwykle
1.107.480 2.214.960 zwykle
1.027.346 2.054.692 zwykle
1.397.777 2.795.554 zwykle
975.000 1.950.000 zwykle
zwykle/
3.798.853 7.597.706 uprzywilejowane
11.185.575 22.371.150

%
posiadanych
glosow

32,03%

16,82%
5,20%

6,06%

5,62%

7,65%

5.33%

21,29%

100,00%

W badanym okresie Spotka pehila funkcje podmiotu holdingowego wobec jednostek
zaleznych, koordynujac i nadzorujac dzialalno$é podmiotéw wehodzacych w sklad
Grupy Kapitalowej Pelion S.A.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spétki byli:

Jacek Szwajcowski
Zbigniew Molenda

Ignacy Przystalski

Jacek Dauenhauer

Mariola Belina-Prazmowska

Prezes Zarzadu,

Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu,
Wiceprezes Zarzadu.

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa spélki nalezace do Grupy Kapitalowej Pelion

S.A.
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a.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
Uchwalg nr 1 Rady Nadzorezej z dnia 24 marca 2015 r. na podstawie paragrafu 13
Statutu Spoiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 1.,

POZ. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 15 czerwea 2015 r. w
okresie:

» badanie wstepne: od 8 do 19 czerwca 2015 r. oraz od 2 do 20
listopada 2015 r.;
« badanie koncowe: od 16 lutego do 21 marca 2016 r. (z przerwami).
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok ocbrotowy
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

AKTYWA
Aktywa trwale
Aktywa obrotowe

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wlasny

Zobowiazania
i rezerwy na
zobowigzania

Pasywa razem

Zmiana
31.12.2015 1. 31.12.2014 .

tys. zl tys. zl tys. zl (%)
957.767 958.196 (429) 0
192.840 69.484 123.356 177,5
1.150.607 1.027.680 122.927 12,0
904.092 815.489 88.603 10,9
246.515 212,191 34.324 16,1
1.150.607 1.027.680 122.227 12,0

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow,

towardéw i materialow

Zysk / (Strata) brutto ze

sprzedazy
Zysk netto

pwe

Struktura

31.12.2015r. 31.12.2014 1.
(%) (%)

83,2 93,2

16,8 6,8

100,0 100,0

78,6 794

21,4 20,6

100,0 100,0

Zmiana
2015 r. 2014r.
tys. zl tys. z1 tys. zl (%)
73.482 72.419 1.063 1,4
(74.024) (65.138) (8.886) 13,6
(542) 7.281 (7.823) (107,4)
110.896 228,013 (117.117) (51,3)

Struktura
2015 1. 2014 r.
(%) (%)
100,0 100,0
(100,7) (89,9)
(0,7) 10,1
150,9 314,9
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Spolki

Dzialalno$¢ gospodareza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa
i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych charakteryzuja
nastepujace wskazniki:

2015 T, 2014 .
Wskazniki aktywnosci
- szybko$§¢é obrotu naleznosci 105 dni 96 dni
Wskazniki rentownoéci
- rentownosé sprzedazy brutto (9)% 2%
Wskazniki zadhlizenia
- stopa zadluzenia 21% 21%
- szybkoéé obrotu zobowiazan 46 dni 30 dni
31.12.2015T. 31.12.2014 I.
Wskazniki plynnoséci
- wskaznik plynnosei I 1,6 0,8

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Spétki w kontekscie wynikéw dzialalnosci i osiaganych
wskaznikow. Szczegblowa interpretacja wskaznikow wymaga poglebionej analizy dzialalnosci
Spélki i jej uwarunkowan.

Szczegdlowe dane porownaweze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.

pwc



Pelion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku -0,5%
(2014 1.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 1.150.607 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zwigkszyla sig 0 122.927 tys. z, tj. 0 12%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie wygenerowanym zyskiem netto w kwocie 110.896 tys. zl oraz zwiekszeniem stanu
zobowigzan krétkoterminowych o kwote 38.725 tys. zl. Jednoczes$nie Spotka wyplacila
dywidende z zysku z lat ubieglych w kwocie 22.291 tys. zl.

e Kapital wlasny na 31 grudnia 2015 r. wynidst 904.092 tys. z1. Wzrost poziomu kapitalu
wlasnego o 88.603 tys. zl, tj. 0 10,9% byl wynikiem osiggnietego zysku netto przy
jednoczesnej wyplacie dywidendy.

o Stopa zadluzenia wyniosla 21% i pozostala na tym samym poziomie w poréwnaniu do
roku ubieglego. Obro6t zobowigzan zwiekszyl sie z 30 dni na koniec roku ubieglego do
46 dni na koniec roku biezacego.

e Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 73.482 tys. zl i wzrosly 0 1.063 tys. zl, tj. 0 1,4%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalno$cig Spétki w biezacym roku
obrotowym byla koordynacja dzialalnosci podmiotéw wehodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej Pelion S.A. Wzrost przychod6w wynikal gléwnie z rozszerzenia w 2015 r.
zakresu $wiadczonych uslug o ustugi prawne $wiadczone na rzecz podmiotéw z Grupy
Kapitalowej Pelion.

e Najwigkszg pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly koszty uslug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 52.945 tys. zl, co stanowi 67% kosztéw operacyjnych.
Koszty uslug obeych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 11.096 tys. zl,
tj, 0 26,5%, co spowodowane bylo gléwnie kosztami wizualizacji i remontéw aptek DOZ, i
drogerii Natura.

e Przychody finansowe w 2015 roku wyniosly 129.456 tys. zl i obejmowaly przede
wszystkim dywidendy i udzialy w zyskach od jednostek powigzanych w kwocie
109.357 tys. zk. Spadek salda przychodéw finansowych 0 109.834 tys. 71, tj. 0 45,9%,
w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego byl spowodowany glownie
spadkiem dywidend otrzymanych od spélek zaleznych oraz odsetek otrzymanych od
udzielonych pozyczek.

e Koszty finansowe w 2015 roku wyniosly 9.030 tys. zl i obejmowaly przede wszystkim
odsetki finansowe w kwocie 7.996 tys. zl. Spadek salda kosztow finansowych o 3.039 tys. zl,
tj. 0 25,2%, w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawezego byl spowodowany
glownie spadkiem odsetek zaplaconych do jednostek powigzanych gléwnie w zwiazku z
tendencja spadkowa stop procentowych na rynkach finansowych.

e Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spolki. Wskaznik plynnosei, ktory wyniésl w badanym
roku 1,6 (2014 r.: 0,8) zwigkszyl sie gléwnie w wyniku wzrostu salda udzielonych
pozyczek krotkoterminowych na koniec roku. Spotka reinwestuje nadwyzki finansowe
pochodzace z dywidend w aktywa finansowe o krétkich terminach wymagalnosci,
finansujgc dzialalno$¢ podmiotéw z Grupy Kapitalowej.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnoéci.

- 7
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

d.

pwc

Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia

1 0o$wiadczenia oraz przedlozyl o§wiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzar warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktore nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia z dnia 21 kwietnie 2015 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Lodzi w dniu 4 maja 2015 r.

Dokonalismy oceny prawidlowosci funkejonowania systemu ksiegowosécei. Naszej ocenie

podlegaly w szezegdlnosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é¢, bezblednosé i sprawdzalnoéé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnos$ci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia, przedstawia wszystkie istotne
informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych

i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitent6w z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe
sa polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209 poz. 1743 z p6zn. zm.).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Pelion S.A. z siedziba w Lodzi, przy ulicy Zbaszynskiej 3. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane dnia 21 marca 2016 r. przez Zarzad Spétki. Na podstawie umowy o prowadzenie
ksigg rachunkowych zawartej w dniu 28 lutego 2010 r. (z péZniejszymi aneksami) zawartej
pomiedzy Spotka i Business Support Solution S.A. (,,BSS”), sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez osobe upowazniong przez BSS zgodnie z art. 52 ust.2 Ustawy.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Pelion S.A. z dnia 21 marca 2016 r. dotyczaca
wyze] opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza
og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidlowosé sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Pt Apop ot

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

L6dz , 21 marca 2016 1.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowege Rejestru Sadowego prowadzonego przez 53d Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363,900 ztotych. Siedziba Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14,



