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TelForceOne SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tys. ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE TELFORCEONE SA

Za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 oraz okres poréwnywalny 2014 roku

II.
III.
Iv.

VI.

VII.
VIII.
IX.

XI.
XII.
XIII.
XIV.
XV.

XVI.
XVII.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatdw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krdotkoterminowe

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy

Liczba akgji

Zysk na 1 akcje (w zt)
Aktywa netto na 1 akcje (w zt)

okres od
01.01.2015
do
31.12.2015
(tys. PLN)

123 965
1249

-1 206
-1110

4 467

-173

22122
2172

141 653
65 155
20 763
44 392
76 498

8 196

8 195 848
-0,14
9,33

okres od
01.01.2014
do
31.12.2014
(tys. PLN)

143 960
5543

3 004
3216

336

-7 875

7 066
-473

145 619
64 416

22 707
41 709
81 203

8 196

8 195 848
0,39

9,91

okres od
01.01.2015
do
31.12.2015
(tys. EUR)

29 623
298

-288
-265

1 048

-41

-498
510

33 240

15 289
4872

10 417

17 951
1923

8 195 848
-0,03
2,19

okres od
01.01.2014
do
31.12.2014
(tys. EUR)

34 364
1323

717
768

79

-1 848

1 658
111

34 165
15113
5327

9 786

19 051
1923

8 195 848
0,09

2,32

$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:
- na dzien 31.12.2015 roku - 4,2615
- na dzien 31.12.2014 roku - 4,2623

Wybrane dane z rachunku zysku i strat zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone
na EUR wedtug sredniego kursu obliczonego na podstawie $rednich co miesiecznych kurséw

ogtoszonych na kazdy ostatni dzien miesigca przez Narodowy Bank Polski:
- za okres styczen - grudzien 2015 roku — 4,1848
- za okres styczen - grudzien 2014 roku — 4,1893



TelForceOne SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tys. ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI TELFORCEONE S.A.

Za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015
wraz z danymi poréwnawczymi za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014
(w tys. zl.)

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Nota roku roku
AKTYWA
Aktywa trwale 102 013 105 039
Rzeczowe aktywa trwate 13 33418 35364
Nieruchomosci inwestycyjne 14 13707 17 452
Warto$ci niematerialne 15 1759 1950
Naleznosci dlugoterminowe 16 1510 1 887
Pozostate aktywa finansowe (dlugoterminowe) 17 49 321 46 316
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.3 2298 2070
Aktywa obrotowe 39 640 40 580
Zapasy 20 19513 19 285
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21 14 145 13422
Pozostate nalezno$ci 21 1 966 2014
Pozostate aktywa finansowe 22 1483 5175
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24 103 426
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 23 2430 258
SUMA AKTYWOW 141 653 145 619
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom 76 498 81203
jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 25 8196 8196
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 25 59 900 59 900
nominalne;j
Kapitat rezerwowy 25 526 526
Kapitat z aktualizacji wyceny 25 12 2787
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 7 864 9794
Zobowiazania dlugoterminowe 20763 22707
Oprocentowane kredyty i pozyczki 26 16 242 17 630
Pozostate zobowigzania 26 170 150
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8.3 4351 4927
Zobowiazania krétkoterminowe 44 392 41709
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 14512 13 950
zobowigzania
Biezaca czeg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 26 28 184 26 271
Rozliczenia miedzyokresowe 29 416 355
Rezerwy 27 1280 1133
Zobowiazania razem 65 155 64 416

SUMA PASYWOW 141 653 145 619




TelForceOne SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tys. ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW SPOLKI TELFORCEONE S.A.

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wraz z danymi
poréwnawczymi za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (w tys. zl)
okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy

zakoriczony dnia 31  zakoriczony dnia 31
grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku

Nota
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 121 590 141 722
Przychody ze sprzedazy ustug 488 466
Przychody z wynajmu 1 887 1772
Przychody ze sprzedazy 123 965 143 960
Koszt wlasny sprzedazy 96 968 117 584
Zysk brutto ze sprzedazy 26 997 26 376
Pozostate przychody operacyjne 1 57 1 402
Koszty sprzedazy 5 10 003 9 164
Koszty ogdlnego zarzadu 5 8711 8114
Pozostate koszty operacyjne 2 7 091 4 957
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1 249 5543
Przychody finansowe 3 174 274
Koszty finansowe 4 2 629 2813
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 206 3 004
Podatek dochodowy 8 -96 -212
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1110 3 216
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk(Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto -1110 3 216
Inne catkowite dochody
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w
po6zniejszych okresach do rachunku zyskoéw i
strat 0 0
Skladniki, ktdre moga zostaé przeniesione
w poézniejszych okresach do rachunku
zyskow i strat
Zabezpieczenia przeptywéw pieni¢znych 15 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw 3 0

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES -1 098 3 216




TelForceOne SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tys. ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SPOLKI TELFORCEONE S.A.

Za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 i wraz z danymi poréwnawczymi za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (w tys. zl.)

okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy
Nota zakonczony dnia zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk/(strata) brutto -1 206 3004
Korekty o pozycje: 5673 -2 668
Amortyzacja 1056 1094
Zyski (straty) z tytulu r6znic kursowych 157 94
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej 6 029 -16
Zmiana stanu naleznosci 33 -406 362
Zmiana stanu zapas6w -229 -5 677
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i

pozyczek 33 701 1023
Koszty z tytutu odsetek 1541 1741
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 385 -318
Zmiana stanu rezerw 148 292
Podatek dochodowy zaptacony -928 0
Pozostale 33 -2 781 -1263

SrodKi pienieine netto z dzialalnosci

operacyjnej 4 467 336
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartos$ci

niematerialnych 2 16
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych -984 -1 920
Nabycie udzialéw w jednostkach powiazanych -3 000 -7078
Wplywy ze splaty udzielonych pozyczek 3 809 1107
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -173 -7 875
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -129 -85
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 44 269 14 867
Splata pozyczek/kredytéw -43 901 -5 152
Dywidendy wyptacone -820 -820
Odsetki zaptacone -1541 -1744
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej -2122 7 066
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw

pieni¢znych i ich ekwiwalentéw 2172 -473
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 258 826
Srodki pieniezne na koniec okresu 2430 258



TelForceOne SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tys. ziotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH SPOLKI TELFORCEONE S.A.

Za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 wraz z danymi poréwnawczymi za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia
2014 (w tys. z1.)

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich Kapitat z
Kapitat wartosci Akcje Zyski zatrzymane Kapitat aktualizacji Kapitat wtasny
podstawowy nominalnej wiasne (straty) niepokryte rezerwowy wyceny ogdtem
Kapitat wlasny na poczatek okresu 8 196 59 900 0 9 794 526 2 787 81 203
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 8 196 59 900 o 9 794 526 2787 81 203
Zysk netto za okres 0 0 0 -1110 0 0 -1110
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0 0 -2 787 -2787
Inne catkowite dochody ogdtem za okres 0 0 0 0 0 12 12
Catkowity dochéd za okres 0 0 0 -1110 0 12 -1 098
Wypfata dywidendy 0 0 0 -820 0 0 -820
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Realizacja programu motywacyjnego 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 8 196 59 900 0 7 864 526 12 76 498
Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich Kapitat
Kapitat wartosci Akcje Zyski zatrzymane Kapitat z aktualizacji Kapitat wiasny
podstawowy nominalnej wtasne (straty) niepokryte rezerwowy wyceny ogdétem
Kapitat wiasny na poczatek okresu 8 196 59 900 0 7 398 526 2 787 78 807
Korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 8 196 59 900 o 7 398 526 2787 78 807
Catkowite dochody za okres 0 0 0 3216 0 0 3 216
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -820 0 0 -820
Realizacja programu motywacyjnego 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 8 196 59 900 0 9 794 526 2 787 81 203




TelForceOne SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tys. ztotych)

Dodatkowe informacje i objasnienia

I. Informacje ogdlne

TelForceOne S.A. (,Spdtka dominujgca” ,Spoétka”) powstata jako PolTelKom S.A. w wyniku
uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw PolTelKom Sp. z 0.0. z dnia 29 marca
2005, w sprawie przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjna.
W dniu 29 czerwca 2006 uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PolTelKom S.A.
zmieniono nazwe Spotki na TelForceOne S.A.

Siedziba Spdtki dominujacej miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Krakowskiej 119.

Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, pod numerem KRS 0000232137.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 932674375.
Czas trwania Spotki dominujacej jest nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej jest handel hurtowy i detaliczny akcesoridw,
czesci zamiennych, narzedzi i urzadzen serwisowych do telefonéw oraz innych akcesoridéw
elektrycznych i elektronicznych.

Sktad Zarzadu Spotki

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia sktad Zarzad nie ulegt zmianie. W skifad
Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

Sebastian Sawicki — Prezes Zarzadu

Wiestaw Zywicki - Wiceprezes Zarzadu

Adam Kowalski — Cztonek Zarzadu

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad na dzien
21 marca 2016 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Niektore informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach
i profesjonalnym osadzie Spotki. Uzyskane w ten sposdb wartosci czesto nie beda pokrywac
sie z rzeczywistymi rezultatami. Posrdod zatozen i oszacowan, ktére miaty najwieksze
znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i pasywow znajdujq sie:

Ocena umow leasingu

Spoétka jest strong umodw leasingowych, ktore zostaty uznane za leasing finansowy. Przy
dokonywaniu klasyfikacji Spétka ocenita, czy w ramach umowy na korzystajacego zostato
przeniesione zasadniczo cate ryzyko i prawie wszystkie korzysci z tytutu uzytkowania
sktadnika aktywow.
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Utrata wartosci aktywow/ wartosci firmy

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci Srodkéw trwatych / wartosci firmy.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne, do ktérego nalezg te srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega
na ustaleniu przysztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy $rodki pieniezne i ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

Wycena rezerw
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy

produktéw zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzgdu, co do przysztych kosztéw
koniecznych do poniesienia przez Spotke w okresie gwarancji.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego
Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego
wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci
mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek

wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich
metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spodtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych i pochodnych instrumentow finansowych,
ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich (,tys. PLN"),
i wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych polskich
(,tys. PLN").

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne
dane finansowe

Sprawozdanie finansowe Spotki Telforceone S.A. obejmuje okres od 01.01.2015 do
31.12.2015 roku. Porownywalne dane finansowe dotyczace sprawozdania z sytuacji
finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg okres od 01.01.2014
do 31.12.2014 roku. Poréwnywalne dane finansowe dotyczace rachunku wynikow i
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych
obejmujg okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku.

Zatozenie kontynuowania dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci, to jest w
okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2015
roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.
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Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) , zatwierdzonymi przez UE.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke
dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowosci nie ma roznicy
miedzy standardami MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF").

Spétka prowadzi swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy
rachunkowosci”).

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Zmiany stosowanych zasad Rachunkowosci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano takie same zasady
rachunkowosci, jakie zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za
2014 rok z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standarddéw oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1
stycznia 2015 roku.

e MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zmiana dotyczy sktadek wnoszonych do programéw okreslonych $wiadczen przez
pracownikéw lub strony trzecie. Celem zmian jest uproszczenie ujecia sktadek, ktére
nie zalezg od okresu zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze ustalone jako staty
procent wynagrodzenia.

e KIMSF 21 ,Optaty publiczne”
KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”. Interpretacja wyjasnia co jest zdarzeniem powodujacym powstanie
zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej.

e Zmiany do MSSF 2010-2012
Doroczne ulepszenia MSSF 2010 - 2012 majgq gtdwnie na celu rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

e Zmiany do MSSF 2011-2013
Doroczne ulepszenia MSSF 2011 - 2013 majg gtownie na celu rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci
Spoétki, ani tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym
Spotki.

Nowe standardy i interpretacje, zatwierdzone przez UE, ktore nie weszty
jeszcze w zycie
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Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 9 Instrumenty Finansowe
Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujacych kategorii
instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen (opublikowano
dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

MSSF 11 obejmuje temat wspolnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie
wspdlnych ustalen umownych: wspdlne dziatania i wspdlne przedsiewziecia oraz
odpowiednie dla nich metody wyceny.

Zastosowanie standardu moze skutkowaé zmiang metody wyceny dla wspdlnych
ustalen umownych (np. przedsiewziecia wczesniej klasyfikowane jako wspodlnie
kontrolowane jednostki i wyceniane metoda proporcjonalng, mogg by¢ obecnie
zaklasyfikowane, jako wspdlne przedsiewziecia, a tym samym wyceniane metodg praw
wiasnosci)- -majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdézniej,

. MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych. Standard
dotyczy wszystkich umoéw zawartych z klientami, z wyjatkiem takich, ktére wchodzg w
zakres innych MSSF (tj. umow leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentow
finansowych),(opublikowano dnia 30 stycznia 2014) -majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniegj,

. MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami

MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychodéw (opublikowano dnia 28
maja 2014)

- majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018
roku lub pdézniej ,

. MSSF 16 Leasing

Doprecyzowanie standardu, klasyfikacji ujmowania leasingu u leasingobiorcow i
leasingodawcow, majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

. Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem
(opublikowano dnia 11 wrzesénia 2014) -majace zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz
wyjaséniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspodlnego przedsiewziecia zalezy od tego czy sprzedane lub
whniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie
wyjatku dotyczacego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) -majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pézniej .

Pomniejsze zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 wprowadzajg wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.
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o Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy

Wyjasnienie sposobu wykazywania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku w zwigzku z
instrumentami diuznymi wycenianymi w wartosci godziwej. Ujawnienia (opublikowano
dnia 18 grudnia 2014) -majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej ,

e Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdow pienieznych
Zmiany majg na celu poprawe informacji przekazywanych na rzecz uzytkownikow
sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej jednostki -majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pozniej ,

. Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

Zmiany dotyczace nie ograniczania zrozumiato$ci ujawnianych informacji poprzez
taczenie ze sobg lub rozwijanie informacji w sposdéb zaciemniajacy informacje uzyteczne
(opublikowano dnia 18 grudnia 2014) -majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji
Rada uznata stosowanie metody dochodowej do amortyzacji aktywdéw za niewtasciwe
oraz, ze dochdédd nie jest odpowiednia podstawa do pomiaru zuzycia korzysci
ekonomicznych pochodzacych z wartosci niematerialnych (opublikowano dnia 12 maja
2014) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo

Rada zdecydowata, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ksiegowane na tych samych
zasadach jak rzeczowe aktywa trwate, poniewaz funkcja takich roslin jest podobna do
funkcji produkcji. (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub ,

. Zmiany do MSR 27 Metoda praw wilasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym

zmiany umozliwiajg podmiotom stosowanie metody praw wiasnosci do wyceny
inwestycji w jednostki zalezne, wspodtzalezne i stowarzyszone w ich jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 12 sierpnia 2014) -majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej .

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu jaki moze mie¢ wprowadzenie powyzszych
standarddw oraz interpretacji na stosowane przez Spoétke =zasady (polityke)
rachunkowosci.

Zmiana polityki rachunkowosci

W sprawozdaniu finansowym za rok 2015 nie wprowadzono zmian polityki
rachunkowosci w stosunku do roku poprzedniego, w tym metod wyceny oraz zmian
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego majacych wptyw na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do
badania o sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie
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W sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata
poprzednie —brak zastrzezen w opiniach.

II1. Istotne zasady rachunkowosci

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty sgq przeliczane na zitote polskie przy zastosowaniu kursu ustalonego w
drodze negocjacji z bankiem wiodacym na koniec okresu sprawozdawczego. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw
(kosztow) finansowych Iub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
USD kurs kupna 3,7759 3,3381
USD kurs sprzedazy 4,0499 3,6717
EURO kurs kupna 4,1109 4,0488
EURO kurs sprzedazy 4,4091 4,4705

a. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytulu utraty
wartosci. Wartos¢ poczatkowa sSrodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
$rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres
ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sa rowniez koszty generalnych
remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodaq liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 20 - 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 3 lata
Urzadzenia biurowe 3 -10 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 3 lata

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako
réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowgq
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danej pozycji) sgq ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkdw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu
i sq wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie
nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego
do uzywania.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow
weryfikuje sie, i w razie koniecznosci - koryguje z efektem od poczatku wiasnie
zakonczonego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci
bilansowe]j rzeczowych aktywdw trwatych, jezeli sa spetnione kryteria ujmowania.

b. Leasing

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w
bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych opfat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krétszy z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg
do umédw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz
pézniejsze raty leasingowe ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg
liniowg przez okres trwania leasingu.

c. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia po
uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci .Na kazdy dzien bilansowy Spodtka
ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastagpi¢ utrata
wartosci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej udziatéw i akcji
w jednostkach =zaleznych. Przeprowadzenie testu na utrate wartoéci wymaga
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne i wymaga
ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania, w celu obliczenia biezacej wartosci
przeptywow,

Wartos¢ odzyskiwalna udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy wystepujq przestanki wskazujace na to,
ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do udziatow i akcji w jednostkach zaleznych jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spotka szacuje wartosc
odzyskiwalng udziatow i akcji. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do

15



TelForceOne SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tys. ztotych)

ustalenia wartosci odzyskiwalnej udziatdéw i akcji. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowg udziatdéw i akcji do wysokosci ich wartosci odzyskiwalnej.

d. Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw aktywow.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci,
Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw.
Wartos¢ odzyskiwalna skfadnika aktywow odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujacego S$rodki pieniezne, pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartosc
te ustala sie dla poszczegdlnych aktywdéw, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych,
ktdre sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli warto$¢ bilansowa
skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane
do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci skfadnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajq
funkcji sktadnika aktywoéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to,
ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do danego skfadnika aktywéw jest zbedny, lub czy powinien zostac
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spotka szacuje wartos$¢ odzyskiwalng
tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwrodceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowq sktadnika aktywdédw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdlne nie ujeto
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskow i strat, chyba ze
dany skfadnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktorym to
przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako
zwiekszenie kapitatu z aktualizacji i wyceny. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany
w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywéw dokonywac¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

e. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty
by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg kapitalizowane jako koszt wytworzenia
takich s$rodkéw trwatych, az do momentu oddania tych s$rodkéow trwatych do
uzytkowania. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub
straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych s$rodkéw a zwigzane z powstawaniem $rodkow trwatych pomniejszajg
wartosc¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.
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Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w
rachunek zyskdw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

f. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako
zrédto przychoddéw z czynszow lub / i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci. Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych
nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji. W przypadku
wymiany aktywdéw niepienieznych na inne aktywa niepieniezne warto$¢ poczatkowg
nieruchomosci inwestycyjnej ustala sie wedtug wartosci godziwej.

Zgodnie z zapisami MSR 40 nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane wg modelu
wartosci godziwej na dzien bilansowy. Skutek przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych do wartosci godziwej wptywa bezposrednio na wynik okresu, w ktorym
przeszacowanie miato miejsce.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy
nie sg spodziewane zadne przyszite korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas,
gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie
uzytkowania sktadnika aktywow przez wtasciciela, zawarcie umowy leasingu
operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnej.

w przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow
wykorzystywanych przez wiasciciela lub do zapaséw, domniemany koszt takiego
sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celdéw jego ujecia w innej kategorii jest
réwny wartosci godziwej tego sktadnika.

g. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w
transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na
dzien potaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we witasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych
na prace rozwojowe, nie sq aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartoéci niematerialnych o ograniczconym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg
uzytkowane sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty
wartosci, w odniesieniu do poszczegodlnych aktywdéw Ilub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych
ocenia sie co roku, czy wystgpity przestanki, ktére mogq s$wiadczy¢ o utracie ich
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wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie
potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie
poniesienia. Naklady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one
w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakfadéw na prace rozwojowe,
stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby skfadniki aktywow byty
ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady
przeniesione na kolejny okres sgq amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychoddéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie - jesli sktadnik aktywdw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub
czesciej - gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane
wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego
sktadnika aktywdéw i sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich
wyksiegowania.

h. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
Pozyczki i naleznosci,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

Pozostate zobowigzania finansowe.

ua PP W N =

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktdre Spotka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymacé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedfug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym
wahaniom ceny sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich
wartos$c¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci tych instrumentéow finansowych
uwzgledniane sgq w przychodach lub kosztach finansowych. Instrumenty finansowe
wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do pozycji
obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznoéci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.
Pozyczki udzielone i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej, nie potrgcajac kosztow transakcji, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
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aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej
o odpis z tytutu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemnag rdéznice pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskdw i strat jako koszt finansowy.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami
umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecig

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania
transakcji. W momencie poczatkowego ujecia sgq one wyceniane po cenie nabycia, czyli
w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakcji.

i. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
wartosci pozyczek i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci rdwna sie réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych a wartosciq biezacq o0oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przysziych strat z tytutu
niesciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z
zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. stopy procentowej
ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartosc bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie
bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Spétka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci
poszczegolnych sktadnikéw aktywéw finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a
takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore indywidualnie nie sg
znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wtacza ten sktadnik do
grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie
ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem
utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub
uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sgq brane pod uwage przy
tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie
to mozna w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu
odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedftug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz
jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego,
ktory jest powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
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instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako
réznice pomiedzy wartoscig bilansowgq sktadnika aktywow finansowych oraz wartoscig
biezacg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng
nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i
amortyzacje) i jego biezgcq wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskdéw i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie
mozna ujmowac w rachunku zyskow i strat odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci
instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w
nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze byc¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po
ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego
odpisu ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

j. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spdtka w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest
dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartoséci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniajg zasad rachunkowos$ci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone w wynik
finansowy netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do
biezacych kursow terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

- zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajace przed ryzykiem zmian wartosci
godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, lub

- zabezpieczenie przeptywow s$rodkow pienieznych, zabezpieczajace przed zmianami
przeptywdw srodkow pienieznych, ktore przypisa¢é mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywdéw, zobowigzaniem lub prognozowang
transakcjg lub

- zabezpieczenie udziatdéw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.

Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania
jest rozliczane jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje
powigzanie zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie
ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera identyfikacje instrumentu
zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego
ryzyka, a takze sposob oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajacego w
kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub
przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej
lub przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywnosc
zabezpieczenia jest oceniana na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne
we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato ustanowione.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych
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Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem
zmiennoscig przeptywéw pienieznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi
ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce
prawdopodobng planowang transakcja, i ktére mogtoby wptywac na zysk lub strate.
Czesc¢ zyskéw lub strat zwigzanych z instrumentem zabezpieczajgcym, ktéra stanowi
efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a nieefektywng
czes$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem skfadnika
aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty,
ktdore byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym
przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w
ktorych nabyty sktadnik aktywow lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub
strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem skfadnika
aktywow niefinansowych lub zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja
zwigzana ze skfadnikiem aktywow niefinansowych lub zobowigzaniem niefinansowym
staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktorego bedzie sie
stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byty ujete w
innych catkowitych dochodach, przeklasyfikowywane sg z kapitatu wtasnego do zysku
lub straty w tym samym okresie lub okresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywdw
niefinansowych lub przyjete zobowigzanie maja wptyw na zysk lub strate.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych,
ktore nie spetniajg warunkow umozliwiajagcych stosowanie zasad rachunkowosci
zabezpieczen, sq ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.
Spétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument
zabezpieczajacy wygast lub zostat sprzedany, jego wykorzystanie dobiegto korca lub
nastgpita jego realizacja, badz gdy =zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajace stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim
przypadku, tgczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktdére bylty ujete
w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg nadal
wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej
transakcji. Jezeli Spotka przestata spodziewac sie, Zze prognozowana transakcja nastapi,
wowczas zakumulowany w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto sg odnoszone
do zysku lub straty netto za biezacy okres.

Prezentacja w rachunku przeptywdw pienieznych

Zmiana bilansowa instrumentéw pochodnych oraz zmiana stanu pozostatych kapitatow
rezerwowych z tytutu aktualizacji wyceny rachunkowosci zabezpieczen jest
prezentowana w pozycji ,Pozostate” w dziatalnosci operacyjnej.

k. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu
wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia
sktadajq sie koszty materiatow bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty
wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czes¢ kosztéow posrednich.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy
dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty
wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku (tj.
koszty sprzedazy itp.).

Zapasy materiatdw i towardow sg wyceniane przy wykorzystaniu metody ,pierwsze
weszto-pierwsze wyszio”.
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I. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug majg charakter krotkoterminowy i sg ujmowane i
wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na
niesciggalne naleznosci.

Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciagniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane
do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

m. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja srodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku
przeptywdw pienieznych skiada sie z okreslonych powyzej srodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

n. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty
w rachunku biezacym), pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o
koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, z wyjatkiem zobowigzan wyznaczonych na pozycje zabezpieczane,
ktdre wyceniane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku naliczania odpisu.

0. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw, ustug i podatkéw oraz pozostate
zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny warto$¢ zobowigzan
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych do wartosci biezacej. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

p- Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spodice cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktfad na mocy
umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskdéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
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W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

q. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spodtka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychoddw obowigzujg
réowniez kryteria przedstawione ponizej.

r. Sprzedaz towarow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
do towarow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéow mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

s. Odsetki

Przychody z tytutlu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z
uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope
dyskontujaca przyszie wptywy gotéwkowe przez szacowany okres uzytkowania
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywoéw finansowych.

t. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

u. Przychody z tytulu wynajmu (leasing operacyjny)

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego) nieruchomosci inwestycyjnych
ujmowane sg metodq liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych umow i
prezentowane osobno w rachunku zyskow i strat.

v. Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione
zostang wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane
wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako
przychod w sposob wspdtmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa
jest ujmowana na koncie przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo,
droggq réwnych odpisdw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez
szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

w. Podatki

Podatek biezacy
23



TelForceOne SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tys. ztotych)

Zobowigzania i naleznoéci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy
poprzednie wycenia sie w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktoére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w

jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatbw we wspdlnych
przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdéznic
przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i
niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochod do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace
ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach,
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé
przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodow
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego skfadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek
odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug
przewidywan bedgq obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych
obowigzywanie w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym
jest ujmowany w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Spoétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
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naleznosci z rezerwami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma
zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa s ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany
odpowiednio jako czes$¢ kosztdw nabycia sktadnika aktywow lub jako czes$¢ pozycji
kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty

na rzecz organdw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub

zobowigzan.

X. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
Rozwodniony zysk na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres przystugujacego akcjonariuszom akcji przez Srednig wazong ilosci akcji
wystepujacych w danym okresie.
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III. Wybrane dane objasniajace do sprawozdania finansowego

1. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
dnia 31.12.2015

Rok zakonczony
dnia 31.12.2014

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 0 16
Dotacje, subwencje, doptaty 5 23
Rozwigzane odpisu na zapasy 0 60
Odszkodowania 12 4
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej 0 1296
Inne 40 3
Razem 57 1 402

2. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony
dnia 31.12.2015

Rok zakoriczony
dnia 31.12.2014

Strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 32 0
Ztomowanie towardéw handlowych 0 223
Odpis aktualizujacy wartos$¢ zapaséw 3093 1425
Utworzone rezerwy 150 292
Przedawnione naleznosci 24 0
Wierzytelnosci niesciggalne 42 0
Odpis aktualizujacy naleznosci 514 2 569
Odpis aktualizujacy aktywa trwate 3211 0
Inne 25 448
Razem 7 091 4 957

3. Przychody finansowe

Rok zakonczony
dnia 31.12.2015

Rok zakonczony
dnia 31.12.2014

Odsetki 134 234
Przychody z tytutu udzielonych poreczen 40 40
Inne 0 0
Razem 174 274

4. Koszty finansowe

Rok zakonczony
dnia 31.12.2015

Rok zakonczony
dnia 31.12.2014

Odsetki od kredytéw bankowych 1526 1524
Odsetki budzetowe 5 20
Odsetki od zobowigzan 4 4
Odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego 15 9
Odsetki od pozyczek 43 18
Odsetki z tytutu umow faktoringu 37 67
Rdéznice kursowe w tym: 797 977
-zrealizowane 1374 692
-niezrealizowane -577 285
Prowizje i inne opfaty 202 161
Inne 0 0
Razem 2 629 2813
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5. Koszty w uktadzie rodzajowym

Rok zakoriczony
dnia 31.12.2015

Rok zakoriczony
dnia 31.12.2014

Amortyzacja 1 056 1094
Zuzycie materiatéw i energii 1 540 1428
Ustugi obce 10 970 9 864
Podatki i optaty w tym 585 495
-podatek akcyzowy 0 0
Wynagrodzenia 3703 3 596
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 570 474
Pozostate koszty rodzajowe 291 328
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 96 968 117 584
Razem 115 683 134 862
Koszty sprzedazy -10 003 -9 164
Koszty ogdlnego zarzadu -8 711 -8 114
Koszt wilasny sprzedazy 96 968 117 584

6. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Program motywacyjny

Koszt ubezpieczen spotecznych

Koszty Swiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony
dnia 31.12.2015

Rok zakonczony
dnia 31.12.2014

Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu

2 709 2 407
0 0

520 453

0 0

0 0

51 21

3 280 2 881
1352 1 395
1927 1486

7.Zyski i straty nadzwyczajne , z podziatem na losowe i pozostate.

Pozycja nie wystepuje.

8. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
i poprzedni okres poréwnywalny przedstawiajg sie nastepujgco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci

kontynuowanej

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddw:

Niezrealizowane rdznice kursowe na dzien bilansowy

Rok zakonczony
dnia 31.12.2015

Rok zakonczony
dnia 31.12.2014

-1 206

0
-1 206
7 783

371

3 004
0
3 004

6120

385
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Utworzone rezerwy 159 368
Odpis aktualizujacy zapas 3093 1425
Rezerwa na naleznosci watpliwe 514 2 569
Odsetki budzetowe 5 20
PFRON 59 51
Sktadki ZUS niezaptacone 0 -28
Wynagrodzenia wypfacone za poprzedni okres -1 1
Odsetki naliczone 0 -102
Sptata leasingdéw operacyjnych -128 -85
VAT nkup 60 56
Inne wydatki nkup 117 1073
Odpis na aktywa trwate 3211 0
Koszty reprezentacji 20 44
Rdznica pomiedzy amortyzacja bilansowg a podatkowg 303 345
Przychody nie bedgce podstawq do opodatkowania: -2 836 -2 722
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego -1 804 -1119
Niezrealizowane rdznice kursowe na dzien bilansowy -922 -76
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej 0 -1 296
Odsetki naliczone -103 -225
Dotacje -5 -5
Podstawa opodatkowania 3742 6 403
Strata lat poprzednich do odliczenia 0 -4 828
Podstawa opodatkowania po odliczeniu straty 3742 1576
Podatek wg ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w

Polsce, wynoszacej 19% 711 299
Podatek odroczony -804 -511
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku zyskéw

i strat -93 -212

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow
podatkowych. Zastosowanie tych przepisow rdéznicuje zysk (strate) podatkowa od
ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wylgczeniem przychodow nie
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktdére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujagce w danym roku obrotowym. Wedlug przepisbw podatkowych
obowigzujacych do korica grudnia 2015 roku stawka podatkowa wynosita 19%.

W zakresie podatku dochodowego, Spotka podlega przepisom ogdélnym. Spotka nie
wchodzi w sktad podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co roznicowatoby zasady okreslania obcigzen
podatkowych w stosunku do przepiséow ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i
bilansowy pokrywajq sie z rokiem kalendarzowym.

8.1. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego do wyniku finansowego brutto przed
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym
liczconym wedtug efektywnej stawki podatkowej za okres zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku i 31 grudnia 2014 roku przedstawia sie nastepujaco:
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Rok zakonczony
dnia 31.12.2015

Rok zakonczony
dnia 31.12.2014

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -1 206 3004
Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej
obowigzujacej w Polsce (19%) -229 571
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat
ubiegtych 0 0
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 1479 1163
Przychody niebedace podstawg do opodatkowania -539 -517
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej 711 1217
Nierozliczone starty podatkowe 0 -917
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowej
wykazany w rachunku zyskow i strat 711 299
Podatek odroczony wykazany w rachunku zyskéw i strat -804 -511

8.2. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.

Pozycja nie wystepuje.

8.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Rezerwa z tytutu podatku

dnia 31.12.2014

Utworzenie Rozwigzanie dnia 31.12.2015

odroczonego

Dodatnie roznice kursowe na dzien

bilansowy -1 -1 0 -2
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do

wartosci godziwej -4 783 0 -610 -4 173
Srodki trwate w leasingu finansowym

ksiegowo, operacyjnym podatkowo 0 -11 0 -11
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczek -143 -21 0 -164
Amortyzacja bilansowo - podatkowa 0 -1 0 -1
Rezerwa brutto z tytutu podatku

odroczonego -4 927 -34 -610 -4 351
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ujemne rdznice kursowe na dzien

bilansowy 113 0 38 75
Srodki trwate w leasingu 8 0 8 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 785 71 0 856
Zobowigzania niezaptacone art.15 updop 163 0 5 158
Rezerwa na gwarancje 214 28 0 242
Rezerwa na zapasy 613 248 0 861
Rezerwa na badanie bilansu 5 0 0 5
Pozostate rezerwy 15 2 0 17
Pozostate odpisy aktualizujace 53 0 0 53
Zobowigzania finansowe 101 0 70 31
Aktywa brutto z tytulu podatku

odroczonego 2 070 349 121 2 298
Obciazenie z tytulu odroczonego

podatku dochodowego -511 155 959 -804
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9. Dziatalnos¢ zaniechana

W roku obrotowym Spétka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania
zadnego rodzaju dziatalnosci.

10. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy (strate podstawowaq) przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez
podzielenie zysku netto (straty netto) za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki dominujacej przez sredniq wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle) przez sSrednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do
wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje zaprezentowane w
ztotych:

Rok zakoriczony dnia Rok zakoriczony dnia

31.12.2015 31.12.2014
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1110 392,83) 3215771,82
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0,00 0
Zysk/(strata) netto (1110 392,83) 3215771,82
Zysk netto przypadajacy na zwykitych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng
akcje (1110 392,83) 3215771,82
Zysk/(strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za
okres sprawozdawczy (0,13) 0,39
—rozwodniony z zysku z dziatalnos$ci kontynuowanej za
okres sprawozdawczy (0,13) 0,39

Rok zakorniczony dnia

Rok zakoniczony dnia

31.12.2015 31.12.2014

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje 8 195 848 8 195 848

Wplyw rozwodhnienia:

Potencjalne akcje zwykte 0 0
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na
jedna akcje 8 195 848 8 195 848

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania

finansowego nie wystgpity zadne
potencjalnych akcji zwyktych.

transakcje dotyczace akdji

zwyktych lub
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11. Propozycje co do podziatu zysku za rok obrachunkowy

Strata netto za 2015 rok zostanie pokryta z przysztych zyskéw.

12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zgodnie z Uchwatg nr 15/ZWZ/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia TelForceOne
S.A. z dnia 29 czerwca 2015 r. w sprawie podziatu zysku Spotki za rok 2014, na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 819 584,80 PLN co stanowi 10 groszy
na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalono na 25 wrzesnia 2015 roku a dzien wyptaty
dywidendy na 7 pazdziernika 2015 roku.

13. Rzeczowe aktywa trwale

) Inne Srodki

Grunty i Maszyny i Srodki Srodki trwate w

budynki urzadzenia transportu trwate budowie Ogdtem
Wartos¢ netto na dzien 1
stycznia 2015 roku 33 106 143 159 58 1 898 35 364
Zwiegkszenia stanu (wg
wartosci brutto) 2 650 30 192 192 0 3 064
Zmniejszenia stanu (wg
wartosci brutto) -2 253 0 -43 0 -1 898 -4 194
Odpis amortyzacyjny za
okres -643 -81 -63 -40 0 -827
Umorzenie srodkow
trwatych sprzedanych i
zlikwidowanych 0 0 10 0 0 10
Wartos¢ netto na dzien 31
grudnia 2015 roku 32 860 92 255 210 0 33417
Na dzien 1 stycznia 2015
roku
Wartos¢ brutto 37 029 1593 749 1237 1 898 42 506
Umorzenie 3922 1450 590 1179 0 7 141
Wartos¢ netto 33 106 143 159 58 1 898 35 364
Na dzien 31 grudnia 2015
roku
Wartos¢ brutto 37 426 1624 898 1429 0 41 377
Umorzenie 4 565 1531 643 1220 0 7 959
Wartos¢ netto 32861 93 255 209 0 33418

W pozycji Grunty i budynki warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie wynosi 18 947
tysigce ztotych.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 32 861 tysiecy ziotych objete sg hipoteka
ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spotki.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Spotka utworzyta odpis z tytutu trwatej
utraty wartosci srodkdéw trwatych dotyczacy gruntéow w wysokosci 5 997 tysiecy ztotych.

Ogdtem
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Inne Srodki
Srodki trwate w
trwate budowie

Grunty i Maszyny i Srodki
budynki urzadzenia  transportu

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia

2014 roku 10 001 171 35 59 0 10266
Zwiekszenia stanu (wg wartosci

brutto) 23711 74 170 112 1 898 25 965
Zmniejszenia stanu (wg wartosci

brutto) 0 0 0 -141 0 -141
Odpis amortyzacyjny za okres -606 -102 -46 -113 0 -867
Umorzenie srodkéw trwatych

sprzedanych i zlikwidowanych 0 0 0 141 0 141
Wartos¢ netto na dzien 31

grudnia 2014 roku 33 106 143 159 58 1898 35 364

Na dzien 1 stycznia 2014 roku

Warto$c¢ brutto 13 318 1519 579 1 266 0 16682
Umorzenie 3316 1 348 544 1207 0 6 415
Warto$c¢ netto 10 001 171 35 59 0 10266

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Warto$c¢ brutto 37 029 1593 749 1237 1898 42506
Umorzenie 3922 1 450 590 1179 0 7 141
Wartos$é netto 33106 143 159 58 1898 35364

W pozycji Grunty i budynki warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie wynosi 24 944
tysigce ztotych.

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 33 106 tysiecy ziotych objete sg hipoteka
ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytoéw bankowych Spotki.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 r. Spotka (podobnie jak w okresie
poprzednim) nie dokonywata odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.

Pozostate informacje o rzeczowych aktywach trwatych

Srodki trwate przejete w leasing finansowy - wartosé poczatkowa

Rok zakonczony Rok zakonczony
dnia 31.12.2015 dnia 31.12.2014
Aktywowane raty z tytutu leasingu, w tym: 1298 1120
-$rodki transportu 409 260
-pozostate srodki trwate 889 860

Umorzenie srodkéw trwalych przyjetych w leasing finansowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
dnia 31.12.2015 dnia 31.12.2014
Umorzenie w tym: 936 867
-$rodki transportu 154 102
-pozostate srodki trwate 782 765

Wartos¢ nie amortyzowanych Iub nie umarzanych sSrodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z
tytutu umoéw leasingu.
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Pozycja nie wystepuje.
Zaliczki na srodki trwale w budowie
Pozycja nie wystepuje.

Zobowiazania wobec budzetu panstwa Iub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci

Pozycja nie wystepuje.

Poniesione i planowane naktady na niefinansowe aktywa trwate, w tym na
ochrone srodowiska.

W roku obrachunkowym poniesione naktady na niefinansowe aktywa trwate wyniosty 1
167 tys. PLN . Na nastepny rok obrotowy planuje sie naktady w kwocie 50 tys. ztotych
w tym na ochrone $rodowiska - 0 ztotych.

14. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku, 17 452
Zwigkszenia stanu 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej 0
Zmniejszenia stanu -3 745
Odpis amortyzacyjny za okres 0
Odpis aktualizujacy do wartosci godziwej 0
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 13 707
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku, 39 857
Zwiekszenia stanu 0
Przeszacowanie do wartosci godziwej 1296
Zmniejszenia stanu -23 701
Odpis amortyzacyjny za okres 0
Odpis aktualizujacy do wartosci godziwej 0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 17 452

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata ustalona na podstawie operatu
szacunkowego wartosci rynkowej sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2015 roku przez
rzeczoznawce.

Nieruchomosci inwestycyjne o wartosci bilansowej 13 707 tys. ztotych objete sg
hipotekg kaucyjng ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spoéfki.
Zmniejszenie stanu nieruchomos$ci inwestycyjnej wynika ze zmiany sposobu
uzytkowania nieruchomosci przez wiasciciela (MSR 40, par.60).

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
dnia 31.12.2015 dnia 31.12.2014
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Bezposrednie koszty operacyjne zwigzane z przychodami z

CZynszow 435 443
Bezposrednie koszty operacyjne niezwigzane z
przychodami z czynszow 445 399
15. Wartosci niematerialne
Patenty i Wartos$¢
licencje  Oprogramowanie firmy Pozostate Ogdtem
Wartos¢ netto na 1 stycznia
2015 roku 338 1602 0 11 1950
Zwigkszenia stanu 0 15 0 22 37
Zmniejszenie stanu 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za okres -73 -155 0 0 -228
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 265 1462 0 32 1759
Na dzien 1 stycznia 2015 roku:
Wartos¢ brutto 886 2773 0 565 4 223
Umorzenie 548 1171 0 554 2273
Wartos¢ netto 338 1602 0 11 1950
Na dzien 31 grudnia 2015 roku
Wartos¢ brutto 886 2 788 0 586 4 260
Umorzenie 621 1327 0 554 2 501
Wartos¢ netto 265 1462 0 32 1759
Patenty i Wartosé

licencje Oprogramowanie firmy Pozostate Ogdtem
Wartos¢ netto na 1 stycznia
2014 roku 411 1733 0 11 2154
Zwiekszenia stanu 0 23 0 0 23
Zmniejszenie stanu 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za okres -73 -154 0 -227
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 338 1 602 0 11 1950
Na dzien 1 stycznia 2014 roku:
Wartos¢ brutto 886 2 750 0 565 4 200
Umorzenie 475 1017 0 554 2 046
Wartos¢ netto 411 1733 0 11 2 154
Na dzien 31 grudnia 2014 roku
Wartos¢ brutto 886 2773 0 565 4 223
Umorzenie 548 1171 0 554 2273
Wartos$¢ netto 338 1 602 0 11 1 950

Spétka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.
Spétka nie posiada wartosci niematerialnych, do ktérych tytut prawny Spoétki podlega

ograniczeniom lub ktdre stanowityby zabezpieczenie zobowigzan.

Spétka nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysztosci
niematerialnych.

wartosci
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16. Naleznosci diugoterminowe

Rok zakoniczony Rok zakoriczony
dnia 31.12.2015 dnia 31.12.2014
Pozostate naleznosci 1510 1887
Razem 1510 1 887

17. Udzialy w jednostkach zaleznych i wspdlnych przedsiewzieciach

Na dzien 31 grudnia 2015 roku TelForceOne SA posiadata nastepujace udziaty w
jednostkach zaleznych :

Udziat w
aktywac
Data h netto Zastosowana Wartosc¢ Wartos¢
objecia po metoda udziatdw wg bilansowa
LP Nazwa jednostki zaleznej kontroli nabyciu  konsolidacji ceny nabycia udziatow
31.07.200
1 RED DOG sp. z 0.0. 6 100% petna 98 428
31.05.200
2 R2 Invest sp. z 0.0. 6 100% petna 210 210
22.06.200
3 Telcon sp. z o.0. 6 100% petna 1298 3100
03.04.200
4 Teletorium Sp. z o.0. 7 100% petna 56 18 006
20.04.200
5 CPA Czechy s.r.o. 7 100% petna 17 545 17 544
14.08.200
6 TelForceOne Rumunia 7 100% petna 38 38
-odpis aktualizujacy
Telforceone Rumunia -38
26.09.201
7 MyPhone Sp. z o.0. 1 98% petna 74 10 028
Telforceone Forcelight Sp. z 09.11.201
8 o.0. 5 99% petna 5 5

49 321

W dniu 27 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy dla M.St. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki zaleznej, tj. myPhone Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie.
Na mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow kapitat zaktadowy
myPhone zostat podwyzszony o kwote 3.000.000,00 PLN (trzy miliony ztotych), z kwoty
7.328.000,00 PLN (stownie: siedem miliondw trzysta dwadziescia osiem ztotych) do
kwoty 10.328.000,00 PLN (stownie: dziesie¢ miliondw trzysta dwadziescia osiem
ztotych) poprzez utworzenie 6.000 (szesciu tysiecy) nowych, rownych i niepodzielnych
udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 PLN (piec¢set ztotych) kazdy. TelForceOne,
objeta wszystkie tj. 6.000,00 (stownie: szes¢ tysiecy) nowoutworzone udziaty,
o wartosci nominalnej 500,00 PLN (stownie: piecset ztotych) kazdy udziat, tj. o tacznej
wartosci nominalnej 3.000.000 PLN (stownie: trzy miliony ztotych) i pokryta je w catosci
wktadem pienieznym w tacznej kwocie 3.000.000 PLN (stownie: trzy miliony ztotych).
W wyniku w/w bezposrednie zaangazowanie Emitenta w spdotce myPhone Sp. z o.0.
stanowito 97 %, bezposrednie zaangazowanie R2 Invest Sp. z 0.0. wynosito 3%,
natomiast posrednio zaangazowanie Emitenta utrzymywato sie na poziomie 100%.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku bezposrednie zaangazowanie Emitenta w spodice
myPhone Sp. z 0.0. stanowito 94 %, bezposrednie zaangazowanie R2 Invest Sp. z o.0.
wynosito 3%, bezposrednie zaangazowanie C.P.A. Czechy s r.0. - 3%.
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W dniu 9 listopada 2015 roku Emitent nabyt 99% udziatéw w spoéice TelForceOne
ForceLight Sp. z o.0.(dawniej: Telenet Sp. z. 0. 0.). 1% udziatow w/w Spdtce nalezy
do myPhone Sp. z 0.0. Udziaty zostaly nabyte po cenie nominalnej tj. 50 zt za kazdy
udziat, za fqczna cene 4.950,00 zt. Cena nabycia uzasadniona jest niepodejmowaniem
przez w/w spotke dziatan gospodarczych. Siedziba w/w spotki znajduje sie we
Wroctawiu. Przedmiotem dziatalnosci jest sprzedaz i montaz oswietlenia LED, montaz i
instalacja o$wietlenia fotowoltaicznego i innych elementéow budowlanych. Decyzja o
nabyciu spotki wynika z zamiaru dywersyfikacji zakresu przedsiewzie¢ gospodarczych
oraz optymalizacji ryzyka gospodarczego zwigzanego w podejmowanymi dziataniami.

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sg wedtug ceny nabycia po
uwzglednieniu odpisdow z tytutu utraty wartosci. taczna warto$¢ odpiséw
aktualizujacych wartos$¢ udziatdw wg stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku nie ulegta
zmianie i wynosi 38 tys.PLN.

W dniu 1 lutego 2016 roku na mocy postanowienia Sqdu Rejonowy dla M.St. Warszawy
w Warszawie, XII Wydzialu Gospodarczego, nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o kwote 2.000.000,00 zt (dwa miliony ziotych). W efekcie w/w
podwyzszenia kapitatu zakladowego, zmianie ulegto zaangazowanie Emitenta w spoitce
myPhone Sp. 0.0. w wyniku konwersji wierzytelnosci, Emitenta w stosunku do myPhone
Sp. z 0.0., na udziaty. Zwiekszeniu ulegto zaangazowanie R2 Invest Sp. z 0.0., a udziat
C.P.A. CZECH s.r.0. ulegt zmniejszeniu. Kapitat zaktadowy spétki myPhone Sp. z o. o.
zostat podwyzszony z wartosci tj. z kwoty 10.712.500,00 zt (dziesie¢ milionow
siedemset dwanascie tysiecy piecset ztotych) ztotych do kwoty 12.712.500,00 zt
(dwanascie milionéw siedemset dwanascie tysiecy ztotych), poprzez utworzenie nowych
udziatéw w liczbie 4.000 (cztery tysigce) po 500 zt (piecset ztotych) kazdy. Nowo
utworzone udziaty zostaty odpowiednio objete przez Emitenta spétke R2 Invest Sp.z
0.0. Emitent objat 3.000 (stownie: trzy tysigce) udziatéw, o wartosci nominalnej 500,00
(piecset) zt kazdy, czyli o tacznej wartosci nominalnej 1.500.000,00 zt (stownie: jeden
milion piecset tysiecy ztotych) - w drodze umownego potracenia przystugujacej mu
wierzytelnosci wobec Spétki myPhone z wierzytelnoscig Spoétki z tytutu wartosci
udziatéw. Natomiast Wspdlnik R2 Invest Sp. z. 0. 0. objat 1.000 (stownie: jeden tysiac)
udziatéw, o wartosci nominalnej 500,00 (piec¢set) zt kazdy, czyli o tacznej wartosci
nominalnej 500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy zitotych) w pienigdzu - postaci
przelewu bankowego na rachunek myPhone;

Na dzien publikacji zaangazowanie Emitenta w spotce myPhone Sp. z 0.0. stanowi
90,7%, zaangazowanie R2 Invest Sp. z 0.0. wynosi 6,3%, a udziat C.P.A. CZECH s.r.o.
wynosi 3%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku TelForceOne SA posiadata nastepujace udziaty w
jednostkach zaleznych :

Udziat w
aktywach Zastosowana Wartosc Wartos¢
Nazwa jednostki Data objecia netto po metoda udziatéw wg bilansowa
LP zaleznej kontroli nabyciu konsolidacji ceny nabycia udziatow
1 RED DOG sp. z 0.0. 31.07.2006 100% petna 98 428
2 R2 Invest sp. zo.0. 31.05.2006 100% petna 210 210
3 Telcon sp. z o0.0. 22.06.2006 100% petna 1298 3100
4 Teletorium Sp. z o.0. 03.04.2007 100% petna 56 18 006
5 CPA Czechy s.r.o. 20.04.2007 100% petna 17 545 17 544
6 TelForceOne Rumunia  14.08.2007 100% petna 38 38
-odpis aktualizujacy
Telforceone Rumunia -38
7 MyPhone Sp. z 0.0. 26.09.2011 98% petna 74 7 028

46 316
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Na dzien 31 grudnia 2015 jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku udziat w ogdlnej liczbie

gtosdw byt rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Udziaty w jednostce =zaleznej TFO Rumunia zostaty objete w catosci odpisem
aktualizujagcym ich warto$¢ z powodu decyzji Zarzadu Grupy TFO o zaniechaniu

dziatalnosci Spétki TFO Rumunia.

18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozycja nie wystepuje.

19. Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe)
Pozycja nie wystepuje.

20. Zapasy

Rok zakoniczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Towary 19 989 19 249
Zaliczki na dostawy 4 997 4 220
Wartos¢ zapasoéw brutto 24 986 23 469
Obnizenie wartosci zapaséw towarow -5473 -4 184
Wartos$¢ netto zapaséw 19 513 19 285

Spoétka przy ustalaniu kosztu wytworzenia stosuje metode FIFO, ktora jest zgodna z

MSR 2 par. 25.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zapasy o wartosci nie nizszej niz 15 min PLN stanowig

zabezpieczenie przyszie kredytdw bankowych Spoiki.
21. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 3675 3 206
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 10 470 10 216
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug razem 14 145 13422
Naleznosci budzetowe 270 614
Inne naleznosci od jednostek powigzanych 959 893
Inne naleznosci od pozostatych jednostek 737 507
Pozostate naleznosci razem 1966 2014
Naleznosci ogétem (netto) 16 111 15 436
Odpis aktualizujacy naleznosci 4 442 4 303
Naleznosci brutto 20 553 19 739
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Analiza wymagalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

do 1 miesigca 3278 3275
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5218 5260
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
powyzej 1 roku 0 0
naleznosci przeterminowane 10 091 9190
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 18 587 17 725
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 442 4 303
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 14 145 13 422
Struktura wiekowania naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Rok zakoriczony

31 grudnia 2015
Struktura wiekowania naleznosci
przeterminowanych - zakres dni do 90 91-180 181-360 pow.361
Naleznosci krotkoterminowe brutto 2 748 12 80 7 251
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto od
jednostek powigzanych 2 12 0 3 688
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto od
pozostatych jednostek 2 746 0 80 3563
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci z
tytutu dostaw i ustug 0 0 0 4 442
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug,
przeterminowane, razem (netto) 2748 12 80 2 809

Rok zakonczony

31 grudnia 2014
Struktura wiekowania naleznosci
przeterminowanych - zakres dni do90 91-180 181-360 pow.361
Naleznosci krotkoterminowe brutto 3212 266 394 5317
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto od
jednostek powigzanych 705 80 0 3 299
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto od
pozostatych jednostek 2 507 186 394 2018
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug 0 0 0 4 303
Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug,
przeterminowane, razem (netto) 3212 266 394 1014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majq zazwyczaj 14 - dniowy

i 21 - dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko
zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe
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ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujagcym niesciggalne
naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spdétki.

Objete odpisem aktualizujgcym naleznosci od jednostek powigzanych dotyczg Spofki
zaleznej TFO Rumunia, ktorej dziatalnos¢ zostata zaniechana.

W pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych Spétka
prezentuje naleznosci od Spdtki Red Dog Sp. z 0.0. w kwocie 2 743 tys. zt na dzien
31.12.2015 (2 757 tys. zt na dzien 31.12.2014), ktdére objeto porozumieniem z
odroczonym terminem zaptaty do 31.12.2016 r.

21.1. Informacja o odpisach aktualizujacych naleznosci

Stan na dzien Stan na dzien
1stycznia 2015 Zwiekszenia Wykorzystanie Zmniejszenia 31 grudnia 2015

Odpis aktualizujacy

wartos¢ naleznosci

niepowigzanych 3 304 140 0 0 3 444
Odpis aktualizujacy

wartos¢ naleznosci

powigzanych 880 0 0 0 880
Odpis aktualizujacy

wartos¢ pozostatych

naleznosci 2112 374 0 0 2 486
Odpis aktualizujacy

wartos¢ naleznosci

spornych 119 0 0 0 119

Razem 6 415 514 0 0 6 929

22. Pozostate aktywa finansowe

Efektywna
stopa
procentowa Rok zakonczony Rok zakonczony

% Termin sptaty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pozyczki udzielone
Pozyczka dla Teletorium Sp. z 0.0.
z dnia 01.10.2007 w kwocie 2 030 WIBOR1M
000,00 plus marza 31.12.2016 80 81
Pozyczka dla Teletorium Sp. z o.0.
z dnia 01.02.2008 w kwocie 200 WIBOR1M
000,00 plus marza 31.12.2016 20 169
Pozyczka dla Teletorium Sp. z 0.0.
z dnia 06.02.2008 w kwocie 100 WIBOR1M
000,00 plus marza 31.12.2016 38 137
Pozyczka dla Teletorium Sp. z o.0.
z dnia 26.02.2008 w kwocie 400 WIBOR1M
000,00 plus marza 31.12.2016 178 568
Pozyczka dla Teletorium Sp. z o.0.
z dnia 04.04.2008 w kwocie 100 WIBOR1M
000,00 plus marza 31.12.2016 44 141
Pozyczka dla Teletorium Sp. z o.0.
z dnia 09.04.2008 w kwocie 300 WIBOR1M
000,00 plus marza 31.12.2016 133 424
Pozyczka dla Teletorium Sp. z 0.0.
z dnia 29.04.2008 w kwocie 200 WIBOR1M
000,00 plus marza 31.12.2016 88 282
Pozyczka dla Teletorium Sp. z o.0.
z dnia 12.06.2008 w kwocie 100 WIBOR1M
000,00 plus marza 31.12.2016 43 140
Pozyczka dla Teletorium Sp. z 0.0.
z dnia 01.07.2008 w kwocie 220 WIBOR1M
000,00 plus marza 31.12.2016 255 307
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Pozyczka dla MyPhone Sp. z 0.0. z

stata stopa

dnia 17.06.2013 % 09.02.2016 88 2 450
stata stopa

Pozyczka z dnia 27.01.2014 % 31.12.2016 507 476
0

Pozyczki udzielone razem 1474 5175

Instrumenty zabezpieczajace

przeplywy pieniezne

Walutowe kontrakty forward 9 0

Instrumenty zabezpieczajace

przeplywy pieniezne razem 9 0

Pozostate aktywa finansowe

razem 1483 5175

Krotkoterminowe 1483 5175

Dtugoterminowe 0 0

23. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw
pienieznych skfadato sie z nastepujacych pozyciji:

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

bankowych 2430 258
Inne aktywa pieniezne 0 0
Razem 2430 258
24. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rok zakorniczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Ubezpieczenia majatkowe 24 20
Opfaty licencyjne, prenumerata, domeny 13 10
Koszty przysztych okreséw 28 100
Pozostate 39 296
Razem RMK czynne w tym: 103 426
czes$¢ diugoterminowa 0 0
czes¢ krotkoterminowa 103 426

25. Kapitat podstawowy i kapitatly zapasowe/ rezerwowe

Kapitat podstawowy

W dniu 29 czerwca 2006r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto Uchwate
Nr 6 w sprawie zmian w Statucie Emitenta, na podstawie, ktérej dokonano podziatu
istniejacych akcji serii A w ten sposéb, ze kazda akcja Emitenta o wartosci nominalnej
50,00 zioty zostata podzielona na 50 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
Skutkiem dokonanego podziatu akcji kapitat zaktadowy Emitenta tworzy 5.000.000
akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda akcja. Uchwata Nr 6
zostala zarejestrowana przez Sqd Rejestrowy dnia 18 lipca 2006.
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W dniu 19.04.2007 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji 2.500.000,00 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt
kazda.

W dniu 19.11.2007 Sad Rejestrowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego TelForceOne SA o akcje
serii D w liczbie 73 208 akcji. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego po rejestracji wynosi
7 573 208 zt i dzieli sie na 7 573 208 akcji o wartoéci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 22 lipca 2009 Uchwatg Zarzadu Emitenta uchwalono zmiane statutu Spoéfki
uwzgledniajacg emisje akcji serii C w ilosci 9 640 akcji na okaziciela. PodwyzZszenie
kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane w dniu 28.10.2009 roku.

W dniu 23 marca 2010 r. uchwatg NWZA podwyzszono kapitat zaktadowy w drodze
emisji akcji serii E. Emisja objeta 450 000 sztuk akcji serii E zarejestrowanych w dniu
06.07.2010 r.

W dniu 14 lipca 2010 Uchwatg Zarzadu Emitenta uchwalono zmiane statutu Spofki
uwzgledniajacg emisje akcji serii C w ilosci 32 500 akcji na okaziciela. PodwyzZszenie
kapitatu akcyjnego zostato zarejestrowane w dniu 07.10.2010 roku.

W dniach 27 kwietnia 2012 i 18 grudnia 2012 postanowieniami Sqdu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano wpisu do KRS zmiany wysokosci i struktury kapitatu zaktadowego
Spoétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki dotyczy 123.500 akcji zwyktych i
7000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
wyemitowanych przez Spotke w 2006 roku w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

wartosé
nominalna 1 akgji wartosc serii wg
Seria akgji liczba akcji (w ziotych) wartosci nominalnej
Seria"A" 5 000 000 1 5000
Seria"B" 2 500 000 1 2500
Seria"C" 9 640 1 9
Seria"C" 32 500 1 33
Seria"C" 123 500 1 124
Seria"C" 7 000 1 7
Razem akcje Seria"C" 172 640
Seria"D" 73 208 1 73
Seria"E" 450 000 1 450
Liczba akcji razem 8 195 848
Kapitat zakladowy wartos¢ nominalna 8196

Wartos¢é nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacqg 1 ztoty i zostaty
w petni optacone.

Stan na dzien Stan na dzien

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Warto$¢ nominalna 1 akgcji 1 1
Liczba akcji 8 195 848 8 195 848
Wartos¢ nominalna akcji razem 8 195 848 8 195 848

Prawa akcjonariuszy
Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela i sg akcjami zwyktymi, ktére dajg na Walnym
Zgromadzeniu prawo jednego glosu oraz s jednakowo uprzywilejowane co do
dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wg stanu
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu tj. 31 grudnia 2015 r. i okres poprzedni
przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Sebastian Sawicki

liczba akcji 4 250 501 4 226 000
udziat w kapitale akcyjnym 51,86% 51,56%
udziat w gtosach 51,86% 51,56%
w tym:
bezposrednio
liczba akcji 100 000 545 001
udziat w kapitale akcyjnym 1,22% 6,65%
udziat w gltosach 1,22% 6,65%
KAPS Investment Sp. z o.0.
liczba akcji 4 150 501 3 680 999
udziat w kapitale akcyjnym 50,64% 44,91%
udziat w gtosach 50,64% 44,91%
Akcjonariat rozproszony
liczba akcji 3945 347 3 969 848
udziat w kapitale akcyjnym 48,14% 48,44%
udziat w gltosach 48,14% 48,44%
Razem
liczba akcji 8 195 848 8 195 848
udziat w kapitale akcyjnym 100,00% 100,00%
udziat w gtosach 100,00% 100,00%
Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy powstat z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej.

Kapital rezerwowy
Utworzenie kapitatu

rezerwowego

spowodowane
subskrypcyjnych bedacych przedmiotem programu motywacyjnego,

zostato

wyceng warrantow
ktéry zostat

przyjety Uchwatg NWZA nr 05/07/2006 dnia 28.07.2006. Zmiana warunkow programu
zostata uchwalona przez ZWZA dnia 30.06.2008 r. a skutki zmiany wyceniono i
zaprezentowano w danych finansowych roku 2009 w zwigzku ze spetnieniem warunkow
przyznania warrantow subskrypcyjnych uczestnikom programu motywacyjnego. Kapitat
rezerwowy obejmuje zaliczong w koszty wynagrodzen kwote przyznanych kluczowym
pracownikom Spétki warrantdw o tgcznej wartosci 526 tys. PLN.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje kapitat z wyceny do wartosci godziwej czesci
gruntu uzytkowanego wieczyscie, przeniesionego ze S$rodkéw trwatych na
nieruchomosci inwestycyjne oraz kapitat z wyceny instrumentow finansowych .

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega podziatowi.

31 grudnia 2015
2 787

31 grudnia 2014
2787

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zwiekszenia z tytutu wyceny nieruchomosci gruntowej do
wartosci godziwej 0 0
Zmniejszenia z tytutu wyceny nieruchomosci gruntowej do

wartosci godziwej -2 787
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych 12 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 12 2 787
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26. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Termin Rok zakonczony 31 Rok zakoriczony 31
Oprocentowanie sptaty grudnia 2015 grudnia 2014
Krotkoterminowe
Kredyt bankowy otrzymany do ~ WIBOR 1M + 29.03.2019
kwoty 17 500 000,00 marza banku T 0 1459
Kredyt inwestycyjny w kwocie WIBOR 1M + 14-12-2020
13 147 858,42 PLN marza banku 1642 0
Kredyt bankowy otrzymany do ~ WIBOR 1M + 30.11.2015
kwoty 23 640 000,00 marza banku B 0 20 596
Kredyt bankowy otrzymany w EURIBOR 1M + 29.03.2019
kwocie 2 200 000,00 EUR marza banku T 0 821
Kredyt inwestycyjny w kwocie 1 EURIBOR 1M + 14.12.2020
227 563,03 EUR marza banku B 677 0
Kredyt w rachunku biezacym do WIBOR 1M + 14.12.2016
kwoty 28 640 000,00 PLN marza banku B 25 865 0
Kredyt bankowy otrzymany do ~ WIBOR 1M + 27.11.2015
kwoty 5 000 000,00 marza banku B 0 3204
Kredyt bankowy otrzymany do ~ WIBOR 1M +
kwoty 2 400 000,00 marza banku 28.06.2024 0 191
Razem 28 184 26 271
Diugoterminowe
Kredyt bankowy otrzymany do ~ WIBOR 1M +
kwoty 17 500 000,00 marza banku 29.03.2019 0 10 628
Kredyt inwestycyjny w kwocie WIBOR 1M +
13 147 858,42 PLN marza banku 14.12.2020 11 506 0
Kredyt bankowy otrzymany w WIBOR 1M +
kwocie 2 200 000,00 EUR marza banku 29.03.2019 0 5411
Kredyt inwestycyjny w kwocie 1 WIBOR 1M +
227 563,03 EUR marza banku 14-12-2020 4736 0
Kredyt bankowy otrzymany do ~ WIBOR 1M +
kwoty 2 400 000,00 marza banku 28.06.2024 0 1591
Razem 16 242 17 630
27. Rezerwy - zmiana stanu rezerw
Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne
oraz zwroty Inne rezerwy Ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 1133 0 1133
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 0
Utworzone w ciggu roku obrotowego 147 0 147
Wykorzystane 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 1 280 0 1 280
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku 1 280 0 1280
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku 0 0 0
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Rezerwy na

naprawy

gwarancyjne
oraz zwroty Inne rezerwy  Ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 841 0 841
Nabycie jednostki zaleznej 0 0 0
Utworzone w ciggu roku obrotowego 292 0 292
Wykorzystane 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 1133 0 1133
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku 1133 0 1133
Diugoterminowe na dzieh 31 grudnia 2014 roku 0 0 0

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spétka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu
0 poziom napraw gwarancyjnych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszos¢ tych
kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym, a ich cato$¢ w ciggu 2 lat
od dnia bilansowego. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy
gwarancyjne oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i 2 letnim okresie

gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

28. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

(krotkoterminowe)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych

Rok zakonczony
31 grudnia 2015

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych
Podatek VAT
Podatek dochodowy od oséb prawnych
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych
Zobowigzania wobec ZUS
Zobowigzanie wobec Izby Celnej
Pozostate

Zobowigzania finansowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow
bankowych i pozyczek

Pochodne instrumenty finansowe
Inne zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu
wynagrodzen

Inne zobowigzania wobec jednostek powigzanych

Inne zobowigzania

133 1 644

10 307 10 181
10 440 11 825
1513 6
83 299

28 34

83 83

102 96

27 28
1836 546
28 184 26 271
0 0
1796 1124
29 980 27 395
12 22

328 326
100 108
440 456

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sq nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w
terminach 14 - dniowych , 21 - dniowych lub 30 - dniowych.

Rozliczenia z wladzami podatkowymi z tytutu podatku od towaréw i ustug sg
dokonywane w okresach miesiecznych.

Zobowigzania z tytutu odsetek od kredytow sg rozliczane w okresach miesiecznych w
ciqgu catego roku obrotowego.

29. Rozliczenia miedzyokresowe

Dotacje

Rezerwa na urlopy

Rezerwa na badanie bilansu

Inne rezerwy

Razem RMK bierne w tym:

czes$¢ krotkoterminowa

czes$¢ dtugoterminowa

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
174 179

90 81

29 27

123 68

416 355

416 355

0 0

30. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe.

W sprawozdaniu Spotki pozycja aktywa warunkowe nie wystepuje.

Zobowigzania warunkowe dotyczg udzielonych poreczen i gwarancji oraz zobowigzan
zabezpieczonych wekslami.

Zmiany po zakonczeniu ostatniego roku obrotowego w zakresie wartosci udzielonych

gwarancji i poreczen zaprezentowano ponizej:

Zobowigzanie Stan na Stan na
Lp | warunkowe z tytutu: na rzecz 2015-12-31 termin 2014-12-31 termin
1 | Gwarandji Red Dog Sp. z o0.0. 0 - 1114 | 31-12-2015
2 | Poreczenie wekslowe | Red Dog Sp. z 0.0. 1811 |14-12-2016 - -
3 | Gwarancja MyPhone Sp. z o0.0. 8 348 | 30-04-2016 8176 | 31-01-2016
4 | Poreczenie MyPhone Sp. z 0.0. 0[28-02-2020 7 155| 15-10-2017
5 | Gwarancja MyPhone Sp. z o0.0. 24741 29-01-2017 0 -
6 | Poreczenia Teletorium Sp. z 0.0. 2 076 | 30-06-2018 1514| 31-12-2017
7 | Poreczenie wekslowe | Teletorium Sp. z o0.0. 1]14-12-2016
Raiffeisen-Leasing 435
8 | Weksle Polska S.A. 25-02-2020 417 | 29-11-2019
ING Commercial 528
9 | Weksel Finance Polska S.A. 14-02-2016 0 -
10 | Weksel Eurofactor Polska S.A. 1170 | bezterminowo 0 -
Razem 16 843 X 18 376 X
w tym dla jednostek powigzanych 14 710 17 959 X

1)Gwarancja spfaty zobowigzan na zabezpieczenie sptaty kredytu Spotki Red Dog Sp.
Zz 0.0. do kwoty 2,0 min PLN,

2)Poreczenie wekslowe na zabezpieczenie sptaty kredytu Spoétki Red Dog Sp. z 0.0. do
kwoty 2,0 min PLN,

3)Gwarancja sptaty zobowigzan na zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielona Spodice
MyPhone Sp. z 0.0. do kwoty 2,15 min USD,
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4)Poreczenie wg prawa cywilnego na zabezpieczenie spfaty kredytu, udzielone Spodtce
MyPhone Sp. z 0.0. do kwoty 1,7 min PLN wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji do 110% kwoty poreczenia,

5)Gwarancja sptaty zobowigzan na zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielona Spoéice
MyPhone Sp. z 0.0. do kwoty 2,5 min PLN,

6)Poreczenie sptaty zobowigzan z tytutu umow leasingu Spodtki Teletorium Sp. z 0.0.,

7)Poreczenie wekslowe na zabezpieczenie sptaty kredytu Spoétki Teletorium Sp. z 0.0.
do kwoty 2,0 min PLN,

8)Zabezpieczenie sptaty uméw leasingowych,

9) Zabezpieczenie umowy faktoringu zawartej z ING Commercial Finance Polska S.A..
do kwoty 1,0 min PLN

10) Zabezpieczenie umowy faktoringu zawartej z Eurofactor Polska S.A. do kwoty 2,0
min PLN.

30.1. Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2015 nie toczyly sie przeciwko Spotce zadne postepowania
sadowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na jej sytuacje finansowg i majatkowa.

30.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na
przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdw
administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace rdznice
w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz
organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o
bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg byc¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat,
poczawszy od konca roku, w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki mogg zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

31. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych
wszystkich instrumentéw finansowych Spoétki, w podziale na poszczegdlne klasy i
kategorie aktywdw i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie z 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2015 2014 2015 2014
Aktywa finansowe
1. Pozyczki udzielone w
tym: PiN 1474 5175 1474 3 248
a) krétkoterminowe 1474 5175 1474 3248
-pozyczki 611 4420 611 2 670
-odsetki od pozyczek 863 755 863 578
b) diugoterminowe 0 0 0 0
2. Naleznosci handlowe PiN 14 145 13 422 14 145 12 844
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4. Walutowe kontrakty

terminowe typu forward WwWGpWF 9 9 0 0
5. Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty WwWGpWF 2430 258 2 430 826
Zobowiazania finansowe

w tym: PZFwgzZK 56 811 56 968 56 811 56 968

-Zobowigzania finansowe

diugoterminowe (kredyty i

pozyczki) 16 242 17 630 16 242 18 155
-Zobowigzania finansowe

krotkoterminowe (kredyty i

pozyczki) 28 184 26 271 28 184 15 765
-Zobowigzania finansowe
diugoterminowe (leasing) 149 119 149 5

-Zobowigzania finansowe
krotkoterminowe (leasing i
faktoring) 1796 1124 1796 17

-Zobowigzania handlowe 10 440 11 824 10 440 7 743
Uzyte skroty:

PiN - Pozyczki i naleznosci

WwWGpWF - Aktywa/Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Wartos¢ godziwa nie rdozni sie od wartosci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do

wartosci godziwych nie miataby istotnego wptywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z przyjetymi w roku 2009 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentéw
finansowych, ktére sq wyceniane w sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, co
wymaga ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug
nastepujacej hierarchii:

-poziom 1 - ceny gietldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub
zobowigzania na aktywnych rynkach,

-poziom 2 - na bazie wartoséci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie
bezposrednie (tj. do cen) lub posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentdéw
istniejacych na rynku,

-poziom 3 - ceny niepochodzgce z aktywnych rynkdw (na bazie réznych technik wyceny
nie opierajacych sie o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

Hierarchia wartosci godziwej na

31.12.2015
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe
1. Pozyczki udzielone w tym: - 1474 - 1474
a) krétkoterminowe - 1474 - 1474
-pozyczki - 611 - 611
-odsetki od pozyczek - 863 - 863
b) dtugoterminowe - - - -
2. Naleznosci handlowe - 14 145 - 14 145
4. Walutowe kontrakty terminowe
typu forward - 9 - -
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2430 - 2430

Zobowigzania finansowe w tym:
-Zobowigzania finansowe
dtugoterminowe (kredyty i pozyczki) - - 16 242 16 242
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-Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe (kredyty i
pozyczki)

-Zobowigzania finansowe
diugoterminowe (leasing)
-Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe (leasing i faktoring)

-Zobowigzania handlowe

Hierarchia wartosci godziwej na
31.12.2014

Aktywa finansowe
1. Pozyczki udzielone w tym:
a) krotkoterminowe
-pozyczki
-odsetki od pozyczek
b) dtugoterminowe
2. Naleznosci handlowe
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe w tym:
-Zobowigzania finansowe
dtugoterminowe (kredyty i pozyczki)
-Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe (kredyty i
pozyczki)

-Zobowigzania finansowe
dtugoterminowe (leasing)
-Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe (leasing)

-Zobowigzania handlowe

Poziom 1

10 440

Poziom 2

5175
5175
4420

755

13 422

11 824

28 184

149

1796

Poziom 3

17 630

26 271

119

1124

28 184

149

1796
10 440

Razem

5175
5175
4 420

755

13 422
258

17 630

26 271

119

1124
11 824

Znaczna cze$¢ informaciji, na podstawie ktérych szacowana jest warto$¢ godziwa, ma
charakter wysoce subiektywny i wynika z indywidualnej oceny, w zwigzku z czym moze
nie by¢ doktadna. Generalna zasada szacowania wartosci godziwej jest nastepujaca:
wartos$¢ godziwa instrumentow finansowych, ktdre sa w obrocie na aktywnym rynku
jest ustalana na podstawie notowanych cen rynkowych na dzien bilansowy. Wartos¢
godziwa instrumentéw finansowych, ktére nie sg w obrocie na aktywnym rynku jest
ustalana przy uzyciu technik wyceny. W przypadku naleznosci i zobowigzan zakfada sie,
ze wartos¢ nominalna pomniejszona o odpisy z tytutu utraty wartosci w okresie

wymagalnosci krétszym niz jeden rok, jest zblizona do ich wartosci

godziwej.
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32. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez jednostke dominujacq z podmiotami powigzanymi w roku
zakonczonym 31 grudnia 2015 roku:

Podmiot dominujacy
Sebastian Sawicki

Inne jednostki powiazane i zalezne:

Plantin Sp. z o0.0.

R2 Invest

Red Dog

Telcon

Teletorium Sp. z o0.0.
CPA Czechy

CPA Stowacja
MyPhone Sp. z o.0.
VBA

FHU Olga Olkowska
Marek Kisiela INKON
Pawet Ptocienniczak
Wiodzimierz Traczyk

Glowna kadra kierownicza :

Wiestaw Zywicki
Adam Kowalski

2015

2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015

2015
2015

Sprzedaz na
rzecz
podmiotow
powigzanych

23

41

23

11 869
536

3581
88

N O O O

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

452
57
1433

212
978

6 188
151

78

86

34
25

Naleznosci od
podmiotow
powigzanych

2743
84

o O

850

o O O O o

Zobowigzania
wobec
podmiotow
powigzanych

12

20

32
69

o o

50

O O O O

o

Udzielone
pozyczki

O O OO O 00O 00O oo oo

Przychody
finansowe

26

78

o

38

o O O O o

Koszty
finansowe

O O OO OO0 O0OO0o0OO0oOOoOOoOo o
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Ponizsza tabela przedstawia tgqczne kwoty transakcji zawartych przez jednostke dominujacg z podmiotami powigzanymi w roku
zakonczonym 31 grudnia 2014 roku:

Podmiot dominujacy
Sebastian Sawicki

Inne jednostki powiazane i zalezne:

Plantin Sp. z o.0.

R2 Invest

Red Dog

Telcon

Teletorium Sp. z 0.0.
CPA Czechy

CPA Stowacja
MyPhone Sp. z 0.0.
VBA

FHU Olga Olkowska
Marek Kisiela INKON
Pawet Ptocienniczak
Wiodzimierz Traczyk
Gtéwna kadra kierownicza :
Wiestaw Zywicki
Adam Kowalski

2014

2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014

2014
2014

Sprzedaz na
rzecz
podmiotéw
powigzanych

246
108
34

9 586
282

1571
72

= O O W

18

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Zakupy od
podmiotéw
powigzanych

355
99
1700

833
131

7 001
101
21

85

107
222

Naleznosci od
podmiotéw
powigzanych

2757
144
233

74

O O O O o oo

Zobowigzania
wobec
podmiotéw
powigzanych

12

40
10

o O O o o

1615

O O o O

14
11

Udzielone pozyczki

O O O o o o o

2 400

O O o o

Przychody
finansowe

Koszty
finansowe

—
N

O OO OO0 oo o o o

W roku 2015 Spédtka i podmioty powigzane dokonywaty wzajemnych transakcji o charakterze wynikajacym z biezacej dziatalnosci, na
warunkach nie odbiegajacych od warunkdéw rynkowych.
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33. Objasnienia dotyczace rachunku przeptywow pienieznych

Telforceone S.A. sporzadza rachunek przeptywow pienieznych przy zastosowaniu
metody posredniej.

Podziat dziatalnosci na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg przedstawia sie
nastepujaco:

-do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowg i
pomocniczg dziatalnosci Spétki nie wymienione w dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej
tj. wptywy gotéwki w zwigzku ze sprzedazag towardw, sptaty zobowigzan,

-do dziatalnosci inwestycyjne zalicza sie wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub
sprzedazg rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych,
aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci i dostepnych do
sprzedazy,

-do dziatalnosci finansowej gtdownie zalicza sie pozyskanie kapitatu wtasnego i kapitatow

obcych oraz jego zwrot i obstuge.

Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych -298 546
Zmiana stanu naleznosci z tytutu pozyczek -108 -184
Razem -406 362

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 700 848
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek 0 166
Zmiana stanu innych zobowiagzan finansowych 0 9
Razem 700 1023

Zmiana stanu inne korekty

31 grudnia 2015 roku

31 grudnia 2014 roku

Nieodptatne przekazanie udziatow 0 33
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 0 -1 296
Odpis aktualizujacy $rodki trwate 2 787 0
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych -6 0
Razem 2781 -1 263

34. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty operacyjne

Segmenty sprawozdawcze

Spétka zasadniczo dziata w trzech segmentach operacyjnych bedacych segmentami
sprawozdawczymi.

Decyzje w zakresie alokacji zasobow do poszczegdlnych segmentdéw i oceny wynikéw
dziatalnosci segmentu podejmowane sg przez Zarzad Spofki.

Dla potrzeb danych zarzadczych spétka przyjmuje wyniki finansowe i obowigzujg takie
same zasady prezentacji wynikow finansowych jak i wynikéw na potrzeby rachunkowosci
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zarzadczej przy analizie
segmentach.

wskaznikow i efektywnosci sprzedazy w poszczegdlinych

Dla potrzeb analizy efektywnosci sprzedazy i wynikéw Spotka dzieli obszary przychoddéw
na segmenty sprzedazy: S1 (Elektronika mobilna, akcesoria i telefony GSM); S2 (Materiaty
eksploatacyjne do drukarek); S3 (Elektro-RTV i Oswietlenie LED i Elektro-RTV ).
Kwoty aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentdéw sprawozdawczych nie sg
regularnie przestawione gtdbwnemu decydentowi operacyjnemu, w zwigzku z czym Spotka
nie prezentuje informacji na temat aktywoéw i zobowigzan dotyczacych segmentow.

Stan na dzien 31-12-2015

Rodzaj asortymentu S1 S2 S3 Ogdtem
Przychody ze sprzedazy Sprzedaz 97 009 9 650 14 931 121 590
Udziat w sprzedazy ogoétem (%) 80 8 12 100
Udziat w wyniku na sprzedazy (w
marzy brutto) (%) 78 10 12 100
Stan na dzien 31-12-2014
Rodzaj asortymentu S1 S2 S3 Ogdtem
Przychody ze sprzedazy Sprzedaz 115 046 11 794 14 882 141 722
Udziat w sprzedazy ogotem (%) 81 8 11 100
Udziat w wyniku na sprzedazy (w
marzy brutto) (%) 73 13 14 100
Informacja dotyczaca obszaréw geograficznych
Spoétka dziata przede wszystkim na terenie Polski i krajow Europy Srodkowej .
Rok zakonczony Udziat Rok zakonczony Udziat
w sprzedazy w sprzedazy
dnia 31.12.2015 ogdétem dnia 31.12.2014 ogétem
Przychody ze sprzedazy towaréw 121 141
w tym: 590 722
-sprzedaz krajowa 73 254 60,25% 79 407 56,03%
-sprzedaz na eksport 48 337 39,75% 62 315 43,97%
Informacja dotyczaca gidwnych klientow
Zaden z odbiorcow Spétki nie posiada znaczacego udziatu w sprzedazy,

przekraczajacego 10%.

35. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Spoétki i cztonkow organéw

stanowiacych Spofki

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki

przedstawiato sie nastepujgco:
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Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zarzad 275 302
Sebastian Sawicki 91 140
Wiestaw Zywicki 105 108
Adam Kowalski 79 54
Rada Nadzorcza 0 0

36. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spoétka, nalezg kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego i S$rodki pieniezne . Gtownym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéow finansowych na dziatalno$¢ Spotki.
Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, ktore powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci. Spotka zawiera transakcje walutowe spot oraz forward, ktorych celem jest
zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajagcym w toku dziatalnosci Spotki oraz
wynikajacym z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spétki obejmujq
ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko
kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw
ryzyka - zasady te zostaty w skrocie omodwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez
ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim diugoterminowych zobowigzan finansowych.

Spoétka korzysta z kredytdw w rachunku biezacym w PLN i EUR oraz z faktoringdow w
PLN i EUR. Wszystkie linie oprocentowane sg 0 zmienng stope procentowq, odpowiednio
WIBOR i EURIBOR.

W roku 2015 Spodtka nie zawierata transakcji zabezpieczajacych ryzyko stop
procentowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Wyliczenie na 31.12.2015

Wartosc¢
obliczona dla
Tytut celéw analizy (w
tys.PLN/w p.p.)
Sredni stan zobowigzar finansowych w 2015 roku 45 757
Koszty finansowe 1780
Srednia stopa procentowa w 2015 r. 3,89%
Szacowana zmiana stép procentowych +/-2 p.p
Szacowny poziom stép procentowych 5,88%
Koszty finansowe za 2015 r.z uwzgl. wzrostu stdép procentowych 2 691
Razem wptyw na wynik brutto okresu 911
Podatek dochodowy 173
Razem wptyw na wynik netto okresu 738

Gdyby na dzien 31.12.2015 r. poziom stép procentowych byt wyzszy lub nizszy od
obowigzujacego o 2 punkty procentowe wéwczas wynik netto Spotki bytby wyzszy lub
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nizszy o 738 tys. zt z tytutu wyzszych lub nizszych odsetek od zaciggnietych kredytow
bankowych.

Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w
walutach innych niz jej waluta wyceny. Duza cze$¢ zawartych przez Spoétke transakcji
sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza Spotki, gdyz
w znacznym stopniu Spdtka dokonuje zakupdw w walucie innej niz polski ztoty. Wptyw
ryzyka jest amortyzowany poprzez fakt stosowania procedury przedptat do firm
produkcyjnych z Dalekiego Wschodu realizujacych zlecany przez Spétke wykonwaczy
proces technologiczny.

Znaczna cze$¢ produktow Emitenta wytwarzana jest w krajach Dalekiego Wschodu.
Spétka ogranicza ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od jednego lub kilku
dalekowschodnich wykonawcéw zlecen produkcyjnych i dostawcow towardw,
podejmujac jednoczesng wspotprace z kilkudziesiecioma takimi firmami.

Spétka rozpoczeta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen polegajacg na
zabezpieczeniu przysztych przeptywow pienieznych.

Efektem zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych jest minimalizacja ryzyka
kursowego zwigzanego z towarem zakupionym w walucie obcej i zarejestrowanych
przez Spotke w walucie krajowej po kursie historycznym, w sytuacji indeksacji cen
sprzedazy tychze towaréw w walucie krajowej do biezgacego kursu walutowego. W tym
ujeciu naleznosci i zobowigzania dla danej waluty obcej oraz instrumenty pochodne

stanowig element tego zabezpieczenia.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Skutki
Szacowana ETrI::vY/
Pozycja wg walut zmiana kursu

o walut w

Stan na | Wycena walut (w%) poszcz.
31.12.2015 | bilansowa na pozycjach

w walucie |31.12.2015
Naleznosci handlowe

EUR 609 2505 +/-10% 250,5

UsD 282 1067 +/-10% 106,7
Zobowigzania handlowe

EUR 17 77 +/-10% 7,7

usD 969 3925 +/-10% 392,5
Zobowigzania finansowe (kredyt)

EUR 1761 7442 +/-10% 744,2
Razem wptyw na wynik brutto okresu -787,2
Podatek dochodowy -150
Razem wptyw na wynik netto okresu -637

Gdyby na dzien 31.12.2015 r. kurs gtéwnych walut dla Spotki tj. EUR i USD byt wyzszy
lub nizszy o 10%, wowczas wynik netto Spotki bytby wyzszy lub nizszy o 637 tys. zt -
w wyniku ujemnych lub dodatnich réznic kursowych wynikajacych z przeliczenia
naleznosci i zobowigzan handlowych oraz zobowigzan finansowych.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe definiowane jest jako ryzyko poniesienia straty finansowej przez
Spoétke w sytuacji, kiedy kontrahent lub druga strona transakcji nie spetni swoich
umownych obowigzkdéw.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscig kredytowg odbiorcéw Telforceone
S.A..Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg
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procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu standéw
naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spétki, takich jak $rodki pieniezne i
udzielone pozyczki , ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw.

W Spotce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowego
regulowania zobowigzan. Jednoczes$nie Spodtka narazona jest na ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowego finansowania uzaleznionego od oceny zdolnosci
kredytowej przez instytucje finansowe. Celem Spétki jest utrzymanie réwnowagi
pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty rewolwingowe,
umowy leasingu finansowego oraz umowy faktoringu.

37. Zabezpieczenia
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych

Spétka prowadzi polityke zawierania kontraktéw forward zabezpieczajacych przed
ryzykiem réznic kursowych w odniesieniu do ptatnosci w walutach obcych. Spoétka
wyznacza desygnowane walutowe pozycje monetarne jako instrumenty
zabezpieczajgce w modelu zabezpieczenia przeptywow pienieznych i ujmuje je zgodnie
z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsza tabela przestawia podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce , w tym okresy , w ktérych wystgpig
przeptywy pieniezne z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych na dzien 31 grudnia
2015 roku.

Instrumenty zabezpieczajace -

usD
Oczekiwany okres realizacji
Warto$¢ nominalna Wartos$¢ godziwa pozycji
Typ instrumentu  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania styczen/marzec styczen/marzec
handlowe 3925 2227 3925 2227 2016 2015
marzec/czerwiec
FX Forward USD 8 996 0 8 981 0 2016 -
Pozycje
monetarne razem 12 921 2 227 12 906 2 227

Zmiana wartosci godziwej zabezpieczen przeptywow pienieznych odnoszona na kapitat
wilasny zostata przedstawiona ponizej:

okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 zakoriczony dnia 31
grudnia 2015 roku  grudnia 2014 roku

Bilans otwarcia 0 0
Efektywna czes¢ zyskow/strat na instrumencie

zabezpieczajacym 12 0
Kwoty odnoszone w rachunek zyskow i

strat 0 0
Bilans zamkniecia 12 0
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38. Zarzadzanie kapitatem

Gtébwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikdéw kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnosc
operacyjng Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie
wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i proceséw obowigzujagcych w tym
obszarze. Spotka monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest
liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw . Do zadtuzenia netto Spoétka
wlicza oprocentowane kredyty pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdéw
pienieznych oraz inne aktywa finansowe. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej.

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Oprocentowane kredyty 44 426 43 901
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz pozostate
aktywa finansowe 3913 5433
Zadtuzenie netto 40 513 38 468
Kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujacej 78 186 81 203
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wtasnego 51,82% 47,37%

38. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej.
Nie dotyczy.

39. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodkéw trwatych na
wiasne potrzeby.

Nie dotyczy.
40. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w osobach na dzien 31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2014 przedstawia sie
nastepujaco:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad Jednostki 3 3
Pracownicy administracyjno - biurowi 69 68
Pracownicy magazynowi 49 45
Razem 121 116

41. Istotne zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym, a nieuwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spoétki TelForceOne S.A. informuje, iz po dniu na ktéry sporzadzono niniejsze
sprawozdanie finansowe, nie wystgpity zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

42. Istotne zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu
finansowym
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Nie wystgpity inne istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére miatyby wptyw na
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym.

43. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku w podziale na rodzaje ustug:

a)
b)
o)
d)

2015 2014
Wynagrodzenie nalezne za rok obrotowy w tym: 29 26
badanie i przeglad sprawozdania finansowego 29 26
inne ustugi poswiadczajace 0 0
ustugi doradztwa podatkowego 0 0
pozostate ustugi 0 0

Podpisy zarzadu:

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki .
Wiceprezes Zarzadu Wiestaw Zywicki = s
Cztonek Zarzadu Adam Kowalski

Wroctaw dnia 21-03-2016
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