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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla

Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
BSG Drukarnia Opakowaf S.A.,

1. Przeprowadzili6my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w kt6rej

Jednostkq dominujqcq jest BSC Drukarnia Opakowafi S.A. (dalej zwanej ,,Jednostkq dominujqcq")

z siedzibq w Poznaniu, ul. Zmigrodzka 37 (60-171 Poznah), na kt6re sklada sig:

. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjifinansowej sporzqdzone na dziefi
3'1 grudnia 2015 roku, kt6ry po stronie aktyw6w i pasyw6w wykazuje sumq 2n 982 tys. zt,

. skonsolidowane sprawozdanie z zysk6w i strat oraz innych calkowitych

dochod6w za rok obrotowy od '1 stycznia 2015 do 31 grudnia2015 30610tys.zr,
wykazujqce zysk netto w wysoko6ci

. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok
obrotowy od 1 stycznia2015 do 31 grudnia 2015 wykazujqce zwigkszenie 29 646 tys. zl,

kapitatu wlasnego o kwotq
. skonsolidowany sprawozdanie z przeplyw6w pieniqznych za rok obrotowy 7 622tys. zl,

od 1 stycznia2015 do 31 grudnia 2015 wykazujqce zmniejszenie stanu
Srodk6w pienigznych o kwotq

. noty objaSniaiqce skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

zwa nego dalej,,zal4czo nym s ko nsol id owa nym s prawozd an ie m f i nansowym ".

2. Za sporzEdzenie zgodnego zobowiqzujqcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzialalnoSci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Kierownik Jednostki dominujqcej.

Kierownik Jednostki dominujqcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej zobowiqzani sq do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno6ci Grupy Kapita{owej spelnialy
wymagania przewidziane w Ustawie zdnia 29 wrze5nia 1994 roku o rachunkowo6ci (tekst jednolity: Dz. U.

22013 roku, poz. 330, ze zm.), zwanejdalej,,ustawq o rachunkowoSci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie iwyra2enie opinii o zgodno5ci tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z wymagajqcymi zastosowania zasadami (politykq) rachunkowo6ci Grupy Kapitafowej orazczy
rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjq majqtkowq ifinansowq, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

3. Badanie zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili6my stosownie do
postanowieh:

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowo6ci,
. Krajowych Standard6w Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowq Radq Bieglych Rewident6w

w Polsce,
. MiQdzynarodowych Standard6w Rewizji Finansowej.
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Badanie zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali5my i przeprowadzili5my
w taki spos6b, aby uzyska6 racjonalnq pewno56, pozwalajqcq na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu.
W szczeg6lno6ci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoSci przyjgtych przez Jednostkq dominujqcq
oraz jednoslki zaleZne zasad (polityki) rachunkowoSci i sprawdzenie - w przewa2aiqcej mierze metodq
wyrywkowq podstaw, z kt6rych wynikajq liczby i informacje zawarte w zalqczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i calo6ciowq ocenq skonsolidowanego sprawozdania.

UwaZamy, ze badanie dostarczy{o wystarczajqcej podstawy do wyrazenia opinii.

4. Naszym zdaniem zalqczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

. przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie istotne informacje dla oceny sytuacji majqtkowej ifinansowej
badanej Grupy Kapitalowej na dzieri 31 grudnia 2015 roku, jak te2 jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

o zostalo sporzqdzone zgodnie zMiqdzynarodowymiStandardami Rachunkowo6ci, Migdzynarodowymi
Standardami SprawozdawczoSci Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
wformie rozporzqdzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymog6w Ustawy o RachunkowoSci i wydanych na jej podstawie przepis6w
wykonawczych oraz przyjgtymi przez Sp6lkq zasadami (politykq) rachunkowoSci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiqg rachunkowych,

r jest zgodne z wplywajqcymi na tre$e zalqczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiqzujqcymi Grupg Kapitalowq.

SprawozdaniezdzialalnoSci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym od 1 stycznia2OlS roku do 31 grudnia
2015 roku, jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoSci oraz rozporzqdzenia Ministra
Finans6w zdnia 19lutego 2009 roku wsprawie informacji biezqcych iokresowych przekazywanychprzez
emitent6w papier6w wartoSciowych oraz warunk6w uznawania za r6wnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pahstwa niebqdqcego pahstwem czlonkowskim (Dz.U. 2014, poz.133), a zawarte w nim
informacje pochodzqce ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sE z nim zgodne.

Biegly rewident nr I'1864

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajEcy badanie w imieniu
RSM Poland Audyt S.A.

ul. Droga Dqbihska 3b, 61-555 Poznari (siedziba)
ul. Mila 2, 00-180 Warszawa (oddziat)

Sp6lka wpisana na listg podmiot6w uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3077

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 0000240102
Sqd Rejonowy Poznah-Nowe Miasto iWilda w Poznaniu Vlll Wydzial Gospodarczy KRS
Kapital zakladowy: I 13 400 zl, Kapilal wplacony: 113 400 zl

Poznafr, dnia21 marca 2016 roku
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RAPORT z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
ii rok obrotowy od I stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

A. CZESC OGOLNA

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
BSC (dalej zwana,,Grupq Kapitatowq"), kt6rej Jednostkq dominujqcq jest BSC Drukarnia Opakowafi
S.A. (dalej zwana,,Jednostkq dom inujqcq").

Siedziba Jednostki dominujqcej znajduje siq przy ul. Zmigrodzkiej 37 w Poznaniu (06-171).

Jednostka dominujqca zostala zalo2ona na podstawie statutu sp6lki, spisanej aktem notarialnym zdnia
1 lipca 1999 roku nr rep. A 8000/1999 w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu przed notariuszem Piotrem
Kowandy na czas nieokre5lony. W dniu 8 sierpnia 2001 roku postanowieniem Sqdu Rejonowego w Poznaniu,
Vlll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, Jednostka zostala wpisana do rejestrr,
przedsiqbiorc6w pod numerem KRS 0000032771.

Jednostka dominujqca postuguje sig numerem NIP: 7792076889 oraz numerem REGON: 639627371.

Kapital podstawowy na dzieh bilansowy wynosil 9 808 tys. zl i obejmowal I807 516 akcji, owarto6ci
nominalnej 1 zlka2da.

Struktura wlasno6ci kapitatu podstawowego na dzieh wydania opinii Jednostki dominujqcej przedstawiala siq
nastgpujqco:

Liczba J:iT:^ Warto66 oh udziatw kapitateAkcjonariat p,",il;;r"n "l;i:jl" nominarna akcji 
;*:1"":rrru^

Janusz Schwark poprzez JS
Holding S.A.
Green Place S.A.

Colorpack GmbH

PKO BP Bankowy Otwarty
Fundusz Emerytalny

Aviva Investors Poland TFI S.A.

ALTUS TFI S.A.

Pozostali

1 200 758

1 134 586

3 599 300

721 614

624 562

561 289

I 965 407

1 200 758

1 134 586

3 599 300

721 614

624 562

561 289

1 965 407

12,240/o

11,57%

36,700/o

7,360/o

6,370/o

5,72%

20,04%
Razem I 807 516 I 807 516 100.00%

2. INFORMACJE O JEDNOSTKACH WCHODZACYCH W SKLAD GRUpy KAPITALOWEJ

Na dziefi 31 grudnia 20'15 roku w sklad Grupy Kapitalowej wchodzily:

o Jednostka dominuiqca: BSC Drukarnia Opakowah S.A.,
. Jednostki zaleZne:

- BSC Pharmacenter Sp. z o.o. (100,0o/o udzialow),
- POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemyslowione (78,55% udzialow),
- POSBAU Nieruchomo6ci Sp. z o.o. (78,550/o udzialow).

Jednostka dominujqca oraz jednostki zaleZne zostaly objgte konsolidacjq metodq pelnq na dzieh 31 grudnia
2015 roku.

3



RAPORT z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
=%'ao[it6ioabi,t6d ititc-rnia 2015 roku do 31 sruonia 2015 roku

Nazwa Jednostki

Dzief bilansowy
sporzqdzenia
sprawozdania

finansowego objqtego
skonsolidowanym

sprawozdaniem
finansowym

Podmiot badajqcy
sprawozdanie

finansowe objgte
skonsolidowanym

sprawozdaniem
finansowym

Rodzaj idata opinii
z badania

sprawozdania
finansowego objqtego

skonsolidowanym
sprawozdaniem

finansowym

BSC Drukarnia
Ooakowah S.A.

31 grudnia 2015
RSM Poland Audyt

S.A.
Bez zastrze|eh z dnia
21 marca 2016 roku

BSC Pharmacenter
Sp. z o.o. 31 grudnia 2015

RSM Poland Audyt
S.A.

Bez zaslrzeZeh z dnia
21 marca 2016 roku

POSBAU S.A.
Budownictwo

Uprzemyslowione
31 grudnia 2015 4Audyt Sp. z o.o.

Bez zaslrzeZen z dnia
23 lutego 2016 roku

POSBAU
Nieruchomo5ci Sp. z

o.o.
31 grudnia 2015

W por6wnaniu do roku ubieglego nastqpily zmiany w zakresie jednostek objgtych konsolidacjq. Od maja

2015 roku w sklad Grupy Kapitatowej weszly Spolki POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemyslowione oraz

zalelna od niej Sp6lka POSBAU Nieruchomo6ci Sp. z o.o.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej na 31 grudnia 2015 roku wynosil 220 954 tys. zl.

Na dzieh 31 grudnia 201 5 roku Zarzqd Jednostki dominujqcej tworzyli:

o Janusz Schwark- Prezes Zarz4du,
e Andrzej Baranowski - Wiceprezes Zarzqdu,
. ArkadiuszCzysz - Wiceprezes Zarzqdu.

W badanym okresie oraz do dnia sporzqdzenia opinii z badania nie nastqpily zmiany os6b uprawnionych do

reprezentowania Jednostki dominujqcej.

3. INFORMACJE O BADANYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Sporzqdzone przez Jednostkq dominujqcq skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegajqce badaniu

obejmuje:
. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjifinansowej sporzqdzone na dzieft

31 grudnia 2015 roku, kt6ry po stronie aktyw6w i pasyw6w wykazuje sumg
. skonsolidowane sprawozdanie z zysk6w i strat oraz innych calkowitych

dochod6w za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

wykazujqce zysk netto w wysoko6ci
o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok

obrotowy od '1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujqce
zwiqkszenie kapitalu wlasnego o kwotg

o skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pieniqznych za rok obrotowy
od 1 stycznia2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujqcy zmniejszenie

stanu Srodkow pieniqznych o kwotq
. noty objaSniaiqce skonsolidowane sprawozdaniefinansowe.

273 982 tys. zt,

30 610 tys. zl,

29 646 tys. zl,

7 622tys. zl,



RAPORT zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Do rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka dominujqca dolqczyla sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy Kapitatowej, zgodnie zart.5s, ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali5my i przeprowadzilismy w taki spos6b,
aby uzyskac racjonalnq pewnoSi, pozwallqcq na wyraZenie miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu jako
ca{o5ci.

Na podstawie przeprowadzonego badania, w dniu 21 marca 20'16 roku, wydalismy opiniq bieglego rewidenta
bezzastrze2eh.

4. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo poddane badaniu przez bieglego
rewidenta Adama Tobotq (nr 12269) reprezentujqcego firmq 4AUDYT Sp. z o.o., ul. KoScielna 1814, poznah
(60-538). W dniu 20 marca 20'15 roku zostala wydana opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
f i nansowe go b ez zastr ze2ert.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo
Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwalq nr 6 z dnia 24 kwietnia 201S roku.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wraz
w Krajowym Rejestrze Sqdowym w dniu B maja 20'1S.

5. PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

RSM Poland Audyt S.A. z siedzibq w Poznaniu, ul. Droga Dqbifrska 3b, jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdah finansowych, wpisanym na listg podmiot6w uprawnionych do badania sprawozdah
finansowych pod numerem 3077 w Krajowej Radzie Biegtych Rewident6w, awjej imieniu badanie
przeprowadzil:

. Marcin Kawka - biegly rewident nr uprawnien i1864.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowaozono na podstawie umowy
nr 0210412015/MK zawartej dnia 30 kwietnia 201S roku.

Wyb6r audytora do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy dokonany
zostat przez Radg Nadzorczq Jednostki dominujqcej uchwalq zdnia g kwietnia 20'15 roku zgodnie z przepisem
art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowoSci i postanowieniami statutu sp6tkiJednostki dominujqcej.

Badanie przeprowadzono w siedzibie audytora w okresie od 18lutego 20'16 roku do 21 marca 2016 roku
z przerwami.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i kluczowy biegty rewident, przeprowadzajqcy w jego imieniu czynnosci
rewizji finansowej stwierdzajq, 2e spelniajq warunki do wyra2enia bezstronnej i niezaleZnej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w rozumieniu przepis6w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzEdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdah
finansowych o"azonadzorze publicznym (Dz. U. 22015 roku, poz. 1011 zezm.\.

6. PODSTAWA PRAWNA BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:

r przepis6w rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoSci,
. Krajowych Standard6w Rewizji Finansowej wydanych przez Krlowq Radq Biegtych Rewident6w

w Polsce,
. MiQdzynarodowych Standard6w Rewizji Finansowej.

zatwierdzone przez Walne

z opiniq zostalo zloZone



RAPORT zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
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7, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCII CEL BADANIA

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe

we wszystkich istotnych aspektach jest prawidlowe oraz rzetelnte ijasno przedstawia sytuacjq majqtkowq

i finansowq, jak tez wynik finansowy badanej Grupy Kapitalowej zgodnie z zasadami (politykq) rachunkowoSci,

wynikajqcymi z Miqdzynarodowych Standard6w Rachunkowo5ci, Miqdzynarodowych Standard6w

Sprawozdawczo6ci Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzqdzeh

Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymog6w ustawy

o rachunkowoSci i wydanych na jej podstawie przepis6w wykonawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane pzez Zarzqd Jednostki dominujqcej.

Kierownictwo Jednostki dominujqcej potwierdzilo tym samym swojq odpowiedzialno66 za rzetelno6c,

prawidlowo6c i jasno5c skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak r6wnie2 za stwierdzenie, 2e

Jednostka dominujqca w spos6b prawidlowy stosowala zasady rachunkowoSci, zapewniajqc rzetelne i jasne

przedstawienie sytuacji majqtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowiqzek podpisania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego pzez Zarzqd Jednostki dominujqcej wynika z przepisow

ustawy o rachunkowo5ci.

Kierownictwo Jednostki dominujqcej zloZylo pisemne oSwiadczenie m.in. o:

. kompletno5ci, rzetelno5ci i prawidlowoSci skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przedstawionego do badania i ksiqg rachunkowych stanowiqcych podstawg jego sporzqdzenia,
. wykazaniu w dodatkowych informacjach i obja6nieniach wszelkich zobowiqzan warunkowych,

. niezaistnieniu do dnia zloZenia o5wiadczenia, po dniu bilansowym, zdarzeh wplywaiqcych w spos6b

istotny na wielkoSc danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
o ujawnieniu wszystkich istotnych zdarzen, kt6re wystqpily po dacie sporzqdzenia skonsolidowanego

bilansu do dnia zlozenia o6wiadczenia, a kt6re mogtyby mie6 znaczny wplyw na jej sytuacjq finansowq
i prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badana Grupa Kapitalowa udostgpnila Zqdane przez bieglego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie

finansowe, dokumentacjq konsolidacyjnq, ksiggi rachunkowe oraz udzielila informacji niezbgdnych do wydania

opinii isporzqdzenia raportu. Nie nastqpilo ograniczenie zakresu badania.

Przedmiotem niniejszego badania nie byto wykrycie iujawnienie zdarzeh objqtych Sciganiem zmocy prawa

oraz wystqpujqcych poza system rachunkowoSci.

Badanie pvez bieglego rewidenta rozliczeft podatkowych nie zastgpuje kontroli podatkowych

przeprowadzanych pzez uptawnione organy kontroli skarbowej, w zwiqzku z powylszym, przeprowadzone

badanie nie daje tytulu do odszkodowah, w przypadku ustalenia dodatkowych zobowiqzah podatkowych

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
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czEsc ANALTTYCZNA

DYNAMIKA WYBRANYCH SKLADNIKOW MAJATKOVVYCH I ZRODEL tCH POKRYCIA
ORAZ WYNIKU FINANSOWEGO

Stan na dzief (tys. zl) Struktura

31.12.20',t5 3',t.12.2014. 31.12.2013* 31.12.2015

159 609

2 396

155 186

2 027

114 373

39 031

60 272

U

I 370

321

13 087

zuz

117 922

2 281

114 077

I 564
110 569

31 907

47 535

0

10 273

21

20 709

124

110 048

2 299

1 06 090

1 659

106 910

26 750

37 008

0

1 358

57

41 567

170

58,3o

0,90/o

56,6%

0,7%

41,7o/o

14,2%

22,00/o

0,0%

0,5%

0j%
4,80/o

0.10k

Dynamika

2015t2014

135%

105%

136%

130o/o

'lO3o/o

122%

127o/o

1304

1528%

630/o

2360/0

Aktywa trwale

Warto6ci niematerialne i orawne

Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe
Zapasy

Nale2noSci z tytutu dostaw i uslug

Nale2no6ci z tytulu podatku dochodowego

Pozostale nale2noSci

Aktywa finansowe

Srodki pienigzne

Pozostale aktvwa
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzeda2y 0,0%

Aktvwa razem 273982 228 491 216 958 100,0% 105o/o

Kapitaf wlasny
Kapital podstawowy

Kapital zapasowy

Zyski zatrzymane

Efekt za zwiqkszeniu zaangazowania w
jednostce zaleZnej
Kapital przypadajqcy udzialom
niesprawujqcym kontroli
Zobowiqzanie dlugoterm i nowe
Kredyty i po2yczki
Inne zobowiqzania fi nansowe

Rezenrva z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Rezeruvy na Swiadczenia emerytalne

Przychody przyszlych okresow - dotacje

Zobowiqzania kr6tkoterm inowe

Kredyty i po2yczki

Inne zobowiqzania fi nansowe

Zobowiqzania z tytulu dostaw i uslug

Zobowiqzania z tytutu podatku dochodowego

Pozostale zobowiqzania

Pozostale rezerwy

Przvchodv orzvszlvch okresow - dotacie

220 954
I 808

175 657

30 704

I 821

2 964

24 133
11 122

103

10 158

zoo

2 484

28 895

2 357

84

15 421

1 244

5 788

2 905

1 096

191 308

I 808

1 59 996

21 504

0

0

16 951
7 273

0

6 176

168

J JJ4

20 232

2 121

0

10 327
1 145
2,74-7

2 084

838

'174707

9 808

147 185

17 714

0

0

18 818
8 981

0

5 617

114

4 106

23 433

2 411

14

14 586
1 136

2732
1 665

888

80,6%

3,6%

64j%
11,2%

0,7%

1j%
g,go/o

4,1%
0,0%

3,7%

0,1%

0,9%

10,5o/o

0,9%

0,0%

5,60h
0,50/o

2J%
1j%
0A%

1',l6To

100o/o

110o/o

143%

142Yo
153%_

1650

158Yo

75%

143%

111o/o

149o/o

108%

1560/o

139o/o

1310h

Zob owiqzania zwiqzane bezpoS red n i o z
aktywami tnvatymi przeznaczonymi do
sprzedazy

273 982 228 491 216 958 100,0% 'l05YoPasywa razem
* Wskazniki dotyczqce lat 2014 i 201 3 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpniqtych ze sprawozdah finansowych

zbadanych przez 4AUDYT Sp. z o.o.
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Stan na koniec (tys. zl) Dynamika

2015 2014* 2013* 201512014

Dzialalno6c kontyn uowana

Przychody ze sprzeda2y

Pozostale przychody operacyjne

Razem przychody z dzialalno5ci operacyjnej

Zmiana stanu orodukt6lr

Zu2ycie materiat6w

Wynagrodzenia wraz ze Swiadczeniami

Uslugi obce

Amortyzacja

WartoSc sprzedanych towar6w

Pozostale koszty

Razem koszty dzialalnoSci operacyjnej
Zysk (strata) na dziafalno6ci operacyjnej

Zysk na nabyciu okazjonalnym

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalno5ci kontynuowanej

Dzi ala I n o5c za n i ec h a n a

Strata netto z dziatalnoSci zaniechanei

Zysk (strata) netto

Przypadajqce:

Akcjonariuszom podmiotu dominujqcego

Udziatom niesprawujqcym kontroli
Inne calkowite dochody (netto)

Calkowite dochody og6lem

Przypadajqce:

Akcjonariuszom podmiotu dominujqcego

Udzialom niesprawujqcym kontroli

211 318

5 137

170 381 1 55 654

3 958

1240k

90%

2',16 455

-5 320

116 418

31 509

21 704

11 852

3 805

3 570

176 086

-3 349

97 004

26 653

13 584

I 958

4 282

2 135

159 612

-3 517

91 719

23 010

12 007

8 585

4 900

2 157

123%

159o/o

120%

118o/o

161o/o

119%

89%

167%

183 538

32 917

4 970

?o,,

1 120

37 158

6 548

150 267

25 819

0

1 079

4ZO

26 472

4 968

138 862

20 751

0

1 639

440

21 950

4 236

122%

127%

JO-/o

263o/o

140%

132%

30 610

0

30 610

21 504

0

21 504

17 714

0

17 714

142%

142%

30 s16

-94

0

0

0

0

0

0

0

0

30 610

0

21 504

0

17 714 142Yo

30 704

-94

21 504

0

17 714

0

143%

* Wskainiki dotyczqce lat 2014 i 2013 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpniqtych ze sprawozdah finansowych
zbadanych przez 4AUDYT Sp. z o.o.

Analizujqc dane finansowe Grupy Kapitalowej nale?y zauwazye:

. w badanym okresie nastqpil wzrost przychodow ze sprzeda?y, co bylo spowodowane zwiQkszeniem

skali prowadzonej dzialalnoSci onz WzejQciem kontroli nad Grupq Kapitalowq POSBAU S.A.
Budown ictwo U przemyslowione,

. najistotniejszymi pozycjami bilansu we wszystkich analizowanych latach byly rzeczowe aktywa trwate
oraznale2no6ci, co bylo zwiqzane ze specyfikq dzialalnoSci Grupy Kapitalowej,

. warto5d osiqgniqtego zysku ze sprzedaZy w badanym roku byla wy2sza niz w roku ubieglym.
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za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

2. PODSTAWOWE WSKMNIKI EKONOMICZNO-FINANSOWE I ICH OCENA

Ponizej przedstawiono, na bazie zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wybrane
wska2niki (bez uwzglgdnienia wplywu inflacji) charakteryzujqce sytuacjq finansowE Grupy Kapitalowej w
latach 2013-2015:

Wado56 wskainika w okresie
Wska2nik Formula obliczeniowa

20'15 2014* 2013*

Wska2niki rentowno6ci i zyskowno5ci

ZyskownoSc brutto wynik ze sprzedazy x 100 / przychody z dzialalnosci
sprzedazy

ZyskownoSc netto
sprzeda2y

Rentownos6 kaoitatu
wlasnego - ROE

RentownoSc majqtku - ..^,^:r_ ^^4^ .. 4^  t a_^A^i^ ^!^^ ^t.1.^ .

ROA wynik netto x 100 / Srednioroczny stan aktywow

operacyjnej

wynik netto x 100 / przychody z dzialalno6ci
operacyjnej

wynik netto x 100 / Srednioroczny stan kapitalu
wlasneoo

15,2%

14,10/o

12,2%

14,80/o

14,7o/o 13,0%

12,2% 11,1%

9,7% 8,5%

11 ,8o/o 10 ,5o/o

Wska2niki plynno6ci finansowej

Biezqca plynno6c
finansowa

Szybka plynnoSc
finansowa

Pienig2na ptynno56
finansowa

a ktywa obrotowe I zobowiqzania kr6tkote rm i nowe

(aktywa obrotowe - zapasy) | zobowiqzania
kr6tkoterminowe

Srodki pien i q2ne I zobowiqzan ia kr6tkote rminowe

4,0

2,6

0,5

4,6

3,4

1,8

5,5

3,9

1,0

Wska2niki sprawnoSci dzialania

Rotacja majqtku
og6lem

Rotacja majqtku
tnrvalego

Rotacja majqtku
obrotowego

Rotacja zapasow w (przecigtny stan zapas6w x 365) / koszty dzialalnoSci
dniach operacyjnej

Rotacja naleznoSci (przecigtny stan naleznoSci z tytutu dostaw i uslug x
handlowych w dniach 365) / przychody

Rotacja zobowiqzan (przecigtny stan zobowiqzart ztytulu dostaw i uslug x
handlowych w dniach 365) / koszty dzialalnoSci operacyjnej

przychody z dzialalnoSci operacyjnej / aktywa og6lem

przychody z dzialalnoSci operacyjnej / aktywa trwate

przychody z dzialalnoSci operacyjnej / aktywa obrotowe

0,8

1,4

1q

-74

91

26

0,8

l^

1,6

71

88

30

0,7

4q

4E

67

79

29

Wska2niki finansowania dzialal no6ci

096lnego zadlu2enia

Pokrycie aktyw6w
tnrualych kapitalem
wasnym

Pokrycie aktywow
kapitalem stalym

Relacja kapital6w
obcych do kapitatow
wlasnych

Trwato6c struktury
finansowania

zobowiqzania kr6tko- i dlugoterminowe / suma
aktywow

kapitaly wlasne / aktywa trwate

(kapitaly wlasne + zobowiEzania dlugoterminowe) /
aktywa trwate

kapitaty obce / kapitaly wtasne

(kapital wlasny + zobowiqzania dlugoterminowe) /
suma aktvwow

0,2

1,6

1,8

0,2

0,2

I,O

1,8

0,2

0,2

1,4

,1 q

0,2

0,9 0,9 0,9
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Relacja zobowiqzah
do nale2no6ci
(handlowych)

kr6tkoterminowe zobowiqzania handlowe /
kr6tkoterminowe naleznoSci handlowe 0'3 0'2 0'4

* Wskainiki dotyczqce lat 2014 i 201 3 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpniqtych ze sprawozdah finansowych
zbadanych przez 4AUDYT Sp. z o.o.

Analizujqc wska2niki finansowe Grupy Kapitatowej nale?y zauwazye , ze:

. wska2niki rentowno6ci osiqgngly wartoSci dodatnie we wszystkich analizowanych latach,

. warto5ciwska2nika biezqcej plynno6ci pozostawaty na zbliZonym poziomie,

. w badanym roku nastqpilo nieznaczne wydfuZenie wska2nik6w rotacji zapas6w i naleZnoSci

oraz skr6cenie rotacji zobowiqzah,
r nie wystqpily istotne zmiany w warto5ciach wska2nik6w finansowania.

3. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

W punkcie 3 not obja6niajqcych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok zakohczony 31 grudnia2015 roku kierownik Jednostki dominujqcej poinformowal,2e
wspomniane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy zaloZeniu kontynuowania
dziafalno6ci przez Grupq Kapitatowq przez okres nie krotszy niL 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku

iZe nie wystqpujq okolicznoSci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dzialalno6ci przez Grupg
Kapitatowq.

Podczas naszego badania nic nie zwrocifo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, Ze Grupa
Kapitalowa nie jestwstanie kontynuowa6dzialalnoSciprzezco najmniej'12 miesigcy,liczqc od dnia 31 grudnia

2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bqd2 istotnego ograniczenia przez niq
dotychczasowej dzialal noSci.

c. czEsc szczEcolowA

,1. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Stosownie do postanowieh ustawy o rachunkowo5ci, ustalona zostala aktualna dokumentacja opisujqca
przyjqte przez Jednostkq dominujqcq zasady (politykg) prowadzenia rachunkowo6ci, ktora byla stosowana
w spos6b ciqgly oraz na bazie kt6rej dokonano sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej. W notach objaSniajqcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakofrczony
31 grudnia 20'15 roku Zarzqd Jednostki dominujqcej przedstawit zasady (politykq) rachunkowo5ci oraz metody
prezentacji danych finansowych.

Konsolidacji dokonano stosujqc metodg petnq (poprzez sumowanie w pelnejwysoko6ci odpowiednich pozycji
sprawozdah finansowych jednostek zale2nych i Jednostki dominujqcej, a nastqpnie dokonano wylqczen,
wynikajqcych z przepis6w).

2. DZIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich sp6tek wchodzqcych w sklad Grupy Kapitalowej, bgdqce podstawq
sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzqdzone na dziefi 3'1 grudnia 2015
roku. W przypadku spotek z Grupy Kapita{owej POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemyslowione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane finansowe zostaly ujgte za okres od dnia nabycia kontroli
do dnia 31 grudnia 2015 roku.

U"'{.
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3. KONSOLIDACJA KAPITALOW I USTALENTE UDZIALOW NTESPRAWUJACYCH KONTROLT

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapital zakladowy jednostki dominujqcel.

Wyliczenia pozostalych skladnik6w kapita{u wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano po4zez dodanie do
poszczeg6lnych skladnik6w kapitatu wlasnego Jednostki dominujqcej odpowiednich skladnik6w kapitalu
wlasnego jednostek zaleZnych objqtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajqcych
procentowemu udzialowi jednostki dominujqcej w kapitale wlasnym jednostek zaleZnych wed{ug stanu na
koniec okresu sprawozdawczego.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowejwlqczono tylko te czqsciodpowiednich sktadnik6w kapita{u wlasnego
jednostek zaleznych, kt6re powstaly od dnia objqcia kontroli nad nimi przez Jednostkq dominujqcq.

Udziaty niesprawujqce kontroli na dziefr 31 grudnia 2015 roku wynosily 2g64tys. zl.

4- DOKONANE WYLAGZENIA wzAJEMNYcH RozRAcHUNKow (NALEzNoScl I zOeoWnzAN)
ORAZ OBROTOW WEWNETMNYCH (PRZYCHODOW I KOSZTOW JEDNOSTEK OBJETYCH
KONSOLTDACJA)

Dokonane wylqczenia wzajemnych rozrachunk6w oraz obrot6w wewnqtrznych sq zgodne zdokumentacjq
konsol idacyj nq oraz przepisam i prawa.

5. DOKONANE WYTACZENIA VVYNIKOW NTEZREALTZOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKT OBJETE
KoNsoLlDAcJA, ZAWARTYGH w wARToSct AKTywow oRRz z TvTULU DywIDEND

Dokonane wylqczenia sq zgodne z dokumentacjq konsolidacyjnq.

6. WYKAZANIE SKUTKOW SPRZEDAZY cALoSct LUB czESct UDztALoW (AKcJt)
w JEDNOSTKACH OBJETYCH KONSOLTDACJA

W badanym okresie nie wystqpila sprzeda| calo6ci, ani czqSci udzial6w w jednostkach objgtych konsolidacjq.

7. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLTDACJI

Przy sporzqdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstgpstwa od zasad
konsolidacji okreSlonych w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowo5ci, Miqdzynarodowych Standard6w
SprawozdawczoSci Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporz dzeh
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymog6w ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepis6w wykonawczych.

8. KOMPLETNOSG I PRAWtDLowoSc Nor oBJASua;4cvcH sKoNSoLtDowANE
SPRAWOZDAN IE FINANSOWE

Noty obja6niajqce skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostaly w istotnym zakresie zgodnie
z wymogami Miqdzynarodowych Standardow Rachunkowo5ci, Migdzynarodowych Standard6w
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwi4zanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzqdzel
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowoSci i wydanych na jej podstawie przepis6w wykonawczycn.
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9. PRAWIDLoWoSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW

PTENTEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdante z przeplyw6w pieniqznych sporzqdzono metodE po5redniE. Jego dane,

w istotnych aspektach, wynikajq ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacjifinansowej, skonsolidowanego

sprawozdania z zyskow i strat, not obja5niajqcych skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz danych

pochodzqcych bezpo5rednio z ewidencji ksiqgowej i analizy sald kont.

1 0. KOM PLETNOSC SPORZADZEN rA SPRAWOZDAN rA Z DZI ALALNOSCI GRU PY KAP ITALOWEJ

Sprawozdanie z dzialalno6ci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49, ust. 2

ustawy o rachunkowo6ci oraz rozporzqdzenia Ministra Finans6w z dnia'19 lutego 2009 roku w sprawie

informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitent6w papierow warto5ciowych oraz warunk6w

uznawania za r6wnowaZne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebqdqcego pahstwem

czlonkowskim (Dz.U. 2014, poz.'133). Dane zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoSci wynikajqce ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego sq z nim zgodne.

11. ZGODNOSCZPRAWEM

Uzyskali6my pisemne potwierdzenie Kierownictwa Jednostki dominujqcej w postaci oSwiadczenia, i2 w roku

obrotowym oraz do dnia wydania opinii z badania i niniejszego raportu nie zosta{y naruszone przepisy prawa,

a tak2e postanowienia statutu/umowy sp6lek Grupy Kapitatowej mogEce miec wplyw na skonsolidowane

sorawozdan ie finansowe.

12. ZDAPZENIA PO DACIE SPRAWOZDANIA

Do chwili zakohczenia badania nie byly znane kierownictwu Jednostkidominujqcej, istotne zdarzenia po dacie

sprawozdania majqce wptyw na prawidlowo5i sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

D. CZESC KONCOWA

1. USTALENIA I INFORMACJE KONCOWE

Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy kohczqcy sig dnia

31 grudnia 20'15 roku, uznaje siq je za sporzqdzone zgodnie zobowiEzujqcymi zgodnie z obowiqzujqcymi
przepisami Migdzynarodowych Standard6w Rachunkowo6ci, Miqdzynarodowych Standard6w

Sprawozdawczo5ci Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzqdzefi

Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymog6w ustawy

o rachunkowoSci i wydanych na jej podstawie przepis6w wykonawczych.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono zjawisk i zdarzefi
wskazujqcych na naruszenie prawa.

W badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego posluzono siq pr6bkami rewizyjnymi,
na podstawie ktorych wnioskowano o poprawno6ci badanych pozycji lub zdarzen gospodarczych. W zwiqzku

z tym mogq wystqpic r6znice pomiqdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie, a wynikami
ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodq pelnq.

Podsumowanie wynik6w badania zawiera opinia niezaleZnego biegtego rewidenta bezzastrzeZeh stanowiqca

odrgbny dokument.



RAPORT z badania skonsolidowanego sprawozdaniafinansowego Grupv Kapitalowei
za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 201S roku

Raport niniejszy zawiera 13 stron, kolejno ponumerowanych izaparafowanych.

Biegfy rewident nr 11684

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajqcy badanie w imieniu
RSM Poland Audyt S.A.
ul. Droga Dqbifiska 3b, 61-555 Poznah (siedziba)
ul. Mila 2, 00-180 Warszawa (oddzial)

Sp6lka wpisana na listg podmiot6w uprawnionych
do badania sprawozdaf finansowych pod numerem 3OT7

NIP: 7781428037 REGON: 300024853 KRS: 00002401 02
Sqd Rejonowy Poznari-Nowe Miasto iWilda w Poznaniu VlllWydzial Gospodarczy KRS
Kapital zakladowy: 1 13 400 zl, Kapital wplacony: 119 400 A

Poznah, dnia2l marca 2016 roku
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