Morison
Finansista

GRUPA KAPITALOWA
DGA S.A.
Poznan, ul. Towarowa 35

_ OPINIA | RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.



Morison Finansista Audit sp. z o.0.
Morison Finansista grupa spotek doradczych wyprzedzajgc oczekiwania

Morison
Finansista

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy DGA S.A

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktorej dominujgcg jednostky jest spdtka DGA S.A., z siedziba w Poznaniu, na ktére
skfada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow
zamyka sie sumg 18 578 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce strate netto w wysokosci -1 118 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 1402 tys. zt

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 3 226 tys. zi

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujgce;j.

Kierownik jednostki dominujgcej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.].
Dz. U. 22013 r. poz. 330 ze zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

nindegendsag remibien of

d+7 | Morison International

Siedziba: email: sekretariat@morison.pl KRS 0000101208
ul Glowna 6 www.morison.pl REGON
61-005 Poznan Sad Rejonowy w Poznaniu 630540941
sekr. +48 61 65 44 102 Poznan Nowe Miasto i Wilda NIP 778-01-48-896 o~
faks +48 61 87 52 950 VIl Wydziat Gospodarczy kapitat zakladowy 7 g’/ P
KRS 468.000 zt =



=
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.
Grupa kapitatowa DGA S.A.
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Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 r. nr 77, poz. 649 ze zm.),

3. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

4. Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w
taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke
dominujgcg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,

b) =zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowoséci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitatowa.
Inne kwestie

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentdbw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne. f |
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ DGA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W POZNANIU
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2015 R.

CZESC OGOLNA

11

Charakterystyka badanej Grupy Kapitatlowej

Grupa Kapitatowa DGA S.A. sktada sig z jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych:
- Life Fund sp. z 0.0.,
- DGA Centrum Sanacji Firm S.A.,
- FD Polska sp. z 0.0,

Jednostka dominujaca

Jednostka dominujacg jest Spotka DGA Spdtka Akcyjna w Poznaniu, przy ul. Towarowej 35.
Spotka powstata 18 maja 1995 r., na mocy aktu notarialnego, repertorium A nr 3636/1995. W dniu
15 listopada 2001 r. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy
dokonat wpisu Spoétki do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000060682.

Spétka posiada nr statystyczny REGON 630346245 oraz nr identyfikacyjny NIP 781-10-10-013.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane,
dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje,

- dziatalnosc¢ holdingdw finansowych,

- pozostate posrednictwo pieniezne,

- dziatalnosé¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

Rodzaj prowadzonej dziatalnosci odpowiada danym statutu oraz rejestracji sadowej i nie ulegt
zmianie w stosunku do poprzednich okresow.

Na dzien bilansowy kapitat akcyjny zaktadowy wynosit 9 042 tys. zt i dzielit sie na 1 130 279 akcji o

wartoéci 8,00 zt kazda, objetych przez akcjonariuszy, w tym 110 000 akcji serii E jest
uprzywilejowanych.

ember of - 3
International %




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015
Grupa kapitatowa DGA S.A.

Morison
Finansista

Struktura wtasnosci kapitatu zakladowego Spoétki na dzien bilansowy:

. . .. . llosé Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
Akcjonariusz llosc¢ akcji ] .
gtosow akcji zt podstawowym
1.  Andrzej Glowacki 384 807 384 807 3078 456,00 34,05%
2.  Anna Szymanska 64 854 64 854 518 832,00 5,74%
3. DGASA* 97 430 97 430 779 440,00 8,62%
3. Pozostali akcjonariusze 583 188 583 188 4 665 504,00 51,60%

*akcje skupione w ramach ,Programu skupu akcji wiasnych DGA S.A.”

Jednostka dominujgcg zarzgdza Zarzad Spdtki.
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodza:
- Andrzej Glowacki - Prezes Zarzadu,
- Anna Szymanska - Wiceprezes Zarzadu,
- Mirostaw Marek - Wiceprezes Zarzadu.
W skiad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. i do dnia zakonczenia
badania wchodzg;

- Dr Piotr Gosieniecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Karol Dziatoszynski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
- Romuald Szperlinski — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Prof. dr hab. Robert Gwiazdowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Jarostaw Dominiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dr Agenor Gawrzyat - Czlonek Rady Nadzorczej.

W sktad Komitetu Audytu na dzien 31 grudnia 2015 roku i do dnia zakonczenia badania wchodzg;
- Karol Dziatoszynski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
- Jarostaw Dominiak — Cztonek Komitetu Audytu,
- Prof. Dr hab. Robert Gwiazdowski — Cztonek Komitetu Audytu.

1.2 Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej - jednostki zalezne, konsolidowane metoda
peina (bezposrednio zalezne od DGA S.A)

Life Fund sp. z o. o., ul. Towarowa 35, Poznan

Life Fund sp. z 0.0. powstata w dniu 26 marca 2012 r. na mocy aktu notarialnego repertorium A nr
2938/2012, sporzadzonego przed notariuszem Pauling Jabtoriskg. W dniu 6 kwietnia 2012r.
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000417069.
Spotka posiada nr statystyczny REGON 302085238 oraz nr identyfikacyjny NIP 783-16-87-977.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

- dziatalnos¢ holdingow finansowych,
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- dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,
- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,
- pozostate posrednictwo pieniezne.
Jednostka dominujaca posiada na dzien bilansowy 100% udziatéw w kapitale podstawowym jed-
nostki.

DGA Centrum Sanacji Firm S.A., ul. Towarowa 35, Poznan

DGA Centrum Sanacji Firm S.A. powstata w dniu 8 pazdziernika 2012 r. na mocy aktu notarialnego
repertorium A nr 9631/2012, sporzgdzonego przed notariuszem Pauling Jabtorska. W dniu 6
grudnia 2012r. Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000442983.
Spotka posiada nr statystyczny REGON 302302724 oraz nr identyfikacyjny NIP 783-16-94-871.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

- dziatalnos¢ holdingdw finansowych,

- dziatalnosé¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej

niesklasyfikowana.

Jednostka dominujgca posiada na dzien bilansowy 90% udziatu w kapitale podstawowym jednost-
ki, z tego udziat bezposredni 49,3% oraz 40,7% udziat posredni poprzez osoby zasiadajgce w Za-
rzadzie DGA S.A.

FD Polska sp. z 0.0., ul. Towarowa 35, Poznan

FD Polska sp. z 0.0. powstata w dniu 31 lipca 2015 r. na mocy aktu notarialnego repertorium A nr
3863/2015 sporzadzonego przed asesorem notarialnym Jedrzejem Basinskim, zastepca notariu-
sza Witolda Duczmal.
Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000571384,
Spotka posiada nr statystyczny REGON 362186040 oraz nr identyfikacyjny NIP 783-17-29-546.
Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest

- sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

- dziatalno$é¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

- przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dziatalnose,

- pos$rednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych.
Jednostka dominujaca posiada na dzienn bilansowy 100% udziatéw w kapitale podstawowym
jednostki.
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1.4

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej - jednostki wspotzalezne, konsolidowane
metoda praw wlasnosci

DGA Audyt sp. z 0.0., ul. Towarowa 35, Poznan

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy w dniu 23 stycznia 2002 roku pod numerem 0000081451. Spétka posiada nr
statystyczny REGON 004857507 oraz nr identyfikacyjny NIP 781-00-22-0936.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- dziatalnosé rachunkowa- ksiegowa,

- pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- wydawanie ksigzek.
Udziat Jednostki dominujacej w kapitale podstawowym DGA Audyt sp. z 0.0. wynosi 74,0%, a w
catkowitej liczbie gtosow 48,7%.

Podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej - jednostki stowarzyszone, konsolidowane

metoda praw wlasnosci

Blue Energy sp. z 0.0., ul. Towarowa 35, Poznan

Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat
Gospodarczy dnia 27 lipca 2010 roku pod numerem 0000361608. Spotka posiada nr statystyczny
REGON 301493828 oraz nr identyfikacyjny NIP 778-14-73-428.
Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest:

- sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej,

- dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania,

- dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

- dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje.
Udziat Jednostki dominujgcej w kapitale podstawowym i catkowitej liczbie gtosdéw Blue Energy sp. z
0.0. wynosi 33,9%.

DGA Optima sp. z 0.0., ul. Towarowa 35, Poznan

Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru  Sgdowego
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy dnia 24 wrzesnia 2010 roku pod numerem 0000366035. Spoétka posiada nr
statystyczny REGON 301558545 oraz nr identyfikacyjny NIP 778-14-75-025.
Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

produkcja zapisanych nosnikow informacji,

sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjne;j,

wydawanie ksigzek i periodykow,
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- dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania,
- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
- dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje.
Udziat Jednostki dominujacej w kapitale podstawowym DGA Optima sp. z 0.0. wynosi 40,0%,

w catkowitej liczbie gtosow 40,00%.

Spotki nie objete konsolidacja:
Jednostka dominujaca dokonata wytgczenia z obowigzku objecia konsolidacjg jednostek
nalezacych do kategorii spotek ,inwestycyjnych”, nie bedacych spoétkami zaleznymi,
w ktérych DGA S.A. posiada nie mniej niz 20% i nie wigcej niz 50% udziatu:
- Centrum Kreowania Lideréw S.A. — udziat w kapitale jednostki 49,2%,
- R&C Union S.A. w upadtosci likwidacyjnej— udziat w kapitale jednostki 31,5%, utrata
kontroli w zwigzku z ogtoszeniem upadiosci,
- InClick sp. z 0.0. w likwidacji - udziat w kapitale jednostki 43,8%, udziat posredni w kapitale
jednostki, poprzez swojg jednostke zalezng Life Fund sp. z 0.0.,
- InClick Polska sp. z 0.0. — udziat w kapitale jednostki 24,6% - udziat posredni w kapitale
jednostki poprzez spofki Life Fund sp. z 0.0. oraz InClick sp. z 0.0.,
- Sroka & Wspélnicy Kancelaria Prawna sp.k. w likwidacji - udziat DGA S.A. w kapitale jed-
nostki 49,0 %., utrata kontroli w zwiazku z likwidacjg spotki.
Dokonano odstepstwa na podstawie MSR 1 pkt.17. w zakresie stosowania MSR 28, MSR 31 oraz
MSSF 3 zgodnie, z ktorymi nalezatoby objaé konsolidacjg wszystkie inwestycje, w ktdrych udziat
Emitenta wynosi miedzy 20% a 50% i czas posiadania ich w portfelu Spéiki przekracza dwanascie
miesigcy. Jednostka dominujagca w swojej podstawowej dziatalnosci od 2010 r. prowadzi
dziatalnos¢ nabywania udzialéw i akcji spotek w celu ich zbycia w krotkim terminie. Odstapienie od
konsolidacji tych spdtek ma na celu uniknigcie braku poréwnywalnosci skonsolidowanych

sprawozdan w perspektywie $rednio i dlugookresowe;.

Przedmiot badania

Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ktére sklada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien

31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie suma 18 578 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

wykazujace strate netto w wysokosci -1 118 tys. zt
- skonsoclidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 1402 tys. zt
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- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigeznych
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 3 226 tys. zt
- dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdania finansowe jednostki dominujacej i jednostek powigzanych zostaty sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2015 .
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone metodg petna.

3. Informacja o badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r. zamykajace sie:

- suma bilansowg 21913 z

- wynikiem finansowym — strata netto -3477 z
zostato zbadane przez firme ,Morison Finansista Audit” sp. z o0.0., ul. Gldwna 6 w Poznaniu.
Wydano opinie bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato
zatwierdzone w dniu 29 czerwca 2015 r. uchwatg 7 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjo-
nariuszy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 2 lipca 2015 .

4, Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone przez firme ,,Morison Finansista Audit” spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu przy ul. Gléwnej 6, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentéw pod
numerem 255, zgodnie z trescig umowy nr 02/2013/2014/W zawartg dnia 23 maja 2013 r.

Umowa zawarta zostata w trybie przewidzianym w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowoséci (j.t. Dz. U. z 2013 r. poz. 330 ze zm.), zwang dalej ustawg o rachunkowosci.
W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 ze zm.), zwanej dalej ustawg o biegtych rewidentach, podmiot
uprawniony spetnit warunki niezbedne do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym.

Wykonawca oraz czas i miejsce badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie grudzien 2015 r. — marzec 2016 r. z przerwami
w siedzibie Spoétki oraz w siedzibie audytora.

Z ramienia firmy “Morison Finansista Audit” badanie przeprowadzita Chalnisia Krzakiewicz,
posiadajgca uprawnienia biegtego rewidenta, nr w rejestrze 10575.

W mysl art. 56 ust. 2-4 ustawy o biegtych rewidentach biegty rewident spetnit warunki niezbgdne do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

: 4
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Badanie sprawozdan finansowych podmiotéw objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Jednostka dominujaca

Badanie sprawozdania finansowego za 2015 r. DGA SA w Poznaniu zostato przeprowadzone
przez firme ,Morison Finansista Audit” spétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Gtéwna 6, wpisang na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Izbe Biegtych
Rewidentow pod numerem 255.

Badanie przeprowadzita Chalnisia Krzakiewicz, posiadajaca uprawnienia biegtego rewidenta, nr
w rejestrze 10575.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Jednostka zalezna

DGA Centrum Sanacji Firm S.A.

Badanie sprawozdania finansowego za 2015 r. DGA Centrum Sanacji Firm w Poznaniu zostato
przeprowadzone przez Anochin, Roters & Kollegen spotka z 0.0. w Poznaniu, ul. Dziatynskich 2/1,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowg
Izbe Biegtych Rewidentow pod numerem 3708. Badanie przeprowadzita Chalnisia Krzakiewicz,
posiadajgca uprawnienia bieglego rewidenta, nr w rejestrze 10575. Wydana opinia nie zawiera
zastrzezen.

Pozostate Jednostki zalezne nie podlegaty obowigzkowi badania na podstawie art. 64 ust. 1
ustawy o rachunkowosci.

Zakres i metody badania

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego grupy kapita-
towej oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;.
Kierownik jednostki dominujacej oraz czionkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Obowigzkiem Audytora jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania. Badanie przeprowadzone zostalo stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, rozdzialu 6 ustawy o biegtych rewidentach, Krajowych
Standardéw Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.
Powyzsze standardy wymagaja zaplanowania i przeprowadzenia badania tak, aby uzyskaé
racjonalng pewno$é co do prawidtowosci sprawozdania finansowego i uzyska¢ podstawe
wystarczajacg do wydania miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania, co umozliwito nam wydanie opinii 0 badanym spra-
wozdaniu Grupy Kapitatowe;j.
Zarzad Jednostki dominujgcej udostepnit catlq wymagang przez nas dokumentacje, udzielit

.....
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prawidtowos¢ i rzetelnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez omawiajgce
wszelkie zobowigzania warunkowe oraz istotne zdarzenia, ktére nastgpity pomiedzy dniem
bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Weszystkie dziafania matematyczne zostaly przeprowadzone na pefnych kwotach, jedynie ich prezentacja wystepuje w tys. zi.

1. Ocena struktury majatkowo — kapitatowej

W latach 2013 - 2015 bilanse Grupy kapitatlowej wykazuja spadek sumy aktywow i pasywow z
kwoty 28 022 tys. zt do kwoty 18 578 tys. zt, tj. 0 9 444 tys. zt czyli 0 33,7%. W roku badanym suma
bilansowa zmniejszyta sie 0 15,2%.

Struktura oraz dynamika aktywow przedstawia sie nastepujgco:

Tresé Stan na 31.12.2015 r. Stanna 31.12.2014 r. Stan na31.12.2013r. Zmiana stanu 2015/2014
tys. zt % struktura tys. zi % struktura tys. zt % struktura | kwota(2-4) % {8:4)
1 2 3 4 5 L6 7 8 9
I. [Aktywa trwale razem 4872 26,2% 4868 22,2% 5077 18,1% 4 0,1%
Wartoé¢ firmy z konsolidacii 0 0,0%, 0 0,0% 629 2,2% 0
Pozostale wartosci niematerialine 153 0,8% 683 3,1% 743 2,7% -530 -17.6%;
Rzeczowe aktywa trwale 1691 9,1%, 1733 7.9%) 1783 6,4% -42 -2,4%
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 00% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Inwestycje w jednostkach wycenianych
metoda praw wlasnosdi 1180 64% 787 3,6%| 489 1,7% 383 50,0%;
Pozostale aktywa finansowe 883 48% 686 3,1% 434 1,5% 197 28,7%,
Naleinodcidiugoterminowe 0 00% 0 0,0% 0 0,0% 0 -
Inwestycje dlugoterminowe 0 00% 0 0,0% 0 0,0% 0
Aktywa z tytulu podatku odroczonego i
wifle i aiczenia miedzyokicsows 965 52% 979 4,5%) 989, 3,5% -14 -1,4%)|
Il. |Aktywa obrotowe razem 13 706 73,8% 17 046 77.8% 22 945; 81,9% -3 340 -19,6%
Zapasy 3 0.0%) 105 0,5% 146 0,5% -102 97,1%
Udzielone pozyczki 256 14%) 867 4,0% 572 2,0% 611 -70,5%;
Nalenosciz tytulu dostaw i ustug 3 3562 18,0% 1886 8,6% 4921 17,6%; 1466 71.7%
ka1 pa.cl = ks posaiiu 8 0.0% 27 0.1% 5 0.0% -0l 704%
dochodowego D
Pozostale naleznosci 719 3.9%) 786 3,6% 2021 7,2% -67 -8,5%;
2;:&3 findriawe, proezn zone do 4172 25% 4954 22,6% 7354 26,2% 782 -15,8%
Srodki pieniginei ich ekwiwalenty 5 196 28.0%) 8422 38.4% 7926 28,3% -3226 -38,3%
AKTYWA RAZEM 18 S?Gi 100,0% 21913 100,0% 28022 100,0% 3335 15,2%

Struktura aktywdw na przestrzeni ostatnich trzech lat nie ulegta zasadniczym zmianom.
Dominujacg pozycje, co jest uzasadnione prowadzonym charakterem dziatalnosci, zajmuja
krotkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz érodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, ktorych taczny udziat na dzien bilansowy uksztattowat sie na poziomie 50,5%.

W poréwnaniu do roku ubiegtego stan aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu pozostat
na podobnym poziomie i wyniost 22,5%. Nominalnie ich warto$¢ spadta o 782 tys. zt.
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Na zmniejszenie wartoéci aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu miata wptyw przede
wszystkim nizsza wycena akcji spotki Polskie Towarzystwo Wspierania Przedsigbiorczo$ci S.A.,
sprzedaz udziatow spotki Wykrojniki.com.pl sp. z 0.0., oraz utworzenie odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ akcji w spétce Centrum Kreowania Liderow S.A.

Struktura oraz dynamika pasywow przedstawia sie nastepujgco:

Trese Stan na31.12.2015 . Stan na 31.12.2014r, Stan na 31.12.2013r. Zmiana stanu 2015/2014
tys. zt % struktura tys. % Struktura tys, 2t Y%struktura | kwota (2-4) % (8:4)
1 2 3 4 & 6 7 & 9
Kapital wiasny przynalezny o 4 . "
I akcjonariuszom spélki dominujace] 13510 - 72,7% 14912 68,1% 18723 66,8% -1 402 -9,47%
Kapital podstawowy 9042 48,7% 9042 41,3% 9042 32,3% 0 0,0%
Akcje wiasne -677 -3,6% -446 -2,0% -140 -0,5% 231 51,8%
Kepdet zapasony p spreerasy Ak 4826 26,0% 9576 43,7% 13319 47,5% 4750 49,6%
powyzej ich wartosci
Kapitat z ak tualizacji wyceny 34 0,2%; 34 0,2% 34 0,1% 0 0,0%
Kapitat rezerwowy 1 000 5,4% 1000 4,6% 1000 3,6% 0 0,0%
Zyski / straty z lat ubieghch 403 2,2% -817 -3,7% 110, 0,4% 1220 149,3%|
Zyski / straty netto -1 118 -6,0% -3 477 -15,9%! -4642 -16,6% 2359 67,8%
Kapitat wlasny przynaleiny " " . .
N akcjonariuszom mniejszosciowym 26 0.1% 2 0.1% s 0,0% 0 0.0%
lll. { Zobowigzania dlugoterminowe 280 1,5% 299 1,4% 373 1,3% -19 6,3%
Pozostale zobowigzania 57 0,3% 63 0,3% 126 0.4% 6 -8,8%
ErBOWSZRN| G il otk 223 1,2% 236 1,1% 8 0.9% 13 56%
odroczonego
IV. | Zobowiazania krétkoterminowe 4764 25,6% 6678 30,5% 8921 31,8% -1914 -28,7%|
Zobowiyzaliaiz il Swiadczeh 84 0,5% 201 0,9% 299 1,4% 417 -58,2%
pracowniczych
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 483 2,6% 361 1,6% 812 2,9% 122 33,8%;
Pomstale zobowigzania 3737 20,1% 5743 26,2% 6769 24,2% 2006 -34,9%
Rezerwy krotkoterminowe 460 2,5% 373 1,7%; 1040 3.7% 87 23,5%;
PASYWA RAZEM 18 578 100,0% 21913 100,0% 28023 100,0% 3335 -16,2%.

Struktura pasywow, podobnie jak aktywow, jest stabilna i nie ulegta w badanym okresie istotnym
zmianom. Dominujaca pozycje stanowi kapitat wiasny, ktérege udziat w ogdlnej strukturze
pasywow ksztaltuje sie na poziomie 72,7%. Nominalnie kapitat wiasny przypadajacy na
akcjonariuszy spotki dominujacej zmniejszyt sie o 1402 tys. zt, tj. 9,4% w poréwnaniu do roku
ubiegtego, w wyniku poniesienia straty w roku badanym oraz skupu akcji wtasnych.

Udziat akcjonariuszy mniejszo$ciowych w aktywach netto Grupy wynosi na dzien bilansowy 24 tys.
zt, tj. 0,1% ogolnej kwoty pasywow.

Udziat zobowigzan krétkoterminowych, w tym rezerw na zobowigzania wynosi w ogélnej strukturze
pasywow 25,6%. Wartos¢ zobowigzan krotkoterminowych zmniejszyta sie w poréwnaniu do roku
ubiegtego o 1 914 tys. zt, tj. 0 28,7%.

W Grupie zostaty zachowane:

JZlota zasada bilansowa” - w mysl, ktorej aktywa trwate w miare mozliwosci powinny byé
sfinansowany kapitatem wtasnym i dtugookresowym kapitatem obcym,
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»Zfota zasada finansowa’- wedtug, ktérej kapitat nie moze by¢ diuzej zwigzany czasowo z danym
sktadnikiem majatku, anizeli wynosi okres pozostawania tego kapitatu w przedsigbiorstwie, tzn. ze
krotkoterminowy kapitat nie powinien finansowac dtugoterminowego majatku.

2 Ocena sytuacji dochodowo-kosztowej
ip. Wyszczegbinienie 101.- 31.12.2016r. | 1.01.-31.122014r. | 1.01.-31.12.2013 1. Zmiana (20157 2014)
b Yys.2 tys. 2 tys.21 [ kwotatys.zi(3d) | = %h(6d)

1 2 3 4 5 6 7

1. Przycpogy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 7028 10028 14095 3000 -20.9%
materiatow

2. | Koszly dziatalnosci operacyinej 8256 12036 14937, 3780 -31,4%

3. {Wynik ze sprzedazy (1-2) 1228 -2007 842 779 38,8%

4. tWynik na pozostatej da alainosci operacyjnej -123 -97 823 -26 -26,7%

5. [Wynik na operacjach finansowych -153 -1675 -4 894 1522 90,9%
2Zysk (strata) na sprzedazy calosci lub czesci J " g

8 udzialow jednostek podporzadkowanych . 84 4 300 : 64 .

7. Udzlatwwwikyjednostel( wycenianych metoda 450 208 212 152 51.1%
praw wiasnosci

8. |Wynik brutto (3+4+5+6+7) 1118 -3 482 -4 8265 2364 67,%%

9. Pod«'?t_ek do_chodq.vy iinne obowigzkowe 0 0 123 0 100,0%
zmniejs zenia wyniku

10. | Wynik netto (8+/-9) 1118 3482 4702 2364 67,9%

11, Wy!'li_k netto_ przypadajacy na akcjonarnuszy 0 5 60 5 100,0%
mnigjszosciowych
Wynik netto przypadajacy na akcjonariuszy

12, Jednostki dominujacs] (10+-11) 1118 -3477 -4642 2359 67,8%

13. | Pozostale calkowite dochody nefto 4] 0 0 0

14. | Suma catkowitych dochodow -1118 -3 477 -4642 2359 -

W roku badanym Grupa Kapitatowa poniosta stratg w wysokosci 1 118 tys. z}, ktdra jest w catosci
przypisana akcjonariuszdm spotki dominujace;.

Grupa zanotowata straty zarébwno w obszarze dziatalnosci operacyjnej jak i finansowej. Poziom
straty na sprzedazy zmniejszyt sie w poréownaniu do roku ubiegtego o 780 tys. zt.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na ksztattowanie sig wyniku finansowego netto Grupy byt ujem-
ny wynik z dziatalno$ci spétki dominujgcej i spotki Audiobook.pl sp. z 0.0., ktéra konsolidowana by-
ta do konca trzeciego kwartatu 2015 r. oraz straty na dziatalnosci finansowej spowodowane przede
wszystkim czesciowym odpisem aktualizujacym wartos¢ akcji spotki CKL S.A. i nizszg wyceng pa-
kietu akcji spotki PTWP S.A.
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3. Ocena syntetycznych wskaznikow charakteryzujacych sytuacje finansowo — majatkowa w
latach 2013-2015

Lp. Tresé 2015 r. 2014 r. 2013r.
1 2 3 4 5
1. |Wskazniki charakteryzujace oplacalnosé dzialalnosci
1.1. |Rentownos$¢ aktywéw ROA -6,02% 15,89% 16,78%
wynik finansowy netto / suma aktywow
.2.|R i c E
1.2. |Rentownos¢ kapitakow whasnych RO -8,28% -23,35% .25, 11%
wynik finansowy netto / kapital wiasny
1.3. |Rentownos$¢ netto 15,91% 34.72% .33,36%
wynik finansowy netto / przychody ze spreedazy produktéw i towaréw
1.4. Rentownos¢ brutto
-15,91% -34,72% -34,23%
wynik finansowy brutto / przychody netio ze sprzedazy produktowi towarow
2. |Wskazniki charakteryzujgce pfynnosc finansowg
2.1 {Plynnosé - wskaznik ptynnoscil - 2.9 26 26
aktywa obrolowe ogolem ! zobowigzania krétkoterminowe
2.2 |Plynnosé - wskaznik ptynnoscill 2,9 25 26
aktywa obrotowe ogolem - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
2.3 |Plynno$¢ - wskaznik ptynnoscilll
11 1,3 0,9
&odki pienigine i inne aktywa pienigine / zobowigzania krotkoterminowe
2.4 |Ptynnosé dlugoterminowa 37 3,1 3,0
aktywa ogdtem / zobowigzania krétko- i diugoterminowe
3. |Wskazniki efektywnaosci gospodarowania majatkiem
3.1 |Szybko&¢ obrotu naleznosci
naleznosciz tyl. dostaw i uslug x 365 / przychod netto ze sprzedazy produktow i 174 69 127
towaréw_(w dniach)
3.2 |Naliczone splaty zobowigzan
zobowiazania z tyt dostaw i ustug x365 / warto$¢ sprzedanych towarow i 27 14 25
materialow + koszty wytworzenia sprzedanych produktow (w dniach)
3.3 |Szybko&¢ obrotu zapasow
zapasy x 365 / warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow +koszt wytworzenia 0 4 4
sprzedanych produktéw  (w dniach)
4. |Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos$¢ kapitatu
4.1 |Wskaznik zwrotu kapitatéw wiasnych (w latach) A2 4 4
kapitat wlasny / zysk netto
4.2 {Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wiasnym 72,72% 68,05% 66,82%
kapitat wiasny / aktywa ogotem
4.3 | Trwalo§¢ struktury finansowania
kapitat wtasny + rezerwy diugoterminowe+ zobowigzania dlugoterminowe / suma 74,23% 69,42% 68,14%
pasywow
5. |Wskazniki zadfuzenia
5.1 |Wskaznik ogéln?go zadlui‘enla : : 27.2% 31,8% 33,29%
zobowigzania diugoterminowe + krétkoterminowe / suma pasywow
5.2 |Wskaznik zadh.ﬁenl.a kré.ﬂ(ot-ermino-\.vego . 25,6% 30,5% 31,8%
zobowigzania krotkoterminowe / suma pasywow

W latach 2014 -2015 Grupa Kapitatowa poniosta strate, zatem wszystkie wskazniki rentownosci
wykazaty wartos¢ ujemna.

Wskazniki ptynnosci finansowej | i Il stopnia wykazaly wzrost odpowiednio o 0,3 i 0,4 pkt. %,
pozostajac nadal na wysokim poziomie.

Wskaznik plynnosci | stopnia — ptynnoéci biezacej wynosi 2,9 (wielkos¢ pozadana 1,8 — 2,0),
Wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 2,9 (wielkosé pozadana 0,9 — 1,0).

Wskaznik ptynnosci lll stopnia ksztattuje sie na wysokim poziomie 1,1 (wielkos¢ pozadana oscyluje

w granicach 0,2).
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W analizowanym okresie ulegt wydtuzeniu wskaznik inkasa naleznosci z 69 do 174 dni. Wskaznik
szybkosci splaty zobowigzan ulegt wydluzeniu do 27 dni i jest znacznie krotszy od rotacji
naleznosci.

Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitatbw wskazujg, ze struktura
finansowania Grupy Kapitatowej jest stabilna i bezpieczna. Majgtek Grupy finansowany jest przede
wszystkim kapitatem wtasnym.

Wskaznik zadluzenia ogdtem w roku badanym wyniost 27,2% i spadt w poréwnaniu do roku
ubiegtego o 4,6 pkt. %.

WYNIKI BADANIA

I System rachunkowosci i zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go
1. System rachunkowosci

DGA S.A. jako jednostka dominujgca bedaca emitentem papieréw wartosciowych notowanych na
rynku regulowanym, sporzadzita, na mocy art. 55 ust. 5 ustawy o rachunkowosci, skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci
i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

Zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci, zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz sporzadzania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej sa zgodne z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Jednostki dominujacej.

Stosowane zasady rachunkowosci w Grupie Kapitatowej pozwalajg na wyodrebnienie wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

2. Zasady i metody sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] sporzadzone zostato na podstawie
sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy i zestawione w taki sposéb jakby
Grupa stanowita jedng jednostke.
Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z:

- przepisami rozdziatu 6 ustawy o rachunkowosci oraz,

- Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez

Unie Europejska.

Podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metodg peina.
W toku konsolidacji metoda pelng po zsumowaniu poszczegélnych pozycji sprawozdan
finansowych jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych dokonano przeksztalcenn do MSSF,
wytaczen, korekt kapitatowych i transakcyjnych.
Metodg praw wtasnosci wyceniono udziaty w jednostkach stowarzyszonych.
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Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna na ktorg sktadaja sie w szczegolnosci:
- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,
- zestawienia korekt i wytgczen konsolidacyjnych sprawozdan finansowych objetych
konsolidacja.

Korekty kapitatlowe i transakcyjne
Korekty kapitatowe polegajg na wytaczeniu:

- wartosci nabycia udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostce zaleznej,

" - wartoéci kapitatdw wiasnych jednostki zaleznej, bedacych wartosciowym
odzwierciedleniem aktywow netto.

Grupa kapitatowa traktowana jest dla celow konsolidacji jako jeden podmiot gospodarczy, dlatego
podczas konsolidacji wyeliminowano wszelkie obroty i salda bedace efektem transakcji pomiedzy
jednostkami funkcjonujgcymi w ramach grupy kapitatowe;.
Eliminacja dotyczyta:

- wzajemnych rozrachunkdw,

- odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe dokonane wewnatrz Grupy:

- niezrealizowanych zyskow ujetych w aktywach trwatych:

- przychodéw i kosztdéw wzajemnych operacji gospodarczych

Suma korekt konsolidacyjnych:

Aktywa bilansu

- wartosci niematerialne (-) 630 281,59 zt
- rzeczowe aktywa trwate (-) 12 700,00 zt
- inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczonych

metodg praw wtasnosci (+)613 622,42 zt
- aktywa finansowe dostepny do sprzedazy (-) 1277 019,42 z
- zapasy (-) 94 505,76 zt
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) 60 784,89 z
- pozostate naleznosci (+) 35178,08 z
- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (-) 72 285,58 zt
- srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) 38 746,76 zt
- aktywa przeznaczone do sprzedazy (-) 105,04 z

razem aktywa (-) 1 537 628,54 z}

Pasywa hilansu

- kapitat podstawowy (-) 3188 000,00 z
- kapitat rezerwowy z przyjecia Ateria sp. z 0.0. (-) 2 065 321,60 zt
- kapitat zapasowy (-) 120 000,00 zt
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- strata z lat ubiegtych (+) 4 069 552,07 zt
- zysk/strata netto (-) 143 278,97 zt
- zobowigzania z tytulu dostaw i ustug (-) 83 886,37 zt
- zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych (-) 662,35 zt
- rezerwy krotkoterminowe (-)9117,65 zt
- pozostate zobowiazania (-) 20 461,36 zt
- kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli (+) 23 547,69 zt

razem pasywa (-) 1537 628,54 zt

Kapitaly mniejszosci
Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa wykazuje wartos¢ aktywow netto spotek zaleznych przypa-
dajacych na udzialowcow niesprawujacych kontroli w kwocie 24 tys. zt.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej =zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska i wykazuje stany aktywow i pasywow na dzien konczacy biezacy i poprzedni rok
obrotowy.
Wykazana w aktywach warto$¢ poszczegélnych grup sktadnikow aktywéw wynika z ich wartosci
ksiegowej, skorygowanej o:

- dotychczas dokonane odpisy umorzeniowe,

- konieczne odpisy z tytutu utraty wartosci,

- odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci.
Prawidtowo wykazano stan kapitatow wtasnych oraz ujeto w pasywach sprawozdania wszystkie
zobowigzania Grupy kapitatowej, w tym utworzono niezbedne rezerwy.
Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unie
Europejska i wykazuje oddzielnie przychody, koszty, zyski i straty, obowigzkowe obcigzenia wyniku
finansowego oraz inne dochody za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostato sporzadzone w wariancie kalkulacyjnym wedtug
wyboru dokonanego przez Kierownika jednostki dominujgcej.

Kwalifikacja kosztow rodzajowych oraz ich rozliczenie na koszty w ukladzie kalkulacyjnym nie
budzi zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym przedstawia informacje o zmianach
poszczegodlnych skiadnikdw kapitatu wlasnego za biezacy i poprzedni rok obrotowy.
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Przedstawione informacje w zestawieniu zmian w kapitale wtkasnym sg zgodne z pozostatymi
elementami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz z ksiegami rachunkowymi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostalo sporzadzone w sposo6b
okreslony w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 7 ,Rachunek przeptywow
pienieznych” i wykazuje prawidlowe powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z
dziatalnosci finansowej, skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz ksiegami
rachunkowymi.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktadajaca sig z:

- opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

- dodatkowych informacji i obja$nien
zostata sporzadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.
Dane zawarte w informacji sg zgodne z ustaleniami biegtych i umozliwiaja wtasciwg oceng sytuacji
majatkowej Grupy Kapitatowej.
Przedstawione zostaly przyjete zasady (polityki) rachunkowosci oraz zatozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej

DokonaliSmy oceny sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej. Sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy orachunkowosci oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (tj. Dz. U. z 2014 r. poz. 133), a zawarte w nim informacje finansowe,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Zdarzenia po dacie bilansu

Do chwili zakoniczenia badania nie byly znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majgce wptyw na
prawidlowos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, inne niz zdarzenia
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Uzyskalismy pisemne o$wiadczenie od Zarzadu Jednostki dominujacej o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowos$ci sprawozdania finansowego oraz ze w ciggu roku byly przestrzegane przepisy
prawa. W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.
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X. Kontynuacja dziatania

Zgodnie z informacjg zawartg we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, kontynuacja
dziatalnosci jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej nie jest zagrozona.

Zdaniem bieglych nie wystepujg zjawiska wskazujace na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
przy zatozeniu warunkdéw roku badanego.

Xl. Informacje koricowe

Sporzadzony raport z przebiegu badania zostat opracowany na podstawie przedtozonych do
badania sprawozdan finansowych i danych wynikajacych z dokumentacji konsolidacyjne;.

Biegly rewident badajacy sprawozdanie finansowe byt niezalezny oraz posiadat nieograniczong
zdolnos$¢ do bezstronnego badania i sporzadzenia opinii.

Niniejszy raport zawiera 18 strony kolejno ponumerowane, oznaczone skrétami podpisow biegtego
rewidenta.
Raport sporzgdzono w 5 egzemplarzach, z przeznaczeniem:

- 4 egzemplarzy — Zamawiajgcy, ,‘

- 1 egzemplarz — Wykonawca. { [ [
s Za riju
\

w rejestrze 9500

Biegty rewident grupy JP
Kluczowy biegly rewident V|

//Gf-a // A % U — biegly rewident.

Inisia Krzakiewicz
nrw rejestrze 10 575 »MORISON FINANSISTA AUDIT”

spotka z 0.0. w Poznaniu

o

ul. Giéwna 6

Spotka wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 255

Zataczniki:
- skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
- oswiadczenie Zarzadu Spotki o zakresie kompletnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok.

Poznan, dnia 18 marca 2016 roku.
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