RRe=2US

SPOKKA AKCYJNA

JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY
KREZUS SPOLKA AKCYINA

ZA OKRES
OD 1 GRUDNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015
ROKU

Torun, dnia 17 marca 2016 rok



KREZUS S.A.
Wybrane dane finansowe

(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE KREZUS S.A. (WG MSSF)

Rok Rok Rok Rok
obrotowy obrotowy obrotowy obrotowy
01.12.2014- | 01.01.2013- | 01.12.2014- | 01.01.2013-
31.12.2015 | 30.11.2014 | 31.12.2015 | 30.11.2014
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 336 671 962 826 80 337 229 386
Zyski/ (Straty) ze sprzedazy (2267) (26 414) (541) 6 293
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 666 (39 303) 159 (93649
Zysk / (Strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta 647 (39 305) 154 (9 364)
Srednia wazona liczba akgji (nie w
tysigcach) 54 702 992 54 702 492 54 702 492 54 702 492
Srednia wazona liczba akcji zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na akcje
(nie w tysigcach) 54 702 992 54 702 492 54 702 492 54 702 492
Podstawowy zysk / (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwykig (nie
w tysigcach) 0,01 (0,72) 0,00 0
Rozwodniony zysk /(strata) z dziatalnosci
kontynuowanej na jedng akcje zwyktg (nie
w tysigcach) 0,01 (0,72) 0,00 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 22 685 (6 857) 5452 (1634
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (12 000) (2 863)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (8212) 13441 (1959 3202
Aktywa razem 48 273 43 316 11 328 10 359
Zobowigzania razem 28 893 24 582 6 780 5879
Zobowigzania dtugoterminowe 183 183
Zobowigzania krétkoterminowe 28 893 24 399 6 780 5835
Kapitat wiasny przypadajacy na
akcjonariuszy Emitenta 19 381 18 733 4 548 4 480
Kapitat zakladowy 5470 5470 1284 1 308
Liczba akcji na dzien bilansowy (nie w
tysigcach) 54 702 992 54 702 492 54 702 492 54 702 492
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (nie
w tysigcach) 0,35 0,34 0,08 0,08

Liczba akcji na dzien bilansowy (w szt.) dotyczy

54 702 992 szt.

facznej liczby akcji KREZUS S.A., tj.




KREZUS S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY OD
1 GRUDNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Dla akcjonariuszy KREZUS S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz. U. 22013 r. poz. 330, z pdzn. zm., dalej ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Rada
Nadzorcza jednostki jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej na koniec
okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskg i zawiera:

Strona
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku
wykazujgce po stronie aktywdw i pasywdw kwote 48 273 tys. zt 4
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres obrotowy
od 1 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2015 r. - wariant poréwnawczy wykazujgce
catkowity zysk netto oraz catkowity dodatni dochdd w wysokosci 647 tys. zt 6
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres obrotowy
od 1 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2015 r., ktére wykazato zwiekszenie kapitatu

witasnego Spotki w kwocie 647 tys. zt 7
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych wykazujgce zwiekszenie
stanu $rodkéw pienieznych o kwote 2 474 tys. zi 8
Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce 9

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci KREZUS S.A. stanowi zatgcznik do niniejszego
sprawozdania finansowego.

Niniejszym Zarzad KREZUS S.A. zatwierdza zatgczone ,Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe za rok obrotowy od 01.12.2014 roku do 31.12.2015 roku”

Jacek Ptaszek
Prezes Zarzadu

Matgorzata Sochocka
Gtéwna Ksiegowa

Torun, dnia 17 marca 2016 roku



KREZUS S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ - AKTYWA

Okres Okres
Wyszczegnene votane | SASoT! | Sosncaons
PLN'000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2 32 467
Pozostate wartosci niematerialne 1 7 4
Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych, zaleznych, 4
stowarzyszonych 400
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 4 3976
Inwestycje w aktywa finansowe wyceniane w warto$¢
godziwej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 23 183
Aktywa trwale razem 39 5030
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 4 025 465
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 7 19 435 10 027
Aktywa finansowe wyceniane w warto$¢ godziwej przez
wynik finansowy 4 10 204 21 983
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci _
Udzielone pozyczki 4 5633
Pozostate aktywa 8 4 9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 2 566 93
Aktywa obrotowe razem 36 235 38 210
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10 12 000 76
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 12 000 76
Aktywa razem 48 273 43 316




KREZUS S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Okres Okres
wyszczegainieni o] 0T | Tasaond
PLN’000 PLN'000
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 11 5470 5470
Kapitat zapasowy 13 65 909 65 909
Zyski zatrzymane /straty niepokryte - (52 646) (13 364)
Zysk/strata netto _ 647 (39 282)
Razem kapitatl wiasny 19 381 18 733
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 23 183
Zobowiazania dlugoterminowe razem 183
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 13729 26
zobowigzania ==
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 4 5193 23 214
Rezerwy krétkoterminowe 14 47 1122
Pozostate zobowigzania finansowe 15 9771
Pozostate zobowigzania 15 153 38
Zobowigzania krotkoterminowe razem 28 893 24 400
Zobowigzania razem 28 893 24 583
Pasywa razem 48 273 43 316




KREZUS S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (wariant

poréwnawczy)
Rok obrotowy | Rok obrotowy
Wyszczegéiniene Notanr | Gil52015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN'000
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akdji 16 299 274 962 826
Wartos$¢ sprzedanych akgji 17 (304 810) (972 770)
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatow (5536) (9 944)
Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci 18
| godziwej 3772 (15 450)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy (1764) (25 399
Przychod ze sprzedazy towardw i ustug _ 37 397 1 306
Wartos¢ sprzedanych towardw i ustug (34 128)
Zysk (strata) ze sprzedazy towardw i ustug 3269
Pozostate przychody operacyjne 19 934 1269
Amortyzacja 21 (115) (154)
Zuzycie surowcow i materiatow 21 (38) (199)
Ustugi obce 21 (1143) (5 218)
Koszty $wiadczen pracowniczych 21 (888) (2 690)
Podatki i optaty _ (11) (186)
Pozostate koszty 21 (78) (583)
Inne koszty operacyjne 20 (904) (4 372)
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (739) (36 221)
Przychody finansowe 22 10 679 7 485
Koszty finansowe 22 (9 275) (10 569)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 665 (39 305)
Podatek dochodowy 23
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 665 (39 305)
Dziatalnos¢ zaniechana 23
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechana 10.2 (18) 23
Zysk (strata) netto 647 (39 282)
Inne catkowite dochody 0
Catkowite (ujemne) dochody 647 (39 282)




KREZUS S.A.

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat Kapital aK:gci’taI Zyski / straty
apita . z z i r
Wyszczegolnienie podstI;wowy il T za(pa asig\;vy Eysk;:vy Zatrzymane sl
9 zatrzymanych

PLN'000 PLN'0000 PLN'000 PLN’'000 PLN’000 PLN’'000
Stan na 01.12.2014 roku 5470 1992 63 918 (52 646) 18 733
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Pozostate korekty
Wynik netto roku biezgcego 647 647
Stan na 31.12.2015 roku 5470 1992 63 918 (51 999) 19 381

. Kapitat
. Kapitat .
Kapitat . Zapasowy z 2Zyski / stra
Wyszczeg6lnienie podstI;wowy Akcje wiasne za&asig\;vy Eysk;:\,y Zatrzyman:y Razem
9 zatrzymanych

PLN'000 PLN’0000 PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’'000
Stan na 01.01.2013 roku 5470 1992 63 918 (13 338) 58 041
Podziat wyniku finansowego
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Pozostate korekty (26) (26)
Wynik netto roku biezgcego (39 282 (39 282)
Stan na 30.11.2014 roku 5470 1992 63 918 (52 646) 18 733




KREZUS S.A.
Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda

bezposrednia)

Okres zakonczony Okres zakonczony
Wyszczegdlnienie 31.12.2015 30.11.2014
PLN'000 PLN'000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy 341 643 962 002
Wplywy ze zbycia udziatow i akcji 307 909 953 880
Odsetki 857 1978
Wplywy z udzielonych pozyczek 1 600 5977
Wplywy ze sprzedazy towaréw i ustug 30573
Inne wplywy 704 167
Wydatki (319 426) (968 874)
Wydatki z tytutu ustug obcych (989) (5803)
Wydatki na nabycie innych udziatéw i akgji (288 926) (950 420)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych
Udzielone pozyczki (306) (6 788)
Wydatki na zaliczki na poczet przysztych ustug (554)
Nabycie zapasdw (28 007) (525)
Inne wydatki operacyjne (730) (4 501)
Podatek dochodowy zaptacony (283)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 22 685 (6 872)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki (12 000) (7 616)
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate (513)
Inne wydatki inwestycyjne — podwyzszenie kapitatu
w spoice zaleznej (12 000) (1151)
Przejecie/nabycie jednostek zaleznych (5951)
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane
w zwigzku z dzialalnoscig inwestycyjng (12 000) (7 616)
Przepltywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy 10 000 17 390
Wplywy z wykupu bonéw komercyjnych 10 000
Wplywy z tytutu pozyczek i kredytow 17 390
Wydatki (18 212) (3 949)
Spfata pozyczek (18 212) (3500)
Spfata odsetek (449)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w
dzialalnosci finansowej (8 212) 13 441
Zwiekszenie netto Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow 2 474 (1047)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego 93 1140
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku
obrotowego 2566 93




KREZUS S.A.
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe informacje o KREZUS S.A.

KREZUS S.A. (KREZUS, Spotka, Jednostka) zostat utworzony dnia 15 grudnia 1994 roku na
mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z pdzniejszymi zmianami).

Siedziba Spotki miesci sie w Toruniu, przy ul. Wioctawskiej 187.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod humerem KRS 0000012206 w dniu 15 maja 2001 roku.

Na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 1/10/2015 w dniu 5 listopada 2015 roku Sad Rejonowy
w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym
dotyczacego zmiany adresu spétki z adresu w Toruniu przy ul. M. Sktodowskiej-Curie na
adres w Toruniu przy ul. Wioctawskiej 187.

Spotka posiada numer NIP 526-10-32-881 oraz symbol REGON 011154542,

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:

1) nabywanie badz obejmowanie udziatéw lub akcji,

2)  nabywanie innych papierow wartosciowych,

3)  rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
4)  udzielenie pozyczek spotkom i innym podmiotom,

5) handel metalami i metalami ztomu.

W dniu 14 pazdziernika 2015 roku KREZUS S.A. otrzymat od Prezydenta Miasta Torunia
zezwolenie na zbieranie i transport odpaddéw. Przedmiotowa decyzja spowodowata
rozpoczecie nowej dziatalnosci — handel metalami i handel metalami ztomu i miata
decydujacy wptyw na uzyskany wynik finansowy za okres od 1 grudnia 2014 do 31 grudnia
2015 roku.

Przedmiot dziatalnosci Spotki oznaczony jest w PKD numerem 64.99.Z.
Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

KREZUS S.A. jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. W skfad Grupy
Kapitatowej KREZUS S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzity nastepujgce spotki:

Udziat KREZUS S.A. Udziat KREZUS S.A. w
Spotka w kagitalach_spélek z Grupy kapi_talach s_pélek z Grupy
kapitatowej KREZUS S.A. kapitatowej KREZUS S.A.
31 grudnia 2015 30 listopada 2014
Spotki zalezne bezposrednio:
Krezus Exploration Guinee S.A. 90,00% 90,00%
Krezus Mining Guinee S.A. 85,00% 85,00%
PT. Jeanette Indonesia 88,77% 88,77%
Gold Investments sp. z 0.0. 99,80% 95,83%

Spotki wspotzalezne:

Mineralis sp. z 0.0. 0,00% 50,00%




KREZUS S.A.
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Na podstawie art. 55 ust. 5 ustawy o rachunkowosci, KREZUS S.A. sporzadza Jednostkowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/ MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdow wykonawczych.

Krezus S.A. odsetki naliczone i odpis aktualizujagcy na odsetki prezentuje w sprawozdaniu
finansowym w szyku rozwartym.

W dniu 13 listopada 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Krezus
S.A. podjeto uchwate nr 7/2014 w przedmiocie zmiany w Statucie Spotki wskazujgc, ze
rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Obecny rok obrotowy obejmuje okres 13
miesiecy tj. od 1 grudnia 2014 do 31 grudnia 2015 roku. Za dane poréwnywalne przyjeto
okresy od 1 stycznia 2013 do 30 listopada 2014 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej,
sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdania z przeptywéw Srodkdéw pienieznych. W zwigzku z powyzszym kwoty
zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie sg w petni poréwnywalne.

3. Skiad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu KREZUS S.A.
Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2015 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujgco:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Jerzy Poptawski Przewodniczacy RN
Mariusz Krolikowski Sekretarz RN
Halina Chetminiak Cztonek RN
Natalia Siatkowska Cztonek RN
Jan WozZniak Cztonek RN

W okresie od 1 grudnia 2014 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystgpity

nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

— W dniu 13 lutego 2015 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej KREZUS S.A. dziatajac
zgodnie z art. 383 §1 k.s.h. oraz art. 21.2. lit. f) Statutu Spotki postanowita oddelegowaé
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Pana Damiana Pakulskiego do czasowego petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu KREZUS S.A. przez okres 3 miesiecy poczgwszy od dnia 16
lutego 2015 roku do dnia 16 maja 2015 roku w zwigzku ze ztozong wczesniej rezygnacija
ze stanowiska Prezesa Zarzadu KREZUS S.A. Pana Pawta Konzala (z dniem 28 listopada
2014 roku);

— W dniu 18 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatajac zgodnie
z postanowieniami art. 12.2 Statutu postanowita powotac do sktadu Zarzadu Spoétki Pana
Damiana Pakulskiego, powierzajagc mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. W
zwigzku z powyzszym Pan Damian Pakulski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej KREZUS S.A;

— W dniu 13 lipca 2015 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej dokonali wyboru nowego
Cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Marcina Tobiasza;

— W dniu 14 pazdziernika 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KREZUS S.A.
odwotato ze skitadu Rady Nadzorczej Panig Agnieszke Zielinskg-Dalasinskg, Pana
Stanistawa Rychlickiego, Pana Andrzeja Jasinskiego, Panig Matgorzate Anne Krauze,
Pana Marcina Tobiasza i powotato Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Pana Jerzego

10



KREZUS S.A.
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Poptawskiego, sekretarz Rady Nadzorczej Pana Mariusza Krélikowskiego oraz powotato
nowych czlonkédw Rady Nadzorczej w osobach: Pan Jan Wozniak, Pani Halina
Chetminiak, Pani Natalia Joanna Siatkowska.

Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki byt
jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Jacek Ptaszek.

W okresie badanym wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki:

— W dniu 13 lutego 2015 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej KREZUS S.A. dziafajac
zgodnie z art. 383 §1 k.s.h. oraz art. 21.2. lit. f) Statutu Spotki postanowita oddelegowaé
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Damiana Pakulskiego do czasowego petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu KREZUS S.A. przez okres 3 miesiecy poczgwszy od dnia 16
lutego 2015 roku do dnia 16 maja 2015 roku;

— W dniu 18 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Emitenta dziatajac zgodnie z
postanowieniami art. 12.2 Statutu postanowita powofa¢ do sktadu Zarzadu Spétki Pana
Damiana Pakulskiego, powierzajgc mu petnienie funkgcji Prezesa Zarzadu Spoétki;

— W dniu 14 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza KREZUS S.A. odwotata z petnienia
funkcji Prezesa Pana Damiana Pakulskiego;

— W dniu 14 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza KREZUS S.A. powotata do petnienia
funkcji Prezesa Pana Jacka Ptaszka.

4. Oswiadczenie o0 zgodnosci z  Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze  Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).

5. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze  Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagiji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. 2014, poz. 133).

Na podstawie art. 55 ust. 7 Ustawy o rachunkowosci KREZUS poczawszy od 1 stycznia 2008
roku sporzadza Jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci Spdtki zasady rachunkowosci zgodne z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
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w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej tgcznie ,zasadami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajagcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotke.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01.12.2014 roku do
31.12.2015 roku, a poréwnywalne dane finansowe dotyczg okresu od 01.01.2013 roku do
30.11.2014 roku.

Dziatalno$¢ operacyjna nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.
Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych polskich (PLN), ktére s3
walutg prezentacji i walutg funkcjonalng Spétki, chyba ze zaznaczono inaczej.

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje Jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej, z catkowitego dochodu oraz z przeptywow
pienieznych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej zaprezentowane w
raporcie w walucie EURO zostaty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 grudnia 2015 roku 4,2615 PLN/EURO oraz 30
listopada 2014 roku 4,1814 PLN/EURO.

Poszczegdlne pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitego dochodu oraz z
przeptywow pienieznych przeliczono na EURO wedtug, ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski, kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw dla EURO, obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2015 roku i roku obrotowym zakoriczonym 30 listopada 2014 roku (odpowiednio:
4,1907 PLN/EURO i 4,1974 PLN/EURO).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywdw
i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sporzadzenie Jednostkowego sprawozdania finansowego wymagato dokonania pewnych
znaczacych oszacowan i ocen dokonanych przez Zarzad Jednostki.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z
uwzglednieniem zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylgcznym)
ujawnianiu tych informacji, ktérych pominiecie lub znieksztatcenie moze wptynac na decyzje
gospodarcze podejmowane przez uzytkownikdw na podstawie Jednostkowego sprawozdania
finansowego. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych jest sporzagdzony metodg
bezposrednia.

7. Korekta btedu

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki sporzadzonym za rok obrotowy od
01.12.2014 roku do 31.12.2015 roku nie wystgpita istotna korekta btedu.
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8. Zmiany szacunkdéw

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki sporzadzonym za rok obrotowy

01.12.2014 roku — 31.12.2015 roku wystgpity nastepujgce zmiany szacunkdw.

1) W zwigzku z wysoce prawdopodobng sprzedazg udziatdw spotki zaleznej Krezus S.A.
uznat ten sktadnik aktywdw trwatych, jako przeznaczony do sprzedazy i wycenit zgodnie
z MSSF 5, tj. wkwocie nizszej jego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

2) Krezus S.A. otrzymat od kontrahenta informacje, ze nie istniejg juz zadne kwoty nalezne
kontrahentowi wynikajagce z faktury za system zatadunkowy. Wobec wyczerpania
ptatnosci zwigzanych z zakupem tego systemu zatadunkowego, Zarzad podjat decyzje o
rozwigzaniu rezerwy utworzonej w tym celu.

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach
ubiegtych.

10. Nowe zmiany do MSSF obowigzujagce w UE w odniesieniu do sprawozdan
finansowych za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

a) Dokonano zmian do rdéznych standardéw i interpretacji w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do standardéw (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz
MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa.
Wprowadzone zmiany doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w sytuacjach, w
ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z nich to
nowe lub zmienione wymogi dotyczace:

— znaczenia MSSF w MSSF 1,

— zakresu zwolnien dotyczacych wspdlnych przedsiewzied,

— zakresu zmian paragrafu 52 w MSSF 13 (zwolnienie portfela),

— doprecyzowanie relacji miedzy MSSF 3 a MST 40 dotyczacy klasyfikacji nieruchomosci
jako inwestycyjnych lub uzytkowanych we wiasnym zakresie.

b) Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty”

KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
MSR 37 okreSla kryteria rozpoznawania zobowigzania jednym, z ktérych jest wymdg
posiadana obecnego obowigzku wynikajagcy z przesztych zdarzen (tzw. Zdarzen
obligujgcych). Interpretacja wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania
do uiszczenia optaty jest dziatalno$¢ podlegajgca optacie okreSlona w odpowiednich
przepisach prawnych

4

Nowe i zmodyfikowane MSSF z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania w UE
w roku konczacym sie 31 grudnia 2015 oraz, ktore jeszcze nie zostaly
zatwierdzone do stosowania na terenie UE.
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

Dokonano zmian do rdéznych standardéw i interpretacji w ramach procedura
wprowadzania dorocznych poprawek do standardéw (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF
13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane
ujecie ksiegowe w sytuacjach, w ktdrych poprzednio dopuszczalna byta dowolnos¢
interpretacji. Najwazniejszy z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace:
— definicji ,warunku nabycia uprawnien,
— rozliczania zaptaty warunkowej w potgczeniu przedsiewziec,
— agregacji segmentdw operacyjnych i uzgadniania sumy aktywdw segmentow
sprawozdawczych do aktywow jednostki,
— wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan,
definicji kluczowych cztonkdéw kierownictwa.
Data obowigzywania w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1
lutego 2015 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 19 dotyczagce zakresu zastosowania standardu do sktadek od
pracownikéw lub 0soéb trzecich ptaconych na rzecz programéw okreslonych $wiadczen.
Data obowigzywania w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 lutego
2015 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 11 dostarczajgce nowe wskazéwki w zakresie sposobu rozliczania
nabycia udzialdbw we wspdinych operacjach majgcego forme przedsiewziecia. Data
obowigzywania w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSR 1 majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego
osagdu w celu okreSlenia, jakie informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu
finansowym jednostki oraz zwrécenie uwagi, ze istotnos¢ ma zastosowanie do catosci
sprawozdania finansowego.

Data obowigzywania w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1
stycznia 2016 roku lub pdznie;.

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 dotyczace wyjasnien na temat akceptowalnych metod
amortyzacyjnych. Zmiany precyzujg, ze stosowanie metod opartych na przychodach do
obliczania amortyzacji $Srodka trwatego nie jest wiasciwa.

Data obowigzywania w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1
stycznia 2016 roku lub pdznie;.

Zmiany do MSR 27 majg na celu przywrdcenie metody praw wiasnosci, jako dodatkowej
opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzieciach i
jednostkach stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Data obowigzywania w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Dokonano zmian do rdéznych standardéw i interpretacji w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19, MSR 24
oraz MSR 34) ukierunkowane gtdwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa. Wprowadzone zmiany doprecyzowaty wymagane ujecie ksiegowe w
sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczalna byta dowolno$¢ interpretacii.
Najwazniejszy z nich to nowe lub zmienione wymogi dotyczace:

— zmiany w metodach zbycia,

—  kontraktéw ustugowych,
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— zastosowania poprawek w MSSF 7 w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach
finansowych,

— stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

— ujawnienia informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu finansowego”

Data obowigzywania w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1

stycznia 2016 roku lub pdznie;j.

Wedtug szacunkdw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzien bilansowy.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydanych przez RMSR,
ale jeszcze nie zatwierdzone do stosowania w UE.

a) MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywéw finansowych, ktéra
uzalezniona jest od charakterystyki przeptywdw pienieznych oraz modelu biznesowego
zwigzanymi z danymi aktywami. MSSF 9 wprowadza réwniez nowy model utraty wartosci
ustalanej w oparciu o oczekiwanej starcie, ktéra wymaga biezgcego uznawania
oczekiwanych strat kredytowych. MSSF 9 wprowadza réwniez zreformowany model
rachunkowos$ci zabezpieczen,, z rozszerzonymi wymaganiami ujawnien o dziatalnosci
zarzadzania ryzykiem.

Data wejscie w zycie wedtug RMSR 1 stycznia 2018 roku

b) Nowy standard MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” okresla, w jaki sposob i kiedy
ujmuje sie przychody jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnien.
Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz
wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychoddéw.

Data wejscie w zycie wedtug RMSR 1 stycznia 2018 roku

¢) Nowy standard MSSF 16 ,Leasing”.
Data wejscie w zycie wedtug RMSR 1 stycznia 2019 roku

11. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spotke zasad i metod
wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a) Inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Spétka ma zdolnosc¢

kierowania ich politykg finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci.

Wigze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych

tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy KREZUS kontroluje dang jednostke uwzglednia

sie takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna

zrealizowac lub zamienid.

Poczatkowo warto$¢ udziatdw w inwestycji wycenia sie wedtug ceny nabycia (po koszcie).

Ocena trwatej utraty wartosci udziatéw dokonywana jest w oparciu o nastepujgce czynniki:

— poréwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatow lub akcji posiadanych
przez Spotke wartoscig udziatow wg wartosci ksiegowej,

— badania obecnej i przysztej rentownosci spotki,

— badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spotki,

- ocene jakosciowg otoczenia zewnetrznego spotki.
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b) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik. Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede
wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze
skutkiem przeszacowania odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sg wedtug
kursu zamkniecia na GPW (notowania ciggte) lub rynek NewConnet.

c) Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy

Jednostka kwalifikuje sktadnik aktywdw trwatych (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy jezeli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Sytuacja taka ma miejsce, gdy sktadnik aktywoéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowej sprzedazy w jego biezagcym stanie z uwzglednieniem jedynie jego
normalnych lub zwyczajowo przyjetych warunkéw dla sprzedazy tego typu aktywéw (lub
grup do zbycia) oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Jednostka wycenia sktadnik aktywdéw trwatych (lub grupe do zbycia) zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

d) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po
poczatkowym ujeciu naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty
wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na
to, ze Spdbtka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi
roznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywdw, a wartoscig biezaca
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej
stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niebedace instrumentem generujgcym odsetki wyceniane
sg w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

e) Pozostate naleznosci

W pozycji tej Spbtka prezentuje inne naleznosci, nie zwigzane bezposrednio z dostawami i
ustugami oraz naleznosci wynikajgce z poniesionych kosztéw, ktére dotyczg przysztych
okresdéw obrotowych, jezeli oczekuje sig, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne,
ktdre rozliczane sg w czasie.

f)  Utrata wartosci aktywow finansowych
Spoétka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywdw finansowych lub grupa aktywoéw finansowych utracity warto$¢.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosS¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i
naleznosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana,
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jako rdéznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywdw, a wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopa
procentowg dla tych aktywéw (tj. efektywng stopa procentowg wyliczong na moment
poczatkowego ujecia dla aktywdw opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng
stopg procentowg ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na
zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku
okresu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega
zmniejszeniu i zmniejszenie to moze byc¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie
ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych nie
moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby
uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

W przypadku udziatdw nie notowanych odpisy na utrate wartosci s dokonywane na
podstawie wynikdéw analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej
spotek.

g) Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg
wedtug ceny nabycia lub kosztédw wytworzenia. Warto$¢ rozchodu zapaséw jest ustalana
przy zastosowaniu metody FIFO (pierwsze weszto-pierwsze wyszio). Zapasy na dzien
bilansowy wycenione sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych od ceny
sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktdre utracity swojg wartos¢ handlowg i uzytkowg
obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw zapaséw
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych. W odniesieniu do zapaséw
Jednostka prowadzi ewidencje iloSciowo-warto$ciowa.

h) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokaty.

i) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartos$¢ poczatkowa S$rodkow trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztéw
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
$rodka trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze wartos¢ uzytkowa Srodka trwatego po
zakorﬁczenilu ulepszenia przewyzsza jego wartos¢ poczatkowa, zwiekszajg odpowiednio jego
warto$¢. Srodki trwate sg amortyzowane przez okresSlony z gory okres ekonomicznego
uzytkowania. W momencie likwidacji tub sprzedazy $rodkéw trwatych, warto$¢ netto jest
wyksiegowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar rachunku zyskéw
i strat. Rzeczowy majgtek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczgwszy od
pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktorym Srodek trwaty zostat oddany do
uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci
$rodkow trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Stawki amortyzacyjne stosowane dla S$rodkéw trwatych sg nastepujgce: urzadzenia
techniczne i maszyny oraz sprzet komputerowy - 6-30%; Srodki transportu - 14-20%;
pozostate Srodki trwate - 10-20%.

j)  Wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki

aktywow, nie posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych

zalicza sie:

— nabyte oprogramowanie komputerowe,

— nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje,
koncesje, prawa do wynalazkéw, patentdéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych
oraz zdobniczych, know-how, zezwolenia na dziatalnos¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote
odpisdw amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez
okres przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik wartosci
niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych
zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat, gdy sktadnik wartoSci niematerialnych zostaje
zaklasyfikowany, jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest
zaklasyfikowana, jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji
bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien

bilansowy. Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane

szacunkow, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany warto$ci szacunkowych, btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreSlonymi w

punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (w tym

wartosci firmy)”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub,

gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski

lub straty na usunieciu sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie. jako réznice pomiedzy
przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscig bilansowg tych wartosci
niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

k) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
(w tym wartosci firmy)

Warto$¢ firmy oraz wartoSci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie
podlegajg amortyzacji, lecz sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwoS¢ wystgpienia utraty wartosci testowane pod katem mozliwej utraty
wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, jezeli wystepuja
przestanki wskazujgce na mozliwos¢ jej wystgpienia.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku
trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty
ich wartosci. Od takiego przegladu odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem
bilansowym a datg nabycia skfadnikow jest bardzo krotki, tj. nie przekracza trzech miesiecy.
W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego skfadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego
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tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg w
znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy
dany skfadnik aktywdw.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowg. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada
wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywdéw (lub
grupy aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z
tytutu utraty wartosci jest ujmowana, jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita, za
wyjatkiem sytuacji, gdy skfadnik aktywdw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej
(wdéwczas utrata wartosci traktowana jest, jako obnizenie wczes$niejszego przeszacowania).
W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika
aktywow (lub grupy aktywdéw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywdw, jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie
utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat
z aktualizacji.

1) Zobowigzania oraz zobowigzania finansowe

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spdtki, ktdrego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki srodkéw zawierajgcych w
sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Spotki zalicza gtéwnie: zobowigzania z tytutu pozyczek, zobowigzania z tytutu
dostaw iustug, zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego, pozostate
zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej
0 poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny
wszystkich zobowigzan finansowych w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa procentowa oparta jest na
stopach rynkowych wiasciwych dla miejsca powstania takiego zobowigzania.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej
zaptaty. Sg one zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktore
zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane Iub formalnie
uzgodnione z dostawca, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan
stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie
przysztym, krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty
wspdtmierne do osiggnietych przychoddw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na
podstawie zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkow.

m) Rezerwy na pozostate zobowigzania
Rezerwy tworzone s3, gdy na Spotce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajgcy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego

obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
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Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosSci z nastepujgcych tytutdw, (jezeli spetnione sg wyzej
wymienione warunki ujmowania rezerw): skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw
spornych, udzielone gwarancje, poreczenia, przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikow,
koszty restrukturyzacii,

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej witasciwy szacunek naktadow
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci
naktadéw, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

n) Kapitaly wiasne

Kapitaty wiasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi

ustawami oraz ze statutem. Do kapitatdow wiasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i

niepokryte straty z lat ubiegtych.

a) Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do
rejestru sagdowego wedtug wartosci nominalnej Jednostki dominujacej.

b)  Akcje wtasne znajdujgce sie w posiadaniu Spotki, wykazywane w wartosci nabycia i
zmniejszajg one kapitaty wiasne Spotki.

c) Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z
emisji akcji.

d) Do kapitatéw zaliczany jest takze:
—wynik finansowy w trakcie zatwierdzania,
—korekty wyniku lat ubiegtych.

e)  Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskdw i strat roku
biezgcego skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych.

0) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej

i reprezentujgcej naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej

dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze

sprzedazg (podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywdw finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywéw

finansowych prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng, jako dziatalno$¢ podstawowa

KREZUS S.A.

Przychody ujmuje sie w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy papieréw wartoSciowych w momencie zbycia papieréow
posiadanych na rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem
regulowanym) w momencie przekazania kontrahentowi dokumentu pos$wiadczajgcego
wihasnos¢ posiadanych papierow warto$ciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz
wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci odnosnej naleznosci

b) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s w momencie dostarczenia towardw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci
odnosnej naleznosci.

c) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w
oparciu o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku
faktycznie wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

p) Zyski / (Straty) z inwestycji

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.
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Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej
stopy procentowej.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

q) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym KREZUS S.A. wycenia sie w walucie

podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnosé

tj. w walucie funkcjonalnej. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych

polskich (PLN).

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na

walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakdji.

Na kazdy dzien bilansowy:

— wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia;

— pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza
sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

— pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany na dzien, w ktorym ustalono wartosci godziwa.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na

dzien ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy

Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke

dokumencie ustalony zostat inny kurs - w przypadku pozostatych operaciji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub

zaptacone w statej lub dajagcej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywdw zalicza

sie m.in.: $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkoéw pienieznych, zbywalne dtuzne papiery

wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci wekslowe i inne naleznosci. Do

pienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia

miedzyokresowe kosztdw oraz inne zobowigzania, podatki i zobowigzania z tytutu podatkéw

ptaconych u zrodta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktdre nie spetniajg definicji pozycji pienieznych sa

klasyfikowane jako pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywow zalicza sie m.in.:

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, zapasy, zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne

inwestycje kapitalowe, S$rodki trwate, warto$ci niematerialne oraz aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie m.in.

otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychoddw oraz zobowigzania z

tytutu odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu witasnego, po

wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowig pozycje niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli s powigzane

z okreslonymi zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku sg traktowane jako pozycje

pieniezne.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie

obcej oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach

obcych ujmuje sie przez wynik finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy

kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie

udziatébw w aktywach netto.

r) Zyski / (straty) netto
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje decyzje o podziale zyskdw i pokryciu strat
Spotki.

s) Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek biezacy oraz podatek
odroczony.
Podatek biezacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy
ustalonego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek
podatkowych wynikajgcych z tych przepiséw. Zysk / (strata) podatkowa rdézni sie od
ksiegowego zysku / (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztdw stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych
oraz pozycji kosztdw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub

zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywdw i pasywéw

a odpowiadajgcymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy

opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic

przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig

bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

—  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy
strate podatkowg oraz

— w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach - z wyjatkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie
ulegng odwrdceniu.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie

podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,

ze w przysztoSci osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi potrgcenie

roznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywa z tytutu podatku

odroczonego, jezeli wynikajg one z poczatkowego ujecia skfadnika aktywdéw lub zobowigzan

pochodzacych z transakcji, jezeli transakcja ta:

— nie jest transakcjg pofgczenia jednostek gospodarczych, oraz

- W czasie wystgpienia nie ma wplywu na wynik finansowy brutto ani na dochdd
podlegajacy opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie réwniez od rdznic przejsciowych

wynikajacych z poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien

bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe lub dodatnie rdéznice

przejsciowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé

w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie

wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre

obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony jest ujmowany

w rachunku zyskdw i strat danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:
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— dotyczy transakgji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wiasnym —
wowczas podatek odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu
wiasnego, lub

— wynika z pofaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na
wartos¢ firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywéw netto nad kosztem
przejecia.

Kompensaty aktywdéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spdtka

posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i

zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu

podatku odroczonego dotycza podatku dochodowego natozonego przez te samg wiadze
podatkowg na tego samego podatnika.

12. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania zostaty zweryfikowane
przy zastosowaniu wytgczenia okreSlonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w
zakresie danych poréwnawczych. Dla danych za biezacy okres obrotowy sg one oparte na
doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktorych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Jednostki dominujacej,
jest istotne.

W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg weryfikowane i w
przypadku zmiany czynnikéw, ktdére wplynety na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio
korygowane. Najwazniejszym z nich jest okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela
inwestycyjnego.

Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania niniejszego
Jednostkowego sprawozdania finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow
portfela inwestycyjnego, a szczegdlnie dla instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe. W takich przypadkach KREZUS okres$la poziom
wartosci godziwej za pomocg modeli rynkowych powszechnie stosowanych przez
uczestnikdéw rynku, bazujgcych m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych, analizach
zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spotek
z danego sektora. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie réwniez oferte zakupu ztozong na
warunkach rynkowych przez zainteresowang strone.

Na kazdy dzien bilansowy KREZUS dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnikdw portfela inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem
nastepujgcych przestanek, ktére mogg $wiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

— analiza fundamentalna spotek,

—  czynniki rynkowe,

—  koniunktura gospodarcza i branzowa,

— analiza pozycji wobec konkurencji,

— decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

— inne czynniki wiasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.

Ocena ryzyka utraty wartoSci wymaga zastosowania szacunkéw.

13. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Czynniki ryzyka finansowego
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Dziatalno$¢ prowadzona przez KREZUS S.A. narazona jest na wiele rdéznych ryzyk
finansowych. Ogolny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne
niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spotki:

Ryzyko rynkowe

- Ryzyko zmiany kursu walut:

KREZUS ponosi ryzyko wahan kurséw walutowych majgcych wptyw na jej wynik finansowy i
przeptywy pieniezne. Ze wzgledu na fakt transakcji w walutach obcych zwigzanych z
dziatalnoscia  operacyjng jak réwniez udzielania spétkom  zaleznym  pozyczek
krétkoterminowych ryzyko w tym obszarze moze by¢ istotne. Spétka nie wykorzystuje jednak
transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. Spdtka na biezgco monitoruje
sytuacje finansowg zwigzang z zawieranymi w innych walutach transakcjami w celu
ograniczenia ryzyka mogacego negatywnie wptyngé na sytuacje finansowgq i osiggane przez
Spotke wyniki.

Ekspozycja Spotki na ryzyko walutowe wynika z zagranicznych transakcji sprzedazy oraz
zakupu, ktére zawierane sg przede wszystkim w EUR oraz USD.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe Spdtki wyrazone w walutach obcych, przeliczone na
PLN kursem zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy przedstawiajg sie nastepujgco:

Wartos$¢ wyrazona w walucie (w tys.): Warto$¢ po
EUR | usb | IR | GNF | przeliczeniu

Nota

Stan na 31.12.2015
Aktywa finansowe (+)
Naleznosci z tyt. dostaw, robdt i 179

ustug oraz pozostate naleznosci 791
Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich 590

ekwiwalenty 27 1040 2517
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu dostaw i 701

ustug oraz pozostate zobowigzania

finansowe 2 989
Ekspozycja na ryzyko walutowe 1470

razem 27 1040 6 297

Stan na 30.11.2014
Aktywa finansowe (+)
Naleznosci z tyt. dostaw, robot i

ustug
Udzielone pozyczki 29 958 3340
Srodki pieniezne i ich 3

ekwiwalenty 15 27 1 040 63
Zobowigzania finansowe (-):
Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate zobowigzania

finansowe
Ekspozycja na ryzyko walutowe 32
razem 973 27 1040 3403
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Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddw w odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych Spotki oraz wahan kursu
EUR do PLN, USD do PLN, IDR do PLN oraz GNF do PLN.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw EUR/PLN, USD/PLN, IDR/PLN oraz
GNF/PLN o 10% w stosunku do kursu zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdlne dni
bilansowe.

Nalezy wzig¢ pod uwage, ze instrumenty pochodne walutowe kompensujg efekt wahan
kurséw, a zatem przyjmuje sie, ze ekspozycja na ryzyko dotyczy instrumentdw finansowych
posiadanych przez Spétke na poszczegdine dni bilansowe.

. Wplyw na wynik finansowy:
Stan na 31.12.2015 | ‘Vahania
kursu EUR usD IDR GNF Razem
Wzrost kursu 630
walutowego 10% 630
Spadek kursu -630
walutowego -10% -630
: Wptyw na wynik finansowy:
Wahania
Stanna 30.11.2014 | 1, EUR usD IDR GNF Razem
Wzrost kursu 13
walutowego 10% 327 0 0 340
Spadek kursu -13
walutowego -10% -327 0 0 -340

—  Ryzyko zmiany stopy procentowej:

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan
przeptywow odsetkowych z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych
zmienng stopg procentowg. Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z
nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

—  pozyczki,

— inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosdi,

—  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

Charakterystyke powyzszych instrumentéw, w tym oprocentowanie zmienng oraz statg stopg
procentowg, przedstawiono w notach nr 4.5 oraz 4.6.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddw w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy procentowej w gére oraz w dot
0 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej stopy procentowej
obowigzujacej w okresie o (+/-) % oraz w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan
finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg
procentowa.

Wahania stopy Wptyw n; l\fsiérluzkoffgansowy:
Wzrost stopy procentowej 1% 52
Spadek stopy procentowej -1% -52

Wahania stopy Wptyw na wyrik finansowy:
Wzrost stopy procentowej 1% 81
Spadek stopy procentowej -1% -81

- Ryzyko cenowe:
Ryzyko cenowe w KREZUS S.A. zwigzane jest ze zmiang wartosci biezgcej pozycji
wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w
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oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajgc wykazanie zysku,
straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Spétki dotyczy to w szczegdlnosci aktywdw
finansowych wycenianych wg wartosci godziwej przez wynik finansowy. Pewnym ryzykiem
obarczone sg ceny posiadanych akcji.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddw w odniesieniu do potencjalnego wahania ceny w gore oraz w dét o 1%. Kalkulacje
przeprowadzono na podstawie zmiany $redniej ceny obowigzujgcej w okresie o (+/-) % oraz
w odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane ceny.

Wahania stopy Wplyw n;lwlyznlzkofzgansowy:
Wzrost ceny 1% 102
Spadek ceny -1% -102

Wahania stopy Wptyw n;owlylngof;zansowy:
Wzrost ceny 1% 220
Spadek ceny -1% -220

- Ryzyko kredytowe:

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia KREZUS ryzykiem kredytowym jest warto$é
naleznosci handlowych. W okresie od 01.01.2013 do 30.11.2014 roku ze wzgledu na fakt, ze
Spétka posiadata nieznaczng liczbe klientdw ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami
handlowymi bylo ograniczone. W zwigzku w rozpoczeciem nowej dziatalnosci w zakresie
handlu metalami i handlu metalami ztomowymi zmienita sie struktura naleznosci handlowych.
Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych
dochoddw za okres od 01.12.2014 do 31.12.2015 roku w odniesieniu do potencjalnego
wahania stopy procentowej gore oraz w doét o 1%. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie
zmiany $redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) % oraz w odniesieniu do
naleznosci handlowych wrazliwych na zmiane stopy procentowe;j.

. Wplyw na wynik finansowy:
Wahania stopy 31.12.2015
Wzrost stopy procentowej 1% 192
Spadek stopy procentowej -1% -192

- Ryzyko utraty ptynnosci:

Z analizy sytuacji finansowej i majgtkowej KREZUS wynika, ze nie jest narazona na ryzyko
utraty ptynnosci. Analiza struktury aktywdw wskazuje na znaczny udziat Srodkdw ptynnych,
a wiec bezpieczng sytuacje w zakresie ptynnosci.

14. Segmenty operacyjne

W roku obrotowym od 01.12.2014 do 31.12.2015 Krezus S.A. swojg dziatalno$¢ prowadzit

przede wszystkim w segmencie inwestycyjnym, ktdry zawiera:

— nabywane papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa;

— nabywane badz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotéow zarejestrowanych
i dziatajgcych w Polsce oraz innych papieréw warto$ciowych emitowanych przez te
podmioty,

— wykonywanie praw z akcji i udziatdw oraz papieréw wartosciowych, jak rowniez
rozporzgdzaniem nimi,

— udzielaniem pozyczek spdétkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym w
Polsce,
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— zacigganie pozyczek i kredytow dla celéw prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej.

W drugiej potowie 2015 roku KREZUS rozpoczeta nowy segment dziatalnosci gospodarczej.
W dniu 14 pazdziernika 2015 roku KREZUS S.A. otrzymata od Prezydenta Miasta Torunia
zezwolenie na zbieranie i transport odpadéw. Przedmiotowa decyzja spowodowata
rozpoczecie nowej dziatalnosci — handel metalami i handel metalami ztomu.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku oraz aktywach
segmentow operacyjnych.

31.12.2015 Aktywa Zobowigzania | Przychody | Zysk/strata
Dziatalno$¢ operacyjna — handel metalami i
handel metalami ztomu 26 065 23 500 37 397 3 269
Dziatalnos¢ inwestycyjna 10 204 5193 299 274 (1 764)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12 000
Pozycje nieprzypisane do segmentu 4 200 (840)
Razem 48 273 28 893 352 632 666
30.11.2014 Aktywa Zobowigzania | Przychody | Zysk/strata
Dziatalno$¢ inwestycyjna 43 316 24 399 972 886 (39 282)

Dziatalno$¢ inwestycyjna i operacyjna prowadzona jest przede wszystkim na terenie kraju.
15. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Spétka kwalifikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia), jako przeznaczony do
sprzedazy, jezeli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Spdtka wycenia skfadnik aktywdéw trwatych (lub grupe do zbycia) zakwalifikowany, jako
przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch: wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Na podstawie otrzymanej oferty Zarzad KREZUS S.A. przeznaczyt do sprzedazy udziaty w
spotce zaleznej, w ktdrej jest wiekszosciowym udziatowcem. W zwigzku z powyzszym Zarzad
spotki podpisat list intencyjny uznajac sprzedaz wysoce prawdopodobng. Warto$¢ udziatéw
przeznaczonych do sprzedazy wykazano w bilansie w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
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1. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1 — Wartosci niematerialne i prawne

_ Inne_ wart_oéci Razem
Wyszczegolnienie niematerialne i prawne
PLN'000 PLN'000

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 4 4

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia

Umorzenie
Wartos$c¢ bilansowa netto na dzien 30.11.2014 roku 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 01.12.2014 roku 0 0

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 7 7

Umorzenie 4) 4)
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 6 6
Stan na dzien 30.11.2014

Wartos$¢ bilansowa brutto 25 25

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych 21 21
Wartos¢ bilansowa netto 4 5
Stan na dzien 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa brutto 25 25

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujgcych (18) (18)
Wartosc bilansowa netto 6 6

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji amortyzacja w kwocie 3 tys.

zt. (okres poréwnywalny 15 tys. zt).
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Nota 2 — Aktywa trwate

- . Zaliczki na
Budynkii | Maszyny i $rodki e Sl érodki
Wyszczegolnienie SO bud¥)wle urzadZexia transportu tsr?\)lcali(el Er:;a::vi‘: trwate w BEE
budowie
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 0 8 26 0 0 34
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 569 13 4 586
Zmniejszenie z tytutu zbycia (149 (14)
Umorzenie (125) (13) (1) (139)
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.11.2014 roku 452 12 3 467
Wartosc bilansowa netto na dzien 01.012.2014
roku 452 12 3 467
Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 6 6
Zmniejszenie z tytutu zbycia (112) (112)
Umorzenie (108) (2) (1) (111)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkéw trwatych (215) (2) (217)
Stan na dzien 23 10 0 32
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 584 13 4 601
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujacych (132) (1) (1) (134)
Wartos¢ bilansowa netto 452 12 3 467
Stan na dzien 31.12.2015
Wartos$¢ bilansowa brutto 422 13 4 439
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow
aktualizujacych (399) (3) 4) (406)
Wartos¢ bilansowa netto 23 10 0 32

Amortyzacja $rodkéw trwatych zostata ujeta w sprawozdaniu catkowitych dochoddw w pozycji amortyzacja w kwocie 111 tys. zt. (okres poréwnywalny 139 tys. zi).

W zwigzku z rezygnacja z projektu poszukiwania oraz wydobycia ztota i boksytéw na terenie Gwinei oraz trudnoscig oszacowania ewentualnych kosztéw transportu aktywdéw
zgromadzonych w Gwinei do Polski, na koncesjach nalezacych do spétki KREZUS MINING GUINEE SA z siedzibg w Konakry (KMG), ktdrej Emitent jest 85% akcjonariuszem
dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ srodkéw trwatych w kwocie 217 tys. zt. Decyzja Zarzadu Emitenta podyktowana jest brakiem mozliwosci kontynuowania prac w
zwigzku z wcigz wysokim zagrozeniem wirusem EBOLA i w konsekwencji trudnosciami zwigzanymi z pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikéw chetnych do podjecia pracy
na koncesjach posiadanych przez spétki zalezne Emitenta, oraz nowym kierunkiem rozwoju Emitenta — handel metalami i Ztomem metali. Wobec powyZzszego dziatalnos¢ spétek
KREZUS MINING GUINEE SA z siedzibg w Konakry oraz KREZUS EXPOLORATION GUINEE SA z siedzibg w Konakry zostaje zawieszona. Srodki trwate nie stanowig zadnych

zabezpieczen na przyszte zobowigzania.
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Nota 3 — Leasing operacyjny

Spotka, jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu
operacyjnego. Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu leasingu
operacyjnego przedstawia sie nastepujgco:

Przyszle minimalne oplaty z tytulu umow nieodwotalnego leasingu operacyjnego
Wyszczegolnienie 31.12.2015
Ptatne w okresie do 1 roku 9
Ptatne w okresie od 1 roku do 5 lat
Ptatne powyzej 5 lat -

Razem 9
Wyszczegolnienie 30.11.2014
Pfatne w okresie do 1 roku 20
Pfatne w okresie od 1 roku do 5 lat 27
Ptatne powyzej 5 lat -
Razem 47

W okresie od 01.12.2014 do 31.12.2015 Spdtka ujeta w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw koszty optat z tytutu leasingu operacyjnego na kwote 34 tys. zt (okres
porownywalny 36 tys. zl). Kwota ta obejmuje wytgcznie minimalne optaty leasingu. W
okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity optaty warunkowe oraz optaty
subleasingowe.

Do najistotniejszych umoéw leasingu operacyjnego nalezy leasing samochodu osobowego.
Wzrost optat leasingu w kolejnych latach uzalezniony jest od wskaznika inflacji. Przy
oszacowaniu kwoty przysztych minimalnych opfat leasingu przyjeto zatozenie, ze optaty
leasingu bedg indeksowane co roku wskaznikiem wzrostu cen.

Nota 4 — Aktywa i zobowigzania finansowe

Nota 4.1 — Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych,
stowarzyszonych

Udzialy w jednostce zaleznej KREZUS EXPLORATION GUINEE SA

Okres Okres

KREZUS EXPLORATION GUINEE SA zakonczony | zakonczony

31.12.2015 | 30.11.2014

wartos$c¢ udziatow 0 33

warto$¢ udziatdéw w cenie nabycia 47 47
objecie udziatow

odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdéw (47) (14)

odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw z biezgcego okresu (33) (14)

odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw z poprzedniego roku (14) 0

KREZUS S.A. jest wiekszo$ciowym akcjonariuszem spétki Krezus Exploration Guinee S.A.

W zwigzku z rezygnacjg z projektu poszukiwania oraz wydobycia ztota i boksytdw na terenie
Gwinei dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdw w kwocie 33 tys. zt. Decyzja
Zarzadu Emitenta podyktowana jest brakiem mozliwosci kontynuowania prac w zwigzku z
wcigz wysokim zagrozeniem wirusem EBOLA i w konsekwencji trudnosciami zwigzanymi z
pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikéw chetnych do podjecia pracy na koncesjach
posiadanych przez spotke zalezng od Emitenta, oraz nowym kierunkiem rozwoju Emitenta —
handel metalami i ztomem metali. Wobec powyzszego dziatalno$¢ operacyjna spotki KREZUS
EXPLORATION GUINEE SA z siedzibg w Konakry zostata wstrzymana.
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Udzialy w jednostce zaleznej KREZUS MINING GUINEE SA

Okres Okres

KREZUS MINING GUINEE SA zakonczony | zakonczony

31.12.2015 | 30.11.2014

wartos$c¢ udziatow 298 298

warto$¢ udziatdéw w cenie nabycia 328 328
objecie udziatéw

odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdow (328) 30

odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw z biezgcego okresu (298) (30)

odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw z poprzedniego roku (30) 298

KREZUS S.A. jest wiekszosciowym akcjonariuszem spotki Krezus Mining Guinee S.A. W
zwigzku z rezygnacjg z projektu poszukiwania oraz wydobycia ztota i boksytow na terenie
Gwinei, na koncesjach nalezagcych do spétki KREZUS MINING GUINEE SA z siedzibg w
Konakry (KMG), ktérej Emitent jest 85% akcjonariuszem dokonano odpisu aktualizujgcego
wartos¢ udziatdw w kwocie 298 tys. zt. Decyzja Zarzadu Emitenta podyktowana jest brakiem
mozliwosci kontynuowania prac w zwigzku z wcigz wysokim zagrozeniem wirusem EBOLA i w
konsekwencji trudno$ciami zwigzanymi z pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikéw
chetnych do podjecia pracy na koncesjach posiadanych przez spétki zalezne Emitenta, oraz
nowym kierunkiem rozwoju Emitenta — handel metalami i ztomem metali. Wobec
powyzszego dziatalnos$¢ operacyjna spotki KREZUS MINING GUINEE SA z siedzibg w Konakry
zostata wstrzymana.

Udzialy w jednostce zaleznej PT. JEANETTE INDONESIA

Okres Okres
PT. JEANETTE INDONESIA zakonczony | zakonczony
31.12.2015 | 31.12.2012
wartosc udziatow 0 0
warto$¢ udziatdéw w cenie nabycia 5062 5062
objecie udziatow 0 0
odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw (5062) (5062)
odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw z biezgcego okresu (5 062)
odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw z poprzedniego roku (5 062) 0

PT. Jeanette Indonesia nie kontynuuje naktaddw celem uzyskania przychoddw i nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej.

Udzialy w jednostce zaleznej GOLD INVESTMENTS sp. z o.0.

Okres Okres

Gold Investments sp. z 0. o. zakonczony | zakonczony

31.12.2015 | 30.11.2014

udzialy 0 0

warto$¢ udziatow w cenie nabycia 12 575 575
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 12 000

(575)

odpis aktualizujacy wartos¢ udzialéw z poprzedniego roku (575) (25)

Przeznaczenie aktywow do sprzedazy (12 000) 0

Spétka Gold Investment sp. z 0.0. zajmuje sie sprzedazg wyrobdw jubilerskich ze ziota,
srebra, kamieni szlachetnych, markowych zegarkéw, akcesoridw jubilerskich, sztucznej
bizuterii poprzez siec¢ sklepdw ELIZA nalezacych do Spotki.

W zwigzku z otrzymaniem oferty Zarzad spotki KREZUS S.A. przeznaczyt udziaty w spotce
zaleznej, w ktorej jest wiekszoSciowym udziatowcem do sprzedazy. Wartos¢ udziatdw w
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kwocie 12 000 tys. zt przekwalifikowano z pozycji inwestycje w jednostkach wspdtzaleznych,
zaleznych i stowarzyszonych do pozycji aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Udzialy w jednostce wspétzaleznej Mineralis sp. z 0.0.

Okres Okres

Mineralis sp. z o.0. zakonczony | zakonczony

31.12.2015 | 30.11.2014

udzialy 69 0
warto$¢ udziatow w cenie nabycia 80

odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatdw 0 0

odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatdw z poprzedniego roku 0 0
Sprzedaz udziatéw 50
Koszt sprzedanych udziatéw (68)
Strata ze sprzedazy (18)

W 2015 roku Zarzad spétki dokonat sprzedazy udziatdw spétki Mineralis sp. z 0.0. w kwocie
80 tys. zt. Na w/w transakcji powstata strata, ktéra w catosci obcigzyta wynik finansowy
netto. Na dzien bilansowy nalezno$c¢ z tytutu sprzedazy udziatéw zostata zaptacona.

Udziaty w spétkach nienotowanych Spétka wycenia w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty
wartoséci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwe;j.
Krezus S.A. rozwaza mozliwos$¢ likwidacji spotek Krezus Mining Guinee S.A., Krezus
Exploration Guinee S.A., PT Jeanette Indonesia lub sprzedaz udziatéw tych spotek ze
wzgledu na brak prowadzenia przez ww. podmioty dziatalno$ci operacyjnej oraz nowy
kierunek rozwoju Emitenta — handel metalami i ztomem metali.

Nota 4.2 — Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Na dzien 31 grudnia 2015 roku inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci nie
wystepuja.

Bony diuzne na dzien 30 listopada 2014 roku

. . Termin Wartos¢ | Odsetki
Eie e wykupu | nominalna | nalezne
Gold
Investments | A,B,C D,E F,G HIJ K L MN,O | 2015-12-15 10 000 571
Sp. z 0.0.
Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2015 |30.11.2014
PLN'000 PLN’000
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 3976
- od jednostek powigzanych 3 976
bony imienne - warto$¢ nominalna 10 000
odsetki naliczone od bonéw (SCN) 311
odpis aktualizujgcy wartos¢ (wartosS¢ ujemna) (6 335)
- od pozostatych jednostek 0
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Nota 4.3 — Aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej

Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢
Lp. Wyszczegdlnienie Ilos¢ akcji | bilansowa
akdji
1. | Alchemia S.A. 2 020 280 10 101
2. | Pozostate 210 100 103
Razem 10 204
Portfel inwestycyjny na dzien 30 listopada 2014 roku
Wartos¢
Lp. Wyszczegdlnienie Ilos¢ akcji | bilansowa
akdji
1. | Boryszew S.A. 327 091 2 058
2. | Skotan S.A. 4 097 831 5163
3. | Alchemia S.A. 2 890 899 14 512
4. | Pozostate 210 000 250
Razem 21 983

Akcje spbtek publicznych Spdtka wycenia w wartosci godziwej na podstawie kurséw notowan

akcji na dzien bilansowy.

Nota 4.4 — Naleznosci i pozyczki

Spétka dla celéw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek. W czesci
krotkoterminowej Spétka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i pozyczki. Pozycje bilansu z klasy naleznosci

i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2015 30.11.2014
Aktywa trwate:
Naleznosci
Pozyczki
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 19 435 10 027
Pozyczki 5633
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 19 435 15 660
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Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowa pozyczek
oprocentowanych zmienng stopg uwazana jest za rozsadne przyblizenie wartosci
godziwej.

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢,
przedstawia sie nastepujgco:

od 01.12 2014 od 01.01 2013

do 31.12.2015 do 30.11.2014
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 22 041 13 766
Pofaczenie jednostek gospodarczych
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 306 4 285
Odsetki naliczone efektywng stopa procentowg 2915 5070
Spftata poZyczek wraz z odsetkami (-) (1741) (1 080)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 780
Potgczenie zorganizowanych czesci przedsiebiorstw
Warto$¢ brutto na koniec okresu 24 301 22 041
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu 16 408 6 190
Odpisy ujete jako koszt w okresie 7 893 10218
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 24 301 16 408
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 0 5633

W okresie od 01.12.2014 roku do 31.12.2015 roku KREZUS S.A. udzielit nastepujacych
pozyczek:

Pozyczka w kwocie 306 tys. PLN udzielona spétce zaleznej Krezus Mining Guinee S.A
oprocentowana w wysokosci 2% + WIBOR 1 M.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku dokonano odpiséw aktualizujgcych wartosé
krotkoterminowych pozyczek w zwigzku z brakiem ich sptat - tgcznie z naleznymi odsetkami.

Nota 4.5 — Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dituzne

Spotka nie zalicza Zzadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ godziwg
kredytdw, pozyczek i innych instrumentdw dtuznych zaprezentowano w ponizszej tabeli:
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Kredyty i pozyczki

. . < 1 rok 1-5lat > 5 lat Od_pls_ Razem
Wyszczegolnienie aktualizujacy
PLN'000 PLN'000 | PLN'000 PLN'000 PLN'000
Instrumenty finansowe w
podziale na kategorie wiekowe
wedtug stanu na dzien 31.12.2015
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 24 301 (24 301) 0
jednostki powigzane 5146 (5 146) 0
- kredyt inwestycyjny i obrotowe
- pozyczka zaciggnieta 5193 5193
Instrumenty finansowe w
podziale na kategorie wiekowe
wedtug stanu na dzien 30.11.2014
Oprocentowanie zmienne
- pozyczki udzielone 20 757 (16 408) 4 349
jednostki powigzane 4 349 4 349
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 17 811 17 811
- pozyczka zaciggnieta 5403 5403
Kwota Kwota
Ao zobowiazania | zobowiazania
B T 31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN'000
Kredyty i pozyczki zaciggniete w tym 5193 23 214
Kredyt inwestycyjny
Kredyty obrotowe 17 811
Pozyczka zaciggniete od podmiotéw powigzanych 5193 5394
Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek
Stan na Stan na
rs s dzien dzien
B T 31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN'000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 5193 23 214
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0 0
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat
- pfatne powyzej 2 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 5193 23 214
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2015 30.11.2014
Waluta'000 | PLN'000 | Waluta'000 PLN'000
w polskich ztotych 5193 23 214
Kredyty i pozyczki razem 5193 23 214

Pozyczka zaciggnieta od pozostatych podmiotdw powigzanych jest oprocentowana na

warunkach rynkowych. Pozyczka nie jest zabezpieczona.

W okresie sprawozdawczym KREZUS S.A. nie zaciggata nowych pozyczek od jednostek

powigzanych.
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Nota 4.6 — Aktywa i zobowigzania finansowe - porownanie wartosci bilansowych

i wartosci godziwych

Wartosc¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
miani Stan na Stan na Stan na Stan na
B T 31.12.2015 | 30.11.2014 | 31.12.2015 | 30.11.2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug 19 435 10 027 19 435 10 027
Akcje spotek notowanych” 10 204 21 983 10 204 21 983
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 5193 23 214 5193 23 214
Zobowigzania finansowe 9771 9771
Zobowigzania z tytutu dostaw, ustug oraz
pozostate 13 882 26 13 881 26

* wycena do wartosci godziwej przez wynik finansowy

Warto$¢ godziwa to cena, ktorg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywdw lub zaptacono
by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach
miedzy uczestnikami rynku na dziedn wyceny. W przypadku instrumentéw finansowych, dla
ktdrych istnieje aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow
pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa ustalana jest na
podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy
procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdéw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg
rachunkowosci Spdtki ujeto w bilansie w zamortyzowanym koszcie, dodatkowe informacje o
metodach wyceny zaprezentowano ponizej.

Warto$¢ godziwg aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg
rachunkowosci Spdtka ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktdrych nie
istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby sporzadzenia noty jako warto$¢ biezaca
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych rynkowg stopg procentowa.

Spota nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug — ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsadne przyblizenie
wartosci godziwej.
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DODATKOWE INFORMACIJE O METODACH WYCENY INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH UJETYCH W BILANSIE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Spotke w

wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:
poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywdw oraz zobowigzan,

- poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywow i zobowigzan, inne niz notowane ceny
ujete w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z
aktywnych rynkow,

- poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu
0 zmienne pochodzace z aktywnych rynkdw.

Razem
Klasa instrumentu finansowego Nota nr | Poziom 1 | Poziom2 | Poziom 3 wartos¢

godziwa

Stan na 31.12. 2015

Aktywa:

Akcje spotek notowanych a) 10 204 10 204

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa razem

Zobowigzania:

Kredyty wyceniane w zamortyzowanym koszcie

)

Zobowigzania razem (-)

Wartos¢ godziwa netto 10 204 10 204
Razem

Klasa instrumentu finansowego Nota nr | Poziom 1 | Poziom2 | Poziom 3 wartos¢

godziwa

Stan na 30.11. 2014

Aktywa:

Akcje spotek notowanych a) 21 983 21 983

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej

Aktywa razem

Zobowigzania:

Kredyty wyceniane w zamortyzowanym koszcie

)
Zobowigzania razem (-)
Wartos$¢ godziwa netto 21983 21983

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz
poziomem 2 wartosci godziwej instrumentow.

Akcje spotek notowanych

Klasa ta obejmuje papiery wartosciowe spotek publicznych notowanych na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie. Warto$¢ godziwa akcji zostata okre$lona na podstawie
notowan z dnia bilansowego (poziom 1).

Przekwalifikowanie
Spétka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywdéw finansowych, ktdre

spowodowatoby zmiane zasad wyceny tych aktywdéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng
nabycia lub metodg zamortyzowanego kosztu.
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Wylaczenie z bilansu

Na dzien 31.12.2015 roku Spoétka nie posiadata aktywdw finansowych, ktérych przeniesienia
nie kwalifikujg sie do wytaczenia z bilansu.

Nota 5 — Aktywa i rezerwa na podatek odroczony

Stan na Stan na
Wyszczegolnienie dzien dzien
31.12.2015 | 30.11.2014

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego
Roznica pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg srodkéw

trwatych 0 0
Naliczone, niezaptacone odsetki 183
Wycena bilansowa 0 0
Wycena ujawnionych nieruchomosci 0 0
Leasing 0 0
Inne 0 0

Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 183

Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0
Wycena bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych* 183
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 0 0
Niezaptacone sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne 0 0
Niewypfacone wynagrodzenia 0 0
Rezerwa na przewidywane straty 0 0
Naliczone odsetki 0 0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0
Rezerwa na odprawy emerytalne 0 0
Strata z lat ubiegtych 0 183

Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 183

Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa netto z tytul podatku odroczonego 0 183
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 183

Ze wzgledu na ostroznos$¢ oraz brak podstaw tworzenia rezerw na podatek odroczony na
dzien 31 grudnia 2015 roku nie byty szacowane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Obecnie bowiem Zarzad nie moze racjonalnie stwierdzi¢, iz jest
prawdopodobne uzyskanie w najblizszym okresie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego aby dokonac szacunku aktywoéw z tytutu podatku odroczonego.

Nota 6 — Zapasy

Na warto$¢ zapaséw wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku sktadaijq sie:
Towary przeznaczone na sprzedaz 4 025 tys. zt
Zapasy nie stanowig zabezpieczenia na zobowigzania spofki.

W okresie od 01.12.2014 roku do 31.12.2015 roku Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy
warto$¢ materiatdw do produkcji w kwocie 470 tys. zt. Utworzenie odpisu aktualizujgcego
warto$¢ zapasow jest zwigzane z rezygnacjg z projektu poszukiwania oraz wydobycia ztota i
boksytdw na terenie Gwinei.
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Nota 7 — Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2015|30.11.2014
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 19 186 10 637
Naleznosci z tytutu zaptaty za akcje 8 945
Naleznosci z tytutu towardw, robdt i ustug 19 186 1692
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostate naleznosci 249 674
Naleznosci z tytutu podatkéw 26 674
Naleznos$ci pozostate 285
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci pozostatych (62)
Naleznosci ogétem, z tego 19 435 11 311
- czeS¢ dtugoterminowa
- czeS¢ krotkoterminowa 19 435 11 311

Warto$¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za
rozsadne przyblizenie wartosci. Na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ naleznosci w

faktoringu wynosi 9 771 tys. zi.

Nota 8 — Pozostate aktywa

Obrotowe Trwale

v .. Stan na Stan na Stan na Stan na
s 31.12.2015 [ 30.11.2014 | 31.12.2015 | 30.11.2014

PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000 PLN’'000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 4 9 0 0

Nota 9 — Srodki pieniezne

Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12,2015|30.11.2014

PLN’'000 PLN’'000
Kasa 1 26
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 2 565 67
Razem 2 566 93

Spdtka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne

W sposob przyjety do prezentacji w bilansie.
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Nota 10 — Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Nota 10.1 — Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Okres Okres
zakonczony | zakonczony

31.12.2015| 30.11.2014

Wyszczegolnienie

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12 000 1098
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12 000 1098
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow przeznaczonych do

sprzedazy (1 022)
Stan na koniec okresu 12 000 76

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy Spotka zaprezentowata udziaty w spotce zaleznej, w
ktérej KREZUS jest wiekszosciowym udziatowcem. Zarzad Emitenta podjat decyzje
0 wypetnieniu planu sprzedazy tego sktadnika aktywdw i proces zakonczenia tego planu
(w szczegolnosci  znalezienia nabywcy) zostat na moment sporzadzenia niniejszego
sprawozdania rozpoczety.

W zwigzku z brakiem gtéwnego rynku na przeznaczone do sprzedazy aktywa, Zarzad
Emitenta przy ustaleniu wartosci bilansowej tych aktywow wartoS¢ ksiegowa poréwnat z
wartoscig godziwg opartg na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw, tj. na
podstawie otrzymanej oferty nabycia, ktérej realizacja jest oceniana jako wysoce
prawdopodobna.

Nota 10.2. Dziatalnos¢ zaniechana — sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres Okres
zakonczony | zakonczony

Wyszczegolnienie 31.12.2015 | 30.11.2014

PLN'000 PLN'000

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialéw 47

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

N
N

Koszty dziatalnosci operacyjnej

N
.h

I. Amortyzacja

I1. Zuzycie materiatow i energii

II1. Ustugi obce

1V. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (Strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (Strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 50

Koszty finansowe

(68)

Zysk (Strata) z dzialalnosci gospodarczej

(18)

N
WoloWooWhlOolO|lO|lO|O|O|O

N
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Nota 10.3. Dziatalnos¢ zaniechana — sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Okres Okres
Wyszczegéinienie zakonczony | zakonczony
31.12,2015 | 30.11.2014
PLN'000 PLN’000
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
Wplywy 27
Wptywy ze sprzedazy towardw 27
Wydatki (1142)
Wydatki z tytutu ustug obcych
Wydatki na wynagrodzenia
Odsetki zaptacone
Inne wydatki operacyjne
Wydatki z tytutu zakupu materiatow i towaréw (1142)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1115)
Przeplywy pieniezne z dziatlalnosci inwestycyjnej
Wplywy 50 0
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikdéw rzeczowych aktywdw
trwatych 0
Wptywy ze sprzedazy jednostki wspdtzaleznej 50
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w
zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng 0
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wydatki 0
Odsetki zaptacone 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci
finansowej 0
Zwiekszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 50 (1115)

Nota 11 — Kapitat zakladowy
Kapitatl zakladowy i akcje wlasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej KREZUS S.A. skfadat
sie z 54 702 992 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kazda akcja zwykta
uprawniata do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

tgczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji Spotki wynosi 54 702 992 sztuk i dzieli sie
na 13 675 748 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru
13.675.748, o wartosci nominalnej po 0,10 ztotych kazda oraz 41 027 244 sztuk akgji
zwyktych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 41.027.244, o wartosci
nominalnej po 0,10 ztotych kazda. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 5 470 299,20 ztotych.
Zarzad wybierany jest po uzyskaniu wiekszosci gtoséw cztonkéw Rady Nadzorczej. Kapitat
zaktadowy nie ulegt zmianie w poréwnaniu z jego wartoscig na dzien 30 listopada 2014 roku.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w petni optacone i zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

A et Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2015
Liczba akgji (sztuk) 54 702 992
Warto$¢ nominalna akgji (PLN / akcje) 0,10
Kapital podstawowy (w tys. zi) 5470
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu na dzien przekazania raportu

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spotce Dominujgcej przez akcjonariuszy, na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania finansowego akcjonariuszami posiadajacymi ponad

5% gtoséw i udziale w kapitale wtasnym Spétki Dominujgcej byty nastepujgce podmioty:

Nazwa akcjonariusza Liczna akgcji % gl-llc()::g\?v %
Taleja sp. z o0.0. 28 350 000 51,83% | 28350000 51,83%
Grazyna Karkosik 12 621 710 23,07%| 12621710 23,07%
Roman Karkosik i pomioty zalezne 5431 528 9,93% 5431 528 9,93%
Pozostali akcjonariusze 8 299 754 15,17% 8 299 754 15,17%
Kapital podstawowy 54 702 992 100,00% | 54 702 992 100,00%
Nota 12 — Akcje wiasne
Na dzien 31 grudnia 2015 roku spdtka nie posiadata akcji wiasnych.
Nota 13 — Kapitat zapasowy
A e Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2015 | 30.11.2014
Kapital zapasowy na poczatek okresu 65910 65910
Podziat wyniku finansowego
Rozliczenie straty z lat ubiegtych
Kapital zapasowy na koniec okresu 65 910 65 910
Nota 14 — Zmiana stanu rezerw
Rgz::\;v:v:a Rezerwa na
o emerytalne Pozostate | odroczony Razem
Wyszczegolnienie - rezerwy podatek
i zalegle dochodowy
urlopy
PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000
Stan rezerwy na 01.12.2014 roku 38 1084 183 1305
Rezerwy utworzone 9 9
Rezerwy wykorzystane (400) (400)
Rezerwy rozwigzane (684) (183) (684)
Stan rezerw na 31.12.2015 roku, w
tym 47 0 0 47
- rezerwy krotkoterminowe 47 0 47
- rezerwy dtugoterminowe
Stan rezerwy na 01.01.2013 roku 9 0 158 167
Rezerwy utworzone 39 1084 25 1148
Rezerwy wykorzystane 0
Rezerwy rozwigzane (10) 0 (10)
Stan rezerw na 30.11.2014 roku, w
tym 38 1084 183 1305
- rezerwy krotkoterminowe 38 1084 1122
- rezerwy dtugoterminowe 0 183 183
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Zgodnie z informacjg otrzymang od kontrahenta, nie istniejg juz zadne kwoty nalezne
kontrahentowi wynikajgce z faktury za system zatadunkowy. Wobec wyczerpania ptatnosci
zwigzanych z zakupem systemu zatadunkowego, Zarzad podjat decyzje o rozwigzaniu

rezerwy utworzonej w tym celu w kwocie 684 tys. zt.

Nota 15 — Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2015 30.11.2014
PLN'000 PLN'000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 728 26
Pozostate zobowigzania w tym 9 924 38
Pozostate zobowigzania finansowe 9771
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 153 0
Zobowigzania ogdtem, z tego 13 881 64
- czeS¢ dtugoterminowa 0
- czeS¢ krotkoterminowa 13 881 64

Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Spotke za

rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 16 — Przychody i koszty ze sprzedazy akcji

Nota 16.1 — Przychody ze sprzedazy akcji

Okres Okres
Wyszczegbinienie zakonczony | zakonczony
31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akdji 299 274 962 826
Przychody ze sprzedazy innych instrumentdw finansowych
Przychody ze sprzedazy akcji ogétem 299 274 962 826
Nota 16.2 — Przychody netto ze sprzedazy akcji (Struktura terytorialna)
Okres Okres
e ST zakonczony | zakonczony
31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN’000
a) kraj 299 274 962 826
- w tym: od jednostek powigzanych
b) zagraniczne
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji, razem 299 274 962 826
- w tym: od jednostek powigzanych
Nota 17 — Koszt sprzedanych akcji
Okres Okres
rs s zakonczony | zakonczony
A T 31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz akgji (304 810 (972 770)
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych
Koszt sprzedanych akcji ogétem (304 810) (972 770)
Nota 18 — Przychody i koszty ze sprzedazy towarodw i ustug
Nota 18.1 — Przychody ze sprzedazy towarow i ustug
Okres Okres
L. zakonczony | zakonczony
LA I 31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towardw - kraj 37 397 92
Przychody ze sprzedazy ustug 1214
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug ogétem 37 397 1 306
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Nota 18.2 — Przychody ze sprzedazy towarow i ustug (Struktura terytorialna)

Okres Okres
rs s zakonczony | zakonczony
Wyszczegolnienie 31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy towaréw - kraj 37 397 92
Przychody ze sprzedazy ustug 1214
Przychody ze sprzedazy towarow i ustug ogotem 37 397 1306
Sprzedaz do zadnego z klientéw nie przekracza 10% ogdlnej wartosci sprzedazy.
Nota 19 — Koszt sprzedanych towardw i ustug
Okres Okres
e ST zakonczony | zakonczony
31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN’000
Warto$¢ sprzedanych towarow (34 128)
Wartos¢ sprzedanych ustug
Koszt sprzedanych akcji ogotem (34 128)
Nota 20 — Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw
Okres Okres
v . . zakonczony | zakonczony
Wyszczegolnienie 31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji przychody 7 444 11 444
Wycena bilansowa akcji koszty (3 340) (17 456)
w tym od jednostek powigzanych
Wycena innych instrumentow finansowych przychody
Wycena innych instrumentdw finansowych koszty (331) (9 438)
Aktualizacja wartosci akcji ogotem 3772 (15 450)
Nota 21 - Przychody operacyjne
Okres Okres
rs s zakonczony | zakonczony
Wyszczegolnienie 31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN’000
a) rozwigzanie rezerwy i odpisdw aktualizujgcych 683 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcych naleznosci 1 080
- rozwigzanie rezerwy na system przetadunkowy 683
b) pozostate, w tym: 251 189
- odszkodowania 207
- zwrot kosztéw sgdowych 34
- inne 10 189
Pozostate przychody operacyjne, razem 934 1269
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Nota 22 —- Pozostate koszty operacyjne

Okres Okres
v . . zakonczony | zakonczony
LTl 31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN'000
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym: (904)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (470) (1022)
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (62) (1 068)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkdw trwatych (217)
- strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (41)
- koszt projektu Indonezja (1933)
- optaty i koszty sadowe (43) (200)
- inne (71) (149)
Pozostale koszty operacyjne, razem (904) (4 372)
Nota 23 — Koszty rodzajowe
Okres Okres
v . . zakonczony | zakonczony
Loz ah 31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’000 PLN'000
a) amortyzacja (115) (154)
b) zuzycie materiatow i energii (38) (199)
¢) ustugi obce (1143) (5 218)
d) podatki i optaty (11) (186)
e) koszty Swiadczen pracowniczych (888) (2 690)
f) pozostate koszty rodzajowe (78) (583)
Koszty wedtug rodzaju, razem (2 273) (9 030)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)
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Nota 24 — Przychody i koszty finansowe

Okres Okres
L zakonczony | zakonczony
Wyszczegolnienie 31.12.2015 | 30.11.2014
PLN'000 PLN'000
Przychody finansowe 10 679 7 485
- z tytutu odsetek 3510 5936
- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego 144 1 386
- roznice kursowe 658 71
- odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw
finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci 6 335
- pozostate 32 92
Koszty finansowe (9 275) (10 569)
- z tytutu odsetek (298) (557)
- Z tytutu aktualizacji odsetek (3 050) (4 375)
-z tytutu odpisu aktualizujgcego aktywa finansowe (5 637)
- z tytutu aktualizacji wartoSci pozyczek (5121)
- prowizje (686)
- pozostate (120)
Przychody (koszty) finansowe netto 1404 (3 084)

Krezus S.A. odsetki naliczone i odpis aktualizujgcy na odsetki prezentuje w sprawozdaniu

finansowym w szyku rozwartym.

Nota 25 — Podatek dochodowy

Nota 25.1 — Kalkulacje podatku dochodowego od os6b prawnych (czes¢ biezaca)

Za okres
Wyszczegéinienie 01.12.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2015 | 30.11.2014
PLN’'000 PLN’000

Przychody zaliczane do przychodéw podatkowych 355 317 931 359
Korekty stanowigce koszty uzyskania przychoddw (360 151) (937 094)
Pozostate korekty
Podstawa opodatkowania (4 834) (5 735)
Podatek dochodowy od oséb prawnych
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Nota 25.2 — Odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na
dzien dzien

Wyszczeg6lnienie 31.12.2015 | 30.11.2014

PLN'000 PLN'000

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Roznica pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg srodkéw
trwatych

Naliczone, niezaptacone odsetki 183

Wycena bilansowa

Wycena ujawnionych nieruchomosci

Leasing

Inne
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 183
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Wycena bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych*

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Niezaptacone sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne

Niewyptacone wynagrodzenia

Rezerwa na przewidywane straty

Naliczone odsetki

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na odprawy emerytalne

Strata z lat ubiegtych 183
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 183
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa netto z tytul podatku odroczonego 183

Aktywa netto z tytulu podatku odroczonego 183

Ze wzgledu na ostrozno$¢ oraz brak rezerw na podatek odroczony na dzien 31 grudnia 2015
roku nie wystepuje aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

48




KREZUS
Informacja dodatkowa i noty objasniajace
(wszystkie kwoty w tysigcach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

POZOSTALE INFORMACIE

Nota 26 — zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w

danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje stosuje
w liczniku kwote zysku (straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty).

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem
$redniej wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

od 01.12. 2014 od 01.01. 2013
do 31.12.2015 do 30.11.2014
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 54 702 992 54 702 992
Rozwadniajacy wplyw opcji zamiennych na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 54 702 992 54 702 992
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 666 (39 305)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 (0,72)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 (0,72)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej (18) 23
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0 0
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0 0
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 647 (39 282)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,01 (0,72)

Nota 27 — Dywidenda
KREZUS S.A. nie wptacata dywidendy.

Nota 28 — Podmioty powigzane

Nota 28a — Zwigzki pomiedzy jednostka dominujaca a jednostkami zaleznymi

Krezus S.A. jest jednostkg dominujgcg sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Jednostkg dominujgcg wyzszego szczebla jest spotka Taleja sp. z o.0.
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Nota 28b — Transakcje z jednostkami powigzanymi

A et KREZUS S.A.— | Sposob .
Wyszczegolnienie salda i obroty | powiazania Informacje dodatkowe
Pozyczka zaciggnieta od pozostatych
. . Pozostate podmiotdw powigzanych jest
ZaP(Si)Zyanik’lce Pg\zlgstzz’rseosoby (zobowi zsaises) osoby | oprocentowana na warunkach rynkowych.
agnie powia a powigzane Brak zabezpieczenia. Termin sptaty
przypada na 31 grudnia 2016 roku.
Przychody z W zwigzku z wykupem bonéw komercyjnych
tytutu w kwocie 10.000 tys. PLN tacznie z
odsetek od | Gold 224 (przychody) Spétka naleznymi odsetkami nalezno$¢ z tego
bondéw Investments Sp. zalezna tytutu na dzien 31 grudnia 2015 wygasta
Bon Z 0.0. 10 000 (warto$c¢
K v, nominalna
omercyjne bonéw)
Przychody z W zwigzku ze sptata naleznosci gtéwnej z
tytutu Gold tytutu udzielonej pozyczki tacznie z
odsetek od Spotka naliczonymi odsetkami naleznos¢ z tego
pozyczki Investments Sp. |~ 70 (przychody) zalezna tytutu na dzieri 31 grudnia 2015 roku
Z0.0. )
Pozyczka wygasia
Krezus Na dzien 31 grudnia 2015 roku w zwigzku
. . . Spotka z brakiem sptaty utworzono odpis
Pozyczka Eﬁ?:g:tslog 0 (rozrachunki) zalezna | aktualizujgcy na pozyczke wraz z odsetkami

w kwocie 49 tys. PLN
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0 (rozrachunki)
84,5 tys. USD

Pozyczka udzielona na warunkach
rynkowych. Na dzier 31 grudnia 2015

Pozyczka Krezus Mining (przelewy w roku) Spotka roku w zwigzku z brakiem sptaty

Guinee S.A. 72 tys. PLN zalezna | pozyczki wraz z odsetkami utworzono

(przycr.mo dy) odpis aktualizujgcy w kwocie

5098 tys. PLN

Pozostate Prezes Damian Pakulski do dnia 14

Zarzadzajacych 160 (koszty) osoby | pazdziernika 2015 roku — 160 tys. PLN

powigzane | Prezes Jacek Ptaszek — bez $wiadczen

Chetminiak Halina-Czionek RN-2 tys.

PLN

Jasinski Andrzej-Cztonek RN-26 tys.

PLN

Krauze Matgorzata-Cztonek

RN/Przewodniczacy RN-29 tys. PLN

. . Krélikowski Mariusz-Cztonek

',<r9tk°tem?'”owe RN/Sekretarz RN-2 tys. PLN
Swiadczenia . : :

. Pakulski Damian-Przewodniczacy RN-
pracownicze na Pozostate 9 tys. PLN
rzecz 0sob Nadzorujacych 134 (koszty) powigzggz Poptawski Jerzy-Przewodniczacy RN-2

tys. PLN
Rychlicki Stanistaw-Cztonek RN-26
tys. PLN
Siatkowska Natalia-Cztonek RN-2 tys.
PLN
Tobiasz Marcin-Cztonek RN-8 tys. PLN
Wozniak Jan-Cztonek RN-2 tys. PLN
Zielinska-Dalasifiska Agnieszka-
Czionek RN-26 tys. PLN
Naleznosci z tytutu E:]odliluro 7 699 Pozostate
dostaw, robdt i 7 . hunki jednostki
ustug agranicznego (rozrachunki) powiazane
Sp. z 0.0.
Zobowigzania z ) Karo-Biuro Pozostate
Fyt. dostaw, robot HandIu_ 480 (rozrachunki) jednostki
i ustug oraz Zagranicznego :
pozostate Sp. z 0.0. powlgzane
Przychody ze Karo-Biuro Pozostate Prz_ychody ze sprzedazy towarévs{
sprzedazy Handlu 9 179 (przychody) jednostki wynllfa]a z zawartej umowy ramowej
towarow Zagranicznego powiazane 0 wspotpracy. Umowa zostata zawarta
Sp. z 0.0. na warunkach rynkowych
Jednostka
.. Taleja sp. z o.0. dominujaca
Brak transakdji | «p5 270740 Wyzszeqo
szczebla
Grazyna Pozostate
Brak transakgji K . osoby
arkosik .
powigzane
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Nota 29 — aktywa i zobowigzania warunkowe
Nie wystapity.

Nota 30 — zarzadzanie kapitatem

KREZUS S.A. zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci
przez Spbtke oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych

podmiotéw zainteresowanych kondycjg finansowg Spotki.

Spotka monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatdw wtasnych
pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Spdtka oblicza wskaznik kapitatu do

zrédet finansowania ogoétem.

Ponadto by monitorowa¢ zdolno$¢ obstugi dtugu, Spétka oblicza wskaznik dtugu (4.
zobowigzan z tytutu leasingu, kredytdw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do

EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o koszty amortyzacji).

Spotka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty

sie na nastepujgcym poziomie:

31.12.2015 30.11.2014 |
Kapitat:
Kapitat wiasny 19 956 18 733
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od witasciciela
Kapitat z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy (-)
Kapitat 19 956 18 733
Zrddta finansowania ogotem:
Kapitat wiasny 19 956 18 733
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5193
Leasing finansowy
Zrédta finansowania ogdtem 5193 18 733
Wskaznik kapitatu do Zrédet finansowania ogdtem 0,26 1,00
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (835) (36 221)
Amortyzacja 115 154
EBITDA (720) (36 067)
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 5193 23 214
Pozostate zobowigzania finansowe 9771
Dtug 14 964 23 214
Wskaznik dtugu do EBITDA (0,05 (1,55

W zwigzku z poprawg w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego wyniku finansowego
na poziomie dziatalnosci operacyjnej wskaznik dtugu do EBITDA ulegt znacznej poprawie.

Osiggniety wskaznik wskazuje na poprawe sytuacji finansowej spotki.
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Nota 31 - Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publicznej, ktorych warto$¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitaléw wiasnych
emitenta

Trwat proces z powddztwa Krezus S.A. przeciwko Pani Agnieszce Jankowskiej o zaptate
naleznosci wynikajgcych z tytutu zawartej umowy — kwota sporu 2 254 275,00 PLN plus
nalezne odsetki. W dniu 21 grudnia 2015 roku Sad wydat korzystny wyrok dla Spétki. W dniu
12 stycznia 2016 roku Spotka otrzymata wyrok z uzasadnieniem — wyrok nie jest jeszcze
prawomocny. W tej samej sprawie toczy sie postepowanie (na podstawie weksla) przeciwko
poreczycielowi Pawtowi Narkiewicz o w/w kwote plus nalezne odsetki.

Trwa réwniez proces z powodztwa Krezus S.A. przeciwko Panu Arturowi Jabtoriskiemu o
zaptate naleznosci z tytutu zawartej umowy— kwota sporu 2 896 500,00 PLN plus nalezne
odsetki. W dniu 15 grudnia 2015 roku Sad wydat korzystny wyrok dla Spétki. W dniu 12
stycznia 2016 roku Spotka otrzymata wyrok z uzasadnieniem — wyrok nie jest jeszcze
prawomocny. W tej samej sprawie w wyniku pozwu wniesionego przeciwko poreczycielowi
Pawtowi Narkiewicz w dniu 22 maja 2014 roku Sad Okregowy w Toruniu Wydziat I Cywilny
wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym na kwote 2 896 500,00 PLN wraz z
odsetkami ustawowymi od dnia 2 pazdziernika 2013 roku.

Ponadto zostata uruchomiona sgdowa procedura realizacji zabezpieczen z umowy zawartej

pomiedzy Krezus S.A. a Partnerami spétki Rubicon Partners NFI S.A. Panami: Hubert Bojdo,

Grzegorz Golec, Grzegorz Kubica, Piotr Karmelita, Krzysztof Urbanski na kwote 4.510.000,00

PLN wraz z naleznymi ustawowymi odsetkami od dnia 4 lipca 2014 roku:

- w dniu 21 pazdziernika 2014 roku KREZUS S.A. wnidst pozew z weksla,

- w dniu 7 listopada 2014 roku Sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym,

- na podstawie wniosku z 20 listopada 2014 roku wszczete zostato postepowanie
zabezpieczajace,

- pozwani pismem 24 listopada 2014 roku whniesli zarzuty od nakazu zapfaty,

- postanowieniem z dnia 11 grudnia 2014 roku Sad oddalit wniosek pozwanych o
ograniczenie zabezpieczenia i egzekucji prowadzanych na podstawie nakazu weksla,

- wystgpiono o zabezpieczenia roszczenia, nastepnie za$ prowadzone bylo wiasciwe
postepowanie egzekucyjne (sprawa skierowana zostata do egzekucji).

- postanowieniami z dnia 2 czerwca 2015 roku Sad Apelacyjny w Warszawie zmienit
postanowienie Sadu I instancji w ten sposdb, ze wstrzymat wykonanie nakazu zaptaty
wydanego w postepowaniu nakazowym przez Sad Okregowy Warszawa-Praga w
Warszawie w dniu 7 listopada 2014 roku sygn. akt I Nc 89/14 oraz zmienit
postanowienie Sadu I instancji w ten sposob, ze oddalit wniosek o nadanie temu
orzeczeniu klauzuli wykonalnosci,

- W zwigzku z powyzszymi postanowieniami Sadu Apelacyjnego dosztio do umorzenia
postepowania egzekucyjnego na wniosek dtuznikéw,

- W zwigzku z umorzeniem powyzej wskazanego postepowania egzekucyjnego na
podstawie wniosku z dnia 7 lipca 2015 roku wszczete zostato drugie postepowanie
zabezpieczajgce; wniosek skierowany zostat do Komornika Sadowego przy SR dla
Warszawy-Woli w Warszawie Macieja Okapca,

- w dniu 15 wrzesnia 2015 roku Sadu Rejonowy dla Warszawy Pragi-Potudnie w
Warszawie wydat postanowienie w przedmiocie nadania klauzuli wykonalnosci aktowi
notarialnemu sporzagdzonemu w dniu 3 grudnia 2012 roku przez notariusza Tomasza
Cygana, notariusza w Warszawie, za numerem Repertorium A nr 34400/2012,
sprostowanemu aktem notarialnym sporzadzonym w dniu 2 pazdziernika 2014 roku
przez notariusza Tomasza Cygana notariusza w Warszawie, za numerem Repertorium A
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nr 24359/2014, na rzecz wierzyciela KREZUS Spdtka Akcyjna w Toruniu przeciwko
dtuznikom: 1) Hubertowi Janowi Bojdo, 2) Grzegorzowi J6zefowi Golec, 3) Krzysztofowi
Olafowi Urbanskiemu, 4) Grzegorzowi Janowi Kubica, 5) Piotrowi Karmelita w zakresie
przewidzianego w §2 powyzszego aktu notarialnego solidarnego obowigzku zaptaty na
rzecz wierzyciela kwoty 4.235.851,17 PLN; postanowienie to jest nieprawomocne, ale
wykonalne, dtuznicy zaskarzyli je zazaleniami; na obecnym etapie nie toczy sie na jego
podstawie postepowanie egzekucyjne.

Nota 32 — Zdarzenia po dniu bilansowym

a) W dniu 16 lutego 2016 roku poinformowat o rezygnacji z projektu poszukiwania oraz
wydobycia ztota i boksytdw na terenie Gwinei, na koncesjach nalezgcych do spotki
KREZUS MINING GUINEE S.A. z siedzibg w Konakry (KMG), ktérej Emitent jest 85%
akcjonariuszem. Decyzja Zarzadu podyktowana jest bakiem mozliwosci kontynuowania
prac w zwigzku z wcigz wysokim zagrozeniem wirusem EBOLA i w konsekwencji
trudno$ciami zwigzanymi z pozyskaniem wykwalifikowanych pracownikdw chetnych do
podjecia pracy na koncesjach posiadanych przez spéitki zalezne Emitenta oraz nowym
kierunkiem rozwoju Emitenta — handel metalami i ztomem metali. W zwigzku z
powyzszym dziatalnos¢ spétek KREZUS MINING GUINEE S.A. z siedzibg w Konakry oraz
KREZUS EXPOLATION GUINEE S.A. z siedzibg w Konakry.

b) W lutym 2016 roku Zarzad Jednostki dominujacej podpisat list intencyjny dotyczacy
sprzedazy udziatéw jednej ze spotek zaleznych.

Jacek Ptaszek
Prezes Zarzadu

Matgorzata Sochocka
Gtéwna Ksiegowa

Torun, dnia 17 marca 2016roku
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