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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
KREZUS S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego KREZUS S.A.
(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Toruniu, przy ulicy Wtoctawskiej 187, za rok obrotowy, ktory zakorczyt
sie dnia 31 grudnia 2015 r., na ktére sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzier 31 grudnia 2015 r., ktére po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 48 273 tys. zi,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od dnia 1 grudnia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2015 r., ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 647 tys. zt oraz dochdd catkowity
w wysokosci 647 tys. zi,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 grudnia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2015 r., ktore wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 647 tys. zi,

d. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 grudnia 2014 r. do dnia
31 grudnia  2015r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu  Srodkéw  pienieznych
o kwote 2 474 tys. zt,

e. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza zobowigzani
sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.
poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —

4AUDYT sp.z 0.0.

ul. Koscielna 18/4 t.+48 6181627 81 w. www.4audyt.pl
60-538 Poznan f.+48 61 85510 39 e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
NIP: 7811817052 KRS 0000304558 Sad Rejonowy w Poznaniu

REGON: 300821905 Kapitat zakladowy 100 000 PLN VI Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie
Ny

w audycie

¥
think global - think tgs

dowodéw i zapisdw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spoétki
za rok obrotowy od dnia 1 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2015 .,

b. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow, jak réwniez na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoétki.

7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnos$ci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziaftalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Marcin Hauffa tukasz Motata
NN _ /4 _
NAAALK
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266
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RAPORT UZUPEtNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 GRUDNIA 2014 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2015 R.

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

KREZUS S.A. (Spdtka, Jednostka, KREZUS) zostata zawigzana w dniu 15 grudnia 1994 r. na mocy ustawy
z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44,
poz. 202 z pdzniejszymi zmianami).

Siedziba Spétki miesci sie w Toruniu, przy ulicy Wtoctawskiej 187. W badanym okresie na podstawie
Uchwaty Zarzadu nr 1/10/2015 z dnia 5 listopada 2015 r. nastgpita zmiana adresu spétki z adresu w Toruniu
przy ul. M. Sktodowskiej — Curie na adres w Toruniu przy ul. Wioctawskiej 187.

KREZUS zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem
KRS 0000012206 w dniu 15 maja 2001 r. W zwigzku ze zmiang siedziby Jednostki w dniu 22 sierpnia 2008 r.
zostat dokonany wpis do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000012206.

Spétka posiada numer NIP 5261032881 oraz symbol REGON 011154542,
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akgji,

= nabywanie innych papieréw wartosciowych,

= rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

= udzielanie pozyczek sp6étkom i innym podmiotom,

= handel metalami i metalami ztomu.

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. Spé6tka otrzymata od Prezydenta Miasta Torunia zezwolenie na zbieranie
i transport odpaddw, co zapoczgtkowato rozpoczecie przez Jednostke w ostatnim kwartale badanego roku
prowadzenia nowej dziatalnosci, tj. handlu metalami i metalami ztomu.

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2015 r. wynosit 5470,3 tys. zt i dzielit sie
na 54 702 992 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Struktura akcjonariuszy Spoétki na dzied wydania niniejszego raportu posiadajacych bezposrednio

i posrednio powyzej 5% udziatu gtosdw przedstawiata sie nastepujgco:
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. . . % %ICZba Wartos¢ nominalna Wartosc¢ posiadanych
Akcjonariusz posiadanych  posiadanych .. ..
, .. akcji (w zt) akcji (w tys. zt)
gtosow akcji
Taleja sp. z o0.0. 51,8 28350000 0,10 2 835,00
Grazyna Karkosik 23,1 12621710 0,10 1262,17
Roman Karkosik i podmioty zalezne 9,9 5431528 0,10 543,15
Pozostali 15,2 8 299 754 0,10 829,98
Razem 100,0% 54 702 992 - 5470,3

Jednostkami powigzanymi ze Spdtka sg podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostka
dominujaca jest KREZUS S.A., podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujaca

jest TALEJA sp. z 0.0. oraz jednostki zalezne.

Nazwa jednostki

Rodzaj powigzania

KREZUS S.A.

»GOLD INVESTMENTS” sp. z 0.0.

KREZUS EXPLORATION GUINEE S.A. (Gwinea)
KREZUS MINING GUINEE S.A. (Gwinea)

PT. JEANETTE INDONESIA (Indonezja)

jednostka dominujgca
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna
jednostka zalezna

Informacje na temat struktury Grupy Kapitatowej KREZUS S.A. zostaty zaprezentowane w punkcie nr 2
informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci do zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 .

Zgodnie ze statutem organami Spotki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Zarzad Spotki na dziern wydania opinii byt jednoosobowy, a funkcje Prezesa Zarzadu petnit p. Jacek Ptaszek.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu
Spoftki:

= w dniu 13 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki na podstawie uchwaty nr 1/02/15 postanowita
oddelegowaé p. Damiana Pakulskiego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Jednostki
przez okres 3 miesiecy poczawszy od dnia 16 lutego 2015 r. w zwigzku ze ztozong wczesdniej
rezygnacjg ze stanowiska Prezesa Zarzagdu KREZUS S.A. pana Pawta Konzala (z dniem 28 listopada
2014 r.),

= w dniu 18 maja 2015 r. Rada Nadzorcza, dziatajgc zgodnie z postanowieniami pkt 12.2 statutu
Spétki, powotata do sktadu Zarzadu p. Damiana Pakulskiego, powierzajgc mu petnienie funkcji
Prezesa Zarzadu; z uwagi na powyzsze p. Damian Pakulski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Jednostki,

= w dniu 14 pazdziernika 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki na podstawie uchwaty nr 1/10/2015
odwotata z petnienia funkcji Prezesa p. Damiana Pakulskiego,

= w dniu 14 paZzdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki na podstawie uchwaty nr 2/10/2015
powotata do petnienia funkcji Prezesa p. Jacka Ptaszka.
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W okresie badanym prokure w Spoétce sprawowat p. Wiestaw Jakubowski. W dniu 20 pazdziernika 2015 r.
Zarzad na podstawie uchwaty nr 2/10/2015 zdecydowat o zmianie prokury z prokury samoistnej na prokure
taczna.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziern wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Jerzy Poptawski Przewodniczacy RN
Mariusz Krolikowski Sekretarz RN
Halina Chetminiak Cztonek RN
Natalia Siatkowska Cztonek RN
Jan Wozniak Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki:

= w dniu 13 lutego 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki na podstawie uchwaty nr 1/02/15 postanowita
oddelegowaé p. Damiana Pakulskiego do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Jednostki
przez okres 3 miesiecy poczagwszy od dnia 16 lutego 2015r.,

= w dniu 18 maja 2015 r. p. Damian Pakulski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
Jednostki w zwigzku z powotaniem, zgodnie z postanowieniami pkt 12.2 statutu Spotki, do sktadu
Zarzadu oraz objeciem funkcji Prezesa Zarzadu,

= w dniu 13 lipca 2015 r. Cztonkowie Rady Nadzorczej, dziatajgc na podstawie art. 385 § 2 Ksh
oraz zgodnie z postanowieniami art. 16.3 Statutu (kooptacja), dokonali wyboru nowego Cztonka
Rady Nadzorczej p. Marcina Tobiasza;

= w dniu 14 paZdziernika 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o odwotaniu
ze sktadu Rady Nadzorczej p. Agnieszki Zielinskiej - Dalasifskiej, p. Stanistawa Rychlickiego,
p. Andrzeja Jasifskiego, p. Matgorzaty Krauze oraz p. Marcina Tobiasza. Jednoczesnie do Rady
Nadzorczej powotano wéwczas p. Jerzego Poptawskiego (na Przewodniczacego Rady Nadzorczej),
p. Mariusza Krdlikowskiego (na Sekretarza Rady Nadzorczej), p. Jana Wozniaka, p. Haline
Chetminiak i p. Natalie Siatkowskiej (na stanowiska Cztonkéw Rady Nadzorczej).

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 30 listopada 2014 r.,
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffe (numer ewidencyjny 11266), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta z uwagg objasniajgcg o nastepujacej tresci:

,Nie zgtaszajgc zastrzezen, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, ze Spétka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji , aktywa
trwate” akcje w spotce zaleznej Krezus Mining Guinee SA wycenione na kwote 298 tys. zt, jak réwniez
zaprezentowata w aktywach obrotowych udzielong temu podmiotowi krétkoterminowg pozyczke,
wyceniong na dzien bilansowy na kwote na 3 922 tys. zt, ktérej termin sptaty przypada na marzec 2015 r.
Zaznaczamy, ze jednostka zalezna Krezus Minig Guinee SA nie osiggneta w okresie objetym badaniem
przychodéw, a jej aktywa netto na dzien 30 listopada 2014 r. prezentowaty warto$¢ ujemng. Podmiot ten
prowadzi dziatalno$¢ naukowo-wydobywczg w zakresie mineratéw kruszcowych iinnych. Do dnia wydania
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niniejszej opinii uzyskat koncesje na poszukiwanie boksytdw oraz ztota, a jego dalsza dziatalnos$c
uzalezniona jest od wynikéw przeprowadzonych badan geologicznych oraz od uzyskania, w przypadku
pozytywnych wynikéw tych badan, koncesji wydobywczej. Zgodnie z deklaracjami Zarzadu Spétki, zdobycie
powyzszej koncesji umozliwi rozpoczecie prowadzenia komercyjnej dziatalnosci gospodarczej przez te
jednostke oraz osigganie przez nig zyskéw netto oraz wolnych przeptywdw pienieznych, ktére pozwoli¢
maja na odbudowanie jej kapitatéw wiasnych oraz uregulowanie zobowigzan.

Na dzien sporzgdzania sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie byt w stanie jednak oszacowac
prawdopodobieristwa zamkniecia prowadzonych badan geologicznych wynikiem pozytywnym oraz
uzyskania w zwigzku z tym koncesji wydobywczej.

Wskazujemy zatem na istnienie znaczacej niepewnosci w zakresie wartosci sktadnikéw majgtkowych Spotki
zaangazowanych w podmiot zalezny Krezus Mining Guinee SA, ktdrej rozstrzygniecie zalezy od trudnych
do oszacowania zdarzen przysztych zwigzanych z wynikiem prowadzonych badan oraz uzyskaniem koncesji
na wydobycie boksytéw oraz ztota”.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 29 maja 2015 r., ktdre postanowito, ze poniesiona strata netto w kwocie 39 282 tys. zt zostanie
pokryta z zysku lat nastepnych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 9 czerwca 2015 .

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 11266).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 20 lipca
2015 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 15 lipca 2015 r. odnosnie do wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowsa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

Zwracamy uwage, ze badane sprawozdanie finansowe zawierato dane finansowe za okres od 1 grudnia
2014 r. do 31 grudnia 2015 r., tj. okres 13 kolejnych miesiecy. Dane poréwnawcze zostaty przedstawione
zgodnie z MSR 1 i stanowity dane za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 listopada 2014 r., tj. okres
23 kolejnych miesiecy.
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W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
whnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystgpic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci
Spoiki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposodb wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spoétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U.z2015r., poz. 1011 ze zm.).
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ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)J

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ UPROSZCZONE

————

W audydeﬂ

31.12.2015 30.11.2014 Dynamika

31.12.2015 30.11.2014
(struktura (struktura

()

(tys. zt) (tys. zt) (%) %) %)
Aktywa trwate 39 5030 -99% 0% 12%
Rzeczowe aktywa trwate 32 467 -93% 0% 1%
Pozostate wartosci niematerialne 6 4 71% 0% 0%
Inwgstyqe w jednostkach wspétzaleznych, 0 399 100% 0% 1%
zaleznych, stowarzyszonych
Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 3976 -100% 0% 9%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 183 -100% 0% 0%
Aktywa obrotowe 36 235 38 210 -5% 75% 88%
Zapasy 4025 465 766% 8% 1%
Nale.zno:sc'l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 435 10027 949% 40% 3%
naleznosci
Aktywa fln.an:sowe wyceniane w wartosci godziwej 10 204 21983 54% 21% 51%
przez wynik finansowy
Udzielone pozyczki 0 5634 -100% 0% 13%
Pozostate aktywa 4 9 -58% 0% 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2566 93 2671% 5% 0%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 12 000 76  15727% 25% 0%
Aktywa razem 48 273 43 316 11% 100% 100%
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31.12.2015 30.11.2014

31.12.2015 30.11.2014 Dynamika
(tys. 2}) (tys. 2}) (%) (struktura (struktura
' ' %) %)
Kapitat wtasny 19381 18 733 3% 40% 43%
Wyemitowany kapitat akcyjny 5470 5470 0% 11% 13%
Kapitat zapasowy 65 909 65 909 0% 137% 152%
Zyski zatrzymane /straty niepokryte -52 646 -13 364 294% -109% -31%
Zysk/strata netto 647 -39 282 -102% 1% -91%
Zobowigzania dtugoterminowe 0 183 -100% 0% 0%
Rezerwa na podatek odroczony 0 183 -100% 0% 0%
Zobowigzania krotkoterminowe 28 893 24 399 18% 60% 56%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13729 26 53627% 28% 0%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 5193 23214 -78% 11% 54%
Rezerwy krétkoterminowe 47 1122 -96% 0% 3%
Pozostate zobowigzania finansowe 9771 0 - 20% 0%
Pozostate zobowigzania 153 38 304% 0% 0%
Zobowigzania razem 28 893 24 582 18% 60% 57%
Pasywa razem 48 273 43 316 11% 100% 100%
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2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE
1.12.2014- 1.01.2013 - Dynamika 1.12.2014- 1.01.2013 -
31.12.2015 30.11.2013 (%) 31.12.2015 30.11.2013

(tys. zt) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 299 274 962 826 -69% 100% 100%
Wartosc¢ sprzedanych akgji 304 810 972770 -69% -102% -101%
Zysk (strata) ze sprzedazy akcji i udziatéw -5 536 -9 944 -44% -2% -1%
zzzkzii‘l:lj:j straty z wyceny wedtug wartosci 3772 -16 470 123% 1% 2%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -1764 -26 414 -93% -1% -3%
Przychdd ze sprzedazy towardéw 37 397 1306 2763% 12% 0%
Wartos$¢ sprzedanych towaréw 34128 0 - -11% 0%
Zysk (strata) na sprzedazy towaréw 3269 1306 150% 1% 0%
Pozostate przychody operacyjne 934 1269 -26% 0% 0%
Amortyzacja 115 154 -26% 0% 0%
Zuzycie surowcow i materiatow 38 198 -81% 0% 0%
Ustugi obce 1143 5218 -78% 0% -1%
Koszty swiadczen pracowniczych 888 2 690 -67% 0% 0%
Podatki i optaty 11 185 -94% 0% 0%
Pozostate koszty 78 583 -87% 0% 0%
Inne koszty operacyjne 904 4372 -79% 0% 0%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 738 -37 242 -98% 0% -4%
Przychody finansowe 10679 7 485 43% 4% 1%
Koszty finansowe 9275 9548 -3% -3% -1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 666 -39 305 -102% 0% -4%
Podatek dochodowy 0 0 - 0% 0%
izs;l;\(;t:z:;\;:;tto z dziatalnosci 666 -39305 102% 0% 4%
Dziatalnos¢ zaniechana -18 23 -181% 0% 0%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -18 23 -181% 0% 0%
Zysk (strata) netto 647 -39 282 -102% 0% -4%
Ujemny dochdéd catkowity ogétem 647 -39 282 -102% 0% -4%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2015 30.11.2014
Rentownosc¢ aktywow zysk (strata) netto / aktywa ogotem 1,3% -90,7%
T e zmiana stanu akt. netto / stan aktywow netto na 3,5% 67,7%

poczatek okresu
. aktywa obrotowe i przeznaczone do sprzedazy -
Kapitat obrotowy netto (w tys. zt) . . 19 342 13 887
zobowigzania biezgce
W $¢ aktywd j . ..
artosc LA EhE] aktywa netto / liczba akcji (w szt.) 0,35 0,34

akcje (w zt)
Zysk (strata) netto na jedng akcje zysk (strata) netto / $Srednia wazona liczba akcji 1.2% 71.8%
zwyktg (w zt) zwyktych
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 59,9% 56,8%
Komentarz

Wartos¢ majagtku Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 r. byta nizsza o 4 958 tys. zt w poréwnaniu ze stanem
zaprezentowanym na koniec poprzedniego roku obrotowego. Na wskazang zmiane wptyneto w giéwnej
mierze zmniejszenie wartosci aktywow trwatych zwigzane z wykupem przez jednostke zalezng posiadanych
przez KREZUS inwestycji w postaci bonéw komercyjnych wykazanych w ubiegtym roku w pozycji , inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalnosci” oraz dokonaniem przez Spotke odpiséw aktualizujgcych wartosc
udziatéw w spodtkach zaleznych w Gwinei i Srodkéw trwatych zlokalizowanych w tym panstwie z uwagi na
wstrzymanie przez Zarzad Jednostki dziatalnosci w zakresie poszukiwania zt6z boksytéw i innych metali
w Afryce. Ponadto w strukturze majgtku w obszarze aktywéw obrotowych odzwierciedlenie znalazta zmiana
dotyczaca rozpoczecia w ostatnim kwartale badanego roku nowej dziatalnosci, tj. handlu metalami
i ztomem metali. Z uwagi na powyzsze wartos$¢ naleznosci handlowych i innych wzrosta w poréwnaniu
z rokiem poprzednim 09 408 tys. zt i jednoczesnie o 11 778 tys. zt spadta suma aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére zwigzane byty z dwczesnie przewazajaca
dziatalnoscig Jednostki - obrét papierami wartosciowymi.

Opisane zmiany dotyczyty réwniez struktury zobowigzan krétkoterminowych — o 13 703 tys. zt wzrosty
zobowigzania handlowe, ktére dotyczyly gtdwnie zobowigzan z tytutu nabycia metali ztomu iztomu,
a 09 771 tys. zt zwiekszyly sie zobowigzania finansowe obejmujgce zobowigzania z tytutu faktoringu. Nalezy
jednoczesnie zaznaczy¢, ze wykazana w sprawozdaniu finansowym kwota 9 771 tys. zt dotyczy faktoringu
bez przejecia ryzyka przez faktora, a do dnia wydania niniejszego raportu wszystkie naleznosci objete tym
finansowaniem zostaty uregulowane przez dtuznikéw. Jednoczesnie o 18 021 tys. zt spadty zobowigzania
ztytutu kredytéw i pozyczek, co byto determinowane gtéwnie uregulowaniem przez Spotke
krotkoterminowych kredytéw udzielonych na zakup papierow wartosciowych. tacznie struktura
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finansowania nie ulegta jednak istotnym zmianom i na koniec 2015 r. dziatalnosé¢ Jednostki nadal byta
finansowana w ok. 60% kapitatem wtasnym.

Spoétke charakteryzowaty w badanym okresie wysokie wartosci wskaznikdw ptynnosci w zwigzku
z posiadanymi aktywami finansowymi, obejmujgcymi zwtaszcza przeznaczone do obrotu akcje wyceniane
do wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz wykazanymi w sprawozdaniu finansowym aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy, ktére dotyczyty udziatéw w spdtce zaleznej przeznaczonej przez Zarzad
do sprzedazy na podstawie podpisanego listu intencyjnego. Aktywa obrotowe na dzien 31 grudnia 2015 r.
przewyzszaty poziom zobowigzan krétkoterminowych, czego efektem byto wykazanie dodatniej wartosci
kapitatu obrotowego netto w kwocie 19 342 tys. zt.

W roku badanym Spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 647 tys. zt, do czego przyczynita sie gtdwnie
wycena posiadanych akcji i udziatdbw do wartosci godziwej, dodatni wynik ze sprzedazy towardw,
obejmujacych ztom i metale ztom, jak réwniez nadwyzka przychodéw finansowych nad kosztami
finansowymi. Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje utrzymata sie na poziomie zblizonym do
ubiegtorocznego i wyniosta 0,35 zt na akcje.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakorczyt
sie 31 grudnia 2015 r., Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W  wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego KREZUS S.A. zarok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r., w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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ll.  INFORMACIJE SZCZEGOLtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegblnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzgcych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreslone w Ustawie
o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/
Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spédfce przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia Forte.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ znaczacy wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:
= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych (poza sposobem zdefiniowania roku obrotowego),

= rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,
=  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= spefniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACII FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na dzien 31 grudnia 2015 r. naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
wyniosty 19 435 tys. zt, stanowigc tym samym gtdwng pozycje majatku Spotki, a sktadaty sie na nie gtéwnie
naleznosci z tytutu sprzedazy towardw w facznej kwocie 19 196 tys. zt. Naleznosci handlowe
o wartosci 9 771 tys. zt byly rozrachunkami objetymi finansowaniem przez faktoring bez przejecia ryzyka.
Wartosé odpisdw aktualizujgcych naleznosci krétkoterminowe wyniosta na dzien bilansowy 99 tys. zt.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyniosty na dzien bilansowy
10 204 tys. zt i stanowity 21% sumy bilansowej. W ramach tej pozycji Jednostka zaprezentowata wycenione
w wartosci rynkowej, znajdujgce sie w jej portfelu inwestycyjnym, akcje spétek notowanych na rynku
regulowanym, ktdre zostaty przedstawione w nocie nr 4.3 innych informacji objasniajacych.
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AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa przeznaczone do sprzedazy wyniosty na dzien bilansowy 12 000 tys. zt i stanowity udziaty w jednej
ze spotek zaleznych, ktérg Zarzad KREZUS przeznaczyt do sprzedazy. Sprzedaz ta jest w ocenie Zarzadu
Spoétki wysoce prawdopodobna, a wycena aktywdéw przeznaczonych do sprzedazy nastgpita zgodnie
z postanowieniami MSSF 5.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Wartosé gtéwnej pozycji pasywoéw Spotki, tj. zobowigzan handlowych, wyniosta na dzier 31 grudnia 2015 r.
13 729 tys. zt. Sktadaty sie na nie gtéwnie zobowigzania dotyczace nabycia ztomu i metali ztomu,
tj. towaréw handlowych Jednostki.

WYNIK NA DZIAtALNOSCI OPERACYINE)

Podobnie jak w roku poprzednim Spdtka poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej. Gtéwng jej przyczyne
stanowifo poniesienie straty ze sprzedazy akcji w wysokosci 5 536 tys. zt. Jednoczesnie nalezy zaznaczyg,
izrozpoczeta przez Spétke w badanym roku dziatalno$¢ w dodatkowym segmencie operacyjnym
obejmujacym handel ztomem zamkneta sie dodatnim wynikiem ze sprzedazy w tgcznej kwocie 3 269 tys. zt.

3. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w dodatkowych
informacjach i objasnieniach.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Zapoznalismy sie ze sporzagdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spoétki w r. obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 r. sg z nim
zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe. Zbadane sprawozdanie finansowe zawierato dane finansowe
za okres od 1 grudnia 2014 r. do 31 grudnia 2015 r., tj. okres 13 kolejnych miesiecy. Dane poréwnawcze
zostaty przedstawione zgodnie z MSR 1 i stanowity dane za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 listopada
2014r.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzagdu pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Marcin Hauffa tukasz Motata
1 N\
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident

Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT sp. z o0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, dnia 17 marca 2016 r.
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