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I. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Emitenta

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, opis
zZzmian w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta wraz z podaniem ich przyczyn oraz informacje o
powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego skonsolidowanego raportu rocznego Grupa Kapitatowa
,Bowim” obejmuje podmiot dominujacy ,,Bowim” S.A. oraz trzy spétki zalezne: Bowim Podkarpacie Sp. z o0.0., Betstal Sp. z
0.0. oraz Passat-Stal S.A.

Schemat: Grupa Kapitatowa ,,Bowim” na dzier 31 grudnia 2015 roku oraz na dzier 21 marca 2016 r.

GRUPA KAPITALOWA BOWIM

POTENCIAL GRUPY

+ 79 przedstawicielihandlowych * 6 magazynow o tacznej powierzchni120.000 m?

+  centrum serwisowe w Ptocku o mocy przetwadrczej

= 1 zbrojarnia o facznej mocy 42.000 ton stali rocznie ~ )
180.000 ton stali rocznie

Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

Charakterystyka jednostek zaleznych:

Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie

'\‘ Podstawowag dziatalnoscig Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobdéw hutniczych na

E= < »wAFa iz lokalnym rynku podkarpackim. Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale

W weglowe niestopowe i niskostopowe producentéw krajowych i zagranicznych, w tym
w szczegolnosci blach, pretéw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikdw, rur oraz profili.

Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

Dziatalno$¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytacznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa
) . e . . . . . . .
E— dziatalnos$¢ Betstal Sp. z o0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z o.0.

BETSTAL 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne maszyny do produkcji zbrojen: linie do ciecia pretow,
automaty do produkcji strzemion, gietarki. Posiada réwniez dwie maszyny do produkcji koszy pali. Moce produkcyjne, w

posiada mozliwosci produkcji elementéw wszystkich ksztattéw w zakresie srednic pretéow od 6mm do

zaleznosci od ilosci $rednic przetworzonych pretéw, wynosza ok 3.500 ton na miesigc.

Passat-Stal S.A. z siedziba w Biatej k/Ptocka

Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajac

\\P‘Ai ,§ﬁ-€7§yﬁ5" profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajagc zakres asortymentu i oferowanych

ustug. Spdétka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile

stalowe. Passat-Stal S.A. Swiadczy réwniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi
profilowania. Passat — Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze
przetworzone.
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Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015

Tabela: Podmioty zalezne od ,Bowim” S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzieri 21 marca 2016 roku

Bowim-Podkarpacie | 35-322 Rzeszow
Petna 75,00% 85,70% 50.000 PLN
Sp. zo.0. ul. Cieptownicza 8a
44-109 Gliwice,
2. | Betstal Sp.zo.0. o Petna 100,00% 100,00% 50.000 PLN
ul. Mechanikéw 9
09-411 Biata k/Ptocka,
3. | Passat-Stal S.A. ) Petna 99,99%* 99,99% 17.376.538 PLN
ul. Augustynka Kordeckiego 23

Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej ,,Bowim”

W 2015 roku oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. do 21 marca 2016 roku, jedyng zmiang w organizacji
Grupy Kapitatowej ,Bowim” byta zmiana dokonana w dniu 25 sierpnia 2015 roku. Wowczas to w wykonaniu
postanowiert umowy zastawu rejestrowego, ,Bowim” S.A. skutecznie przejgt od Pana Rafata Gatuszka 10 udziatow w
spofce zaleznej Betstal Sp. z o0.0. stanowigcych 10% udziatlu w kapitale zaktadowym Spétki Betstal o tacznej
wartosci nominalnej 5.000 zt. ( raport biezgcy nr 27/2015).

2. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupa Kapitatowa

W 2015 roku nie dokonano istotnych zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego
Grupa Kapitatowa.

3. Okreslenie gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Grupy Kapitalowej Emitenta (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Poza odkupem akcji wtasnych Spétki od Konsorcjum Stali S.A. na mocy postanowiern Aneksu nr 4 do Porozumienia
Inwestycyjnego oraz warunkowej umowy sprzedazy akcji z dnia 07 marca 2014 roku, Emitent oraz sp6tki Grupy Kapitatowej
,Bowim” nie dokonywaty w 2015 roku innych istotnych inwestycji krajowych izagranicznych (w tym inwestycji
kapitatowych).

4. Wartos¢ wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej w Grupie Kapitatowej ,,Bowim”

Wysoko$¢ wynagrodzenia wyptaconego i naleznego Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ,Bowim” SA z tytutu umoéw
o prace, umow o zarzadzanie (kontraktéw menadzerskich) oraz wykonywania funkcji za 2014 i za 2015 rok przedstawiajg
ponizsze tabele.

Tabela: Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej ,,Bowim” w 2014 i 2015 roku z tytutu petnienia funkcji w
jednostce dominujacej.

2014 rok 2015 rok
Zarzad 720.000 576.000 | 1.296.000 720.000 576.000 1.296.000
Rada Nadzorcza 253.258 - 253.258 252.000 252.000

Tabela: Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu ,Bowim” w 2014 i 2015 roku z tytutu petnienia funkcji w jednostkach
zaleznych

2014 rok 2015 rok

Zarzad | 136.800 | | 136.800 136.800 | |  136.800

Grupa odstgpita od prezentacji analitycznej wynagrodzen osdb nadzorujacych dla ochrony intereséw osobistych cztonkéw

zarzadu.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim”
Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015

Cztonkowie Rady Nadzorczej ,Bowim” S.A. nie pobierali wynagrodzenia ani nagréd z tytutu wykonywania funkcji
w organach jednostek podporzadkowanych Spétki w 2015 roku.

5. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatow) Emitenta oraz akcji i udziatow
w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla
kazdej osoby oddzielnie)

Sposrod wszystkich oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych Spotka, jej akcje posiadajg jedynie cztonkowie Zarzadu.

Tabela: Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 21
marca 2016 roku

llos¢ akcji
Lp. Zarzad Spétki ,,Bowim” S.A. Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2015r. 21 marca 2016 r.
1. | Adam Kidata— Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353
2. | Jacek Rozek — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353
3. | Jerzy Wodarczyk — Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 4.132.353

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji ,Bowim” S.A.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, osoby nadzorujace nie posiadajg akcji ani udziatéw w jednostkach powigzanych Emitenta.
6. Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie funkcjonowat program akcji pracowniczych oraz system
kontroli programdw akcji pracowniczych w spoétkach nalezgcych do Grupy Kapitatowej ,,Bowim”.

7. Zasady sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi z nimi standardami i interpretacjami
zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe] (KIMSF) wedtug stanu obowigzujacego na dzien 31.12.2015 roku
dopuszczonymi do stosowania w Unii Europejskiej.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF (Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej) , ktore sa obowigzkowe dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie od lub po dniu 1 stycznia 2015 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich jednostek zaleznych,
kontrolowanych w sposéb bezposredni lub posredni przez ,Bowim” S.A. Kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka
dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej
dziatalnosci. Wszystkie jednostki Grupy Kapitatowej stosujg jednolite zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi
Standarami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami w formie rozporzadzen, zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Bowim” S.A.
z dnia 15 wrzes$nia 2008 roku.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje i salda pomiedzy jednostkami konsolidowanymi metody petng zostaty
wyeliminowane.

Il. Charakterystyka dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

1. Aktualna sytuacja Grupy Kapitatowej ,,Bowim” S.A. — oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-
finansowych, ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis
czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ grupy i
osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takie omowienie perspektyw
rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Dla branzy dystrybucji wyrobdéw stalowych 2015 rok byt trudnym okresem. Stat on pod znakiem spadku cen, ktéremu
towarzyszyt wzrost zapotrzebowania na oferowany asortyment.

Ceny produktéw stalowych w 2015 roku, podobnie jak w ubiegtym roku pozostawaty w trendzie spadkowym, na co wptyw
miata sytuacja na rynku rudy zelaza i koksu, ogromna konkurencja, a takze wyrazny wzrost importu stali, gtéwnie z Chin w
wyniku ogromnej nadprodukcji szacowanej obecnie na 400 min ton stali.
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Zmniejsza on konkurencyjnos¢ i odbija sie bezposrednio na marzach. Wg szacunkéw EUROFER import z Chin do Europy
wzrdst w ciggu ostatnich dwdch lat az o ponad 100% z 51,2 min ton do 112,4 min ton. To ponad dwie trzecie catkowitego
popytu na stal, przewidywanego dla Unii Europejskiej na rok 2016 (154,1 min t).

Odwrdcenie trendu mogtoby byé mozliwe dopiero po uruchomieniu postepowan antydumpingowych oraz wyraznym
ograniczeniu mocy produkcyjnych hut. W grudniu 2015 r. stopien wykorzystania mocy produkcyjnych na swiecie wyniost

64,6% i byt 0 4,9 pkt% nizszy anizeli w grudniu ubiegtego roku.

Wykres. Stopien wykorzystania mocy produkcyjnych na swiecie w okresie lipiec 2014 - grudzien 2015 r.

100% - World steel capacity utilisation ratio

90% -

80%

70% A
60% - 64.6%
Source: worldsteel
50%
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Jak widac¢ na ponizszym wykresie, ceny gtéwnych asortymentow Spétki w tym m.in. blachy gorgcowalcowanej (47% udziatu
w sprzedazy) byty w 2015 istotnie nizsze od tych, ktére obowigzywaty w okresach minionych (spadek o 12,3% r./r.). Tym
samym Bowim i Spétki z jego grupy aby osiggnac takie wyniki ze sprzedazy musiaty w 2015 r. sprzedaé znacznie wiekszy
wolumen oferowanych przez siebie towardw i wyrobdow. Jest to bez watpienia dowodem na skuteczne funkcjonowanie
Grupy Kapitatowej Emitenta w niezwykle konkurencyjnym otoczeniu oraz na odzyskiwanie rynku, ktéry jeszcze do niedawna
byt znaczgco ograniczony ze wzgledu na powszechny proceder wytudzania VAT-u, w ramach przestepstw tzw. ,karuzeli
podatkowej”.

Wykres. Ksztattowanie sie srednich cen podstawowych wyrobéw hutniczych w 2015 r.

Srednie ceny wyrobéw hutniczych w 2015 r.
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Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2015 dynamika
Blacha goragcowalcowana $r cena (PLN/t) 2089 1832 -12,3%
Profil HEB 200 $r cena (PLN/t) 2301 2119 -7,9%
Pret zebrowany fi 122mm $r cena (PLN/t) 1918 1635 -14,8%

Wyzwaniem dla Polski pozostaje konkurowanie z wyrobami zagranicznymi. A to ze wzgledu na wysokie koszty produkc;ji stali
w Polsce. Wynikaja one z koniecznos$ci optacania akcyzy za energie elektryczng oraz koszéw unijnej polityki klimatycznej.
Szansg dla Polski jest zapowiadane wprowadzenie przez rzad zwolnienia przemystu stalowego z podatku akcyzowego na
energie elektryczng

Nie mozna nie wspomniec o niestabilnej sytuacji gospodarczej w strefie euro, ktora przektada sie na sytuacje na rynkach
finansowych, w szczegdlnosci na rynku walutowym i moze mie¢ wptyw na wielko$¢ popytu oraz cene, a tym samym
atrakcyjnos¢ na oferowane przez spétki Grupy wyroby hutnicze.

Szansg dla duzych dystrybutoréw s rosnace oczekiwania ze strony klientow, ktére sprawiajg, ze coraz wieksze trudnosci w
utrzymaniu sie na rynku majg mate firmy z waska oferta. Znikajg firmy, ktére nie majg wtasnych magazyndéw, a tylko z
zamowieniem w rece kompletowaty dostawy dla odbiorcy koncowego. Jeszcze do niedawna ilo$¢ tak pracujgcych firm byta
spora, gtéwnie z powodu probleméw odbiorcéw koricowych ze sfinansowaniem dostaw. Pojawiaty sie wiec na rynku firmy,
ktére dysponujac kapitatem byty w stanie skompletowa¢ dostawe i za nig zaptaci¢. Obecnie w czesci przypadkow te kwestie
spadajg na dystrybutoréw, a w niektdrych lepsza pozycja koncowych uzytkownikéw pozwala im finansowa¢ swoje
zamdwienia. Coraz wiekszego znaczenia zaczyna nabierac przetwarzanie potwyrobow. Coraz czesciej koncowi uzytkownicy
szukajg firm, ktdre nie tylko sprzedadzg stal, ale réwniez dostarczg jg do zaktadu odbiorcy czy na plac budowy.

Koncowi odbiorcy pracujg gtéwnie bez zapasow, wiec chcg mie¢ mozliwos¢ szybkiego i kompletnego zaopatrzenia sie w
potrzebny asortyment.

Optymizmem napawa kontynuacja inwestycji infrastrukturalnych na rynku krajowym, finansowanych ze srodkéw unijnych
w wysokosci 82,5 mld EUR oraz odradzajace sie inwestycje przedsiebiorstw.

Szacuje sie, ze w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko na infrastrukture transportowg przeznaczone
zostanie 19,8 mld euro, z czego 12 mld na drogi oraz 7,4 mld na infrastrukture kolejowg. Dodatkowo, 31,2 mld euro jest
przeznaczone na programy regionalne, ktére rowniez mogg obejmowac inwestycje infrastrukturalne.

Warto pokredli¢, iz sektor budownictwa bedzie moégt liczyé nie tylko na pienigdze z Unii Europejskiej. Wedtug publicznie
dostepnych dokumentdow szacowane potrzeby inwestycyjne w infrastrukture w Polsce do 2020 roku to okoto 500 mld zt. Na
te kwote sktadajg sie przede wszystkim inwestycje w infrastrukture drogowg, kolejowg, energetyczng i te zwigzang z
ochrong srodowiska.

W perspektywie do 2018 r. planowane naktady inwestycyjne na rozbudowe nowych gazociggdw szacowane sg na poziomie
7,1 mld zt. Do tego okresu ma powstac 15 odcinkéw gazociggédw — ok. 800 km.

Z kolei PKP Polskie Linie Kolejowe planujg przeznaczy¢ na modernizacje oraz budowe nowych szlakéw i peronéw do 2020
roku ponad 50 mid zt.

Znaczacy czescig budownictwa przemystowego od lat pozostaje budownictwo energetyczne, w ktérym w faze realizacyjna
stopniowo wchodzg kolejne duze projekty. Najwiekszym inwestorem w tym obszarze jest Grupa PGE, ktéra planuje
zainwestowac¢ ok. 80 mld PLN do 2020 r., gtéwnie na nowe moce konwencjonalne oraz rozwdj i modernizacje sieci
dystrybucyjnych, a w szczegdlnosci zamierza rozpocza¢ budowe pierwszej elektrowni jgdrowej w Polsce.

Tauron zamierza przeznaczy¢ na inwestycje 48,8 mld PLN w latach 2010-2020, ENEA S.A. planuje zainwestowa¢ 22 mld PLN
w tym samym okresie, za$ Energa zamierza zainwestowa¢ 20 mld PLN w latach 2010-2020.

Wszystkie one generuja spore zapotrzebowanie na wyroby hutnicze. Jesli dojdzie do uspokojenia na rynkach finansowych to
bedzie mozna liczy¢ réwniez na wieksze inwestycje sektora prywatnego.

Z szacunkow Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej wynika, ze w ubiegtym roku polska gospodarka zuzyta ok. 12,5 min ton
stali (ponad dwie trzecie zapotrzebowania zaspokaja import) wobec 12,3 miIn ton rok wczesniej. Rowniez w tym roku
spodziewany jest wzrost zuzycia. W nastepnych latach szacuje sie, iz zuzycie bedzie rosto 2-3 proc. rocznie.
Z kolei prognozy Eurofer zaktadajg stabilny, ok. 1,5% wzrost zuzycia stali na 2016 i 2017 r.

To wynik spodziewanego wzrostu aktywnosci w sektorach stalochtonnych, a tym samym takie wzmocnienie trendu
budowania zapaséw przez dystrybutordw.

Kluczowym problemem pozostanie wysoka presja importowanej stali, powodowana przez szukanie zbytu na nadwyzki
powstajgce w krajach trzecich na miedzynarodowych rynkach. Obawy dotycza nie tylko krajéw trzecich ale réwniez Rosji,
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ktérej huty beda chciaty zrekompensowaé sobie na miedzynarodowych rynkach stabg sprzedaz w Rosji. Presja
importowanej stali wptywa negatywnie na wysokos¢ cen i marz.

W dniu 12 lutego br. Komisja Europejska wdrozyta postepowania antydumpingowe w sprawie trzech importowanych z Chin
produktow stalowych. Postanowita takze natozy¢ tymczasowe cta antydumpingowe na import blachy walcowanej na zimno
z Chin i Rosji. Wierzymy, ze cta antydumpingowe na produkty stalowe z Rosji i Chin w krdtkim i Srednim terminie wptyna na
wzrost cen stali na rynku europejskim.

Tabela: Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej ,,Bowim” (dane
w tys. PLN)

od 01.01. od 01.01. dynamika %

EREewectanisizicafkomlivehidochodow d031.12.2015r.  do 31.12.2014r. ('15/'14)

A. Przychody ze sprzedazy 760 705 690 263 10%
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 758 062 685 796 11%
C. Zysk na sprzedazy brutto (A-B) 2643 4467 -41%
D. Pozostate przychody operacyjne 7778 7954 -2%
E. Pozostate koszty operacyjne 3611 1109 226%
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej EBIT (C+D-E) 6 810 11 312 -40%
G. Przychody finansowe 8754 8194 7%
H. Koszty finansowe 14 559 15661 -7%
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1005 3845 -74%
J. Podatek dochodowy biezacy 196 2629 -93%
K. Podatek dochodowy odroczony -327 -2 585

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 1136 3801 -70%
EBITDA=EBIT+amortyzacja 9710 14212 -32%

W 2015 roku Grupa Kapitatowa ,,Bowim” wypracowata skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 760.705
tys. PLN co oznacza wzrost 0 10,2% w stosunku do przychodéw wypracowanych w 2014 roku. Na taki wynik ze sprzedazy w
2015r. wptyneta z jednej strony poprawa koniunktury w gospodarce i w branzy, a z drugiej bilansujacy jg niski poziom cen
wyrobdéw hutniczych w efekcie m.in. ostrej konkurencji miedzy dystrybutorami oraz spadku cen na rynku rudy zelaza i
koksu.

Wozrostowi wartosci skonsolidowanych przychoddw Grupy towarzyszyt 11% wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej, ktére
na koniec grudnia 2015 roku wyniosty 761.673 tys. PLN.

Korzystnie na wynik na dziatalnosci operacyjnej wptynat wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na kwote 3.242 tys.
PLN. W konsekwencji, Grupa wypracowata EBIT na poziomie 6.810 tys. PLN, wobec 11.312 tys. PLN na koniec ubiegtego
roku.

Znaczacy wpltyw na wypracowany przez Grupe zysk netto miat ujemny wynik na dziatalnosci finansowej (- 5.805 tys. PLN),
ktéry, co warto podkresli¢ byt 0 1.662 tys. PLN lepszy w porédwnaniu z wynikiem wypracowanym na dziatalnosci finansowej
w 2014 r.

Najwiekszg pozycjg kosztow finansowych w 2015 br. byty koszty z tytutu odsetek (5.767 tys. PLN)

Wypracowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wystarczyt na pokrycie straty z dziatalnosci finansowej i ostatecznie, na
koniec grudnia 2015 roku GK ,Bowim” zanotowata zysk brutto w wysokosci 1.005 tys. PLN.

Uwzgledniajac powyzsze wartosci oraz kwote podatku dochodowego zysk netto Grupy na koniec 2015 roku wyniést 1.136
tys. PLN, wobec zysku netto wypracowanego w 2014 r. w wysokosci 3.801 tys. PLN.
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Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punku widzenia ptynnosci Grupy
Kapitatowej Emitenta

Tabela: Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej GK ,,Bowim” (dane w tys. PLN)

AKTYWA

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 116 423 108 496 7927 40,5% 31,7%

B. Aktywa obrotowe (krdtkoterminowe) 171 000 233578 -62 578 59,5% 68,3%

AKTYWA RAZEM 287 423 342 074 -54651  100% 100%

PASYWA

A. Kapitat wtasny 76 805 80 295 -3490 26,7% 23,5%
Kapitat wtasny przypadajgcy Jednostce Dominujgcej 74 140 77719 -3579 25,8% 22,7%
UdZziaty nie sprawujgce kontroli 2 665 2576 89 0,9% 0,8%

B. Zobowigzania dtugoterminowe 44 586 54 696 -10110 15,5% 16,0%

C. Zobowigzania krotkoterminowe 166 031 207 083 -41 052 57,8% 60,5%

PASYWA RAZEM 287 423 342 074 -54 651 100% 100%

Wykres: Aktywa GK ,,Bowim” w tys. PLN

2014
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Skonsolidowana suma bilansowa wg stanu na dzienn 31 grudnia 2015 roku wyniosta 287.423 tys. PLN i byta ona nizsza
0 54.651 tys. PLN w stosunku do bilansu otwarcia. Zmianie ulegta réwniez struktura majatkowa:

= aktywa trwate stanowity 40,5% wobec 31,7% na koniec 2014 roku,

= aktywa obrotowe stanowity 59,5% wobec 68,3% na koniec 2014 roku.

Wog stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ aktywdw trwatych Grupy wyniosta 116.423 tys. PLN, co oznacza jej wzrost
w stosunku do 2014 roku o 7.927 tys. PLN. Szczegdtowe informacje dot. zmian w zakresie rzeczowych aktywoéw trwatych
znajduja sie w nocie nr 1 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Bowim sporzgdzonego na dzieri
31 grudnia 2015 roku.

Stan aktywow obrotowych na koniec 2015 roku wynidst 171.000 tys. PLN i w stosunku do poprzedniego roku zmniejszyt sie
0 62.578 tys. PLN Gtdwna pozycje stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ktérych wartosé to
73.896 tys. PLN. Druga, co do wielkosSci pozycje stanowig zapasy w wysokosci 87.356 tys. PLN.

Kapitat wtasny Grupy na dzien bilansowy wynidst 76.805 tys. PLN i w odniesieniu do stanu na koniec 2014 roku zmniejszyt
sie 0 3.490 tys. PLN.

Zobowigzania Grupy Kapitatowe] ,Bowim” wraz z rezerwami na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosty 210.617 tys. PLN,
co oznacza spadek 0 51.161 tys. PLN wobec stanu na koniec poprzedniego okresu. Najwiekszg pozycje zobowigzan stanowig
krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania w kwocie 104.600 tys. PLN. Gtdwnym
zrédtem finansowania spotek Grupy byt kapitat obcy w postaci kredytéw bankowych i pozyczek.

Zobowigzania z tego tytutu, zarowno krétko- jak i dtugoterminowe, wyniosty 81.040 tys. PLN. Szczegétowe zestawienie ww.
pozycji zawiera nota nr 19 oraz nota nr 26 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Bowim za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Tabela: Wybrane dane skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej ,,Bowim”

Poziomy rachunku przeptywéw pienieznych GK ,Bowim” /w tys. PLN/

2015r. 2014r.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17.226 28.440
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -2.909 -1.042
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7.956 -26.646
Srodki pieniezne netto na koniec okresu 8.355 1.994

W 2015 roku Grupa Kapitatowa Bowim odnotowata dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, ktore
wyniosty 17.226 tys. PLN. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej na koniec analizowanego okresu wyniosty 4.151 tys. PLN
i byty one wyisze od wydatkéw poniesionych w roku 2014 o 1.972 tys. PLN. W konsekwencji, przy wptywach na poziomie
1.242 tys. PLN, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty — 2.909 tys. PLN. Grupa Kapitatowa
finansowata dziatalnos¢ w 2015 roku ze Srodkéw wiasnych oraz kredytéw i pozyczek, a wartos¢ sptat zaciggnietych
kredytéw i pozyczek wraz z odsetkami wyniosta 9.422 tys. PLN. Ostatecznie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej wyniosty -7.956 tys. PLN.
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Szczegétowe informacje dot. poszczegdlnych dziatalnosci z przeptywdw sSrodkéw pienieznych znajdujg sie
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej ,,Bowim” sporzqdzonym na dzieri 31 grudnia 2015 roku.

Tabela: Wybrane wskazniki finansowe

od 01.01. od 01.01.

LB S do 31.12.2015r. do 31.12.2014r.

Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ majatku (ROA) 0,4% 11%
Wynik netto/Aktywa ogétem
Rentownosé sprzedazy 0,4% 0,7%
Wynik netto/Przychody netto ze sprzedazy
Rent S¢ nett

entownos¢ netto 0,2% 0,6%
Wynik netto/Przychody netto ze sprzedazy
Rent $¢ kapitatu wh ROE

entownos¢ kapitatu wtasnego ( ) 1,5% 47%
Wynik netto/Kapitaty wtasne
Wskaznik zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

. g. . 8 . . , 0,73 0,77

Zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania/Aktywa ogétem
Wskazniki ptynnosci
Ptynnos¢ | stopnia 103 113
Majgtek obrotowy/Zobowigzania krétkoterminowe
Ph SC 1l st i

ynnos¢ |l stopnia 0,50 0,62
Majgtek obrotowy-Zapasy/Zobowiqzania krétkoterminowe
Wskazniki efektywnosci (ilos¢ dni)
Szybkos¢ obrotu naleznosci 35 66
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy
Szybkos$¢ obrotu zobowigzan 50 82
Zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug*360/Przychody netto ze sprzedazy
Szybko$¢ obrotu zapaséw

42 55
Zapasy*360/Przychody netto ze sprzedazy

Ostra konkurencja wsrdd dystrybutorédw wyroboéw hutniczych w potaczeniu ze spadkowym trendem cen gtéwnych
asortymentéw Grupy oraz wyraznym wzrostem importu wyrobdw hutniczych wptyneta niekorzystnie na rentownos¢
sprzedazy zmniejszajac jej poziom w stosunku do 2014 r.

Wyniki osiggniete na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnosci finansowej spowodowaty, ze rentowno$¢ netto
wyniosta 0,1% wobec 0,6% w 2014 r.

Wartos$¢ wskaznikéw ptynnosci na koniec 2015 roku uksztattowata sie niemalze na podobnym poziomie jak na koniec 2014
roku, poziomie pozwalajgcym na terminowe regulowanie zobowiazan, co $wiadczy o dobrej polityce zarzgdzania finansami,
pozwalajacej na efektywne korzystanie z kapitatu obrotowego.

2. Ocena czynnikdow i nietypowych zdarzern majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Gtoéwnymi czynnikami determinujacymi osiggniete w 2015 roku wyniki przez Grupe Kapitatowa ,,Bowim” byty:

o spadki cen wyrobow hutniczych — 2015 rok byt kolejnym okresem, w ktédrym odnotowano spadki cen
podstawowych wyrobdw hutniczych. Ceny gtéwnych asortymentéw Spotki w tym m.in. blachy goragcowalcowanej
byty na koniec 2015 roku istotnie nizsze od tych, ktére obowigzywaty na koniec 2014 r. ( spadek 0 12,3% r/r) Tym
samym Emitent i spo6tki z Grupy aby osiggnac takie wyniki ze sprzedazy musiaty sprzedaé znacznie wiekszy
wolumen oferowanych towardéw i produktow. W ujeciu iloSciowym w 2015 roku ,Bowim” S.A dostarczyt na rynek
384,3 tys. ton wyrobow hutniczych, co w poréwnaniu do 326,6 tys. w roku 2014 stanowi wzrost o 18%.

e ogromna konkurencja wsréd dystrybutoréw stali - polski rynek dystrybucji wyrobéw hutniczych charakteryzuje
sie wysokim stopniem konkurencyjnosci, co wigze sie nie tylko ze spadkiem wolumenu dystrybuowanych
wyrobdéw ale przede wszystkim ze spadkiem rentownosci sprzedazy. Grupa Kapitatowa ,Bowim” stara sie jednak
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w jak najwiekszym stopniu zabezpieczy¢ przed negatywnym wptywem powyzszych czynnikdw na swojg
dziatalno$¢ oraz utrzymac dotychczasowy poziom rentownosci sprzedazy,

wysoka nadwyzka mocy wytwoérczych oraz poziomu zapaséw w centrach serwisowych - Centra serwisowe
wybudowane w gtéwnej mierze przy udziale srodkéw unijnych, z uwagi na restrykcyjne wymogi formalno —
prawne, zmuszone sg przez okres wykorzystania dotacji, do utrzymywania odpowiedniego poziomu zatrudnienia.
Taki stan rzeczy uniemozliwia im dostosowanie poziomu produkcji do biezgcej sytuacji rynkowej. Nadprodukcja w
tym segmencie na poziomie ok. 15%, przektada sie bezposrednio na niskie ceny i co za tym idzie niskie marze
zysku,

widoczne ozywienie gospodarcze — po okresie recesji trwajagcym od korica 2012 r. do potowy 2013 r. w
gospodarce europejskiej a przede wszystkim w gospodarce polskiej nastgpito widoczne ozywienie, bilansowane z
drugiej strony duzg konkurencjg rynkowa. Jego efektem jest powolna, stopniowa poprawa nastrojow
inwestycyjnych i konsumpcyjnych, ktéra widoczna jest od korica 2013 r. Znalazta ona potwierdzenie we wzroscie
PKB z 1,7% w 2013 roku do 3,3% w 2014 r. oraz do 3,6% (dane szacunkowe GUS) w 2015 r. W biezacym roku w
Swietle nowej perspektywy unijnej, oczekujemy dalszej zwiekszonej aktywnosci inwestycyjnej,

realizacja odkupu akcji wtasnych od Konsorcjum Stali S.A. - w 2015 r. w wykonaniu postanowien zawartej w dniu
07 marca 2014 r. z Konsorcjum Stali S.A. warunkowej umowy sprzedazy akcji oraz na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 07 marca 2014 r. i art. 393 pkt 6 w zw. z art. 362 §1 pkt 8
Kodeksu spétek handlowych, Spétka nabyta od Konsorcjum Stali S.A. 374.880 szt. akcji wiasnych tj. akcji zwyktych
na okaziciela za tgczng kwote 3.786.288 PLN,

wprowadzenie mechanizmu odwrdéconego VAT-u na wyroby stalowe - duze znaczenie dla rozwoju branzy
stalowej i rozwoju emitenta oraz podmiotéw z jego grupy kapitatowej ma wprowadzona w dniu 01 paZzdziernika
2013 roku nowelizacja systemu podatkowego w zakresie tzw. VAT odwrdconego polegajgca na tym, iz ptatnikiem
podatku VAT jest konicowy odbiorca. Przyczynita sie istotnie do poprawy koniunktury na rynku stalowym,
uporzagdkowata sprzedaz i w znaczacym stopniu wyeliminowata nieuczciwe firmy. Na polski rynek dystrybucji
pretéw zebrowanych powrdcita normalnosé i zdrowe zasady gospodarki wolnorynkowej. Poniewaz przestaty sie
pojawiac oferty po sztucznie niskich cenach, obserwujemy poprawe cen sprzedazy pretéw zebrowanych w relacji
do ceny surowca jak rowniez wyrazng poprawe w wielkosci sprzedazy,

poprawiajaca sie sytuacja sektora budowlanego —przemyst budowlany po spadkach notowanych w latach 2012 -
2013 przerwat w 2014 roku negatywny trend. Wg wstepnych szacunkow GUS w catym 2015 roku, oddano do
uzytkowania ponad 147,7 tys. mieszkan, co stanowi wzrost o 3,2 proc. w stosunku do poprzedniego roku. Jeszcze
wyzsza byta dynamika rozpoczetych buddw. Aktualnie w catym kraju budowane jest przeszto 168 tys. lokali
mieszkaniowych. Jest to wynik 0 13,7 proc. wyzszy niz w 2014 roku. Poprawe sytuacji panujacej na rynku
budowlanym potwierdzajg takze dane na temat wydanych pozwolen na budowe. W ubiegtym roku wydano
pozwolenia na budowe blisko 189 tys. mieszkan — to o jedna piata wiecej niz w poprzednich 12 miesigcach.
Najblizszy rok zapowiada sie jako okres wzrostu na rynku budowlanym w réinych segmentach, nie tylko
w obszarze mieszkalnictwa. Wyglada na to, ze wreszcie zaobserwujemy zauwazalne odbicie na poziomie 6—8 proc.
w produkcji w sektorze infrastruktury.

niestabilna sytuacja geopolityczna na Ukrainie i w strefie euro — sytuacja ta dynamicznie przektada sie na
nastroje na rynkach finansowych, w szczegdlnosci na rynek walutowy i moze mie¢ wptyw na wielko$¢ popytu na
oferowane przez spotki Grupy wyroby hutnicze, jednoczesnie sytuacja ta wptywa na podaz wyrobdéw stalowych z
tego rynku na rynku europejskim wywotujac wahania cen stali,

kondycja ztotéwki — stan polskiej waluty ma bardzo duzy wptyw na poziom cen stali w Polsce, poziom importu i
exportu wyrobdw hutniczych oraz na realizowane marze przez Grupe Kapitatowa ,,Bowim”. Grupa kontynuujac
przyjeta strategie, doktada wszelkich staran, aby w jak najwiekszym stopniu zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem
walutowym. Poprzez ciggta obserwacje rynkéw walutowych, na biezagco podejmujemy dziatania ograniczajgce
ryzyko kursowe. Zabezpieczamy swoje pozycje walutowe zawierajac transakcje typu forward i wykorzystujemy
naturalny hedging w ramach przyznanych limitéw skarbowych w bankach finansujacych Grupe,

sytuacja w gornictwie - obecna trudna sytuacja ptynnosciowa w sektorze gérniczym bedacym jednym z
odbiorcéw niekorzystnie wptywa zaréwno na poziom zamowien jak i jako$¢ ptatnosci za oferowane przez spotki z
Grupy wyroby hutnicze
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3. Wazniejsze zdarzenia majgce znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

Rejestracja przez Sad zmiany Statutu Spétki ,Bowim” S.A.

W dniu 07 stycznia 2015 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach, Wydziat
VIII Krajowego Rejestru Sgdowego, na mocy ktérego wpisana zostata do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego zmiana w Statucie Spotki ,Bowim” S.A. przyjeta uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
16.10.2014 r. Zgodnie z niniejszg uchwatg zmieniony zostat §18 ust. 1 Statutu Spotki, ktéry otrzymat brzmienie:

,Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu (5) do siedmiu (7) cztonkdw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.” Z dniem rejestracji przez sad rejestrowy uchwalone zmiany
Statutu weszty w zycie.

Decyzja Dyrektora Izby w Katowicach oraz zwrot podatku VAT

W dniu 07 stycznia 2015r. zostata doreczona Spotce ,,Bowim” S.A. przez jego petnomocnika decyzja Dyrektora Izby Skarbowej
w Katowicach uchylajgca niekorzystng dla Spotki decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej (dotyczgcg zakwestionowania
prawa Spétki do stosowania stawki 0% do wewngatrzwspdlnotowych dostaw towardéw w okresie pazdziernik 2007 — kwiecien
2008 r.) i przekazujgca temu organowi sprawe do ponownego rozstrzygniecia. Decyzja ta jest wynikiem korzystnego dla Spotki
wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z dnia 23 pazdziernika 2013 r., sygn. Il Sa/Gl 825/13,
utrzymanego w mocy wyrokiem Naczelnego Sgdu Administracyjnego z dnia 2 lipca 2014 r., sygn. | FSK 440/14.

W wydanej decyzji, Dyrektor Izby Skarbowej zobowigzat Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej do ponownego
przeprowadzenia postepowania, uwzgledniajacego wytyczne Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach, w tym do
ustalenia czy i ktore dokumenty skompletowane przez Spdtke majgce potwierdza¢ dokonanie dostaw
wewnatrzwspolnotowych spetniajg, badZ nie spetniajg wymogdéw formalnych oraz czy i w jaki sposéb, przy zachowaniu
nalezytej starannosci Spotka miata mozliwos¢ sprawdzenia poprawnosci transakcji i swoich kontrahentéw. Ponadto, w decyzji
wskazane zostato, ze badanie nalezytej starannosci powinno by¢ powigzane z sytuacjg Spoétki, jej mozliwosciami pozyskiwania
wiedzy o dziatalnosci handlowej kontrahentéw, ich kontaktach handlowych oraz rozmiarem i organizacja jej dziatalnosci.

W dniu 29 stycznia 2015r. na rachunek bankowy Spétki wptyneta kwota 3.856.333 zt., wptacona przez Dyrektora Pierwszego
Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu. Jak wynika z opisu przelewu, stanowi ona ,,zwrot podatku za 10/2007-04/2008” i
obejmuje zaptacong przez Emitenta kwote podatku VAT za miesigce od pazdziernika 2007r. do kwietnia 2008r., bedaca
przypisang Emitentowi (a kwestionowang przez niego), taczng kwotg niedoptaty z tytutu podatku VAT za wyzej podane
miesigce (tj. od pazdziernika do 2007 do kwietnia 2008r.), wynikajaca z decyzji Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w
Katowicach z dnia 21.09.2012r. wraz z odsetkami od tych zobowigzan do dnia ich zaptaty przez Emitenta oraz odsetkami
liczonymi od dnia wpfaty dokonanej przez Emitenta do dnia dokonania zwrotu przez Dyrektora Pierwszego Slaskiego Urzedu
Skarbowego w Sosnowcu. Zauwazy¢ nalezy iz na dzien publikacji raportu Spétka nie otrzymata nowej decyzji , sankcjonujacej
zwrot podatku za lata 2007-2008, pomimo zwrotu przez Urzad Skarbowy pierwotnie zaptaconej przez Spétke kwoty podatku.

Spetnienie warunku do zwigkszenia limitu kredytowego w banku Pekao S.A.

W dniu 07 kwietnia 2015 roku wptyneta do Spétki podpisana ze strony Pekao Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (dalej:
,Faktor”) zgoda na dokonanie na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie przelewu wierzytelnosci z tytutu
zawartej w dniu 18 marca 2015 r. umowy faktoringu w celu zabezpieczenia sptaty kredytu w formie limitu wielocelowego
udzielonego Emitentowi przez bank Pekao S.A.

Tym samym spetniony zostat przez Bowim, zawarty w aneksie nr 32 z dnia 23 grudnia 2014 roku do umowy o wielocelowy
limit kredytowy z bankiem Pekao S.A z dnia 31 maja 2004 r., warunek do zwiekszenia limitu kredytowego z 18 min PLN do 24
min PLN.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z dnia 14 maja 2015 r.

Dnia 14 maja 2015 roku w siedzibie Spétki odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Bowim” S.A.
Najwazniejsze uchwaty przyjete przez ZWZ dotyczyty:
e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2014 rok,
e  zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spoétki za 2014 rok,
e  zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki w 2014 rok,
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e  zatwierdzenia przez Spotke, jako Jednostke Dominujgcg, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spétki za 2014 rok,

e  zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej Spétki z jej dziatalnosci w roku obrotowym 2014 oraz sprawozdania z
wynikdéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Bowim w roku obrotowym 2014
, sprawozdan finansowych Spoétki oraz Grupy Kapitatowej Bowim za rok obrotowy 2014, jak réwniez wniosku
Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku Spoétki za rok obrotowy 2014,

o  korekty zyskow Spoétki za poprzedzajace rok 2014 lata obrotowe,

e przeznaczenia zysku Spoétki za rok 2014,

e  udzielenia absolutorium cztonkom Zarzgdu Spétki za 2014 rok,

e  udzielenia absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej Spotki za 2014 rok,

Przejecie prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci dtuznika w Biatymstoku

Postanowieniem z dnia 09 listopada 2015 roku Sad Rejonowy w Biatymstoku, Il Wydziat Cywilny Sekcja Egzekucyjna,
postanowit przysadzi¢ prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci dtuznika w postaci dziatek o tacznej powierzchni 1,0919
ha potozonych w obrebie 4 — Starosielce Pin. w Biatymstoku, dla ktérej to nieruchomosci Sad Rejonowy w Biatymstoku
prowadzi ksiege wieczysta o numerze BI1B/00156183/2, bedgcego przedmiotem licytacji w dniu 12 stycznia 2015 r. na rzecz
,Bowim” SA za cene 956.925 PLN, ktdéra zostata pokryta przez ,Bowim” SA poprzez zaliczenie czeSci wierzytelnosci
przystugujgcej mu w stosunku do dtuznika, a zabezpieczong hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 3.300.000 PLN.
Przedmiotowe postanowienie uprawomocnito w dniu 03 grudnia 2015 r.

W/w nieruchomos$¢ stanowita zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajgcych z transakcji handlowych prowadzonych miedzy
spotka Mostostal Biatystok sp. z 0.0. (obecnie Mostostal Construction Sp. z 0.0. w likwidacji) a spétka ,,Bowim” S.A.

W dniu 23 lutego 2016 roku ,,Bowim” SA otrzymat z Sqdu Rejonowego w Biatymstoku zawiadomienie z dnia 12.02.2016 r. o
zapisaniu na rzecz Emitenta prawa wieczystego uzytkowania w/w nieruchomosci.

Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 08 czerwca 2015 roku podjeta uchwate o wyborze firmy PRO AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, KRS 0000535161 jako podmiotu uprawnionego do:
1. dokonania przeglagdu pétrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych ,Bowim” S.A. oraz pétrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za | pétrocze 2015 r.
2. badania jednostkowych sprawozdan finansowych i ksigg handlowych Spétki ,,Bowim” S.A. oraz skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ,,Bowim” za rok obrotowy 2015.

PRO AUDYT Sp. z 0.0., 60-654 Poznan, ul. Sw. Leonarda 1A/3, wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3931.

Umowa na badanie jednostkowego i skonsolidowanego (Grupy Kapitatowej) sprawozdania finansowego za rok 2015 zostata
podpisana w dniu 25 czerwca 2015.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Passat — Stal S.A. z dnia 25 czerwca 2015r.

W dniu 25 czerwca 2015 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoétki zaleznej — Passat — Stal S.A., na ktérym
podjeto uchwate w sprawie zmiany Statutu Spoétki w zakresie § 37, a mianowicie zmiany roku obrotowego. Pierwszy po
zmianie rok obrotowy rozpocznie sie dnia 01 pazdziernika 2015, a zakorczy 30 czerwca 2017 roku.

Nabycie akcji wtasnych od Konsorcjum Stali S.A.

W 2015 r. oraz w 2016 r. do dnia publikacji niniejszego raportu ,Bowim” S.A. nabyt od Konsorcjum Stali S.A. 460.950 akcji
zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda akcja oraz o tacznej wartosci nominalnej
46.095 zt, o kodzie w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. PLBOWMO0O00019, stanowigcych facznie 2,36%
kapitatu zaktadowego Spoftki, ktorych emitentem jest Bowim, za taczng cene 4.733.058 zt.

Nabycie akcji wtasnych przez Emitenta od Konsorcjum Stali nastgpito w wykonaniu warunkowej umowy sprzedazy akcji z
dnia 7 marca 2014 r., o ktdrej zawarciu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 20/2014. Nabycie akcji wtasnych Bowim
stanowi réwniez realizacje postanowien Aneksu nr 4 z dnia 24 stycznia 2014 r. do porozumienia inwestycyjnego z dnia 3
grudnia 2010 r., zawartego pomiedzy Emitentem a Konsorcjum Stali.

Podstawe nabycia akcji wtasnych Emitenta stanowi upowaznienie udzielone uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,Bowim” S.A. z dnia 7 marca 2014 r., o ktérej podjeciu Emitent informowat raportem biezgcym nr 17/2014 -
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Tres¢ uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, podjetej na podstawie art. 393 pkt 6 w zw. z 362 § 1 pkt
8 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Celem nabycia akcji wtasnych w wyzej opisanym zakresie jest wykonanie przez Emitenta zobowigzan Emitenta wskazanych
w Warunkowej Umowie Sprzedazy Akcji oraz Aneksie nr 4.

Na mocy Aneksu nr 4 Bowim zobowigzat sie naby¢ od Konsorcjum tgcznie 2.117.647 akcji serii F i 352.941 akcji serii B
Bowim, a ptatnos¢ za akcje nastepowac bedzie w postaci transz, nastepujgcych po sobie w odstepach miesiecznych do dnia
15 grudnia 2021 roku, przy czym przeniesienie wtasnosci czesci (transzy) Akcji uzaleznione bedzie od zaptaty odpowiedniej
czesci ceny.

Nabycie przez spotke zalezng — Bowim — Podkarpacie Sp. z 0.0. nieruchomosci potozonej w Rzeszowie

W dniu 01 lutego 2016 r. spdtka zalezna: Bowim — Podkarpacie Sp. z 0.0. zawarta z Agencja Nieruchomosci Rolnych w
Rzeszowie warunkowg umowe zakupu nieruchomosci potozonej w Rzeszowie — Przybyszéwka Il Obr 222, stanowigcg dziatke
nr 5937/35 o powierzchni 2,1371 ha, a takze udziat wynoszacy 1/5 cze$¢ w nieruchomosé potozong w Rzeszowie —
Przybyszowka Il Obr 222, stanowigcej dziatke nr 6937/34 o powierzchni 0,1285 ha, za tgczna cene 2.285.072 PLN brutto pod
warunkiem, ze Agencja Rozwoju Przemystu z siedzibg w Warszawie nie wykona przystugujacego mu prawa pierwokupu.

W dniu 16 marca 2016 roku w zwigzku z rezygnacja przez Agencje Rozwoju Przemystu z prawa pierwokupu przedmiotowe;j
nieruchomosci zawarty zostat przed notariuszem, akt notarialny przeniesienia prawa wtasnosci nieruchomosci na rzecz
Bowim — Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie z jednoczesnym wnioskiem do Sagdu Rejonowego w Rzeszowie
Wydziat Ksigg Wieczystych o wpisanie do ksiegi wieczystej nr RZ1Z/00121732/0 prawa wtasnosci na rzecz Bowim —
Podkarpacie.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem warto$ciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktéw, towardw i ustug (jezeli s3 istotne) albo ich grup w
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta ogétem, a takie zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,,Bowim” jest dystrybucja wyrobéw hutniczych poprzez wtasna
sie¢ sprzedazy, a takze produkcja prefabrykatow zbrojeniowych (wtasne zaktady zbrojarskie), ciecie wzdtuzne i poprzeczne
blach (wtasne centrum serwisowe). Emitent poprzez outsourcing $wiadczy ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby
budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego oraz mieszkaniowego a takze ustugi transportu towardw zakupionych
przez kontrahentow.

Sie¢ dystrybucyjna
0 Sie¢ dystrybucyjna Grupy Kapitatowej ,Bowim” obejmuje:
A *  centrum dystrybucyjno-logistyczne w Sosnowcu wraz z magazynem
Szczecin centralnym,
| o ap’a‘c“kw:m = centrum serwisowo-magazynowe w Ptocku nalezgce do spétki zaleznej —
Pomnat r— Passat Stal S.A.

. 7 oddziatéw handlowych zlokalizowanych w Gdansku, Kielcach, Poznaniu,

Lublin
Kielce

Szczecinie (wraz z magazynem), Toruniu, Warszawie i Lublinie,
Sosnowiec v;mw edadunkowy ~ «

e 0 Q" | “ °Rz.esx\w\‘v = magazyn przetadunkowy w Stawkowie,

Zbrojarnia
BETSTAL 502010, poviim” 5.4
cent

1°|' =  magazyny sktadowe w Jasle i Rzeszowie nalezgce do spétki zaleznej
= X e Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

Magazyn Centralny oraz sie¢ regionalnych biur handlowych potgczone s3 systemem informatycznym umozliwiajgcym
zarzadzanie asortymentem oraz biezaca kontrole standw magazynowych.

Produkcja zbrojenia budowlanego

Produkcja zbrojenia budowlanego prowadzona jest w Grupie Kapitatowej ,Bowim” przez Spotke zalezng Betstal Sp. z 0.0.
Aktualne moce produkcyjne spotki zaleznej Betstal Sp. z 0.0. wynoszg ok. 3.500 ton miesiecznie. Zbrojarnia ww. spétki
posiada mozliwosci produkcji elementow wszystkich ksztattéw, w zakresie $rednic pretéw od 6 mm do 40 mm. Zaktad
wyposazony jest w linie firmy SCHNELL do ciecia pretéw, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Ponadto posiada dwie
maszyny firmy SCHNELL do produkcji koszy pali wielkosrednicowych w zakresie Srednic od fi 30mm do fi 1500mm i dtugosci
do 15 m w catosci lub do 22 m tgczone.
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Serwis stali

Obecnie serwis stali w Grupie Kapitatowej ,,Bowim” prowadzony jest w dwdch spdtkach zaleznych tj. w Passat — Stal S.A.

oraz w Betstal Sp. z 0.0. /dziatalno$¢ opisana powyzej/.
Passat — Stal S.A. jako stalowe centrum serwisowym oferuje produkty w znacznej mierze przetworzone. Swiadczy réwniez
ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego oraz ustugi profilowania.

Ustugi

Poprzez outsourcing, spétki Grupy S$wiadczag ustugi montazu stali zbrojeniowej na potrzeby budownictwa
infrastrukturalnego, przemystowego i mieszkaniowego, a w oparciu o obcg baze transportowg Swiadczg ustugi dostaw
zakupionych towardw bezposrednio do klientow.

Tabela: Struktura asortymentowa przychodoéw ze sprzedazy GK Bowim w 2015 i 2014 roku

2015r. 2014r.
Wyszczegdlnienie Wartosé Udziat Wartosé Udziat
[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%]
Blachy 296 473 39% 267 828 39%
Ksztattowniki 175013 23% 146 204 21%
Prety zbrojeniowe 86 980 11% 82 464 12%
Prefabrykaty zbrojeniowe 76 957 10% 85 625 12%
Rury i profile 68 606 9% 56 197 8%
Prety 52 286 7% 47 072 7%
Inne towary 6309 1% 2440 1%
RAZEM 762 624 100% 687 830 100%
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Wykres: Struktura asortymentowa sprzedazy GK Bowim w 2015i 2014 r.
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Woykres: Struktura branzowa w 2015 2014 r.

W 2015 roku gtéwnymi odbiorcami Spétek z Grupy byty podmioty z branzy metalowej oraz konstrukcji stalowej, ktérych
udziat w przychodach ,,Bowim” S.A. wynidst 47%.
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Wykres: Udziat 10 najwiekszych odbiorcéw w przychodach ze sprzedazy w 2015 i 2014 r.

2015r. 2014 r.

W10 najwigkszych

odbiarcow m 10 najwigkszych odbiorcow
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Segmenty dziatalnosci

Spotka dokonata analizy struktury organizacyjnej i przyjeto, iz podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest
podziat wedtug segmentéw branzowych. Grupa Kapitatowa ,,Bowim” prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

- handel,
= produkcja,
= ustugi.

Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny, okreslony na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.

Wydzielono nastepujace segmenty:

= rynek krajowy,

=  rynek Unii Europejskiej (z wytgczeniem Polski),
= pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentow obejmuja przychody, koszty oraz wynik finansowy na danym segmencie. Grupa
Kapitatowa nie ma mozliwosci wydzielenia aktywow dla poszczegdlnych segmentdw, poniewaz nie ma rozdzielenia parku
maszynowego, w tym budynkow i budowli na poszczegdlne segmenty.

Ponizsze tabele przedstawiajg wyniki osiggniete na poszczegélnych segmentach branzowych przez Grupe za okres od
1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Tabela: Segmenty branzowe za okres 01.01. do 31.12.2014 roku (dane w tys. PLN)

Handel Prodlfkcj.a - Produkcja - 'U§Iugi Ustugi Razem
zbrojenia pozostate  osSwiatowe pozostate
E:Z‘(’;uhlz izvnffvf:ri@p.r Zn:’:f::’iaféw 466.974 112.313 110.705 118 154 690.263
Koszty dziatalnosci operacyjnej 465.332 110.145 110.147 94 78 685.796
Wynik segmentu 1.642 2.168 558 24 76 4.467
Pozostate przychody operacyjne 7.954
Pozostate koszty operacyjne 1.109
Ujemna wartos¢ firmy
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Przychody finansowe 8.194
Koszty finansowe 15.661
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 3.845
Odpis wartosci firmy z konsolidacji
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 3.845
Podatek dochodowy: a4
czes$¢ biezaca 2.629
cze$¢ odroczona -2.585
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3.801
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek stowarzyszonych)
Zysk (strata) netto 3.801
jednostka dominujaca 3.573
udziaty nie sprawujace kontroli 228
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Tabela: Segmenty branzowe za okres 01.01. do 31.12.2015 roku (dane w tys. PLN)

Handel Prodt,!kcj.a - Produkcja - ’Ufiugi Ustugi Razem
zbrojenia pozostate  oswiatowe pozostate
E:Z‘écuhlz izvnf;tcv’azrz;p: ::::ezxa . 576.554 73.867 110.197 0 87 760.705
Koszty dziatalnosci operacyjnej 578.610 69.827 109.565 61 758.063
Wynik segmentu -2.056 4.040 632 26 2.642
Pozostate przychody operacyjne 4.536
Pozostate koszty operacyjne 3.610
Ujemna wartos¢ firmy
Wynik wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 3.242
Przychody finansowe 8.754
Koszty finansowe 14.559
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1.005
Odpis wartosci firmy z konsolidacji
Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 1.005
Podatek dochodowy: -131
czesc biezaca 196
czes$¢ odroczona -327
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1.136
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto na dziatalnosci zaniechanej (w tym jednostek stowarzyszonych)
Zysk (strata) netto 1.136
jednostka dominujaca 969
udziaty nie sprawujace kontroli 167

Wykres: Segmentowa struktura skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w 2015 oraz w 2014 roku.

Struktura przychoddéw Grupy Kapitatowe]j "Bowim" w 2015r.

mhandel mprodukcjazbrojenis produkcja pozostate

Struktura przychodéw Grupy Kapitatowej "Bowim" w 2014 r.

mhandel

m/produkejazbrojenia

produkcja pozostate

Najwiekszy udziat w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w 2015r. miat segment ,handel” z 75,8% udziatem.

Segment ten ponidst strate w wysokosci —2.056 tys. PLN.

Drugim segmentem pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt w 2015 r. segment , produkcja — pozostate” z

14,5% udziatem i zyskiem w wysokosci 632 tys. PLN.

Segment ten obejmuje dystrybucje wyrobéw produkowanych przez spétke zalezng Passat-Stal S.A.

Trzecim segmentem pod wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy byt segment ,produkcja zbrojenia” z 9,7% udziatem

i zyskiem na poziomie 4.040 tys. PLN.

Segmenty ,,ustugi” miaty w 2015 r. sSladowy udziat w przychodach Grupy Kapitatowej Emitenta.

.
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Dziatalnos$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje sie sezonowoscia uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy,
zwigzang ze zmiennos$cig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowos¢ ta szczegdlnie wptywa
na ograniczenie sprzedazy prefabrykatéw zbrojeniowych w | oraz czesciowo w IV kwartale, co ma zwigzek z ograniczaniem
robdt budowlanych w tym okresie oraz w mniejszym stopniu na sprzedaz wyrobdéw hutniczych na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych tej samej strefy klimatycznej. Spotka stosuje polityke sprzedazowa polegajgcg na zaoferowaniu szerokiej
oferty wyrobéw hutniczych, aby zapewni¢ komplementarnos¢ sprzedawanych wyrobow hutniczych w poszczegdlnych
asortymentach w réznych kwartatach. Ponizszy wykres potwierdza skutecznos$¢ dziatan Grupy w celu eliminacji zjawiska
sezonowosci.

Woykres: Sezonowos¢ przychodow ze sprzedazy GK ,,Bowim”
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|
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126 825 172 052
600 000 -
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5. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz informacje o
zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcow i dostawcéw, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej
10 % przychoddéw ze sprzedazy ogétem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z Emitentem

Gtownym rynkiem dziatalnosci Grupy ,,Bowim” jest rynek handlu wyrobami hutniczymi. Ponadto Grupa Kapitatowa dziata
na rynku produkcji zbrojenia prefabrykowanego dla budownictwa.

Znakomita wiekszos$¢ sprzedazy Grupy generowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu sprzedazy eksportowej w
2015 roku stanowity ok. 1,5% sprzedazy ogoétem. W strukturze sprzedazy krajowej najwiekszy udziat w 2015 r. miato
wojewddztwo mazowieckie (25,0%), Slaskie (15,7%) oraz wielkopolskie (9,1%).

Tabela: Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna

Sprzedaz krajowa 748 816 98,4% 680319 98,6%
Eksport, w tym: 11889 1,6% 9944 1,4%
Unia europejska 11842 1,6% 9867 1,4%
Pozostate kraje 47 0,0% 77 0,0%

.
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Tabela: Przychody ze sprzedazy produktow - szczegétowa struktura geograficzna

Sprzedaz krajowa 179538 97,8% 187 638 97,5%
Eksport, w tym: 4035 2,2% 4760 2,5%
Unia europejska 4035 2,2% 4760 2,5%
Pozostate kraje 0 0,0% 0 0,0%

Tabela: Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow - szczegétowa struktura geograficzna

Sprzedaz krajowa 567 228 98,6% 490 763 99,0%
Eksport, w tym: 7 854 1,4% 5184 1,0%
Unia europejska 7807 1,4% 5107 1,0%
Pozostate kraje 47 0,0% 77 0,0%

Tabela: Przychody ze sprzedazy ustug - szczegétowa struktura geograficzna

Sprzedaz krajowa 2 050 100,00% 1918 100,00%

Eksport, w tym: 0 - 0 -
Unia europejska 0 - 0 -
Pozostate kraje 0 - 0 -

Spotki Grupy dazg w swojej polityce do niezaleznosci zakupowej, ktéra pozwala na przemyslane funkcjonowanie
niezagrozone utratg podstawowego Zrddta zaopatrzenia. W tym celu Emitent i jego Grupa dokonuje wyboru 2-3
podstawowych dostawcéw w kazdym asortymencie, a dostawy od tych podmiotdw sg uzupetniane na biezgco przez zakupy
od dostawcéw o mniejszym znaczeniu i mobilnosci. Ponadto Spétki realizujag dostawy od kilkudziesieciu producentéw
krajowych izagranicznych. Taki model pozwala na dokonywanie swobodnego wyboru najkorzystniejszych dla siebie
warunkow dostawy poszczegdlnych wyrobow hutniczych.

Z wieloma podstawowymi dostawcami negocjowane i podpisywane sg umowy bonusowe pozwalajace na uzyskanie przez
Spotki z Grupy Kapitatowej rabatow przy odpowiednim poziomie zaméwien.

Relacje handlowe z dostawcami krajowymi opierajg sie gtéwnie na pisemnych zamoéwieniach do kazdorazowych dostaw,
natomiast krétkoterminowe umowy i dtugoterminowe umowy ramowe okreslajgce ogdlne warunki wspotpracy zdarzajg sie
rzadko. Import dostaw prowadzony jest w oparciu o zawierane kontrakty.

Wszystkie kontrakty na zakup materiatéw zawierane do tej pory przez ,Bowim” S.A. i spotki zalezne miaty charakter
krétkoterminowy i obejmowaty swoim czasem obowigzywania okres jednorazowej dostawy.

Zasady uzupetniania zapasow
Grupa Emitenta uzupetnia stany magazynowe w oparciu o plany sprzedazowe, wyniki raportéw z systemu gospodarki
magazynowej oraz na podstawie biezagcego monitoringu rynku stalowego oraz jego trendow.

Do gtéwnych kryteriow zakupu towaréw stosowanych przez sp6tki Grupy naleza:

"  analiza dostepnosci materiatu na magazynach handlowych w stosunku do zaplanowanych poziomoéw sprzedazowych,

= analiza rotacji materiatu na magazynie — Emitent uzupetnia biezace stany magazynowe do sprzedazy doraznej poprzez
analize aktualnych stanédw magazynowych, ztozonych zamoéwien oraz wspotczynnika sprzedazy za ostatnie okresy
handlowe. ,Bowim” S.A. pozyskuje na biezgco aktualne oferty dostawcéw (producentéw), a nastepnie, po ich analizie
i ostatecznych negocjacjach, wybierane s3 te z najkorzystniejszymi warunkami cenowymi, jakosciowymi oraz
terminowymi. W zaleznos$ci od dostawcy mogg wystepowac rézne formy dostawy. W wiekszosci, dostawy zagraniczne
realizowane sg za posrednictwem kolei i na koszt dostawcy, natomiast w przypadku dostaw krajowych przewazajg
odbiory samochodowe organizowane na zlecenie Dziatu Zakupu przez Dziat Logistyki na bazie wspotpracy z
przewoznikami zewnetrznymi,

= dostawy typu ,tranzytowego” bezposrednio dla kluczowych odbiorcéw Grupy Emitenta — w tym przypadku Dziat
Zakupu wysyta zapytania ofertowe do statych dostawcéw. Na bazie otrzymanych ofert, przygotowywana jest oferta dla
odbiorcy. W przypadku organizacji dostawy bezposrednio dla odbiorcy, odbioru materiatu dokonuje najczesciej klient
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(np. w hucie) lub dostawca zagraniczny przesyta na zlecenie Emitenta lub jego spétek zaleznych materiat bezposrednio
do finalnego odbiorcy,

= zakupy w oparciu o dokonywang analize sytuacji na rynku (ograniczanie wptywu wysokiej fluktuacji cen stali).
W zwiazku ze specyfika rynku stalowego charakteryzujgcego sie do$¢ duza zmiennoscig cen, Emitent dokonuje ciggtego
monitoringu rynku stali i wyroboéw hutniczych. W zaleznosci od wynikow biezacej analizy rynku, Emitent podejmuje
decyzje o ilosci zamawianych materiatéw i wyborze dostawcy.

Wykres: Udziat 10 najwiekszych dostawcow w 2015 r. Wykres: Gtowne kierunki dostaw do Bowim w 2015 r.

W 10 najwiekszych dostawcéw M Pozostali

W 2015 roku udziat dwéch dostawcéw tj.: CMC Poland Sp. z 0.0. oraz Arcelor Mittal Flat Carbon Europe przekroczyt 10% w
zaopatrzeniu ogdétem grupy.

CMC Poland z siedzibg w Zawierciu 16% brak

Arcelor Mittal Flat Carbon Europe z siedzibg w Luxemburgu 11% brak

W 2015 roku udziat Zzadnego z odbiorcéw nie przekroczyt 10% w sprzedazy ogétem grupy.

Z uwagi szeroki kragg podmiotéw odbierajacych produkty spétek, w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepuje zjawisko
uzaleznienia od odbiorcéw.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspédlnikami), umowach ubezpieczenia,
wspotpracy lub kooperacji

Podpisanie przez ,,Bowim” S.A. oraz spétke zalezng Passat-Stal S.A. jako Konsorcjum umowy ramowej w zakresie dostaw
rur dla zadan inwestycyjnych PGNiG S.A. - cze$¢2,3,5,7i8

W dniu 25 maja 2015 r. ,Bowim” SA jako Lider Konsorcjum w skfadzie: ,Bowim” S.A oraz Passat Stal S.A. (,Partner
Konsorcjum”), otrzymat podpisane przez Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo z siedzibg w Warszawie umowy w
zakresie dostaw rur oktadzinowych oraz wydobywczych wraz z osprzetem dla potrzeb otwordw wiertniczych realizowanych
przez PGNIG S.A. (,Zamawiajacy”) dla czesci 2, 3,5, 7 8.

Zawarte umowy okreslajg warunki udzielania i realizacji Umdéw Czesciowych, jakie mogg zostaé zawarte przez Zamawiajacego
z Konsorcjum jako jednym z wykonawcédw w trakcie obowigzywania Umowy Ramowej. Umowa Ramowa przewiduje dostawy
fabrycznie nowych rur oktadzinowych oraz wydobywczych wraz z osprzetem dla potrzeb otworéw wiertniczych realizowanych
przez PGNiG S.A.

taczne wynagrodzenie na realizacje umoéw czesciowych w ramach umowy ramowej nie przekroczy kwoty 101.206.875 PLN
netto.
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Obroty z Grupa Kapitatowg CMC na warto$¢ umowy znaczacej

W dniu 03 czerwca 2015 roku tgczna wartos¢ obrotéw pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej ,,Bowim” a spotkami z Grupy
Kapitatowej CMC w okresie ostatnich 12 miesiecy przekroczyta 10% wartosci przychodow ze sprzedazy w Grupie Kapitatowe;j
,Bowim” za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych, co stanowi kryterium do uznania sumy obrotéw za wartos¢
znaczacy. W ww. okresie umowg o najwiekszej wartosci byto zamdwienie z dnia 06 marca 2015 roku, pomiedzy ,,Bowim” S.A.
(,Nabywca”) a spdtkg CMC Poland Sp. z o.0. (,Dostawca”) z siedzibg w Zawierciu, ktdrego przedmiotem byt zakup pretéw
zbrojeniowych zebrowanych. Zamdwienie opiewato na taczng wartos¢ 1.989.500 PLN netto.

Obroty z Grupa Kapitatowa ArcelorMittal na wartos¢ umowy znaczacej

W dniu 27 lipca 2015 roku tgczna wartos¢ obrotow pomiedzy spétkami z Grupy Kapitatowej ,,Bowim” a spotkami z Grupy
Kapitatowej ArcelorMittal w okresie ostatnich 12 miesiecy przekroczyta 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy w Grupie
Kapitatowej ,Bowim” za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych, co stanowi kryterium do uznania sumy obrotow
za wartos¢ znaczgca. W ww. okresie umowg o najwiekszej wartosci byto zamdwienie z dnia 17 listopada 2014 roku,
pomiedzy ,Bowim” S.A. (,Nabywca”) a spdtkg ArcelorMittal Commercial Sections S.A. (,Dostawca”) z siedzibg w

Luksemburgu, ktérego przedmiotem byt zakup dwuteownikéw. Zamoéwienie opiewato na taczng wartos¢ 520.050 PLN netto.

Obroty z Grupa Kapitatowg CMC na warto$¢ umowy znaczacej

W dniu 03 lutego 2016 roku tgczna wartos¢ obrotéw pomiedzy spotkami z Grupy Kapitatowej ,Bowim” a spétkami z Grupy
Kapitatowej CMC w okresie ostatnich 12 miesiecy przekroczyta 10% wartosci przychoddéw ze sprzedazy w Grupie
Kapitatowej ,,Bowim” za okres ostatnich czterech kwartatow obrotowych, co stanowi kryterium do uznania sumy obrotow
za warto$¢ znaczgcg. W ww. okresie umowg o najwiekszej wartosci byto zamdwienie z dnia 10 listopada 2015 roku,
pomiedzy ,Bowim” S.A. (,Nabywca”) a spdétkg CMC Poland Sp. z o.0. (,Dostawca”) z siedzibg w Zawierciu, ktérego
przedmiotem byt zakup pretéw zbrojeniowych zebrowanych. Zamdéwienie opiewato na taczng wartos¢ 4.170.000,00 PLN
netto.

Ponizsza tabela przedstawia umowy ubezpieczenia, ktdre zostaty zawarte przez Spoétki z Grupy Kapitatowej ,,Bowim” w 2015
roku oraz w 2016 r. do momentu publikacji niniejszego raportu.

Tabela: Umowy ubezpieczenia zawarte przez Spétki Grupy Kapitatowej ,,Bowim” w 2015 roku oraz do dnia 21 marca 2016

roku.
Nazwa ) . Przedmiot Okres ubezpieczenia Suma
Lp. ) ) Zakres ubezpieczenia ) ) ) )
ubezpieczyciela ubezpieczenia od... do... ubezpieczenia
,Bowim” S.A.
Ochrona

Ubezpieczenie 50-krotnos¢

ubezpieczeniowa

naleznosci . sktadek
1 KUKE S.A. kontrahentéw naleznosci .Ztyt' 01.01.2015r. Czas nieokreslony zaptaconych za
krajowych i sprzed?zy dany okres
zagranicznych wyrt?bow rozliczeniowy
hutniczych
Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
AIG Europe cywilnej Cztonkéw OC kadry
2 Limited Sp. z 0. 0. Zarzadu i Rady zarzadzajacej i 18.02.2015r. 17.02.2016r. 10.000 tys. PLN
Nadzorczej nadzorujacej
,Bowim” SA i
spotek zaleznych
i Ubezpieczenie Ubezpieczenie
3 ;L\’ Allianz Polska | o nia od zdarzert mienia 21.02.2015 . 22.07.2016 . 733 tys. PLN
losowych leasingowanego
Ubezpieczenie . .
L R Ubezpieczenie
mienia od ognia | L B 23.07.2015r.-22.07.2016 .
4 TUIR Warta mienia od zdarzen 146.939 tys. PLN

innych zdarzen
losowych

losowych
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Ubezpieczenie
sprzetu
elektronicznego
od wszystkich
ryzyk

Ubezpieczenie OC

Ubezpieczenie
gwarancji
kontraktowych w
ramach
okreslonego
limitu

Limit Kupiecki

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
cywilnej Cztonkéw
Zarzadu i Rady
Nadzorczej
»Bowim” SA'i

spotek zaleznych

All Risks ( szkody

polegajace na utracie,

zniszczeniu lub
uszkodzeniu
ubezpieczonego
mienia na skutek
nagtego,
niespodziewanego i

niezaleznego od woli

Ubezpieczajacego
zdarzenia

Ubezpieczenie
mienia od ognia
I innych zdarzen
losowych

Ubezpieczenie
sprzetu
elektronicznego

Ubezpieczenie OC z
tytutu prowadzone;j
dziatalnosci

Gwarancje
przetargowe,
nalezytego
wykonania,
witasciwego
usuniecia
wad oraz
zwrotu
zaliczki
Ochrona
ubezpieczeni
owa
naleznosci z
tyt. sprzedazy
metaliirud
metali

OC kadry
zarzadzajacej i
nadzorujacej

Maszyny,
urzadzenia,
wyposazenie wg
wartosci ksiegowej
brutto

Hala produkcyjno-
magazynowa
Hala produkcyjno-
magazynowa z
bud. socjalno-
biurowym
Maszyna do
produkcji rur
ELBM400
Linia do ciecia
poprzecznego
blach FIMI
Maszyna do
produkcji rur
ELBM280

08.12.2015r. - 07 grudnia 2016 .

01.11.2015 - 30.04.2017

18.02.2016 r.-17.02.2017 r.

27.02.2015 26.02.2016

23.07.2015r.-22.07.2016r.

597 tys. PLN

10.000 tys. PLN

3.000 tys. PLN

40-krotnos¢
sktadek
zaptaconych za
dany okres
rozliczeniowy

10.000 tys. PLN

3.738 tys. PLN

13.990 tys. PLN

11.937 rys. PLN

6.299 tys. PLN

5.495 tys. PLN

3.714 tys. PLN
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Linia do ciecia

6 wzdtuzbego blach 5.680 tys. PLN
ELDM1600

7 Suwnice 1.352 tys. PLN

8 Maszyna SACMA 2.553 tys. PLN

9 Suwnica Q-7,3t 120 tys. PLN

OC ( deliktowa i
kontraktowa) za
szkody osobowe i

10 3.950 tys. PLN
rzeczowe w
zwigzku z
dziatalnoscia
" Maszyn:.a BF>Il|na do 2.275 tys. PLN
ciecia
Stacja
12 transformatorowa 696 tys. PLN
kontenerowa
" .Suwnice 217 tys. PLN
stacjonarne-4 szt
1 Chiler TRANE 143 tys. PLN
ERTAB
s Pozycjoner 166 tys. PLN
ELMASAN
Instalacje
16 47 tys. PLN

technologiczne
Bowim — Podkarpacie Sp. z o0.0.

Ubezpieczenie

1 TU Compensa . Zapasy 26.06.2015 22.06.2016 5.000 tys. PLN
zapasow
. Ubezpieczenie Rzeszdéw, Jasto,
2 ERGO Hestia L . 09.08.2015 08.08.2016 1.612 tys. PLN
mienia Lezajsk

Poza wyzej wymienionymi umowami, Spdtki Grupy Kapitatowe]j nie zawieraty innych uméw pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umdéw ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperaciji.

7. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku oraz w 2016 roku do dnia przekazania niniejszego raportu
,Bowim” S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe. Wiecej informacji dot. transakcji zawartych pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej ,Bowim” zawiera Nota 48
L, Transakcje z podmiotami powigzanymi” Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2015.

8. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach, dotyczacych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci

Zawarte umowy i aneksy do umoéw finansowych

Umowa faktoringowa

1. Umowa faktoringowa z Pekao Faktoring Sp. z o0.0.
Z dniem 18 marca 2015 r. zawarta zostata przez ,,Bowim” S.A. z Pekao Faktoring Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (dalej: , Faktor”)
umowa faktoringu mieszanego. Zgodnie z Umowg Emitent przelewa na Faktora, a Faktor nabywa od Emitenta wszystkie
scedowane wierzytelnosci pieniezne Emitenta wynikajgce z zawartych przez niego uméw handlowych, ktére powstang w
okresie trwania Umowy.
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Faktor udziela finansowania w ramach przyznanego limitu faktoringowego do kwoty 20.000.000 PLN (stownie: dwadziescia
milionéw ztotych lub réwnowarto$é w EUR) z przeznaczeniem na:

e 20.000.000 PLN — faktoring krajowy petny,

e  5.000.000 PLN —faktoring niepetny,

e 1.000.000 PLN lub réwnowartos¢ w EUR — faktoring petny eksportowy.

Przyznany limit ma charakter odnawialny. Faktor bedzie dokonywat wyptaty zaliczki na poczet finansowania wierzytelnosci w
wysokosci 90% wartosci brutto wierzytelnosci.
Z tytutu zawartej umowy Faktorowi przystuguje wynagrodzenie obejmujgce w szczegdlnosci:

e opfate wstepng,

e  miesieczng prowizje operacyjng naliczang od wartosci nabywanych wierzytelnosci,

e odsetki dyskontowe naliczane od wartosci finansowanych wierzytelnosci. Odsetki dyskontowe naliczane s3 od dnia
wyptaty zaliczki do dnia terminu ptatnosci wierzytelnosci wtgcznie. Oprocentowanie dyskonta ustalane jest na
podstawie stawki bazowej WIBOR 1M a dla rozliczen w EUR — EURIBOR 3M,

e  miesieczng prowizje operacyjng naliczang od kwoty niewykorzystanego limitu faktoringowego w stosunku rocznym.
Zabezpieczenie sptaty naleznosci stanowi petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Emitenta, weksel wtasny
in blanco Emitenta wraz z deklaracjg wekslowa, cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci w zakresie finansowanych klientow
zawartej przez Bowim z Compagnie Francaise d’Assurance Pour Le Commerce Exterieur S.A. Oddziat w Polsce w dniu
05.07.2010 r. Umowa zawarta zostata na czas nieokreslony.

Aneksy do umoéw faktoringowych

1. Aneks do umowy faktoringu z ING Commercial Finance Polska
W dniu 27 lutego 2015 r. ,Bowim” SA powzigt informacje o podpisaniu z ING Commercial Finance Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej: "Faktor"), aneksu do umowy faktoringu z dnia 22 czerwca 2004 r.
Zgodnie z umowg ,.Bowim” SA przelewa na Faktora, wierzytelnosci pieniezne z tytutu sprzedazy towardw, przystugujgcych
,Bowim” SA wzgledem jego odbiorcéw. W zwigzku z przyznanym Spétce przez ING Bank Slaski SA kredytem odnawialnym w
wysokosci 11 min PLN ( raport biezacy nr 09/2015), na wniosek Spotki Faktor zmniejszyt dostepny limit faktoringowy do tgcznej
kwoty 29 min PLN.

2. Aneks do umowy faktoringu z ING Commercial Finance Polska
W dniu 16 marca 2016 r. ,,Bowim” SA powzigt informacje o podpisaniu z dniem z 22 lutego 2016 r. z ING Commercial Finance
Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Faktor"), aneksu do umowy faktoringu z dnia 22 czerwca 2004 r.
Zgodnie z umowa Emitent przelewa na Faktora, wierzytelnosci pieniezne z tytutu sprzedazy towardw, przystugujacych
Emitentowi wzgledem jego odbiorcow.
W zwigzku ze zwiekszeniem przez Bank ING Bank Slaski SA obstugujacy spétke dostepnosci produktéw kredytowych mozliwych
do wykorzystania w ramach odnawialnego limitu kredytowego, na wniosek Spétki Faktor zmniejszyt dostepny /ale w czesci
niewykorzystany/ limit faktoringowy w zakresie czesci wartosci niewykorzystanej do tacznej kwoty 25 min PLN.

Umowa kredytowa

1. Wieloproduktowa umowa kredytowa z ING Bankiem S$laskim S.A.
W dniu 26 lutego 2015 r. Spétka (,Kredytobiorca”) zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach (dalej: "Bank")
wieloproduktowa umowe kredytowa.
W ramach umowy wieloproduktowej Bank przyznat Kredytobiorcy odnawialny limit kredytowy w maksymalnej wysokosci
11.000.000,00 PLN. przy czym 10.000.000,00 PLN przyznane zostato na finansowanie biezgcej dziatalnosci a 1.000.000,00 PLN
na zabezpieczenie pokrycia ewentualnych wahan par walutowych.
Limit kredytowy umowy wieloproduktowej udzielony zostat na okres do dnia 09 lutego 2016 r.
W ramach tego limitu Spétka moze korzystac z kredytéw obrotowych w rachunkach kredytowych oraz gwarancji bankowych,
ptatnosci w PLN a takze akredytyw udzielonych przez Bank w PLN, EUR, USD.

Kredyty w rachunku kredytowym oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowej WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych powiekszonej o marze Banku.
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W ramach zawartej umowy Bank ponadto udzielit Spétce kredytu odnawialnego, obrotowego w formie linii odnawialnej do
wysokosci 10.000.000,00 PLN z wytgcznym przeznaczeniem na:
a) sptate wymagalnego zadtuzenia Klienta wobec Banku z tytutu, wykorzystania Kredytow Obrotowych w Rachunku
Kredytowym wraz z naliczonymi odsetkami, optatami i prowizjami;
b) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu Umdw Zlecenia udostepnionych w
ramach Limitu Kredytowego Umowy Wieloproduktowe] oraz zwigzanych z nimi optat i prowizji;
c) sptate wymagalnych zobowigzan finansowych Klienta wobec Banku z tytutu optat i prowizji zwigzanych z Umowa
Wieloproduktowsa;
d) utworzenie kaucji zgodnie z art. 102 Prawa Bankowego, na podstawie upowaznienia nadanego przez Klienta
Bankowi.

Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 16 sierpnia 2016 r.
Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z Kredytu Odnawialnego oraz Kredytéw Obrotowych w Rachunku
Kredytowym i Innych Ustug wraz z narostymi od w/w wierzytelnosci odsetkami (zaréwno kapitatowymi jak i za opdznienie),
przyznanymi kosztami postepowania a takze roszczeniami z tytutu optat i prowizji wskazanych bezposrednio w Umowie
Wieloproduktowej, jak réwniez wynikajgcych z odpowiednich postanowien wskazanej w Umowie Wieloproduktowej Tabeli
Optat i Prowizji stosowanej przez Bank stanowi:

a) zastaw rejestrowy na maszynach i urzgdzeniach, bedacych wtasnoscig Klienta.

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowe]j przedmiotdéw zabezpieczenia

c) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedgcych wtasnoscig spotki zaleznej PASSAT-STAL S.A.

d) zastawu rejestrowego na maszynach i urzadzeniach, bedgcych wtasnoscig sp6tki zaleznej BETSTAL Sp. z 0.0.

Aneksy do uméw kredytowych

1. Aneks do umowy o wielocelowy limit kredytowy z bankiem Pekao SA
Z dniem 1 grudnia 2015r., zawarty zostat z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: "Bank") aneks do
umowy o wielocelowy limit kredytowy z dnia 31 maja 2004 roku.
Na mocy zawartego aneksu prolongowany zostat okres udostepnienia limitu kredytowego w tacznej wysokosci 24.000.000
PLN do dnia 30 listopada 2016 roku.
Ponadto, w zwigzk