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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Wprowadzenie

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane zostato sporzadzone przez Ceramike Nowg Gale SA
z siedzibg w Konskich przy ulicy Ceramicznej 1, zarejestrowang jako spdtka akcyjna na
terytorium Polski na podstawie Kodeksu spétek handlowych, wpisang do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000011723. Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem
dominujgcym grupy kapitatowej, ktorej dotyczy niniejsze sprawozdanie. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie podmiotu
dominujacego.

Ceramika Nowa Gala SA jest podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla
w grupie kapitatowej i nie ma nad sobg podmiotu dominujacego.
Dane w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg z doktadnoscig do tysiecy ztotych.

Skiad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Skfad organdw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych spotke nie ulegt zmianie w stosunku do
roku 2014. W sktad rady nadzorczej Ceramiki Nowej Gali SA wchodza:

pan Pawet Marcinkiewicz — przewodniczacy rady nadzorczej;

pan Grzegorz Ogonowski — wiceprzewodniczacy rady nadzorczej;
pan tukasz Zuk — cztonek rady nadzorczej;

pan Wojciech Wtodarczyk — cztonek rady nadzorczej;

pan Jacek Tomasik — cztonek rady nadzorczej.

Zarzad spotki stanowia:

= pan Waldemar Piotrowski, petnigcy funkcje prezesa zarzadu;

= pan Pawet Gornicki, petnigcy funkcje wiceprezesa zarzadu.

Opis dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci grupy jest produkcja i sprzedaz gresowych piytek
ceramicznych. Plytki wytwarzane sg z surowcow mineralnych (kopalin) w zautomatyzowanym
procesie ciggtym. Produkcja odbywa sie w dwoch fabrykach zlokalizowanych w Konskich oraz
w fabryce zlokalizowanej w Kopaninach w powiecie koneckim. Cze$¢ ptytek jest polerowana
lub pdtpolerowana. Firma wykonuje réwniez elementy dekoracyjne, uzupetniajgce kolekcje.

Sprzedaz produktow odbywa sie gtdwnie poprzez sie¢ wspotpracujgcych ze spétkami
grupy hurtowni, zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych oraz poprzez sieci
supermarketow z materiatami budowlanymi. Produkty te wykorzystywane sg jako materiat
wykonczeniowy w budownictwie: podtogi, oktadziny elewacyjne i $cienne.

Podpisy
Niniejsze sprawozdanie sporzadzono, podpisano i opublikowano 21 marca 2016 roku.

Zarzad Gtowny ksiegowy



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Kwoi w isiicach z’roich iPLN ‘OOOi.

Przychody ze sprzedazy [1] 180 649 178 865
Koszt wiasny sprzedazy [1][2] 139 061 135 605

Wynik brutto ze sprzedazy 41 588 43 260
Pozostate przychody operacyjne [3] 1527 1309
Koszty administracyjne i sprzedazy [21 40 201 39 901
Pozostate koszty operacyjne [4] 2019 2 603

Wynik operacyjny 895 2 065
Przychody finansowe [5] 214 1086
Koszty finansowe 6] 1472 2 589
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych ) )
przedsiewzie¢

Wynik brutto z dziatalnosci kontynuowanej -363 562
Podatek [71 -715 -1 680

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 352 2242
Wynik netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Wynik netto 352 2242

Inne skiadniki catkowitego dochodu, ktore w przyszitosci nie moga zostac przeniesione do wyniku
Nie wystapity - -
Inne skiadniki catkowitego dochodu, ktore w przyszioéci mogq zostac przeniesione do wyniku

Réznice kursowe z przeliczenia [5b] -3 2
Catkowity dochod w okresie sprawozdawczym 349 2244
Wynik netto przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujgcej 352 2242

udziatom niedajacym kontroli - -

352 2242

Catkowity dochéd przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej 349 2 244
udziatom niedajgcym kontroli - -

349 2 244

Jednostka Nota 2015 2014
Zysk (strata) za rok tys. zt 352 2242
Srednia wazona iloé¢ akdji tys. szt. 46 894 46 894

Zysk (strata) na 1 akcje zwykig

: o : z [8] 0,007 0,05
z dziatalnosci kontynuowanej
Srednia wazona rozwodniona ilos¢ akcji tys. szt. 46 894 46 894
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje 2t 8] 0.007 0.05

zwyktg z dziatalnosci kontynuowanej

N ﬁ



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2015 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy [91[39] 18 851 18 851
Wartosci niematerialne [9] 3904 4614
Rzeczowe aktywa trwate [10] 101 904 109 595
Nieruchomosci inwestycyjne [23] 7 550 7 550
Inne aktywa finansowe 145 145
Aktywa z tytutu odroczonego podatku [11] 11 081 11 069
dochodowego
Aktywa trwate razem 143 435 151 824
Aktywa obrotowe
Zapasy [12] 84 938 86 457
Naleznosci handlowe oraz pozostate [13] 37 306 36 015
Naleznos¢ z tytutu biezacego podatku
dochodowegtg ceaop 343 950
Inne aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [14] 9 894 13 206
Pozostate aktywa obrotowe 398 596
Aktywa obrotowe razem 132 879 137 224

Aktywa trwate sklasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma aktywow 276 314 289 048
(kontynuowane na nastepnej stronie)



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciqg dalszy)

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Pasywa Nota 31.12.2015 31.12.2014

Kapitaly wiasne
Kapitat podstawowy [15a] 46 894 46 894
Kapitat zapasowy [15b] 125 274 131770
Kapitat z aktualizacji wyceny [15d] - -
Réznice kursowe z przeliczenia [15h] 5 8
Kapitat rezerwowy [15f] 8719 8719
Akcje wiasne [15g] - -
Niepodzielone wyniki [15c] 15 437 13 278

Kapitaly przypisane akcjonariuszom jednostki

dominujacej 196 329 200 669

Udziaty niedajace kontroli [15e] - -
Kapitaly wlasne ogotem 196 329 200 669
Zobowigzania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne [16] 31 508 49 252

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy [17] 6 090 6 796

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze [20] 24 24
Zobowigzania dlugoterminowe razem 37 622 56 072
Zobowigzania kréotkoterminowe

Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania [18] 26 360 18 714

Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 13 24

Kredyty, pozyczki i wyemitowane papiery dtuzne [16] 4 245 5546

Inne zobowigzania finansowe* [16] 1309 -

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze [20] 1889 1019

Pozostate rezerwy [19] 8 547 7 004
Zobowigzania krétkoterminowe razem 42 363 32 307

Zobowigzania zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako
dostepne do sprzedazy zgodnie z MSSF 5

Suma zobowiazan 79 985 88 379
Suma pasywow 276 314 299 062
Wartosc ksiegowa (w tys. zt) 196 329 200 669
Liczba akcji (w tys. szt.) 46 894 46 894
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,19 4,28
Rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 46 894 46 894
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 4,19 4,28

*umowa faktoringowa spotki zaleznej



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Kwoi w isiicach z+oich iPLN ‘OOOi.

Dziatalnosc operacyjna

Wynik finansowy netto 352 2242
Amortyzacja 13 857 13 255
Przychody i koszty z tytutu odsetek 1126 2 468
Przychody i koszty z tytutu réznic kursowych 374 -479

Wynik na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

. L 4 261 220

i wartosci niematerialnych

Zmlana stanu rezerw, odpisow i rozliczen 2611 137

miedzyokresowych

Obcigzenie wyniku podatkiem dochodowym -715 -1 680

Inne korekty 4 2
Przeplyw operacyjny przed zmianami majatku 17 870 15 891
obrotowego

Zmiana stanu zapasow [25a] 1516 9 845

Zmiana stanu naleznosci [25b] -1 271 3419

Zmiana stanu zobowigzan [25¢] 8 697 -10 884
Przeplyw operacyjny brutto 26 812 18 271

Otrzymane odsetki z dziatalno$ci operacyjnej 30 1

Zapfacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej -4 -7

Zaptacony podatek dochodowy -424 -142
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 414 18 123
Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 9% 120

niematerialnych

Eiae?rylgzrriz(lex;\:vych aktywow trwatych i wartosci 5862 7109
Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej -5 766 -6 989

(kontynuowane na nastepnej stronie)



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (ciag dalszy)

Kwoi w isiicach z’roich iPLN ‘OOOi.

Dziatalno$¢ finansowa

Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytdw i pozyczek 505 41 546
Wptywy z innych Zrédet finansowania (umowa faktoringu) 1309 -
Dywidendy dla akcjonariuszy jednostki dominujacej -4 689 -3751
Sptata kredytow i pozyczek -19 559 -34 792
Sptata innych zZrddet finansowania (umowa faktoringu) - -4 127
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci finansowej -1 168 -2 463
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23 602 -3 587

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9 5120

Efekt zmiany kursow walut -358 539
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na kofcu okresu 9 894 13 206
Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow: [14]

Srodki 0 nieograniczonej mozliwosci dysponowania 7 878 13 156

Srodki o ograniczonej mozliwoéci dysponowania* 2016 50

9 894 13 206
- _________ __________________________|

*kwota 1 999 tys. zt dotyczy srodkéw bedacych w posiadaniu spotki Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0, a pochodzacych
z pozyczki udzielonej tej spotce przez spotke zalezng Ceramike Nowg Gale II sp. z 0.0. zobacz pkt [29])



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe

Ceramika Nowa Gala SA

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Przypisane akcjonariuszom spétki dominujgcej

ROznice
kursowe
z przelicze-
nia

Kapitat
podstawo-

Kapitat
P L ETNY

Kapitat
rezerwowy

Kapitat
z aktualiza-
cji wyceny

Akcje
wiasne

Niepodzielo
ne wyniki

Udziaty
niedajace
kontroli

Kapitat
wiasny
ogotem

Stan na 01.01.2014 56 114 150 907 6 8719 - -24 377 10 807 202176 - 202176
gg:';’(‘;"v:,t;’*dOChOd za rok - - 2 - - - 2 242 2 244 - 2 244
Pokrycie straty z lat ubiegtych - - - - - - - - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych** - -3 980 - - - - 3980 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -3 751 -3 751 -3751
Umorzenie akcji whasnych -9 220 -15 157 - - - 24 377 - - - -
Stan na 31.12.2014 46 894 131 770 8 8719 - - 13 278 200 669 - 200 669
Stan na 01.01.2015 46 894 131770 8 8719 - - 13 278 200 669 - 200 669
gg’;l;c;;vvlvtz*dochod za rok ) ) 3 ) ) ) 352 349 ) 349
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -2 284 - - - - 2 284 - - -
Podziat zysku z lat ubiegtych** - 477 - - - - -477 - - -
Wyptata dywidendy - -4 689 - - - - - -4 689 - -4 689
Umorzenie akcji whasnych - - - - - - - - - -
Stan na 31.12.2015 46 894 125 274 5 8719 - - 15437 196 329 - 196 329

*W 2015 roku kwoty catkowitych dochoddw zostaty przypisane nastepujacym pozycjom kapitatdw witasnych: zysk netto w kwocie 352 tys. ztotych zwiekszyt warto$¢ niepodzielonych wynikow, rdznice
kursowe z przeliczenia w kwocie 3 tys. ztotych zmniejszyty odpowiednig pozycje kapitatéw. W 2014 roku kwoty catkowitych dochoddw zostaty przypisane nastepujgcym pozycjom kapitatdw wiasnych:
zysk netto w kwocie 2 242 tys. zlotych zwiekszyt warto$¢ niepodzielonych wynikéw, réznice kursowe z przeliczenia w kwocie 2 tys. ztotych powiekszyty odpowiednig pozycje kapitatdw.

**w tym skutki konsolidacji



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe

Ceramika Nowa Gala SA

Wybrane dane finansowe
Kursy euro uzyte do przeliczenia pozycji zamieszczonych w ponizszej tabeli:

= w przypadku danych ze sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto $rednich kurséw NBP: 4,2623 zt/euro na dzien 31 grudnia 2014 roku

oraz 4,2615 zt/euro na dzien 31 grudnia 2015 roku;

= w przypadku danych pochodzacych ze sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania przeptywow pienieznych uzyto

$rednich arytmetycznych srednich kurséw NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego:

4,1893 zt/euro w roku 2014; 4,1848 zt/euro w roku 2015.

Uzyte do przeliczenia pozycji walutowych Srednie kursy NBP dla dolara amerykanskiego wynosity: 3,9011 zt/dolar na dzien 31 grudnia 2015 roku

i 3,5072 zt/dolar na dzien 31 grudnia 2014 roku.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 180 649
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 895
Zysk (strata) brutto -363
Zysk (strata) netto 352
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 414
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 766
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23 602
Przeptywy pieniezne netto, razem* -3312
Aktywa razem 276 314
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 79 985
Zobowigzania dtugoterminowe 37 622
Zobowigzania krotkoterminowe 42 363
Kapitat wiasny 196 329
Kapitat zakladowy 46 894
Liczba akgji 46 893 621
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/euro) 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt/euro) 0,01
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 4,19
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/euro) 4,19
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w z/euro 0,1

*bilansowa zmiana wartosci srodkéw pienieznych z uwzglednieniem zmiany wyceny z tytutu réznic kursowych

178 865
2 065

562

2242

18 123

-6 989
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8 086

289 048

88 379

56 072

32 307
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46 894
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0,05
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4,28
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0,08

43 168
214
-87
84
6312
-1 378
-5 640
-791
64 840
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8 828
9941
46 070

11 004

0,98
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0,02
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493
134
535
4326
-1 668

-856
1930

67 815

20 735

13 155

7 580
47 080
11 002
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0,02



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Zasady rachunkowosci

Zgodno$¢ 2z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Ceramiki Nowej Gali SA jest sporzadzane zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR).

Standardy, interpretacje lub ich zmiany, ktére weszty w zycie i zostaty zastosowane po
raz pierwszy w okresie sprawozdawczym wyptynely jedynie na zakres prezentowanych
ujawnien. Nie wptynety natomiast na wycene pozycji sprawozdania finansowego i ich
zastosowanie nie wigzato sie z koniecznoscig przeksztatcania danych poréwnywalnych.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zdecydowano
0 wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych przed dniem bilansowym standardéw lub
interpretacji przed ich datg wejscia w zycie. Ponizej prezentowane standardy i interpretacje
zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, a nie weszty
jeszcze w zycie na dzien bilansowy.

MSSF 9, Instrumenty finansowe”

MSSF 9 to nowy standard dotyczacy instrumentéw finansowych. Wprowadza nowe wymogi
dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywdw oraz zobowigzan finansowych. W zakresie
rachunkowosci zabezpieczen wprowadzono zmiany upraszajace i uelastyczniajgce podstawowy
model zdefiniowany wczesniej w MSR 39. Ponadto istotnie zmieniono wymogi dotyczace
rozpoznawania utraty wartosci aktywéw finansowych w ten sposéb, ze wymagane bedzie
stosowanie modelu oczekiwanej straty kredytowej, zamiast wymaganego dotychczas przez
MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowe;j.

Standard bedzie obowigzywat w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony do stosowania
w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie standardu moze mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spotki, w szczegolnosci poprzez zmiane identyfikowanych grup aktywow finansowych oraz
zmiane kwot wykazywanych odpisdw z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych (gtdwnie
naleznosci handlowych), jednak szczegdtowy zakres ewentualnych zmian zostanie okreslony
w momencie zastosowania standardu po raz pierwszy.

MSSF 15 ,,Przychody z umow z kilientami”

Standard okresla jednolity model rozliczania przychodéw z uméw z klientami, obowigzujacy
wszystkie jednostki sprawozdawcze. Po wejsciu w zycie MSSF 15 zastgpi wytyczne dotyczace
ujmowania przychodéw zawarte w MSR 18 ,Przychody”, MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang”
i zwigzanych z nimi interpretacjach. Zgodnie z nowym standardem jednostka bedzie ujmowac
przychdd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczen, czyli przeniesienia na
klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi przedmiotem tego zobowigzania. MSSF
15 zawiera tez znacznie bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczace specyficznych aspektéw
ujmowania przychodéw. Wymaga réwniez ujawniania szerokiego zakresu informacji.

Standard obowigzuje w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Nie zostat on jeszcze zatwierdzony do stosowania
w krajach Unii Europejskiej.



Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Zastosowanie standardu moze mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jednak szczegétowy zakres ewentualnych zmian zostanie okreSlony w momencie
zastosowania standardu po raz pierwszy.

MSSF 14 ,,0droczone salda z reqgulowanej dziatalnosci”

Standard pozwala jednostce, ktéra po raz pierwszy zastosuje Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej kontynuowac uprzednio stosowane zasady rachunkowosci
dotyczace regulowanej dziatalnosci, z uwzglednieniem pewnych nieznacznych zmian.
Wymagane jest oddzielne prezentowanie odroczonych sald z regulowanej dziatalnosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz zmian tych sald w rachunku zyskow i strat oraz
pozostatych catkowitych dochodach. Dotyczy to zaréwno pierwszego sprawozdania po
przejsciu na MSSF, jak i kolejnych sprawozdan finansowych. Dodatkowo sg wymagane
specyficzne ujawnienia.

Standard obowigzuje w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Standard nie zostat jeszcze zatwierdzony do stosowania
w krajach Unii Europejskiej.

Wczesniejsze zastosowanie standardu nie miatoby wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 ,Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspolnym przedsiewzieciem”

Zmiany majg na celu usuniecie sprzecznosci miedzy wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz
wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.

Wejscie zmian w zycie zostato odroczone na czas nieokreslony. Nie zostaty one
zatwierdzone do stosowania w krajach Unii Europejskiej.

Zastosowanie tych zmian do standardéw nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczanie nabycia udziatow we wspoinych operacjach”

Zmiany zawierajg wytyczne dotyczace sposobu rozliczania nabycia udziatdw we wspolnych
operacjach stanowigcych przedsiewziecie zgodnie z definicja zawarta w MSSF 3 , Potaczenia
przedsiewziec”.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie. Zostaly one zatwierdzone do stosowania w krajach Unii
Europejskiej.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod
amortyzacyjnych”
Zmiany zabraniajg stosowania metody amortyzacji w oparciu o przychody w odniesieniu do

sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych. W przypadku aktywow niematerialnych metoda
taka moze by¢ dopuszczona tylko w dwdch sytuacjach.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie. Zostaly one zatwierdzone do stosowania w krajach Unii
Europejskie;j.
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Zastosowanie zmian do standardéw nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,,Rolnictwo: uprawy roslinne”

Zmiany wprowadzajg definicje upraw roslinnych i wymagajg rozliczania aktywdw
biologicznych, ktdre jg spetniaja, jako rzeczowych aktywow trwatych zgodnie z MSR 16. Plony
uzyskane z upraw roslinnych rozlicza sie nadal zgodnie z MSR 41.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie. Zostaty one zatwierdzone do stosowania w krajach Unii
Europejskiej.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 28 ,Jednostki inwestycyjne: wytaczenia
z konsolidacji”

Zmiany precyzujg wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadzajg pewne
utatwienia w sporzadzaniu przez nie skonsolidowanych sprawozdan finansowych
(w szczegolnosci w zakresie zwolnien ze sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego).

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie. Nie zostaly one zatwierdzone do stosowania w krajach Unii
Europejskie;j.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miatoby wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSR 1 w ramach inicjatywy dotyczgcej ujawniania informacji

Celem zmiany jest usuniecie watpliwosci dotyczacych stosowania w ujawnieniach do
sprawozdania finansowego wiasnych osadow, w tym wptywu zasady istotnosci na ilos¢
prezentowanych ujawnien.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie. Zostaly one zatwierdzone do stosowania w krajach Unii
Europejskiej.

Zastosowanie zmian do standardéow nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw witasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym”

Zmiany przywracajg mozliwo$¢ stosowania metody praw wiasnosci do wyceny inwestycji
w jednostki powigzane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie. Zostaly one zatwierdzone do stosowania w krajach Unii
Europejskie;j.

Zastosowanie zmian do standardéow nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki. W sprawozdaniu jednostkowym spétka zamierza nadal
stosowac metode kosztu historycznego.
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Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)

Cykl rocznych poprawek do MSSF za lata 2012-2014 obejmuje szereg modyfikacji dotyczacych:
MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34.

Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie. Poprawki zostaly zatwierdzone do stosowania w krajach Unii
Europejskiej.

Zastosowanie zmian do standardéw nie miatoby wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spotki.

Waluta funkcjonalna

Podstawowg walutg $rodowiska gospodarczego, w ktérym funkcjonuje grupa kapitatowa jest
ztoty polski. W przypadku spotki zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l. walutg funkcjonalng jest
euro. Ksiegi spotek grupy sg prowadzone w ziotych polskich, z wyjatkiem ksigg spotki
CNG Luxembourg S.a.r.l., ktére sg prowadzone w euro. Przed konsolidacjg sprawozdanie
finansowe CNG Luxembourg S.a.r.l. zostato przeliczone z euro na ziote.

Podstawa wyceny

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za podstawe wyceny
przyjmuje sie koszt historyczny, z wyjatkiem sytuacji, gdy standardy wymagajg przyjecia innej
metody.

Zasada kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdania finansowe spdtek grupy sg sporzgdzane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci,
o ile nie zachodzg przestanki powodujgce, ze to zatozenie jest niezasadne.

Struktura grupy i zasady konsolidacji

W sktad grupy kapitatowej wchodzg nastepujgce podmioty gospodarcze:

Ceramika Nowa Gala SA — jednostka dominujaca;

Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. — jednostka zalezna;

Ceramika Gres SA — jednostka zalezna;

CNG Luxembourg S.a.r.l. — jednostka zalezna;

Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. — jednostka kontrolowana przez spotki
zalezne.

Poza spotkg zalezng CNG Luxembourg S.a.r.l. i spotkg Energia Park Trzemoszna sp.
z 0.0. rachunkowos¢ spotek zaleznych prowadzona jest w oparciu o takie same zasady
rachunkowosci jak spotki dominujgcej. Rachunkowo$¢ spétki CNG Luxembourg S.a.r.l.
prowadzona jest w oparciu o luksemburskie standardy rachunkowosci i przy konsolidacji
sprawozdanie finansowe tej spdtki podlega stosownym przeksztatceniom. Rachunkowo$é
spotki Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. prowadzona jest w oparciu o polskie standardy
rachunkowosci wynikajgce w ustawy o rachunkowosci i w razie potrzeby konsolidowane
sprawozdanie finansowe tej spdtki podlega stosownym przeksztatceniom. Sprawozdania
spotek konsolidowane sa metodg petng, z uwzglednieniem stosownych wylaczen
i ewentualnych przeliczen do waluty prezentacyjnej, ktorg jest polski ztoty.

Ponadto Ceramika Nowa Gala SA wywiera znaczacy wplyw na dwie jednostki
stowarzyszone: Energo-Gaz sp. z 0.0. z siedzibg w Konskich (50% udziat) oraz Ceramike Novg
sp. z 0.0. z siedzibg w Konskich (50% udziat). Udziaty w wymienionych podmiotach
stowarzyszonych ujeto w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ bilansowa
udziatow w spétce Energo-Gaz sp. z 0.0. wynosi 31 tysiecy ztotych, a udziat Ceramiki Nowej
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Gali SA w jej kapitale wiasnym na 31 grudnia 2015 roku wyniost 319 tysiecy ztotych. Dane
finansowe dla tej spotki za rok 2015, ustalone zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci,
przedstawiajg sie nastepujgco: wartos¢ aktywdéw: 751 tys. zt, wartoS¢ rezerw i zobowigzan:
113 tys. zt, przychody: 1 945 tys. zt, wynik netto za rok 2015: 85 tys. zt. Transakcje z tg spotka
sg opisane w nocie [22] i dotyczg gtéwnie obstugi bocznicy kolejowej (sama bocznica jest
wiasnoscig Ceramiki Nowej Gali SA i niepowigzanego z nig podmiotu — wspdtwiasnosc).
Wartos¢ bilansowa 50% udziatu w Ceramice Novej sp. z 0.0, wynoszaca 2 tysigce ztotych, jest
objeta 100% odpisem z tytutu utraty wartosci, a sama sp6tka nigdy nie podjeta dziatalnosci
i nie posiada zadnego majatku.

W grupie nie ma innych podmiotéw zaleznych czy stowarzyszonych i nie podjeto
wspolnych przedsiewziec.

Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w skfad grupy kapitatowej transakcje
w walucie obcej sg przeliczane na ztote polskie wedtug kursu Sredniego NBP obowigzujgcego
na dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa pieniezne w walutach
obcych (rozumiane zgodnie z MSR 21) sg przeliczone wedtug $redniego kursu NBP
obowigzujacego na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia réznice kursowe s3 ujete
w przychodach badz kosztach finansowych. Aktywa niepieniezne wyrazone w walucie obcej sg
wykazane na dzien bilansowy wedtug kursu, jaki obowigzywat na dzien dokonania transakcji.
Wyceny rozchoddw walutowych z rachunkéw bankowych sg dokonywane z wykorzystaniem
metody FIFO, a z kas walutowych wedtug metody Sredniej wazonej. Roznice kursowe
z przeliczenia sprawozdania finansowego CNG Luxembourg S.a.r.l. na ziote polskie s3
wykazywane w innych catkowitych dochodach i sg bezposrednio odnoszone na kapitaty
wiasne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Zgodnie z MSR 23 koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem,
budowg lub kosztem wytworzenia skfadnika aktywdéw wymagajacego dtugiego okresu czasu
przygotowania do uzytkowania, poniesione w tym okresie, powiekszajg warto$¢ poczatkowq
tego sktadnika. Odnoszone na powiekszenie wartosci poczatkowej danego sktadnika koszty
finansowania zewnetrznego sg pomniejszane o uzyskane przychody z tymczasowego
zainwestowania $rodkéw przeznaczonych na wytworzenie tego sktadnika.

Do powyzszych kosztow i przychodow z tytutu finansowania zewnetrznego,
wplywajacych na wartos¢ poczatkowa aktywdw, nie sg zaliczane rdznice kursowe.

Sprawozdawczos$¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci

Struktura organizacyjna grupy jest oparta na ukfadzie funkcjonalnym. Wyrdzniamy cztery
podstawowe obszary dziatalnosci: sprzedaz, produkcja, finanse oraz administracja i logistyka.
Kazda z os6b odpowiedzialnych za powyzsze obszary podlega bezposrednio zarzadowi.
Zasadnicze decyzje dotyczace biezacej dziatalnosci oraz strategii rozwoju grupy sg
podejmowane przez zarzad. Grupa specjalizuje sie w produkcji gresowych ptytek
ceramicznych, ktére sg sprzedawane pod dwiema markami: Nowa Gala oraz Ceramika Gres,
przy czym polityka sprzedazy ustalana jest wspodlnie dla catej grupy. Zgodnie z wymogami
MSSF 8 wyrdzniono tylko jeden segment operacyjny. Spétka zalezna CNG Luxembourg S.a.r.l.
nie posiada aktywow trwatych i nie prowadzi dziatalno$ci produkcyjnej ani handlowe;j.
W zwigzku z tym nie istniejg znaczace aktywa zlokalizowane poza terytorium kraju, w ktérym
siedzibe ma podmiot dominujacy.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate: budynki, budowle, maszyny i urzadzenia, ktére sg wykorzystywane
do produkcji, dostarczania produktéw, Swiadczenia ustug lub w celach zarzadzania i inne
podobne $rodki trwate sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu, koszty transportu, montazu i inne bezposrednie koszty
zwigzane z dostawg i przystosowaniem danego $rodka do uzytkowania. W przypadku aktywéw
nabytych w wyniku przejecia kontroli nad spotkg zalezng Ceramikg Gres SA koszt nabycia
zostat ustalony w oparciu o ich wartos¢ godziwg na dzien przejecia. Wartos¢ ta wynikata
z wyceny dokonanej przez biegtego rzeczoznawce.

Grunty stanowigce wiasnos¢ spotek grupy sg wyceniane wedtug ceny nabycia i nie sg
umarzane. Grunty w uzytkowaniu wieczystym sg zaliczane do $rodkdw trwatych i podlegajg
amortyzacji. Na wartos¢ gruntdw sg tworzone odpisy z tytutu utraty ich wartosci w przypadku
utraty wartosci.

Na dzien przej$cia na raportowanie wedtug MSSF nieruchomosci (grunty, budynki
i budowle) zostaty wycenione wedtug kosztu domniemanego, ustalonego jako warto$é
oszacowana przez rzeczoznawce skorygowana o kwote skumulowanych odpiséw
amortyzacyjnych miedzy datg wyceny a dniem przejscia na MSSF oraz o nakfady zwiekszajgce
warto$¢ wycenianych nieruchomosci poniesione w tym okresie (odpisy z tytutu utraty wartosci
nie wystgpity). Tak ustalona wartos¢ poczatkowa stanowi podstawe odpiséw amortyzacyjnych
wynikajgcych z przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Wartos¢ skfadnikow majatkowych wytworzonych we wtasnym zakresie zawiera koszty
materiatdw i robocizny bezposredniej. Koszty wytworzenia sktadnikdbw majatkowych sg
powiekszane o uzasadniong czeS¢ kosztow finansowania zewnetrznego (patrz zasady
dotyczace kosztow finansowania).

Srodki trwate sg umarzane wedtug metody liniowej, z uwzglednieniem przewidywanego
okresu uzytkowania i wartosci odzyskiwalnej (tam gdzie ma to uzasadnienie), od momentu
przyjecia $rodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie podlegajg umorzeniu, z wyjatkiem
gruntdw w wieczystym uzytkowaniu, ktére s3 umarzane liniowo do momentu zakonczenia
okresu wieczystego uzytkowania, bez uwzgledniania wynikajgcego z przepiséw prawa do
wydtuzenia tego okresu.

Przewidywane okresy amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup rodzajowych sktadnikdw
majatku trwatego sg nastepujace:

»=  grunty w wieczystym uzytkowaniu od 60 do 95 lat;

= budynki i budowle od 10 do 34 lat;
* maszyny i urzadzenia techniczne od 2 do 34 lat;
= inne Srodki trwate od 1 do 23 lat.

Przyjete okresy uzytkowania $rodkéw trwatych podlegajg weryfikacji przynajmniej raz
w roku obrotowym.

Koszty rutynowych napraw, remontéw, wymiany mniejszych czesci i tym podobne
koszty, niezwiekszajgce poczatkowej wartosci uzytkowej danego sktadnika majatku trwatego,
obcigzajg koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione. W przypadku wiekszych napraw,
wymagdajacych wymiany kosztownych elementdw, sg stosowane zasady opisane w MSR 16,
polegajgce na wycofaniu z wartosci $rodka trwatego nieumorzonej wartosci wymienianego
elementu i wprowadzenia na to miejsce ceny nabycia czesci nowej (takie elementy s3
ujmowane jako wyodrebnione komponenty). Koszty ulepszen, zwiekszajgce warto$¢ Srodka
trwatego w stosunku do stanu poczatkowego, powiekszajg aktywa i sg amortyzowane. Dotyczy
to takze remontdw i adaptacji zakupionych budynkdéw i budowli, gdy zostaty one nabyte
w stanie wymagajacym poniesienia takich nakfaddw.

Ekspozytory reklamowe, stuzgce do wystawiania produktdw spoétek w punktach
handlowych, ktére pomimo przekazania ich poza siedzibe spotek sg w ich dyspozyciji i pozostaja
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ich wifasnoscig, s3 wprowadzane do ewidencji Srodkdw trwatych i amortyzowane przez
planowany okres uzytkowania. Pozostate ekspozytory sg rozchodowane w koszty w momencie
ich wydania kontrahentowi.

Aktywa trwate klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W przypadku, gdy grupa spodziewa sie, ze korzysci z danego sktadnika lub grupy aktywdw
trwatych zostang uzyskane w drodze transakcji sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania,
takie aktywa sg klasyfikowane jako aktywa trwate dostepne do sprzedazy. Warunkiem tej
klasyfikacji jest to, by te aktywa byty dostepne do szybkiej sprzedazy w swojej aktualnej
postaci i by ich sprzedaz byta wysoce prawdopodobna. Wysokie prawdopodobienstwo oznacza,
ze organy decyzyjne w danej spétce podjety decyzje o sprzedazy takich aktywdw i ich sprzedaz
odbedzie sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien przeklasyfikowania aktywow
do tej grupy warto$¢ ksiegowa tych aktywow jest pordwnywalna z ich wartoscig godziwg
pomniejszong o koszty sprzedazy i jesli jest wieksza, to na réznice dokonywany jest odpis
w ciezar wyniku danego okresu.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od zewnetrznej jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej
transakcji sg aktywowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Wartosci niematerialne i prawne wytworzone we wiasnym zakresie dotyczg prac
rozwojowych i podlegajg wykazaniu jako aktywa, o ile sg spetnione nastepujgce warunki:

= wytworzone aktywa sg mozliwe do zidentyfikowania;

» istnieje prawdopodobienstwo, ze wytworzone aktywa przyniosg w przysztosci

korzysci ekonomiczne;

= koszty prac rozwojowych mogg by¢ wiarygodnie zmierzone.

Aktywowane koszty prac rozwojowych podlegajg umorzeniu metodg liniowg przez
okres ich uzytkowania.

Przyjete okreslone okresy ekonomicznej uzytecznosci dla poszczegdinych grup wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

=  programy komputerowe od 3 do 14 lat

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosSci posiadanych
skfadnikow rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych, jest przeprowadzany test
na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpisdw aktualizujgcych obnizajg wartos$¢ bilansowq
aktywow, ktdrych dotyczg i s odnoszone na wynik finansowy.

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne nabyte w wyniku przejecia
kontroli

W zwigzku z przejeciem kontroli nad spotkg zalezng, zgodnie z MSSF 3 w sprawozdaniu
skonsolidowanym jest wykazywana wartos¢ firmy ustalona jako rdznica pomiedzy kosztem
nabycia, a odpowiadajgcym mu udziatem w wartosci godziwej aktywow netto spotki
przejmowanej. Wartos¢ firmy nie jest amortyzowana, natomiast corocznie jest poddawana
testowi na trwatg utrate wartosci. Dokonane odpisy dotyczace wartosci firmy nie podlegajg
odwrdéceniu. Ponadto w wyniku rozliczenia procesu alokacji ceny nabycia w sprawozdaniu
skonsolidowanym sg ujmowane warto$ci niematerialne, ktére nie podlegajg ujawnieniu na
poziomie sprawozdania jednostkowego spotki przejetej: marka i portfel klientéw Ceramiki Gres
SA. Wycena tych pozycji zostata dokonana w oparciu o ich warto$¢ godziwg. S one
amortyzowane zgodnie z zakladanym okreslonym okresem ich wykorzystania, wynoszagcym 14
lat. W przypadku, gdy zajdg przestanki wskazujace na mozliwosS¢ utraty wartosci dla tych
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aktywdw, sg przeprowadzane odpowiednie testy i mogg by¢ tworzone odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci utrzymywane przez grupe w celu uzyskania korzysci ekonomicznych
wynikajgcych ze wzrostu ich wartosci lub z wynajmu, a nie w celu wykorzystania ich w procesie
produkgji lub w celu szybkiej odsprzedazy, sg klasyfikowane jako nieruchomosci inwestycyjne.
Takie aktywa sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej, przy czym jej zmiany sg odnoszone
na wynik finansowy. W okresie do 12 miesiecy od momentu poniesienia naktadéw, przyjmuje
sie, ze wartos¢ godziwa nieruchomosci odpowiada poniesionym naktadom, o ile naktady te
wynikajg z transakcji na warunkach rynkowych, a stan nieruchomosci lub warunki ekonomiczne
nie ulegty w tym okresie istotnym zmianom. Po tym okresie warto$¢ godziwg nieruchomosci
ustala sie z uwzglednieniem ekspertyz niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych, przy czym
taka ekspertyza powinna by¢ sporzadzana co najmniej raz w ciggu 12 miesiecy (zobacz nota

[24]).
Zapasy

Zapasy zakupionych towardw sg wyceniane na dzien bilansowy wediug nizszej z dwdch
wartosci: ceny nabycia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto pomniejszonej o koszty
tej sprzedazy.

Zapasy surowcow i materiatdw do produkcji s wycenione na dzien bilansowy wedtug
ceny nabycia, chyba ze nie mogg by¢ uzyte w produkcji lub jest to nieoptacalne (koszty
wytworzenia produktdéw z tych surowcow i materiatdw przekraczajg mozliwg do uzyskania cene
sprzedazy netto tych produktéw). W takim przypadku warto$¢ tych surowcédw i materiatéw
zostaje obnizona, najczesciej do ceny netto ich odsprzedazy, chyba ze cena nabycia byfa
nizsza. Zapasy surowcow i materiatdw produkcyjnych sg rozchodowane z wykorzystaniem
metody kosztu standardowego.

Zapasy materiatdow technicznych (czesci, materiaty eksploatacyjne) sg ujmowane
w cenie nabycia. Ich wartos¢ jest obnizana, jesli utracity przydatno$¢ lub ulegty uszkodzeniu.

Koszt materiatow reklamowych (foldery, wzorniki, gadzety itp.) obcigza wynik
finansowy w momencie ich zakupu. Warto$¢ zapasu tych materiatow nie jest wykazywana
w bilansie.

W cenie nabycia uwzglednia sie cene zakupu, koszty transportu, przetadunkéw, cta
i inne koszty zwigzane z dostawg (jesli wystepuija).

Produkcja w toku i produkty gotowe sg wyceniane wedtug ich technicznego kosztu
standardowego, obejmujgcego koszty bezposrednie i narzut kosztow posrednich ustalony przy
zatozeniu normalnego poziomu wykorzystania mocy produkcyjnych. Koszt standardowy
obejmuje réwniez normalny poziom odpaddw oraz warto$¢ produktéw ubocznych ustalong
w oparciu o mozliwg do uzyskania cene sprzedazy. Odchylenia od kosztu standardowego (na
przyktad wynikajgce z niewykorzystania mocy produkcyjnych) sg odnoszone bezposrednio na
wynik okresu, korygujac pozycje kosztu sprzedanych produktéw. Koszt standardowy podlega
zmianom, na przyktad w przypadku zmiany kosztow czynnikdw produkcji lub procesu
wytwarzania. Jako metode rozchodu zapaséw produktdw gotowych i towaréw jednostka
przyjmuje metode FIFO.

Do technicznego kosztu wytworzenia produktdw i potproduktow nie sg zaliczane koszty
ogolnej administracji, koszty sprzedazy, koszty zarzadu ani koszty finansowania zewnetrznego.
Takie koszty obcigzajg bezposrednio wynik okresu.

Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapasdéw jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw, ktore odnoszone sg na pozostate
koszty operacyjne. Przez cene sprzedazy nalezy tu rozumie¢ cene sprzedazy dokonywanej
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w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia
produkcji i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy na grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw oraz mozna dokonac wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania, ale sama kwota lub jej wymagalnos¢ nie sg okreslone. Jezeli istnieje
przekonanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi
(na przyktad na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy efekt zmiany
wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy, wielkosé
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualny rynkowy koszt pienigdza oraz ewentualne ryzyko zwigzane
z danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem
dyskontowania, korekta rezerwy zwigzana ze zmiang dyskonta, ujmowana jest w rachunku
zyskdw i strat jako korekta odsetek.

Leasing

Podmioty grupy kapitatowej nie korzystajg z aktywow dzierzawionych na podstawie umoéw
o charakterze leasingu finansowego. Posiadajg jednak umowy najmu dotyczace wynajmu
powierzchni biurowych i magazynowych oraz inne umowy najmu dotyczace sprzetu
technicznego (w tym samochoddw). Umowy te zgodnie z MSR 17 mozna klasyfikowaé jako
leasing operacyjny.

Program swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

W spoétkach grupy nie funkcjonuje program emerytalny ani system nagréd jubileuszowych. Na
podstawie obowigzujgcych obecnie przepiséw prawa pracy pracownikom przechodzacym na
emeryture przystugujg odprawy w wysokosci miesiecznego Wwynagrodzenia, ktorych
zdyskontowana warto$¢ oczekiwana jest znikoma (MSR 19 ,Swiadczenia po okresie
zatrudnienia”).

Pochodne instrumenty finansowe i instrumenty zabezpieczajace
Spotki grupy kapitatowej nie posiadajg ani nie wystawiaty pochodnych instrumentow
finansowych.

Inne instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kontrakt, ktdry skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego
u drugiej ze stron kontraktu.

Ponizej omoéwiono najwazniejsze wystepujgce w sprawozdaniu finansowym aktywa
i zobowigzania finansowe:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech
miesiecy.
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Saldo $rodkéw pienieznych wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych sktada sie z okreSlonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw.
Utrzymujace sie salda niesptaconych kredytow w rachunkach biezgcych sg wykazywane jako
kredyty krétkoterminowe lub dtugoterminowe w zaleznosci od okresu, w ktorym spdétki majq
prawo korzystac z takiego limitu.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Z tytutu prowadzonej dziatalnosci operacyjnej grupa posiada naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz inne naleznosci, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 60 do 90 dni i ktdre sg
ujmowane wedtug kwot pierwotnie naleznych z uwzglednieniem odpisdw na niesciggalne
naleznosci. Odpisy aktualizujgce niesciggalne naleznosci tworzone sg wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci s3 odnoszone na
pozostate koszty operacyjne.

Udziaty lub akcje innych podmiotow gospodarczych

Grupa posiada udziaty w trzech podmiotach gospodarczych o nieistotnej wartosci (podstawowe
dane dwoch z tych podmiotdw podano w opisie grupy kapitatowej, a trzeci podmiot to
kontrahent, ktérego udziaty otrzymano w wyniku konwersji dtugu na akcje), ktére wyceniane
sg po koszcie nabycia.

Dla potrzeb wyceny aktywa finansowe sg kwalifikowane do nastepujacych kategorii:
= wycenianych wg wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi na wynik
finansowy;
= utrzymywanych do terminu wymagalnosci — wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej;
= pozyczek i naleznosci — wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej;
= dostepnych do sprzedazy — wycenianych w wartosci godziwej, z wyjatkiem
aktywodw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, mogacych stuzyé za podstawe
wyceny wedtug wartosci godziwej (aktywa takie wycenia sie wg kosztu).
Aktualnie grupa posiada jedynie aktywa finansowe zaliczane do dwdch ostatnich
kategorii. Ich wartosci prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej i w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kredyty i poZyczki oprocentowane

Oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w osobnej pozycji.

W momencie poczatkowego ujecia kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci otrzymanych $rodkéw pienieznych
lub wartosci godziwej aktywow uzyskanych w zamian za dany instrument, pomniejszonych
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki lub wystawieniem papieru warto$ciowego.
W nastepnych okresach kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki
usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji finansowej lub stwierdzenia utraty jego
wartosci. Jesli wycena po wartosci nominalnej nie rézni sie istotnie od wyceny wg
zamortyzowanego kosztu lub efektywna stopa procentowa nie moze by¢ wiarygodnie ustalona,
takie zobowigzania finansowe sg wyceniane po wartosci nominalnej. Zaliczajg sie do nich
rowniez zobowigzania z tytutu faktoringu z regresem.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig operacyjng grupa posiada zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i inne zobowigzania handlowe. Ich terminy pfatnosci zazwyczaj nie przekraczajg 90 dni.
Zobowigzania te po poczatkowym ujeciu wedtug wartosci godziwej w terminie pozniejszym sg
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, chyba ze réznice sg nieistotne.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe emitowane przez jednostki grupy sg ujmowane wedtug otrzymanych
wptywow netto. Instrumentami kapitatowymi wyemitowanymi przez spotke dominujaca sa
akcje.

Przychody

Przychody sg ujmowane w sprawozdaniu w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze
grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody ze sprzedaZy towardw, produktow, pofproduktow, materiatow oraz ustug sa
ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wilasnosci towardw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw i odpowiadajgcych im
kosztdw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Grupa nie $wiadczy ustug, ktére wymagatyby
rozliczenia z uwzglednieniem stopnia zaawansowania.

Przychody z tytutu odsetek sq ujmowane metodg memoriatowg, sukcesywnie w miare
ich narastania, z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego sktadnika aktywdw.

Dywidendy sq ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Dotacje paristwowe, tacznie z dotacjami niepienieznymi, sg ujmowane w sprawozdaniu
finansowym, kiedy zachodzi wystarczajgca pewnos¢, iz jednostka spetnia warunki zwigzane
z dotacjami oraz ze dotacje beda otrzymane. Dotacje sg ujmowane w sprawozdaniu
finansowym w sposob zapewniajgcy wspotmierno$¢ z odnosnymi kosztami lub naktadami,
ktore dotacje majg w zamierzeniu kompensowac.

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb
prawnych oraz zmiane stanu aktywodw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezgce zobowigzania podatkowe sg ustalane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych i obliczonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy jest ustalana w odniesieniu do wszystkich
dodatnich rdznic przejsciowych.
Skfadnik aktywdéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany
w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych oraz niewykorzystanych strat
podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety w przysztosci dochdd do opodatkowania pozwoli
wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice z wyjatkiem sytuacji, gdy:
= aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia
skfadnika aktywow badz pasywdw przy transakcjach niestanowigcych potgczenia
jednostek i w chwili jego ujmowania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto,
dochdd do opodatkowania lub strate podatkowg ani aktywa netto;
= w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w podmiotach
zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przedsiewzieciach,
skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
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prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci wyzej wymienione
roznice ulegng odwrdceniu i zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi, jesli uzyskanie przez grupe
korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywoéw podatkowych jest mato
prawdopodobne.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywan kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywéw z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w wyniku finansowym za dany rok obrachunkowy z wyjatkiem sytuaciji, kiedy
skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie lub rozwigzywanie podatku odroczonego
sg ujmowane bezposrednio w kapitale wiasnym jednostki lub wptywajg na kapitat za
posrednictwem innych catkowitych dochoddw.

Spétki grupy nie tworzg aktywow podatkowych z tytutu zwolnien przystugujacych
w zwigzku z dziatalnoscig w specjalnej strefie ekonomicznej. Dla potrzeb obliczen odroczonego
podatku dochodowego dziatalno$¢ zwolniona z opodatkowania (na podstawie zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej) jest traktowana jak
nieopodatkowana, do momentu wyczerpania limitu pomocy publiczne;j.

Osady i zalozenia kierownictwa w procesie stosowania polityki
rachunkowosci

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci znaczenie ma profesjonalny osad
kierownictwa, ktdéry moze istotnie wptyna¢ na kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Szacunki grupy dotyczg gtéwnie utworzonych rezerw, odpisdw aktualizujgcych wartosé
aktywdw w tym naleznosci handlowych, zatozen w teScie na utrate wartosci dla wartosci
firmy, wyceny nieruchomosci inwestycyjnej oraz zaliczenie tej nieruchomosci do
odpowiedniego poziomu hierarchii, wyceny zapasdw czy zastosowanych stawek
amortyzacyjnych. Szczegdtowe zasady dotyczace szacunkdw ww. pozycji zostaty omdwione
powyzej przy prezentowaniu zasad rachunkowosci dla poszczegdinych sktadnikow
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Kazdy szacunek poddawany jest weryfikacji co
najmniej na kazdy dzien bilansowy.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

[1] Struktura przychodow ze sprzedazy oraz kosztu wiasnego sprzedazy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Wynik brutto
Przychody Koszty zeys rzedaz
2014 2015 2014 2015 | 2014 |
Produkty i potprodukty 178 676 176 218 137 356 133 620 41 320 42 598
Towary 1221 1388 1093 828 128 560
Surowce i materiaty 439 261 344 192 95 69
Pozostata sprzedaz (ustugi) 313 998 268 965 45 33

180 649 178 865 139 061 135 605 41 588 43 260

Sprzedaz do podmiotdw powigzanych, nieobjetych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem zostata ujeta w nocie [22].

[2] Koszty dziatalnosci operacyjnej

[2a] Struktura rodzajowa kosztow
2014

Surowce i materiaty 66 978 65 046
Gaz i energia elektryczna 37 732 36 448
Zakupione towary i potprodukty 953 1 855
Amortyzacja 13 857 13 255
Wynagrodzenia z narzutami 31142 30 055
Ustugi obce* 16 863 17 408
Koszty reprezentacji i reklamy 3411 3405
Podatki i optaty 2 142 2 355
Pozostate 1598 1799

174 676 171 626
w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i towarow** 138 717 135413
Koszty administracji i sprzedazy 40 201 39 901
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych -4 242 -3 688

174 676 171 626

*zawarte w ustugach obcych koszty dotyczace uméw najmu klasyfikowanych jako leasing operacyjny wyniosty: w 2015 roku
3 637 tys. zt, w 2014 roku 3 072 tys. zt

**obejmuje koszty produktow i potproduktdw, towardw i koszty pozostatej sprzedazy; nie obejmuje kosztu sprzedanych
surowcow i materiatéw (nota [1])

[2b] Koszty wynagrodzen z narzutami
Kwoi w isiicach z+oich iPLN ‘OOOi.
Biezgce wynagrodzenia 24 537 24 552

Ubezpieczenia spoteczne optacane przez pracodawce i inne $wiadczenia na

rzecz pracownikow > 752 > 614
30 289 30 166
Zmiana stanu rezerwy urlopowej (nota [20]) 197 -28
Zmiana stanu rezerwy premiowej 656 -83
31 142 30 055
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[3] Struktura pozostalych przychodow operacyjnych

Kwoi w isiicach z’roich iPLN ‘OOOi.

Otrzymywane zwroty kosztéw postepowania spornego 20 15
Przedawnione zobowigzanie 11 -
Otrzymane odszkodowania 367 124
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnej 1122 1123
Pozostate 7 47

1527 1309

[4] Struktura pozostatych kosztow operacyjnych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Strata ze zbycia niefinansowych sktadnikow majatku trwatego 113 359
Odpisy aktualizujgce naleznosci 155 378
Darowizny 3 14
Koszty sgdowe 16 65
Odszkodowania 1 4
Koszty z tytutu zdarzen losowych 19 115
Likwidacja wyrobow 603 554
Odpis aktualizujgcy wycene zapasow 329 130
Koszty z tytutu réznic inwentaryzacyjnych 343 465
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnej 422 474
Pozostate 15 45

2019 2603

[5] Struktura przychodow finansowych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Odsetki uzyskane 105 125
Zysk z tytutu réznic kursowych 109 961
214 1 086

[5a] Roéznice kursowe odniesione na wynik finansowy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Réznice kursowe zaliczone do przychoddw finansowych 109 961
Réznice kursowe zaliczone do kosztow finansowych - -
109 961

[5b] Roéznice kursowe odniesione na kapitaty wlasne

Zmiana kwoty roznic kursowych z przeliczenia sprawozdania finansowego CNG Luxembourg
S.a.r.l. wyniosta -3 tys. zi.
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[6] Struktura kosztéw finansowych
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Odsetki 1175 2194
Inne koszty finansowe 297 395
1472 2 589

[6a] Koszty obstugi zadtuzenia zwiekszajgce wartos¢ aktywow
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Bezposrednie koszty finansowania zwiekszajgce wartos¢ aktywow 78 56

Koszty sg ujete w wartosciach netto, pomniejszone o dochody z przejsciowego inwestowania
uzyskanych srodkéw finansowych.

[7] Podatek dochodowy
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- strat podatkowych do odliczenia -377 -1 013
- rdznicy miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg -607 -691
- Zzmiany stanu rezerw i odpisow kosztowych 231 -230
- opodatkowanych zyskdw wewnatrzgrupowych 244 -43
- odpisy dotyczace sktadnikow majatku obrotowego -179 -
- innych tytutdéw -28 28

-716 -1 949
Biezacy podatek dochodowy 1 269

Kwota podatku odniesiona na kapitaty wtasne - -
-715 -1 680

[7a] Zwiazek pomiedzy wynikiem bilansowym a podatkiem wykazanym
w rachunku zyskow i strat

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Zysk brutto przed opodatkowaniem -363 562
Koszty dziatalnosci biezacej, trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 2 594 2213
Dochéd podatkowy dotyczacy lat ubiegtych -321 -
Dochdd zwolniony z opodatkowania (specjalna strefa ekonomiczna) -10 981 -11 944
Inne trwate réznice dotyczace dziatalnosci w specjalnej strefie ekonomicznej 5633 -
Inne trwate rdznice -326 328

-3763 -8 841
Stawka podatku 19% 19%
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat -715 -1 680

[8] Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje

Zysk na jedna akcje liczony jest jako iloraz zysku oraz $redniej wazonej ilosci akcji w okresie
ostatnich 12 miesiecy. Przy obliczaniu Sredniej wazonej ilosci akcji, o ile wystepuja, s3
odejmowane akcje wtasne posiadane przez spotke dominujgcg lub podmiot od niej zalezny.
W kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje, o ile wystepuja, sa uwzgledniane
potencjalne akcje rozwadniajgce.
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Jednostka 2015 2014
Zysk (strata) za rok tys. zt 352 2242
Srednia wazona ilos¢ akgji tys. szt. 46 894 46 894
Zysk (str. na 1 akcje zwykia z dziatalnosci
ontynowangg A dretanose 2 0,01 0,05
Srednia wazona rozwodniona iloé¢ akgji tys. szt. 46 894 46 894
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta
z dziatalnosci kontynuowanej 2 0,01 0,05
[9] Wartosci niematerialne
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
Programy Inne War_toé(: Razem
komputerowe firm

Wartosc¢ netto na 01.01.2014 322 4631 18 851 23 804
Zwiekszenia z tytutu nabycia 370 - - 370
Zbycie lub likwidacja - - - -
Amortyzacja za okres* -131 -578 - -709
Wartosc¢ netto na 31.12.2014 561 4 053 18 851 23 465
Wartosc¢ netto na 01.01.2015 561 4 053 18 851 23 465
Zwiekszenia z tytutu nabycia 13 - - 13
Zbycie lub likwidacja -8 - - -8
Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia lub
likwidacji 8 i i 8
Amortyzacja za okres* -146 -578 - -724
Wartosc¢ netto na 31.12.2015 428 3475 18 851 22754
w tym:
w cenie nabycia/koszcie wytworzenia 428 3475 18 851 22 754
w wartosci przeszacowanej - - - -
Stan na 31.12.2014
Wartosc brutto 3274 10 811 18 851 32936
ilI;L;tn;glc?wane umorzenie i trwafa utrata 2713 6 758 ) 9471
Wartosc¢ netto 561 4 053 18 851 23 465
Stan na 31.12.2015
Wartosc¢ brutto 3279 10 811 18 851 32941
fvlzurtn;lélcci)wane umorzenie i trwata utrata 7 851 7336 ) 10 187
Wartos¢ netto 428 3475 18 851 22754

Kwoty zastawdw i hipotek stanowigcych
zabezpieczenie kredytow

Zobowigzania kontraktowe do nabycia
wartosci niematerialnych

*catos¢ kwoty amortyzacji wartosci niematerialnych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jest zawarta w pozycji ,Koszty
administracji i sprzedazy”

[10] Rzeczowe aktywa trwate
Kwota w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Grunty, Maszyny Srodki

budowle i urzg- trwate Inne

i budynki dzenia w budowie
Wartos¢ netto na 01.01.2014 44 557 64 035 3717 2421 114730
Zwiekszenia 402 2961 8 454 1195 13 012
Zbycie lub likwidacja -211 -4 039 - -3 078 -7 328

Zmiana umorzenia dotyczaca zbycia

lub likwidacj 34 3408 - 2843 6 285
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Grunty, Maszyny Srodki
budowle i urzg- trwale Inne
i budynki dzenia w budowie

Amortyzacja za okres -3 004 -8 620 - -922 -12 546
Przyjecie Srodkéw trwatych - - -4 558 - -4 558
Inne zmiany (reklasyfikacje) 126 -126 - - -
Wartosc¢ netto na 31.12.2014 41904 57 619 7 613 2459 109 595
w tym:

xyct‘jvngfzgﬁgyc'a/ koszcie 41 904 57 619 7613 2 459 109 595
w wartosci przeszacowanej - - - - -
Wartosc¢ netto na 01.01.2015 41904 57 619 7 613 2459 109 595
Zwiekszenia - 9078 5776 785 15639
Zbycie lub likwidacja - -2 526 - -373 -2 899
Zmian morzeni Z zbyci

i d“acj‘i’ enia dotyczaca zbycia - 2178 - 274 2452
Amortyzacja za okres -2 981 -9 270 - -882 -13 133
Przyjecie srodkdw trwatych - - -9 750 - -9 750
Inne zmiany (reklasyfikacje) - 39 - -39 -
Wartosc¢ netto na 31.12.2015 38923 57 118 3639 2459 101 904
w tym:

xyct‘jvnc;fzgﬁgyc'a/ koszcie 38 923 57118 3639 2 459 101 904
w wartosci przeszacowanej - - - - -
Wartoé¢ brutto i umorzenie

Stan na 31.12.2014

Warto$¢ brutto 66 046 171 439 7 613 6 465 251 563
ﬁ't‘;rt‘;”\';’;"’r‘t’:fci“morze”'e | trwata 24 142 113 820 - 4006 141 968
Wartosc¢ netto 41904 57 619 7 613 2459 109 595
w tym:

Aktywa trwate sklasyfikowane jako ) ) ) ) )
dostepne do sprzedazy

Pozostate rzeczowe aktywa trwate 41 904 57 619 7 613 2 459 109 595
Stan na 31.12.2015

Wartosc¢ brutto 66 046 178 030 3639 6 838 254 553
Skumulowane umorzenie i trwata

Utrata wartosci 27 123 120912 - 4614 152 649
Wartos¢ netto 38923 57 118 3639 2224 101 904

w tym:
Aktywa trwate sklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy

Pozostate rzeczowe aktywa trwate 38923 57 118 3639 2 459 101 904

Dodatkowe informacje

Kwoty zastawdw i hipotek

stanowigcych zabezpieczenie 88 700 29 752 - - 118 452
kredytow

Zobowigzania kontraktowe do ) 882 } i} 882

nab‘cia Srodkow trwa+‘ch

*Utrzymanie wartosci czesci inwestycji rozpoczetych byto uzaleznione od rozpoczecia procesu budowlanego w terminie trzech
lat od otrzymania pozwolenia na budowe. Warunek ten zostat spetniony po dniu bilansowym, w lutym 2016 roku.
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[11] Aktywa z tytutu podatku dochodowego
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2015 31.12.2014

Aktywa podatkowe z tytutu:
- strat podatkowych do odliczenia 2 844 2 467
- roznicy miedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowa 672 672
- utworzonych rezerw i odpisow 5828 5899
- opodatkowanych zyskdw wewnatrzgrupowych 1104 1348
- Z tytutu obnizenia wartosci maszyn i urzadzen 633 683
11 081 11 069

.
[12] Zapasy

[12a] Struktura zapasow
Kwoi w isiicach z+oich iPLN ‘OOOi.
Produkty i potprodukty 61 111 64 842
Towary 656 706
Surowce i materiaty 22 585 20 497
Inne 586 412
84 938 86 457
taczna kwota odpisu dotyczacego zapaséw -1937 -1 650
Wartos¢ zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 29 500 29 500
[12b] Dodatkowe informacje
Kwoi w isiicach z+oich iPLN ‘OOOi.
Koszt sprzedanych zapasow 138 793 134 640
Zapasy odpisane w ciezar kosztow 637 700
Odwrdcenie odpisdéw zaliczone do przychodéw -295 -16
139135 135324

|
[13] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

[13a] Struktura naleznosci
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35391 34 300
Pozostate naleznosci 1915 1715

37 306 36 015
Naleznosci wymagalne 3309 5279
Naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci 33 997 30 736

37 306 36 015
Naleznosci w ztotych 32174 29 043
Naleznosci w euro 3409 3389
Naleznosci w dolarach amerykanskich 1723 3583

37 306 36 015
Kwota odpisu na naleznosci 8 484 7 895
Naleznosci stanowigce zabezpieczenie kredytow 3910 1799

|
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60- lub 90-dniowy
termin ptatnosci. Wiekszo$¢ naleznosci jest ubezpieczona.
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[13b] Dodatkowe informacje — zmiana salda odpisow aktualizujgcych
naleznosci
Kwoi w isiicach z’roich iPLN ‘OOOi.
Saldo na poczatek okresu 7 897 8 203
Odpisy odniesione na koszty operacyjne 251 339
Odwrdcenie odpiséw odniesione na przychody operacyjne -94 -
Wykorzystanie odpisow -30 -1 145
Zamian wyceny z tytutu réznic kursowych 461 498
Saldo na koniec okresu 8 484 7 895
[13c] Struktura wiekowa naleznosci
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Odpisy

Nalez- aktuali- Naleznosci przeterminowane
Stap o nosci zujace
nadzien | putto  nalez- do3 3-6 6-12  pow.12
nosci m-cy m-cy m-cy m-cy m
31.12.2015 45790 8484 37306 33997 3309 - - - 3309
31.12.2014 43910 7895 36015 30736 4760 50 - 469 5279

[14] Srodki pieniezne

Na $rodki pieniezne sktadaja sie jedynie Srodki w kasach i na rachunkach bankowych. W kwocie
Srodkdw o ograniczonej mozliwosci dysponowania znajduje sie 17 tys. zt nalezace do
zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych, a 1 999 tys. zt to $rodki w posiadaniu spotki
Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0.

[15] Skladniki kapitatéw wiasnych

[15a] Kapitat podstawowy

Na warto$¢ kapitatu podstawowego sktadajg sie cena nominalna wszystkich wyemitowanych
i objetych akcji zwyklych (pomniejszona o wartos¢ nominalng wszystkich umorzonych akgiji
wiasnych) w ilosci 46 893 621 sztuk. Cena nominalna jednej akcji wynosi 1 zt. Wszystkie akcje
zostaty opfacone. Kapitat podstawowy w sprawozdaniu skonsolidowanym jest tozsamy
z kapitatem podstawowym spétki dominujace;j.

[15b] Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie z kodeksem spdtek handlowych. Na kapitat ten
skfadajg sie: nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich ceng nominalng po odliczeniu kosztéw
emisji odnoszonych na kapitat, zyski i straty (in minus) z lat ubiegtych przeniesione na kapitat
zapasowy uchwatg zgromadzenia akcjonariuszy oraz kwoty odnoszone na kapitaty wiasne
zgodnie z MSR, jesli nie sg zaliczone do innej kategorii kapitatow wiasnych, w tym skutki netto
przejscia na MSR odniesione na bilans otwarcia, wynikajgce z przeceny nieruchomosci. Na
wartos$¢ kapitatu zapasowego miat wptyw réwniez prowadzony przez spétke skup akcji
wiasnych. Ponadto w kapitale zapasowym uwzgledniane byty skutki wyceny programu
motywacyjnego. Kapitat zapasowy tworzy sie miedzy innymi na pokrycie przysziych strat.
[15c] Niepodzielony wynik

Niepodzielony wynik obejmuje zysk lub strate okresu biezgcego, zyski lub straty lat ubiegtych,
ktdre nie zostaty podzielone uchwatg walnych zgromadzen spdtek wchodzacych w sktad grupy.
Na poziomie sprawozdania skonsolidowanego niepodzielone wyniki z lat ubiegtych obejmujg
rowniez (narastajgco) skutki wylgczenn konsolidacyjnych, w tym rdéwniez ich wplyw na
odroczony podatek dochodowy.
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[15d] Kapitat z aktualizacji wyceny
Tutaj sg odnoszone skutki aktualizacji wyceny zgodnie z MSR. Przecena nieruchomosci
dokonana przy przejsciu na MSR i zgodnie z MSSF 1 zostata odniesiona na kapitat zapasowy.
[15€] Udziaty niedajace kontroli
Podmiot dominujacy jest 100% udziatowcem konsolidowanych podmiotéw zaleznych.

[15f] Kapitat rezerwowy
Kapitaty rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia. Aktualnie jest to
czes$¢ podzielonych wynikéw z lat ubiegtych.

[15¢g] Akcje wiasne

W pozycji tej mogg by¢ prezentowane akcje wiasne spotki dominujgcej skupione w oparciu
o uchwaty walnego zgromadzenia w celu ich umorzenia lub w innym celu. Akcje te wyceniane
sg wedlug ceny zakupu obejmujgcej rowniez wszelkie koszty bezposrednio zwigzane
z nabyciem tych akgcji.

[15h] Roznice kursowe z przeliczenia

W pozycji tej sg prezentowane skutki przeliczenia sprawozdania finansowego spétki zaleznej
CNG Luxembourg S.a.r.l. i wiaczenia go do sprawozdania skonsolidowanego spotki
dominujacej. Walutg funkcjonalng dla sprawozdania spétki zaleznej jest euro, a walutg
prezentacyjng dla sprawozdania skonsolidowanego jest ztoty polski.
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[16] Kredyty, pozyczki i papiery diuzne
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Stan zadluzenia

Efektywna Ostatecz-

Instytucja 3 . .
2 - Waluta stopa ny termin Zabezpieczenia
finansujaca procentowa splaty 31.12.15 31.12.14
WIBOR 1M Zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych, weksel wiasny ,in blanco”;
mBank SA PLN +0,65% 29.06.2017 4040 4 360 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej; zastaw na $rodkach trwatych Kredyt obrotowy
WIBOR O/N ) _ Cesja globalna wierzytelnoci, weksel ,in blanco”; zastaw na dwéch L
mBank SA PLN +1,15% 31.12.2016 liniach produkeyjnych Kredyt w rachunku biezacym
EURIBOR 1M Weksel ,in blanco”, zastaw rejestrowy na zakupionych maszynach ] :
mBank SA EURO +1,42% 04.03.2016 112 730 i urzadzeniach Kredyt inwestycyjny
EURIBOR 1M Weksel ,in blanco”, zastaw rejestrowy na zakupionych maszynach . .
mBank SA EURO +1,8% 25.01.2019 2 330 1811 i urzadzeniach Kredyt inwestycyjny
Hipoteka kaucyjna taczna na nieruchomosci nalezacej do spdtki oraz na
WIBOR 1M nieruchomosci nalezacej do spdtki zaleznej wraz z cesjg praw z polisy
Bank Pekao SA PLN 30.09.2016 3376 7 212 ubezpieczeniowej, oSwiadczenia Ceramiki Nowej Gali SA i Ceramiki Nowej  Kredyt w rachunku biezagcym
+0,7% . o - -
Gali II sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji, petnomocnictwo dla banku do
rachunku
Bank Handlgwy PLN WIBOR 3M 22.04.2016 } 5008 Zastavy reJe§trowy na wyrobach gotowych, wraz z cesjg praw z polisy Kredyt obrotowy
w Warszawie SA +0,9% ubezpieczeniowej
Poreczenie wg prawa cywilnego: Ceramiki Nowej Gali II sp. z 0.0. do
kwoty 10 000 tys. zt, Ceramiki Nowej Gali SA do kwoty 21 000 tys. z,
L hipoteka do kwoty 69 000 tys. zt, przelew praw z polisy dotyczacej
g\AG bank Slaskd PLN WiB(? go/iM 31.08.2017 25 894 35677 nieruchomosci, zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych 15 000 tys. zt Kredyt w rachunku biezacym

wraz z przelewem praw z polisy ubezpieczeniowej, zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych 9 500 tys. zt, wraz z przelewem praw z polisy
ubezpieczeniowej

Saldo na koniec okresu 35752 54798
w tym:

kredyty krétkoterminowe 4 245 5546
kredyty dtugoterminowe 31508 49 252
faktoring spétki zaleznej 1309 -
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W przypadku kazdego kredytu bankowego istnieje mozliwos¢ jego wczesniejszej sptaty. Banki
majg prawo postawi¢ kredyty w stan wymagalnosci przed terminem, podnie$¢ marze oraz
zazada¢ dodatkowego zabezpieczenia w przypadku naruszenia przez spoétke nalezgcg do grupy
kapitatowej podstawowych warunkéw uméw kredytowych lub pogorszenia sytuacji spotki
zagrazajgcej sptacie kredytow.

Na dzien bilansowy w przypadku kredytdw udzielonych Ceramice Nowej Gali SA przez
mBank SA nie spetniono warunku osiggniecia okreslonego przez bank poziomu marzy zysku ze
sprzedazy oraz marzy zysku netto. Pomimo niespetnienia wyzej wymienionych warunkow
bank, zgodnie z pismem z dnia 25 lutego 2016 roku, nie zamierza wypowiada¢ zawartych
umow kredytowych.

Spotka ocenia, ze wszystkie kredyty, ktére powinny zosta¢ odnowione w ciggu najblizszych
12 miesiecy, podobnie jak we wczesniejszych okresach zostang odnowione, przy czym nie
wyklucza sie zmiany banku finansujacego.

[17] Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Kwoi w isiicach z+oich iPLN ‘OOOi.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:

- rdznicy miedzy amortyzacjg bilansowa a podatkowa 5257 5914
- odsetek 362 391
- wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 294 294
- innych tytutow 177 197

6 090 6 796

|
[18] Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania

Kwoi w isiicach z+oich iPLN ‘OOOi.

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug 19 267 12 030
Inne zobowigzania 7 093 6 684

26 360 18 714
Zobowigzania wymagalne 7 519 5706
Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci 18 841 13 008

26 360 18 714
Zobowigzania w ztotych 17 179 14 233
Zobowigzania w euro 8 445 3930
Zobowigzania w dolarach amerykanskich 736 551

26 360 18 714

|
Zobowigzania z odroczonym terminem ptatnosci majg zazwyczaj okres wymagalnosci od 15 do
90 dni od momentu powstania.
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[19] Pozostate rezerwy

Kwoi w isiicach z+oich iPLN ‘OOOi.

Premie nalezne

odbiorcom Ll il
Wartos¢ na 01.01.2015 205 6 756 43 7 004
Utworzone 419 12 078 263 12 760
Wykorzystane -74 -11 143 - -11 217
Rozwigzane - - - -
Wartos¢ na 31.12.2015 550 6 691 306 8 547

[20] Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

u

Premie roczne

rlopy i inne

Wartos¢ na 01.01.2014 943 100 1043
Utworzone 524 1256 1780
Wykorzystane -310 -600 -910
Rozwigzane - - -
Wartos¢ na 31.12.2014 1157 756 1913
krotkoterminowe 1133 756 1889
dtugoterminowe 24 - 24

[21] Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci.
Wyrdzniono tylko jeden segment operacyjny. Patrz podrozdziat ,Segmenty dziatalnosci”

w sekcji poswieconej polityce rachunkowosci.
[21a]

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Kraj

2015 2014

Informacja o obszarach geograficznych

Przychody ze sprzedazy 151 735 146 638
Koszt wihasny sprzedazy 103 982 99 342
Wynik na sprzedazy 47 753 47 296

Koszty nieprzypisane
Wynik brutto ze sprzedazy

31.12.15

31.12.14

Aktywa:
Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci
(nieprzypisane)

30 325 28 099

Eksport

2015 2014
28914 32 227 180 649 178 865
20 564 23 482 124 546 122 824
8 350 8 745 56 103 56 041
14 515 12781
41 588 43 260
31.12.15 31.12.14 31.12.15 31.12.14
5248 5923 35573 34 022
1733 1993
37 306 36 015

|
Wszystkie aktywa trwate nalezgce do spdtek grupy zlokalizowane sg na terenie Polski. Spotka
zalezna CNG Luxembourg S.a.r.l. nie posiada aktywow trwatych i nie prowadzi dziatalnosci
produkcyjnej ani handlowej. Udziat zadnego z krajéw, do ktérych eksportowane sg produkty

grupy hie stanowi wiecej niz 10% skonsolidowanych

[21b] Informacja o produktach

przychoddw.

Grupa jest wyspecjalizowana w produkcji ptytek ceramicznych i elementéw uzupetniajacych
sprzedawanych w ramach tgcznej oferty. Pozostata sprzedaz ma charakter marginalny

i dotyczy sprzedazy surowcow lub pojedynczych ustu

g.
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Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).
Wyroby ceramiczne Pozostala sprzedaz

2014 2015 2014 2015 2014
Przychody ze sprzedazy do

Klientow zewnetrznych 179 960 177 673 689 1192 180 649 178 865
Nabyte aktywa trwate 9737 8 048 - - 9737 8 048
|

[21c] Informacja o znaczacych odbiorcach

W 2015 roku udziat Zzadnego z odbiorcow grupy nie przekroczyt 10% wartosci
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.
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[22] Transakcje z podmiotami powigzanymi — prezentujemy transakcje zawarte miedzy podmiotem dominujgcym
Ceramika Nowa Galag SA a podmiotami powigzanymi, ktére w sprawozdaniu skonsolidowanym zostaly w catosci
wyeliminowane za wyjatkiem transakcji ze spotkg stowarzyszong, ktora nie podlegata konsolidacji z uwagi na zasade
istotnosci

[22a] Transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Naleznosci Zobowigzania

Sprzedaz (netto) Zakupy (netto)

podmiotéw powigzanych podmiotow powigzanych
Spotki zalezne 32483 30 823 48 156 54 816 6 255 2 823 5 649 10 386
Spotki stowarzyszone - - 520 603 - - 29 3
32483 30 823 48 676 55419 6 255 2823 5678 10 389

Naleznosci i zobowigzania handlowe sg wymagalne najpozniej 90 dni od daty transakcji. Inne transakcje z podmiotami powigzanymi lub na ich rzecz
zostaty pokazane ponizej.

[22b] Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Czlonkowie zarzadu, ra-

Podmiot dominujacy Spotki zalezne Spotki stowarzyszone dv nadzorczei i prokurent
2014 2015

Nieodptatne nabycie akcji wkasnych od podmiotéw powigzanych w szt. - 8 983 608
Objecie/nabycie udziatdbw w podmiotach powigzanych i doptaty* - - - 834 - - - -
Objecie odpisem aktualizujgcym udziatow w podmiotach powigzanych* -755 -23 839
Otrzymane dywidendy** - - 16 010 11 243
Odsetki zaptacone/naliczone podmiotom powigzanym - - 208 243 - - - -
Odsetki zaptacone przez podmioty powigzane - - 360 -
Pozyczki zwrdcone przez podmioty powigzane - 491
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym - - - 252 - - - -
Udzielone poreczenia - - 21 000 21 000 - - - -
Wygasniecie udzielonych poreczen - - -21 000 -21 000 - - - -

*dotyczy udziatéw objetych w spdtce zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l.
**dywidendy od spotek zaleznych: Ceramika Nowa Gala II Sp. z 0.0. i Ceramika Gres SA

Powyzsze dane nie obejmujg transakcji handlowych opisanych w punkcie [22a].
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[22c] Stan pozostatych rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Czionkowie zarzadu,
Spoiki zalezne Spotki stowarzyszone prokurenci i rada

nadzorcza
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Akcje CNG w posiadaniu
podmiotéw powigzanych (szt.)
Pozyczki udzielone podmiotom

- - - - 11 170 396 11 170 396

; 2107 2 107 - - - -
powigzanym
Naliczone odsetki od
udzielonych pozyczek 2018 2018 ) ) ) i
Naleznosci z tytutu wyptaty ) ) ) )
dywidendy 12 870 11 243

Pozycje pozabilansowe

Poreczenie wykonania uméw _ _ _ ;
przez podmioty powigzane 4160 4160
Poreczenia kredytow
zaciggnietych przez podmioty 21 000 21 000 - - - -

powigzane
|
Powyzsze dane nie obejmujg podanych w punkcie [22a] rozrachunkéw wynikajgcych
z transakgji handlowych. Rezerwy na zagrozone naleznosci niesciggalne nie wystepuja.

[22d] Wartos¢ bilansowa posiadanych udziatow i udzielonych pozyczek
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

w as Koszty nabycia Odpis z tytutu Wartosc¢ bilansowa
artosc A7 = Sy .
o . udziatow/ trwatej utraty udziatow/pozy-

udziatow/kapitat . . ., .

naliczone odsetki wartosci czek

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Ceramika Nowa Gala II sp. z o.0. 15 500 15 500 9 9 - - 15 509 15 509
Ceramika Gres SA 57 838 57 838 613 613 - - 58 451 58 451
CNG Luxembourg S.a.r.l. 24 721 24721 - - 24 594 23 839 127 882

Pozyczka udzielona Ceramice

A 2 000 2 000 1857 2017 - - 3857 4017
Nowej Gali II sp. z 0.0.
Pozyczka udzielona CNG 107 107 9 ) _ ) 116 107
Luxembourg S.a.r.l.
Razem podmioty zalezne 100 166 100 166 2488 2639 24594 -23839 78060 78966
Energo-Gaz sp. z 0.0. 30 30 1 1 - - 31 31
Ceramika Nova sp. z 0.0. 2 2 - - 2 2 - -
Razem podmioty 32 32 1 1 2 2 31 31
stowarzyszone
Budo-Hurt SA 90 90 - - - - 90 90
Razem inne 20 20 - - - - 20 20

[23] Wynagrodzenia zarzadu i rady nadzorczej
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Zarzad i prokurenci Rada nadzorcza
2015 2014 2015 2014
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia biezace (wyptacone) 1 609 1 604 296 258
Koszt przysztych wyptat w akcjach - - - -
Zmiana stanu rezerw 606 - - -
Obcigzenie wyniku okresu 2215 1604 296 258

Wynagrodzenia podano w kwocie brutto wraz z innymi narzutami obcigzajgcymi pracodawce.
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[24] Nieruchomosci inwestycyjne oraz informacje na temat hierarchii
wartosci godziwej

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3*
Wartosé¢ na 01.01.2015 - - 7 550 7 550
Zwiekszenie wartosci godziwej - - - -
Zmniejszenie wartosci godziwej - - - -
Przeniesienie miedzy poziomami - - - -

Wartos¢ na 31.12,2015 - - 7 550 7 550

*Zgodnie z MSSF 13 klasyfikacja wyceny wartosci godziwej na réznych szczeblach hierarchii wartosci godziwej zalezy od
stopnia, w jakim dane wejsciowe do pomiardw wartosci godziwej sa obserwowalne. Wedtug szacunku zarzadu spotki
posiadana nieruchomos¢ kwalifikowana jest do poziomu hierarchii nr 3.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, wartosS¢ nieruchomosci inwestycyjnej, posiadanej
przez Ceramike Nowg Gale II sp. z 0.0, jest ujmowana wedtug wartosci godziwej wynikajacej
Z wyceny rzeczoznawcy majatkowego. Ewentualne naktady poniesione na ulepszenie takiej
nieruchomosci podwyzszajg jej warto$¢ bilansowg, ktdra na koniec roku korygowana jest do
aktualnej wyceny biegtego rzeczoznawcy majatkowego. Od grudnia 2010 roku do grudnia 2015
roku przedmiotowa nieruchomos$¢ inwestycyjna byta czeSciowo wynajmowana na rzecz
podmiotu zewnetrznego. Przychody z tytutu wynajmu uzyskane w roku 2015 to 1 122 tys.
Ztotych. Koszty utrzymania nieruchomosci w roku 2015 wyniosty 422 tys. ztotych. W wycenie
rzeczoznawcy dla ustalenia wartosci godziwej zastosowano podejscie dochodowe, gdzie
oszacowano wartos¢ nieruchomosci przy uwzglednieniu dotychczas generowanych dochodéw
z nieruchomosci oraz ostroznego szacunku dochoddw, ktdére mozna z niej uzyskaé po
zakonczeniu umowy najmu oraz przy zastosowaniu podejscia rynkowego z uwzglednieniem
osiggnietych na lokalnym rynku cen sprzedazy dla podobnych nieruchomosci. Z uwagi na
obecny stan techniczny czeSci administracyjno-socjalnej w przeptywach pienieznych
zastosowanego modelu uwzgledniono nakfady remontowe konieczne do doprowadzenia jej do
stanu umozliwiajgcego wynajecie. Oznacza to, ze za najkorzystniejszy sposdb wykorzystania
wycenianej nieruchomosci uznano jej wynajecie. Podstawowe dane wej$ciowe do modelu to:
=  powierzchnia najmu oraz stawka za 1 m?, oddzielnie dla czeSci magazynowej

i oddzielnie dla czesci administracyjno-socjalnej. Powierzchnia wynika

z dokumentacji technicznej obiektdw, a stawki ustalono w oparciu o analize

rynkowych stawek na lokalnym rynku wynajmu nieruchomosci i skorygowano

o szacunek wskaznika wykorzystania powierzchni mozliwej do wynajecia;

=  szacunek kosztow utrzymania nieruchomosci w przeliczeniu na 1 m? w oparciu

o faktycznie ponoszone koszty;

»  Kkoszt remontu powierzchni administracyjno-socjalnej w oparciu o kosztorys

szacunkowego zakresu robdt niezbednych do wykonania;

= stopa dyskonta uwzgledniajgca ryzyko inwestowania w wynajem nieruchomosci

oparta o wiedze i doswiadczenie rzeczoznawcoéw dokonujgcych wyceny. Wartosc
stopy przyjeto na Srednim poziomie 8,8%.

Warto$¢ godziwa ustalona opisang metodg na dzien 31 grudnia 2015 roku ostatecznie
wyniosta 7 510 tys. ztotych. Z uwagi na niematerialnos¢ rdznicy tej wartosci do aktualnej
wartosci bilansowej, nie wprowadzono Zadnej korekty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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[25] Uzgodnienie zmian wybranych pozycji bilansu ze sprawozdaniem
z przeplywow pienieznych

[25a] Zapasy

Kwoi w isiicach z+oich iPLN ‘OOOi.

Bilansowa zmiana stanu zapasow 1519 9 845
Inne korekty -3 -
Zmiana stanu zapas6éw w rachunku przeplywow pienieznych 1516 9 845

[25b] Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

naleznosci -1291 3429
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy $rodkow trwatych 20 -10
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych -1271 3419

[25c] Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

Bilansowa zmiana zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowiazan 7646 -10 279
Kompensaty podatkéw 1020

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 31 -605
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeplywow pienieznych 8 697 -10 884

[26] Wyplata dywidendy

Zgodnie z uchwatg walnego zgromadzenia z 17 czerwca 2015 roku, 11 wrzesnia 2015 roku
spotka wyptacita dywidende w kwocie 4 689 362,10 zt. Wyptata dywidendy nastapita z kapitatu
zapasowego (zakumulowane zyski z lat ubiegtych). Na jedng akcje przypadto 0,10 zt
dywidendy.

[27] Zadeklarowana dywidenda

Na dzien publikacji niniejszego raportu nie zostata zadeklarowana dywidenda do wyptaty
z zysku za rok 2015. Ogtoszona strategia rozwoju grupy kapitatowej na lata 2014-2016
zaktada, ze rocznie na dywidende przeznaczane bedzie minimum 30% skonsolidowanego
zysku netto grupy, jednak nie wiecej niz 10 groszy na akcje.

[28] Zawarcie przez spoétki grupy kapitalowej z PGNiG Obrét Detaliczny
Sp. Z 0.0. umow zakupu paliwa gazowego

23 stycznia 2015 roku Ceramika Nowa Gala SA oraz spotki zalezne: Ceramika Gres SA
i Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. podpisaty z PGNiG Obrot Detaliczny sp. z 0.0. umowy zakupu
paliwa gazowego. Zostaly one zawarte na czas nieoznaczony, na zblizonych warunkach.
Szacunkowa, faczna warto$¢ zakupdw w ramach tych umow za okres 5 lat obowigzywania
miata wynies¢ okoto 130 482 tys. zt. Ponizej zostaty przedstawione najwazniejsze informacje
dla umowy o najwyzszej wartosci:
= umowa zawarta zostata przez spotke zalezng Ceramike Gres SA;
*  cena, jaka spotka zalezna ptacita za odbierane paliwo gazowe uzalezniona byta
od aktualnej taryfy;
»  zabezpieczeniem nalezytego wykonania umowy byta zgoda dtuznika na
dobrowolne poddanie sie egzekucji do kwoty 2 500 tys. zi;
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= w przypadku, gdy roczny faktyczny odbidr paliwa gazowego w skali roku bytby
nizszy niz minimalna ilo$¢ okreslona w umowie, spotka zalezna bytaby
zobowigzana do zaptaty na rzecz sprzedawcy kary umownej w wysokosci 75%
ceny za nieodebrane paliwo gazowe;

= umowa byfa zawarta na czas nieoznaczony;

=  walutg umowy byt ztoty polski;

= szacowana wartos¢ zakupdw w ramach umowy w okresie 5 lat miata wynies¢

okoto 58 137 tys. zt.

W sierpniu postanowiono zmieni¢ dostawce gazu i wszystkie spotki grupy podpisaty
nowe umowy kompleksowe dotyczace zakupu i dystrybucji gazu. Nowy dostawca otrzymat
petnomocnictwo do rozwigzania uméw z PGNiG (szerzej zobacz punkt [31]). W rezultacie
szacowane wartosci zakupu gazu od PGNIG nie zostaty zrealizowane. W wyniku rozwigzania
umow zadna ze spdtek grupy nie zostata i w przysztoSci nie zostanie obcigzona karami
umownymi.

[29] Pozyczka dla spotki zaleznej

7 maja 2015 roku spotka zalezna Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. udzielita pozyczki w kwocie
2 000 tys. zt spotce Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. Jest ona przeznaczona na finansowanie
dziatalno$ci gospodarczej, w tym zabezpieczenie srodkdéw w zwigzku z wnioskiem do Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki o udzielenie koncesji na handel gazem.

[30] Koncesja na obroét paliwami gazowymi dla spotki zaleznej

7 sierpnia 2015 roku decyzjg Prezesa URE spodtce Energia Park Trzemoszna sp. z 0.0. zostata
udzielona koncesja na obrét paliwami gazowymi na okres od 2 sierpnia 2015 do 31 grudnia
2030 roku. Na jej podstawie grupa planuje w przysztosci nabywac gaz na potrzeby wiasne
spotek nalezacych do grupy kapitatowej. Rozpoczecie faktycznej dziatalnoSci w oparciu o te
koncesje wymagato uzyskania zatwierdzonej przez Prezesa URE taryfy na obrét paliwem
gazowym oraz podpisania uméw z operatorem systemu dystrybucji i operatorem systemu
przesytowego. Wymagania te zostaty zrealizowane po dniu bilansowym w I kwartale 2016
roku.

[31] Zmiana dostawcy gazu dla spétek z grupy kapitatowej

26 sierpnia 2015 roku Ceramika Nowa Gala SA oraz spdtki od niej zalezne Ceramika Gres SA
i Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. podpisaty z RWE Polska SA z siedzibg w Warszawie umowy
regulujgce warunki zakupu pokrywajgce catos¢ ich zapotrzebowania na gaz ziemny.

Wszystkie umowy zostaty zawarte na czas okreslony do 31 grudnia 2016 roku, a ich
szacunkowa, tgczna warto$¢ w okresie obowigzywania powinna wynies¢ 30 100 tys. zt.

Ponizej zostaty przedstawione najwazniejsze informacje dla umowy o najwyzszej
wartosci, zawartej przez jednostke dominujgcg Ceramike Nowg Gale SA:

» cena za odbierane paliwo gazowe bedzie wyliczana w oparciu o kontrakty typu
GAS_BASE notowane na Rynku Terminowym Towarowym oraz ceny indeksu POLPX-
gas na Towarowej Gietdzie Energii i powiekszona o marze sprzedawcy. W przypadku
istotnych rdznic pomiedzy rzeczywistymi a prognozowanymi zuzyciami gazu,
faktyczna cena zakupu moze ulec dodatkowej korekcie;

= oprdcz ceny za paliwo gazowe spotka jest zobowigzana do regulowania opfat za
dystrybucje zgodnie z aktualng taryfg operatora systemu dystrybucji;

= w ramach podpisanej umowy sprzedawca otrzymat od spotki petnomocnictwo do
przeprowadzenia procesu zmiany dotychczasowego dostawcy i zgtoszenia tej zmiany
zgodnie z warunkami ,Instrukcji ruchu i eksploatacji sieci dystrybucyjnej”
opracowanej przez operatora systemu dystrybuciji;

= obu stronom umowy przystuguje prawo do jej wypowiedzenia w formie pisemnej,

z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia, jednak w takim przypadku
strona wypowiadajgca umowe zobowigzana bedzie do zaptaty kary umownej.
Kalkulacja kary umownej bedzie oparta o réznice miedzy zamédwiong a faktycznie
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zakupiong w trakcie trwania umowy iloscig gazu, przemnozong przez réznice miedzy
faktyczng ceng zakupu gazu w trakcie trwania umowy a $redniowazong dobowg ceng
zakupu lub sprzedazy paliwa gazowego, okresSlong przez operatora systemu
przesytowego GAZ-SYSTEM na dzien skutecznego rozwigzania umowy i skorygowang
0 wspdtczynnik okreslony w umowie;

= szacowana wartoS¢ umowy w okresie obowigzywania wynosi 13 300 tys. zt.

[32] Zdarzenia po dniu bilansowym

[32a] Aneksowanie pozyczki udzielonej podmiotowi zaleznemu

8 lutego 2016 roku Ceramika Nowa Gala SA podpisata aneks zwiekszajgcy kwote pozyczki
udzielonej spotce zaleznej CNG Luxembourg S.a.r.l. o 20 tys. euro. 30 grudnia 2015 roku
termin jej spfaty zostat wydtuzony do 31 grudnia 2016 roku. Kwota pozyczki udzielonej tej
spotce (bez naliczonych odsetek) wynosi obecnie 45 tys. euro.

[32b] Taryfa w zakresie obrotu gazem

Decyzjg Prezesa URE z 29 stycznia 2016 roku spétce nalezacej do grupy kapitatowej Energia
Park Trzemoszna sp. z 0.0. zostata zatwierdzona taryfa w zakresie obrotu gazem.
Postepowanie taryfowe poprowadzone byto na wniosek tej spotki. 7 sierpnia 2015 roku Prezes
URE udzielit jej koncesji na obrot paliwami gazowymi na okres od 2 sierpnia 2015 do
31 grudnia 2030 roku (szerzej zobacz punkt [30]). Ponadto spétka podpisata umowy
z operatorem systemu dystrybucji (luty 2016) i operatorem systemu przesytowego (marzec
2016).

[33] Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci,
z uwzglednieniem planowanych inwestycji. Zgodnie z praktyka rynkowg grupa monitoruje
kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika zadtuzenia oraz wskaznika pokrycia odsetek.
Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek wartosci zadtuzenia netto z tytutu kredytéw
i pozyczek do wartosci kapitatu zainwestowanego. Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania
netto oznaczajg taczng kwote zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek, pomniejszong o saldo
Srodkoéw pienieznych, natomiast kapitat zainwestowany to suma warto$ci majatku trwatego
i majatku obrotowego netto. Wskaznik pokrycia odsetek liczony jest jako iloraz EBITDA
i odsetek wykazanych w rachunku zyskow i strat w okresie sprawozdawczym. EBITDA jest to
zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji. W okresie objetym sprawozdaniem
finansowym wskazniki te ksztattowaty sie nastepujgco:

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

31.12.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 143 435 151 824
Majatek obrotowy netto 90 516 104 917
Razem kapitat zainwestowany 233 951 256 741
taczne zadtuzenie netto z tytutu kredytdw i pozyczek* 27 168 41 592
Wskaznik zadtuzenia 0,12 0,16
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 895 2 065
Amortyzacja 13 857 13 255
EBITDA 14 752 15 320
Odsetki 1175 2 194
Wskaznik pokrycia odsetek przez EBITDA 12,55 6,98

*pozycja zawiera rowniez zobowigzania finansowe z tytutu faktoringu

Dzieki kontroli poziomu majatku obrotowego i ograniczonym inwestycjom w majatek trwaty,
pomimo wyptaty dywidendy w 2015 roku istotnie zmniejszono poziom zadtuzenia netto.
W rezultacie wskaznik zadtuzenia ulegt poprawie. Pomimo spadku EBITDA (gtéwnie w wyniku
spadku wyniku operacyjnego), zmniejszenie zadtuzenia i spadek oprocentowania
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spowodowaty, ze wskaznik pokrycia odsetek znacznie wzrést. Wartosci obu wskaznikéw sg na
bezpiecznym poziomie.

Przy zarzadzaniu strukturg finansowania zarzad uwzglednia wynikajgce z umoéw
kredytowych ograniczenia dopuszczalnego poziomu zadtuzenia. Na dzien bilansowy kowenanty
dotyczace dopuszczalnego poziomu zadtuzenia byty spetnione (zobacz nota [16]).

[34] Kompensata dywidendy od spotki zaleznej Ceramiki Nowej Gali II sp.
Z 0.0.

Zgodnie z uchwatg zgromadzenia wspdlnikow Ceramiki Nowej Gali II sp. z 0.0., w 2014 roku
zysk spoiki zaleznej za 2013 rok w kwocie 11 242 827,77 zt zostat w catosci przeznaczony na
wyptate dywidendy dla jedynego udziatowca — Ceramiki Nowej Gali SA. Dywidenda zostata
skompensowana z innymi rozrachunkami w lutym 2015 roku.

Ta operacja zostata wyeliminowana w sprawozdaniu skonsolidowanym.

[35] Podjecie uchwat przez spétki zalezne o wyplacie dywidendy na rzecz
Ceramiki Nowej Gali SA

17 czerwca 2015 roku zwyczajne zgromadzenie wspolnikdw spotki Ceramiki Nowej Gali II sp.
z 0.0. postanowito, ze zysk netto spdtki za 2014 rok w wysokosci 10 516 237,60 zt zostanie
przeznaczony na wyptate dywidendy dla spétki dominujgcej — Ceramiki Nowej Gali SA.
Dywidenda zostata wypftacona w terminach wynikajgcych z uchwaty (czesciowo w formie
kompensaty wzajemnych rozrachunkéw).

Ponadto 16 czerwca 2015 roku zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy spétki
Ceramiki Gres SA postanowito, ze cze$¢ zysku netto spdtki za 2014 rok w wysokosci
5493 982,98 zI zostanie przeznaczona na wyptate dywidendy dla spotki dominujacej —
— Ceramiki Nowej Gali SA. Dywidenda zostata wyptacona w terminach wynikajgcych z uchwaty
(czesciowo w formie kompensaty wzajemnych rozrachunkéw).

[36] Informacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe spétki jest TPA Horwath Horodko Audit
sp. z 0.0. Badanie sprawozdania finansowego za rok 2015 zostato przeprowadzone w oparciu
0 umowe podpisang 1 lipca 2015 roku. Umowa ta dotyczy badania jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki za rok 2015, skonsolidowanego sprawozdania spétki za rok
2015, przegladu $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na
30 czerwca 2015 roku oraz przegladu Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego na 30 czerwca 2015 roku. taczne wynagrodzenie netto
przystugujagce podmiotowi dokonujgcemu badania z tytulu tej umowy wynosi 44,9 tys. zi.
Dodatkowo, z tytutu umoéw o badanie jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych oraz
przegladu pbtrocznych sprawozdan finansowych spdtek zaleznych, TPA Horwath Horodko Audit
Sp. z 0.0. przystuguje wynagrodzenie netto w tacznej kwocie 29,1 tys. zt. Podmiotowi
badajgcemu przystuguje rowniez zwrot poniesionych kosztéw badania wedtug faktycznie
poniesionych wydatkdéw.

Dodatkowo w 2015 roku TPA Horwath Horodko Audit sp. z 0.0. $wiadczyta na rzecz
Ceramiki Nowej Gali SA oraz spotek zaleznych Ceramiki Nowej Gali II sp. z 0.0. i Ceramiki Gres
SA ustuge atestacyjng polegajaca na weryfikacji poprawnosci wyliczenia wartosci
wspotczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej za 2015 rok i za lata 2012-2014.
taczne wynagrodzenie z tego tytutu wyniosto 19 tys. zt.

W 2014 roku podmiotem badajgcym sprawozdania finansowe grupy byto rowniez TPA
Horwath Horodko Audit sp. z 0.0. i $wiadczyto na rzecz spotek grupy ustugi na podstawie
umow z 10 lipca 2014 roku obejmujgce:

= przeglad $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki,

jednostkowego sprawozdania finansowego spotek zaleznych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki sporzadzonych na dzien 30
czerwca 2014 roku;
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»  badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spétki,
jednostkowego sprawozdania finansowego spdtek zaleznych oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki sporzadzonych na dzien 31
grudnia 2014 roku.

Z tytulu umoéw zawartych w 2014 roku, firma TPA Horwath Horodko Audit

sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie w kwocie 74 tys. zt plus podatek VAT oraz zwrot faktycznie
poniesionych kosztéw badania.

[37] Umowy nieujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
mogace mie¢ wplyw na sytuacje finansowa grupy kapitatowej

Zgodnie z wiedzg zarzadu nie istniejg umowy, ktore mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje

finansowg grupy, ktorych skutki nie zostaty ujawnione w opublikowanym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

[38] Informacje o zawarciu przez spotke lub jednostke od niej zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo
lub tacznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaty zawarte przez spotke ani przez spétki od
niej zalezne transakcje z podmiotami powigzanymi pojedynczo lub tgcznie, ktore bytyby istotne
i zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

[39] Test na utrate wartosci przez wartos¢ firmy (goodwill)

W sprawozdaniu skonsolidowanym grupy jest prezentowana warto$¢ firmy, ktéra powstata
w wyniku nabycia spotki zaleznej Ceramiki Gres SA. Spotka ta jako catos¢, po uwzglednieniu
korekt zwigzanych z rozliczeniem skutkdw przejecia, jest traktowana jako o$rodek generujacy
$rodki pieniezne. Warto$¢ firmy przypisana do tego osrodka to 18 851 tys. ztotych. Zgodnie
z MSR 36 warto$¢ firmy podlega corocznemu testowi na utrate wartosci. W ramach tego testu
warto$¢ mozliwa do odzyskania jest ustalana w oparciu o wartos¢ w uzyciu wynikajacg ze
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych generowanych przez Ceramike Gres SA. Zarzad
przygotowat piecioletnig prognoze przeptywdw pienieznych. Zostaty one ustalone jako EBITDA
skorygowany o zmiany w majgtku obrotowym i naktady niezbedne do utrzymania posiadanego
majatku. Podstawowe zatoZzenia w oparciu, o ktdére przygotowano prognoze to:

» systematyczny wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych spétki;

= poprawa Sredniej ceny wynikajgca ze zmiany struktury asortymentowej portfela
produktéw;

= utrzymanie wskaznikow rotacji dotyczacych skfadnikéw majatku obrotowego na
poziomie z konca 2015 roku;

= stopa dyskontowa ustalona na podstawie Sredniego wazonego kosztu kapitatu dla
grupy analitycznych wyliczonego z wykorzystaniem modelu CAPM
z nastepujacymi parametrami: stopa wolna od ryzyka 2,94%, premia za ryzyko
5%, wspotczynnik beta 1. Sredni koszt dtugu przed opodatkowaniem przyjeto na
poziomie 2,5%. Zgodnie z MSR 36 dyskontowane przeptywy pieniezne ustalane
sg jako przeptywy przed opodatkowaniem, dlatego ze stopy dyskontowej
wyeliminowano wptyw podatku dochodowego;

= przeptywy pieniezne modelu ustalane sg w cenach z korica roku 2015, bez
uwzgledniania inflacji, zatem stopa nominalna powinna zosta¢ skorygowana do
stopy realnej z wykorzystaniem $redniorocznego wskaznika inflacji
odpowiedniego dla okresu, z ktérego pochodzg dane dla stopy nominalnej. Stopa
realna wyliczona jako stopa nominalna, skorygowana o wskaznik inflacji za 2015
rok podany przez GUS minus 0,9% (deflacja), wyniosta 9,02%;

= wyliczajgc warto$¢ koncowa nie zatozono zadnego dtugoterminowego realnego
wzrostu przeptywow.
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Ustalona wartos¢ uzytkowa przewyzszata wartos¢ ksiegowg wyodrebnionego osrodka
generujgcego gotowke (zawierajgcg wartosc firmy), w zwigzku z czym nie rozpoznano zadnego
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Czynniki ryzyka i zobowigzania pozabilansowe
1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig grupy kapitatowej

1.1. Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow produkcji

Zakfady produkcyjne wchodzace w sktad grupy kapitatowej zuzywajg w procesie produkcyjnym
znaczace ilosci gazu ziemnego, energii elektrycznej i surowcédw. Zwiekszenie poziomu cen
gazu, energii elektrycznej lub surowcow moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki dziatalnosci
grupy. Szczegdlnie w przypadku gazu i energii wystepuje uzaleznienie od pojedynczych
dostawcow o pozycji monopolistycznej. Spotki grupy kapitatowej przyktadaja duzg wage do
kontroli i ograniczania kosztéw na poszczegdlnych etapach produkcji. W 2015 roku grupie
udato sie skorzysta¢ z duzych spadkéw cen gazu na rynkach miedzynarodowych. Zmieniono
dotychczasowego dostawce gazu (opisane w notach [28] i [31]), co umozliwito uzyskiwanie
cen bardzo zblizonych do aktualnych cen gietdowych. W zwigzku z tym w ostatnim kwartale
2015 roku zanotowano istotne korzysci finansowe, ktére w 2016 roku przetozg sie na
catoroczny wynik skonsolidowany. Sytuacja na rynkach $wiatowych jest obecnie zmienna, co
oznacza, ze w $rednim horyzoncie czasowym nie mozna wykluczyc¢ ryzyka ponownego wzrostu
ceny tego surowca. Cene dla czeSci zakupow gazu grupa jest w stanie zabezpiecza cenami
gietdowymi, towarowymi kontraktami terminowymi o okresie do roku czasu. Réwnoczesnie dla
jednej ze spdtek grupy uzyskano koncesje na handel gazem, co w przysztosci powinno pozwoli¢
na zakup gazu bezposrednio z rynku (nota [30]).

1.2. Ryzyko zwigzane z niepeinym wykorzystaniem posiadanych mocy
produkcyjnych

Po iloSciowym wzroscie sprzedazy w 2015 roku, w 2016 roku spodziewamy sie niewielkiego
wzrostu w ujeciu wartosciowym wskutek wprowadzenia do sprzedazy nowych produktow
sprzedawanych po wyzszych cenach. W ujeciu iloSciowym sprzedaz nie powinna znaczgco
odbiegaC od sprzedazy z 2015 roku. Zamiarem grupy jest zmniejszanie zapasu wyrobdw
gotowych. W zwigzku z tym konieczne bedzie ograniczanie produkcji w celu dostosowania jej
do mozliwego do osiggniecia poziomu sprzedazy i planowanego stanu magazynu. Takie
dziatanie umozliwitoby utrzymywanie bezpiecznego poziomu ptynnosci finansowej. Oznacza
ono rowniez, ze cze$¢ statych kosztdw produkcyjnych w dalszym ciggu bedzie bezposrednio
obcigzac skonsolidowany wynik finansowy spotki. W ocenie grupy ograniczenie wykorzystania
mocy produkcyjnych nie wptywa na utrate wartosci majatku trwatego.

1.3. Ryzyko zwigzane z dostepnoscia wysokiej jakosci surowcow
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym

W procesie produkcji ptytek ceramicznych grupa wykorzystuje wysokiej jakosci surowce
naturalne. Dla uzyskania wysokiej jako$¢ gresu sg niezbedne sktadniki o niskim poziomie
zanieczyszczen. Uzyskanie intensywnych koloréw wymaga zastosowania masy, ktéra w trakcie
wypatu nie ciemnieje. W zwigzku z tym, ze czeS¢ surowcdw jest importowana ze wschodniej
Ukrainy (z obszaru, ktory dotychczas nie zostat objety dziataniami wojennymi), istnieje ryzyko
ograniczenia dostepnosci surowcow o wymaganych parametrach jakosciowych, co zmusitoby
spotki do zmiany stosowanych receptur. Grupa zabezpiecza sie przed takg sytuacjg tworzac
alternatywne receptury z wykorzystaniem zamiennikdw. Zagrozenie to ma wieksze znaczenie
dla marki Nowa Gala niz dla marki Ceramika Gres.

1.4. Ryzyko zwigzane ze zmianami upodoban konsumentow

Rynek ptytek ceramicznych charakteryzuje sie wystepowaniem trendéw, co wymusza na
producentach podazanie za zmiennymi preferencjami nabywcéw. Mozliwe niedopasowanie
oferowanego asortymentu do oczekiwan klientdw stwarza ryzyko powstania nadmiernych
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zapasow lub koniecznos¢ sprzedazy po nizszych cenach. Ryzyko niedopasowania asortymentu
do gustéw nabywcow rosnie wraz z poszerzaniem oferty o nowe wzory. Aby ograniczy¢ to
ryzyko spotki grupy obserwujg wystepujace na rynku tendencje oraz dopasowujg oferte
produktowg do gustéw i wymagan klientow.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim spotka prowadzi
dziatalnosc¢

2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng i polityczna

Otoczenie gospodarcze i polityczne, w ktérym dziata grupa wcigz odznacza sie wysokim
stopniem niestabilnosci. Prognozy dotyczace sytuacji ekonomicznej kraju i Unii Europejskiej
cechuje niepewnos$¢. Poczatek 2016 roku na rynkach finansowych odznaczat sie duzg
zmiennoscig i spadkami nieodnotowywanymi od kilku lat. Wskazniki dotyczace aktywnosci
gospodarczej waznych $wiatowych gospodarek (w tym Chin) wyraznie spadajg. Obszar Unii
Europejskiej ma strategiczne znaczenie dla odbudowy sprzedazy eksportowej grupy, straconej
na rynkach wschodnich. Wcigz istotnym zagrozeniem pozostaje sytuacja na Ukrainie,
odczuwalna poprzez:

= spadek sprzedazy do krajow Europy Wschodniej;

= ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw z tego regionu;

» istotne ograniczenie konkurencyjnosci cenowej produktéw na rynkach
wschodnich w wyniku ostabienia sie walut krajow tego regionu;

= wzrost poziomu konkurencji na rynku krajowym w wyniku spadku eksportu
innych producentéw na rynki wschodnie.

Ponadto istniejg potencjalne, dotychczas niezrealizowane ryzyka wynikajgce z opisanej

wyzej sytuacji:
= wzrost cen lub ograniczenie dostaw gazu ziemnego;
= wzrost cen lub ograniczenie dostaw kluczowych surowcéw do produkcji ptytki

(gliny).

2.2. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

W zwigzku ze spowolnieniem gospodarczym ostatnich lat oraz gwattownym spadkiem eksportu
na rynki wschodnie (konflikt na Ukrainie) poziom rywalizacji wzrdst we wszystkich segmentach.
Grupa podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie swojej pozycji wiodgcego producenta
podtogowych ptytek gresowych. Chcac utrzymac przewage konkurencyjng, stale unowoczesnia
i poszerza swojg oferte asortymentowq. Poszukuje nowych mozliwosci wzmocnienia oraz
rozbudowy wtasnego potencjatu.

2.3. Ryzyko wzrostu konkurencji dla oferowanych plytek ceramicznych ze
strony innych materialdw wykonczeniowych

Ptytki ceramiczne $cienne i podtogowe sg jednym z najpopularniejszych materiatow
wykonczeniowych. W pewnym stopniu z grupg konkurujg producenci innych materiatéw, takich
jak: naturalny kamien, drewno czy ostatnio rowniez szkto. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci
nowe lub istniejgce materiaty wykonczeniowe stang sie atrakcyjnym substytutem piytek
ceramicznych. Taka sytuacja mogtaby negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy oraz wyniki

grupy.
2.4. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia rynkéw wschodnioeuropejskich
i azjatyckich

Grupa kapitatowa sprzedaje cze$¢ swojej produkcji na rynkach krajow wschodnioeuropejskich
oraz eurazjatyckich. Niezaleznie od zagrozen opisanych w punkcie 2.1, z uwagi na wcigz mato
przejrzyste zasady funkcjonowania tych rynkdéw oraz konflikt miedzy Rosjg a Ukraing,
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dochodzenie naleznosci moze tam by¢ utrudnione. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez
stosowng polityke kredytowania odbiorcow.

2.5. Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, a wiele z nich nie
zostato sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej
wykfadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno
praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz
niejednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujgcym zmniejszenie stabilnosci polskich
przepisow podatkowych jest harmonizacja przepisow prawa podatkowego w panstwach
nalezacych do Unii Europejskiej. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw
podatkowych w przypadku polskiej spdtki zachodzi wieksze ryzyko, niz w przypadku spofki
dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz zastosowane przez jednostke
rozwigzania w tym zakresie zostang uznane za niezgodnie z przepisami podatkowymi. Jednym
z aspektéw niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow
przewidujgcych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych
wyptat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez piec lat od konca
roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. Przyjecie przez organy podatkowe odmiennej
interpretacji przepisdw podatkowych, niz zaktadana przez spotke moze miec istotny negatywny
wptyw na dziatalnoS¢ spotki, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy rozwoju. Grupa nie
przewiduje wystgpienia tego typu niebezpieczenstwa, ale nie moze go catkowicie wykluczy¢.
Podobne ryzyko wystepuje w przypadku obowigzkowych obcigzen z tytutu ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych.

3. Ryzyko finansowe oraz cele i zasady zarzadzania tym ryzykiem

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktdrych korzysta grupa kapitatowa, nalezg kredyty
bankowe, Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ grupy. Spétki grupy
posiadajg tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nie dziatalnosci. Ponadto grupa
kapitatowa posiada udziaty w innych podmiotach gospodarczych, przy czym ich wartos¢ jest
nieistotna. Spotki grupy nie zawieraty transakcji z udziatem instrumentéw pochodnych. Zasada
stosowang przez grupe kapitatowg obecnie i przez caty okres objety niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu instrumentami
finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych grupy kapitatowej
obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad
weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty
w skrocie oméwione ponizej. Wielko$¢ tego ryzyka w okresie zostata przedstawiona ponizej.
Zasady rachunkowosci grupy dotyczace instrumentéw finansowych zostaty oméwione we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.1. Ryzyko stép procentowych

W chwili obecnej aktywa i pasywa wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
nie podlegajg wahaniom ze wzgledu na zmiany stop procentowych. Ze wzgledu na
wykorzystywanie przez grupe zrddet finansowania o zmiennej stopie oprocentowania, wzrost
(spadek) stép bazowych lub wzrost (spadek) marz stosowanych przez instytucje finansowe
moze powodowal zwiekszenie (zmniejszenie) kosztow finansowych. Grupa nie korzysta
z instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przed ryzykiem zmiany stop
procentowych.
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3.2. Ryzyko zwigzane z kursem walut

Grupa prowadzi transakcje importowe i eksportowe w walutach obcych (dolar amerykanski
i euro) na znaczacg skale. Zmiana kursu walut wzgledem ztotego moze by¢ przyczyna
osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Wahania kurséw wptywajg na skonsolidowany
wynik finansowy poprzez:

=  zmiany wyrazonej w ztotdwkach wartosci sprzedazy eksportowej i wyrazonych
w ztotdwkach kosztéw produkcji, w czesci dotyczacej importowanych surowcéw;
= zmiane konkurencyjnosci oferty grupy na rynkach eksportowych;

=  zmieniajgce sie koszty nabywanych w kraju surowcdw, materiatow, nosnikdw

energii i ustug, ktdrych cena uzalezniona jest, bezposrednio lub posrednio, od
kurséw walut;

= zrealizowane roznice kursowe powstate miedzy datg sprzedazy lub zakupu a datg

zaptaty naleznosci lub zobowigzania;

= niezrealizowane roznice kursowe z wyceny rozrachunkoéw i innych pozycji

pienieznych na dzien bilansowy;

=  zmieniajgce sie natezenie konkurencji zwigzane z poziomem cen ptytek

importowanych.

Ryzyko wahan kursowych jest w znacznym stopniu kompensowane, poniewaz grupa
prowadzi transakcje zagraniczne zaréwno w zakresie eksportu, jak iimportu. Transakcje
handlowe w walutach obcych (import i eksport) nalezg do normalnego toku dziatalnosci spotek
grupy. W zwigzku z tym, przyszte przeptywy pieniezne z tego tytutu sg narazone na zmiane
ich wartosci wynikajgcg z wahan kurséw walut, a dostepne mozliwosci zabezpieczenia ryzyka
walutowego, ze wzgledu na wystepujagcg na rynkach eksportowych niepewno$é, s3
ograniczone. W szczegdlnosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i kosztami
walutowymi stat sie mniej przewidywalny.

3.3. Ryzyko kredytowe

Z naleznoSciami od klientéw wigze sie ryzyko kredytowe. Kazdego roku cze$¢ naleznosci
zostaje stracona (sg tworzone odpisy aktualizujgce na naleznosci niesciggalne). Ryzyko
kredytowe zwigzane z naleznosciami od klientdéw jest ograniczane poprzez:

*= limitowanie ekspozycji na pojedynczy podmiot (limity kredytowe);

= dywersyfikacje poprzez wspdtprace z wieloma podmiotami, tak ze zaden nie ma

pozycji dominujacej;

»  ubezpieczenie wiekszosci naleznosci;

= codzienng kontrole ekspozycji wspartg zintegrowanym systemem

informatycznym;

* inne zabezpieczenia (na przyktad weksle gwarancyjne, gwarancje bankowe czy

akredytywy).

Zadtuzenie poszczegolnych klientdw jest monitorowane i w przypadku wystgpienia
problemdéw podejmowane sg dziatania majgce na celu Sciggniecie naleznosci. Przy ustalaniu
zasad ograniczania ryzyka kredytowego brane sg pod uwage réwniez utracone korzysci
wynikajgce ze zmniejszonej sprzedazy do danego klienta wskutek przyjetych ograniczen.

3.4. Ryzyko ptynnosci

Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego, od ktérego uzalezniona jest jej ptynnos¢. W celu
zapewnienia dostepnosci finansowania grupa kapitatowa utrzymuje udziat dlugu
w finansowaniu na bezpiecznym poziomie (patrz tez komentarz w nocie [16] i nocie [33]).

W tabeli ponizej pokazano wymagalnos¢ poszczegdinych klas zobowigzan, liczac od
dnia bilansowego.
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Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Ceramika Nowa Gala SA

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000).

do 6 6-12
Klasa zobowigzan finansowych EVA ] miesiecy miesiecy w2017 2018-2019
2016 2016
Zobowigzania handlowe i inne zobowigzania 26 360 26 360 - - -
Optaty z tytutu leasingu operacyjnego* 5082 1474 1215 1404 990
Kredyty podlegajace refinansowaniu** 63 640 6 500 13 500 43 640 -
Kredyty do sptaty 2 842 650 538 837 817
Razem 97 924 34 984 15 253 45 881 1 806

*dotyczy najistotniejszych uméw najmu powierzchni biurowych, magazynowych oraz uméw wynajmu samochodow i wozkow
widtowych

**podano kwoty wedtug maksymalnych przyznanych limitéw zadtuzenia, niezaleznie od stanu zadtuzenia na koniec 2015

roku, faktyczny poziom zadtuzenia w tej klasie kredytdw na 31 grudnia 2015 roku wynosit 32 912 tys. zt
W przypadku istotnych uméw klasyfikowanych jako leasing operacyjny, ktdre nie mogg zostaé
wypowiedziane lub majg okreslony minimalny umowny okres wypowiedzenia, catoS¢ kwot,
ktore spotka musiatby zaptaci¢ w okresie do zakoriczenia uméw wynosi 3 717 tys. zt.

3.5. Analiza wrazliwosci instrumentow kapitatlowych na ryzyka, ktorym
podlegajq dane instrumenty

Kwoty w tysigcach ztotych (PLN ‘000), poza saldami w walucie.

Saldo Saldo Przyjety

Instrument finansowy Waluta w w Typ ryzyka zakres qu_lom’ .
. - wrazliwosci
walucie ziotych \WELE]

Naleznosci walutowe EUR 799 3409  walutowe +/-20% +/-682
Naleznosci walutowe usb 439 1723  walutowe +/-20% +/-345
Walutowe $rodki pieniezne EUR 1025 4368  walutowe +/-20% +/-874
Walutowe $rodki pieniezne usD 200 780  walutowe +/-20% +/-156
Zobowigzania walutowe EUR 1981 8445  walutowe +/-20% +/-1689
Zobowigzania walutowe usD 189 736  walutowe +/-20% +/-147
Kredyty zaciggniete w walucie EUR 573 2442  walutowe +/-20% +/-488
Kredyty oprocentowane wg EUR 573 2442 SOV L300% +/-73
stopy zmiennej procentowej
Kredyty oprocentowane wg stopy 3 o :
stopy zmiennej PLN 33311 33311 procentowej +/-3,00% +/-999

4, Zobowigzania pozabilansowe

W zwigzku z planowang automatyzacjg procesu pakowania produktéw podpisano kontrakt
z wtoskim dostawca. Przyszte zobowigzanie do zakupu maszyn i urzadzen wynikajace z tego
kontraktu wyniosto 207 tys. euro (zobacz tez nota [10]).

5. Poreczenia i gwarancje (zmiany w okresie sprawozdawczym)

W zwigzku z odnowieniem przez spotke zalezng Ceramike Gres SA kredytu obrotowego (szerzej
zobacz pkt. 7.2.1 w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalnosci) Ceramika Nowa Gala SA
i Ceramika Nowa Gala II sp. z 0.0. utrzymaty poreczenia na rzecz ING Banku Slgskiego SA za
Ceramike Gres SA odpowiednio do kwoty: 21 000 tys. ztotych i 10 000 tys. ziotych.

Poza spdtkami grupy poreczenia nie byty udzielane.
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