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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Oddajemy w Panstwa rece raport jednostkowy Pragma Inkaso S.A. za 2015 r.

W okresie tym Spoétka kontynuowata dziatalnos¢ w zakresie windykacji na zlecenie oraz finansowania
wierzytelnosci wymagalnych oraz skokowo zwiekszyta przychody wynikajace z zarzadzania portfelem
wierzytelnosci funduszu sekurytyzacyjnego Pragma 1. W 2016 r. i kolejnych latach bedziemy nadal
istotnie zwieksza¢ przychody z serwisowania portfeli wierzytelnosci, a sprzyja¢ temu bedzie
zarzadzanie funduszem sekurytyzacyjnym Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma Inkaso, ktéry Pragma
utworzy wraz z Money Makers TFl z Grupy Alior Bank S.A. Jednoczesnie planujemy zwiekszyé
rentowno$¢ w zakresie pozostatej dziatalnosci operacyjnej poprzez usprawnienie procesow
i zmniejszenie ich kosztéw, a takze wprowadzenie nowych produktéw odpowiadajgcych na potrzeby
rynkowe, w szczegdlnosci obstuge nie tylko naleznosci $rednio i wysokonominatowych jak
dotychczas, ale i wierzytelnosci o niskiej wysokosci.

Niezaleznie od rozwoju dziatalnosci operacyjnej, Pragma Inkaso jest w duzym stopniu spoétka
holdingowg: zdecydowang wiekszos¢ jej aktywdw stanowig akcje i udziaty w spdtkach zaleznych
oraz certyfikaty inwestycyjne w funduszu Pragma 1, a istotna cze$¢ kosztéw Spotki (w szczegdlnosci
koszty finansowe) dotyczy dziatalnosci zwigzanej z podmiotami zaleznymi. Oceniajgc rentownosc
Spotki nalezy zatem uwzglednia¢ réwniez wzrost wartosci podmiotéw zaleznych i wypracowywane
przez nie wyniki, co znajduje odzwierciedlenie w przychodach finansowych Spétki.

W 2015 roku nastgpit istotny wzrost wypracowanego przez Spétke zysku (do 4,7 min zt) m.in. dzieki
dywidendzie otrzymanej od Pragma Faktoring oraz bardzo dobrym wynikom inwestycji w certyfikaty
funduszu Pragma 1. Sytuacja finansowa Spotki jest bardzo dobra, aktywa ptynne, a poziom zadtuzenia
niski.

JesteSmy przekonani, ze w kolejnych latach i Spdtka i Grupa bedg sie systematycznie rozwijaé,
zwiekszac osiggane wyniki, co pozytywnie wptynie na warto$é¢ Pragma Inkaso.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Prot Zastawniak - Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 21 marca 2016 roku
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WPROWADZENIE DO ROCZNEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOQOZDANIA
FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia
2015 roku

1. Podstawowe informacje o Spéice

Nazwa: Pragma Inkaso S.A.

Siedziba: 42-600 Tarnowskie Gory, ul. Czarnohucka 3

Telefon: 32 4500 100

Fax: 324500 199

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego

REGON: 277810566

NIP: 645-22-74-302

KRS: 0000294983

Adres poczty elektronicznej: biuro@pragmainkaso.pl

Adres strony internetowe;j: Www.pragmainkaso.pl

PRAGMA INKASO S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdérach przy ul. Czarnohuckiej 3 zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 18.12.2007 pod numerem 0000294983. Wczesniej Spotka byta wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000118246 jako
PRAGMA INKASO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdow z dnia 22.10.2007 (akt notarialny Rep. A 17625/2007 Notariusz Jadwiga Mikler,
Kancelaria Notarialna w Bytomiu).

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest posrednictwo finansowe.
Czas trwania Spotki nie jest ograniczony.

Spodtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spétek handlowych.


mailto:biuro@pragmainkaso.pl
http://www.pragmainkaso.pl/
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2. Struktura akcjonariatu

Na dzient 31.12.2015 kapitat zaktadowy Spétki wynosit 3.680.000 zt i dzielit sie na 3.680.000 sztuk akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda i dzielit sie na:

a) 640.000 akcji serii A o numerach od A 000001 do A 640.000 — w posiadaniu Pragma
Finanse Sp. z 0.0., uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposéb, ze na jedng akcje
przypadajg dwa gtosy.
b) 960.000 akcji serii B o numerach od B 000001 do B 960.000 — z czego 924.500 akcji
w posiadaniu Pragma Finanse Sp. z 0.0. , pozostata czes¢ — przedmiot obrotu na
rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
c) 800.000 akcji serii C o numerach od C 000001 do C 800.000 — przedmiot obrotu na
rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
d) 360.000 akcji serii D o numerach od D 000001 do 360.000 - przedmiot obrotu na
rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
e) 920.000 akcji serii E o numerach od E 000001 do 920.000 - przedmiot obrotu na
rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Szczegétowa informacja o akcjonariuszach na dzied 31 grudnia 2014 roku jest w nocie numer 10
niniejszego sprawozdania finansowego.

Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci akcji

Na dziehn sporzadzenia sprawozdania finansowego nie ma ograniczed w przenoszeniu prawa
wtasnosci akcji Pragma Inkaso S.A.

3. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31.12.2015 wynosit 3.680.000 zt i dzielit sie na 3.680.000 sztuk akcji
o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

4. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad Spotki jest dwuosobowy. W jego sktad na dzieri 31 grudnia 2015 roku wchodza:

e Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu,
e Prot Zastawniak jako Cztonek Zarzadu.

W dniu 2 stycznia 2015 roku z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowat Michat Kolmasiak, 23
pazdziernika 2015 roku z funkcji Wiceprezesa Zarzgdu zrezygnowat Jakub Holewa, a Rada Nadzorcza
Spotki powotata na Cztonka Zarzadu Prota Zastawniaka.

Rada Nadzorcza Spodtki liczy siedmiu cztonkdw. W jej sktad na dzier 31 grudnia 2015 roku wchodza:

e Rafat WITEK jako Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Anna KEDZIERSKA jako Cztonek Rady Nadzorczej

e Marek MANKA jako Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz LALIK jako Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin NOWAK jako Cztonek Rady Nadzorczej

4
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e Darius ZYCH jako Cztonek Rady Nadzorczej,
e Ireneusz RYMASZEWSKI jak Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

5. Zasady prezentacji

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku Pragma Inkaso S.A., zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Pragma Inkaso S.A. z dnia 17 grudnia 2008 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 13,
1c Ustawy o rachunkowosci) sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku, a dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2014 roku.

Spétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky (,MSSF”)
obowigzujgce na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majgtkowg Spoétki na dziern 31 grudnia 2015 roku,
wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz przeptywy pieniezne za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz okres poréwnywalny. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zarzad nie
stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Standardy zastosowane po raz pierwszy
STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW W UE

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardow, ktére zostaty
zatwierdzone i opublikowane przez Unie Europejskg i weszty w zycie od 1 stycznia 2015 roku.

e KIMSF 21 Optaty publiczne

Interpretacja méwigca o tym kiedy i w jaki sposdb ujgé zobowigzania z tytutu optat publicznych
(optaty za koncesje i zezwolenia, skarbowe, targowe, srodowiskowe, podatek od czynnosci cywilno-
prawnych, w bankach — optaty na Bankowy Fundusz Gwarancyjny itp.).

Roczne programy ulepszen standarddéw za lata 2011-2013

Mniejszej rangi poprawki do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 3 , Potgczenia bizneséw”, MSSF 13 ,Wycena
wedtug wartosci godziwej” i MSR 40, Nieruchomosci inwestycyjne”.
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Spodtka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

Spotka zamierza wdrozyé powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.

Zarzad Spotki/ nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjgtkiem
dodatkowych Iub nowych ujawnien. Spoétka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw
zastosowania powyzszych nowych standarddéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujgcych opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw
przed ich datg wejscia w zycie.

Nowe standardy, zmiany i interpretacje jeszcze niezastosowane

e MSSF 9, ,Instrumenty finansowe” zajmuje sie klasyfikacjg, wyceng i ujmowaniem aktywdéw
i zobowigzan finansowych. Kompletna wersja MSSF 9 zostata opublikowana w lipcu 2014 r.
Standard zastepuje wytyczne okreslone w MSR 39 odnoszace sie do klasyfikacji i wyceny
instrumentéw finansowych. MSSF 9 zachowuje, jednakze upraszcza mieszany model wyceny
oraz okresla trzy podstawowe kategorie wyceny aktywéw finansowych: wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody oraz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik. Podstawa klasyfikacji zalezy od
modelu biznesowego jednostki oraz cech umownych przeptywdéw pienieznych z aktywow
finansowych. Wymagane jest, aby inwestycje w instrumenty kapitatowe byly wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik z nieodwotalng mozliwoscia przedstawienia zmian
w wartos$ci godziwej w pozostatych catkowitych dochodach w momencie poczatkowego
ujecia, bez mozliwosci pdzniejszego przeklasyfikowania. Pojawia sie nowy model
oczekiwanych strat kredytowych, ktdry zastepuje model poniesionej straty z tytutu utraty
wartosci stosowany w MSR 39. W przypadku zobowigzan finansowych nie dokonano zmian
w zakresie klasyfikacji i wyceny, za wyjatkiem sposobu ujmowania zmian z tytutu wtasnego
ryzyka kredytowego w pozostatych catkowitych dochodach dla zobowigzan wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik. MSSF 9 fagodzi wymogi w zakresie efektywnosci
zabezpieczenia poprzez zastgpienie precyzyjnego testu efektywnosci zabezpieczenia.
Wymaga on ekonomicznej relacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym, a w przypadku wspdtczynnika zabezpieczenia, by byt taki sam, jak ten,
ktory jednostka faktycznie stosuje dla celéw zarzgdzania ryzykiem. Biezgca dokumentacja jest
nadal wymagana, lecz jej zakres jest odmienny od tej przygotowywanej zgodnie z MSR 39.
Standard wchodzi w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub
podzniej. Mozliwe jest wczesniejsze zastosowanie. Spotka nie ocenita jeszcze petnych skutkow
zastosowania MSSF 9.

e MSSF 15, Przychody z uméw z Klientami” dotyczy ujmowania przychoddw i ustanawia zasady
raportowania informacji uzytecznych dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych odnosnie
charakteru, kwoty, roztozenia w czasie i niepewnosci wystgpienia przychoddéw i przeptywow
pienieznych z tytutu umoéw spdtki z Klientami. Przychody ujmuje sie w momencie, gdy Klient
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przejmuje kontrole nad towarem lub ustugg i tym samym ma mozliwos$¢ bezposredniego
wykorzystania i czerpania korzysci z danego towaru lub ustugi. Standard zastepuje MSR 18
»Przychody”, MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i zwigzane z nimi interpretacje. Standard
wchodzi w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub pdZniej
i mozliwe jest jego wczesniejsze zastosowanie. Spotka jest w trakcie oceny wptywu MSSF 15.

Nie wystepujg zadne inne standardy MSSF ani interpretacje KIMSF, ktére nie weszly jeszcze w zycie,
a ktére mogtyby zgodnie z przewidywaniami miec istotny wptyw na Spétke.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan
finansowych

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

7. Polityka rachunkowosci
1) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe obejmujg: Srodki pieniezne, instrumenty kapitatowe innego podmiotu (np. akcje,
udziaty w innym podmiocie), umowne prawa do otrzymania srodkéw pienieznych, umowne prawo do
wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
korzystnych warunkach oraz prawo do otrzymania akcji wtasnych, jesli cena odkupu nie jest
okreslona.

Spoétka ujmuje sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w momencie, gdy staje sie
strong instrumentu finansowego, czyli w chwili, kiedy nabywa dany skfadnik aktywdéw lub zacigga
zobowigzanie.

Dla potrzeb wyceny na dzien bilansowy Spétka kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z czterech
kategorii:

e aktywa w wartosci godziwej wyceniane przez wynik finansowy,
e pozyczkiinaleznosci wiasne,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdy:

e zostat nabyty lub zaciggniety gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub

e jest czescig portfela okreslonych instrumentdéw finansowych, ktérymi zarzadza sie tgcznie
i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
kréotkoterminowych zyskéw, lub

e jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych
efektywnymi instrumentami zabezpieczajgcymi);
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e zostat wyznaczony przez spotke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy, poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej rzetelnych
informacji.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe nie bedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz
o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktdrych Spétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie
utrzymac je w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci witasne sg aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie s3 kwotowane na
aktywnym rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedgce instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone przez spotke jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace
pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci ani
aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spoétka zalicza nabyte wierzytelnosci w ramach
umow faktoringowych oraz w ramach umoéw kupna wierzytelnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia. Taka wycena odpowiada,
zdaniem Zarzadu Spétki, wartosci godziwej tych aktywow.

Wycena aktywodw finansowych wedtug wartosci godziwej

Spétka wycenia aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
w tym instrumenty pochodne bedgce aktywami , nie dokonujac pomniejszenia o koszty transakcji,
jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie aktywodw.

Wartos$¢ godziwg aktywoéw finansowych ustala sie:

e dlainstrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostepne
na dzien sprawozdawczy;

e dla instrumentéw dtuznych nie notowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

e dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych;

e dla jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stosownie do wartosci aktywow
netto Funduszu przypadajacych na certyfikat.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe (akcje i udziaty) nie posiadajgce kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku i ktérych warto$é godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, spdtka wycenia
wedtug kosztu, tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen.
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Zyski lub straty wynikajgce z wyceny sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie
bezposrednio w przychodach lub kosztach.

W przypadku difuznych instrumentéw finansowych odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywow finansowych zaliczonego do dostepnych do
sprzedazy ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale
wtasnym, z wyjatkiem odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych, ktoére
ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Wycena aktywoéw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Spotka wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug, oraz inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny aktywow finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztafcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane s3 w momencie poczgtkowego
ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

Utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

Jedli istniejg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci pozyczek i naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, to spoétka
ujmuje odpis aktualizujgcy w kwocie rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego.

Jedli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nie notowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, to kwote straty z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdéznice pomiedzy
wartoscig bilansowa sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy
zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych. Tak ustalonych strat z tytutu utraty wartosci nie
poddaje sie odwrdceniu.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, to skumulowane straty powstate na skutek ujemnej wyceny, ujete
dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym, zgodnie z zasadami wyceny aktywow finansowych,
wyksiegowuje sie z kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat. Odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy, nie
podlega odwrdceniu przez rachunek zyskow i strat. Jesli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa
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instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujagcym po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskdow i strat.

2) Rzeczowe aktywa trwate
Do rzeczowego majatku trwatego zaliczamy aktywa, ktére:

e Spodtka utrzymuje w celu wykorzystania w procesie produkcji débr, przy dostawach towaréw
lub swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub w celach administracyjnych oraz

e zgodnie z oczekiwaniami bedg wykorzystywane dtuzej niz jeden rok.

Poczatkowg wartoscig skfadnika rzeczowego majatku trwatego, spetniajgcego warunki ujecia
w bilansie, jest koszt, czyli kwota zaptaconej gotowki lub jej ekwiwalentéw badZ wartos¢ godziwa
innych przekazanych débr z tytutu pozyskania skfadnika aktywédw w momencie jego nabycia lub
wytworzenia. Na koszt Srodka trwatego sktadajg sie:

e cena nabycia facznie z obcigzeniami importowymi oraz bezzwrotnymi podatkami
pomniejszona o opusty handlowe i rabaty;

e wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywdéw do miejsca
i stanu, jakie sg niezbedne, aby byt on zdatny do uzytkowania zgodnie z zamierzeniem
kierownictwa, oraz

e wstepne oszacowanie kosztéw demontazu i usuniecia sktadnika aktywdéw oraz renowacji
miejsca, w ktdrym znajduje sie ten sktadnik, jesli jednostka ma obowigzek wykonania tych
czynnosci wynikajacy z nabycia sktadnika aktywdw lub z jego uzytkowania przez okreslony
czas w celach innych niz wytwarzanie produktéw w tym czasie.

Srodki trwate amortyzuje sie, gdy sa one dostepne do uzytkowania, od miesigca dostosowania
sktadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie
z zamierzeniami kierownictwa przez okres odpowiadajgcy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci z uwzglednieniem wartoéci rezydualnej. Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa,
a w uzasadnionych przypadkach metodg naturalng. Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych
jest wartos$¢ poczagtkowa pomniejszona o wartosc rezydualng.

Stosowane sg nastepujgce typowe ekonomiczne okresy uzytkowania srodkéw trwatych:

e urzadzenia techniczne i maszyny 3-10 lat,
e Srodki transportu i pozostate 4-10 lat.

Poszczegdlne czesci sktadowe Srodkéw trwatych, ktérych wartosé jest istotna w stosunku do wartosci
catego Srodka trwatego, amortyzowane s3g oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem
uzytkowania.

Poprawnosc¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku), powodujac
korekte odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przeglagdéw zaliczane sg do rzeczowych aktywow
trwatych i amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania.
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Z kolei koszty biezgcego utrzymania srodkow trwatych i ich konserwacji wptywajg na wynik finansowy
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

3) Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczamy niepieniezne skfadniki aktywow nie posiadajgce postaci
fizycznej, ktére s mozliwe do zidentyfikowania , czyli mozna je wyodrebni¢, tzn. wytgczy¢ lub
wydzieli¢ z majatku spotki, przekazac, licencjonowac lub oddac¢ do odptatnego uzytkowania osobom
trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez tgcznie z powigzang z nim umowa, sktadnikiem aktywow lub
zobowigzaniem lub wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych , bez wzgledu na to czy
sg one zbywalne lub mozliwe do wyodrebnienia ze spétki lub innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw korzysci ekonomicznych, ktédre moga byé powigzane z tymi aktywami oraz ich warto$¢ mozna
w sposob wiarygodny wycenic.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Wartosci niematerialne, ktére zostaty rozpoznane w wyniku potaczenia sie jednostek gospodarczych
poczgtkowo sg ujmowane wedtug wartosci godziwej na moment transakcji potgczenia. Przyznane
prawa majatkowe dotyczgce odnawialnych Zrédet energii wyceniane sg poczagtkowo wedtug wartosci
godziwej. Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug wartosci poczgtkowe;j
pomniejszonej o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym
okresie uzytkowania amortyzuje sie metodg liniowg, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy
sktadnik wartosci niematerialnych znajduje sie w miejscu i w stanie umozliwiajagcym jego uzytkowanie
w sposéb zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnos¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest okresowo
weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpisow
amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Podstawg naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartosé
rezydualna.

Za wyjatkiem spetniajgcych kryterium aktywowania kosztéw prac rozwojowych pozostate wartosci
niematerialne wytworzone przez Grupe we wtasnym zakresie nie podlegajg aktywowaniu i ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dotyczgce ich koszty zostaty poniesione.

Stosowane sg nastepujgce typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

e nabyte koncesje, licencje, prawa do patentow i podobne wartosci 2-10 lat,
e nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat.

4) Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktorej w zamian za optate lub serie optat leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywéw przez uzgodniony okres.
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Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdéw. Ostateczne przeniesienie tytutu
prawnego moze, lecz nie musi nastgpic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

To, czy dana umowa leasingowa jest leasingiem finansowym, czy tez leasingiem operacyjnym, zalezy
od tresci ekonomicznej transakcji.

Ponizej podane sg przyktady sytuacji, ktére osobno lub tgcznie powodujg, ze umowa leasingu
zostanie zazwyczaj zaliczona do leasingu finansowego:

a) na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wtasnosci danego
sktadnika przed koricem okresu leasingu;

b) leasingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywéw za cene, ktora — wedtug
przewidywan — bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo
zakupienia sktadnika bedzie mogto zostac zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu
istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa;

c) okres leasingu stanowi wiekszg czes¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika
aktywow, nawet jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu;

d) wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu;

e) aktywa bedace przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko
leasingobiorca moze z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji;

f) jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowg, straty leasingodawcy z tytutu
tego wypowiedzenia ponosi leasingobiorca;

g) zyski lub straty z tytutu fluktuacji wartosci godziwe] przypisanej do wartosci korncowej
przypadajg leasingobiorcy (na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej rownej
wiekszosci przychoddéw ze sprzedazy na koniec leasingu);

h) leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za opfatg,
ktdra jest znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku.

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu leasingobiorcy ujmujg leasing finansowy w bilansie jako aktywa
i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu
wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych stopa dyskontowa jest stopa procentowa leasingu,
jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope procentowg
leasingobiorcy. Wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote
wykazywang jako sktadnik aktywoéw.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza sie w taki sposdb na poszczegdlne okresy objete
okresem leasingu, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe opfaty leasingowe ksieguje sie jako koszty w okresach, w ktérych je
poniesiono.
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Spétka stosuje uproszczone metody rozliczania kosztow finansowych, jezeli nie powoduje to
znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym.

5) Inwestycje w nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne, to nieruchomosci (grunt, budynek lub czes¢ budynku albo oba te
elementy), ktére Spétka traktuje jako zrdodto przychoddw z czynszédw lub utrzymuje w posiadaniu ze
wzgledu na przyrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci.

Zasadniczg cechg nieruchomosci inwestycyjnych jest wiec to, ze przeptywy srodkéw pienieznych
uzyskiwane dzieki nieruchomosci inwestycyjnej sg w duzej mierze niezalezne od pozostatych
aktywow bedgcych w posiadaniu Spoétki. Jest to podstawowe kryterium, ktére musi by¢ spetnione,
aby dang nieruchomos¢ zaliczy¢ do inwestycji.

Spotka stosuje do wyceny inwestycji w nieruchomosci model wyceny do wartosci godziwe;j.

Jezeli dana nieruchomos$¢é wykorzystuje sie réwnoczesnie do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
oraz pobierania pozytkow (np. wynajem), kryterium decydujgcym o klasyfikacji inwestycji
w nieruchomosc¢ jest powierzchnia budynku wykorzystywana do tych rodzajow dziatalnosci. Jezeli
W przewazajgcej czesci budynku prowadzona jest inna dziatalnosci niz operacyjna, budynek zalicza sie
do inwestycji w nieruchomos¢.

Jezeli nieruchomos¢ inwestycyjna jest w trakcie budowy i spdétka nie posiada mozliwosci
wiarygodnego oszacowania jej wartosci godziwej wdwczas nieruchomos¢ taka do momentu
zakonczenia realizacji jest prezentowana w cenie nabycia.

Do inwestycji w nieruchomos¢ stosuje sie ujawnienia wymagane przez MSR 40.
6) Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie
zapadalnosci do trzech miesiecy), tatwo wymienialnymi na okreslone kwoty $rodkéw pienieznych
oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Saldo Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych,
sktada sie z okreSlonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych
o niespfacone kredyty w rachunkach biezacych, jezeli stanowig integralng czes¢ zarzagdzania srodkami
pienieznymi.

7) Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia obejmujg aktywa, ktdre decyzjg Spotki zostaty przeznaczone
do sprzedazy. Spotka powinna wycenia¢ sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe do zbycia)
zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizszej z dwdch kwot, a mianowicie:

e wartosci bilansowej lub
e wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia (sprzedazy).

13



Sprawozdanie Finansowe Pragma Inkaso S.A. za 2015 r. /]

Od momentu klasyfikacji danego sktadnika aktywow trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy
Spétka zaprzestaje jego amortyzacji. Koszty z tytutu odsetek oraz inne koszty przypisane do
zobowigzan grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, powinny by¢ nadal
ujmowane.

8) Kapitat wtasny

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami umowy spéfki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze umowa
spotki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Zyski zatrzymane obejmuja:

e kwoty powstate z podziatu zysku;

e przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie
réznice pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywow dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktdrych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb);

e niepodzielony wynik z lat ubiegtych;

e wynik finansowy roku biezgcego;

e wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

e skutki btedéw poprzednich okresdw.

Niezarejestrowane emisje akcji prezentowane sg w zobowigzaniach.
9) Pozyczki i kredyty

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczagtkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywow,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Rdéznica pomiedzy wptywami netto,
a wartoscig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie
wykorzystywania kredytu lub pozyczki.

Spodtka stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztaftcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania
pozyczki lub kredytu nie jest dtugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktdrych Spétka stosuje
uproszczenia, wyceniane s3 w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczgtkowym ujeciu
(w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

10) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty pozyczek i kredytow, w tym rdznice kursowe powstate w wyniku zaciggniecia pozyczek
i kredytow w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23 Wszystkie tego rodzaju koszty
finansowania zewnetrznego muszg by¢ aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
danego sktadnika aktywow. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt.
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11) Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spdtka stosuje
uproszczone metody wyceny zobowigzan, w tym rowniez zobowigzan finansowych, ktére zwykle
wyceniane sg wedfug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu
uregulowania zobowigzania nie jest dtugi. Zobowigzania, w tym zobowigzania finansowe,
w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane s3 w momencie poczgtkowego
ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie wymagajacej zaptaty.

12) Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalno$ci gospodarczej Spédtki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wiasnego, innymi niz
zwiekszenie kapitatu wynikajgcego z wptat udziatowcow.

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalezne;.
Przychody obejmujg swym zakresem nastepujgce rodzaje transakcji:

e przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw,

e przychody ze Swiadczenia ustug,

e przychody z tytutu tantiem i dywidend

e przychody z tytutu wycen jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

Spoétka wykazuje w rachunku zyskéw i strat przychody brutto z tytutu obrotu wierzytelnosciami
i faktoringu, odpowiadajgce im koszty dotyczace wierzytelnosci i faktoringu oraz przychody netto
z tytutu obrotu wierzytelnosciami i Faktoringu.

Dla przychodéw ze sprzedazy towardow szczegdlne warunki ich ujecia sformutowane sg nastepujaco:

e jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw
wtasnosci do towarow,

e jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi
towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardéw, do ktérych
ma sie prawo witasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e koszty poniesione oraz te, ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku
z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Przychody z ustug ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien
bilansowy (metoda procentowego zaawansowania), jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia
ustug mozna oszacowacé w wiarygodny sposéb. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob,
jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne
z tytutu przeprowadzonej transakcji,
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e stopien realizacji transakcji na dzied bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb
oraz

e koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg byc
wycenione w wiarygodny sposob.

Przychody z tytutu udzielonych pozyczek i faktoringu sktadajg sie z prowizji i odsetek od
zaangazowanego kapitatu. Prowizje rozliczane sg w czasie trwania aktywdw finansowych. Odsetki
ujmowane s z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

Z tytutu faktoringu Spdtka wykazuje przychody brutto réwne udzielonej kwocie faktoringu
powiekszone o prowizje, odpowiadajgce im koszty w wysokosci udzielonego faktoringu oraz
przychody netto bedace rdéznicg przychoddw brutto i kosztéw faktoringu.

Przychody powstajgce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywéw jednostki
gospodarczej przynoszacych tantiemy i dywidendy ujmuje sie na zasadach ogdlnych. Nalezy przy tym
przestrzegac zasad, by:

e tantiemy ujmowac memoriatowo, zgodnie z istotg stosownej umowy,
e dywidendy ujmowac¢ w momencie ustalenia praw udziatowcow do ich otrzymania.

Wycena jednostek nastepuje stosownie do wartosci aktywéw netto Funduszu przypadajgcych na
certyfikat. Przychdd finansowy Spotki odzwierciedla zatem zysk rachunkowy Funduszu osiggniety
w danym okresie.

13) Podatek dochodowy

Biezgcy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisow podatkowych, ktéra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezgcy podatek dochodowy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.
Jesli kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do
zaptaty, to nadwyzke ujmuje sie jako naleznos¢.

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku z wystepowaniem
ujemnych rdznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg
podatkowych. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w zwigzku
z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych.

Ujemne rdznice przejsciowe powodujg powstanie kwot pomniejszajgcych podstawe opodatkowania
w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie zrealizowana lub
sktadnika pasywow rozliczona.

Ujemne rdznice przejsciowe powstajg, gdy wartosc bilansowa sktadnika aktywow jest nizsza niz jego
warto$¢ podatkowa albo wartos¢ bilansowa sktadnika zobowigzan jest wyzsza niz jego wartosc
podatkowa. Ujemne réznice przejsciowe mogg rowniez powstawac w zwigzku z pozycjami nieujetymi
w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.
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Warto$¢ podatkowq ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywow
lub rozliczenia zobowigzan.

Dodatnie rdznice przejsSciowe powodujg powstanie kwot zwiekszajgcych podstawe opodatkowania
w przysztych okresach, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostanie zrealizowana lub
sktadnika pasywéw rozliczona. Dodatnie réznice przejsciowe powstajg, gdy wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ podatkowa albo warto$¢ bilansowa sktadnika
zobowigzan jest nizsza niz jego wartos¢ podatkowa. Dodatnie rdznice przejsciowe mogg réwniez
powstawacé w zwigzku z pozycjami nieujetymi w ksiegach jako aktywa lub zobowigzania.

Wartos¢ podatkowq ustala sie odpowiednio do przewidywanego sposobu wykorzystania aktywow
lub rozliczenia zobowigzan.

Nie ujmuje sie aktywdéw ani rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od rdznic
przejsciowych wynikajacych z poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw lub zobowigzan wskutek
transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz nie wptywa w momencie
przeprowadzania transakcji na wynik finansowy brutto ani na dochéd do opodatkowania (strate
podatkow3g). Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci firmy,
ktorej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu.

Wysokos¢ aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie na kazdy dzien
sprawozdawczy przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego, postugujac sie w tym celu stawkami wynikajgcymi z ogtoszonych
aktéw prawnych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych (analiza pod katem utraty wartosci aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na kazdy dzien sprawozdawczy).

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku nie podlegajg dyskontowaniu.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych
bezposrednio z kapitatem wtasnym odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako
dtugoterminowe. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja
kompensacie w bilansie, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. Zakfada sie, ze tytut prawny istnieje, jezeli
ujmowane kwoty dotyczg tego samego podatnika, za wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji
opodatkowanych ryczattem lub w inny podobny sposdb, jezeli przepisy podatkowe nie przewidujg
mozliwosci ich potracenia od podatku ustalonego na zasadach ogdlnych.

14) Zysk na jedna akcje

Zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujgcego
akcjonariuszom przez srednig wazong ilo$¢ akcji wystepujgcych w danym okresie.
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Rozwodniony zysk na jedng akcjg dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto
za dany okres przez skorygowang $rednig wazong liczbe akcji.

Jezeli na dzien bilansowy Spdtka wyemitowata akcje, a nie zostaly one zarejestrowane, sg one
uwzgledniane przy obliczaniu skorygowanej sredniej wazonej liczby akcji.

15) Segmenty operacyjne

Spoétka prowadzi jednorodng dziatalno$é operacyjng i nie rozréznia segmentéw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalnosci i kryterium obszaru geograficznego, w ktérym Klienci Spétki prowadza
dziatalno$¢. Spotka nie sporzgdza w zwigzku z tym informacji o segmentach operacyjnych Spéfki.

16) Rachunek przeptywdw pienieznych

Spétka w rachunku przeptywdéw pienieznych wydatki i wptywy z tytutu aktywéw finansowych
wykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej prezentuje od 2015 roku w dziatalnosci operacyjnej
jako zmiane stanu, a w sprawozdaniu finansowym z catkowitych dochoddw przychody z tych
aktywow prezentowane sg w dziatalnosci podstawowe] poniewaz stuzg one statutowej dziatalnosci
Spofki.

Nowe pozycje w czesci operacyjnej rachunku przeptywdw pienieznych, czyli:
e Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujgce

e Zmiana stanu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
e Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek

Zastepujg uzywane w poprzednich rocznych sprawozdaniach jednostkowych Spétki:

e Woydatki na nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy
e  Wohptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
e Pozyczki udzielone

e Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

8. Polityka dotyczgca dywidendy

Polityka dywidendowa zaktadaj przeznaczanie istotnej cze$¢ wypracowanego zysku na dywidende dla
Akcjonariuszy, a w pozostatej czesci przeznaczanie go na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Spoétka
dazy do wyptacania Akcjonariuszom corocznie dywidendy w wysokosci nie nizszej niz 1 zt na akcje,
chyba ze istotny interes Spotki bedzie przemawiat za dywidendg nizszg lub jej nie wyptacaniem
w danym roku.

9. Korekty opublikowanych sprawozdan finansowych

W prezentowanym okresie Spotka nie dokonywata korekt dotyczgcych opublikowanych sprawozdan
finansowych Spotki.
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak - Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 21 marca 2016 roku
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. zt W tys. W tys.
WYBRANE DANE FINANSOWE ' ' EURO EURO
2015 2014 2015 2014
l. Przy'chc?dy bru?to’ze sprzedazy produktéw, 85 400 99 070 20 407 23 648
towaréw i materiatow
1. Przy,/ch?dy net.to ’ze sprzedazy produktow, 11708 11 692 2798 2791
towaréw i materiatow
I1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 451 958 108 229
IV. Zysk (strata) brutto 5156 701 1232 167
V. Zysk (strata) netto 4713 560 1126 134
VI. Prze.ptyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 7140 4156 1706 992
operacyjnej
.VII. Przepfyw_y pieniezne netto z dziatalnosci (10 974) (14 680) (2 622) (3 504)
inwestycyjnej
YIII. Przep-iywy pieniezne netto z dziatalnosci 4219 9651 1008 2304
finansowej
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 385 (874) 92 (209)
X. Aktywa, razem 113933 93 664 26 735 21975
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 60430 41 366 14 180 9705
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 27 436 16 622 6438 3900
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 32995 24744 7742 5805
XIV. Kapitat wiasny 53503 52 298 12 555 12 270
XV. Kapitat zaktadowy 3680 3680 864 863
XVI. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 3 680 000 3 680 000 2565910 | 3680000
XVII. Zysk (strata) na jedng Sredniowazong akcje
zwykia (w 2t/ EUR) 1,28 0,15 0,31 0,04
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
$redniowazong akcje zwykta (w zt/EUR) 1,28 0,15 0,31 0,04
XIX.. Wartos¢ ksiegowa na jedna sredniowazong 14,54 14,21 3,41 3,33
akcje (w zt/EUR)
?(X. Rf)zwqdnlona v.vartosc ksiegowa na jedng 14,54 14,21 3,41 3,33
sredniowazong akcje (w zt/EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
1 1 2 2
jedna akcje (w zt/EUR) /00 /00 0,24 0,24

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddéw przeliczono na

EURO wedtug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,

obowigzujgcy zasadg przeliczenia:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzier odpowiedniego

okresu:

na dzien 31 grudnia 2015 sredni kurs wynidst: 4,2615;
na dzien 31 grudnia 2014 sredni kurs wynidst: 4,2623;
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b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzied kazdego miesigca w
danym okresie:

e S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015: 4,1848;
e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014: 4,1893;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Prot Zastawniak - Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 21 marca 2016 roku
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE PRAGMA INKASO S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO

31 GRUDNIA 2015 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Noty 2015-12-31 2014-12-31
AKTYWA TRWALE 97 849 434,34 72 335 304,65
Rzeczowe aktywa trwate 1 11 299 894,16 5412 094,49
Wartosci niematerialne 2 1259 483,77 1231 264,90
Akcje i udziaty 3 46 455 300,85 49 156 940,62
Pozostate aktywa dtugoterminowe 4 30 535 360,00 15905 714,15
Inwestycje w nieruchomosci 6 7 568 075,56 386 203,49
jl;'?;]v(\)/:;\:l\gcgu;u odroczonego podatku 23 731 320,00 243 087,00
AKTYWA OBROTOWE 15784 567,00 19 594 901,61
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1283 694,60 1 026 905,18
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowegg e i 81197,00
Pozostate aktywa obrotowe 7 2 083 059,44 1 250 885,92
Wierzytelnosci nabyte 8 2036 195,41 1624 518,87
Faktoring 8 4 935 338,50 8 933 955,40
Pozyczki 8 1 600 900,69 3508 831,40
Obligacje 800 000,00 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 498 258,05 112 855,75
Rozliczenia miedzyokresowe 9 2 547 120,31 3 055 752,09
»;\::ZL\QIA TRWALE PRZEZNACZONE DO 10 299 000,00 1733 708,00
Aktywa razem: 113 933 001,34 93 663 914,26
Sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej na dziei - Pasywa
Wyszczegdlnienie Noty 2015-12-31 2014-12-31
KAPITAL WLASNY 53 502 818,26 52 298 128,43
Kapitat podstawowy 11 3 680 000,00 3 680 000,00
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Kapitat zapasowy z emisji

25600 508,80

25600 508,80

Kapitat zapasowy z zysku
zatrzymanego

19337 619,63

22 457 152,65

Niepodzielony wynik , w tym: 4 884 689,83 560 466,98
Zysk (strata) netto okresu 4712 736,59 560 466,98
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 27 435 682,85 16 621 611,52
zgzﬁgv(\;?);zét;’fu odroczonego podatku 23 1761 847,00 786 852,00
Rezerwy dtugoterminowe 12 - -
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 13 6 502 329,36 2141931,72
ifubgoo";’;::i?"z;;yt“f” obligacjl 14 15 152 400,26 13 611 286,91
mz:&k;‘r’n":’r']iﬂ"a finansowe 15 4019 106,23 81 540,89
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 32994 500,23 24744 174,31
Kredyty i pozyczki 13 21997 875,78 16 287 128,07
Zobowigzania z tytutu obligacji 14 4074 996,41 127 872,44
Inne zobowigzania finansowe 15 3247 002,69 5201 641,62
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 375 987,07 293 474,54
Zobowigzania z tytutu biezgcego 16 i i
podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania i rozliczenia 16
miedzyokresowe ?)ierne 2723 690,07 2551902,34
Rezerwy krotkoterminowe 12 240 324,42 181 317,48
Przychody przysztych okresow 17 334 623,79 100 837,82
Pasywa razem: 113 933 001,34 93 663 914,26

Sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodéw za okres

Wyszczegdlnienie

Noty

01.01. - 31.12.2015

01.01. - 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy brutto
ogétem

85400 009,18

99 070 114,17

Przychody z tytutu windykacji na
zlecenie

34 293 708,56

48 256 226,09

Koszty z tytutu windykacji na zlecenie

(30 193 531,47)

(43 321 369,95)

Przychody z tytutu windykacji na

. 4100 177,09 4934 856,14
zlecenie netto
Przychody z zarzadzania Funduszami 1832658,84 356 887,75
Przychody z tytufu zakupu 9974 116,02 10320 352,66

wierzytelnosci

Koszty zakupionych wierzytelnosci

(8888 179,27)

(8 635 093,96)

Przychody z tytutu zakupionych
wierzytelnosciami netto

1085 936,75

1685 258,70

Przychody z tytutu faktoringu

36 381 398,18

37 667 639,29

Koszty faktoringu (34 609 822,39) (35421 907,20)
Przychdd z tytutu faktoringu netto 1771575,79 2245 732,09
Przychody z tytutu pozyczek 577 856,61 79 290,21
Przychody ze sprzedaiy pozostatych 493 744,64 552 507,88

ustug finansowych
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Pozostate przychody 1846 526,33 1837 210,29
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 11 708 476,05 11 691 743,06
Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 (10 381 870,50) (9 770 485,25)
Amortyzacja (609 211,70) (576 469,60)

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikéw

(4 262 319,05)

(4 254 112,94)

Pozostate koszty podstawowe

(5510 339,75)

(4939 902,71)

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 1326 605,55 1921 257,81
Pozostate przychody operacyjne 19 480 276,62 333 078,71
Pozostate koszty operacyjne 20 (1 356 245,60) (1296 064,31)
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI

OPERfACYJNEJ) 450 636,57 958 272,21
Przychody finansowe 21 8 486 362,96 2 274 533,27
Koszty finansowe 22 (3781 084,94) (2531 975,50)

ZYSK (STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM

5155 914,59

700 829,98

Podatek dochodowy 23

(443 178,00)

(140 363,00)

ZYSK (STRATA) NETTO Z

DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE) o Ul LRI 560 466,98
Inne catkowite dochody - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY 4712736,59 560 466,98

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie

RPP za okres: 01.01. -

RPP za okres: 01.01. -

31.12.2015 31.12.2014

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

Zysk (strata) brutto 5155 914,59 700 829,98
Korekty razem 1984 570,28 3454 882,29
Amortyzacja 609 211,70 576 469,60
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1208 973,38) 1210161,63
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujgce (654 192,75) 1299 019,82
z?lsapnrjes;:r;;fktywow finansowych dostepnych 5671 871,22 1391 604,68
Zmiana stanu z tytutu udzielonych pozyczek* 477 192,60 3246 739,62
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (3002 082,12) (2 188 440,10)
Zmiana stanu rezerw 59 006,94 42 641,03
Zmiana stanu naleznosci (1 088 962,94) 755 371,96

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z

s N 254 300,26 (2920 135,17)
wyjatkiem zobowigzan finansowych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 742 417,75 (54 526,78)
Zwrécony (zaptacony )podatek dochodowy 124 781,00 95 976,00
Inne korekty - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
7 140 484,87 4155 712,27

operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
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Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (180 188,29) (573 103,45)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
W ki i h aktywd

ydatki na nabycie rzeczowych aktywow (88 663,64) (81 823,99)
trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow 134 259,31 52 784,06
trwatychiinne
Wydatkl n.a nabycie nieruchomosci (4 103 164,07) (66 813,51)
inwestycyjnych
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci i 450 000,00

inwestycyjnych

Wydatki na nabycie inwestycji

T (9 763 406,63) (12 750 405,30)
Wptywy ze sprzedazy inwestycji 51 676,30 i
dtugoterminowych

Wydatki na nabycie obligacji (5 500 000,00) -
Wptywu z wykupu obligacji 4700 000,00 -
Wptywy ze sprzedazy aktvaOW trwatych i 26 904,00
przeznaczonych do sprzedazy

Wydatki na nabycie aktywoyv trwatych i (1 605,11)
przeznaczonych do sprzedazy

Wydatkl na nabyf:le udziatéw i akcji w (8 077,23) (1760 929,67)
jednostkach zaleznych

Wp’rywy ze sprzeQazy udziatéw i akcji w i 25 200,00
jednostkach zaleznych

Przejecie spotki zaleznej 441 805,55

Otrzymane dywidendy 3341788,32 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (10 973 970,38) (14 679 792,97)

inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE!

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i
pozyczek

27073 000,00

15 685 000,00

Sptaty kredytéw i pozyczek

(20 050 655,14)

(14 361 355,11)

Wptywy z tytutu obligacji 5500 000,00 10 000 000,00
Sptaty z tytutu obligacji
Wptywy z tytutu otrzymanego faktoringu 12 817 611,76 14 624 529,45

Sptaty z tytutu faktoringu

(15117 305,78)

(11 111 800,86)

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

(351 138,65)

(108 577,14)

Dywidendy wyptacone

(3 680 000,00)

(3 680 000,00)

Korekta o wynik z lat poprzednich spoéfki
przejetej

171 953,24

Odsetki zaptacone od obligacji

(1016 166,73)

(242 165,49)

Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek

(1128 410,89)

(1155 062,55)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. . 4218 887,81 9 650 568,30
finansowej

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 385 402,30 (873 512,40)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW 385 402,30 (873 512,40)

PIENIEZNYCH, W TYM:
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SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

112 855,75

986 368,15

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

498 258,05

112 855,75

* Zmiany stanu sg korygowane o odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych i rachunkowe naliczenia

zgodnie ze standardami rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - sprawozdanie jednostkowe

Kapitat Ll
L. Kapitat zapasowy z Niepodzielony | Razem kapitat
Wyszczegdlnienie zapasowy z .
podstawowy - zysku wynik wiasny
zatrzymanego

Zmiany w kapitale witasnym od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.
Stan na 1.01.2014r. 3 680 000,00 | 25600 508,80 19 555 347,43 6 581 805,22 | 55417 661,45
Podziat wyniku
finansowego roku - - 6 581 805,22 (6581 805,22) -
2013
Wyptata dywidendy - - (3 680 000,00) - | (3 680000,00)
Catosciowy wynik
finansowy za okres od - - - 560 466,98 560 466,98
1.01.do 31.12.2014 r.
Stan na 31.12.2014 . 3 680 000,00 | 25 600 508,80 22 457 152,65 560 466,98 | 52298 128,43
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2015 do 31.12.2015 .
Stan na 1.01.2015 . 3 680 000,00 | 25600 508,80 22 457 152,65 560 466,98 | 52298 128,43
Podziat wyniku
finansowego roku - - 560 466,98 (560 466,98) -
2014
Wynik z lat ubiegtych
przejetej spotki - - - 171 953,24 171 953,24
zaleznej
Wyptata dywidendy - - (3 680 000,00) - | (3680 000,00)
Catosciowy wynik
finansowy za okres od - - - 4712 736,59 4712 736,59
1.01 do 31.12.2015 .
Stan na 31.12.2015r. 3 680 000,00 | 25600 508,80 19337 619,63 4884 689,83 | 53502 818,26

Z powazaniem,

Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu

Prot Zastawniak - Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 21 marca 2016 roku
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NOTY DO ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO PRAGMA
INKASO S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015
DO 31 GRUDNIA 2015 ROKU

ZAYACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC
NINIEJSZEGO ROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Lista Not
Numer Nazwa
1 Rzeczowe aktywa trwate
2 Wartosci niematerialne
3 Akcje i udziaty
4 Pozostate aktywa dtugoterminowe
5 Srodki pieniezne
6 Inwestycje w nieruchomosci
7 Naleznosci
8 Krétkoterminowe aktywa finansowe
9 Rozliczenia miedzyokresowe
10 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
11 Kapitat wtasny
12 Rezerwy
13 Kredyty i pozyczki
14 Zobowigzania z tytutu obligacji
15 Inne zobowigzania finansowe
16 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe
17 Przychody przysztych okreséw
18 Koszty wedtug rodzaju
19 Pozostate przychody operacyjne
20 Pozostate koszty operacyjne
21 Przychody finansowe
22 Koszty finansowe
23 Podatek dochodowy
24 Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi
25 Gwarancje i poreczenia
26 Instrumenty finansowe
27 Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace i kontrolujgce spotke
28 Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Spotki
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29 Segmenty operacyjne

30 Wynagrodzenia Zarzgdu i Rady Nadzorczej

31 Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do audytu sprawozdania finansowego
32 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce

33 Propozycja pokrycia straty-podziatu zysku

34 Gtéwne aktywa i pasywa spotki przejetej

1) Rzeczowe aktywa trwate

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Grunty 1118421,21 119 528,98
Budynki i budowle 8619 797,26 3798 989,06
Urzadzenia techniczne i maszyny 136 840,92 95 305,51
Srodki transportu 805 952,09 730 373,13
Pozostate srodki trwate 32 698,56 51 029,57
Obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 586 184,12 616 868,24
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 11 299 894,16 5412 094,49

Dodatkowe informacje:

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015

31.12.2014

Wartosc gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Wartosc nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke
srodkow trwatych, uzywanych na podstawie umoéw najmu,
dzierzawy i innych umow

Roczny koszt najmu nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez
jednostke srodkow trwatych, uzywanych na podstawie umoéw
najmu, dzierzawy i innych umow

57 361,27

59 974,68

Wartosc¢ netto Srodkéw trwatych w leasingu finansowym
,amortyzowanych

4397 829,16

231 370,57

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu
uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli

Poniesione w ostatnim roku obrotowym nakfady na niefinansowe
aktywa trwate, w tym:

280 276,35

587 679,10

na ochrone srodowiska

Planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwate w tym

300 000,00

300 000,00

na ochrone srodowiska

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie oraz srodkéw
trwatych na wtasne potrzeby
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1.2 - Rzeczowe aktywa trwate Budynki i Urzadzenia < . Pozostate srodki Obiekty inzynierii
. Grunty . . Srodki transportu .. . Razem
w okresie budowle techniczne i maszyny trwate ladowej i wodnej
xa(;t:;; :’:a"swa brutto na 119 528,98 4548 425,68 398 159,75 1734 150,02 332 032,39 678202,00 | 7810498,82
Zwiekszenia w okresie 998 892,23 5110 986,45 96 372,71 258 683,16 8 150,00 - 6 473 084,55
Przejecie spotki zaleznej
Brynowska 72 sp. Z 0.0. i jej 998 892,23 5107 271,10 - - 8 150,00 - 6114 313,33
aktywow trwatych
Nabycia/wydatki bezposrednie - 3 715,35 96 372,71 - - - 100 088,06
Przyjecie w ramach leasingu - - - 258 683,16 - - 258 683,16
Zmniejszenia w okresie - - (37 556,88) (347 307,78) - - (384 864,66)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (19 009,68) (347 307,78) - - (366 317,46)
Przeniesienie na Srodki trwate - - - - - - -
:‘ﬂt;;; :’;'a"”‘”a brutto na 1118 421,21 9659 412,13 456 975,58 1 645 525,40 340 182,39 678202,00 | 1389871871
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2014 119 528,98 4 509 509,44 410 745,65 1815151,31 332 004,05 678 202,00 7 865 141,43
Zwiekszenia w okresie - 38 916,24 36 926,91 62 378,06 5980,84 - 144 202,05
Przyjecia ze srodkow trwatych w i i i i i i i
budowie
Nabycia/wydatki bezposrednie - 38 916,24 36 926,91 - 5 980,84 - 81 823,99
Przyjecie w ramach leasingu - - - 62 378,06 - - 62 378,06
Zmniejszenia w okresie - - (49 512,81) (143 379,35) (5 952,50) - (198 844,66)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - (49 512,81) (143 379,35) (5952,50) - (198 844,66)
Przeniesienie na Srodki trwate - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na 119 528,98 4548 425,68 398 159,75 1734 150,02 332 032,39 678202,00 | 7810498,82

31.12.2014
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1.3 - Rzeczowe
aktywa trwate
umorzenie

Budynki i
budowle

Urzadzenia
technicznei
maszyny

Srodki
transportu

Pozostate
srodki trwate

Obiekty
inzynierii
ladowe;j i
wodne;j

Razem

Wartosé
umorzenia na
01.01.2015

749 436,62

302 854,24

1003 776,89 281 002,82

61 333,76 2 398 404,33

Zwiekszenie
amortyzacji za
okres

279 704,66

53 043,87

68 279,45 25530,18

30 684,12 457 242,28

Amortyzacja
przejeta z
Brynowska 72
sp.Z o.0.

10 473,59

= 950,83

= 11 424,42

Zmniejszenia
amortyzacji za
okres

(35763,45)

(232 483,03) -

- (268 246,48)

Zmniejszenia z
tytutu
sprzedazy

(17 216,25)

(232 483,03) -

- | (249 699,28)

Wartos¢
umorzenia na
31.12.2015

1039 614,87

320 134,66

839573,31 307 483,83

92 017,88 2 598 824,55

Wartosc
umorzenia na
01.01.2014

598 317,93

301 389,67

934 533,39 232 701,88

30 649,64 2097 592,51

Zwiekszenie
amortyzacji za
okres

151 118,69

48 371,98

175 649,06 54 187,52

30 684,12 460 011,37

Zmniejszenia
amortyzacji za
okres

(46 907,41)

(106 405,56) (5 886,58)

- | (159199,55)

Zmniejszenia z
tytutu
sprzedazy

(46 907,41)

(106 405,56) (5 886,58)

- | (159199,55)

Wartosc
umorzenia na
31.12.2014

749 436,62

302 854,24

1003 776,89 281 002,82

61 333,76 2398 404,33

2) Wartosci niematerialne

L . Stan na dzien Stan na dzien
2.1 - Wartosci niematerialne
31.12.2015 31.12.2014
Wartosc firmy - -
Koszty prac rozwojowych - -
Pozostate wartosci niematerialne 922 896,56 1074 865,98
Zaliczki na wartosci niematerialne 336 587,21 156 398,92
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 1259 483,77 1231 264,90
Pozostate Zaliczki na
2.2 — Wartosci niematerialne w okresie wartosci wartosci Razem
niematerialne niematerialne
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2015 1604 848,23 156 398,92 1761247,15
Zwiekszenia w okresie 2 180,00 180 188,29 182 368,29
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Nabycia/wydatki bezposrednie - 180 188,29 180 188,29
Przejecie Brynowska 72 Sp. z 0.0. 2 180,00 - 2 180,00
Zmniejszenia w okresie (8 018,40) - (8 018,40)
Przeniesienie na wartosci niematerialne - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (5 244,36) - (5244,36)
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2015 1599 009,83 336 587,21 1935597,04
Wartos¢ bilansowa brutto na 01.01.2014 1106 469,10 89 150,58 1195 619,68
Zwiekszenia w okresie 505 855,11 116 776,44 622 631,55
Nabycia/wydatki bezposrednie 505 855,11 116 776,44 622 631,55
Zmniejszenia w okresie (7 475,98) (49 528,10) (57 004,08)
Przeniesienie na wartosci niematerialne (49 528,10) (49 528,10)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (7 475,98) - (7 475,98)
Wartos¢ bilansowa brutto na 31.12.2014 1 604 848,23 156 398,92 1761 247,15
2.3 - Wartosci niematerialne umorzenie Poz?staie w.artoéci Razem
niematerialne
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2015 529 982,25 529 982,25
Zwiekszenie amortyzacji za okres 151 969,42 151 969,42
Przejecie Brynowska 72 Sp. z o.o. 2 180,00 2 180,00
Zmniejszenie amortyzacji za okres (8 018,40) (8 018,40)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (5 244,36) (5 244,36)
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2015 676 113,27 676 113,27
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2014 421 000,00 421 000,00
Zwiekszenie amortyzacji za okres 116 458,23 116 458,23
Zmniejszenie amortyzacji za okres (7 475,98) (7 475,98)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (7 475,98) (7 475,98)
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2014 529 982,25 529 982,25

3) Akcje i udziaty

Stan na dzien Stan na dzien
3.1 - Akcje i udziaty Siedziba
31.12.2015 31.12.2014

Pragma Collect sp. z 0.0. Katowice - -
Pragma Faktoring SA Katowice 43 156 334,40 43 148 257,17
Pragma Inwestycje sp. z 0.0. Katowice 2 038 536,45 2 038 536,45
Brynowska 72 sp. z 0.0. Tarnowskie Gory - 2209 717,00
Pragma Collect sp. z 0.0. SKA Katowice 1260 430,00 1760 430,00
AKCJE | UDZIALY RAZEM: 46 455 300,85 49 156 940,62

01.01.2015 01.01.2014

3.2 - Akcje i udziaty - zmiany stanu w okresie

31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 49 156 940,62 47 099 544,27
Zwiekszenia w okresie 8 077,23 2 660 929,67
Nabycie akcji 8 077,23 1760929,67
Wktad pieniezny - 900 000,00
Zmniejszenia (2709 717,00) (603 533,32)
z tytutu sprzedazy - (573 481,65)
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z tytutu przejecia

(2 209 717,00)

z tytutu odpisu aktualizujacego (500 000,00) (30 051,62)
AKCJE | UDZIALY NA KONIEC OKRESU: 46 455 300,85 49 156 940,62
3.3 - Akcje i i Udziat
udziaty Wartosc Wartosc Udziat w gtoséw
. .. Liczba akcji / Liczba . .. | posiadanych odpis .
specyfikacja | Siedziba . ) nominalna akgcji . . kapitale w
., udziatow gtosow . akeji / aktualizujacy .
na dzien / udziatéw udziatéw podstawowym | ogdlnej
31.12.2015 liczbie
Pragma
Collect Sp. z | Katowice 600 600 30 000,00 30 051,67 (30051,67) 5,00% 5,00%
0.0.
Pragma .
. Katowice 2142 786 2 846 110 2142 786,00 | 43156 334,40 - 83,50% | 87,05%
Faktoring SA
Pragma
Inwestycje Katowice 21100 21100 2110 000,00 2 038 536,45 - 95,05% | 95,05%
Sp. z 0.0.
Pragma
Collect Sp.z | Katowice 1007 600 1007 600 1 007 600,00 1760 430,00 | (500 000,00) 100,00% | 100,00%
0.0. SKA
AKCIJE |
UDZIALY - 3172 086 3 875410 5290386 | 46985 352,52 | (530 051,67) - -
RAZEM:
4) Pozostate aktywa dtugoterminowe
. Stan na dzien Stan na dzien
4.1 - Pozostate aktywa diugoterminowe
31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki - -
Jednosjckl uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym 30 535 360,00 15 905 714,15
Zamknietym Pragma 1 NFS
POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE RAZEM: 30 535 360,00 15905 714,15
4.2 - Pozostate aktywa dtugoterminowe - zmiany stanu w 01.01.2015 01.01.2014
okresie 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 15905 714,15 1830 889,25
Zwiekszenia w okresie 14 629 645,85 14 982 824,90

Nabycia

9713 745,33

12 750 405,30

Pozyczki udzielone

Wycena * 4915 900,52 2232 419,60
Zmniejszenia - (908 000,00)
Z uwagi na termin sptaty - (8 000,00)
VA tyt.ufu. zarejestrowania podwyzszenia kapitatu w spotce i (900 000,00)
zaleznej

Odpis aktualizujgcy - -
POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE NA KONIEC 30 535 360,00 15 905 714,15

OKRESU:

*Wycena jednostek nastepuje stosownie do wartosci aktywdw netto Funduszu przypadajgcych na certyfikat.
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5.1 Srodki pieniezne

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 36 529,50 23 226,55
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 461 728,55 89 629,20
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - -
Razem Srodki pieniezne 498 258,05 112 855,75

6) Inwestycje w nieruchomosci

6.1 - Inwestycje w nieruchomosci

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Nieruchomosci komercyjne 7 568 075,56 386 203,49
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI RAZEM: 7 568 075,56 386 203,49

01.01.2015 01.01.2014

6.2 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiany stanu w okresie

31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 386 203,49 995 100,00
Zwiekszenia 7 536 472,07 66 813,51
Nabycia 5558 764,07 66 813,51
Wycena 244 000,00 -
ZKs;Sil;ta prezentacji - przeniesienie z aktywow trwatych do 1733 708,00 i
Zmniejszenia (354 600,00) (675 710,02)
Sprzedaz - (450 000,00)
Wycena (55 600,00) (34 288,71)
Przeniesienie na aktywa trwate do zbycia (299 000,00) (28 421,31)
Wycena do wartosci godziwej - (163 000,00)
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 7 568 075,56 386 203,49

7) Naleznosci

7.1 - Naleznosci - wartosc¢ bilansowa

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1283 694,60 1026 905,18
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 81 197,00
SN:(I:::;S;;; tytutu pozostatych podatkéw, cet i ubezpieczen 679 482,53 140 973,64
Pozostate naleznosci i aktywa obrotowe 1403 576,91 1109912,28
NALEZNOSCI RAZEM: 3366 754,04 2358 988,10

Stan na dzien 31.12.2015

Stan na dzier 31.12.2014

7.2 — Naleznosci : 2z . L.
Wartosé Ll B Wartosé Odpisy Wartos¢
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Naleznosci z tytul
aleznosci z tytutu 1347 491,61 (63797,01) | 1283694,60 | 1085524,40 | (58619,22) | 1026905,18
dostaw i ustug
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Naleznosci z tytutu

biezacego podatku - - - 81 197,00 - 81 197,00
dochodowego
Naleznosci z tytutu
pozostatych
podatkow, cet i 679 482,53 - 679 482,53 140 973,64 - 140 973,64
ubezpieczen
spotecznych
Pozostate naleznoscii | )¢ hgg 45 | (621511,57) | 1403576,91 | 169987513 | (589962,85) | 1109912,28
aktywa obrotowe
RAZEM NALEZNOSCI: 4052 062,62 (685 308,58) | 3366 754,04 | 3007 570,17 | (648 582,07) 2 358 988,10
7.3 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu w 01.01.2015 01.01.2014
okresie 31.12.2015 31.12.2014
Odpisy na poczatek okresu 648 582,07 278 024,45
Utworzenie 56 920,75 374 929,85
Rozwigzanie (20 194,24) (4372,23)
Wykorzystanie - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 685 308,58 648 582,07
8) Kroétkoterminowe aktywa finansowe
8.1 - Pozostate
krotkoterminowe
' 31.12.2015 31.12.2014
aktywa finansowe na
dzien
. L. Odpisy Wartosc L. Odpisy Wartosc
L E Wartosc aktualizujace bilansowa Wartosc aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 2762231,07 | (1161330,38) | 1600900,69 4 456 223,45 (947 392,05) 3508 831,40
Obligacje 800 000,00 - | 800000,00 - - -
Aktywa dostepne do | g 350 533 14 | (1335199,23) | 6971533,01 | 11328330,05 | (769855,78) | 10558 474,27
sprzedazy w tym:
\:;'E;Zte'msc' 2354647,47 | (318452,06) | 2036 195,41 | 1624 518,87 - 1624 518,87
Faktoring 5952 085,67 | (1016 747,17) | 4 935 338,50 9703811,18 (769 855,78) 8933 955,40
RAZEM POZOSTALE
3 E E
}:ﬁ?::;gr RMINOW 11 868 964,21 | (2496 529,61) | 9372 434,60 | 15784 553,50 | (1717 247,83) 14 067 305,67
FINANSOWE:
8.2 - Odpisy aktualizujgce krétkoterminowe aktywa 01.01.2015 01.01.2014
finansowe - zmiany stanu w okresie 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 1717 247,83 1375 201,56
Utworzenie 779 650,48 382 310,67
Rozwigzanie (368,70) (7914,66)
Wykorzystanie, w tym: - (32 349,74)
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 2 496 529,61 1717 247,83
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8.3 - Rotacja kluczowych aktywéw w okresie:

01.01.-31.12.2015

01.01.-31.12.2014

Wartos¢ aktywow finansowych na poczatek okresu,

14 067 305,67 20 004 669,79
w tym:
a. pozyczki 3508 831,40 7931680,91
b. fak.torlngl i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci 10 558 474,27 12072 988,88
facznie
Wydatki na aktywa finansowe w okresie umowy, w tym: (36 194 831,19) (44 483 689,48)

a. pozyczki

(1 005 200,00)

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci

. (36 194 831,19) (43 478 489,48)
tacznie
Wptywy z aktywow finansowych w okresie w tym: 49 122 033,77 49 122 033,77
a. pozyczki 4251 939,62 4251 939,62
b. fak.torlngl i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci 44870 094,15 44870 094,15
facznie
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujgce (654 192,75) 1299 019,82
Wartos¢ aktywow finansowych na koniec okresu w tym: 8572 434,60 14 067 305,67

a. pozyczki

1 600 900,69

3508 831,40

b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci

. 6971 533,91 10558 474,27
facznie
Wskaznik % rotacji*, w tym: 433,95% 288,34%
a. pozyczki 166,43% 74,33%
b. faktoringi i umowy kupna-sprzedazy wierzytelnosci 511,92% 396,53%

facznie

*Wskaznik rotacji obliczany jest
z poczatku i korica okresu dla danego aktywa.

jako iloraz wptywow z danego aktywa, do

sredniej arytmetycznej

01.01.2015 01.01.2014
8.4 - Obligacje - zmiany stanu w okresie

31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu - -
Zwiekszenia w okresie 5583 292,62 -
wartos¢ nominalna 5500 000,00 -
odsetki naliczone 83 292,62 -
Pozyczki udzielone - -
Zmniejszenia (4 783 292,62) -
Wykup (4 700 000,00) -
odsetki otrzymane (83 292,62) -
Odpis aktualizujacy - -
POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE NA KONIEC 800 000,00 i

OKRESU:

9) Rozliczenia miedzyokresowe

9.1 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
VKV?Z:Z,:;:?)Z;?*e zZ umowami powierniczego przelewu 1794 655,93 2182 651,45
Koszty zwigzane z inkasem wierzytelnosci* 346 122,51 414 999,71
Koszty zwigzane z umowami kupna wierzytelnosci 87 757,02 57 094,81
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 41 652,16 54 238,07
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 187 415,84 183 870,68
Koszty zwigzane z umowami refinansowania 4 346,23 70 486,86
Koszty zwigzane z naleznosciami wtasnymi 85 170,62 92 410,51
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 2547 120,31 3055 752,09
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*Kwoty te zostaty w wiekszosci sfinansowane przez wptaty Klientéw wskazane w nocie 16 w pozycji

zobowigzania z tytutu kaucji na poczet optat sgdowych i komorniczych.

10)

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

10.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Nieruchomosci 299 000,00 1733 708,00
Odpisy aktualizujgce - -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA RAZEM: 299 000,00 1733 708,00
10.2 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia - zmiany 01.01.2015 01.01.2014
stanu w okresie 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1733 708,00 1004 082,00
Zwiekszenie 299 000,00 762 658,87
Odpisy aktualizujace - -
Zl.rnnlejszenla, z tytutu przeniesieni9a na Inwestycje w (1733 708,00) (33032,87)
nieruchomosci
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA NA KONIEC 299 000,00 1733 708,00

OKRESU:

11) Kapitat wtasny
. Lo llos¢ akcji na dzien llos¢ akcji na dzien
11.1 - Kapitat podstawowy Spaétki
31.12.2015 31.12.2014
akcje seria A 640 000 640 000
akcje seria B 960 000 960 000
akcje seria C 800 000 800 000
akcje seria D 360 000 360 000
akcje seria E 920 000 920 000
Razem: 3 680 000 3 680 000
11.2 - Najwigksi . . Wartosé Wartosé . . Udziat
akcjonariusze Liczba Liczba . . Udziat w kapitale | gltosow w
ane . .. , nominalna posiadanych L
Spotki na dzien akcji gtosow akeji akeji podstawowym ogoblnej
31.12.2015 liczbie
pr'ir.“a Finanse Sp- | 1 564 500 2 204 500 1,00 1564 500 42,51% | 51,03%
Dom Inwestycyjny
Magnus Sp. z 0.0.
(Spotka zalezna od 1083 500 1083 500 1,00 1083 500 29,44% 25,08%
Domu Maklerskiego
BDM S.A.)
gg:\nﬂ ZZ{"erSk' 480 480 1,00 480 0,01% 0,01%
Altus TFI S.A. 256 834 256 834 1,00 256 834 6,99% 5,94%
Pozostali 774 686 774 686 1,00 774 686 21,05% 17,93%
Razem: 3 680 000 4320 000 - 3 680 000 100% 100%
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11.3 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

stan na dzien

stan na dzien

przypadajacy akcjonariuszom Spoétki w okresie 31.12.2015 31.12.2014
Zysk netto za okres 4712 736,59 560 466,98
Srednia wazona liczba akcji w sztukach 3 680 000 3 680 000
Zysk na jedng akcje 1,28 0,15
Rozwodniony zysk na jedng akcje 1,28 0,15

11.4 - Warto$¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona warto$é Stan na dzien Stan na dzien

ksiegowa na akcje przypadajaca akcjonariuszom Spétki 31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ ksiegowa 53 502 818,26 52298 128,43
Srednia wazona liczba akgji 3 680 000 3 680 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 14,54 14,21
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 14,54 14,21

12) Rezerwy
. L i Stan na dzien Stan na dzien
12.1 - Rezerwy dtugoterminowe i krétkoterminowe

31.12.2015 31.12.2014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1761 847,00 786 852,00
REZERWY DtUGOTERMINOWE RAZEM: 1761 847,00 786 852,00
E(reaz:cr)x\r/ﬂr;jeodprawy emerytalne i inne $wiadczenia 135 785 46 92 152,48
Rezerwy na premie Zarzadu 76 538,96 62 165,00
Pozostate rezerwy 28 000,00 27 000,00
REZERWY KROTKOTERMINOWE RAZEM: 240 324,42 181317,48

01.01.2015 01.01.2014

12.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie

31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 968 169,48 600 223,45
Utworzenie 1211 696,45 599 842,39
Wykorzystanie (110 165,00) (145 900,70)
Rozwigzanie (67 529,51) (85 995,66)

WARTOSC REZERWY NA KONIEC OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO 2002 171,42 968 169,48
13) Kredyty i pozyczki
13.1- Kredyty i pozyczki na koniec okresu Stan na dzief 31.12.2015 | Stan na dzieri 31.12.2014
sprawozdawczego

Dtugoterminowe kredyty bankowe 1 855 329,36 2141931,72
Dtugoterminowe pozyczki 4 647 000,00 -
w tym: - -
Kapitat 6 502 329,36 2141931,72
Kredyty bankowe 1 855 329,36 2 141 931,72
Pozyczki 4 647 000,00 -
Odsetki - -
Kredyty bankowe - -
Pozyczki - -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE 6 502 329,36 2141 931,72
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Krétkoterminowe kredyty bankowe 10 882 475,79 12 907 484,23
Krétkoterminowe pozyczki 11115 399,99 3379 643,84
w tym:

Kapitat 21 845 475,79 16 279 484,23
Kredyty bankowe 10882 475,79 12 907 484,23
Pozyczki 10963 000,00 3372 000,00
Odsetki 152 399,99 7 643,84
Kredyty bankowe - -
Pozyczki 152 399,99 7 643,84
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE 21997 875,78 16 287 128,07
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13.2 - Kredyty i
po:l\(lrc‘:::l r;:lal:‘o:;ec ‘Iﬁ::;ts: Saldo V\;\‘{)rrlarg:;:e p:\\l,v‘:/r;eajg; Irr:j(u Waluta Stopa procentowa Data spfaty Zabezpieczenia
31.12.2015
Dtugoterminowe
Weksel wtasny in blanco, klauzula
potracenia wierzytelnosci z
Zmienna stopa procentowa rachunku, hipoteka do wysokosci
kredyt réwna wy.sok.os’ci stawki 720.000,90 zt nla nieruchomosci w
inwestycyjny 480 000,00 277 590,45 69 397,56 208 192,89 | PLN referencyjnej WIBOR1M 16-01-2020 | Tarnowskich Gérach ul.
powiekszonej o marze Czarnohucka 3 dla ktérej SR TG
banku. prowadzi KW GL1T/00086100/6,
Przelew wierzytelnosci z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci
Weksel wtasny in blanco, klauzula
potracenia wierzytelnosci z
rachunku, petnomocnictwa do
Zmienna stopa procentowa rachunkéw bankowych, hipoteka
et rowna wysokosci stawki zwykta w kwocie 3.120.000,00 zt
T 3120000,00 | 1864 341,27 217 204,80 1647 136,47 | PLN referencyjnej WIBOR 3M 22-07-2024 | i kaucyjna do kwoty 655.200,00 zt
powiekszonej o marze na nieruchomosci, przelew
banku. wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia, cesja praw z umoéw
najmu kredytowanej
nieruchomosci
pozyczki od
pozostatych 3 000 000,00 | 3017 835,60 17 835,60 3 000 000,00 | PLN oprocentowanie state 02-01-2017 -
jednostek
pozyczka od
pozostatych osdb 437 000,00 437 000,00 - 437 000,00 | PLN oprocentowanie state 02-01-2017 -
prywatnych
pozyczka od oséb
Emm:h . 1210000,00 | 1210 000,00 - 1210 000,00 | PLN oprocentowanie state 02-01-2017 -
spotka
Razem kredyty i 8 247 000,00 | 6 806 767,32 304 437,96 6 502 329,36 oprocentowanie state - | weksel wtasny in blanco
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pozyczki
dtugoterminowe
Krétkoterminowe
Weksel wtasny in blanco,
petnomocnictwo do
dysponowania rachunkiem
Oprocentowanie zmienne, bankowym Kredytobiorcy,
kredyt 1000 000,00 854 436,87 854 436,87 PLN ustalone na bazie stawki 01-10-2016 | Petnomocnictwo do potracenia
WIBOR 1M z kazdego dnia wierzytelnosci z tyt. Kredytu z
wierzytelnoscig z bankowego
rachunku biezgcego, oSwiadczenie
o poddaniu sie egzekucji
Weksel wtasny in blanco, klauzula
potracenia z rachunkéw
Zmienna stopa procentowa Kredytobiorcy, zastaw rejestrowy
kredyt w rowna wysokosci stawki na 1.334.676 akcjach Pragma
rachunku biezagcym | 10 000 000,00 9 741 280,00 9 741 280,00 PLN referencyjnej WIBOR 1M 24-10-2016 | Faktoring S.A., hipoteka do kwoty
(limit wielocelowy) powiekszonej o marze 15.000.000,00 na nieruchomosci,
banku przelew wierzytelnosci pienieznej
z umowy ubezpieczenia
nieruchomosci
karta kredytowa w . .
20 000,00 156,56 156,56 PLN oprocentowanie state 21 dni -
BZ WBK
pozyczka od
jednostek 13 000,00 13 000,00 13 000,00 PLN oprocentowanie state 31-12-2016 -
powigzanych
pozyczka od
jednostek 1650 000,00 1678 635,62 1678 635,62 PLN oprocentowanie state 31-03-2016 -
powigzanych
pozyczka od
jednostek 9 300 000,00 9 405 928,77 9 405 928,77 PLN oprocentowanie state 10-10-2016 -
powigzanych
Razem kredyty i
pozyczki 21983 000,00 | 21693 437,82 21693 437,82 - -
krétkoterminowe
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13.3 - Kredyty i pozyczki — dodatkowe informacje

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015

31.12.2014

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spétki na

podstawie zawartych umow

424 126,57

1456 706,64

14) Zobowigzania z tytutu obligacji
14.1- ZObOW.qua.r.“a 2 tytuty Stan na dzien 31.12.2015
obligacji
. L. . wartosc wg w tym odsetki od
Wyszczegolnienie warto$¢ nominalna | zamortyzowanego ... data wykupu
obligacji
kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji: 19 500 000,00 19 227 396,67 109 154,41 -
Seria C 4 000 000,00 3985 237,34 19 395,34 08.11.2016
Seria D 10 000 000,00 9852 475,74 57 500,33 14.11.2017
Seria E 5500 000,00 5389 683,59 32 258,74 22.05.2018
Zoboww)za_ma z tytutu obligacji 15 500 000,00 15 152 400,26 i i
dtugoterminowe

Seria C - - - -
Seria D 10 000 000,00 9794 975,41 - -
Seria E 5 500 000,00 5357 424,85 - -
Zobowiazania z tytutu obligacji 4000 000,00 4074 996,41 109 154,41 -
krotkoterminowe

Seria C 4 000 000,00 3985 237,34 19 395,34 -
Seria D - 57 500,33 57 500,33 -
Seria E - 32 258,74 32 258,74 -

14.2 — Zobowigzania z tytutu
obligacji

Stan na dzien 31.12.2014

wartosé wg .
P L s . w tym odsetki od
Wyszczegolnienie warto$¢ nominalna | zamortyzowanego . data wykupu
obligacji
kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji: 14 000 000,00 13 739 159,35 127 872,44 -
Seria C 4 000 000,00 3965 761,17 39 883,02 08.11.2016
Seria D 10 000 000,00 9773 398,18 87 989,42 14.11.2017
Zobownqza_nla z tytutu obligacji 14 000 000,00 13 611 286,91 ) )
dtugoterminowe

Seria C 4 000 000,00 3925 878,15 - -
Seria D 10 000 000,00 9 685 408,76 - -
Zo!)owmzan.la z tytutu obligacji ) 127 872,44 127 872,44 i
krétkoterminowe

Seria C - 39 883,02 39 883,02 -
Seria D - 87 989,42 87 989,42 -
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Inne zobowigzania finansowe

J

15.1 - Inne zobowigzania finansowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Dtugoterminowe 4019 106,23 81 540,89
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 4 019 106,23 81 540,89
Krotkoterminowe 3247 002,69 5201 641,62
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 378 722,93 149 829,68
Zobowigzania z tytutu umoéw refinansowania 2868 279,76 5051811,94

15.2 - Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu

Za okres zakoniczony

Za okres zakonczony

leasingu finansowego 31.12.2015 31.12.2014
Do 1 roku 378 722,93 149 829,68
Od roku do 5 lat 4 019 106,23 81 540,89
Powyzej 5 lat - -
RAZEM MINIMALNE OPtATY LEASINGOWE 4397 829,16 231 370,57

15.3 — Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu
leasingu operacyjnego

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

31.12.2015 31.12.2014
Do 1 roku 94 125,79 57 844,98
Od roku do 5 lat - 94 125,78
Powyzej 5 lat - -
RAZEM MINIMALNE OPtATY LEASINGOWE 94 125,79 151 970,76

16)
krotkoterminowe

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

16.1 — Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania krotkoterminowe

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015

31.12.2014

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

375 987,07

293 474,54

w tym zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowego
majatku trwatego

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet i
ubezpieczen spotecznych

133 609,17

118 874,96

Zobowigzania z tytutu kaucji na poczet optat sgdowych i
komorniczych*

1732737,72

2063 596,51

Zobowigzania z tytutu umdéw powierniczego przelewu

. L 237 024,72 285 694,54
wierzytelnosci
Zobowigzania z tytutu uméw upowaznienia inkasowego 1543,36 1 020,69
Zc.'bowazan[a_z tytutu uméw kupna — sprzedazy 567 711,96 58 768 41
wierzytelnosci
Kwoty do zwrotu 29 954,44 17 558,47
Rozllczgnla r:medzyokresowe oraz pozostate 21108,70 6 388,76
zobowigzania
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE RAZEM: 3099 677,14 2 845 376,88

*Sg to optaty sagdowe i egzekucyjne poniesione przez Spétke a zrefundowane z wptat Klientdw, Spétka bedzie

zobowigzana do ich zwrotu Klientom w momencie uzyskania wptat ze strony dtuznikéw na poczet optat.
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17) Przychody przysztych okreséw

J

Stan na dzien

Stan na dzien

17.1 - Przychody przysztych okresow

31.12.2015 31.12.2014
Przychody z uméw faktoringu 334 623,79 100 837,82
PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW RAZEM: 334 623,79 100 837,82

18) Koszty wedtug rodzaju
. 01.01.2015 01.01.2014
18.1 — Koszty wedtug rodzaju za okres

31.12.2015 31.12.2014
Amortyzacja 609 211,70 576 469,60
Zuzycie materiatéw i energii 528 379,19 533 883,18
Ustugi obce 4338 345,34 3868 953,93
Podatki i optaty 444 919,05 401 370,58
Wynagrodzenia 3534939,71 3598 092,44
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 727 379,34 656 020,50
Pozostate koszty rodzajowe 198 696,17 135 695,02
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU 10 381 870,50 9 770 485,25

19) Pozostate przychody operacyjne

za okres zakonczony

za okres zakonczony

19.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres

2015 2014
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 17 641,13 7 010,08
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 69 424,54 12 286,89
Odszkodowania 8 858,90 16 002,85
Roczna korekta VAT - 31 516,00
Przychody z naleznosci wtasnych 70 482,92 167 809,96
Pozostate 25917,77 42 778,07
Refaktury 43 951,36 55 674,86
przychody z wyceny nieruchomosci 244 000,00 -
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 480 276,62 333 078,71

20) Pozostate koszty operacyjne

za okres zakonczony

za okres zakonczony

20.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres

31.12.2015 31.12.2014

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych i i i
wierzytelnosci

Strata ze zbycia wierzytelnosci - 40 833,33
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 892 171,23 757 240,52
Inne koszty operacyjne 329 329,37 497 990,46
roczna korekta vat 134 745,00 -
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1 356 245,60 1296 064,31

21) Przychody finansowe

za okres zakonczony

za okres zakonczony

21.1 - Przychody finansowe za okres

31.12.2015

31.12.2014

Odsetki

162 060,74

32 440,39
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Dywidendy otrzymane

3341788,32

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

Wycena jednostek uczestnictwa w Funduszu

. . 4915 900,52 2232 419,60
Inwestycyjnym Zamknietym Pragma 1*
Pozostate przychody finansowe 66 613,38 9673,28
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 8 486 362,96 2274 533,27

*Wycena jednostek nastepuje stosownie do wartosci aktywdw netto Funduszu przypadajacych na certyfikat.

Przychéd  finansowy  Spotki  odzwierciedla

w danym okresie.

22) Koszty finansowe

zatem  zysk  rachunkowy

Funduszu  osiagniety

22.1 - Koszty finansowe za okres

za okres zakonczony

za okres zakoniczony

31.12.2015 31.12.2014

Odsetki 2586 044,71 1608 021,72
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 8 082,22 3796,73
Strata,zg zbycia akgcji, udziatéw i innych papierow i 565 981 65
wartosciowych

L?tworzeme; OdeS‘?W ak’FuaIEZI_Jchych aktywa ' 500 000,00 30051,67
finansowe inne niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate koszty finansowe 686 958,01 324 123,73
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 3781 084,94 2 531 975,50

23) Podatek dochodowy

23.1 - Podatek dochodowy za okres

za okres zakonczony

za okres zakonczony

31.12.2015 31.12.2014
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy (443 178,00) (140 363,00)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY (443 178,00) (140 363,00)

23.2 - Podatek dochodowy - wyjasnienie réznic
miedzy podatkiem obliczconym wedtug stawki
obowigzujacej o podatkiem wykazanym

Za okres zakonczony

Za okres zakonczony

Wyszczegdlnienie 31.12.2015 31.12.2014
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 5155 914,59 700 829,98
Podat.ek dochodowy wedtug stawki obowigzujgcej w 979 624,00 133 158,00
okresie (19%)
Podatek dochodowy dotyczgcy lat ubiegtych ujety w
biezgcym okresie sprawozdawczym i i
P?datek od réznic trwatych miedzy zysl-(iem (457 345,00) 39 100,00
bilansowym a podstawg opodatkowania
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow 1470 368,89 916 900,00
Dodatkowe koszty podatkowe (1 245 761,56) (874 578,95)
Przychody nie bedgce przychodami podatkowymi (3365 671,26) (119 863,16)
Dodatkowe przychody podatkowe 733 985,61 283 331,58
Podatek. od rt.Sinic przejsciowych uwzglednionych (793 781,00) (256 606,00)
przy obliczaniu odroczonego podatku dochodowego
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 1209 253,05 1024 826,32

Dodatkowe koszty podatkowe

Przychody nie bedace przychodami podatkowymi

(5387 048,84)

(2 375 384,21)

Dodatkowe przychody podatkowe
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Straty podatkowe

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu

finansowym

Efektywna stopa opodatkowania

0%

0%

Strata podatkowa

(1428 959,52)

(443 938,44)

23.3 - Odroczony podatek

Stan na dzien

Stan na dzien

Wptyw na wynik

Wptyw na wynik

dochodowy 2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Aktywa z tytutu ODPD Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc
Wycena zobowigzan finansowych 308 891,36 76 689,47 232 201,89 (42 110,53)
Rezerwy 240324,42 119 152,63 121171,79 29 536,84
Odpisy aktywow finansowych 500 000,00 500 000,00 -
Strata podatkowa 2697 324,24 982 726,32 1714 597,92 982 726,32
Zmia?na'wynikajqca z przejecia spotki ) i (98 457,89) i
zaleznej

Pozostate 102 513,41 100 836,84 1676,57 3226,32
AKTYWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 731 320,00 243 087,00 469 526,00 184 942,00
Rezerwa z tytutu ODPD Wartosc Wartosc Wartosc Wartosc
Wycena inwestycji finansowych 7 636 556,15 2 824 678,95 (4 811 877,20) (1423 621,05)
Wycena zobowigzan finansowych 1636 320,95 1316 647,37 (319 673,58) (288 510,53)
Z;T;az:aejwymkajqca z przejecia spotki ) i 327 847,37 i
Pozostate - - - -
REZERWA Z TYTULU ODPD RAZEM: 1761 847,00 786 852,00 (912 704,00) (325 305,00)
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24) Transakcje i salda Sp6tki z podmiotami powigzanymi
Kluczowy
Personel Spotki i Pozostate
24.1-T kcje i sal otki
'ransa.qe I s:»a da Spt') 'z Pragma Finanse Pragma Faktoring Pragma Collect TFli Pragma 1 Pragma Inwestycje | pozostate osoby podmioty
podmiotami powigzanymi na * . .
Sp. z o.0. S.A. Sp. z 0.0. SKA FIZ NFS Sp. z 0.0. fizyczne powigzane ze
31.12.2015 . .
powigzane ze Spotka
Spotka
Przychody finansowe z tyt. odsetek ) i i i i i i
od umow pozyczki
Przychody netto z tyt. ustug - 521 730,81 3 757,49 - 30 195,79 - 163 635,13
windykacji
Pr_zychody n,et_tg z tyt..usiug kupna ) i ) i i ) 206 705,73
wierzytelnosci i factoringu
Przychody z tyt. umowy najmu 1 200,00 320984,54 7 078,56 - 35 237,71 2 819,04 195 127,52
Przychody netto z tyt. ustug
posrednictwa handlowego i innych - 1228 711,16 195,06 1838 497,84 84 873,67 3276,39 18 004,52
ustug
Przychody z tyt. sprzedazy akcji - - - - - - -
Koszty z tytutu ustug - 46 454,53 - - - 358 458,00 308 493,92
Koszty z tytutu odsetek 7 555,53 166 700,99 - - 332 536,97 77 439,72 -
Pozostate poniesione koszty - 200,00 - - 1 324,07 - 14 549,93
Koszty zwigzane z emisjg obligacji - - - - - - 175 000,00
I,(OSZty, zwigzane ze sprzedazg ) 1793,43 i i i i i
Srodkow trwatych
Pozyczki udzielone - - - - - - -
Pozyczki otrzymane 13 000,00 13 750 000,00 - - 9 300 000,00 1010 000,00 -
aldo na koniec olresu z tytulu 13 000,00 1678 635,62 . . 9405 928,77 860 000,00 .
otrzymanych pozyczek przez Spotke
Naleznosci z tytutu obrotu ) 104 717,68 ) i 9122691 i 1404,36

wierzytelnosciami
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zobowigzania z tytulu obrotu . 22832,49 . . 454,42 - 42729,54
wierzytelnosciami
Naleznosci krétkoterminowe - 161 291,12 725,55 394 784,48 9 401,51 344,32 66 149,17
Zobowigzania !<rotkoterm|nowe z i 4355,46 i i i 12 933,45 2154739
tytutu dostaw i ustug
kos'zty z tytuh{ umow ) 389 978,94 i i i i i
refinansowania
saldo z tytutu uméw refinansowania - 2868 279,76 - - - - -
wyptacone dywidendy 1564 500,00 : = : = =
nabycie akcji - 8077,23 - - -
jednostki uczestnictwa w Pragma 1
F1Z NES 9765 421,63
otrzymana dywidenda - 3341788,32 - - - - -
przychody - sptata weksla wtasnego - - - 5 000,00 - - -
odsetki od obligacji nabytych - - - 83 292,62 - - -
obligacje nabyte — saldo - - - 800 000,00 - - -
Kluczowy
Personel
- . Spotki i Pozostate
24.2-T k | tk P
.ransa.qe : s.;a da Spo:') 'z Pragma Finanse Pragma Pragma Collect | TFliPragmal ragn.1a Brynowska 72 pozostate podmioty
podmiotami powigzanymi na . % Inwestycje Sp. .
Sp. z 0.0. Faktoring S.A. sp. Z 0.0. SKA FIZ NFS Sp. z 0.0. osoby powiazane ze
31.12.2014 zo0.0. . .
fizyczne Spotka
powigzane ze
Spotka
Przychody finansowe z tyt. 872,81 1205,48 3013,71 - - 15 237,84 - 25 251,33
odsetek od umow pozyczki
Przychody netto z tyt. ustug - 620 907,25 2 796,66 - (105 987,56) - - 161 227,26
windykacji
Przychody netto z tyt. ustug - 11919,12 980 000,00 - - - . 557 758,03
kupna wierzytelnosci i factoringu
Przychody z tyt. umowy najmu 1467,74 15 695,03 2 816,94 - 4 817,70 2 816,94 - 252 691,52
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Przychody netto z tyt. ustug

posrednictwa handlowego i 60,00 1713 366,99 3467,42 356 887,75 198 584,25 3 705,92 - 61 457,65
innych ustug

Przychody z tyt. sprzedazy akgcji - 20 200,00 - - - - - -
Koszty z tytutu ustug 92 183,16 - - 22 000,00 75 978,00 302 786,85 124 360,69
Koszty z tytutu odsetek 11512,33 56 054,79 40 166,58 - 37 356,16 110 595,60 43 287,67
Pozostate poniesione koszty - - - - - 14 472,00 - 78 748,82
Kos_zty .z.W|qzane zZ emisjg ) ) ) ) ) ) ) 325 000,00
obligacji

Pozyczki udzielone 20 200,00 500 000,00 100 000,00 - - 159 000,00 - 2 280 000,00
Pozyczki otrzymane 1375 000,00 7 000 000,00 980 000,00 - 1 500 000,00 - 700 000,00 4000 000,00
Saldo na koniec okresu z tytutu

otrzymanych pozyczek przez 825 000,00 - - - - - 910 000,00 -
Spotke

Naleznosci z tytutu obrotu . 98 813,67 122,31 . 124 376,63 - | 3813840,06
wierzytelnosciami

Zc?bowm)zanla_z ty{tufu obrotu ) i 222,48 ) 454,42 i i 37832,98
wierzytelnosciami

Naleznosci krotkoterminowe - 140 965,05 - 61 980,17 11 373,20 2 326,67 121 229,17
Zobowigzania kr'otkotermlnowe ) 364295 i i i i 48 984,75 23019,06
z tytutu dostaw i ustug

kos.zty z tytu’rg umow i 174 183,08 i i i i i i
refinansowania

salfio z tytutu 'umow ) 465167272 i ) i i i )
refinansowania

wyptacone dywidendy 1564 500,00 - - - - - - 1097 587,00
nabycie akcji - 1497 745,67 17 430,00 - 245 754,00 - 0,00
jednostki uczestnictwa w Pragma i i | 1275040530 i i i i

1 FIZ NFS
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Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spotke byty na warunkach

rynkowych.
Spotki stanowigce Grupe Kapitatowg Pragma Inkaso:

e Pragma Inkaso S.A.

e Pragma Faktoring S.A.*

e Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA
e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

Pozostate Spoétki bedace podmiotami powigzanymi to:

e Pragma Collect Sp. z o.0.
e Pragma Finanse Sp. z 0.0.
e Invico S.A.

e ASEO Paper Sp. z o.0.

e Inpol Papier Sp. z 0.0.

e Dom Maklerski BDM S.A. i podmioty powigzane

e Profi-Link Sp. z o0.0.
e DFISp.zo.o.

*Pragma Faktoring Spotka Akcyjna S.K.A. zostata w dniu 31 grudnia 2014 roku przejeta przez Pragma

Faktoring S.A.

25) Gwarancje i poreczenia

25.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Od jednostek powigzanych 3 000 000,00 4 000 000,00
Poreczenie pozyczek udzielone przez Pragma Faktoring S.A. 3 000 000,00 1 000 000,00
E?Areczenle sptaty kredytu udzielone przez Pragma Faktoring i 3000 000,00
Od pozostatych jednostek - -
gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - -
RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA OTRZYMANE 3 000 000,00 4000 000,00

25.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Dla jednostek powigzanych 110 894 960,00 103 785 611,13
:oAreczenle dot. emisji obligacji serii F i G dla Pragma Faktoring 26 000 000,00 i
Poreczenie dot. emisji obligacji serii C dla Pragma Faktoring S.A. - 13 000 000,00
Poreczenie dot. emisji obligacji serii D dla Pragma Faktoring S.A. - 19 500 000,00
Poreczenie dot. emisji obligacji serii E dla Pragma Faktoring S.A. 26 000 000,00 26 000 000,00
Poreczenie sptaty pozyczek dla Pragma Faktoring S.A. 500 000,00 1500 000,00

Poreczenie sptaty kredytow dla Pragma Faktoring S.A.

31 065 200,00

13 156 000,00

Poreczenie dotyczgce emisji obligacji serii C dla Pragma
Inwestycje Sp. z 0.0.

13 000 000,00
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Poreczenie dotyczgce emisji obligacji serii D dla Pragma
Inwestycje Sp. z 0.0.

13 000 000,00

13 000 000,00

Poreczenie dla Brynowska 72 Sp. z 0.0. - umowa leasingu - 4329611,13
Pore.czgnle dla Pragma Collect Sp z 0.0. SKA z tytutu gwarancji i 300 000,00 300 000,00
rekojmi

Poreczeqfidla nabywcow certyfikatow - maksymalna kwota 14 029 760,00 i
gwarancji

Dla pozostatych jednostek - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - -
RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA UDZIELONE 110 894 960,00 103 785 611,13

*W dniu 5 listopada 2015 roku zawarto umowe o Swiadczenie gwarancyjne, zgodnie z ktérg Emitent

gwarantuje posiadaczom wskazanych w umowie certyfikatéw gwarantowanych serii H-Q wyemitowanych przez

Pragma 1 NNFSFIZ osiggniecie wewnetrznej stopy zwrotu z tych certyfikatow nie nizszej niz 6% w skali roku.

Wysokos¢ Swiadczenia bedzie ograniczona do wartosci posiadanych przez Emitenta certyfikatow Funduszu serii

A, B, Ci D lub kwoty 13,5 min zt (w zaleznosci od tego, ktdra z wartosci bedzie wyzsza).

26) Instrumenty finansowe

26.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Aktywa finansowe 42 972 806,69 32363 666,67
Certyfikaty inwestycyjne Funduszu Pragma 1 - Aktywa 30 535 360,00 15 905 714,15

wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Pozyczki i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym

koszcie

1600 900,69

3508 831,40

Naleznosci wtasne wyceniane w nominale

1283 694,60

1026 905,18

Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale

2083 059,44

1250 885,92

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa dostepne do sprzedazy 697153391 10558 474,27
Srodki pieniezne 498 258,05 112 855,75
Zobowigzania finansowe 58 093 387,87 40 296 778,53
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek ) )
zyskoéw i strat
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 54993 710,73 37 451 401,65
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 375 987,07 293 474,54
Zobowigzania wobec akcjonariuszy - -
Pozostgfe zoboww)‘zanla i rozliczenia miedzyokresowe bierne 2723 690,07 2551902,34
wyceniane w nominale
26.2 -
Instrumenty
finansowe - 31.12.2015 31.12.2014
ryzyko stopy
procentowej na
dzien
Wymagalne Wymagalne
L Wymagalne Wymagalne od | Wymagalne Wymagalne . .
fik k
RES s do 1 roku roku do 5 lat powyzej5lat | do 1 roku Ic;(: LG DI :::;wyzej 3
Sot':::_ce"mwa"'e 2052007550 | 4647 000,00 - | 20951831,09 - -
Naleznosci: 6 536 239,19 - - | 12442 786,80 - -
Pozyczki 1 600 900,69 - - 3508 831,40 - -
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udzielone

Faktoring 4935 338 50 - - | 8933 955,40 - -
Zobowigzania: 13 983 836,31 4 647 000,00 -| 8509 044,29 - -
Kredytyipozyczki | 1) 11555655 4 647 000,00 - | 345723235 - -
otrzymane

Zobowigzania z

tytutu umow 2868 279,76 - -| 5051811,94 ; ;
refinansowania

fn’:::;::_mwa"'e 15336038,57 | 20 465 723,38 561112,47 | 13107597,84 | 15056 442,25 | 778317,27
Naleznosci: - - - - - -
Zobowigzania: 15336 038,57 | 20465 723,38 561112,47 | 13 107 597,84 | 15056 442,25 | 778 317,27
Kredyty ipozyczki | ) eg5 319,23 1294 216,89 561112,47 | 1282989572 | 136361445 | 778317,27
otrzymane

Obligacje 407499641 | 15152 400,26 - 127872,44 | 13611 286,91 -
Zobowigzania z 378 722,93 4019 106,23 - 149 829,68 81 540,89 -

tytutu leasingdw

26.3 - Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowe;j
Spotka jest narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz pozycza sSrodki oprocentowane

zarowno wedtug stép statych, jak i zmiennych. Podobnie z udzielanymi przez Spoétke pozyczkami.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50

punktow procentowych w gdére lub w dét w stosunku rocznym na wynik finansowy Spétki.

Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do instrumentéw finansowych o zmiennej stopie

oprocentowania.

2015

Instrumenty finansowe
wedtug kategorii

naleznosci gtéwne

wptyw na wynik finansowy
Spotki przy zmiennej stopie %
0 0,5% in plus

wptyw na wynik finansowy
Spotki przy zmiennej stopie
% 0 0,5% in minus

Pozyczki udzielone

Kredyty i pozyczki otrzymane 12 737 648,59 (63 688,24) 63 688,24
Obligacje wyemitowane 19 500 000,00 (97 500,00) 97 500,00
Zobowiazania z tytufu 4397 829,16 (21 989,15) 21989,15
leasingow

Razem - (183 177,39) 183 177,39

26.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spodtka nie jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na brak istotnych kontraktéw w walucie.

26.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnosc¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki , ktory wdrozyt odpowiedni

system zarzadzania ptynnoscig finansowg Spotki. System stuzy do zarzadzania kroétko-, srednio-

i dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i zarzgdzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spétce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu

rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
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przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci
zobowigzan finansowych.

y/

Nota 13.3 podaje szczegdtowe informacje dotyczgce niewykorzystanych linii kredytowych, ktorymi
Spoétka dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spdtka korzysta z kredytdw i pozyczek opisanych w nocie 13, obligacji

opisanych w nocie 14 i leasingdw opisanych w nocie 15.

Dodatkowo Spdétka moze korzystaé z krotko-, srednio- i dtugoterminowych pozyczek od spétek Grupy
Kapitatowej, co stanowi dodatkowe zabezpieczenie przez ryzykiem utraty ptynnosci.

27) Stan posiadania akcji Sp61iki przez osoby zarzadzajace i
kontrolujgce spotke
27.1. Akcje Spétki w posiadaniu Cztonkdw Zarzadu bezposrednio

Udziat w

llos¢ . . ogolnej

Imie i nazwisko Funkcja posiadanych Rl liczbie

.. zaktadowym )
akcji gtosow na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 3974 0,11% 0,09%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

W dniu 2 stycznia 2015 roku Michat Kolmasiak zrezygnowat ze stanowiska w zarzadzie Spétki. W dniu
23 pazdziernika 2015 roku Jakub Holewa zrezygnowat ze stanowiska z zarzgdzie Spotki.

27.2. Akcje Spétki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio

Udziat w
llos¢ . . ogolnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych Pl liczbie
. zaktadowym ,
akcji gtosow na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 312 900 8,50% 10,21%

e Tomasz Boduszek, Prezes Zarzagdu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatéw Spétki Pragma
Finanse Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowskich Goérach (co stanowi 20% jej kapitatu
zaktadowego), ktéra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spoétki
i uprawniajgcych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co oznacza, ze Tomasz
Boduszek posiada w sposdb posredni 312.900 akcji Spoétki, stanowigcych 8,50% w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do 10,217% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoéfki.

27.3 Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej posrednio

Udziat w
llos¢ Udziat w ogolnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akcji zaktadowym gtoséw na
WZA
Rafat Witek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 625 800 17,00% 20,41%

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadajg bezposrednio akcji i opcji na akcje Spotki.
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28) Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Spotki
Dziatalnosc¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosc.

29) Segmenty operacyjne
SEGMENTY OPERACYJNE
; 01.01 -31.12.2015 01.01 -31.12.2014
wedtug przychodéw brutto — - . -
wartosc udziat wartosé udziat
Kraj 83 722 985,07 98,04% 93431 100,39 99,63%
Zagranica 1677 024,11 1,96% 5639 013,78 0,37%
RAZEM 85 400 009,18 100,00% 99 070 114,17 100,00%
; 01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
wedtug przychodéw netto > : oo =
wartos¢ udziat wartosé udziat
Kraj 11531 716,01 98,49% 11 396 618,82 99,33%
Zagranica 176 760,04 1,51% 295 124,24 0,67%
RAZEM 11 708 476,05 100,00% 11 691 743,06 100,00%

Spotka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozréznia segmentdéw operacyjnych z tytutu
rodzaju dziatalno$ci. Podziat przychodéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru
geograficznego, w ktérym Klienci Spotki prowadzg dziatalnosé. Z uwagi na bardzo niski udziat
Klientéw zagranicznych w sprzedazy ogdtem, Spdtka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe
i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajéw. Spotka nie posiada zadnych aktywow za
granicg w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez Klientéw zagranicznych, w zwigzku z tym nie
wyodrebnia aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig zagraniczna.
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30) Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

J

30.1 - Wynagrodzenia 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
kluczowego personelu
Spotki bez Rady Wynagrodzenie Premie Premie Inne Wynagrodzenie Premie Premie Inne
Nadzorczej otrzymane podstawowe otrzymane nalezne podstawowe otrzymane nalezne
i nalezne w okresie
T B k
omasz Bodusze 73 380,00 - 76 538,96 - 73 380,00 72941,00 | 33 155,00 -
Prezes Zarzadu
Michaf Kolmasiak - - - - 106 704,00 34191,00 |  15541,00 -
Wiceprezes Zarzadu
Jakub Hol
axub rolewa 74 400,00 - - 23 100,00 89 280,00 29632,00 | 13 469,00 26 500,00
Wiceprezes Zarzadu
Prot Zastawniak
Cztonek Zarzadu ) i i 40000,00 i i i i
30.2 - Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki otrzymane w Spétce 01.01.2015 01.01.2014
31.12.2015 31.12.2014
Anna Kedzierska 962,19 1138,44
Marek Manka 1282,92 1138,44
Marcin Nowak 1282,92 853,83
Tomasz Lalik 641,46 1138,44
Dariusz Zych 641,46 853,83
Ireneusz Rymaszewski 641,46 284,61
01.01.2015 01.01.2014 31.12.2015 31.12.2014
30.3 - Odsetki i salda od pozyczek udzielonych Spoétce 31.12.2015 31.12.2014 o A
przez cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki . . . .
Odsetki Odsetki Salda pozyczek Salda pozyczek
Rafat Witek 13 434,66 24 263,01 200 000,00
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J

31) Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do audytu
sprawozdania finansowego
31.1 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych Za rok zakoriczony Za rok zakorczony
do badania sprawozdan finansowych 31.12.2015 31.12.2014

Z_a wykoname_ badania i przeglladu sprzfuwozdanla 49 000,00 48 000,00
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego
Za inne ustugi 4 000,00 4 000,00
Razem wynagrodzenie 53 000,00 52 000,00

32) Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce

Za rok zakonczony

Za rok zakoniczony

32.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce

31.12.2015 31.12.2014
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 67 69
Razem przecietna liczba etatéw 67 69
33) Propozycja pokrycia straty-podziatu zysku
Z uwagi na zwiekszanie skali dziatalnos$ci Spétki w obszarze inwestowania w portfele wierzytelnosci
bankowych, w ramach ktdrego Spétka osigga wysokie zwroty z inwestycji, a jednoczesnie niski wynik
Grupy Kapitatowej i konieczno$é utrzymania poziomu kapitatdw wtasnych Grupy na nie
zmniejszonym poziomie, Zarzad rekomenduje przeznaczenie catego zysku wypracowanego w 2015 r.
na zwiekszenie kapitatu zapasowego.
Nie stanowi to trwatej zmiany polityki dywidendy, Zarzad w przysztosci bedzie rekomendowat powrét
do wyptat dywidendy jesli wyniki Spotki i Grupy na to pozwols.
34) Gtowne aktywa i pasywa spotki przejetej
34.1 Gtéwne aktywa i pasywa spétki przejetej na dzien przejecia Wartosc
Aktywa
Grunty 998 892,23
Nieruchomosci 5096 797,51
Pasywa
Zobowigzania leasingowe 4294 841,82

Z powazahiem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Prot Zastawniak - Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 21 marca 2016 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
PRAGMA INKASO S.A. za okres
od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

1. Opis podstawowej dziatalnosci Spotki Pragma Inkaso S.A.

1.1.0pis podstawowej dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Spoétka Swiadczyta ustugi w zakresie szeroko rozumianego obrotu
wierzytelnosciami w segmencie wierzytelnosci biznesowych. Dziatalno$¢ obejmowata nastepujgce
ustugi:

e windykacja na zlecenie

e zakup wierzytelnosci

e faktoring

e ustugi serwiserskie swiadczone na rzecz funduszu sekurytyzacyjnego

1.2.0bszary dzialalnosci

Windykacja na zlecenie

Wynagrodzeniem z tytutu realizacji ustugi jest to prowizja nalezna od kwot, ktére sptacit dtuznik.
W ramach realizacji tej ustugi Spétka podejmuje dziatania zmierzajgce do odzyskania wierzytelnosci
na drodze polubownej, sgdowej i egzekucji komorniczej. Windykacja na zlecenie to dziatalnos¢, ktdra
stanowi jedno z gtdwnych Zzrédet przychoddw i know-how Spétki. Spétka swiadczy ustuge windykacji
na zlecenie w oparciu o umowe powierniczego przelewu wierzytelnosci oraz upowaznienia
inkasowego.

W 2015 roku Spédtka osiggneta przychody ze sprzedazy brutto w zakresie wykonanych ustug
windykacji na zlecenie na poziomie 34 293 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto na poziomie
4 100 tys. zt.

Zakup wierzytelnosci

Spodtka jako nabywca ostatecznie wstepuje w prawa wierzyciela, jednak stosuje szereg instrumentéw,
ktdre ograniczajg ryzyko transakcji do minimum. Uzgodniona cena wierzytelnosci jest uiszczana po
kilkunastu lub kilkudziesieciu dniach od zawarcia transakcji, dzieki czemu Spétka ma mozliwosc
weryfikacji bezspornosci wierzytelnosci. Ofertg kupna sg obejmowane wierzytelnosci wysokiej
jakosci, ktorych sptata nastepuje w ciggu kilku badz kilkunastu tygodni w petnej wysokosci.

W okresie 01.01.-31.12.2015 Spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy brutto z tytutu zakupu
wierzytelnosci na poziomie 9 974 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto 1 086 tys. zt.
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Faktoring

Faktoring pozwala na zapewnienie statego przewidywalnego przychodu. Z uwagi na mozliwos¢
uzyskania atrakcyjnego wynagrodzenia Spodtka zwiekszata ilo$¢ pozyskiwanych transakcji
faktoringowych, przy czym odbywato sie to w duzej mierze poprzez sprzedaz ustugi przez spotke
zalezng Pragma Faktoring S.A., z ktdorego to tytutu Spdtka otrzymywata prowizje tytutem
posrednictwa. Transakcje realizowane w Spdtce majg giéwnie charakter faktoringu
wymagalnosciowego lub sg jednorazowe lub incydentalne.

W okresie 01.01.-31.12.2015 Spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy brutto z tytutu ustug
faktoringu na poziomie 36 381 tys. zt oraz przychody ze sprzedazy netto na poziomie 1 772 tys. zt.

Serwisowanie portfeli wierzytelnosci

Pragma Inkaso S.A. jako licencjonowany serwiser (zgodnie z zezwoleniem Komisji nadzoru
Finansowego) zarzadza portfelem wierzytelnosci Funduszu Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

Z tytutu ustug serwiserskich Spoétka osiggneta w 2015 r. 1 832 tys. zt przychoddéw netto co oznacza
wzrost 0 414% w stosunku do roku 2014. Z uwagi na wzrost skali dziatalnosci Funduszu przychody
z tytutu serwisowania osiggane przez Pragma Inkaso bedg nadal rosty.

2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt wtys. W tys.

WYBRANE DANE FINANSOWE EURO EURO

2015 2014 2015 2014
t'o;':ry:;‘:dn‘:a'i;”:;’j sprzedazy produktow, 85 400 99 070 20407 | 23648
t'(');;:z:::’i‘;::;:: ;;Sp"edazy RISSHRIARS 11708 11692 2798 2791
I1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 451 958 108 229
IV. Zysk (strata) brutto 5156 701 1232 167
V. Zysk (strata) netto 4713 560 1126 134
;:;::3;::}”‘, pieniezne netto z dziatalnosci 7140 4156 1706 992
i\r:‘l:l.ez:iis;:‘/:;y pieniezne netto z dziatalnosci (10 974) (14 680) (2 622) (3 504)
f\ilr::;‘sP;z;;Iywy pieniezne netto z dziatalnosci 4219 9651 1008 2304
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem 385 (874) 92 (209)
X. Aktywa, razem 113 933 93 664 26 735 21975
Xl. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 60430 41 366 14 180 9 705
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 27 436 16 622 6438 3900
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 32995 24744 7742 5 805
XIV. Kapitat wtasny 53 503 52 298 12 555 12 270
XV. Kapitat zaktadowy 3680 3680 864 863
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T

XVI. Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 3 680 000 3680000 | 2565910 | 3680000
XVII. Zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje
zwykta (w 21/ EUR) 1,28 0,15 0,31 0,04
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedna
, . . . 1,2 ,1 ,31 ,04
Sredniowazong akcje zwykta (w zt/EUR) 8 h L e
XIX.. Wartosc¢ ksiegowa na jedng sredniowazong 14,54 14,21 341 333
akcje (w zt/EUR)
,XX. R.ozwo.dmona v.vartosc ksiegowa na jedng 14,54 14,21 3,41 3,33
sredniowazong akcje (w zt/EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

1 1 24 24
jedna akcje (w zt/EUR) /00 /00 0, 0,

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddéw przeliczono na
EURO wedtug kurséw Ssrednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,
obowigzujacg zasadg przeliczenia:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziern odpowiedniego
okresu:

e nadzien 31 grudnia 2015 sredni kurs wynidst: 4,2615;
e nadzien 31 grudnia 2014 sredni kurs wynidst: 4,2623;

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie
obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie:

e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015: 4,1848;
e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014: 4,1893;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

3. Dziatalnos¢ oraz sytuacja finansowa i majgtkowa

3.1. Najwazniejsze wydarzenia w 2015 roku oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania

e 2 stycznia 2015 roku Emitent otrzymat od Michata Kolmasiaka, Wiceprezesa Zarzadu
oswiadczenie o rezygnacji z petnionej w Spotce funkcji;

e 19 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o potaczeniu spotki Pragma Inkaso S.A. (spotka Przejmujgca) ze spdtkg Brynowska 72
Sp. z 0.0. (spoétka przejmowana);

e W dniu 11 maja 2015 roku Spodtka objeta 21 sztuk imiennych certyfikatéw inwestycyjnych
serii F funduszu Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny. Wartos¢ emisyjna jednego certyfikatu wyniosta 355.540,99 zt;

e 13 maja 2015 roku Zarzad Pragma Inkaso S.A. podjgt uchwate o emisji obligacji serii
E o wartosci 5,5 min zt. Celem emisji jest sfinansowanie objecia certyfikatéw inwestycyjnych
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Funduszu Sekurytyzacyjnego oraz finansowanie
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biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Srodki pozyskane przez Pragma 1 FIZ Fundusz
Sekurytyzacyjny zostaty przeznaczone na zakup portfeli wierzytelnosci;

e 13 maja 2015 roku Spodtka udzielita poreczenia za zobowigzania spétki zaleznej Pragma
Faktoring S.A. do 11 min zt. z tytutu podpisanego przez nig aneksu do umowy kredytu
zwiekszajgcego limit umowy o 10 min zt;

e 14 maja 2015 roku Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny podpisat z bankiem komercyjnym majgcym siedzibe w Polsce umowe na
zakup dwdch portfeli wierzytelnosci banku. Przedmiotem umowy byty portfele wierzytelnosci
gospodarczych, czeSciowo zabezpieczone hipotecznie, o tgcznej wartosci nominalnej 265 min
zt;

e 19 maja 2015 roku Pragma Inkaso S.A. zawarta z kancelarig ,Chabasiewicz, Kowalska
i Partnerzy Radcowie Prawni” (,Administrator Zastawu”) umowe zastawu rejestrowego na
zbiorze praw o zmiennym sktadzie (,Umowa Zastawu”) oraz umowe w sprawie ustanowienia
administratora zastawu. Obie umowy zostaty zawarte w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
obligatariuszy wynikajgcych z wyemitowanych przez Pragma Inkaso S.A. obligacji serii
E o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 5.500;

e 22 maja 2015 roku zostata zakoriczona subskrypcja oraz przydziat obligacji serii E Pragma
Inkaso S.A. o tacznej wartosci 5,5 min zt;

e W dniu 26 maja 2015 roku Zarzad Pragma Inkaso S.A. uzyskat informacje, ze Sad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach dokonat wpisu zastawu rejestrowego na aktywach
(certyfikatach inwestycyjnych) Pragma Inkaso S.A. Zastaw zabezpiecza wykonanie
zobowigzan Pragma Inkaso S.A. wynikajgcych z emisji obligacji serii E;

e W dniu 1 czerwca 2015 roku Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany
Fundusz Sekurytyzacyjny podpisat z bankiem komercyjnym majgcym siedzibe w Polsce
umowe na zakup portfela wierzytelnosci banku. Przedmiotem umowy byt portfel
wierzytelnosci gospodarczych, czesciowo zabezpieczony hipotecznie, o tgcznej wartosci
nominalnej 60.226 tys. zt;

e W dniu 1 czerwca 2015 roku Zarzad Pragma Inkaso S.A. uzyskat informacje, ze Sgd Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat w dniu 12 maja 2015 r. potgczenie
Pragma Inkaso S.A. (,,Spétka Przejmujgca”) ze spétka zalezng Brynowska 72 sp. z 0.0. (,,Spotka
Przejmowana”);

e W dniu 17 czerwca 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych podjat
uchwate nr 388/15, na mocy ktdrej postanowit zarejestrowac w depozycie 5.500 (piec tysiecy
piecset) obligacji na okaziciela serii E spétki Pragma Inkaso S.A. o wartosci nominalnej 1.000
zt (tysigc ztotych) kazda i terminie wykupu przypadajagcego na 22 maja 2018 r.,,
wyemitowanych na podstawie Uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 1/13.05.2015 z dnia 13 maja
2015 r., oraz oznaczy¢ je kodem PLPRGNK0O0O066;

e W dniu 25 czerwca 2015 roku Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny podpisat z bankiem komercyjnym majgcym
siedzibe w Polsce umowe na zakup portfela wierzytelnosci banku. Przedmiotem umowy byt
portfel wierzytelnosci gospodarczych, czesciowo zabezpieczony hipotecznie, o facznej
wartosci nominalnej 77.331 tys. zt;

e W dniu 29 czerwca 2015 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Pragma Inkaso S.A., ktére podjeto uchwate o wyptacie dywidendy, ktérej ogdlna wartosc
wynosi 3.680.000,00 zt (w tym caty zysk wypracowany przez Spotke w roku 2014, tj. 560
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466,98 zt oraz przeniesiona cze$¢ z kapitatu zapasowego tj. kwote 3.119.533,02 zt zysku
Spoftki z lat ubiegtych); wyptate dywidendy przewidziano na dziei 5 pazdziernika 2015 r;

e W dniu 30 czerwca 2015 roku Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny podpisat z bankiem komercyjnym majgcym
siedzibe w Polsce umowe na zakup portfela wierzytelnosci banku. Przedmiotem umowy byt
portfel wierzytelnosci gospodarczych, czesciowo zabezpieczony hipotecznie, o facznej
wartosci nominalnej 67.946 tys. zt;

e Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat w dniu 8 lipca 2015 roku
Uchwate nr 661/2015 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst 5.500 (pie¢ tysiecy pieéset) szt. obligacji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda;

e W dniu 9 lipca 2015 roku Pragma Inkaso S.A. objeta 6 sztuk imiennych certyfikatow
inwestycyjnych  serii G funduszu Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny. Wartos$é emisyjna jednego certyfikatu wyniostfa
374.564,09 zt;

e W dniu 9 lipca 2015 roku Pragma Inkaso S.A. objeta 55 imiennych niezabezpieczonych
obligacji serii A o tacznej wartosci nominalnej 5.500.000,00 PLN wyemitowanych przez
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

e W dniu 23 pazdziernika 2015 roku rezygnacje z funkcji w zarzadzie ztozyt Jakub Holewa,
a jednoczesnie na cztonka zarzadu spétki powotano Prota Zastawniaka;

e W dniu 10 listopada 2015 roku Emitent poinformowat o zawarciu z funduszem Pragma
1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny umowy
o Swiadczenie gwarancyjne, zgodnie z ktérg Emitent gwarantuje posiadaczom wskazanych
w umowie Certyfikatéw Gwarantowanych osiggniecie wewnetrznej stopy zwrotu z tych
certyfikatéw nie nizszej niz 6% w skali roku. Wysokos¢ swiadczenia gwarancyjnego bedzie
ograniczona do wartosci posiadanych przez Emitenta certyfikatow Funduszu serii A, B, C, D
lub kwoty 13,5 min zt (w zaleznosci od tego ktéra z wartosci bedzie wyzsza). Zabezpieczeniem
udzielonej gwarancji bedzie zgodnie z umowa os$wiadczenie Emitenta o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji do wysokosci Swiadczenia gwarancyjnego, zastaw rejestrowy na czesci
posiadanych przez emitenta certyfikatow oraz udzielone zarzgdzajagcemu Funduszem TFI
BDM S.A. nieodwotalne petnomocnictwo do ztozenia w imieniu emitenta wniosku o wykup
certyfikatéw z przeznaczeniem uzyskanych w ten sposéb srodkdéw na realizacje swiadczenia
gwarancyjnego. Do czasu ustanowienia wszystkich zabezpieczenn Emitent ztozyt oswiadczenie
o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do kwoty 50 min zt;

e W dniu 21 grudnia 2015 roku Zarzad Pragma Inkaso S.A. poinformowat o otrzymaniu
informacji o przyjeciu przez bank majacy siedzibe w Polsce oferty Pragma 1 Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Niestandaryzowanego Funduszu Sekurytyzacyjnego na zakup
portfela wierzytelnosci banku. Przedmiotem oferty byt portfel wierzytelnosci gospodarczych,
czesciowo zabezpieczonych hipotecznie, o fagcznej wartosci nominalnej 222.745 tys. zt;

e W dniu 19 stycznia 2016 roku Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny podpisat z bankiem majgcym siedzibe w Polsce
umowe na zakup portfela wierzytelnosci banku, ktdorego przedmiotem byt portfel
wierzytelnosci gospodarczych, czesciowo zabezpieczony hipotecznie, o facznej wartosci
nominalnej 222.745 tys. zt;
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W dniu 24 lutego 2016 roku Emitent ztozyt oswiadczenie o ustanowieniu hipoteki i oraz
udzielit poreczenia za zobowigzania spdtki zaleznej Pragma Faktoring SA z siedzibg
w Katowicach. Poreczenie i hipoteka dotyczg zobowigzan spoétki zaleznej wynikajacych
z umowy kredytu obrotowego w rachunku biezgcym na kwote 20 min zt. Wynagrodzenie
Emitenta z tytutu udzielonego poreczenia nie odbiega od poziomu wynagrodzen
wystepujacych na rynku ustug finansowych;

W dniu 10 marca 2016 roku Emitent zawart z Money Makers Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (wchodzgcym w sktad Grupy Alior Bank S.A.) umowe, ktorej
przedmiotem jest okreslenie zasad wspodtpracy Stron przy realizacji projektu inwestycyjnego,
polegajgcego na doprowadzeniu do utworzenia funduszu Bonus Wierzytelnosci 2 Pragma
Inkaso Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(Fundusz) oraz zarzadzaniu Funduszem po jego utworzeniu. Wspodtpraca Stron przy
zarzadzaniu Funduszem bedzie polegata w szczegdlnosci na odptatnym powierzeniu
Emitentowi zarzadzania catoscig portfela inwestycyjnego Funduszu. Umowa przewiduje
rowniez, iz Emitent obejmie w Funduszu certyfikaty o wartosci 25% wartosci certyfikatow
objetych przez innych inwestoréw, a Emitent udzieli tym inwestorom gwarancji osiggniecia
okreslonej w umowie stopy zwrotu, zabezpieczajgc wykonanie tej gwarancji zastawem
rejestrowym na objetych przez siebie certyfikatach. Jednoczesnie zawarta zostata umowa
o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Funduszu, ktdra wejdzie w zycie w dniu
rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych. Postanowienia tej umowy nie
odbiegajg od standardowych warunkéw uméw tego rodzaju. Zawarte umowy pozwolg
istotnie zwiekszy¢ portfel wierzytelnosci sekurytyzowanych obstugiwanych przez Emitenta
i w jego ocenie bedg miaty pozytywny wptyw na wyniki Grupy Pragma Inkaso S.A.

3.2. Omodwienie sytuacji finansowej, majatkowej oraz ptynnos$ciowej
Spoétka wyrdznia sie wysoka ptynnoscig aktywow. Na koniec roku wskaznik aktywa obrotowe/aktywa
ogotem byt réowny 13,85%. Wartos¢ sumy bilansowej na dzien 31.12.2015 wynosi 113 933 tys. zt.

Poziom zobowigzan oprocentowanych netto (po pomniejszeniu o posiadang gotowke) wynosi

101,86% wartosci kapitatébw wtasnych, co biorgc pod uwage wysoka ptynnos¢ i rotacje aktywodw

nalezy oceni¢ za bardzo bezpieczny poziom.

3.3. Struktura przychodow
Jednostkowe przychody ze sprzedazy brutto

Jako przychody ze sprzedazy brutto sg wykazywane:

a)

wptaty na poczet wierzytelnosci nabytych w ramach ustugi kupna wierzytelnosci, ustugi
faktoringu oraz ustugi windykacji na zlecenie; wynagrodzenie z umowy faktoringu;

b) wynagrodzenie z tytutu uméw finansowania oraz odsetki od pozyczek.
JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO (w tys. zt) w ujeciu rocznym
2015 2014 r/r
Windykacja na zlecenie 34294 48 256 71%
Zarzadzanie Funduszami 1833 357 514%
Kupno wierzytelnosci 9974 10320 97%
Faktoring 36 381 37 667 97%
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Finansowanie i pozyczki 577 79 729%
Pozostate 2 340 2 389 98%
RAZEM 85400 99 068 86%
Przychody ze sprzedazy )
brutto w 2015 roku Przychody ze sprzedazy brutto
(w tys. zi)
[ ] Windykac.ja 100000
na zlecenie 90000 B Windykacja na
80000 zlecenie
M Zarzadzanie 70000 ® Kupno
!:unduszam 60000 wierzytelnosci
|
>0000 B Zarzadzanie
® Kupno 40000 Funduszami
wierzytelno 30000
&ci 20000 1 | - | | Faktoring
- 10000  Heb—fel—f- 1=ttt -
B Faktoring ‘_Il
0 lL—"—JI——"—‘—J‘» = Finansowanie i
NI SIS S 3 pozyczki
o O O O o o o
N N N N &N &N N
JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY BRUTTO (w tys. zt) w ujeciu kwartalnym
I kw. 2015 Il kw. 2015 | Il kw. 2015 | IV kw. 2015 Razem
Windykacja na zlecenie 7 416 9661 7 029 10188 34 294
Zarzadzanie Funduszami 154 250 564 864 1832
Kupno wierzytelnosci 1 888 2116 3635 2334 9973
Faktoring 10716 9678 7599 8387 36 380
Finansowanie i pozyczki 577 - - - 577
Pozostate 454 769 564 553 2 340
RAZEM KWARTALNIE 21 206 22475 19 392 22 327 85400

Jednostkowe przychody ze sprzedazy netto

Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:

a) przychody ze sprzedazy brutto opisane powyzej, pomniejszone o kwoty nalezne Klientom

(pierwotnym wierzycielom) z tytutu nabycia wierzytelnosci badz otrzymanych wptat;

b) wynagrodzenie z tytutu umow finansowania oraz odsetki od pozyczek (réwne przychodom

brutto w tym zakresie).

JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO (w tys. zt) w ujeciu rocznym

2015 2014 r/r
Windykacja na zlecenie 4100 4935 83%
Zarzadzanie Funduszami 1833 357 513%
Kupno wierzytelnosci 1086 1685 64%
Faktoring 1772 2 246 79%
Finansowanie i pozyczki 577 79 730%
Pozostate 2 340 2 389 98%
RAZEM 11 708 11691 100%
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JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO (w tys. zt) w ujeciu kwartalnym

| kw. 2015 | Il kw. 2015 | Il kw. 2015 | IV kw. 2015 Razem
Windykacja na zlecenie 943 1251 894 1012 4100
Zarzadzanie Funduszami 154 250 564 864 1832
Kupno wierzytelnosci 261 228 332 265 1086
Faktoring 536 377 406 450 1769
Finansowanie i pozyczki 577 - - - 577
Pozostate 454 769 564 553 2340
RAZEM KWARTALNIE 2925 2 875 2760 3144 11 708

3.4. Struktura kosztow

Spoétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozréznia segmentéw operacyjnych z tytutu

rodzaju dziatalnosci.

Podziat

przychodéw klasyfikowany

jest wedtug kryterium obszaru

geograficznego, w ktérym Klienci Spotki prowadzg dziatalnos¢. Z uwagi na bardzo niski udziat

Klientéw zagranicznych w sprzedazy ogdtem, Spotka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe

i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajdw. Spdtka nie posiada zadnych aktywéw za

granicg, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez Klientdow zagranicznych, w zwigzku z tym nie

wyodrebnia aktywoéw i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig zagraniczna.

3.5. Struktura kontraktacji (tj. wartosci nominalnej wierzytelnosci nabytych oraz

zleconych do windykacji)

Wartos¢ kontraktacji w 2015 roku w ujeciu rocznym (w tys. zt)

2015 2014 r/r
Windykacja na zlecenie 72 382 117 289 62%
Zakup wierzytelnosci pojedynczych 12 758 13 819 92%
Zakup pakietow wierzytelnosci 534 899 230 497 232%
Faktoring 25581 33114 77%
Finansowanie 0 1005 -
RAZEM: 645 620 395724 163%
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Wartos¢ kontraktacji w 2015 r.
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3.6. Emisje papieréw wartosciowych
W 2015 roku zdarzenia takie nie miaty miejsca.

3.7. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Pragma Inkaso S.A. korzysta z synergii mozliwosci operacyjnych jakie daje uczestnictwo w Grupie
Pragma Inkaso S.A. i realizuje transakcje z podmiotami z Grupy, odnotowujgc z tego tytutu szereg
korzysci, w szczegdlnosci zwiekszajgc swoje przychody i optymalizujgc koszty.

Gtéwnymi kategoriami transakcji z podmiotami z Grupy Pragma Inkaso S.A. s3:

a) Posrednictwo w sprzedazy ustug Pragma Inkaso S.A. realizowane wsrdd Klientéw Pragma
Faktoring S.A. — tego typu transakcje sg pozyskiwane (ofertowane, przygotowywane,
podpisywane i nadzorowane) przez dziat sprzedazy Pragma Faktoring S.A., dzieki czemu
Pragma Inkaso S.A. zwieksza skale dziatalnosci bez koniecznosci zwiekszenia witasnych

struktur i zwigzanych z tym statych kosztéw operacyjnych.
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b) Posrednictwo w sprzedazy ustug Pragma Faktoring S.A. realizowane wsrdd Klientéw Pragma
Inkaso - tego typu transakcje sg pozyskiwane (ofertowane, przygotowywane, podpisywane
i nadzorowane) przez dziat sprzedazy Pragma Inkaso, dzieki czemu Pragma Faktoring
zwieksza skale dziatalnosci bez koniecznosci zwiekszenia wtasnych struktur i zwigzanych
z tym statych kosztéw operacyjnych, a Pragma Inkaso osigga przychody prowizyjne.

c¢) Windykacja wierzytelnosci Pragma Faktoring S.A. przez wyspecjalizowane dziaty windykacji
Pragma Inkaso S.A., dzieki czemu Spdtka osigga dodatkowe przychody.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na zasadach rynkowych.

3.8. Instrumenty finansowe
Spétka nie stosuje instrumentdéw finansowych w zakresie zabezpieczenn ryzyka zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywdw srodkéw pienieznych oraz ptynnosci finansowej.

3.9. Prognozy wynikow finansowych
Spdtka nie publikowata prognoz na 2015 rok.

4. Perspektywy oraz ryzyka i zagrozenia

4.1. Rynek dziatalnoSci i pozycja rynkowa
Podstawowym rynkiem geograficznym Spotki jest terytorium Polski. PRAGMA INKASO S.A. umacnia
swojg pozycje na rynku obrotu wierzytelnosciami biznesowymi. Zwiekszanie udziatu w rynku
wspomaga rozbudowa dziatalno$¢ operacyjna, ktéra przektada sie na intensywng penetracje rynku.

Spétka prowadzi takze dziatania zmierzajgce do wzmocnienia i utrwalenia jej wizerunku wsréd
Klientéw, a takze dziatania edukacyjne, ktére majg na celu uswiadomienie szerokiej rzeszy
przedsiebiorcéw korzysci, jakie wynikajg ze wspodtpracy z wyspecjalizowanym podmiotem
zarzadzajgcym  kompleksowo  naleznosciami.  Spotka  prowadzi  dedykowang  strone
http://www.pragmatycznie.pl, ale takze w prasie branzowej pojawiajg sie liczne wypowiedzi
eksperckie Cztonkdw Zarzadu oraz pracownikéw Pragma Inkaso S.A.

Potencjat operacyjny i finansowy pozwala PRAGMA INKASO zwieksza¢ udziat w segmencie naleznosci
B2B. Procesu tego nie zaktéca obecnos¢ na rynku windykacyjnym duzych podmiotéw windykacji
masowej, ktore rozwijajg sie réwnolegle nie stanowigc wzajemnie dla siebie konkurencji.

Spoétka konkuruje z podmiotami oferujgcymi ustugi faktoringu oraz ubezpieczenia, jednak swojg
przewage konkurencyjng buduje na kompleksowosci zarzgdzania naleznoscig, aktywnosci w obstudze
Klienta, wysokiej skutecznosci i niestandardowosci ustug windykacyjnych.

Dzieki uzyskaniu w maju 2013 roku zgody Komisji Nadzoru Finansowego na zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Spdtka moze poszerzy¢ swojg dziatalnos¢ o nabywanie
wierzytelnosci bankowych.

4.2. Strategia dziatlalnosci oraz perspektywy rozwoju
W najblizszych latach Pragma Inkaso bedzie koncentrowac sie na realizacji ustug:

e Zarzadzanie portfelami wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych,
e windykacji na zlecenie wierzytelnosci wysoko, srednio i niskonominatowych,
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e zakupuiinnych form finansowania wymagalnych wierzytelnosci,
e faktoringu wierzytelnosci wymagalnych.

Kluczowym zadaniem Spétki bedzie optymalizacja procesdw sprzedazy i realizacji ustug, ich wyzsza
standaryzacja i automatyzacja (oparte o wieksze wykorzystanie nowoczesnych technologii
informatycznych), a co za tym idzie zmniejszenie kosztéw jednostkowych prowadzonych dziatan.

W efekcie Spétka bedzie w stanie obstugiwac znacznie wiekszy portfel wierzytelnos$ci bez wzrostu
kosztow operacyjnych, zachowujgc przy tym wysokg, wyrdzniajacg sie na rynku jakos¢ ustug,
a jednoczes$nie mogac zaoferowac Klientom te ustugi w konkurencyjnych cenach.

Rynkowymi atutami Spétki bedg rdéwniez rzadko oferowane na rynku ustugi finansowania
wymagalnych wierzytelnosci, w tym zwtaszcza quasi faktoringowe rozwigzania zaktadajace realizacje
transakcji nabycia wierzytelnosci za wiedzg i zgodg dtuznika, umozliwiajgce mu sptate w dogodnym
trybie.

W ramach nabywania i windykacji na zlecenie portfeli masowych wierzytelnosci biznesowych Spétka
w ramach obszaru windykacji masowej zamierza sie koncentrowac na portfelach biznesowych (w tym
rowniez na nabywaniu oraz serwisowaniu na zlecenie wierzytelnosci bankowych w segmencie B2B),
gdzie wystepuje mniejsza konkurencyjno$¢. Waznym atutem Pragma Inkaso w tym zakresie jest
mozliwo$é oparcia dziatan na juz istniejgcych strukturach windykacyjnych i prawnych, co pozwalac
bedzie na istotne zwiekszenie przychoddéw bez zwiekszania struktur i kosztdw operacyjnych.

4.3.Czynniki ryzyka i zagrozenia

Ryzyko koncentracji umoéw zlecenia od gtéwnych kontrahentéw

Spoétka nie posiada w swoim portfelu Klientéw (poza zaleznymi od siebie Pragma 1 NFS i Pragma
Faktoring S.A.), ktérych pozycja w generowanych przychodach globalnych jest znaczaca.
Spowodowane jest to politykg sprzedazowag Spoétki. Naczelng zasadg jest dywersyfikacja
i rozproszenie ryzyka. Do grona Klientéw Spoétki dotgcza miesiecznie kilkadziesigt nowych podmiotow
gospodarczych. Dodatkowo kierunki sprzedazy sg zdywersyfikowane zaréwno pod wzgledem
geograficznym jak i branzowym.

Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Ryzyko upadtosci dtuznika moze pojawic sie przy ustudze kupna wierzytelnosci i faktoringu. W celu
ograniczenia tego ryzyka Spoétka zbudowata bardzo zréznicowany portfel dtuznikow, ktéry dodatkowo
jest intensywnie monitorowany. Priorytetem w dziataniach windykacyjnych przy ustudze kupna
wierzytelnosci jest zagwarantowanie rzeczowego zabezpieczenia wierzytelnosci, ktdre gwarantuje jej
zaspokojenie w przypadku koniecznosci prowadzenia ewentualnego procesu upadtosciowego. Spétka
kupujgc wierzytelnos¢ zostawia sobie mozliwos¢ jednostronnego odstgpienia od umowy w ciggu kilku
tygodni od jej zawarcia, dzieki czemu przed uptywem tego terminu ma mozliwos¢ zweryfikowania
bezspornosci wierzytelnosci, wyptacalnosci dtuznika oraz dokonania jej umownego zabezpieczenia.
Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do
faktoranta.
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Ryzyko utraty ptynnosci

Jedng z ustug oferowanych przez Spétke jest zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg wptywdéw lub wygenerujg je
w podzniejszym terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktdrej Spotka mogtaby mieé
trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spotka prowadzi polityke
zrobwnowazonego planowania przeptywdw pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos¢ opdinien
w spfatach czedci dtuznikéow, ktérzy s kategoryzowani wg poziomu ptynnosci finansowej
i ,moralnosci ptatniczej”. W ramach dodatkowego zabezpieczenia Spdtka posiada mozliwosé
zaciggania kredytéw w rachunku biezgcym.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobdw ludzkich

Osobami kluczowymi dla Spétki sg m.in. cztonkowie zarzgdu. Spdétka zawiera z kluczowymi osobami
umowy, ktdre minimalizujg ryzyka zwigzane z zakonczeniem wspédtpracy.

Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg przede wszystkim w segmencie B2C i w zwigzku
z tym nie sg bezposrednimi konkurentami Spoétki. Konkurencja ze strony matych podmiotéw jest
odczuwalna, lecz swiadczone przez nie ustugi polegajg na typowej ofercie, bez dodatkowych wartosci
w postaci finansowania wierzytelnosci czy jej nabycia w zwigzku z czym Spodtka posiada istotne
przewagi konkurencyjne.

Ryzyko zwigzane z obecnoscig substytutéw produktow Spdtki w postaci ubezpieczenia transakcji
handlowych

Czynnikiem ryzyka w branzy jest oferta ubezpieczen wierzytelnosci oferowanych przez towarzystwa
ubezpieczeniowe, ktdra ogranicza bezposrednig podaz wierzytelnosci do windykacji ze strony
pierwotnych wierzycieli. Spétka nawigzuje jednak wspodtprace z towarzystwami ubezpieczen i w ten
sposéb uzyskuje zlecenia, ktére nie sg dostepne bezposrednio.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek umownych

Spoétka wykorzystuje instytucje odsetek maksymalnych w dziatalnosci operacyjnej. Sg one zastrzegane
w porozumieniach z dtuznikami na wypadek niedotrzymywania ich postanowien. Zmiany stép
procentowych, ktére determinuj wysokos¢ odsetek umownych, bedg mie¢ wptyw na poziom
osigganych przez Spotke przychodow.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Jednym ze zrédet przychoddw Spétki sg odsetki za opdznienie naliczane wedtug odsetek ustawowych.
Znaczacy spadek stopy odsetek moze negatywnie wptyngé na przychody Spotki.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organdw sadowych i egzekucyjnych

Spétka moze by¢ narazona na ryzyko opdznien w postepowaniu organdw sgdowych i komorniczych.
W ciggu ostatnich kilku lat obserwuje sie skrécenie czasu trwania postepowan, jednak w dalszym
ciggu moze dochodzi¢ do opdznien, ktére mogg wptywac na obnizenie rentownosci dziatarh Spoéfki.
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Spétka prowadzi dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdw sgdowych poprzez
wykorzystanie mozliwosci dokonywania w porozumieniach z dtuznikami wyboru sadu rozpoznajgcego
ewentualny spér. Spodtka prowadzi biezgce statystyki szybkosci rozpoznawania spraw przez
poszczegblne sady i dokonuje stosownych zmian w porozumieniach. Korzystajgc z mozliwosci wyboru
organu egzekucyjnego prowadzgcego postepowanie, wspdtpracuje ona w sposdb staty z wybranymi
komornikami sagdowymi, przez co ograniczyta ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spétke

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Spotki ma najwiekszy akcjonariusz Pragma Finanse Sp. z o.o.
Dotychczasowy rozwdj Spotki odbywat sie w duzej mierze dzieki zaangazowaniu najwiekszego
akcjonariusza. Utrzymanie takiego stanu rzeczy w przysztosci daje gwarancje jej sprawnego
funkcjonowania i realizacji zaktadanej strategii rozwoju.

Ryzyko zwigzane z poreczeniami udzielonymi spotkom zaleznym
e Poreczenie udzielone Pragma Faktoring S.A.

PRAGMA INKASO S.A. kontroluje spétke Pragma Faktoring S.A., cztonek zarzgdu PRAGMA INKASO S.A.
wchodzi w skfad zarzadu tej spétki, w zwigzku z tym Emitent jest przekonany o prawidtowym
i bezpiecznym zarzadzaniu dziatalnoscia Pragma Faktoring S.A., co minimalizuje ryzyka Emitenta
zwigzane z poreczeniem. Ponadto obligacje spoétki zaleznej sg zabezpieczone réwniez na zastawie
rejestrowym na zbiorze wierzytelnosci istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym sktadzie,
stanowigcych catos¢ gospodarczg, przystugujacych spétce Pragma Faktoring S.A., w zwigzku z czym
w przypadku koniecznosci dokonania spfaty poreczonych zobowigzarn Emitent nabedzie prawa do
powyzszego portfela wierzytelnosci. W ocenie Zarzgdu PRAGMA INKASO S.A. poreczenie nie generuje
istotnych ryzyk dla Emitenta i przyczyni sie do wzrostu wynikdw skonsolidowanych i wartosci pakietu
akcji w spotce zaleznej. Poreczenie udzielone jest odptatnie, a wysokos$¢ wynagrodzenia za udzielenie
poreczenia nie odbiega od wysokosci wynagrodzen za tego typu ustugi wystepujacego na rynku ustug
finansowych.

e Poreczenie udzielone Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

PRAGMA INKASO S.A. kontroluje spotke Pragma Inwestycje, cztonek zarzgdu PRAGMA INKASO S.A.
wchodzi w sktad zarzadu tej spétki, w zwigzku z tym Emitent jest przekonany o prawidtowym
i bezpiecznym zarzadzaniu dziatalnoscig Pragma Inwestycje, co minimalizuje ryzyka Emitenta
zwigzane z poreczeniem. Ponadto obligacje spoétki zaleinej sg zabezpieczone réwniez na zastawie
rejestrowym na zbiorze wierzytelnos$ci istniejgcych oraz przysztych, o zmiennym sktadzie,
stanowigcych catos¢ gospodarcza, przystugujacych spotce, w zwigzku z czym w przypadku
koniecznosci dokonania sptaty poreczonych zobowigzan Emitent nabedzie prawa do powyiszego
portfela wierzytelnosci. W ocenie Zarzagdu PRAGMA INKASO S.A. poreczenie nie generuje istotnych
ryzyk dla Emitenta i przyczyni sie do wzrostu wynikéw skonsolidowanych i wartosci pakietu akcji w
spotce zaleinej. Poreczenie udzielone jest odptatnie, a wysokos¢ wynagrodzenia za udzielenie
poreczenia nie odbiega od wysokosci wynagrodzen za tego typu ustugi wystepujacego na rynku ustug
finansowych.
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Ryzyko finansowe w tym:
e ryzyko zmiany stopy procentowej

Spoétka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane
zarowno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Podobnie z udzielanymi przez Spétke pozyczkami.

e ryzyko walutowe
Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na brak istotnych kontraktéw w walucie.
e zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki , ktéry wdrozyt odpowiedni
system zarzadzania ptynnoscig finansowg Spotki. System stuzy do zarzgdzania krétko-, srednio-
i dtugoterminowymi wymogami dotyczgcymi finansowania i zarzgdzania ptynnoscia.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spétce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci
zobowigzan finansowych.

Nota nr 13 podaje szczegétowe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi
Spdétka dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci.

Dla zabezpieczania ptynnosci Spotka korzysta z kredytéw i pozyczek opisanych w nocie 13, obligacji
opisanych w nocie 14 i leasingdw opisanych w nocie 15.

5. tad korporacyjny

5.1. Stosowane zasady tadu korporacyjnego
Pragma Inkaso S.A. podlega zbiorowi zasad fadu korporacyjnego ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW 2016” https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/RG/DPSN2016 GPW.pdf Zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi w 2016 r. Emitent przedstawia informacje na temat stanu stosowania przez spétke

rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016 na
stronie internetowej Emitenta http://inwestor.pragmainkaso.pl/wp-
content/uploads/2011/01/GPW_dobre praktyki PRAGMA INKASO.pdf.

5.2. Zasady od stosowania ktoérych odstapiono w 2015 roku
Petna informacja na temat stanu stosowania przez spotke rekomendacji i zasad zawartych w Zbiorze
Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 jest dostepna na stronie internetowej Emitenta
http://inwestor.pragmainkaso.pl/wp-
content/uploads/2011/01/GPW_dobre praktyki PRAGMA INKASO.pdf.
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5.3. Opis gléwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i jednostkowych sprawozdan
finansowych.

Spoétka posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej, ktéry zapewnia
informacji finansowych

Sprawozdanie Finansowe Pragma Inkaso S.A. za 2015 r.

skutecznos¢ dziatan, wiarygodnos¢, kompletnos¢ oraz aktualnosé

i zarzadczych. Kompleksowy system kontroli wewnetrznej okreslony jest przez:

e regulaminy,

e instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne,

e unormowania w zakresie materialnej odpowiedzialnosci,
e regulamin pracy,

e instrukcje inwentaryzacyjna.

Istotnym elementem kontrolnym zapewniajgcym rzetelno$¢ oraz przejrzysto$¢ sprawozdan
finansowych Spofki jest system informatyczny, za pomocg ktérego prowadzone sg ksiegi rachunkowe.
Jednostkowe sprawozdania finansowe przygotowywane sg w Dziale Ksiegowosci/ Finansowym pod
nadzorem Dyrektora Finansowego. W Spétce przeprowadzana jest analiza obszaréw ryzyka
zwigzanych z dziaftalnoscia firmy. Identyfikacji i oceny ryzyka, a takze zarzadzania ryzykiem dokonujg
poszczegdlne komorki i jednostki organizacyjne Spoétki, ktérych dziatalno$é narazona jest na ryzyko.
Dziatania majace za zadanie monitoring i zarzadzanie ryzykiem, a przez to ograniczenie wptywu
niepewnosci na realizacje celéw dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w zakresach dziatania

poszczegdlnych stuzb oraz instrukcjach i zarzadzeniach wewnetrznych Spofki.

5.4. Akcje i akcjonariat

5.4.1. Kapitat zaktadowy
. e llos¢ akcji na dzien
Kapitat podstawowy Spoftki 31.12.2015
akcje seria A 640 000
akcje seria B 960 000
akcje seria C 800 000
akcje seria D 360 000
akcje seria E 920 000
RAZEM: 3 680 000
5.4.2. Struktura Akcjonariatu
Najwieksi akcjonariusze Spétki na dzien Liczba akdi Liczba gtosow w:::)li::lle U?;'i'gg:ﬁi?w
31.12.2015 na WZA .
podstawowym liczbie
Pragma Finanse Sp. z 0.0. 1564 500 2 204 500 42,51% 51,03%
Dom Inwestycyjny Magnus Sp. z 0.0.
(Spdtka zalezna od Domu Maklerskiego 1083 500 1083 500 29,44% 25,08%
BDM S.A.)
Dom Maklerski BDM S.A. 480 480 0,01% 0,01%
Altus TFI S.A. 256 834 256 834 6,99% 5,94%
Pozostali 774 686 774 686 21,05% 17,93%
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RAZEM: 3 680 000 4320000 100% | 100% |
Akcje i udziaty w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu bezposrednio

llogé Udziatw | _ c;JI::I'aI:::bie

Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale & j
akcji zaktadowym Elosontis
WZzA

Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 3974 0,11% 0,09%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.

W dniu 2 stycznia 2015 roku Michat Kolmasiak zrezygnowat ze stanowiska w zarzadzie Spoéfki.

W dniu 23 pazdziernika 2015 roku Jakub Holewa zrezygnowat ze stanowiska z zarzadzie Spétki.

Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu posrednio

llos¢ Udziat w Udziat w ogélnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie gtosow na
akcji zaktadowym WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 312 900 8,50% 10,21%

e Tomasz Boduszek, Prezes Zarzadu Pragma Inkaso S.A. posiada 477 udziatéw Spétki Pragma
Finanse Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowskich Goérach (co stanowi 20% jej kapitatu
zaktadowego), ktdra posiada 640.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 924.500
akcji zwyktych na okaziciela serii B Spotki, stanowigcych 56,68% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajgcych do 64,84% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co oznacza, ze Tomasz
Boduszek posiada w sposéb posredni 312.900 akcji Spotki, stanowigcych 8,50% w kapitale
zaktadowym Spétki i uprawniajgcych do 10,217% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,

Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej posrednio

llos¢ Udziat w Udziat w ogdlnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie gtosow na
akcji zaktadowym WZA
Rafat Witek Przewodniczacy Rady 625 800 17,00% 20,41%
Nadzorczej

Zarzad ani Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg posrednio opcji na akcje Spotki.

5.4.3. Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariuszy lub obligatariuszy

W okresie sprawozdawczym takie zdarzenia nie nastgpity.

5.4.4. Akcje wiasne

W sprawozdawczym okresie Spétka nie nabywata akcji wtasnych.
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5.4.6. System kontroli programoéw akcji pracowniczych
Spoétka nie prowadzi programoéw akcji pracowniczych.
5.4.7. Posiadacze papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Do chwili obecnej Spdtka nie wyemitowata akcji, z ktérymi zwigzane bytby specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta.

5.4.8. Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu
Nie istniejg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajgcych na akcje Spoéfki.
5.4.9. Ograniczenia w przenoszeniu praw wiasnosci papieréw wartosciowych

Nie istniejg ograniczenia w przenoszeniu praw wtasnosci papieréw wartosciowych Pragma Inkaso S.A.
Emitent nie wyemitowat akgcji, z ktérymi bytyby zwigzane wyzej wymienione ograniczenia.

5.5. Opis zasad zmiany statutu Emitenta
Zmiana Statutu wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia i wpisu do rejestru sgdowego. Uchwata
taka moze zapas¢ wiekszoscig trzech czwartych gtosow akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu. Uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwiekszajgca $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgca prawa przyznane poszczegdlnym akcjonariuszom wymaga zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktérych dotyczy. Do powziecia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci
Spotki wymagana jest wiekszosé dwadch trzecich gtoséw.

5.6. Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien
oraz praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonania

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne Zgromadzenia odbywaja sie
w Tarnowskich Gérach, w Katowicach, Bytomiu lub w Warszawie.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad w terminie do szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy albo na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy Spoétki reprezentujgcych co najmniej jednag
dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego. Rada Nadzorcza moze zwota¢ zwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zarzad nie zwofa go w przewidzianym terminie, oraz nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gloséw w spdétce mogg zwotac
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia. Akcjonariusze uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez
petnomocnika. Petnomocnik moze by¢ ustanowiony pisemnie lub w formie elektronicznej.
Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu takze za pomocy urzadzen
elektronicznych, jesli ogtoszenie o jego zwotaniu takg mozliwos¢ przewiduje.
Walne Zgromadzenie jest zdolne do powziecia wigzacych uchwat bez wzgledu na ilos¢
reprezentowanych na nim akcji. Wszystkie uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna
wiekszoscig gtoséw oddanych chyba, ze przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych lub Statut stanowig
inaczej.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
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1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium
cztonkom organdéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkow,

2) podjecie uchwaty co do podziatu zysku lub pokrycia strat,

3) uchwalenie swojego regulaminu okreslajgcego szczegétowe zasady prowadzenia obrad
i podejmowania decyzji oraz tryb odwotania Walnego Zgromadzenia,

4) zmiany Statutu Spotki,

5) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego,

6) okreslenie dnia, w ktorym Akcjonariusze nabywajg prawo do dywidendy i dnia, w ktorym
dywidenda bedzie wyptacana,

7) wybér lub odwotanie cztonkdw Rady Nadzorczej,

8) emisja obligacji,

9) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czeSci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

10) utworzenie i rozwigzanie funduszy specjalnych Spotki,

11) ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorcze;j.

Nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchomosci. Czynnosci te nalezg do kompetencji Zarzadu.

5.7. Wladze
5.7.1. Zarzad

Na dzien 31.12.2015 Zarzad Pragma Faktoring S.A. wygladat nastepujgco:

e Tomasz Boduszek jako Prezes Zarzadu
e Prot Zastawniak jako Cztonek Zarzadu

W dniu 2 stycznia 2015 roku rezygnacje z petnionej funkcji ztozyt na rece Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Pan Michat Kolmasiak. 23 pazdziernika 2015 roku z funkcji Wiceprezesa Zarzadu
zrezygnowat Jakub Holewa, a Rada Nadzorcza Spétki powotata na Cztonka Zarzadu Prota Zastawniaka.
Na dzien dzisiejszy sktad Zarzadu jest dwuosobowy.

Zgodnie z Statutem Spodtki oraz Regulaminem Zarzadu, Zarzad skfada sie z jednego, dwdch lub trzech
cztonkdw wybieranych i odwotanych przez Rade Nadzorczg. W przypadku, gdy Zarzad jest
wieloosobowy Rada Nadzorcza wybiera w pierwszej kolejnosci Prezesa Zarzadu, a nastepnie na jego
whniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa piec lat i jest kadencja wspdlina.
Zaroéwno caty Zarzad, jak i jego poszczegdlni cztonkowie mogg zosta¢ odwotani przed uptywem
kadencji. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen woli w imieniu Spotki
upowaznieni sg tgcznie dwaj cztonkowie Zarzadu albo cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.
Prokure ustanawia Zarzad w drodze uchwaty podjetej przez wszystkich Cztonkéw Zarzadu. Pracg
Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. Kazdy cztonek Zarzagdu moze bez uprzedniej zgody Zarzgdu prowadzic¢
sprawy nie przekraczajace zakresu przydzielonych mu kompetencji, przy zachowaniu postanowien
przepisOw prawa, Statutu Spétki, uchwat i regulaminéw organdw Spétki. Kazdy cztonek Zarzgdu moze
bez przedniej uchwaty Zarzagdu dokonaé, w zakresie prowadzenia spraw Spotki, czynnosci nagtej,
ktdrej zaniechanie mogtoby przynies$¢ Spotce niepowetowane straty. Do kompetencji Zarzgdu nalezg
wszystkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, z wyjatkiem spraw zastrzezonych przez
obowigzujgce przepisy i statut Spotki do wtasciwosci Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.
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Zarzad nie ma prawa do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji, te decyzje pozostajg
w kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki.

Zasady dziatania Zarzadu

Zarzad sktada sie z jednego, dwdch lub trzech cztonkdw wybieranych i odwotanych przez Rade
Nadzorcza. W sktad Zarzadu wchodzg Prezes Zarzgdu i dwdch Wiceprezeséw Zarzadu. Pracg Zarzadu
kieruje Prezes Zarzadu. Uchwaty Zarzagdu podejmowane sg na posiedzeniach. Jednomyslnej uchwaty
Zarzadu wymaga ustanowienie prokury. Posiedzenia Zarzagdu zwotuje Prezes, ktory przewodniczy
obradom. W razie czasowe] nieobecnosci Prezesa posiedzenia zwotuje i przewodniczy ich obradom
wyznaczony przez Prezesa Zarzgdu Cztonek Zarzadu. Prezes Zarzagdu ma obowigzek zwotac
posiedzenie Zarzadu na wniosek Rady Nadzorczej lub Cztonka Zarzadu w ciggu 14 dni od daty
otrzymania wniosku.

Posiedzenia Zarzadu zwotuje sie za pomocy poczty elektronicznej, faksu lub  telefonicznie.
Cztonkowie Zarzadu powinni zosta¢ powiadomieni o planowanym posiedzeniu nie pdzniej niz dwa
dni przed jego terminem. W zawiadomieniu o posiedzeniu Prezes Zarzadu okresla date, godzine
i miejsce posiedzenia oraz planowany porzgdek obrad. Posiedzenie Zarzadu jest wazne mimo braku
uprzedniego formalnego zawiadomienia, jesli wzieli w nim udziat wszyscy Cztonkowie Zarzadu
i wyrazili zgode na proponowany porzgdek obrad. Posiedzenia Zarzagdu odbywajg sie w siedzibie
Spotki.

Zarzad podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnej ilosci gtoséw
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Dla waznosci uchwat Zarzadu niezbedne jest zaproszenie i obecnos¢
na posiedzeniu wszystkich Cztonkéw Zarzadu. Cztonek Zarzadu moze uczestniczy¢ w posiedzeniu
Zarzadu i gtosowac za pomocg telefonu, jezeli nie moze byé obecny na posiedzeniu. Pod rygorem
niewaznosci uchwata Zarzadu podjeta w trybie gtosowania telefonicznego powinna by¢ sporzadzona
na piSmie i podpisana przez wszystkich Cztonkéw Zarzadu, najpdzniej w terminie 7 dni od daty
takiego gtosowania.

Gtosowanie nad uchwatami Zarzadu jest jawne. W sprawach pilnych, wymagajacych podjecia decyzji
kolegialnie, podjecie uchwaty moze nastgpi¢ w drodze podpisania projektu uchwaty kolejno przez
poszczegblnych Cztonkéw Zarzadu (tryb obiegowy). W posiedzeniu Zarzadu mogg bra¢ udziat
z gtosem doradczym osoby zaproszone przez Prezesa Zarzadu.

Z przebiegu posiedzenia sporzadza sie protokdt, ktéry podpisujg wszyscy uczestniczagcy w posiedzeniu
Cztonkowie Zarzadu. Uchwaty Zarzadu sg protokotowane zgodnie z postanowieniami art. 376
Kodeksu spétek handlowych. Protokoty sg przechowywane w siedzibie Spoétki.

5.7.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 31.12.2015 r. roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili:

e Rafat Witek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Anna Kedzierska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Marek Manka — Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Lalik - Cztonek Rady Nadzorczej

e Marcin Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej
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e Dariusz Zych- Cztonek Rady Nadzorczej
e Ireneusz Rymaszewski- Cztonek Rady Nadzorczej

Opis zasad dotyczacych powotania i odwotania o0séb nadzorujgcych oraz ich uprawnien,
w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 do 7 cztonkéw, powotywanych na okres wspdlnej kadencji trwajacej
pie¢ lat. Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana jest przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza
wybiera sposrdd swoich Cztonkéw zwyktg wiekszoscig gtosdow Przewodniczgcego. Przewodniczgcy
oraz Wiceprzewodniczacy mogg by¢ odwotani przez Rade Nadzorczg z petnionych funkcji w kazdym
czasie, zwykta wiekszoscig gtosow.

Zasady dziatania Rady Nadzorczej
Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest odpowiedzialny za:

1) wykonywanie zadan zwigzanych z wypetnianiem funkcji przez Rade Nadzorczg Spotki,

2) utrzymywanie kontaktow z Zarzgdem Spofki,

3) reprezentowanie Rady Nadzorczej w stosunkach z osobami trzecimi. Posiedzenia Rady
Nadzorczej powinny by¢ zwotywane przynajmniej raz na kwartat. Posiedzenia Rady
Nadzorczej zwotywane sg przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy badz
na pisemny wniosek Zarzagdu Spétki lub Cztonka Rady Nadzorczej, wskazujacy proponowany
porzadek obrad. Posiedzenie nalezy zwota¢ w terminie dwdéch tygodni od dnia otrzymania
takiego wniosku, a jezeli posiedzenie nie zostanie zwotane w tym terminie, wnioskodawca
moze je zwota¢ samodzielnie. Zawiadomienie o posiedzeniu Rady Nadzorczej powinno
okresla¢ date, godzine, miejsce i porzadek obrad posiedzenia. Zawiadomienie powinno
zostaé doreczone poczty, faksem, pocztg kurierskg lub w inny sposéb kazdemu Cztonkowi
Rady Nadzorczej, nie pdzniej niz 7 dni przed datg posiedzenia. Zarzad Spotki przygotowuje
wszelkie materiaty dotyczace spraw bedacych przedmiotem posiedzenia Rady Nadzorczej
oraz dostarcza takie materiaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej co najmniej 7 dni przed
datg posiedzenia.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie wszystkich Cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej potowy Cztonkéw Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza podejmuje uchwaty jedynie w sprawach wskazanych w zawiadomieniu o zwotaniu, chyba
Ze na posiedzeniu obecni sg wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej i wyrazg zgode na witgczenie innych
spraw do porzadku obrad i na gtosowanie w takich sprawach, a takze gdy podjecie okreslonych
dziatan jest konieczne dla uchronienia Spétki przed szkodg, jak rdwniez w przypadku uchwaty, ktdrej
przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt intereséw miedzy Cztonkiem Rady Nadzorczej a Spotka.

Uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych przy obecnosci co najmniej potowy
Cztonkéw Rady Nadzorczej. W przypadku réwnej liczby gtoséow ,za” oraz ,przeciw” w podjeciu
uchwaty Przewodniczacy Rady Nadzorczej bedzie miat gtos rozstrzygajacy. Cztonek Rady Nadzorczej
moze oddac gtos pisemnie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej lub za posrednictwem
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
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Podejmowanie uchwat przez Rade Nadzorczag moze nastgpi¢ przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegdlnosci za posrednictwem telefonu lub
Internetu, jesli wszyscy Cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Uchwaty
podjete na tak odbytym posiedzeniu bedg wazine pod warunkiem podpisania protokotu przez
kazdego Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat. W takim wypadku przyjmuje sie, ze
miejscem odbycia posiedzenia i sporzadzenia protokotu jest miejsce pobytu Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Za date uchwaty uwaza sie date ztozenia podpisu przez Przewodniczgcego. Uchwaty Rady
Nadzorczej powinny zosta¢ podpisane przez wszystkich Cztonkdw Rady Nadzorczej obecnych na
posiedzeniu. Gtosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie w przypadku podejmowania
uchwat w sprawach personalnych oraz na zgdanie co najmniej jednego Cztonka Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej ustala tryb gtosowania zapewniajgcy tajnos¢ oddanych gtoséw.
Cztonkowie Zarzadu oraz prokurenci Spétki mogg bra¢ udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej
z gtosem doradczym, chyba ze Rada Nadzorcza postanowi inaczej.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki. Do kompetencji Rady Nadzorczej
nalezy w szczegdlnosci:

a) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badan sprawozdan
finansowych Spotki, przy czym biegty ten powinien by¢ zmieniany nie rzadziej niz co 5 lat,

b) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego w zakresie
ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym oraz wnioskéw Zarzgdu
dotyczacych podziatu zyskow albo pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu
corocznego sprawozdania z wynikéw tej oceny,

c) powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu oraz zawieszanie ich w czynnosciach,

d) delegowanie Cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka
Zarzadu, ktéry nie moze sprawowac swoich czynnosci,

e) ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkdéw Zarzadu, w tym réwniez, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia, w postaci udziatu w rocznym zysku przeznaczonym do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy,

f) zawieranie w imieniu Spétki, dokonywanie zmian i rozwigzywanie uméw z cztonkami Zarzadu
przez swojego przedstawiciela wybranego w drodze uchwaty Rady Nadzorczej,

g) wyrazanie zgody na przystgpienie Spotki do innych Spoétek,

h) opiniowanie planéw strategicznych opracowanych przez Zarzad,

i) wyrazenie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatéw Spétki,

j) wyrazenie zgody na nabycie przez Spoétke sktadnikdw majgtku trwatego o wartosci
przekraczajgcej potowe wartosci kapitatu zaktadowego.

4) Dziatalno$¢ Komitetow

W ramach Rady Nadzorczej ukonstytuowat sie Komitet Audytu.
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6. Pozostate informacje

6.1. Zatrudnienie oraz potencjal operacyjny Pragma Inkaso S.A.
Na dzien 31.12.2015 roku Pragma Inkaso S.A. zatrudniata osdob (w tym osoby zatrudnione na
podstawie ~ umowy o0 prace, umowy O wspOiprace oraz umowy zlecenia).

Zatrudnienie ogotem
(umowy o prace, wspétprace, zlecenie)

114
. . i E - E -

31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015

Na dzien 31.12.2015 roku w sktad Zarzadu PRAGMA INKASO S.A. wchodzito 2 mezczyzn, natomiast
w skfad rady nadzorczej 6 mezczyzn i 1 kobieta.

6.2. Informacja o dzialaniach majacych na celu wprowadzenie innowacyjnych
rozwiazan i technologii
W 2015 roku Spétka nie podejmowata dziatan majgcych na celu wprowadzenie innowacyjnych
rozwigzan i technologii.

6.3. Zagadnienia dotyczace srodowiska naturalnego
W 2015 roku Spdtka nie podejmowata zagadnien dotyczgcych sSrodowiska naturalnego.

6.4. Informacja o postepowaniach

Spétka prowadzi szereg postepowan sgdowych dotyczgcych wierzytelnosci wchodzacych w sktad
posiadanego portfela aktywdw.

Istotnym jest postepowanie z powddztwa spdtki majgcej siedzibe w wojewddztwie Slgskim (dalej
Powdd) o zaptate przez Pragma Inkaso S.A. kwoty 3.124.388,14 zt, tytutem naprawienia szkody
wyrzgdzonej wszczetym przez Pragma Inkaso postepowaniem zabezpieczajgcym w postepowaniu
o zaptate, ktére zakonczyto sie pierwotnie prawomocnym wyrokiem Sadu Apelacyjnego
w Katowicach zasgdzajacym wierzytelnosé Pragma Inkaso, ktdry to wyrok nastepnie zostat uchylony
po rozpoznaniu sprawy w postepowaniu kasacyjnym przez Sad Najwyziszy i zwrdceniu sprawy do
ponownego rozpoznania sgdowi apelacyjnemu. Emitent ocenia roszczenia powoda jako catkowicie
bezzasadne. Powdéd byt dtuznikiem Pragma Inkaso z transakcji zakupu wierzytelnosci. Przed wyptatg
srodkéw zbywcy wierzytelnosci Powdd ztozyt Pragma Inkaso S.A. pisemne oswiadczenie o uznaniu
wierzytelnosci, otrzymaniu towardw i braku zastrzezen. Po terminie ptatnosci wycofat sie
z oswiadczenia twierdzac, ze towaru nie otrzymat lecz w porozumieniu ze zbywcg potwierdzit
nieprawde aby zbywca otrzymat od Pragma Inkaso zaptate za wierzytelnosé i za to nabyt towar, ktéry
mu nastepnie dostarczy. Pragma Inkaso dochodzac zapfaty od Powoda uzyskata nakaz zaptaty
i zgodnie ze stosownymi przepisami kodeksu postepowania cywilnego prowadzita postepowanie
egzekucyjne w celu zabezpieczenia. Powdd 7gdat jego zawieszenia, jednakie sady egzekucyjne
oddalaty wnioski, uznajgc je za bezzasadne. Powdd kwestionowat w toku procesu roszczenie, jednak
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zarowno Sad Okregowy w Gliwicach, jak réwniez Sad Apelacyjny w Katowicach uznat roszczenia
Pragma Inkaso za w petni zasadne. W wyniku skargi kasacyjnej ztozonej przez Powoda Sad Najwyzszy
zwrocit sprawe do ponownego rozpoznania, a Sad Apelacyjny po ponownym rozpoznaniu sprawy
orzekt na korzys¢ Powoda. Wierzytelnos¢ wobec Powoda zostata przez Spotke w catosci objeta
odpisem aktualizujgcym. Przedmiotem obecnego postepowania jest zgdanie naprawnienia rzekome;j
szkody powstatej w majgtku Powoda zwigzane z prowadzonym przez Pragma Inkaso S.A.
postepowaniem zabezpieczajgcym, a nastepnie egzekucyjnym. Powdd formutujgc szereg zgdan w
ocenie Emitenta nie udowodnit przestanek odpowiedzialnosci odszkodowawczej Pragma Inkaso:
wysokosci szkody, jak réwniez zwigzku przyczynowo — skutkowego pomiedzy potencjalng szkoda,
a dziataniami podjetymi przez Emitenta w petni zgodnymi z przepisami obowigzujgcego prawa,
w wyniku ktérych wyegzekwowano zresztg jedynie kwote ok. 60 tys. zt. Powdd zgda m.in. zasgdzenia
utraconych korzysci (zysk jaki spotka mogta wypracowac w kolejnych latach gdyby nie prowadzone
postepowanie zabezpieczajgce), bazujgc przy tym na wyliczeniu zawierajgcym odniesienie do
wysokosci na kwocie niezaudytowanego historycznego wyniku na sprzedazy brutto, bez
uwzglednienia kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych, podatku itp., ktére wielokrotnie
pomniejszaty w/w bazowa wartos$¢ rzekomo utraconych korzysci. Ponadto Powdd zgda zwrotu kwot
naleznych jej kontrahentom, ktére nigdy nie zostaty przez niego zaspokojone, a ktére musiatby i tak
uregulowaé bez wzgledu na prowadzong egzekucje. Sprawa jest na etapie wymiany pism
procesowych przed pierwszg rozprawg. Niezaleznie od powyzszego, w zwigzku z dziataniami
podjetymi przez prezesa zarzgdu powodowej spotki toczy sie karne postepowanie przygotowawcze,
w trakcie ktérego doszto do postawienia mu zarzutdw dotyczacych czyndéw zwigzanych
z poswiadczeniem nieprawdy majgcym na celu wytudzenie od Pragma Inkaso srodkéw finansowych.

6.5. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2015 dokonata firma 4 Audyt z siedzibg
w Poznaniu, wpisana na liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR, pod numerem
ewidencyjnym 3363.

Wynagrodzenie za przeprowadzone badanie wyglada nastepujaco:

Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

Za wykonanie badania sprawozdania

) . . . 49 000,00 48 000,00
finansowego jednostkowego i skonsolidowanego

Inne ustugi 4 000,00 4 000,00
RAZEM WYNAGRODZENIE 53 000,00 52 000,00

6.6. Podstawa publikacji oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego
Prezentowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez
UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowga i majgtkowg Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku,
wyniki jej dziatalnosci od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz przeptywy pieniezne za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz okres poréwnywalny.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci
majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania Sprawozdania Finansowego.
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Spétka zastosowata w niniejszym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky (,MSSF”)
obowigzujgce na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien autoryzacji niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

7. Oswiadczenia Zarzadu

7.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci
Wedle naszej najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spdtke. Przedstawione roczne sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

7.2. O$wiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych
Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Inkaso S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak - Wiceprezes Zarzadu

Tarnowskie Gory, 21 marca 2016 roku

79



OPINIA NIEZALEZNEGO

BIEGLEGO REWIDENTA

ORAZ

RAPORT UZUPEENIAJACY

Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI

PRAGMA INKASO
SPOLKA AKCYJNA

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2015 R.

Poznan, dnia 21 marca 2016 r.

tgs e

think global - think tgs




budujemy zaufanie

tgs| /

w audycie
think global - think tgs
SPIS TRESCI STRONA

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 01 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA

2015 ROKL iciinsisiinssiiassasmsnammornsssnsussnannusessassnnnsssnssssanensossssssssnsas sanssssassssssassssesssss >
I INFORMAGCIE PODSTAWOWE .....comrvuiimmmmmmsssiasissssesssssesessesses s sessssessesesesssssessesssssssssessaessessessss e ssessessas 5
Il ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE c.vcvuvuesuecuriesssisesesesssssssesssasessssssssssesssssessssssmssessesassessessans 10
. INFORMACIE SZCZEGOLOWE w...oocvoieeeseseesseceieseei et ea s eas e ses s eea s sea s s ees s ees s essesesesses et esesesesens 16

4AUDYT sp.z 0.0.

ul, Koécielna

) An International Network of
odarczy KRS Professional Accounting Fir%



budujemy zaufanie

{gs ‘_

think global - think tgs

W audyciel

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
PRAGMA INKASO S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
PRAGMA INKASO S.A. (Spétki/Jednostki) z siedziba w Tarnowskich Gérach, przy ulicy Cza rnohuckiej 3 za

rok obrotowy, ktéry zakoAczyt sie dnia 31 grudnia 2015 roku, na ktdre sktada sie:
a. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie jednostkowe z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31 grudnia 2015 roku,
ktore po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 113 933 tys. zt,

. sprawozdanie jednostkowe z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01 stycznia 2015 roku
do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokosci 4 713 tys. zt oraz
catkowity dochéd w wysokosci 4 713 tys. zt,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 roku do

dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
1 205 tys. zt,

e. rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 31

grudnia 2015roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote
385 tys. zt,

f. informacje dodatkowe (noty) oraz inne informacje objasniajace,

(zatgczone sprawozdanie finansowe)

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani s do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity Dz.
U.z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowq i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:
a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.
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5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spotki
za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku,

b. sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz przyjetymi przez Spotke zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajagcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku. Uznaliémy, ze informacje pochodzgce
z zatgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosSciowych oraz warunkéw uznawania za rownowaine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy hiegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROK OBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2015 ROKU DO DNIA
31 GRUDNIA 2015 ROKU

. INFORMACJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

PRAGMA INKASO S.A. (Spotka/lednostka) powstata z przeksztatcenia PRAGMA INKASO Sp. z o. o.
na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z 22 pazdziernika 2007 roku.
Poprzednik PRAGMA INKASO Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 19 kwietnia 2002 roku w Tarnowskich
Gérach. Spoétka zostata powotana na czas nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowskich Gérach (42-600), przy ulicy Czarnohuckiej 3.
Prawnym poprzednikiem Spétki byta PRAGMA INKASO Sp.zo.0.

Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS 0000294983
w dniu 19 grudnia 2007 roku.

Spoétka posiada numer NIP 645 -22-74-302 oraz symbol REGON 277810566.
Spotka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnogci Spofki jest pozostata dziatalno$é finansowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudzien 2015 roku wynosit 3 680,00 tys. zt i dzielit sie
na 3 680 000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Zgodnie z notg 11 dodatkowych informacji i objasniert do sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia
2015 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

: s % posiadanych  llo$é posiadanych U.Vartoéc’ " \A.Iartos'.é
Akcjonariusz , o nominalna akcji posiadanych
gloséw ey} (w zt) akeji (w tys. z1)
Pragma Finanse Sp. z 0.0. 51,03 1564 500 1 1564,5
Dom Inwestycyjny Magnus Sp. z 0.0. 25,08 1083 500 1 1083,5
ALTUS TFI S.A. 5,94 256 834 1 256,8
Dom Maklerski BDM SA 0,01 480 1 0.5
Pozostali 17,93 774 686 1 774,7
Razem 100,00% 3 680 000 - 3 680,0
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Jednostkami powigzanymi ze Spétka sg podmioty wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg
dominujaca jest PRAGM INKASO S.A. oraz jednostki wspdtzalezne i stowarzyszone.

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Pragma Inkaso S.A. jednostka dominujaca
Pragma Faktoring S.A. jednostka zaleina
Pragma Inwestycje sp. z 0.0. jednostka zaleina
Pragma Collect spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. S.K.A. jednostka zalezna
Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny jednostka zalezna
Pragma Inwestycje sp. jawna jednostka zalezna

Spotka jest jednostka dominujacg. Jednostki powiazane ze Spotka ujawniono w nocie 24 informacji
dodatkowych i objasniert do zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2015 roku.

W dniu 19 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
potaczenia Jednostki ze spétkg powigzang - Brynowska 72 sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego majatku
spotki przejmowanej na spétke przejmujacg (Pragme Inkaso S.A.). Potaczenie nastgpito w dniu 8 czerwca
2015 roku zgodnie z postanowieniem Sadu w Gliwicach.

Zgodnie z statutem organami Spotki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzgdu Jednostki na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu
Prot Zastawniak Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Spoftki:

Z dniem 2 stycznia 2015 roku z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowat Pan Michat Kolmasiak.

Z dniem 23 pazdziernika 2015 roku z funkcji Cztonka Zarzadu zrezygnowat Pan Jakub Holewa. W tym samym
dniu Rada Nadzorcza Spétki powotata na to stanowisko Pana Prota Zastawniaka.
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W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzieri wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Rafat Witek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Kedzierska Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Marka Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Lalik Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Nowak Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Zych Cztonek Rady Nadzorczej
Ireneusz Rymaszewski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
Spotki.

W dniu 8 czerwca 2015 roku zgodnie z postanowieniem sgdu w Gliwicach nastgpito pofaczenie Spoétek
Pragma Inkaso Spotka Akcyjna ( Spétka Przejmujgca ) i Brynowska 72 sp. z 0.0.( Spétka Przejmowana ).
Potaczenie nastgpifo w drodze przejecia Spotki Przejmowane] przez Spétke Przejmujaca w trybie
okreslonym art. 492 § 1 KSH, w zwigzku z art. 520 § 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spdtke Przejmujacy. Potaczenie zostato dokonane bez podwyiszania kapitatu
zaktadowego Spdtki Przejmujacej oraz bez zmiany jej statutu, poniewaz Spétka Przejmujaca posiadata 100%
akcji Spotki Przejmowanej.

W wyniku potgczenia dane Spétki Pragma Inkaso i Brynowskiej 72 sp. z 0.0. zostaty zaprezentowane facznie
z dokonaniem wymaganych wytgczen. W nocie numer 34 informacji dodatkowych zaprezentowano dane
liczbowe dotyczace taczacych sie spotek. Potaczenie zostato rozliczone metoda taczenia udziatéw.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 roku
zostato zbadane przez Marcina Gére numer ewidencyjny 10009 dziatajgcego w imieniu 4Audyt Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363 i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez
zastrzezen z nastepujacym objasnieniem:

»Nie zgtaszajgc zastrzezenr, co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, iz w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych wydatki i wptywy z tytutu aktywow
finansowych wykorzystywanych w dziatalnosci podstawowej prezentuje w dziatalnoéci inwestycyjnej,
natomiast w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw przychody z tych aktywodw
prezentowane sg w dziatalnosci podstawowej poniewaz stuzg one statutowe] dziatalnosci Jednostki.
Zasada ta byta réwniez stosowana w latach ubiegtych.”
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29
czerwca 2015 roku, ktore postanowito, ze wypracowany w ubiegtym roku obrotowym zysk netto w kwocie
560 466,98 zt zostat przeznaczony w catosci do podziatu miedzy akcjonariuszy. Jednoczesnie Walne
Zgromadzenie postanowito przenies¢ z kapitatu zapasowego kwote 3 119 533,02 zt z podziatu zyskéw z lat
ubiegtych i przeznaczyc jg do wyptaty miedzy akcjonariuszy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 6 lipca 2015 roku.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegty
rewident Piotr Bataban, nr ewidencyjny 10789.

Badanie  jednostkowego  sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie  zumowa
zdnia 14 lipca 2015 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego w dniu 8 lipca 2015 roku.

4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkows i finansowg, jak tez wynik finansowy Spétki zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikdw tych testéw i prob
whnioskowalisémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystgpic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powofane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w dniach od
01 lutego 2016 roku do dnia 21 marca 2016 roku z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMAC)I ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spétki ztozyt w dniu 21 marca 2016 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidfowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére
mogtyby w znaczgcy sposéb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
badany rok obrotowy, a nie zostatyby wtym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktdre
zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sig w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o0.0., sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z péZniejszymi zmianami).
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1l, Kosc /4

13 18/4 t.+4861 81627 8

- An International Network of
(czy KRS Professional Accounting Fir,

—

w audycie

9/19



budujemy zaufanie

Tgsm

think global - think tgs

W audycié

Il.  ANALIZA SYTUACII FINANSOWE) | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

31.12.2015 31.12.2014

1.12.2 12, ik
3 s BRI DNy (struktura (struktura

(tys. zt) (tys. zt) (%) %) %)

AKTYWA TRWALE 97 849 72 335 35% 86% 77%
Rzeczowe aktywa trwate 11300 5412 109% 10% 6%
Wartosci niematerialne 1255 1231 2% 1% 1%
Akcje i udziaty 46 455 49 157 -5% 41% 52%
Pozostate aktywa diugoterminowe 30535 15906 92% 27% 17%
Inwestycje w nieruchomosci 7568 386 1860% 7% 0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 731 243 201% 1% 0%
AKTYWA OBROTOWE 15785 19 585 -19% 14% 21%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1284 1027 25% 1% 1%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego = 81 = - 0%
Pozostate aktywa obrotowe 2083 1251 67% 2% 1%
Wierzytelnosci nabyte 2036 1625 25% 2% 2%
Faktoring 4935 8934 -45% 4% 10%
Pozyczki 1601 3509 -54% 1% 4%
Obligacje 800 . - 1% 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 498 113 341% 0% 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 2547 3056 -17% 2% 3%
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 299 1734 -83% 0% 2%
Aktywa razem : 113933 93 664 22% 100% 100%
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31.12.2015 31.12.2014

Dynamika

31.12.2015 31.12.2014

(struktura (struktura
(tys. zt) (tys. zt) (%) %) %)
s =
KAPITAL WLASNY 53503 52 298 2% a7% 56%
Kapitat podstawowy 3 680 3680 - 3% 4%
Kapitat zapasowy z emis;ji 25601 25601 - 22% 27%
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 19338 22 457 -14% 17% 24%
Niepodzielony wynik , w tym: 4 885 560 772% 4% 1%
Zysk (strata) netto okresu 4713 560 741% 4% 1%
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 27 436 16 622 65% 24% 18%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1762 787 124% 2% 1%
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 6502 2142 204% 6% 2%
Zobowigzania z tytutu obligacji dtugoterminowe 15152 13611 11% 13% 15%
Inne zobowigzania finansowe dtugoterminowe 4018 82 4829% 4% 0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 32995 24744 33% 29% 26%
Kredyty i pozyczki 21998 16 287 35% 19% 17%
Zobowigzania z tytutu obligacji 4075 128 3087% 4% 0%
Inne zobowigzania finansowe 3247 5202 -38% 3% 6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 376 293 28% 0% 0%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku : ; i i ¢
dochodowego
E;zris:aie zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 2724 2552 7% 2% 39
Rezerwy krétkoterminowe 240 181 33% 0% 0%
Przychody przysztych okreséw 335 101 232% 0% 0%
Pasywa razem : 113933 93 664 22% 100% 100%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2014
1.01.2015- 1.01.2014 - O -
31.12.2015  31.12.2014 DV"am(';*; 3(1;'2‘::]1: 31.12.2014
(tys. z1) (tys. zt) %) (struktura
- %)
Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 85400 99 070 -14% 100% 100%
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie 34294 48 256 -29% 40% 49%
Koszty z tytutu windykacji na zlecenie 30194 43321 -30% 35% 44%
Przychody z tytutu windykacji na zlecenie netto 4100 4935 -17% 5% 5%
Przychody z zarzgdzania Funduszami 1833 357 414% 2% 0%
Przychody z tytutu zakupu wierzytelnosci 9974 10320 -3% 12% 10%
Koszty zakupionych wierzytelnosci 8888 88635 3% 10% 9%
::zt\tv;hody z tytutu zakupionych wierzytelnosciami 1086 1685 365 =3 i
Przychody z tytutu faktoringu 36 381 37 668 -3% 43% 38%
Koszty faktoringu 34610 35422 -2% 41% 36%
Przychéd z tytutu faktoringu netto 1772 2246 -21% 2% 2%
Przychody z tytutu pozyczek 578 79 629% 1% 0%
:;z:::l::'; cz: sprzedaiy pozostatych ustug 494 —_ A% - -
Pozostate przychody 1847 1837 1% 2% 2%
Przychody ze sprzedaiy netto ogétem 11708 11692 0% 14% 12%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 10382 9770 6% 12% 10%
Amortyzacja 609 576 6% 1% 1%
Wynagrodzenia i éwiadczenia na rzecz pracownikéw 4262 4254 0% 5% 4%
Pozostate koszty podstawowe 5510 4940 12% 6% 5%
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 1327 1921 -31% 2% 2%
Pozostate przychody operacyjne 480 333 44% 1% 0%
Pozostate koszty operacyjne 1356 1296 5% 2% 1%
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYJNEIJ 451 958 -53% 1% 1%
Przychody finansowe 8486 2275 273% 10% 2%
Koszty finansowe 3781 2532 49% 4% 3%
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 5156 701 636% 6% 1%
Podatek dochodowy 443 140 216% 1% 0%
SISUSTRATA T op N R e o i
Inne catkowite dochody 5 = g - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 4713 560 741% 6% 1%
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Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos 51 12,2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy Ayskze sprzedazy/przy.chody max 1,6% 2,0% 3,4%
brutto ze sprzedazy

Rentownosc sprzedazy zysk brutto/przvchc_)dy brutto — 6,0% 0,8% 6,8%

brutto ze sprzedazy

Rentownosé sprzedazy zysk netto/przycho'dy brutto i 5,5% 0,6% 6,9%

netto ze sprzedazy

e zysk netto/kapitat wtasny bez
?ﬁ::::l;osc kapitatu wyniku finansowego biezgcego max 9,7% 1,2% 13,5%
g roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdétem max 4,1% 0,7% 7,8%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Warto$¢ - 51 12,2015 31122014 31.12.2013
pozadana

Wskaznik rotacji majatku PrayRliogic e z‘e spceadaty/ max 0,7 1| 11
aktywa ogdtem

Wskainik obrotu .

rzeczowych aktywow PrEYGhod IS 22 Spreadazy/ max 0,9 14 1,7

trwalysh aktywa trwate

i 2 (naleznoéci z tytutu dostaw

nWaTz:;Z;tr :f?jcr:!lach i ustug/przychody ze min 6 4 5

sprzedazy)*360
—_ - (zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik r . .
sibssi Izar?fzcéllniach i ustug/koszty wiasne min 25 22 240
4 sprzedazy)*360
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Finansowanie dziatalnoéci
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Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 31122015 31.12.2014 31.12.2013
poizadana
Wsp6tczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,5 0,4 0,3
P ie zadtuzenia itat i i
ok.ryae adtuze kapita w’rasny/zobowngzama wraz 1 0,9 13 1,9
kapitatem wtasnym Z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow
trwatych kapitatem kapitat wtasny/aktywa trwate >1 0,5 0,7 1,0
wiasnym
Trwatos¢ struktury . i
RN kapitat wtasny/pasywa ogdtem max 0,5 0,6 0,7
Ptynnosc finansowa
, . ; - W ¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ‘artoé 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
pozadana
per E (inwestycje krétkoterminowe +
Wsk e ;
stbiiz:fk piysusea naleznosci krétkoterminowe)/ 08-1,2 0,4 0,7 11
Lails zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\.lsl.<azn‘|k ptynnosci .krotkotermmowe rozllcz'ema. 1,5-2,0 0,4 0,7 11
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krotkoterminowe
Pokryae: z'obOIW|azan nalezrlosm -handlowe/ > 34 35 a1
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotqw_e - zobowigzania i 16 336 3133 6168
(w tys. z1) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max -14,3% -3,3% 7,3%

aktywow

Komentarz

Zwracamy uwagg na nieporéwnywalnos$¢ danych wynikajacych z dokonanego w badanym okresie

potaczenia ze spotka Brynowska 72 sp. z o.0.

Szczegoty potaczenia opisano we wprowadzeniu do

sprawozdania finansowego oraz w notach do sprawozdania finansowego. Potaczenie zostato rozliczone

metoda taczenia udziatow.

4AUDYT sp. z 0.0.
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W badanym okresie Spdtka wypracowata nizszy wynik na dziatalnoéci operacyjnej w stosunku do wyniku za
okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku, w rezultacie wskaznik rentownoéci sprzedazy ulegt
obnizeniu. Jednakze wysoki zysk na dziatalnosci finansowej przyczynit sie do zrealizowania znacznie
wyzszego anizeli w roku ubiegtym zysku netto, co przetozyto sie na istotny wzrost pozostatych wskaznikow
rentownosci. Osiggnigte przychody finansowe wynikaty gtéwnie z otrzymanej dywidendy oraz z dokonanych
wycen jednostek uczestnictwa w Funduszu Inwestycyjnym.

Mimo wzrostu kapitatu wtasnego na koniec 2015 roku, wskazniki finansowania ulegty pogorszeniu, co byto
spowodowane istotnym zwigkszeniem zobowigzan Jednostki zaréwno krétko jak i dfugoterminowych.
Wzrost zobowiazan biezacych przy jednoczesnym spadku aktywéw obrotowych przyczynit sie do tego, iz
kapitat obrotowy spadt z poziomu 3 133 tys. zt ponizej zera do poziomu 16 336 tys. zt ponizej zera.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakoniczyt sie
31 grudnia 2015 roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego roku i ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci
przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego PRAGMA INKASO S.A. za rok obrotowy,
ktory zakorczyt sig 31 grudnia 2015 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.
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INFORMACIJE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotki posiada dokumentacje opisujacy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdéw i pasywdéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana w oparciu o wymagania okreslone w Ustawie
o rachunkowosci zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci/ Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej i przyjeta do stosowania.

Podstawowe zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w Spétce, przez podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych, przy wykorzystaniu systemu komputerowego FAKIR.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktére
mogtyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktdre nie zostatyby usuniete, w tym
dotyczacych:

" zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

* rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

* udokumentowania operacji gospodarczych,
* powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

* spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | SPRAWOZDANIA
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Struktura aktywow i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czgstotliwoscia wymagang przez Ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiggach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdtmiernosci.

AKCIJE | UDZIALY

Gtowna pozycje aktywdw Spétki stanowity akcje i udziaty w jednostkach powigzanych, ktérych udziat
w aktywach ogétem wynosit 41%. Najistotniejszg czes¢ stanowig akcje posiadane w Spoéfce Pragma
Faktoring S.A. o wartosci 43 156 tys. zt i uprawniajgce do 87% gtoséw. Akcje i udziaty wyceniono w cenie
nabycia, a ich warto$¢ bilansowa nie wykazuje utraty wartoéci.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

W pozycji pozostatych aktywéw finansowych zostata zaprezentowana wartoéé certyfikatéw inwestycyjnych
w Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny. Posiadane
certyfikaty zostaly wycenione w wartoéci godziwej. W trakcie badanego okresu warto$é nabytych
certyfikatow wzrosta o0 4 916 tys. zt. Wptyw zmiany wartoéci zostat ujety w przychodach finansowych.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU OBLIGACII

Wartos¢ zobowigzan z tytutu emisji obligacji zaréwno krétko jak i dtugoterminowych na dzien bilansowy
stanowita 17% pasywow ogétem i wynosita 19 227 tys. zt.

Saldo zobowigzania wynika z przeprowadzonej w 2013 emisji 400 sztuk obligacji serii C o wartosci 10 000 zt
kazda, z przeprowadzonej w 2014 roku emisji 10 000 sztuk obligacji serii D o wartoéci 1 000 zt kazda, a takze
z przeprowadzonej w 2015 roku emisji 5 500 sztuk obligacji serii E o wartoéci 1 000 zt kazda.

Termin sptaty obligacji serii C przypada na dzied 8 listopada 2016 roku (zaprezentowane w krétkim
terminie), natomiast serii D i E odpowiednio na dzieri 14 listopada 2017 roku oraz 22 maja 2018 roku
(zaprezentowane w dtugim terminie).

Zobowigzania z tego tytutu zostaly na dzien bilansowy wycenione przy zastosowaniu metody
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

Wartosc zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytéw na 31 grudnia 2015 roku wynosi 6 502 tys. zt.

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek wynosity na dzien bilansowy 21 998 tys. zt
i stanowity 19 % pasywow ogdtem. Saldo zobowigzan krétkoterminowych z tytutu zaciggnietych kredytéw
bankowych wynosito 12 738 tys. zt. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaly potwierdzone na dzien
bilansowy przez kredytodawcéw. Odsetki za rok 2015 zostaty naliczone i prawidiowo zaksiegowane w
odpowiednim okresie.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek na dzief; bilansowy wynosita 15 762 tys. zt, w tym
czg5¢ przypadajaca do sptaty w dtugim terminie 6499 tys. zt Na saldo zobowigzan z tytutu pozyczek
sktadaty sie pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych oraz od 0séb fizycznych. Pozyczki od jednostek
powigzanych przypadajg w catosci do sptaty w okresie 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki od
pozostatych jednostek przypadajg do sptaty w diugim terminie. Odsetki za rok 2015 zostaty prawidtowo
naliczone i zaksiggowane w odpowiednim okresie.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

W badanym okresie Spdtka osiggneta zysk na sprzedazy w wysokosci 1 327 tys. zt. Przychody ze sprzedazy
z dziatalnosci podstawowej obejmuja przede wszystkim przychody ze sprzedaiy z tytutu uméw faktoringu,
z tytutu umow pozyczek , z tytutu uméw kupna wierzytelnosci oraz przychody z tytutu powierniczego
przelewu wierzytelnosci.

Spotka podobnie jak w latach ubiegtych prezentuje przychody brutto z tytutu obrotu wierzytelnosciami,
odpowiadajace im koszty dotyczace tych wierzytelnosci oraz przychody netto z tytutu obrotu
wierzytelnosciami.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnosc zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow ipasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujy pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosdci,
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych znimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.
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Zapoznali$my sie ze sporzgdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdanie
z dziafalnosci  zawiera informacje wymagane przez art.49ust.2 Ustawy o rachunkowoéci oraz
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim
Zrédtem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnogci

pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2015 roku sg z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnoséé danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za
wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu pisemne oéwiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spotka przestrzegata obowiazujacych ja przepiséw prawa.

Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 19 stron.

Poznan, dnia 21 marca 2016 roku
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PRAGMA INKASO SA

INFOLINIA HANDLOWA: 801020 120

CENTRALA

UL CZARNOHUCKA 3

42-600 TARNOWSKIE GORY

TEL: +48 324500 100

FAX: +48 32 4500199

E-MAIL: BIUROEPRAGMAINKASO PL

Zapraszamy do kontaktu z nami.

VWWWW.Dragmalnkaso.p m



