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LIST DO AKCJONARIUSZY




Krzysztof Piwonski

Prezes Zarzqdu

Warszawa, 21 marca 2016 roku
DO AKCJONARIUSZY P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2015 byt szczegdlny dla Grupy P.R.E.S.C.O. Polski rynek obrotu wierzytelnosciami wszedt w faze przyspieszonej
konsolidacji. Pojawili sie na nim globalni inwestorzy, tacy jak PRA GROUP, czy Lindorff. Zarzad P.R.E.S.C.O. GORUP S.A.,
Spoétki dominujacej Grupy, nie moégt pozostaé obojetny na tak istotne zmiany w otoczeniu rynkowym. Korzystajac z
dobrej koniunktury, majac na uwadze interesy Akcjonariuszy, w potowie 2015 r. zapoczatkowalismy proces wyjscia z
inwestycji dokonanych przez Grupe w polskie portfele wierzytelnosci. ZaprosiliSmy do tego procesu najistotniejszych
polskich i zagranicznych inwestoréw branzowych. Na podstawie ztozonych ofert cenowych, do negocjacji
bezposrednich zaproszona zostata Grupa KRUK. Ostatecznie w dniu 23.12.2015 r. Presco Investments Limited z
siedzibg na Malcie, podmiot zalezny Grupy, zawart z Secapital S.a r.l., podmiotem zaleznym KRUK S.A., Umowe
inwestycyjng, ktéra przewiduje sprzedaz na rzecz Grupy KRUK 100% udziatdbw w Presco Investments S.a r.l. -
podmiocie zaleznym Grupy, z siedzibg w Luksemburgu. Umowa inwestycyjna zawiera sporo Warunkow
Zawieszajacych, ktére powinny zosta¢ spetnione do 30 maja 2016 r.,, w przeciwnym wypadku Umowa wygasnie.
Spetnienie tych warunkéw bedzie oznaczato Zamkniecie Transakgji.

Zamkniecie Transakcji bedzie miato znaczgce konsekwencje. Z duzym prawdopodobieristwem dokonamy dystrybucji
bardzo istotnej czesci sSrodkéw pochodzgcych z transakcji do Akcjonariuszy. Zwracam jednak uwage, ze na dzien
publikacji niniejszego Raportu nie doszto jeszcze do Zamkniecia Transakcji, nie zostata réwniez ustalona ostateczna
cena transakcyjna, ktéra uzalezniona jest od kilku czynnikéw takich jak, wptaty dokonywane przez dtuznikéow Grupy po
21 czerwca 2015, stan Srodkéw w spoéfce bedacej przedmiotem sprzedazy i kilka innych, mniej istotnych. Strony
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ustality, ze cena transakcyjna wyniesie nie wiecej niz 216,8 min zt. Zamkniecie transakcji bedzie tez oznacza¢ wycofanie
sie Grupy P.R.E.S.C.O. z polskiego rynku obrotu wierzytelnosciami. W tej sytuacji zamierzamy dynamicznie rozwija¢
dziatalnos¢, na postrzeganym przez nas jako bardzo perspektywicznym, rynku consumer finance. Grupa w dalszym
ciggu bedzie obecna na rynku obrotu wierzytelnosciami w Federacji Rosyjskiej.

Chce jednak mocno podkredli¢, ze Grupa P.R.E.S.C.O. jest réwniez przygotowana na scenariusz, w ktérym nie dojdzie
do Zamkniecia Transakcji z Grupg KRUK. W takiej sytuacji zamierzamy skoncentrowac sie na dalszej optymalizacji
procesu obstugi posiadanego portfela polskich wierzytelnosci, ktérego warto$¢ nominalna przekracza 2,7 mid zt
(portfel obejmuje ok. 2 min dtuznikdw). Dostrzegamy bardzo duzy potencjat naszego portfela, szczegdlnie w
kontekscie rzgdowego programu 500+, ktéry z pewnoscia pomoze wielu osobom zadtuzonym ustabilizowac swoja
trudng sytuacje finansowga, we wspodtpracy z P.R.E.S.C.0. oczywiscie. Kolejnym dowodem na potencjat portfela jest
duze zainteresowanie naszym portfelem ze strony wielu inwestoréow branzowych, jakie obserwowalismy w drugiej
potowie 2015. Ponadto, w przypadku kontynuowania dziatalnosci na rynku polskim, zaktadamy wznowie aktywnej
polityki inwestycyjnej, czyli zakupdw nowych znaczacych portfeli wierzytelnosci, w szczegdlnosci pochodzacych z
sektora bankowego.

Grupa P.R.E.S.C.O. wypracowata w 2015 r. skonsolidowany zysk netto na poziomie 3,99 min zt wobec 1,98 min zt w
2014 r., i to mimo spadku przychoddéw ze sprzedazy z poziomu 45 min zt za 2014 r. do 36 miIn zt za 2015 r. Nizsze
przychody ze sprzedazy Grupy w 2015 r. to gtéwnie efekt redukcji naktadéw inwestycyjnych ponoszonych przez Grupe
na rynku polskim w 2014 r. i 2015 r. w poréwnaniu do rekordowego okresu 2011-2013. Mniejsza aktywnosé
inwestycyjna w tym okresie byta podyktowana gtebokimi zmianami procesu operacyjnego oraz obserwowanym od
dtuzszego czasu pogorszeniem jakosci oferowanych do sprzedazy portfeli wierzytelnosci. Dodatkowym czynnikiem
przektadajacym sie na nizszg aktywnosc inwestycyjng byto zapoczatkowanie w potowie roku procesu transakcyjnego, o
ktérym wspomniatem na poczatku niniejszego listu. Z kolei wyisza rentownos$¢ w 2015 r. to gtéwnie efekt
optymalizacji kosztowe]j oraz zmodyfikowanego w 2014 r. modelu windykacyjnego.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. jest dobra. Przeptywy finansowe gwarantujg realizowanie wszelkich
zobowigzan, w tym regularng obstuge i terminowy wykup papieréw dtuznych, co miato miejsce w sierpniu 2015 roku,
kiedy to Grupa dokonata wykupu obligacji serii D na kwote 10 min zt.

Grupa w 2015 roku kontynuowata realizacje dwéch dodatkowych projektow biznesowych, ktére w ocenie Zarzadu
pozwalaja pewnie spojrze¢ w przysztosc. O ile dziatalnos¢ na rynku obrotu wierzytelnosciami w Rosji nie jest jeszcze
rozwinieta w petnej skali i nadal znajduje sie na etapie projektu pilotazowego, to dziatalno$¢ pozyczkowa pozwala na
optymistyczne plany rozwoju dziatalnosci w obszarze consumer finance.

Jako prezes i akcjonariusz P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. optymistycznie patrze w przysztos¢. Nie sposdb jej planowadé, nie
uwzgledniajac dwdch scenariuszy, o ktérych beda mieli Paristwo okazje przeczyta¢ w niniejszym raporcie. Pragne
Panstwa zapewnic, ze stajgc przed realizacjg ktéregokolwiek z nich Grupa dotozy wszelkich staran, aby jej wyniki byty
satysfakcjonujace i przyniosty dtugoterminowy wzrost wartosci dla Akcjonariuszy.

Uwazam, ze 2016 rok bedzie kolejnym waznym okresem w historii P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Dziekuje za zaufanie jakim
Panstwo nas obdarzyli.
Z wyra i szacunku,

/

v
rzysztof Piworiski
Prezes P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktorej jednostka dominujacg jest
PRIES.C.O. GROUP S.A =z siedziba w Warszawie, przy ulicy Twardej 18, obejmujacego
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za ten rok obrotowy oraz
informacj¢ dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzadu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska oraz za sporzgdzenie
sprawozdania z dzialalnosei Grupy i za prawidlowosé ksiag rachunkowyeh zgodnie z obowigzujacymi
przepisami. Zarzad Jednostki dominujjcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzng, ktorg
uznaje za niezbedna dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci Grupy spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz.
U.z2013 1., poz. 330 z pdzn. zm.).

Odpouwiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego i
wyrazenie na tej podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa oraz wynik finansowy Grupy zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i przyjelymi zasadami rachunkowosci oraz o prawidlowoscei ksiag
rachunkowych stanowiaeych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug Atestacyjnych.
Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos$é, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzenin procedur shluzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i
ujawnienn w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dohor procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znicksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, bicgly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelngj
prezentacji przez Grupe skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, AL Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa,
Polska, T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wWivw.puwe.com

PrizewarerhouszCoopers Sp. 2 0.0. wnlsanz jest ca Kr g0 Rejestru S30 pr dzanego przez Sad Rejenowy dla m. st. Warszawy, pod numeram KRS D00C042655, NIP 52¢-021-
02-78. Kapitar zakfadawy vsynesi 10,363 900 2tatych Sr-dxlbq palki jest Wn'suwua Al Armii Ludewe] 14,




-

pwe

odpowiednich w danych okolicznosdciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosei
kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosei ustalonyeh przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak
réwniez ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz
j&j wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2015 1.
7godnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska;

b. jest zgodne w formie i tre$ci z obowiazujacymi Grupe przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie™ — Dz. U. z 2014 r., poz. 133);

c. zostalo sporzagdzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjne;j.
Sprawoezdanie na lemat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2015 1. uwzgledniajg postanowienia arl. 49 ust. 2 Uslawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzenia i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W $wictle wicdzy o Grupic i joj otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie stwierdzili$my w
sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.

W odwiadezeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktore jest wyodrgbniong czgscia sprawozdania
z dzialalnoéci, Grupa zawarla informacje zgodnie z zakresem okreSlonym w Rozporzgdzeniu.
Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz zinformacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spolki wpisanej na liste
padmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowyeh pod numerem 144:

E’) owt o ‘v.;} ‘f) LAy T nad S \

Barttomiej Szawlowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 21 marca 2016 r.
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A,

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastgpujgcych czgsei:

Strona
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

0Ogolna charakterystyka Grupy

a. Jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (,,Grupa™) jest
P.R.E.S.C.O. GROUP spolka akeyjna (,Jednostka dominujgea”) z siedziba w Warszawie,
ul. Twarda 18.

b.  Statut Jednostki dominujacej sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Katarzyny Wrotyinskiej w Trzeiance w dniu 8 listopada 2010 1.
i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 5178/2010. W dniu 7 grudnia 2010 r.
Sad Rejonowy w Warszawie XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsigbioredw pad numerem
KRS 0000372319.

c.  Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostee dominujacej nadano numer
NIP 897-17-02-186. Dla celow statystycznych Jednostka dominujaca otrzymala numer
REGON 020023793.

d. Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil
19.700.000 zl i skladal sie z 19.700.000 akeji 0 wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda.

e. Na 31grudnia 2015 r. akejonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa akcjonariusza Liczha Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akeji posiadanych akcji glosow
akeji (tys. zb)
Andrzejewski 8.014.000 8.014 zwykle 40,68

Investments Limited

Piwonski Investments

Limited 8.002.248 8.002 zwykle 40,62

Legg Mason Akcji s

Skoncentrowany FIZ 10852:149 1.052 zwykle 534

Pozostali akcjonariusze 2.631.612 2.632 zwykle 13,36
19.700.000 19.700 100,00

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy byly inwestycje w nieregularne
portfele wierzytelnoéei konsumenckich w celu ich dalszej samodzielnej windykacji na
wlasny rachunek.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

o Krzysztof Piwonski Prezes Zarzadu
o Wojeciech Andrzejewski Wiceprezes Zarzadu
i 2
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogo6lna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetveh
konsolidacjg:

e zostala zawigzana nowa spolka zalezna Presco Investments Limited przejmujaca
100% udzialéw spdtki zaleznej Presco Investments S.a r.l. w zamian za objgcie przez
P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. nowych udzialéw w Presco Investments Limited.

j.  Jednostka dominujjca jest emitentem papieréw warto§ciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papierow Warto§ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
7. siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Bartlomieja Szawlowskiego (numer
w rejestrze 12780).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spoitki
uchwalg nr 2 Rady Nadzorcezej z dnia 16 czerwea 2014 na podstawie paragrafu 17 punkt
1¢ Statutu Spotki.

c.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wehodzacych w sklad Grupy w rozumieniu
art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17 kwietnia 2014 r. w

okresie od:
e badanie wstepne od 2 do 6 listopada 2015 1.;
e badanie konicowe od 22 lutego 2016 do 21 marca 2016 1.
B

pwe



III.

Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
31.12.2015 . 31.12.2014 r.

tys. zl tys. zl tys. zl (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 13.215 6.297 6.918 109,9
Aktywa obrotowe 154.378 165.563 (11.185) (6,8)
Aktywa razem 167.593 171.{36& (4.267) (2,5)
PASYWA
Kapital wlasny 116.490 112.268 4.222 3,8
Zobowiazania
dlugoterminowe 39-934 38.374 1.560 4,1
Zobowiazania :
krotkoterminowe 11.169 21218  (10.049)  (47.4)
Pasywa razem 167.593 171.860 (4.267) (2,5)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana
20151, 2014 r.

tys. zl tys. zl tys. zl
Przychody ze sprzedazy 35.965 45.019 (9.054)
Koszt wlasny sprzedazy (26.253) (33.499) 7.246
Zysk brutto ze
sprzedagy —'9.712 11.520 (1.808)
Koszty ogblnego zarzadu (2.068) (3.069) 1.001
Koszty finansowe (3.916) (6.921) 3.005
Zysk netto za rok 3.987 1.978 2.009

Strukitura

31.12.2015 I, 31.12.2014 1.

(%) (%)

7:9 3,7

92,1 96,3

100,0 100,0

69,5 65,4

23,8 22,3

6,7 12,3

100,0 100,0

Struktura

2015 T. 2014 1.
(%) (%) (%)
(20,1) 100,0 100,0
(21,6) (73,00  (74,4)
(15,7) 27,0 25,6
(32,6) (5.8) (6.8)
(43,4} (10,9) (15,4)
101,6 11,1 4,4

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycjc)

Zmiana
2015 T. 2014 r.
tys. zl tys. zl tys. 71
Zysk netto za rok 3.987 1.978 2,009
Pozostale calkowite =
dochody (102) (144) ¢
Calkowite dochody 3.885 1.854 2,051

ogdélem za rok

pwe

(%)

101,6
(29,2)

111,8

Struktura
2015 . 2014 r.
(%) (%)
11,1 4,4
(0,3) (0,3)
10,8 4,1
6



Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (¢d.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowg oraz

wyniki finansowe Grupy

Dzialalno$¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowsq i finansowa na dzien bilansowy w poroéwnaniu do okresoéw poprzedzajgcyeh

charakteryzuja nast¢pujgcc wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- renlownosé sprzedazy netto
- rentownaé¢ sprzedazy brutto
- og0lna rentownosé kapitahu
- ogolna rentownos¢ aktvwow
- przychody/koszty
- przychody odsetkowe z pakietow
wierzytelnoéci/ sredni stan aktywow

finansowych wykazywanych w wartosci
godziwej

Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia
Wskazniki plynnosci

- wskaznik plynnosci 1

31.12,2015 1.

30%

13,8

2014 T.

4%
25%
1,8%
1,1%
1,05

27,9%

31.12.2014 1.

35%

7.8

2013 1.

8%
25%
4,5%
2,6%
1,09

42,5%

31.12.2013 T.

41%

5:4

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikow dzialalnosci

i osigganych wskaznikéw. Szezegblowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy

dzialalnoéci Grupy i jej uwarunkowan.

pwe



I11.

Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedzg uzyskang podezas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy:

e  Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 167.593 tys. zI. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 4.267 lys. 4}, 1j. 0 2,5%. Na spadek sumy bilansowej sklada
si¢ gldwnic ze zmnicjszenia stanu kredytow, pozyezek i pozostalych zobowigzan
finansowych w czesci dlugo jak i krotkoterminowej o kwote 7.859 tys. zt. Spadek
zobowiazan finansowych spowodowany byl glownie zmniejszeniem
zapotrzebowania na finansowanie w zwigzku z nizszym w poréwnaniu do lat
ubieglych poziomem zakupow portfeli wierzytelnosci. Jednoczesnie Grupa
osiaggnela zysk netto w kwocie 3.987 tys. zl.

e Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia zmalala
z 35% na koniec roku ubieglego do 30% na koniec roku biezgcego. Glowna przyczyna
zmian w tvm zakresic bylo spadek zobowigzan krétkoterminowyceh o 10.049 tys. 7k
Spadek ten jest spowodowany gléwnie splata obligacji serii D.

e  Ogblem przychody ze sprzedazy wyniosly 35.965 tys. z1 i spadly 0 9.054 tys. z}, tj. 0 20,1%
w porownaniu do roku poprzedniego. Podstawowy dzialalnoécig Grupy w biezacym roku
obratowym byla windykacja wierzytelnosei nabytych. Na dzialalnosci tej Grupa
zanotowata spadek przychodow 0 9.145 tys. z1 w poréwnaniu do poprzedniego okresu
obrotowego, czvli 0 20,3%. Ten spadek wynikal gtléwnie z negatywnej aktualizacji wyceny
pakietow wierzytelnosci.

e Najwieksza pozycjg koszlow dzialalnosci operacyjnej byly koszty $wiadezen
pracowniezych wynoszace w badanym okresic obrotowym 14.173 tys. zl, co stanowi
50,0% kosztéw operacyjnych. Koszty §wiadczen pracowniczych w poréwnaniu
z poprzednim rokiem wzrosly 0 2.253 tys. 7}, tj. 0 18,9%, co spowodowane bvlo
gldwnie wzrostem $redniego zatrudnienia w poréwnywanych okresach.

e Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosla 11% i byla wyzsza o 7 punktow
procentowych od uzyskanej w roku poprzednim. Znaczny wplyw na zmiane rentownosci
Grupy miala aktualizacja wartoécei godziwej portfeli wicrzytelnodei.

e  Zmianic ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskaznik plynnosci I, ktéry wyniast

w badanym roku 13,8 (2014 r.: 7,8) zwiekszyl sie glownie w wyniku splaty obligacji serii
D.

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalnosci.

pwe



Iv.

Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

]

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oSwiadezenia oraz przedlozyl oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialow
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosei i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przyvechodaw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objcte konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywdw oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejsky.

Skutki sprzedazy calo$ci lub czesci udzialéw w jednostkach podporzadkowanych zostaly
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 1 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 19 czerwea 2015 oraz zloZzone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 25 czerwca 2015 T.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéei Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 . uwzgle;dmajq postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 T. W sprawie informacji biezgeych i okresowych plzekaszanvch
przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa zgodne z informacjami przedstawionymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje i uwagi koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., w ktorej jednostka dominujgey
Jest P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardcj 18. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 21
marca 2016 .

Raport powinien by¢ odezytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 21 marca
2016 r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy

z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow badania
poszczegbdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania bgdZ zagadnien, ale zaklada nadanie
poszezegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosei), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelnosé i prawidlowosé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

(\“‘m,w *T')“’\A;"\ SioawTow Sy
o

Bartlomiej Szawlowski

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12780

Warszawa, 21 marca 2016 r.

&

pwc PricewatarhouseCooners Sp. 2 0,0. wgisana jest o Krajowego Rejestru S3dowego prowadzonego przez S3d Re onowy dia m. st. Warszawy, pod numeram KRS 10

0000044555, NIP 525-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.3€3.900 zlotych. Siedziog Sodtki jest Warszawa, Al. Armii Lucowej 14.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UE

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU




P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2015 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2015 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Na dzien

Na dzien

(w tys. PLN) Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 3688
Wartosci niematerialne 8 2550
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 10 59
6297
Aktywa obrotowe
ggzt\lfxxezinansowe wykazywane w wartosci 9 154 734
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 10 446
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 10383
165 563
Aktywa razem 171 860
(w tys. PLN) Nota 31 grud:iaa\ dzz(;i: 31 grud:ia:-xdzz(;i:
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 13
dominujacej
Kapitat podstawowy 13.1 19 700
Pozostate kapitaty 13.2 21503
Zyski zatrzymane 71065
112 268
Kapitat wtasny razem 112 268
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania 14 38374
38374
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania 14 16 253
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 3312
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7
Rezerwy 16 1646
21218
Pasywa razem 171 860

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2015 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2015 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(w tys. PLN) Nota 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 17 45019
Koszt wtasny sprzedazy 18,19 (33 499)
Wynik brutto ze sprzedazy 11 520
Koszty ogdlnego zarzadu 18, 19 (3 069)
Pozostate przychody operacyjne 20 374
Pozostate koszty operacyjne (222)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8603
Przychody finansowe 311
Koszty finansowe (6921)
Przychody (koszty) finansowe - netto 21 (6 610)
Zysk przed opodatkowaniem 1993
Podatek dochodowy 22 15
Zysk netto za rok 1978
Zysk podstawowy przypadajacy na 1 akcje w PLN 23 0,10
Zysk rozwodniony przypadajacy na 1 akcje w PLN 23 0,10
Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

( w tys. PLN) 2015 2014
Zysk netto za rok 1978
Pozostate catkowite dochody (144)
P?fyt':j?, ktore mo.ga! by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego w (143)
pézniejszym terminie

Réznice z przeliczenia jednostek zagranicznych (144)
Catkowite dochody ogétem za rok przypadajace akcjonariuszom 1834
jednostki dominujacej

Przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1834

Zataczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2015 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2015 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

(w tys. PLN) Kapitat Pozostate Zyski Udziaty Kapitat

Nota . Razem . . wiasny

podstawowy kapitaly = zatrzymane niekontrolujace
razem
Na dzieri 1 stycznia 19700 21503 71065 112268 - 112 268
2015 roku
Catkowite dochody ogdtem
7a rok 2015, w tym: - (102) 3987 3 885 - 3 885
Zysk netto za rok - - 3987 3987 - 3987
Pozostate catkowite
dochody - (102) - (102) - (102)
Zwiekszenie kapitatu 13.2 ) 337 ) 337 ) 337
rezerwowego
Saldo na dziefi 31 grudnia 19 700 21738 75052 116490 - 116 490
2015 roku
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014 ROKU
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

(w tys. PLN) Kapitat Pozostate Zyski Udziaty Kapitat

Nota . Razem . . wiasny

podstawowy kapitaly = zatrzymane niekontrolujace
razem

:‘:k:”e" 1 stycznia 2014 19 700 18147 74951 112798 - 112798
Catkowite dochody ogétem
2a rok 2014, w tym: - (144) 1978 1834 - 1834
Zysk netto za rok - - 1978 1978 - 1978
Pozostate catkowite
dochody - (144) - (144) - (144)
Woyptata dywidendy 24 - - (2 364) (2 364) - (2364)
Zwiekszenie kapitatu 13.2 ) 3500 (3 500) ) ) )
rezerwowego
Saldo na dzien 31 grudnia 19 700 21503 71065 112268 - 112 268
2014 roku

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2015 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2015 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(w tys. PLN) Nota 2015 2014

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem 1993
Korekty wyniku 25 17 491
Podatek dochodowy zaptacony (8)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 25 19 476
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (829)
Nabycie wartosci niematerialnych (658)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1
Odsetki otrzymane 311
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1175)
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Sptata dtuznych papieréw wartosciowych (30 000)
Otrzymane kredyty i pozyczki 9981
Sptata kredytéw i pozyczek (56)
Odsetki zaptacone (5878)
Prowizje i inne optaty zaptacone (214)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (76)
Dywidendy wyptacone wtascicielom (2 364)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (28 607)
'Zyviqksze.nie /(zn'!niejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych (10 306)
i ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto (751)
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 12 21440
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 12 11134

Zataczone noty stanowig integralng czesé niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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1. INFORMACIJE OGOLNE

P.R.E.S.C.O GROUP S.A. (,Spdtka”, ,Emitent”, "Jednostka dominujgca”) jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000372319 (NIP 8971702186, REGON 020023793).

Uchwatg Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 30 marca 2015 roku dokonano zmiany adresu rejestrowego Spotki
z dotychczasowego, tj. al. Jana Pawta Il 15, 00-828 Warszawa na nowy: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sg inwestycje
w nieregularne portfele wierzytelnosci konsumenckich w celu ich dalszej samodzielnej windykacji na wtasny rachunek.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera dane

porownywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Zamieszczone w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dane byty przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

1.1. Sktad Grupy

Na 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej, w ktérej P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. jest Jednostkg dominujaca,
wchodzity nastepujgce podmioty:

Udziat jednostki dominujacej
w kapitale/prawachgtosu

Jednostka Panstwo Rodzaj 31 grudnia 31 grudnia
rejestracji powigzania 2015 2014
P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. Jednostka Polska -
dominujaca

Presco Investments S.ar.l. podmiot zalezny Luksemburg posrednie
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ podmiot zalezny Polska posrednie
Debet Partner Sp.zo0.0. podmiot zalezny Polska bezposrednie
Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp.zo0.0.  podmiot zalezny Polska bezposrednie
"P.R.E.S.C.0." Spé i

P-R S ¢ O Sp,oTki z ograniczong podmiot zalezny Rosja bezposrednie
odpowiedzialnoscig
Presco Investments Limited podmiot zalezny Malta bezposrednie

* Nazwa prawna spotki: ObLectso ¢ orpaHuyeHHoOM oTBeTcTBEHHOCTLIO M.P.E.C.K.O.
1.2. Zmiany w strukturze Grupy

W trzecim kwartale 2015 roku nastgpita zmiana w strukturze Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. polegajaca na utworzeniu
nowego podmiotu zaleznego. W dniu 22 wrzesnia 2015 roku zostata zawigzana spoétka zalezna P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
0 nazwie Presco Investments Limited z siedzibg na Malcie. Kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego wynosit na dzien
utworzenia 100 000 PLN (1 000 udziatéw, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy).

W dniu 1 grudnia 2015 r. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. (Zbywajgcy) podpisata umowe wymiany udziatéw z podmiotem
zaleznym Spétki — Presco Investments Limited (Przejmujgcy). Przedmiotem tej umowy byto przekazanie przez
Zbywajgcego Przejmujacemu 100% udziatéw spoétki zaleznej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. — Presco Investments S.a r.l.
W zamian za objecie przez Zbywajgcego nowych udziatéw w Przejmujgcym.
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Na podstawie Umowy, Przejmujacy zobowigzat sie do emisji 1.379.520 Udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy,
stanowigcych kapitat zaktadowy o wartosci 137 952 000 PLN. Zgodnie z postanowieniami Umowy, wraz
z przekazaniem przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. aktywdéw Przejmujgcemu, Spoétka objeta 100% Udziatow o tacznej
wartosci rownej wartosci godziwej przekazanych aktywow, tj. 137 952 000 PLN. Emisja Udziatéw nastgpita w dniu
2 grudnia 2015.

1.3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Spétki wchodzili:
e  Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,
e  Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:
e Tadeusz Rézanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Wojciech Piwonski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e  Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. w dniu 21 marca 2016 roku.

1.5. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzieé przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki z Grupy.

W przypadku finalizacji planowanej sprzedazy 100% udziatéw podmiotu zaleznego Presco Investments S.a r.l.
w ramach Umowy Inwestycyjnej, o ktdrej mowi nota 4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
Grupa bedzie rozwija¢ swojg dziatalnos¢ w segmencie ustug consumer finance w Polsce. Dodatkowo, w ramach
,P.R.E.S.C.0.” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rostowie, nadal bedzie kontynuowana dziatalnos¢
windykacyjna na rynku rosyjskim.

Nalezy réwniez doda¢, ze jednym z warunkédw Umowy Inwestycyjnej jest kontynuacja dziatalnosci przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. przez okres co najmniej szesciu lat od daty finalizacji transakcji. Niedotrzymanie tego warunku
bedzie sie wigzato z przepadkiem na rzecz Kupujgcego czesci kwot odroczonych, o ktérych mowa w nocie
4 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”), ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,,UE”).
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MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

2.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzgdzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Jednostki zalezne sg konsolidowane metodg petng od dnia nabycia, bedgcego dniem objecia kontroli nad jednostkg,
do dnia utraty tej kontroli. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzone sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujgcej przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty, niezrealizowane zyski
i straty oraz dywidendy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Zmiany w udziale wiasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng, sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe.

Straty przypisuje sie do udziatdéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy przybierajg one wartos¢ ujemna.

Jesli jednostka dominujgca utraci kontrole nad jednostka zalezng, to:
e wylacza aktywa (w tym warto$¢ firmy) oraz zobowigzania jednostki zaleznej,
e wylgcza wartosc¢ bilansowg udziatdow niekontrolujgcych,
e wylgcza zagregowane rdznice kursowe z przeliczenia jednostek ujete w kapitale,
e ujmuje wartos¢ godziwg otrzymanej zaptaty,
e ujmuje inwestycje utrzymane w bytej jednostce zaleznej w ich wartosci godziwej,
e ujmuje powstate rdznice w zysku lub stracie,
e kwoty ujete w innych catkowitych dochodach zwigzane z jednostky zalezng przeklasyfikowuje do zysku lub
straty.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2014 roku.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego, chyba ze standard lub interpretacja
zaktadaty wytgcznie prospektywne zastosowanie.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe
i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2015 roku:

e Poprawki do MSSF 2011-2013
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 roku ,Poprawki do MSSF
2011-2013”, ktére zmieniaja 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz
zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2015 roku.
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Zastosowanie opublikowanych poprawek do MSSF 2011-2013 nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

e KIMSF 21 ,,Podatki i optaty”
Interpretacja KIMSF 21 zostata opublikowana 20 maja 2013 roku i obowigzuje dla lat obrotowych
rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie.
Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty optat i podatkéw, ktdére nie s3 podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujgcym jest zdarzenie okresSlone w przepisach prawa powodujgce koniecznos¢
zaptaty podatku badz optfaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowaé dziatalnos¢ w kolejnym okresie, lub
sporzgdza sprawozdanie zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania
zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotyczg sprawozdan rocznych i sprawozdan
srédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.
Zastosowanie interpretacji KIMSF 21 nie miato wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzujg i nie zostaly wczesniej zastosowane przez
Spotke

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujgcych opublikowanych standarddéw, interpretacji lub poprawek do istniejgcych standardéw przed ich data
wejscia w zycie:

e  MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie.
Standard wprowadza jeden model przewidujgcy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywdéw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych instrumentéw.
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujgcych — model oczekiwanych strat
kredytowych.
Wiekszo$¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymaog prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.
W zakresie rachunkowosci zabezpieczerh zmiany miaty na celu scislej dopasowac rachunkowos¢ zabezpieczen do
zarzgdzania ryzykiem.
Grupa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu powyzszego standardu.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

e Plany okreslonych swiadczen: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19
Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w listopadzie 2013 roku i obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie.
Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikdéw jako zmniejszenie kosztéw
zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac sktadki do
okreséw pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.
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Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany do MSR 19 uznano za
nieistotne.

e Roczne zmiany MSSF 2010-2012
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 roku ,Roczne zmiany MSSF
2010-2012", ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie
Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyzszych poprawek
do MSSF 2010-2012 uznano za nieistotne.

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”
MSSF 14 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie.
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy, na
ujmowanie kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktdre stosujg juz MSSF i nie wykazujg takich
kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny
podlegac prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw
lub strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddw.
Grupa zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyzszego standardu
uznano za nieistotny.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 14 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci
Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspdlnej dziatalnosci
bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego udziatu zasad
dotyczacych rachunkowosci potaczen biznesdw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajgcych z innych standardow,
chyba ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.
Zmiana obowigzuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 roku.
Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyiszej zmiany do
MSSF 11 uznano za nieistotny.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji
Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wifasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg réwniez czynniki inne niz
konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.
Zmiana obowigzuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 roku.
Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyzszej zmiany do
MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji uznano za nieistotny.
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e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”
MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 28 maja 2014 roku i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie.
Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ bedg wszystkich umoéw skutkujacych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towardw lub ustug na rzecz klienta,
w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodrebnié¢
w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej
nalezy co do zasady alokowac¢ do poszczegdlnych elementdw pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sg zaliczane do przychoddéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci nie nastgpi odwrdcenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania
wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.
Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2018 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyzszego standardu
uznano za nieistotny.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 dot. upraw roslinnych
Zmiany wymagaja ujmowania okreslonych roslin produkcyjnych, takich jak winorosle, drzewa kauczukowe czy
palmy oleiste (tj. ktore dajg plony przez wiele lat i nie s3 przeznaczone na sprzedaz w postaci sadzonek ani do
zbioru w czasie zniw) zgodnie z wymogami MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, poniewaz ich uprawa jest
analogiczna do produkcji. W rezultacie zmiany te wtgczajg takie rosliny w zakres MSR 16 a nie MSR 41. Ptody
z tych rodlin nadal pozostaja w zakresie MSR 41.
Zmiany zostaty opublikowane 30 czerwca 2014 roku i obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 roku.
Zmiana standardu nie ma wptywu na dziatalnos¢ Grupy.

e Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wtasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
Zmiany zostaty opublikowane 12 sierpnia 2014 roku i obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 roku.
Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyzszej zmiany
uznano za nieistotny.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami
stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzieciami
Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego,
czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
stanowig ,biznes” (ang. business).
W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowia ,biznes”, inwestor wykaze petny zysk lub strate na transakc;ji.
Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wytgczeniem czesci stanowigcej
udziaty innych inwestorow.
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Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostata
ustalona przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Grupa zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepisdw zgodnie z ustaleniami Rady Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Powyzsze zmiany nie majg wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

e Roczne zmiany MSSF 2012-2014
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrzes$niu 2014 roku ,,Roczne zmiany MSSF
2012-2014”, ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzujg w Unii
Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku.
Spétka zastosuje powyzsze Poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyzszych poprawek
uznano za nieistotny.

e Zmianydo MSR 1
18 grudnia 2014 roku, w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywg dotyczacg ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej zmiany
jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sg nieistotne,
woéwczas nie powinna ich ujawniaé¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez inny MSSF.
W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz
sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw mogg by¢ agregowane badz dezagregowane
w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace sie do prezentacji sum
czedciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku.
Grupa zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyiszej zmiany
uznano za nieistotny.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wytaczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych
18 grudnia 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke
0 ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne:
wytaczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne
ufatwienia.
Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w wartosci godziwej przez wynik finansowy wszystkie swoje
jednostki zalezne ktére sg jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli jednostka dominujgca wyzszego stopnia sporzgdza dostepne
publicznie sprawozdania finansowe, ma zastosowanie, niezalezenie od tego czy jednostki zalezne s3
konsolidowane czy tez wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10
w sprawozdaniu jednostki dominujgcej najwyzszego lub wyziszego szczebla. Zmiany obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 roku.
Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2016 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyzszych zmian
uznano za nieistotny.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.
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e MSSF 16 ,Leasing”
MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia
2016 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z
tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego
zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca
bedzie zobowigzany ujac: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej
12 miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow
MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing
finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.
Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyzszych zmian
uznano za nieistotny.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat
Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych
strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka bedzie zobligowana ujg¢ aktywa z tytutu podatku
odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy s3 one rezultatem dyskontowania przeptywodw
pienieznych zwigzanych z instrumentem dtuznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej; takze wéwczas,
gdy zamierza utrzymywac dane instrumenty dtuzne do terminu wymagalnosci, a w momencie otrzymania kwoty
nominalnej nie bedzie obowigzku zaptaty podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytutu
podatku odroczonego wynikajg z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw przysztych zyskow
(odwracajgc efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkdw.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie.
Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyzszej zmiany
uznano za nieistotny.
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji
Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej
dacie. Jednostki beda zobowigzane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajgcych z dziatalnosci
finansowe;j.
Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2017 r.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wptyw powyzszej zmiany
uznano za nieistotny.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

2.3. Zmiana polityki rachunkowosci

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpita zmiana polityki rachunkowosci.
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2.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych, z wyjatkiem ,P.R.E.S.C.0.” Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rosji, uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Waluta
funkcjonalng ,P.R.E.S.C.0.” Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rosji jest rubel rosyjski (,,RUB”).
Pozycje sprawozdania finansowego ,P.R.E.S.C.0.” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Rosji sg
przeliczone przy uzyciu odpowiednich kurséw wymiany na walute prezentacji Grupy.

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,PLN”), po
zaokragleniu do petnych tysiecy PLN.

2.5. Potaczenia jednostek i wartos¢ firmy

Potaczenia jednostek rozlicza sie metoda przejecia (aquisition method). Na koszt potgczenia sktada sie tgczna kwota
zaptaty, wedtug wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz wartos¢ wszelkich dotychczasowych udziatéw
niekontrolujgcych w nabywanej jednostce. W przypadku kazdego potaczenia jednostek jednostka przejmujgca wycenia
wszelkie udziaty niekontrolujgce w jednostce przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci proporcjonalnego
udziatu niekontrolujgcych udziatébw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej.
Wydatki poniesione w zwigzku z transakcjg nabycia kontroli ujmuje sie w koszty.

Na dzien nabycia jednostki Grupa dokonuje oceny nabywanych aktywéw finansowych i przejmowanych zobowigzan
finansowych dla celéw odpowiedniego ich zakwalifikowania i wyznaczenia. Ocena ta dokonywana jest na podstawie
postanowien umowy, sytuacji gospodarczej oraz innych odpowiednich warunkdéw istniejgcych na dzien nabycia.

W potaczeniu jednostek realizowanymi etapami jednostka przejmujaca ponownie wycenia uprzednio nalezgce do niej
udziaty kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk lub
strate w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Wszelkie zaptaty warunkowe, stanowigce element rozliczenia potgczenia jednostek, wyceniane sg na dzien nabycia
w wartosci godziwej. Pézniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktéra moze by¢ sktadnikiem aktywow
lub zobowigzan, ujmuje sie zgodnie z MSR 39 w zysku lub stracie lub jako zmiany innych catkowitych dochoddéw. Jezeli
zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana jako sktadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega aktualizacji wyceny
do momentu ostatecznego rozliczenia w ramach kapitatu wtasnego.

Wartosc¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty przekazanej zaptaty ponad
wartos¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i przejetych zobowigzan. Jezeli kwota tej zaptaty jest
nizsza od wartosci godziwej aktywoéw netto nabywanej jednostki zaleznej, roznice ujmuje sie w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu wartosé firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testow na utrate wartosci wartos¢ firmy nabytg w ramach potgczenia
jednostek przyporzadkowuje sie z dniem nabycia do poszczegdlnych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne,
ktore zgodnie z oczekiwaniami majg odnies¢ korzysci w wyniku takiego potaczenia, niezaleznie od tego, czy do tych
osrodkdéw zostaty przypisane takze inne sktadniki aktywéw lub zobowigzan jednostki przejmowane;.

W sytuacji, gdy wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, a czes$¢ dziatalnosci
tego osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakcji warto$¢ firmy odnoszaca sie do zbywanej

dziatalnosci powinna zosta¢ uwzgledniona w wartosci bilansowej tej dziatalnosci. Zbywang wartos¢ firmy wycenia sie
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w takiej sytuacji na podstawie wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci i zachowanej czesci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

2.6. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w PLN.

Walutg funkcjonalng dla Grupy jest PLN i pozycje wykazane w jej skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg
wycenione w tej walucie. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wedtug kursu waluty
funkcjonalnej obowigzujacego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
obcych sg przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obowigzujgcym na dzien bilansowy. Zyski i straty kursowe
z tytutu rozliczania transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Wyniki i sytuacje finansowg jednostek Grupy (z ktérych zadna nie prowadzi dziatalnosci w warunkach hiperinflacji),
ktorych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujgcy
Sposob:

e aktywa i zobowigzania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie wedtug kursu zamkniecia
obowigzujacego na ten dzien bilansowy,

e przychody i koszty w sprawozdaniu z zyskéw lub strat przelicza sie wedtug kurséw srednich (chyba ze kurs
sredni nie stanowi zadowalajgcego przyblizenia skumulowanego wptywu kurséw z dni transakcji — w takim
przypadku dochody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z dni transakc;ji),

e wszelkie wynikajgce stad réznice kursowe ujmuje sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Przy konsolidacji réznice kursowe z tytutu przeliczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych ujmuje sie
w kapitale wtasnym.

Przy wycenie na dzien bilansowy aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych zastosowano
nastepujgce kursy walutowe:

Na dzien 31 grudnia 2015 Na dzien 31 grudnia 2014
Kurs EUR/PLN 4,2623
Kurs RUB/PLN 0,0591

2.7. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia
powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen
W momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw wynoszgcy:
e maszyny i urzadzenia 5-10 lat,
e $rodki transportu 5-8lat,
e meble, wyposazenie state i sprzet 3-8 lat.
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Wartosc koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywow weryfikuje sie corocznie i w razie
koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s ujmowane w wyniku finansowym
w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Srodki trwate w budowie sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy
i przekazania Srodka trwatego do uzywania. Elementem wartosci sSrodkéw trwatych w budowie sg takze koszty
finansowania podlegajace kapitalizacji. Kwestie ich kapitalizacji opisano szerzej w nocie 2.22.

2.8. Leasing

Okreslenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, zalezy od tresci umowy w momencie jej zawarcia, wskazujgcej na to,
czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego sktadnika aktywdéw lub czy umowa daje efektywne prawo
do uzytkowania konkretnego aktywa.

Spotki jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Spoétki zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwadch
wartosci: wartosci godziwej sktadnika aktywdw stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych
optat leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg
ujmowane bezposrednio w wynik finansowy.

Wykazywane srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwdch okreséw:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu, jesli nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze Spotka
nabedzie prawo wtfasnosci do tych $rodkéw trwatych po uptywie okresu leasingu. Ptatnosci z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszt w wyniku finansowym liniowo w trakcie okresu leasingu.

2.9. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla
kosztow prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Spoétki ustalaty, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane z zastosowaniem metody liniowej przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich
wartoséci. Srednie okresy uzytkowania wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania — wynoszace dla
oprogramowania 2 — 5 lat, dla pozostatych wartosci niematerialnych 2 — 8 lat — sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
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konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw s3 ujmowane poprzez zmiane
okresu uzytkowania i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych

0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu w odniesieniu do oszacowanego
okresu uzytkowania, w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw lub na
poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania s3 poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku
wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywodw i s3 ujmowane w wyniku finansowym
w momencie ich usuniecia z bilansu.

2.10. Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub ceny sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Do ustalenia rozchodu i wartosci zapasow stosuje sie metode ,, pierwsze weszto pierwsze wyszto”.

2.11. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregokolwiek z aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg lub w razie koniecznosci
przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow odpowiada wartosci
godziwej tego sktadnika aktywéw lub oérodka wypracowujgcego $rodki pieniezne (OWSP) pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z tych wartosci jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla
poszczegdlnych aktywodw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w
wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywdéw lub OWSP jest wyisza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywow. Do okreslenia wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy, uzywany
jest odpowiedni model wyceny. Obliczenia te sg potwierdzone przez wyceny dokonane na podstawie innych zréodet
(dostepne wyznaczniki wartosci godziwej). Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdédw dotyczacych dziatalnosci
kontynuowanej sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskow lub strat w kategoriach kosztéow zgodnych z funkcjg tych
aktywow, z wytgczeniem aktywow wczesniej przeszacowanych, w przypadku ktérych przeszacowanie zostato
odniesione do innych catkowitych dochodéw. Wdwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest takze ujmowany w innych
catkowitych dochodach do wysokosci wczesniejszych przeszacowan.
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Dla aktywodw, z wytgczeniem wartosci firmy, na korcu kazdego okresu obrachunkowego dokonuje sie oceny, czy
istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu utraty wartosci sg nadal zasadne
i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywdéw badz osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego
nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje sie niezwtocznie w sprawozdaniu z zyskow lub strat, chyba ze dany sktadnik aktywéw wykazywany jest
w wartosci przeszacowanej, w ktorym to przypadku odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny.

Ponizsze kryteria majg takze zastosowanie w ocenie, czy nastgpita utrata wartosci poszczegdlnych aktywow:

Wartosc firmy
Wartos¢ firmy jest testowana pod katem ewentualnej utraty wartosci co roku (na dzien 31 grudnia) lub czesciej, jezeli
zaistniejg okolicznosci lub zdarzenia, ktére moga powodowac utrate jej wartosci.

Utrata wartosci firmy jest okreslana poprzez ocene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
(lub grupy osrodkéw), do ktérego ta wartosé firmy zostata alokowana. Jezeli warto$¢ odzyskiwana osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne (lub grupy tych osrodkdw) jest mniejsza niz jego wartos¢ bilansowa, ujmuje sie
odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy nie moga by¢ odwracane w przysztych okresach.

2.12. Aktywa finansowe

Klasyfikacja

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: wykazywane w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy oraz pozyczki i naleznosci, a takze S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. Klasyfikacja
opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywoéw
finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta sktada sie z dwdéch podkategorii: aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu i aktywow
finansowych wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywo finansowe jest klasyfikowane do tej kategorii, jesli zostato nabyte z zatozeniem odsprzedazy w krétkim
terminie lub dany instrument jest zarzadzany na bazie wartosci godziwej, lub jesli wycena w wartosci godziwe;j
pozwala unikng¢ rozbieznosci w ksiegowym traktowaniu aktywdéw i powigzanych z nimi zobowigzan.

Aktywa finansowe (portfele wierzytelnosci) na dzien nabycia, to jest w ujeciu poczatkowym, ujmowane sg w cenie
nabycia. Nastepnie, na dzien bilansowy, Grupa klasyfikuje te aktywa finansowe jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jesli ktérykolwiek z ponizszych warunkéw jest spetniony:

e jest klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, tj. jesli zostato: nabyte lub zaciggniete gtéwnie w celu
sprzedazy w bliskim terminie, czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie
tacznie i dla ktorych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania kréotkoterminowych
zyskéw,
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e przy poczatkowym ujeciu zostato wyznaczone przez Grupe jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym handlowe i pozostate
naleznosci) wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem naleznosci
krotkoterminowych. Gdy efekt dyskontowania jest niematerialny.

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

e aktywa finansowe, ktére Grupa zamierza sprzedac¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktore kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu i te, ktdre przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez Spotke jako
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywa finansowe wyznaczone przez Grupe przy poczgtkowym ujeciu jako dostepne do sprzedazy,

e aktywa finansowe, ktérych Grupa moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji poczatkowej
z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywdéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji —
tj. na dzien, w ktorym Grupa zobowigzuje sie zakupic¢ lub sprzedaé dany sktadnik aktywoéw. Pozyczki i naleznosci
wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Utrate wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywoéw
finansowych stwierdza sie woweczas, jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci w wyniku jednego lub
wiekszej liczby zdarzen, ktdre nastgpity po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow (,,zdarzenie powodujgce strate”),
ktdre majg wptyw na szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne ze sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywoéw
finansowych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek $swiadczacych o utracie wartosci naleze¢ mogg czynniki wskazujgce, ze dtuznicy lub grupy dtuznikow
maja ktopoty finansowe, nie sptacajg lub sptacaja z opdznieniem odsetki lub kwote gtdwng, istnieje duze
prawdopodobienstwo ogtoszenia przez nich upadtosci lub rozpoczecia innego rodzaju reorganizacji lub inne
okolicznosci i fakty wskazujgce na wymierne zmniejszenie szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych,
np. zmiany w poziomie zalegtych naleznosci lub warunki ekonomiczne korelujgce z niesptacaniem naleznosci.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki tego, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
rowna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw obniza sie poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote
straty ujmuje sie w wyniku finansowym.
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Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywodw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez
nie, to Grupa wfacza ten sktadnik do grupy aktywdéw finansowych. Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty
wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposdb powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujagcym po
ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Usuniecie aktywoéw finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywdw pienieznych
generowanych przez ten skfadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywdw oraz wszystkie zwigzane z nim
rodzaje ryzyka i korzysci wynikajgce z praw wifasnosci na inng jednostke. W przypadku, gdy Spoétka nie przenosi
wszystkich rodzajéw ryzyka i korzysci wynikajacych z praw witasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje
kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywow, ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi
zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli Spotka zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace
z prawa wtasnosci do przeniesionego sktadnika aktywdéw, nadal ujmuje ten sktadnik na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywdéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowa a suma
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli Spdétka zachowuje mozliwosé
odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywodw), pierwotng wartos¢ bilansowg tego sktadnika alokuje sie miedzy
cze$¢ nadal ujmowana w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a czes¢ wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci
godziwe tych czesci na dzien przekazania. Réznice miedzy wartoscig bilansowg alokowang do czesci sktadnika
aktywow usunietej z bilansu a sumg zaptaty otrzymanej za te czes$é oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej
czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czes¢ sktadnika aktywéw nadal
ujmowang w bilansie a czes¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci godziwej obu tych czesci.

2.13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienieine, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy,
a takze kredyty w rachunku biezagcym. Kredyty w rachunku biezagcym sg prezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krdotkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan
krotkoterminowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych
sktada sie z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow. W przypadku wystepowania kredytow
w rachunkach biezacych stanowigcych element zarzadzania gotdéwkg, z uwzglednieniem zapiséw MSR 7, saldo
Srodkéw pienieznych prezentuje sie w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych po pomniejszeniu
o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.
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2.14. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, za wyjatkiem sytuacji,
gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, z uwzglednieniem odpisu na utrate wartosci. Odpis z tytutu
utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie
w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity warto$¢, s3: powazne problemy finansowe dtuznika,
prawdopodobienstwo, ze diuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdznienia
w sptatach (powyzej 60 dni). Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow
a wartoscia mozliwg do uzyskania. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdw ustala sie za pomocg konta odpiséw,
a wysokos¢ straty ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowej
dokonuje sie jej odpisu na koncie rezerw na naleznosci handlowe. Pdzniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci
uznaje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat.

Jezeli sptaty naleznosci mozna oczekiwa¢ w ciggu jednego roku, naleznosci klasyfikuje sie jako aktywa obrotowe.
W przeciwnym wypadku, wykazuje sie jako aktywa trwate.

2.15. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym jednostki dominujace;j.

2.16. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe sg nastepnie wykazywane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu). Wszelkie rdznice pomiedzy otrzymang kwotg
(pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscia wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej
w sprawozdaniu z zyskow lub strat przez okres obowigzywania odnosnych umow.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu (pozyczki) ujmuje sie jako koszty transakcyjne kredytu (pozyczki)
w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt (pozyczka) zostanie wykorzystany w catosci lub w czesci.
W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania kredytu (pozyczki). W takim zakresie, w jakim brak jest
dowododw na prawdopodobienstwo wykorzystania catosci lub czesci kredytu (pozyczki), optata jest kapitalizowana jako
zaliczka na poczet ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktérego sie odnosi.

Grupa zaprzestaje ujmowania zobowigzan finansowych wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia lub
wygasniecia. Réznice miedzy wartoscig bilansowa usunietego zobowigzania finansowego a zapfatg uiszczona lub

nalezng ujmuje sie w wynik.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia sptaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

2.17. Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe na dzien powstania (ujecie poczatkowe) ujmuje sie w wartosci nominalnej.

Zobowigzania handlowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako
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zobowigzania krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku. W przeciwnym wypadku
zobowigzania wykazuje sie jako dfugoterminowe.

Zobowigzania handlowe wykazuje sie na dzien bilansowy w wartosci nominalnej, gdyz efekt dyskonta nie jest
znaczacy.

2.18. Ptatnosci na bazie akcji

Wartos$¢ godziwg przyznanych pracownikom praw do nabycia akcji jednostki dominujgcej po okreslonej cenie (opcji)
odnosi sie w koszty metoda liniowg w okresie nabywania uprawnien, w korespondencji ze wzrostem kapitatu
wtasnego. Warto$¢ godziwa programu jest poczatkowo szacowana na dzien przyznania go pracownikom. Wartosc¢
programu jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i na dzien ostatecznego nabycia uprawnien
do otrzymania opcji, poprzez zmiane liczby opcji, do ktdrych realizacji zgodnie z oczekiwaniami jednostki dominujgcej
nabyte zostang bezwarunkowe prawa. Wszystkie zmiany w wartosci godziwej programu sg ujmowane jako korekta
poprzednich ksiegowan w biezgcym okresie. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie
w sprawozdaniu z zyskdw lub strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego, na
$wiadczenia pracownicze.

2.19. Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie wéwczas, gdy Grupa ma prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i jest prawdopodobne, ze wymagany bedzie wyptyw zasobow w celu wywigzania sie z tego obowigzku, zas
jego wielkos$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktaddéw, ktére — jak sie oczekuje — bedg niezbedne do wypetnienia
obowigzku. Stosuje sie wowczas stope procentowq przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg ocene rynku
odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan.
Zwiekszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe.

2.20. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow lub strat, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do
pozycji ujetych w kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w krajach, gdzie jednostki zalezne i wspoétzalezne spétki
dziatajg i generuja przychody podlegajgce opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przeglagdu kalkulacji
zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretac;ji,
tworzac ewentualne rezerwy kwot naleznych organom podatkowym.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z réznic przejsciowych pomiedzy wartosScig
podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym —
ujmowana jest metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktdre nie
wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdéd podatkowy (strate podatkowg), nie wykazuje sie go. Odroczony
podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek
(i przepisow) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaé w momencie realizacji odnosnych
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aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rodznic przejsciowych. Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z rdznic przejsciowych, jest ujmowana, chyba ze roztozenie
w czasie odwracania sie rdznic przejsciowych jest kontrolowane przez Spétke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do
przewidzenia przysztosci roznice te nie ulegng odwrdceniu.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego weryfikuje sie na kazdy dzien
bilansowy. Grupa obniza wartos¢ bilansowg sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujete aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ujmowane sg w takim
zakresie, w jakim prawdopodobne staje sie, ze przyszty dochdd do opodatkowania pozwoli na ich zrealizowanie.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

2.21. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartoSci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy
w zwyktym toku dziatalnosci Spoétki. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug.
Grupa ujmuje przychody, kiedy kwote przychoddéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze
jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne oraz gdy spetnione zostaty konkretne opisane nizej rodzaje
dziatalnosci Grupy.

Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych

Wptywy z windykacji wierzytelnosci nabytych obejmujg czes¢ kapitatowq oraz cze$¢ odsetkowg ustalong w oparciu
o stope dyskontowa. Otrzymana czes$¢ kapitatowa ujmowana jest jako zmniejszenie wartosci biezgcej pakietow
wierzytelnosci, a cze$¢ odsetkowa ujmowana jest jako przychdd danego okresu. Dodatkowo jako przychdd danego
okresu ujmowane sg zmiany wartosci godziwej wynikajgce ze zmian szacunkéw dotyczgcych spodziewanych przysztych
przeptywow pienieznych dla danego pakietu oraz zmian w stopie dyskontowe;j.

Sprzedaz pozostata
Przychody ze sprzedazy pozostatej wykazywane sg w wysokosci odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanej zaptaty.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Gdy
nalezno$¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu wartosci odzyskiwalnej, rownej
oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j
instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

2.22. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki oraz inne koszty ponoszone przez Spotke w zwigzku z pozyczeniem
Srodkéw finansowych.
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Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé do nabycia, budowy lub
wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywow tj. takiego, ktéry wymaga znacznego czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego uzytkowania, s3 aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do
momentu, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywéw do
zmierzonego uzytkowania zostang zakoriczone. Po oddaniu sktadnika aktywdéw do uzytkowania aktywowane koszty
finansowania zewnetrznego, jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow,
amortyzowane sg przez okres uzytkowania tego sktadnika aktywow.

Koszty finansowania zewnetrznego nie spetniajgce powyzszych zatozen odnoszone sg do rachunku zyskéw lub strat
wedtug efektywnej stopy procentowej.

2.23. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.
3. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Grupa definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki moggce mie¢ negatywny wptyw na jej zdolnos¢ do osiggniecia
celdw biznesowych. Kazdg dziatalnos¢ ekonomiczng cechuje ryzyko. W celu zarzadzania ryzykiem w sposéb
zrbwnowazony muszg one by¢ najpierw zidentyfikowane. Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem finansowym
poszczegdlnych podmiotéw spoczywa na zarzadach jednostek zaleznych Grupy, a w przypadku Spétki dominujacej na
Dyrektorze Finansowym, ktory jest rowniez odpowiedzialny za zarzgdzanie ryzykiem na poziomie skonsolidowanym.
Gtéwne rodzaje ryzyka dotyczace Grupy, omowione w dalszej czesci sprawozdania finansowego, sg systematycznie
analizowane tak, aby Grupa mogta dostosowac sie do zmian w otoczeniu rynkowym. W szczegdlnosci dotyczy to
analizy rynka ptynnosci, ktéra prowadzona jest przez zarzady jednostek zaleznych oraz Pion Finansowy Spotki
dominujacej w sposdb ciggty na bazie miesiecznej w oparciu o roczny budzet kosztowy, roczny plan przeptywow
pienieznych Grupy oraz faktyczne miesieczne wykonania tych budzetéw. Z uwagi na stabilne otoczenie
makroekonomiczne, w tym przede wszystkim niewielkie fluktuacje rynkowych stép procentowych w Polsce i na
Swiecie, Grupa nie korzysta z instrumentow zabezpieczajgcych przez ryzykiem stopy procentowej. Z kolei ryzyko
kredytowe Grupy dotyczy przede wszystkim przysztych sptat na portfelach wierzytelnosci dokonywanych przez
dtuznikdw — jest ono analizowane w sposdb ciggty przez Pion Operacyjny Spétki dominujacej, ktéra petni funkcje
serwisera wierzytelnosci kluczowych jednostek zaleznych — Presco Investments S.a r.l. oraz P.R.E.S.C.O. Investment
I NS FIZ. Model operacyjny Spétki dominujgcej pozwala na elastyczne i szybkie dostosowanie procesu dochodzenia
wierzytelnosci do zmian ryzyka kredytowego na poziomie pojedynczych wierzytelnosci.

W Grupie Kapitatowe] nie wystepuje koncentracja ryzyka.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych, na ktére narazona jest Grupa w ramach
prowadzonej dziatalnosci:
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci,
e ryzyko rynkowe, w tym gtownie:
- ryzyko zmian stép procentowych,
- ryzyko zmian kurséw walutowych,
- ryzyko wptywow windykacyjnych.

3.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw/dtuznikow Grupy lub niemoznosci wypetnienia

43



P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2015 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2015 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

przez nich swoich zobowigzan wobec Grupy. Ryzyko to zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktdre
moze zmaterializowaé sie w postaci: czeSciowej sptaty naleznosci handlowych oraz innych aktywéw, istotnego
opdznienia w sptacie lub braku spfaty ww. naleznosci. Grupa na biezgco monitoruje ryzyko kredytowe generowane w
ramach prowadzonej dziatalnosci lub innych czynnikéw nieprzewidzianych i niezaleznych od Grupy.

Aktywami finansowymi moggcymi narazi¢ Grupe na ryzyko finansowe sg naleznosci oraz zakupione wierzytelnosci.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Pakiety wierzytelnosci 154 734
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 505
Razem 155 239
Przyjete zabezpieczenia -
Netto na 31 grudnia 155 239

Ryzyko nieodtgczne dotyczgce zakupionych wierzytelnosci

Grupa nabywa portfele wierzytelnosci nieregularnych w celu ich windykacji. S3 to gtéwnie portfele
przeterminowanych wierzytelnosci konsumenckich z takich tytutdw jak na przyktad: zaciggniete kredyty
konsumenckie, optfaty za ustugi telekomunikacyjne, ustugi ochrony ubezpieczeniowej, media itp. Wierzytelnosci te
przed ich nabyciem przez Grupe podlegaty niejednokrotnie procesom windykacyjnym prowadzonym zaréwno przez
samego sprzedajacego portfel, jak i na jego zlecenie przez wyspecjalizowane podmioty s$wiadczace ustugi
windykacyjne. W ramach nabytych portfeli wierzytelnosci dtuznikom Grupy przystuguje réwniez czesto prawo
zgtoszenia zarzutu przedawnienia w postepowaniu sgdowym.

Grupa przejmuje na siebie cate prawa iryzyka zwigzane z zakupionymi wierzytelnosciami. W zwigzku z tym ryzyko
nieodtgczne dotyczgce zakupionych portfeli wierzytelnosci mozna uznac za wysokie.

Wierzytelnosci te nabywane sg po cenach znaczgco nizszych od ich wartosci nominalnej, a Grupa zatrzymuje cate
kwoty, ktére zwindykuje, wigczajac w to odsetki.

Aby zminimalizowac ryzyko, Grupa Kapitatowa przy podejmowaniu decyzji o zakupie kieruje sie dywersyfikacjg. Akcent
ktadziony jest na portfele matej i sredniej wielkosSci z relatywnie niskimi przecietnymi wartosciami, co pozwala
skutecznie ograniczy¢ ryzyko. Zakupy dokonywane s3g przewaznie od klientdw, z ktérymi Grupa utrzymuje diuzsze
relacje.

Grupa Kapitatowa wymaga wysokich stép zwrotu na zakupywanych pakietach. Przed kazdym zakupem dokonywana
jest szczegdétowa ocena projekcji przysztych przeptywdéw pienieznych na pakiecie. Ryzyko nieodtgczne zwigzane
z nabytymi portfelami wierzytelnosci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Wiecej informacji na ten temat znajduje sie w nocie 4 niniejszego sprawozdania.

Tabele prezentowane ponizej przedstawiajg aktywa finansowe Grupy przyporzagdkowane do odpowiednich okreséw
wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty wymagalnosci. Kwoty
przedstawione ponizej sg zdyskontowanymi przeptywami umownymi dla wycenianych pakietéw na dzien bilansowy.
W przypadku nabytych pakietow wierzytelnosci na koniec roku bilansowego, ich wartos¢ poczatkowa réwna jest
wartosci godziwej, ktorg jest wartos¢ nabycia rozumiana jako cena nabycia okreslona w umowie powiekszona o
ewentualne koszty zwigzane z przygotowywaniem i realizacjg transakcji nabycia pakietu. W zwigzku z powyzszym
kwoty umieszczone w tabelach ponizej nie bedg sie uzgadnia¢ do kwot zaprezentowanych w skonsolidowanym
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sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej. Naleznosci
handlowe oraz inne aktywa, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty nalezne w okresie 12 miesiecy rdwnaja sie ich wartosci
ksiegowej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.

Szacowane przeptywy brutto na 31 grudnia 2015 roku

(w tys. PLN) pf::kel: pomiedzy 1. a 2. rokiem  pomigdzy 2. a 5. rokiem powyzej 5 lat
Aktywa flnansowe wykazywane w wartosci 41494 38226 49 268 16 622
godziwej

Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 685 10 55 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8083 - - -
Razem 50 262 38 236 49 323 16 622

Szacowane przeptywy brutto na 31 grudnia 2014 roku

(w tys. PLN) p;) ::I:: pomiedzy 1. a 2. rokiem pomiedzy 2. a 5. rokiem  powyzej 5 lat
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwe;j 54270 46 925 44 481 6 564
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 446 4 - 55
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10383 - - -
Razem 65 099 46 929 44 481 6619

3.2. Ryzyko ptynnosci

Rozwazne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci polega na utrzymywaniu wystarczajgcego poziomu Srodkéw pienieznych
i zadtuzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych srodkdw w ramach zawartych linii kredytowych. Grupa
utrzymuje réwnowage pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania poprzez korzystanie z réznych Zrddet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, obligacje oraz umowy leasingu finansowego.
Kierownictwo monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Grupy (poréwnujac niewykorzystane limity kredytowe
i Srodki pieniezne oraz ich ekwiwalenty) na bazie oczekiwanych przeptywow pienieznych.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy przyporzagdkowane do odpowiednich okreséw
wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajgcy termin od dnia bilansowego do umownej daty wymagalnosci. Kwoty
przedstawione ponizej sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi*:

Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

(w tys. PLN) pf ::kel: pomiedzy 1. a 2. rokiem  pomiedzy 2. a 5. rokiem  powyzej 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 4291 37932 1226 3643
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2 849 - - -
Razem 7 140 37932 1226 3643
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Zobowigzania finansowe wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

(w tys. PLN) pf::kel: pomiedzy 1. a 2. rokiem  pomiedzy 2. a 5. rokiem  powyzej 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 14 009 4019 37523 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3312 - - -
Razem 17 321 4019 37523 -

* Jako, ze kwoty zamieszczone w tabelach s3 umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedg sie uzgadnia¢ do kwot ujawnionych

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytow, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych
3.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest z mozliwoscig negatywnego wptywu na wyniki Spotki poprzez wahania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych lub przysztych przeptywoéw pienieznych z nimi zwigzanych na skutek zmian cen
rynkowych. Spoétka identyfikuje gtéwnie ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko wplywéw
windykacyjnych.

3.3.1. Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem finansowania opartego na
zmiennej stopie procentowej i inwestowaniem w aktywa oprocentowane zmienng stopa procentowg. Spotki Grupy nie
korzystajg z instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian stép procentowych.

Ponizsza analiza obejmuje takie pakiety wierzytelnosdci, ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przy
zastosowaniu modelu opartego o zdyskontowane przeptywy pieniezne brutto. W zwigzku z tym zmiana stop
procentowych wptywa na wartos¢ godziwg tych pakietow.

Stopa procentowa wykorzystana do dyskontowania przysztych przeptywow pienieznych jest ustalona na dziern wyceny
jako suma stopy procentowej wolnej od ryzyka oraz premii za ryzyko ustalonej na dzien nabycia danego portfela na
podstawie ceny nabycia portfela i pierwotnych przeptywdw pienieznych.

Grupa wykorzystuje jedng stope procentowg wolng od ryzyka dla kazdego prognozowanego przeptywu pienieznego.
Przy ustalaniu stopy wolnej od ryzyka Grupa wykorzystuje kwotowania instrumentdw z rynku — rentownosc¢ 5 letnich
obligacji skarbowych, a dla udzielanych pozyczek restrukturyzacyjnych stawke referencyjng WIBOR.

3.3.2. Ryzyko walutowe

Spoétki z Grupy narazone s3 na zmiany kurséw walutowych RUB/PLN i EUR/PLN w zwigzku z ich dziatalnoscig
operacyjng. Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdlne klasy
instrumentow finansowych w latach 2015 oraz 2014.
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Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

w tys. RUB w tys. EUR
(w tys. PLN) taczna wartosc bilansowa
w walucie wtys.PLN wwalucie wtys.PLN

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 145 610 44 331 2345 - -
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 750 192 10 34 146
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8083 4012 212 2 9
Razem 154 443 48 535 2567 36 155

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2 849 1354 72 32 138
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 95 5 - -
Razem 2854 1449 77 32 138
Pozycja walutowa netto 47 086 2490 4 17

Pozycja walutowa wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku

w tys. RUB w tys. EUR
(w tys. PLN) taczna wartosc bilansowa
w walucie wtys.PLN  w walucie wtys. PLN

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 154 734 34974 2067 - -
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 505 820 48 38 162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 383 18 540 1096 3 13
Razem 165 622 54334 3211 41 175

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3312 1486 88 17 73
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7 78 5 - -
Razem 3319 1564 93 17 73
Pozycja walutowa netto 52770 3118 24 102

3.3.3. Ryzyko wptywoéw windykacyjnych

Wyliczenie wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej bazuje na szacowanych
przeptywach pienieznych brutto z pakietdw. Szacowane przeptywy pieniezne brutto z pakietéw obejmujg zaktadane
wptywy windykacyjne na pakietach. Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Grupy na ryzyko wptywdéw windykacyjnych
w latach 2015 oraz 2014.
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Ekspozycja na ryzyko wptywow windykacyjnych na dzien 31 grudnia 2015 roku

taczna wartosc bilansowa (w tys. PLN)

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 145 610

Razem aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 145 610

Ekspozycja na ryzyko wptywéw windykacyjnych na dzien 31 grudnia 2014 roku

taczna wartos¢ bilansowa (w tys. PLN)

Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 154 734

Razem aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 154 734

3.3.4. Ryzyko rynkowe — analiza wrazliwosci

Obecnie Grupa narazona jest na dziatalnie czynnikdw ryzyka zmian kurséow walutowych, gtéwnie RUB/PLN. Ponadto
Grupa Kapitatowa narazona jest na zmiany wptywéw windykacyjnych bedgcych podstawg do ustalania wartosci
godziwej aktywow finansowych. Dodatkowo Grupa narazona jest na zmiany referencyjnych stép procentowych dla
PLN.

3.3.4.1. Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian kurséw walutowych RUB/PLN oraz EUR/PLN. Ponizsze
tabele przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego netto i aktywdw netto na racjonalne mozliwe do zaistnienia
zmiany kursdw walutowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikdw ryzyka.

Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

Wartos¢ Wartosc Ryzyko walutowe - wptyw na wynik okresu i aktywa netto
(w tys. PLN) bilansowa narazona na
pozycji ryzyko RUB/PLN EUR/PLN
Klasy instrumentéw Kurs Kurs Kurs Kurs
finar‘:sow ch RUB/PLN RUB/PLN EUR/PLN EUR/PLN
4 +30% -30% +10% -10%
Aktywa f,m.ansovye vyykazywane 145 610 5345 704 (704) ) )
w wartosci godziwej
Naleznosci handlowe oraz inne 750 156 4 () 16 (16)
aktywa
Srod.kl pieniezne i ich 3083 221 91 (91) 1 (1)
ekwiwalenty
Zobowigzania handlowe oraz
o 2849 209 (31) 31 (15) 15
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku 5 5 2) ) ) )
dochodowego
Razem 766 (766) 2 (2)
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Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Wartosc Wartos¢ Ryzyko walutowe - wptyw na wynik okresu i aktywa netto
(w tys. PLN) bilansowa narazona na
pozycji ryzyko RUB/PLN EUR/PLN
Klasy instrumentéw Kurs Kurs Kurs Kurs
fin : wvch RUB/PLN RUB/PLN EUR/PLN EUR/PLN
ansowye +30% -30% +10% -10%
Aktywa finansowe wykazywane 154 734 2066 620 (620) ; -
w wartos$ci godziwej
Naleznosci handlowe oraz inne 505 209 2 (21) 18 (18)
aktywa
Srodki pienigzne i ich 10383 1110 470 (470) 2 )
ekwiwalenty
Zobowigzania handlowe oraz
. . 3312 160 (38) 38 (8) 8
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku 7 5 (1) 1 ) )
dochodowego
Razem 1072 (1072) 12 (12)

3.3.4.2. Analiza wrazliwosci na ryzyko wptywéw windykacyjnych

Grupa Kapitatowa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian w przysztosci wptywow windykacyjnych. Ponizsze tabele
przedstawiajg wrazliwos¢ wyniku finansowego netto i aktywdéw netto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany
wptywéw windykacyjnych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci

innych czynnikow ryzyka.

Rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wariant prawdopodobny - zaktadany

- wartos¢ godziwa aktywow finansowych 145610 154 734

- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto - -

Wariant optymistyczny - wptywy wyzsze o 10%

- wartos¢ godziwa aktywow finansowych 160171 169 958

- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto 14 561 15224

Wariant pesymistyczny - wplywy nizsze o 10%

- wartos¢ godziwa aktywow finansowych 131049 139510

- wptyw na wynik finansowy i aktywa netto (14 561) (15 224)

3.3.4.3. Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stép procentowych WIBOR oraz oprocentowania 5 letnich obligacji
skarbowych, bedacych podstawg ustalania stopy dyskontowej przy wycenie aktywéw finansowych wykazywanych
w wartosci godziwej. Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwosé wyniku finansowego netto i aktywdéw netto na
racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stdép procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania
finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka.
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Rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku

Ryzyko stopy procentowej - wptyw na wynik

(w tys. PLN)

Klasy instrumentéw finansowych

Wartos¢ bilansowa pozyciji

zmiana +100 pb w tys.

okresu
i aktywa netto

zmiana -100 pb w tys.

PLN PLN
gA(I)((tjy;\iAxe?nansowe wykazywane w wartosci 146 610 (2 755) 2872
Srodki pieniezne w banku 1200 - -
Srodki pieniezne w banku, oprocentowane 6883 69 (69)
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) 34717 (347) 347
Kredyty 11994 (120) 120
Leasing finansowy 57 (1) 1
Razem (2736) 2853

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

(w tys. PLN)

Klasy instrumentow finansowych

Wartosc bilansowa pozycji

Ryzyko stopy procentowej - wptyw na wynik

zmiana +100 pb w tys.

okresu
i aktywa netto

zmiana -100 pb w tys.

PLN PLN
:g;i\i/\xe?nansowe wykazywane w wartosci 154 734 (2 146) 2218
Srodki pieniezne w banku 2682 - -
Srodki pieniezne w banku, oprocentowane 7701 77 (77)
Dtuzne papiery wartosciowe (niezabezpieczone) 44 682 (447) 447
Kredyty 9828 (98) 98
Leasing finansowy 117 (2) 2
Razem (2120) 2192

3.4. Zarzadzanie kapitatem

Kapitat Grupy obejmuje kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujace;j.
Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére
wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Grupa monitoruje stan kapitatow, stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale
10%-50%. Do zadtuzenia netto Grupy wlicza sie oprocentowane kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, pomniejszone o S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
z wytgczeniem dziatalnosci zaniechanej. Kapitat Grupy obejmuje kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej.
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 54 627
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 3312
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (10 383)
Zadtuzenie netto 47 556
Kapitat wiasny 112 268
Kapitat i zadtuzenie netto 159 824
Wskaznik dzwigni 30%

4. SZACUNKI KSIEGOWE | ZALOZENIA

Przygotowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od kierownictwa dokonania
profesjonalnego osadu, szacunkow i okreslenia pewnych zatozen, ktdre maja wptyw na przedstawiane wartosci
przychodow, kosztéw, aktywow i zobowigzan oraz ujawnien dotyczacych zobowigzan warunkowych na dzien
sprawozdawczy. Zwigzana z szacunkami niepewno$¢ moze jednak spowodowal, ze ostateczne efekty transakcji
przyczynig sie w przysztosci do istotnej zmiany wartosci aktywow i zobowigzan.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktorych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg obcigzone ryzykiem
istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywdéw i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Grupa opierafta swoje zatozenia i szacunki na danych dostepnych na dzien, na ktdry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Istniejgce okolicznosci i zatozenia odnosnie przysztosci mogg jednak ulec zmianie w zwigzku
ze zmianami rynkowymi lub okolicznosciami powstatymi poza kontrolg Grupy. Takie zmiany odzwierciedlane s3
w szacunkach w momencie ich zaistnienia.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Utrata wartosci aktywédw ma miejsce wodwczas, gdy wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne przekracza jego wartos¢ odzyskiwalng, rozumiang jako wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé uzytkowg, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Kalkulacja wartosci
godziwej opiera sie na modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Wartos¢ odzyskiwalna jest wrazliwa przede
wszystkim na oczekiwane przyszte wptywy i wyptywy pieniezne. Najwazniejsze zatozenia przyjete przy okreslaniu
wartosci odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne przedstawiono w nocie 10.

Podatki

Interpretacja ztozonych przepiséw podatkowych, zmiany w prawie podatkowym, oraz kwota i moment okreslenia
przysztego dochodu podlegajgcego opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscig. Biorgc pod uwage szeroki zakres
miedzynarodowych powigzan biznesowych oraz dtugoterminowy charakter i ztozonos$¢ warunkéw istniejgcych umow,
roznice pomiedzy rzeczywistymi wynikami a wynikami zatozonymi, jak réwniez zmiany takich zatozen moga
prowadzi¢ w przysztosci do korekt ujetych juz zobowigzan i kosztéow z tytutu podatku dochodowego. W oparciu
o racjonalne szacunki Grupa tworzy rezerwy na mozliwe wyniki kontroli wtadz podatkowych w krajach, w ktérych
prowadzi dziatalnos¢.

Wartosc¢ godziwa zakupionych wierzytelnosci

Zakupione wierzytelnosci reprezentujg pakiety nieregularnych wierzytelnosci gtéwnie konsumenckich zakupionych po
cenach istotnie nizszych od ich wartosci nominalnej. Ujmowane sg one jako aktywa finansowe w wartosci godziwej
przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39, poniewaz jest to zgodne ze strategig zarzadzania ryzykiem dziatalnosci przez
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Grupe, polegajacym na ocenie aktywow pod katem ich biezgcej wartosci rynkowe;j.

Zgodnie z MSSF 13 wartoscig godziwa jest kwota, ktérg mozna bytoby otrzymaé w transakcji sprzedazy sktadnika
aktywow lub zaptfaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzien
wyceny. MSSF 13 dopuszcza trzy techniki, ktére mozna zastosowac przy ustalaniu wartosci godziwej:

e metode rynkowg, w ktdrej jednostka wykorzystuje ,ceny i inne wtasciwe informacje pochodzace z transakcji
rynkowych dotyczgcych identycznych lub poréwnywalnych (czyli podobnych) sktadnikéw aktywow,
zobowigzan lub ich grup”;

e metode dochodowa, ktdra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (np. przeptywdw pienieznych lub
dochoddw i kosztéw) na jedng kwote biezacg (tj. zdyskontowang);

e metode kosztowa, w ramach ktdrej jednostka okresla wartos¢ ,,odzwierciedlajgcg kwote wymagang obecnie
do odtworzenia zdolnosci wytwérczych sktadnika aktywéw (czesto okreslang mianem biezgcego kosztu
odtworzenia)”.

Grupa do wyznaczania wartosci godziwe] portfeli wierzytelnosci zdecydowata sie na przyjecie metody dochodowe;.
Przy wyborze odpowiedniej techniki Grupa kierowata sie dostepnoscia danych oraz zasada maksymalizacji
wykorzystania odpowiednich danych obserwowalnych (i minimalizacji wykorzystania nieobserwowalnych danych).
Zdaniem Zarzadu przyjeta technika najlepiej oddaje charakter wycenianego aktywa.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej zakupionych wierzytelnosci zaliczane sg do pozycji ,,Przychody
z windykacji wierzytelnosci nabytych” i prezentowane jako przychody ze sprzedazy. Wptaty dtuznikéw obejmujg czes¢
kapitalowg ujmowanga jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pakietow wierzytelnosci, natomiast czesé¢ odsetkowa
ujmowana jest jako przychdéd biezgcego okresu sprawozdawczego. Proces windykacji realizowany jest przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oraz ,,P.R.E.S.C.0.” Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag w Rosji. Dodatkowo jednostka
dominujaca zarzadza sekurytyzowanymi wierzytelnosciami znajdujgcymi sie w posiadaniu P.R.E.S.C.O. Investment
I NS FIZ. Koszty windykacji prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw lub strat w pozycji ,Koszt
wtasny sprzedazy”.

Ujecie poczatkowe

W przypadku nabycia pakietu wierzytelnosci jego wartos¢ poczatkowa réwna jest wartosci godziwej, ktorg jest
wartos¢ nabycia rozumiana jako cena nabycia okreslona w umowie powiekszona o ewentualne koszty zwigzane
z przygotowywaniem i realizacjg transakcji nabycia pakietu.

Przed nabyciem portfela wierzytelnosci Grupa analizuje strukture oraz charakterystyke wierzytelnosci. Na podstawie
tej analizy ustalane sg oczekiwane strumienie przeptywdw pienieznych oraz ich rozktad w czasie — , krzywe odzyskow”.
Krzywe odzyskdw wyznaczone sg na bazie historycznych krzywych odzyskow dla pakietéw o zblizonej charakterystyce
i profilu oszacowanych na podstawie modeli ekonometrycznych. Przyszte przeptywy pieniezne uwzgledniajg wptywy
wynikajgce z bezposrednich sptat wierzytelnosci.

Nabyte pakiety wierzytelnosci prezentowane sg w aktywach obrotowych, gdyz obejmujg one wierzytelnosci
wymagalne i przeterminowane, ktére realizowane sg w Grupie w ramach jednego, normalnego cyklu operacyjnego.

Przy szacowaniu przysztych wptywoéw (,,przeptywow brutto”) uwzgledniane s3 takie czynniki, jak:
e obszar geograficzny oraz rodzaj miejscowosci, z ktérej pochodzi dtuznik,
e typ produktow w portfelu,
e  typ dtuznika,
e stopien przeterminowania nabytych wierzytelnosci w momencie zakupu,
e weczesniejsza windykacja (outsourcing, postepowanie sgdowo-egzekucyjne, etap postepowania),
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e wiek dtuznika (w przypadku oséb fizycznych),

e historia ptatnosci przed nabyciem portfela,

e przedziaty kwotowe, w ramach ktorych ksztattujg sie naleznosci w ramach danego portfela,

e inne osoby/podmioty zobowigzane do uregulowania naleznos$ci (poreczyciele, wspoétkredytobiorcy),
e termin przedawnienia roszczenia.

Przeptywy pieniezne uzyskane przez sprzedajacego w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia rozliczenia transakgji,
a nalezne Grupie zgodnie z zawartg umowag, zostajg zaliczone do dodatnich przeptywdw pienieznych.

Wycena bilansowa
Portfele wierzytelnosci wyceniane sg nie rzadziej niz cztery razy w danym rocznym okresie sprawozdawczym, na
koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Wszystkie portfele wyceniane sg w wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa wierzytelnosci jest ustalana w drodze estymacji, poprzez sumowanie prognozowanych przeptywoéw
pienieznych brutto z tytutu wierzytelnosci wchodzacych w skfad portfela wierzytelnosci zdyskontowanych stopg
procentowg ustalong na kazdy dzien bilansowy.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji prognozowanych przeptywdéw pienieznych, ktére sg podstawg
do wyliczenia wartosci godziwej portfela wierzytelnosci.

W procesie aktualizacji prognozowanych przeptywdw pienieznych Grupa sprawdza, czy rzeczywiste przeptywy
pieniezne znaczaco odbiegajg od poprzedniej wyceny. Podczas szczegdétowe] analizy wykonywane sg nastepujgce
czynnosci (back testy):

e analiza wpfat i prognoz w okresie od ostatniej wyceny,

e analiza wptat i prognoz w okresie od daty nabycia do daty wyceny,

e analiza innych przestanek, ktére moga mie¢ wptyw na wielkos¢ i termin szacowanych wptywodw.

W przypadku réznic pomiedzy zaktualizowang prognoza przeptywdw z dnia wyceny a prognoza wykorzystywang
podczas poprzedniej wyceny, Grupa do wyznaczenia wartosci godziwej portfela wierzytelnosci na dzien wyceny
wykorzystuje zaktualizowang prognoze przeptywdw pienieznych brutto.

Stopa procentowa wykorzystana do dyskontowania przysztych przeptywdw pienieznych jest ustalona na dzien wyceny
jako suma stopy procentowej wolnej od ryzyka oraz marzy za ryzyko ustalonej na dzien nabycia danego portfela na
podstawie ceny nabycia portfela i pierwotnych przeptywdw pienieznych netto.

Grupa wykorzystuje jedng stope procentowg wolng od ryzyka dla kazdego prognozowanego przeptywu pienieznego.
Przy ustalaniu stopy wolnej od ryzyka Grupa wykorzystuje kwotowania instrumentow z rynku — rentownosc¢ 5-letnich
obligacji skarbowych.

Grupa na koniec kazdego kwartatu aktualizuje, o ile jest to zasadne, nastepujace parametry stanowigce podstawe
szacowania wartosci godziwej pakietéw wierzytelnosci:

e stope wolng od ryzyka,

e premie za ryzyko,

e  okres, za ktéry oszacowano przeptywy pieniezne,

e wartos¢ oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych.

Na dzien bilansowy warto$¢ danego portfela wierzytelnosci ustalona wedtug wartosci godziwej zostaje poréwnana
z wartoscig ksiegowg portfela na poprzedni dzien bilansowy. Rdznica pomiedzy wartoscig ksiegowg na poprzedni dzien
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bilansowy a wartoscig godziwg na dany dzien bilansowy moze wynika¢ z nastepujgcych zdarzen:
e zmiany wartosci pienigdza w czasie,
e modyfikacji procesu dochodzenia wierzytelnosci,
e zmian w prognozowanych przeptywach pienieznych brutto,
e podpisania anekséw do umoéw sprzedazy wierzytelnosci,
e sprzedazy czesci lub catosci portfela wierzytelnosci,
e windykacji wierzytelnosci,
e zmian stopy wolnej od ryzyka lub marzy za ryzyko.

Wptyw Umowy Inwestycyjnej na wartosc godziwg polskich portfeli wierzytelnosci

Polityka rachunkowosci Grupy w zakresie wyceny zakupionych wierzytelnosci zostata omdwiona na wczesniejszych
stronach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartosci godziwa wierzytelnosci szacowana jest
przez Grupe metoda dochodowa.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie — podmiot zalezny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. —
a zarazem 100% udziatowiec Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu, podpisat Umowe Inwestycyjng ze
spotky Secapital S.a r.l. nalezgcy do grupy kapitatowej KRUK. Przedmiotem Umowy Inwestycyjnej jest sprzedaz przez
Presco Investments Ltd. na rzecz Secapital S.a r.l. 100% udziatdw w Presco Investments S.a r.l., jak rowniez 100%
certyfikatow inwestycyjnych w funduszu P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ (Presco Investments S.a r.l. jest jedynym
uczestnikiem funduszu). Wszystkie portfele wierzytelnosci zakupione historycznie przez Grupe byty na dzien bilansowy
wtasnoscig Presco Investments S.a r.l. i P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ. Finalizacja powyiszej transakcji bedzie
skutkowac sprzedazg przez Grupe wszystkich portfeli wierzytelnosci nabytych na rynku polskim (portfele nabyte przez
Presco Investments S.a r.l. na rynku rosyjskim sg wytgczone z transakcji) na rzecz podmiotu spoza grupy kapitatowe;.

Kluczowe warunki Umowy Inwestycyjnej przewidujg co nastepuje:
e Dzien Zamkniecia (przeniesienie wiasnosci 100% udziatéw Presco Investments S.a r.l. na Secapital S.a r.l.)
musi nastgpic nie pdzniej niz 30 maja 2016 r. W przeciwnym wypadku Umowa Inwestycyjna wygasnie.
e Dzien Zamkniecia moze nastgpic¢ dopiero po spetnieniu wszystkich warunkéw zawieszajgcych przewidzianych
w Umowie Inwestycyjnej.

Realizacja wiekszosci warunkdéw zawieszajacych jest uzalezniona tylko i wytgcznie od dziatania poszczegdlnych
podmiotéw z Grupy, jednakze Umowa Inwestycyjna okresdla rowniez takie warunki zawieszajace, na ktérych realizacje
Emitent nie ma zadnego wptywu. Najbardziej istotnym sposréd tego rodzaju warunkow, jest brak wystgpienia do Dnia
Zamkniecia tzw. Istotnej Niekorzystnej Zmiany, przez ktdrg rozumiane jest zdarzenie, ktére ma (lub istnieje
uzasadnione prawdopodobienstwo, ze moze miec), istotny niekorzystny wptyw na:
a) stan majatkowy, sytuacje finansowa lub prawng Presco Investments S.a r.l. lub P.R.E.S.C.O. Investment
I NS FIZ, w tym w szczegdlnosci na wierzytelnosci nalezgce do tych podmiotéw lub
b) dziatalnos¢ Presco Investments S.a r.l. lub P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ lub na wazno$¢ Umowy
Inwestycyjnej.

Wyjsciowa Cena Nabycia udziatdow zostata ustalona na poziomie 216 800 000 PLN i uwzglednia ona stan portfeli
wierzytelnosci na dzien 21.06.2015 r. (Cut-Off Date). Ostateczna Cena Nabycia udziatéw zostanie okreslona na Dzien
Zamkniecia po uwzglednieniu korekt cenowych wynikajgcych z Okresu Przejsciowego (od Cut-Off Date do Dnia
Zamkniecia) obejmujgcych m.in. wartos¢ sptat na portfelach wierzytelnosci w Okresie PrzejSciowym oraz saldo
kapitatu pracujgcego netto i saldo gotowki netto Presco Investments S.a r.l. oraz P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ na
Dzien Zamkniecia. Na dzien sporzadzenia jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego cena
sprzedazy, ktora bedzie zrealizowana na tej transakcji nie jest potwierdzona i zaakceptowana kwotowo przez strony
transakcji. Cena sprzedazy uzalezniona jest od zdarzen, ktére nastgpig w 2016 roku takich jak wartosci sptat portfeli do
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Dnia Zamkniecia (to jest nie pdzniej niz 30 maja 2016 roku) oraz stan kapitatu pracujacego i gotéowki na dzien
zamkniecia czyli, nie pdzniej niz na 30 maja 2016 roku. Kupujacy zgodnie z zawartg umowg moze zweryfikowac stan
nabytych wierzytelnosci oraz wnioskowac o rozliczenie ze sprzedajagcym potencjalnych wierzytelnosci wadliwych
w terminie 12 miesiecy od Dnia Zamkniecia.

Ostateczna Cena Nabycia bedzie podzielona na trzy czesci:

1. Zaliczka w kwocie 15 mIn PLN — otrzymana juz przez Presco Investments Ltd. w dniu 6 stycznia 2016 r.

2. Czes¢ zasadnicza Ostatecznej Ceny Nabycia — do zaptaty w terminie 40 Dni Roboczych od Dnia Zamkniecia
(pod warunkiem dostarczenia do Secapital S.a r.l. prawidtowej bazy danych wierzytelnosci). Kwota tej czesci
ptatnosci bedzie rowna Ostatecznej Cenie Nabycia ustalonej na Dzienn Zamkniecia pomniejszonej o kwote
zaliczki, o ktorej mowa powyzej oraz Kwoty Odroczone, o ktdrych mowa ponizej. Ostateczna Cena Nabycia
okreslona bedzie na Dzien Zamkniecia, czyli nie pdzniej niz na 30 maja 2016 roku.

3. Kwoty Odroczone o tgcznej maksymalnej wartosci 41,15 min PLN, zabezpieczajgce ryzyka zwigzane
z przeprowadzang transakcjg — w przypadku braku materializacji ryzyk, Kwoty Odroczone beda wyptacane
w transzach przez Secapital S.a r.l. do Presco Investments Ltd. w latach 2017-2022.

Oferta cenowa ztozona przez podmiot trzeci w ramach Umowy Inwestycyjnej jednemu z podmiotéw zaleznych
Emitenta moze stanowié baze dla wyznaczenia wartosci godziwej polskich portfeli wierzytelnosci metoda rynkowsa,
w ktérej jednostka wykorzystuje ,,ceny i inne wtasciwe informacje pochodzgce z transakcji rynkowych dotyczgcych
identycznych lub poréwnywalnych (czyli podobnych) sktadnikéw aktywdw, zobowigzan lub ich grup”, jednak tylko
i wytacznie przy zatozeniu, iz istnieje wysokie prawdopodobienstwo pozytywnego zamkniecie transakcji miedzy
Presco Investment Ltd. i Secapital S.a r.I. W opinii Zarzadu jednostki dominujgcej Grupy zastosowanie tej metody do
wyceny polskich portfeli wierzytelnosci Grupy na 31 grudnia 2015 r. bytoby jednak obcigzone ryzykiem, poniewaz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy nie odzwierciedlatoby prawdziwego i rzetelnego obrazu, gdyz:

e mogtoby doprowadzi¢ do przeszacowania w goére wartosci godziwej polskich portfeli wierzytelnosci
w stosunku do ich wyceny zgodnie z metodologia dotychczas stosowang przez Emitenta, co oznaczatoby de
facto rozpoznanie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat Grupy za 2015 r. zysku na transakcji
z Secapital S.a r.l.,, mimo ze do zamkniecia transakcji jeszcze nie doszto;

e 7z uwagi na mozliwe zmiany w otoczeniu prawnym polskiej branzy windykacyjnej, istnieje obecnie ryzyko,
iz do Dnia Zamkniecia moze wystgpic¢ Istotna Niekorzystna Zmiana;

e oszacowanie na dzien bilansowy Ostatecznej Ceny Nabycia, w szczegdlnosci prawdopodobienstwa zaptaty
Kwot Odroczonych, wymagatoby przyjecia przez Grupe bardzo duzej liczby zatozen. Niepewnos$¢ oraz duzy
stopien skomplikowania ewentualnych szacunkéw rodzityby ryzyko, iz obliczona w ten sposdb wartosé
godziwa polskich portfeli wierzytelnosci bedzie obcigzona istotnym btedem.

Biorgc pod uwage powyzsze Grupa zdecydowata o rozpoznaniu polskich portfeli wierzytelnosci nalezacych do
Presco Investments S.a r.l. i P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2015 r. w wartosci godziwej oszacowanej zgodnie z dotychczasowg politykg rachunkowosci, tj. metoda
dochodowa.

5. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI
5.1. Segmenty operacyjne

Podstawowym i wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Grupy byt skup nieregularnych wierzytelnosci konsumenckich
w celu ich odzyskania na wtasny rachunek. Grupa, na podstawie umow cesji, nabywa prawa do roszczen wzgledem
dtuznika, nastepnie podejmuje na wtasny rachunek dziatania zmierzajagce do odzyskania przystugujacych jej
wierzytelnosci.
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W zwigzku z powyzszym dla celéw zarzgdczych Grupa wyodrebnia jeden segment operacyjny — windykacji i obrotu
wierzytelnosciami. Dane zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg tego segmentu.

5.2. Geograficzne obszary dziatalnosci

Grupy Kapitatowa dziata w dwdch obszarach geograficznych — w Polsce, bedgcym krajem jej siedziby oraz w Rosji.
W zwigzku z powyzszym wyrdzniono dwa gtéwne obszary dziatalnosci:

e Polska,

e Rosja.

Ponizej przedstawiono przychody Grupy w rozbiciu na obszary operacyjne oraz informacje o aktywach trwatych w
rozbiciu na lokalizacje tych aktywoéw.

(w tys. PLN) 2014
Przychody odsetkowe

Polska 43 696
Rosja 769
Pozostate przychody

Polska 21
Rosja -
Pakiety wierzytelnosci

Polska 152 668
Rosja 2 066
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci

Polska 1923
Rosja (1391)
Aktywa trwate

Polska 6297
Rosja -
6. INSTRUMENTY FINANSOWE WEDtUG TYPU

Rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

(w tys. PLN) Pozyczki i naleznosci w?nll(:‘:t“;:c?gzzz?u‘:z I?:I: iﬁ;:;::f:: Razem
Aktywa

Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 750 - - 750
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej - 145610 - 145610
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych - - 8083 8083
Razem 750 145 610 8083 154443
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(w tys. PLN) Inne zobowiazania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu Razem

Zobowigzania

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania

X 46 768 46 768
finansowe
Zobow.lazanra handlowe oraz pozostate 2 849 2849
zobowigzania

Razem 49 617 49 617

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Aktywa finansowe Srodki pieniezne

(w tys. PLN) Pozyczki i naleznosci w wartoéci godziwej i ich ekwiwalenty Razem
Aktywa

Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 505 - - 505
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej - 154 734 - 154734
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych - - 10383 10383
Razem 505 154734 10383 165622
(w tys. PLN) Inne zobowiazania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu Razem
Zobowigzania

;(i;z?;t;/\;vgoiyczki i pozostate zobowigzania 54 627 54 627
f;)tt:;)\\:vv;zzz::il: handlowe oraz pozostate 3312 3312
Razem 57 939 57 939

W przypadku wymienionych kategorii instrumentow finansowych:
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa,
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych,

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania,

ktére na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na
fakt, ze wartos¢ godziwa tych instrumentow finansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014
roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
poszczegdlne okresy z nastepujgcych powodow:

W odniesieniu do instrumentéw krdtkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,

Instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Informacje o przychodach i kosztach innych zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
ujawniono w nocie 21 w pozycji ,,Odsetki”.

Informacje o przychodach i kosztach z aktywdw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujawniono w nocie 17.
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31grudnia 2014
Srodki trwate 2113 2185
Srodki trwate w budowie 8497 1503
Rzeczowe aktywa trwate razem 10 610 3688

Rok zakoniczony 31 grudnia 2015 roku

Urzadzenia ‘ . Pozostate . . Srodki
. Srodki . R Srodki Rzeczowe
(w tys. PLN) Grunty techniczne Srodki trwate w
X transportu trwate . aktywa trwate
i maszyny trwate budowie
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2015 roku 1272 1870 272 1110 4524 1503 6027
- nabycie 84 380 2 93 559 6994 7553
- sprzedaz, likwidacja - (57) - (8) (65) - (65)
- rozllcz.enle Srodkow trwatych w _ ) ) 16 16 ) 16
budowie
Na 31 grudnia 2015 roku 1356 2193 274 1211 5034 8497 13531
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Na 1 stycznia 2015 roku - 1293 152 894 2339 - 2339
- odpis amortyzacyjny za rok - 358 53 211 622 - 622
- sprzedaz, likwidacja - (32) - (8) (40) - (40)
Na 31 grudnia 2015 roku - 1619 205 1097 2921 - 2921
\Zl\éalrstosc netto na 31 grudnia 1356 574 69 114 2113 8497 10610
Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku
Urzad?ema Srodki Poz?stale. Srodki Srodki Rzeczowe
(w tys. PLN) Grunty techniczne srodki trwate w
. transportu trwate . aktywa trwate
i maszyny trwate budowie
Koszt historyczny:
Na 1 stycznia 2014 roku 1272 1510 272 998 4052 1166 5218
- nabycie - 379 - 114 493 337 830
- sprzedaz, likwidacja - (19) - (2) (21) - (21)
'r\'oakzl grudnia 2014 1272 1870 272 1110 4524 1503 6027
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce
Na 1 stycznia 2014 roku - 985 97 645 1727 - 1727
- odpis amortyzacyjny za i 322 55 250 627 ) 627
rok
- sprzedaz, likwidacja - (14) - (1) (15) - (15)
Na 31 grudnia 2014 . 1293 152 894 2339 - 2339
roku
Wartosc netto na 31 1272 577 120 216 2185 1503 3688

grudnia 2014
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W roku 2015 i 2014 nie utworzono odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych.

Naktady poniesione na srodki trwate w budowie wyniosty w biezgcym roku 6 994 tys. PLN (w 2014 roku wyniosty
337 tys. PLN). Zwigzane byty przede wszystkim z budowa biurowca ONYX BUSINESS POINT w Pile finansowanego
gtownie z zaciggnietego na ten cel kredytu inwestycyjnego. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego inwestycja
nie zostata zakonczona.

W roku 2015 Spétka dokonata aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego w wartosci srodkéw trwatych
w budowie w wysokosci 70 tys. PLN (w 2014 byta to kwota 77 tys. PLN). Stopa kapitalizacji zastosowana przy ustalaniu
wartosci kosztow finansowania zewnetrznego wynosi WIBOR 1M plus 1,45%.

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego wynosita na
dzien 31 grudnia 2015 roku:

e 5tys. PLN (urzadzenia techniczne i maszyny),

e 52 tys. PLN (Srodki transportu).

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na mocy umow leasingu finansowego wynosita na
dzien 31 grudnia 2014 roku:
e 22 tys. PLN (urzadzenia techniczne i maszyny),

e 96 tys. PLN (Srodki transportu).

Informacje o aktywach finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy ujawniono w nocie 9.

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31grudnia 2014
Wartos¢ firmy 1843
Patenty i licencje (oprogramowanie) 704
Znaki towarowe 3
Wartosci niematerialne razem 2550
Spodtka nie posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

(w tys. PLN) Wartosc firmy Patenty i licencje Znaki towarowe Razem
Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2015 roku 1843 1602 21 3466
- nabycie - 370 - 370
Na 31 grudnia 2015 roku 1843 1972 21 3836
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce

Na 1 stycznia 2015 roku - 898 18 916
- odpis amortyzacyjny za rok - 379 1 380
Na 31 grudnia 2015 roku ) 1277 19 1296
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2015 1843 695 2 2540
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

(w tys. PLN) Wartos¢ firmy Patenty i licencje Znaki towarowe Razem

Koszt historyczny:

Na 1 stycznia 2014 roku 1843 948 17 2 808

- nabycie - 654 4 658

- sprzedaz, likwidacja - - - -

Na 31 grudnia 2014 roku 1843 1602 21 3 466

Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Na 1 stycznia 2014 roku - 611 11 622
- odpis amortyzacyjny za rok - 287 7 294
- sprzedaz, likwidacja - - - 0
Na 31 grudnia 2014 roku - 898 18 916
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2014 1843 704 3 2550

Wartosci niematerialne prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie stanowity zabezpieczen
sptat zobowigzan w latach 2014 i 2015.

Test na utrate wartosci firmy w odniesieniu do wartosci firmy

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy alokowana do poszczegdlnych osrodkéw generujacych srodki pieniezne:

(w tys. PLN) Obrét i windykacja wierzytelnosci
Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych 1127
Wartos¢ firmy z raportu przedsiebiorstwa 716
Razem 1843

Osrodkami generujgcymi srodki pieniezne sg zakupione pakiety wierzytelnosci. Grupa przeprowadzita coroczny test na
utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2015 roku zgodnie z MSR 36. Przeprowadzone testy wymagaty oszacowania
wartosci uzytkowej w oparciu o przyszte przeptywy pieniezne, ktdre nastepnie przy zastosowaniu stopy dyskontowe;j
zostaty skorygowane do wartosci biezgcej.

W wyniku przeprowadzonego testu Grupa nie zaobserwowata zadnych przestanek wskazujgcych na wystgpienie utraty
wartosci firmy.

9. AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE W WARTOSCI GODZIWE)

Grupa pakiety wierzytelnosci wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pakiety wierzytelnosci 154 734
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej razem 154 734
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W trakcie roku wystgpity nastepujgce ruchy w instrumentach finansowych zakwalifikowanych do Poziomu 3:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Na dzien 1 stycznia 164 402
- zakupy nowych pakietéw wierzytelnosci 15976
- wptaty gotdwkowe od 0séb zadtuzonych (70 642)
- przychody odsetkowe 44 466
- weryfikacja prognoz wptywdéw (5236)
- aktualizacja stopy dyskontowe;j 5768
Wartosci godziwa na 31 grudnia 154 734

Hierarchia wartosci godziwej
Wszystkie instrumenty finansowe ujmowane w wartosci godziwej sg klasyfikowane do jednej z trzech
nastepujgcych kategorii:

e Poziom 1 - Notowania rynkowe

e  Poziom 2 — Techniki wyceny (dane obserwowalne na rynku)

e Poziom 3 —Techniki wyceny (dane nieobserwowalne na rynku)

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spoétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- pakiety wierzytelnosci 145 610 - - 145610

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 145 610 - - 145 610

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

- pakiety wierzytelnosci 154 734 - - 154 734

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej razem 154 734 - - 154 734

W 2015 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy Poziomem 1 i Poziomem 2, ani do lub z Poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej. W okresie poréwnywalnym nie miaty miejsca zadne przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii
wartosci godziwej. Nie miaty réwniez miejsca zmiany przeznaczenia aktywéw finansowych, ktére skutkowatyby zmiang
klasyfikacji aktywa.

Grupa nie zarzadza ryzykiem kredytowym w celu jego ograniczania poprzez polityke odpowiednich zabezpieczen,
dlatego tez wartos¢ bilansowa aktywow finansowych odzwierciedla potencjalne ryzyko kredytowe.

Tabele powyzej prezentujg klasyfikacje instrumentéw finansowych dokonang w oparciu o hierarchie wartosci
godziwej. Ta klasyfikacja dostarcza réwniez informacji na temat charakteru i zakresu ryzyka kredytowego przypisanego
tym instrumentom finansowym.
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Przy wycenie pakietow wierzytelnosci na dzien bilansowy przyjeto nastepujace zatozenia:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Stopa dyskontowa:

- wolna od ryzyka 1,84%-2,04%

- premia za ryzyko* 9,93% - 101,91%

Okres prognoz przeptywdéw 01.2015-12.2024

taczna warto$¢ prognozowanych przysztych wptywdw (w tys. PLN) 259731

* na 31 grudnia 2015 dotyczy 97.6% wartosci godziwej, na 31 grudnia 2014 roku dotyczy 96.0% wartosci godziwe;j

Zaktadany harmonogram zdyskontowanych wptywow z pakietow wierzytelnosci bedgcych na koniec roku obrotowego
w obstudze zostat przedstawiony w nocie 3.1. Ryzyko kredytowe.

10. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ INNE AKTYWA

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Czes¢ diugoterminowa:

Kaucje i przedptaty 55
Koszty rozliczane w czasie 4
Czes¢ krotkoterminowa:

Zapasy 14
Naleznosci handlowe 8
Kaucje i przedptaty 32
Naleznosci publiczno-prawne 210
Naleznosci od cedentéw 4
Rozrachunki z pracownikami 28
Koszty rozliczane w czasie 91
Pozostate naleznosci 59
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa razem 505

Warto$¢ godziwa naleznosdci handlowych oraz innych aktywdéw odpowiada ich wartosci ksiegowej i pokrywa ich
wartos¢ kredytowa.

Na 31 grudnia 2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku:
e naleznosci byty petnowartosciowe,
e nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.

W latach 2014-2015 nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci handlowych oraz innych aktywoéw.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wartos¢ godziwa kazdej kategorii naleznosci
wymienionych powyzej. Grupa nie posiada zadnych zabezpieczen ustanowionych na naleznosciach.
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11. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg, jezeli Grupa posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezgcych aktywoéw i zobowigzan podatkowych i jezeli
aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajag tym samym organom podatkowym
podatnika. Aktywa na podatek odroczony sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym do wysokosci
rezerwy na podatek odroczony.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda stosowane
na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
obowigzywaty na dzien bilansowy.

W latach 2011 — 2014 jednostka dominujgca wykazywata straty podatkowe. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie rozpoznano aktywa na podatek odroczony, poniewaz nie stwierdzono przestanek do
rozliczenia strat podatkowych. Jednostka dominujgca w roku 2015 osiggneta dochdéd do opodatkowania i w zwigzku
z tym rozliczono czes$¢ strat z lat ubiegtych w wysokosci 331 tys. PLN.

Grupa na dzien 31 grudnia 2015 roku nie rozpoznata aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 4 048 tys. PLN
(na dzien 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 4 449 tys. PLN).

Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujace kwoty:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy

- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 140
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (140)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy -
Aktywa (zobowigzania) z tyt. odroczonego podatku dochodowego }
netto

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyc;ji:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- od wyceny instrumentéw finansowych 4
- od rezerw na $wiadczenia pracownicze 71
- od pozostatych rezerw 9
- od strat podatkowych 4426
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig pozyczek -
- pozostate 79
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 4589
Nierozpoznane aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczace

niewykorzystanych strat podatkowych i pozostatych tytutéw ponad 4449
rezerwe na podatek odroczony

Rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego 140

63




P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA 31.12.2015 R. ORAZ ZA ROK ZAKONCZONY 31.12.2015 R.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzien bilansowy 31.12.2014 r. i 31.12.2015 r. nie wystepujg w Grupie aktywa z tytutu podatku odroczonego
dotyczace niewykorzystanych ulg podatkowych i réznic przejsciowych. Nieujete straty podatkowe ulegajg wygasnieciu
w roku 2019.
Podlegajace opodatkowaniu rdznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i jednostkach
stowarzyszonych oraz udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, dla ktérych nie wykazano zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego przypadajace na:

e krajowe jednostki zalezne,

e zagraniczne jednostki zalezne,

e jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia,

® inne,
nie wystgpity w Grupie na dzien 31.12.2014 r. i 31.12.2015r.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig 72
srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

- od wyceny instrumentéw finansowych 60
- pozostate 8
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 140

12. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Srodki pieniezne w banku 10 383
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane 10 383
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania -
Réznice kursowe (751)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazywane

. . Lo 11134
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Spdtka srodki pieniezne lokuje w bankach, ktére charakteryzujg sie ratingiem w przedziale od A- do BBB+.

13. KAPITAL WEASNY

13.1. Kapitat podstawowy

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Kapitat podstawowy 19 700
Kapitat podstawowy razem 19 700

Na dzien 31 grudnia 2015 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy sktadat sie z 16 000 000 akcji zwyktych serii A oraz
3 700 000 akcji zwyktych serii B. Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosita 1 ztoty. Kapitat zostat optacony w catosci.
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Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2015 roku (wedtug najlepszej wiedzy Spotki) przedstawiata sie nastepujgco:

Akcje posiadane na dzien 31.12.2015

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale i gtosach
Andrzejewski Investments Limited 8 014 000 40.68%
Piwonski Investments Limited 8002 248 40.62%
Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052 140 5,34%
Pozostali akcjonariusze 2631612 13,36%
Razem 19 700 000 100,00%

13.2. Pozostate kapitaty

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Agio 17 801
Kapitat rezerwowy 3609
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 93
Pozostate kapitaty razem 21503

Uchwatg z dnia 28 maja 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wydzielito z zyskéw
zatrzymanych kwote 3 500 tys. PLN i przeznaczyto na kapitat rezerwowy. Kapitat rezerwowy utworzony zostat w celu
nabycia akcji wtasnych. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie dokonano nabycia akcji wtasnych. Kapitat
podlega potencjalnej dystrybucji do akcjonariuszy.

W ramach pozostatych kapitatéw ujmowane sa:

e Agio, jako nadwyzka osiggnieta przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostate po pokryciu
kosztow emisji akcji. Kapitat ten nie podlega wyptacie na rzecz akcjonariuszy,

e kapitat rezerwowy, ktéry powstaje na skutek przyznawania pracownikom swiadczen wynikajgcych z ptatnosci
w formie akcji i na dzien 31 grudnia 2015 r. wykazuje warto$¢ 446 tys. PLN (w roku 2015 zwiekszenie
0 337 tys. PLN),

e kapitat rezerwowy utworzony w zwigzku z wydzieleniem zyskédw zatrzymanych w wysokosci 3 500 tys. PLN
w celu nabycia akcji wiasnych.

Ptatnosci w formie akcji

16 listopada 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. uchwatg nr 5 przyjeto Program
Motywacyjny dla oséb o kluczowym znaczeniu dla Spétki i spétek z jej Grupy Kapitatowej o czym Spétka informowata
raportem biezgcym nr 53/2012. Program Motywacyjny realizowany jest w okresie 3 lat obrotowych, tj. w latach
2013 — 2015. Celem realizacji programu jest zapewnienie optymalnych warunkéw do wzrostu wynikéw finansowych
Spoétki i dtugoterminowego wzrostu wartosci Spoétki, poprzez trwate zwigzanie oséb uczestniczacych w Programie
Motywacyjnym ze Spotka i jej celami.

Na mocy upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, Zarzad przyjat dnia 21 listopada
2012 roku uchwata nr 1 Regulamin Programu Motywacyjnego. Program Motywacyjny realizowany jest poprzez emisje
i przydziat Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.
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Warunkiem objecia oraz wykonania praw z Warrantéw Subskrypcyjnych poprzez objecie akcji Spotki z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki bedzie stwierdzenie spetnienia przez wskazane odrebnie osoby
uprawnione kryteriow okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego. Osobami uprawnionymi moga by¢
pracownicy i wspotpracownicy Spoétki i spotek jej Grupy Kapitatowej oraz inne osoby majgce wptyw na wyniki i rozwdj
Spotki. W nastepstwie realizacji Programu Motywacyjnego zaktada sie emisje od 1 do 100 tys. imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji serii C.

W trybie okreslonym w art. 448 kodeksu spotek handlowych nastgpito w Spdtce warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o kwote nie wieksza niz 100 tys. PLN w drodze emisji nie wiecej niz 100 tys. akcji zwyktych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie
prawa do objecia akcji serii C posiadaczom Warrantdéw Subskrypcyjnych.

Warranty emitowane beda nieodptfatnie, w formie materialnej, jako papiery wartosciowe imienne. Uprawnia¢ one
beda do objecia akcji Spotki na preferencyjnych warunkach.

Z puli warrantow przydzielonych dla kazdej z oséb uprawnionych w danym roku obowigzywania programu prawo do
objecia i wykonania praw z warrantdow zwigzane jest z osiggnieciem celu wynikowego, ktéry oznaczany jest
indywidualnie dla danego roku obowigzywania programu. Weryfikacja spetnienia celu wynikowego przez osoby
uprawnione dokonywana jest przez Rade Nadzorczg w odniesieniu do cztonka zarzagdu uczestniczagcego w programie,
oraz przez Zarzad w odniesieniu do pozostatych oséb w terminie do 14 dni po odbyciu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zatwierdzajacego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za odpowiednio 2013 — 2015
rok.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego i na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 22 kwietnia
2015 r. (z mocg wsteczng od dnia 31 grudnia 2014 r.) Zarzad ustalit osoby uprawnione do udziatu w Programie
Motywacyjnym za rok 2015 z maksymalng iloscig warrantéw subskrypcyjnych do przyznania w wysokosci 43 873 sztuk.
W IV kwartale 2015 roku Zarzad dokonat weryfikacji celu wynikowego przez osoby uprawnione i przyznat catg pule
warrantdw uprawniajacych do objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego akcji Spotki.

Zgodnie z uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 2 grudnia 2015 r.
w sprawie zmiany uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 16 listopada
2012 r. wprowadzono nastepujgce zmiany w Regulaminie Programu Motywacyjnego:
e program realizowany bedzie w okresie lat obrotowych 2013 — 2014 oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia 30 wrzesnia 2015 roku,
e warranty Subskrypcyjne emitowane sg nieodpfatnie, a zaoferowanie Warrantéw Subskrypcyjnych nastgpi
w trybie wytgczajgcym przeprowadzenie oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 ze zm., tekst jednolity z dnia 28 czerwca 2013 r.
Dz.U.z 2013 r. poz. 1382),
e prawa wynikajgce z Warrantéw Subskrypcyjnych serii A mogg by¢é wykonane do dnia 30 czerwca 2016 roku.

Catkowity koszt Programu Motywacyjnego ujety w zysku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za rok 2015 wynidst 337 tys. PLN (w
roku 2014 nie ujmowano kosztéw programu motywacyjnego).

Dodatkowe informacje na temat realizacji Programu Motywacyjnego opisane zostaty w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. za rok 2015.
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14. KREDYTY, POZYCZKI | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31 grudnia 31 grudnia

(w tys. PLN) 2015 2014

Cze$¢ dtugoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wykazywane wg zamortyzowanego kosztu

(niezabezpieczone) 32021
Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (zabezpieczone) 6297
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 56
Czesc krotkoterminowa

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wykazywane wg zamortyzowanego kosztu 12 661
(niezabezpieczone)

Kredyty bankowe wykazywane wg zamortyzowanego kosztu (zabezpieczone) 3531
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 61
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowiazania finansowe 54 627

Wykup obligacji
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym podmioty Grupy Kapitatowej nie
emitowaty dtuznych papieréw wartosciowych.

W dniu 8 sierpnia 2015 roku, w zwigzku z terminem zapadalnosci obligacji serii D, wyemitowanych przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w ramach Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych (,PEON”), Spotka dokonata wykupu
10 tys. szt. papierow dtuznych serii D o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej
10 000 tys. PLN za kwote 10 346 tys. PLN wraz z odsetkami.

Grupa dysponuje nastepujgcymi niewykorzystanymi limitami kredytowymi:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

O zmiennym oprocentowaniu

- wygasajace w ciaggu 2 lat 7 700
- wygasajace w ciggu 1 roku 14519
Niewykorzystane limity kredytowe razem 22219

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa dysponuje niewykorzystanym kredytem inwestycyjnym na kwote
2 150 tys. PLN, ktéry jest przeznaczony na finansowanie budowy biurowca ONYX BUSINESS POINT w Pile.
Sptata  kredytu jest zabezpieczona hipotekg na  nieruchomosciach  bedgcych  wtasnoscig  Spoftki,
potozonych w Pile przy ulicy Witaszka 6, o wartosci bilansowej w kwocie 9 822 tys. PLN, przelewem wierzytelnosci
pienieznych istniejgcych oraz przysztych z umowy ubezpieczenia nieruchomosci od wszelkich ryzyk, przelewem
wierzytelnosci pienieznych przysztych z umoéw najmu kredytowanej nieruchomosci, wekslem in blanco oraz umownym
prawem potragcenia wierzytelnosci z rachunku bankowego. Na mocy umowy kredytowe] odsetki naliczane sg na
podstawie stopy referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone o odpowiednig marze rynkowa.

Ponadto, Grupa dysponuje kredytem rewolwingowym o limicie 20 000 tys. PLN, ktory zostat wykorzystany do kwoty
9 981 tys. PLN i udzielony dla jednostki dominujgcej i P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ (podmiot posrednio zalezny).
Podmioty sg dtuznikami solidarnymi. Kredyt rewolwingowy zabezpieczony jest wekslem in blanco oraz wptywami na
rachunkach prowadzonych w banku. Na mocy umowy kredytowej odsetki od kredytu naliczane sg na podstawie stopy
referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone o odpowiednig marze rynkowa.
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W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie
wystgpity przypadki niewywigzywania sie ze sptaty kapitatu bgdZ odsetek lub naruszenia innych warunkéw umow
kredytowych.

Warunki oraz harmonogram sptaty kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2015 r.:

(w tys. PLN) Waluta Oprocentowanie Rok wygasnigcia 31 grudnia 2015

Dtuzne papiery wartosciowe

(niezabezpieczone) PLN WIBOR 6M + (4,4-5,0 p.p.) 2017 34717
Kredyty PLN WIBOR 1M + (1,45-3,0 p.p.) 2017, 2029 11994
Leasing finansowy PLN WIBOR 1M + (3,38-4,09 p.p.) 2016, 2018 57
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 46 768

Warunki oraz harmonogram sptaty kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych na dzien 31.12.2014 r.:

(w tys. PLN) Waluta Oprocentowanie Rok wygasniecia 31 grudnia 2014
?;;2’;2:::2’0‘2’:; tosciowe PLN WIBOR 6M + (4,4-5,0 p.p.) 2015, 2017 44 682
Kredyty PLN WIBOR 1M + 3,0 p.p. 2015 9828
Leasing finansowy PLN WIBOR 1M + (3,38-4,75 p.p.) 2015, 2016, 2018 117
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowiazania finansowe razem 54 627

Warto$¢ ksiegowa kredytdw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych ujawnionych w nocie 14 réwna jest
wartosci godziwej tych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Czes¢ krotkoterminowa:

Zobowigzania z tytutu zakupionych wierzytelnosci 978
Zobowigzania handlowe 816
Zobowigzania inwestycyjne -
Zobowigzania publiczno-prawne 771
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 640
Kaucje -
Inne zobowigzania 107
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 3312

Wartos¢ ksiegowa zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan ujawnionych w nocie 15 réwna jest wartosci
godziwej tych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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16. REZERWY

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Czes¢ krotkoterminowa:

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 372
Rezerwa na PCC od zakupionych pakietow wierzytelnosci 1274
Rezerwy razem 1646

W s$wietle wyroku Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika 2011 roku w sprawie C-93/10
Grupa utworzyta rezerwe na podatek od czynnosci cywilnoprawnych (PCC), w kwocie 1 274 tys. PLN, jaka Grupa
moze by¢ zobowigzana zaptaci¢ od zakupdéw wierzytelnosci dokonanych w latach ubiegtych. W 2015 roku Grupa
rozwigzata rezerwe z tego tytutu na kwote 213 tys. PLN w zwigzku z uptywem okresu piecioletniego obowigzujgcego
dla zalegtosci podatkowych.

Przyjmujgc podejscie wynikajgce ze wskazanego orzeczenia nalezatoby uznaé, ze transakcje na bycia wierzytelnosci nie
podlegaja w ogdle opodatkowaniu VAT, lecz powinny byé opodatkowane PCC w wysokosci 1% wartosci rynkowej
nabytych portfeli wierzytelnosci.

Przyjecie takiego podejscia moze oznacza¢ wystepowanie zalegtosci podatkowych w PCC u pod miotéw nabywajgcych
portfele wierzytelnosci — nawet do 5 lat wstecz.

Nalezy jednoczesnie podkresli¢, ze wyrok ETS nie oznacza automatycznej zmiany praktyki podatkowej w Polsce,
niemniej sgdy administracyjne mogg uwzglednia¢ ten wyrok w wydawanych orzeczeniach. Wyrok ETS, na podstawie
ktorego podjeto ww. decyzje, zostat wydany na wniosek o wydanie orzeczenia w postepowaniu toczagcym sie
pomiedzy dwoma, w zaden sposdb nie po wigzanymi z Grupg, podmiotami prawa niemieckiego w ramach sporu
w przedmiocie opodatkowania podmiotu nabywajacego wierzytelnosci podatkiem od wartosci dodanej z tytutu
nabycia wierzytelnoSci uznanych za wymagalne, a wiec w konkretnej sprawie i na podstawie indywidualnego stanu
faktycznego.

Ponizsza tabela zawiera zmiane stanu rezerw.

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

1 stycznia . . . . 31 grudnia
(w tys. PLN) 2015 Utworzenie Rozwigzanie Wykorzystanie 2015
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 372 420 - (372) 420
Rgzerwa na ’P.CC od zakupionych pakietow 1274 63 (276) . 1061
wierzytelnosci
Razem 1646 483 (276) (372) 1481
Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

1 stycznia . . . . 31 grudnia
(w tys. PLN) 2014 Utworzenie Rozwigzanie = Wykorzystanie 2014
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 192 372 - (192) 372
Re?zerwa na 'P('ZC od zakupionych pakietéw 1928 187 (542) (299) 1274
wierzytelnosci
Razem 2120 559 (542) (491) 1646
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17. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

(w tys. PLN) 2015 2014
Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych 44 998
Pozostate przychody 21
Przychody ze sprzedazy razem 45019
Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych skfadaja sie z:

(w tys. PLN) 2015 2014
Przychody odsetkowe 44 466
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci 532
Przychody z windykacji wierzytelnosci nabytych razem 44 998
Aktualizacja wyceny pakietow wierzytelnosci:

(w tys. PLN) 2015 2014
Weryfikacja prognozy wptywdéw (5236)
Aktualizacja stopy dyskontowej 5768
Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci 532

Aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci zwigzana jest ze zmiang wartosci godziwej aktywéw finansowych,
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyznaczonych jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy w momencie poczgtkowego ujecia.

Weryfikacja prognoz wptywdéw oparta jest gtéwnie o analize zachowan oséb zadtuzonych oraz skutecznos¢
stosowanych praktyk windykacyjnych.

18. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

(w tys. PLN) 2015 2014
Amortyzacja 921
Zuzycie materiatéw i energii 462
Ustugi obce, w tym: 6479
- ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego 263
Podatki i optaty, w tym: 13810
- koszty sgdowe i egzekucyjne 13426
Koszty $wiadczen pracowniczych 11920
Pozostate koszty rodzajowe 2976
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 36 568
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 33499
Pozycje ujete w koszcie ogdélnego zarzagdu 3069
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Spoétka na podstawie uméw najmu uzytkuje nieruchomos$¢ potozong przy Al. Wojska Polskiego 49B w Pile, gdzie
znajduje sie centrum operacyjne oraz przy ul. Twardej 18 w Warszawie, gdzie znajduje sie siedziba Spotki.

Ponizsza tabela prezentuje przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu umow leasingu operacyjnego.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Optaty minimalne

W okresie 1 roku 358
W okresie od 1 do 5 lat 955
Powyzej 5 lat -
Minimalne optaty leasingowe ogétem 1313
19. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

(w tys. PLN) 2015 2014
Wynagrodzenia 9 802
Koszty swiadczen pracowniczych wynikajgcych z ptatnosci w formie akgji -
Koszty ubezpieczen spotecznych 1793
Pozostate koszty swiadczen pracowniczych 325
Koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: 11920
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 10 895
Pozycje ujete w koszcie ogdlnego zarzadu 1025
20. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

(w tys. PLN) 2015 2014
Rozwigzanie rezerwy na PCC od zakupionych pakietéw wierzytelnosci 356
Pozostate 18
Pozostate przychody operacyjne razem 374
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21. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

(w tys. PLN) 2015 2014
Odsetki:

- od lokat bankowych 311
Rdznice kursowe dodatnie i pozostate przychody -
Przychody finansowe 311
Odsetki:

- od kredytéw 353
- od dtuznych papieréw wartosciowych 5398
Optaty bankowe -
Réznice kursowe ujemne i pozostate koszty 1170
Koszty finansowe 6921
Przychody (koszty) finansowe netto (6 610)
22. PODATEK DOCHODOWY

(w tys. PLN) 2015 2014
Biezacy podatek dochodowy:

- biezgce obcigzenia z tytutu podatku dochodowego 15
Podatek odroczony

- zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych -
Obcigzenie podatkowe wykazywane w sprawdzaniu z zyskow lub strat 15

Nie wystepujg obcigzenia podatkowe wykazywane w kapitale wtasnym.
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Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, przy uwzglednieniu stawek podatkowych obowigzujacych w krajach, w ktérych spétki z Grupy maja
siedzibe za lata 2015 i 2014 zostato zaprezentowane ponizej:

(w tys. PLN) 2015 2014
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 1993
Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla 365
stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce (19%)

Strata przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla (1 115)
stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce (19%)

Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla 6
stawki podatkowej obowigzujacej w Rosji (20%)

Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla 3648
stawki podatkowej obowigzujgcej w Luksemburgu (28,63%)

Zysk przed opodatkowaniem za okres sprawozdawczy dla stawki B
podatkowej obowigzujacej na Malcie (35%)

Korekty:

- przychody ksiegowe, podatkowo wytgczone (5114)
- koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu 2551
- koszty podatkowe, ksiegowo nieujete (1277)
- przychody podatkowe, ksiegowo nieujete -
- straty podatkowe nierozpoznane roku biezacego 951
- straty podatkowe nierozpoznane w latach ubiegtych, powodujace )
obnizenie wyniku do opodatkowania w biezacym okresie

Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 15
(w tys. PLN) 2015 2014
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 1993
Wynik finansowy niepodlegajacy opodatkowaniu 1914
Wynik finansowy podlegajacy opodatkowaniu 79
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 15

23. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych
w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu odsetek od uprzywilejowanych akcji zamiennych) przez
Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku powiekszong o $rednig wazong
liczbe akcji zwyktych, ktére bytyby wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akgcji
zwyktych na akcje zwykte.
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Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

(w tys. PLN) 2015 2014
Zysk netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na
. X R . . 1978

zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki 1978
dominujacej
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do

. . . . 19 700 000
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje
Efekt rozwodnienia 20118
Srednia wazona liczba akcji zwyktych skorygowana o efekt 19720 118

rozwodnienia

Efekt rozwodnienia jest wynikiem wprowadzenia przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Programu Motywacyjnego
realizowanego poprzez emisje i przydziat warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia odrebnie
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spétki z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

Programem Motywacyjnym w pierwszym roku jego obowigzywania objeci zostali kluczowi menedzerowie P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A., ktérym zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, w zwigzku z realizacjg wytyczonych przez
Zarzad celéw zawodowych zgodnych i zapewniajacych realizacje strategii rozwoju Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
potwierdzong czastkowa oceng kwartalng, a nastepnie oceng roczng, przyznano 20 118 (stownie: dwadziescia tysiecy
sto osiemnascie) warrantow subskrypcyjnych serii A zamiennych na akcje serii C P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Programem Motywacyjnym w drugim roku jego obowigzywania objeci zostali kluczowi menedzerowie P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A., ktérym zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, w zwigzku z realizacjg wytyczonych przez
Zarzad celéw zawodowych zgodnych i zapewniajacych realizacje strategii rozwoju Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
potwierdzong czgstkowg oceng kwartalng, a nastepnie oceng roczng, przyznano 26 009 (stownie: dwadziescia czes¢
tysiecy dziewie¢) warrantow subskrypcyjnych serii A zamiennych na akcje serii C P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Programem Motywacyjnym w okresie od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia 30 wrzes$nia 2015 r. objeci zostali kluczowi
menedzerowie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., ktéorym zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, w zwigzku z
realizacja wytyczonych przez Zarzad Spétki celow zawodowych zgodnych i zapewniajgcych realizacje strategii rozwoju
Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. potwierdzong czastkowg oceng za okres od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia 30
wrzesnia 2015 r., za ww. okres przyznano 43 873 (stownie: czterdziesci trzy tysigce osiemset siedemdziesigt trzy)
warrantow subskrypcyjnych serii A zamiennych na akcje serii C P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

tacznie, za okres trzech lat obowigzywania Programu Motywacyjnego, przyznano 90 000 sztuk warrantow
subskrypcyjnych.

Do dnia publikacji niniejszego Raportu zaden z uczestnikdw Programu Motywacyjnego nie wykonat prawa objecia akcji
Spotki.

Szczegdtowe informacje na temat Programu Motywacyjnego opisane zostaty w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. za rok 2015 w punkcie 4.2.3.
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24. DYWIDENDY WYPtACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostata podjeta
decyzja odnosnie propozycji wyptaty dywidendy z zysku roku 2015 przez jednostke dominujaca.

Zgodnie z postanowieniem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 28 maja
2014 roku czes¢ zysku netto za rok obrotowy 2013, w kwocie 2 364 tys. PLN, to jest 0,12 PLN na jedna akcje, zostata
przeznaczona na wyptate dywidendy. Dywidenda zostata wyptacona z wypracowanego przez Spétke w 2013 roku
zysku netto, ktory wynidst 5 092 tys. PLN. Dzien dywidendy zostat ustalony na dzier 30 czerwca 2014 roku. Do dnia
bilansowego dywidenda zostata w catosci wyptacona.

25. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)

(w tys. PLN) 2015 2014
Wynik przedopodatkowaniem 1993
Korekty:

Zmiana wartoéci godziwej aktywéw finansowych 9668
Amortyzacja i odpisy $srodkéw trwatych 627
Amortyzacja wartoéci niematerialnych 294
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz innych aktywoéw 183
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 1116
Zmiana stanurezerw (474)
Zmiana stanu zapasow 73
Koszty finansowe —netto 6144
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow 4
trwatych i wartosci niematerialnych

Pozostate (144)
Koszty swiadczen pracowniczych wynikajgcych z ptatnosci w formie akgji -
Korekty wyniku razem 17 491
Podatek dochodowy zaptacony (8)
Wptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 476

26. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujgcej ani jednostki dominujgcej wyzszego szczebla.
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Sktad Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanych akcji/udziatéw

Jednostki zalezne Kraj 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Presco Investments S.ar.l. Luksemburg 100%
P.R.E.S.C.O. Investment I NS FIZ Polska 100%
Debet Partner Sp. z 0.0. Polska 100%
Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Polska 100%
P.R.E.?.C.C'). Sp’o?ki z ograniczong Rosja 100%
odpowiedzialnoscia
Presco Investments Limited Malta -

* Nazwa prawna spotki: Obuectso ¢ orpaHuMyeHHoM oTBeTcTBEHHOCTLIO M.P.E.C.K.O.

Ponizsza tabela przedstawia salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi na dzier 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia
2014 roku.

Saldo rozrachunkow

Naleznos$¢ od podmiotéw Zobowigzanie wobec

(w tys. PLN) . s . .
powigzanych podmiotow powigzanych
ANPIRE Investments 2015 3 3
Sp. z0.0. ** 2014 - -
2015 - 108

Kadra kierownicza Spétki

2014 - 120

** Spotka powigzana osobowo.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi nie odbiegaty od warunkéw podobnych transakcji, przeprowadzanych
lub mozliwych do przeprowadzenia na warunkach rynkowych z jednostkami niepowigzanymi.

Naleznosci i inne rozrachunki poza zobowigzaniami wykazanymi w tabeli powyzej nie wystgpity w okresie
sprawozdawczym i w danych poréwnywalnych.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych Swiadczeniach wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych jednostki:

Zarzad jednostki 2015 2014
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 1659
Rada Nadzorcza Jednostki

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (ptace i narzuty) 160
Razem 1819

W roku 2014 i 2015 nie wyptacono dla oséb wchodzgcych w sktad organdw zarzgdzajgcych, nadzorujgcych jednostki
wynagrodzen z zysku.
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27. POZYCJE WARUNKOWE

Umowa poreczenia

W dniu 23 grudnia 2015 r. spotka Presco Investments Limited z siedzibg na Malcie, bedgca podmiotem zaleznym
P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A., podpisata ze spotka zalezng KRUK S.A. Secapital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu Umowe
Inwestycyjng dotyczacg sprzedazy 100% udziatéw Presco Investments S.a r.l.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 30 grudnia 2015 r. pomiedzy P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., Presco Investments Limited
(Sprzedajacy) i Secapital S.a r.l. (Kupujgcy) zostata zawarta Umowa Poreczenia, na mocy ktorej
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udzielita poreczenia za zobowigzania Sprzedajgcego wobec Kupujgcego wynikajace z Umowy
Inwestycyjnej. W my$l postanowied Umowy Poreczenia spétka dominujgca udzielita Kupujagcemu poreczenia do
maksymalnej wysokosci 216,8 min PLN na okolicznos¢ niewykonania lub niewfasciwego wykonania przez
Sprzedajgcego jakichkolwiek zobowigzan wynikajagcych z Umowy Inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci zwigzanych z
naruszeniem oswiadczen i zapewnien Sprzedajgcego oraz ze zwrotem zaliczki, zaptatg odszkodowan oraz kar
umownych na rzecz Kupujacego. Poreczenie obowigzuje od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej i bedzie wazne przez
6 lat od dnia zamkniecia objetej nig transakcji.

W dniu 28 grudnia 2015 r. Sprzedajgcy oraz P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. poddaty sie takze egzekucji w trybie art. 777 KC
celem zabezpieczenia wykonania obowigzkéw umownych wynikajgcych z Umowy Inwestycyjnej.

Inne zobowigzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulaciom mogg byé przedmiotem kontroli
organow administracyjnych. Wiekszos¢ rozliczern podatkowych Grupa dokonuje w Luksemburgu oraz od 2014 roku
w Rosji, jedynie pewna ich cze$¢ (dotyczaca dziatalnosci spotek zarejestrowanych w Polsce) dokonywana jest w Polsce,
gdzie brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe w Polsce mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczagwszy od konca roku,
w ktérym nastagpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
spotek z Grupy mogg zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Dodatkowo rosyjskie przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na koniec okresu sprawozdawczego, sg przedmiotem
réznych interpretacji, mogacych mie¢ wptyw na transakcje i dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Rosyjska administracja podatkowa jest stopniowo wzmacniana i istnieje wieksze ryzyko przeglagdu/kontroli transakcji
podatkowych bez wyraznego celu gospodarczego lub z niezgodnymi podatkowo kontrahentami.

W Ros;ji rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres trzech lat, poczawszy od korca roku,
w ktérym nastgpita zaptata podatku. W pewnych okolicznosciach okres kontroli moze zostaé¢ wydtuzony. W efekcie
kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po
ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy podatkowe.

Zdaniem Grupy, na dzieA 31 grudnia 2015 roku, utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.
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28. WYNAGRODZENIE BIEGtEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO

Informacja na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostata zaprezentowana w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

29. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

Skonsolidowane w tys. PLN w tys. EUR

sprawozdanie z sytuacji

finansowej: 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa trwate 6297 1477
Aktywa obrotowe 165 563 38844
Kapitat wtasny 112 268 26 340
Zobowigzania dtugoterminowe 38374 9003
Zobowiazania 21218 4978
krétkoterminowe

Skonsolidowane sprawozdanie

z zyskéw lub strat

Przychody ze sprzedazy 45019 10 746
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8 603 2054
Zysk przed opodatkowaniem 1993 476
Zysk netto 1978 472
Skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodéw

Pozostate catkowite dochody (144) (34)
Catkowite dochody ogdtem 1834 438
Skonsolidowane sprawozdanie

z przeptywdw pienieznych:

Pr;ep%ywy plemezne. ne.tto 19476 4649
dziatalnosci operacyjnej

Pr?ep’rywy P!equne n'ett.o z (1175) (280)
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z (28 607) (6 829)

dziatalnosci finansowej

Do przeliczenia wybranych pozycji skonsolidowanych danych finansowych zastosowano s$rednie kursy wymiany
ztotego w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2015 obliczono przyjmujac
$redni kurs EUR na ten dzien, tj. 4,2615 PLN;

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2014 obliczono przyjmujac
$redni kurs EUR na ten dzien, tj. 4,2623 PLN;

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw za 2015 rok obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng Srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego,
tj. 4,1848 PLN;

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw za 2014 rok obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng Srednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego,
tj. 4,1893 PLN;

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 2015 rok obliczono przyjmujgc sredni
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kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursdow NBP ogtoszonych na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1848 PLN;

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za 2014 rok obliczono przyjmujgc
sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng Srednich kurséw NBP ogtoszonych na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1893 PLN.

30. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 12 stycznia 2016 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zawarta umowe z podmiotem powigzanym Spoétki —
Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie. Przedmiotem umowy byto udzielenie przez podmiot zalezny pozyczki na
rzecz P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w wysokosci 14,75 miIn PLN. Pozyczka zostata udzielona Spétce na okres 2 lat.
Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 12 m + 2 p.p. Pozostate warunki pozyczki nie odbiegajg od standardowo
obowiazujgcych na rynku. Srodki na udzielenie pozyczki pochodzg z otrzymanej przez podmiot zalezny zaliczki na
poczet zaptaty ceny za zakup 100% udziatéw Presco Investments S.a r.l. przez podmiot powigzany KRUK S.A. —
Secapital S.a r.l. — w zwigzku z zawarciem Umowy Inwestycyjnej. Spotka informowata o zawarciu umowy w raporcie
biezgcym nr 2/2016 z dnia 12 stycznia 2016 r.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oraz P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ, jako dtuznicy solidarni, dokonali odpowiednio w dniu
22 i 25 stycznia 2016 roku wczesniejszej catkowitej sptaty kredytu rewolwingowego w wysokosci 7 483 tys. PLN wraz
z naleznymi na dzien zaptaty odsetkami. Spfata zostata dokonana zgodnie z podpisanym aneksem do umowy
kredytowej zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. w dniu 10 maja 2012 roku.

W dniu 1 marca 2016 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podpisata umowe kredytu w rachunku biezgcym z bankiem
PKO BP SA z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy byfo udzielenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. kredytu w wysokosci

2 000 000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezgcych zobowigzan wynikajgcych z wykonywanej dziatalnosci.

Warszawa, dnia 21 marca 2016 roku

fl—t

Kzzysztof Piwonski

Prezes Zarzqdu
\ a

Wojciech Andrzejewski

Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

\

lwona GbLhowska
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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
2015 2014 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 35965 45019 8594 10 746
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7751 8 603 1852 2054
Zysk netto 3987 1978 953 472
Przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej 16 044 19476 3834 4649
Przeptywy pieniezne netto z dz. inwestycyjnej (6 619) (1175) (1582) (280)
Przeptywy pieniezne netto z dz. finansowe;j (11 526) (28 607) (2 754) (6.829)
Przeptywy pieniezne netto razem (2101) (10 306) (501) (2 460)
Zysk podstawowy na jedng akcje (PLN/ EUR) 0,20 0,10 0,05 0,02
Rozwodniony zysk netto na akcje (PLN/EUR) 0,20 0,10 0,05 0,02
w tys. PLN w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 167 593 171 860 39327 40321
Zobowigzania 51103 59592 11992 13981
Zobowigzania dtugoterminowe 39934 38374 9371 9003
Zobowigzania krétkoterminowe 11169 21218 2621 4978
Kapitat wtasny 116 490 112 268 27 335 26 340
Kapitat zaktadowy 19 700 19 700 4623 4622
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (PLN/EUR) 5,91 5,70 1,39 1,34
Liczba akcji (szt.) 19 700 000 19 700 000 19 700 000 19 700 000
Zadeklarowana/wyptacona dywidenda/akcje (PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Powyzsze wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:
pozycje skonsolidowanego sprawozdania z zyskdéw lub strat i skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu sprawozdawczego:
— od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku: 4,1848 PLN;
— od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku: 4,1893 PLN;
pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug sredniego kursu okreslonego przez
Narodowy Bank Polski na dzien:
— 31 grudnia 2015 roku: 4,2615 PLN;
— 31 grudnia 2014 roku: 4,2623 PLN.
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WPROWADZENIE

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. (dalej takze ,GK P.R.E.S.C.0.”, ,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0.”) jest jednym z
wiodgcych polskich podmiotéw dziatajgcych na rynku inwestycji w wierzytelnosci konsumenckie. W sktad Grupy
Kapitatowej wchodzg wyspecjalizowane podmioty zajmujace sie inwestycjami w nieregularne portfele wierzytelnosci
w celu ich dalszej windykacji przez Spotke dominujacg. Grupa posiada ponad siedemnastoletnie doswiadczenie w
obstudze wierzytelnosci, w tym réwniez nabytych na wtasny rachunek z sektoréw: telekomunikacyjnego,
ubezpieczeniowego, bankowego, dostawcédw ustug telewizji kablowej, Internetu, medidw.

W roku 2015 Grupa oprdcz prowadzenia podstawowej dziatalnosci jakg jest nabywanie portfeli wierzytelnosci i ich
dalsza windykacja kontynuowata rozwéj dwéch projektow strategicznych — dziatalno$é w obszarze ustug consumer
finance i windykacja nabytych wierzytelnosci na terenie Federacji Rosyjskiej.

W trzecim kwartale 2015 roku Grupa podpisafa list intencyjny dotyczacy rozpoczecia przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
(,Spotka dominujgca”, ,Spotka”, ,P.R.E.S.C.0.”) i Grupe KRUK negocjacji majacych na celu ustalenie warunkow
sprzedazy przez Spétke dominujacg podmiotowi z GK KRUK 100% udziatéw podmiotu zaleznego — Presco Investments
S.ar.l. - oraz posiadanych przez niego portfeli wierzytelnosci nabytych w Polsce.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Presco Investments Ltd., spétka zalezna P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A., podpisata umowe
inwestycyjng (,Umowa inwestycyjna”) z Secapital S.a r.l. (spotka zalezng KRUK S.A.), ktdrej przedmiotem jest sprzedaz
przez Presco Investments Ltd. 100% udziatdw w Presco Investments S.a r.I na rzecz Secapital S.a r.l (, Transakcja”).

Umowa inwestycyjna zawiera szereg warunkdw zawieszajgcych, bez spetnienia ktérych nie dojdzie do zamkniecia

Transakcji.

1. INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
1.1. Struktura Grupy

1.1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na dzien 31 grudnia 2015 roku. Na dzien
bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. wchodzita Spdétka dominujgca oraz szes¢ jednostek zaleznych
podlegajacych konsolidacji.
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Struktura Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. na dzien 31 grudnia 2015 r.*

" P.RES.C.O.GROUPS.A.
PRESCO.
GROUP
100% 100% l 100% 100%
\ 4 \ 4 \ 4 \ 4
ki O6uecTBO C OrpaHUYEHHOM
Presco Investments Ltd. Debet Partner Europejski Fundusz W .
(Malta) o e Poreczeniowy OTBETCTBEHHOCTbIO
p.z0.0. Sp. 2 0.0. «M.P.E.C.K.O.» (Rosja)
)
' 100%
\ 4
Presco Investments
S.ar.l
(Luksemburg)
]
| 100%
v
P.R.E.S.C.O.

Investment | NS FIZ

* Do dnia publikacji Raportu Rocznego za rok 2015 nie wystapity dalsze zmiany w strukturze Grupy, a zaprezentowany powyzej schemat pozostaje

aktualny.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednostka dominujgcg wobec spétki Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie
zawigzanej w dniu 22 wrzes$nia 2015 r. Kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego pierwotnie wynosit 100 000 PLN i byt
podzielony na 1 000 udziatdw, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. W dniu 1 grudnia 2015 r. P.R.E.S.C.0. GROUP
S.A. zawarta umowe z Presco Investments Ltd., ktorej przedmiotem byto przekazanie przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
spotce Presco Investments Ltd. 100% udziatéw spétki zaleznej - Presco Investments S.a r.l. - w zamian za objecie przez
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nowych udziatébw w Presco Investments Ltd. Na podstawie tej umowy, Presco Investments
Ltd. zobowigzata sie do emisji 1379 520 udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy, stanowigcych kapitat
zaktadowy o wartosci 137 952 000,00 PLN. Zgodnie z postanowieniami umowy, wraz z przekazaniem przez P.R.E.S.C.O.
udziatéw Presco Investments S.a r.l.,, Spdtka nabyta uprawnienie do objecia udziatéw w Presco Investments Ltd. o
tacznej wartosci rownej wartosci godziwej przekazanych aktywow, tj. 137 952 000,00 PLN. Emisja udziatéw w Presco
Investments Ltd. i objecie ich przez Spétke nastapito w dniu 2 grudnia 2015 r. Kapitat zaktadowy Presco Investments
Ltd. na dzien publikacji raportu wynosi 138 052 000,00 PLN i dzieli sie na 1 380 520 udziatéw o wartosci nominalnej
100 PLN kazdy.

Na dzier publikacji niniejszego raportu spétka Presco Investments Ltd. nie podjefa dziatalnosci operacyjne;j.
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Presco Investments S.a r.l. (spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig) z siedzibg w Luksemburgu w ramach Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.O. dokonuje inwestycji w portfele wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz przez instytucje
pozabankowe. Na dzien bilansowy udziaty Presco Investments S.a r.l. dzielg sie na udziaty klasy A i klasy B, a Presco
Investments Ltd. posiadato 333 000 szt. udziatow klasy A oraz 57 050 szt. udziatéw klasy B, tj. tgcznie 390 050 szt.
udziatéw obu klas. Udziaty klasy A i B tgcznie stanowig 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Presco Investments
S.ar.l. i uprawniajg do wykonywania 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikéw tego podmiotu.

Jednoczesdnie, na dzied publikacji Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w roku 2015 spotka
Presco Investments S.a r.l. posiada certyfikaty inwestycyjne serii od C do G, ktére stanowig 100% wszystkich
certyfikatow wyemitowanych przez P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ (,Fundusz”) — funduszu zaleznego posrednio od
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. Fundusz ten dziata jako podmiot dokonujacy w ramach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
inwestycji w portfele wierzytelnosci z sektora bankowego.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. posiada takze 100% udziatéw spoétki pod nazwg Debet Partner Sp. z o.0. Jako jedyny
udziatowiec Spotka dominujgca posiada 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw Debet Partner Sp. z 0.0. Spdétka
zalezna zostata powotana w celu realizacji dziatann w obszarze consumer finance zwigzanych z udzielaniem pozyczek.

P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. jest witascicielem 2 000 udziatow w sp6tce Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. Udziaty
te stanowig 100% kapitatu zaktadowego Europejskiego Funduszu Poreczeniowego Sp. z 0.0. i uprawniajg P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw tego podmiotu. Spétka Europejski Fundusz
Poreczeniowy Sp. z 0.0. swiadczy ustugi poreczenia na rzecz Debet Partner Sp. z 0.0.

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. jest wtascicielem 100% udziatéw spotki zaleznej O6wectBo C oOrpaHMYeHHOM
oTBeTcTBEHHOCTbO [.P.E.C.K.O0. (OO0 M.P.E.C.K.O., pol.: P.R.E.S.C.O. Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia)
powotanej do prowadzenia dziatalnosci w zakresie windykacji naleznosci w Rosji. Tym samym Spdtka dominujgca
posiada 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikoéw podmiotu zaleznego.

1.1.2. Zmiany w strukturze Grupy

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku, w strukturze Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
nastgpity ponizsze zmiany:
e W dniu 28 sierpnia 2015 roku miato miejsce podwyzszenie kapitatu zaktadowego O6uiecTBo ¢ orpaHM4YeHHOW
oTtBeTcTBeHHOCTbio M.P.E.C.K.O. Kapitat zostat podwyzszony z 5 000 000 RUB do 7 800 000 RUB tj. o kwote
2 800 000 RUB. Podwyzszenie kapitatu nastgpito poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej udziatu.
e W dniu 22 wrzednia 2015 roku zostata zawigzana spodtka zalezna P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. o nazwie Presco
Investments Ltd. z siedzibg na Malcie. Kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego pierwotnie wynosit 100 000 PLN
i byt podzielony na 1 000 udziatéw, o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy. Kapitat zaktadowy Presco
Investments Ltd. na dzier publikacji sprawozdania wynosi 138 052 000,00 PLN i dzieli sie na 1 380 520
udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy.

Po dniu bilansowym, do dnia publikacji Raportu Rocznego za rok 2015 nie wystgpity dalsze zmiany w strukturze Grupy.

1.1.3. Zmiany w zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowa

W procesie obrotu i zarzadzania wierzytelnosciami w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku Grupa kontynuowata korzystanie z dedykowanej platformy sekurytyzacyjno — inwestycyjnej, tj. funduszu
sekurytyzacyjnego P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ. Certyfikaty inwestycyjne Funduszu znajdujg sie w posiadaniu
podmiotu z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. — luksemburskiej spétki Presco Investments S.ar.l. Podmiotem
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zarzadzajagcym wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego byta w roku 2015 i na dzien publikacji niniejszego
raportu jest P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., natomiast podmiotem zarzgdzajagcym Funduszem od 21 marca 2014 r. jest
Trigon Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W roku 2015 Grupa konsekwentnie kontynuowata dziatalno$¢ w oparciu o wypracowany model operacyjny, ktérego
zmiana w 2014 roku zaktadata przejscie z modelu bazujgcego na windykacji sgdowo-egzekucyjnej na model oparty o
dziatania restrukturyzacyjne (porozumienia z osobami zadtuzonymi, rozktadanie ptatnosci na raty). Kwoty
egzekwowane dotychczas jednorazowo w ramach postepowan na drodze prawnej, s3 windykowane w mniejszych
miesiecznych sptatach na podstawie ugdd zawartych z osobami zadtuzonymi. Grupa wielokrotnie podkreslata w
poprzednio publikowanych raportach, ze petne efekty tej zmiany bedg mozliwe do zaobserwowania w dtuzszym
horyzoncie czasowym.

1.1.4. Jednostki podlegajace konsolidacji

Jednostki podlegajgce konsolidacji to podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. Na dzien 31 grudnia
2015 roku byty to:

e P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

e Presco Investments Ltd.

e Presco Investments S.ar.l.

e P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

e Debet Partner Sp. z 0.0.

e Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z o.0.

e O6uecTBo c orpaHMyeHHon oTeeTcTBeHHOCTbIO M.P.E.C.K.O. (P.R.E.S.C.0O. Sp. z 0.0.)

1.1.5. Oddziaty Spétki dominujacej

Siedziba P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. miesci sie w Warszawie. Spotka dominujgca posiada oddziat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Krajowy Rejestr Sadowy - P.R.E.S.C.0. GROUP Spodtka Akcyjna Oddziat w Pile,
gdzie funkcjonuje Centrum Operacyjne, w ktérym realizowane sg procesy zwigzane z obstugg windykacyjng
wierzytelnosci, zarzagdzaniem sekurytyzowanymi wierzytelnosciami Funduszu oraz portfelem pozyczek udzielanych
przez Debet Partner Sp. z o.0.

Pozostate podmioty zalezne dziatajg w swoich siedzibach — Presco Investments Ltd. na Malcie, Presco Investments S.a
r.. w Luksemburgu, ObuwectBo ¢ orpaHuMyeHHOlM oTBeTcTBeHHOCTbIo .P.E.C.K.O. w Rostowie nad Donem, natomiast
P.R.E.S.C.O. Investment | Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, Debet Partner Sp. z
0.0. oraz Europejski Fundusz Poreczeniowy Sp. z 0.0. w Warszawie.

1.1.6. Powigzania organizacyjne i kapitatowe

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2015, Grupa sktada sie z jednostek
wymienionych w pkt. 1.1.1 powyzej. Zaden podmiot nie posiada wobec P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. statusu jednostki
dominujacej.

Podmiotami wspdtkontrolujgcymi P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. s3:
e Piwonski Investments Ltd. (wobec ktérego podmiotem dominujgcym jest Krzysztof Piwonski, prezes zarzadu
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A))
e Andrzejewski Investments Ltd. (wobec ktérego podmiotem dominujgcym jest Wojciech Andrzejewski,
wiceprezes zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.)
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Na dzien publikacji Raportu Rocznego za rok 2015 ww. podmioty wspotkontrolujgce posiadajg odpowiednio: 40,62%
oraz 40,68% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

W kontekscie powigzan kapitatowych w ramach Grupy warto nadmienic, iz w okresie sprawozdawczym miaty miejsce
nastepujgce zmiany w strukturze kapitatéw podmiotéw zaleznych od P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.:

Zmiany w kapitatach spotki zaleznej Presco Investments S.ar.l.
e W dniu 9 stycznia 2015 r. w zwigzku z realizacjg uchwat zgromadzenia wspdlnikow Presco Investments S.ar.l.,
kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego zostat podwyzszony o kwote 455000,00 PLN z kwoty
43 550 000,00 PLN do kwoty 44 005 000,00 PLN, poprzez utworzenie 4 550 udziatéw klasy B o wartosci
nominalnej 100,00 PLN kazdy. P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. objeta wszystkie udziaty klasy B w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Presco Investments S.a r.l.

e W dniu 25 czerwca 2015 r. w zwigzku z realizacjg uchwat zgromadzenia wspdlnikéw Presco Investments S.a
r.l., kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego zostat obnizony o kwote 5 000 000,00 PLN z kwoty 44 005 000,00
PLN do kwoty 39 005 000,00 PLN, poprzez umorzenie 50 000 udziatoéw klasy A o wartosci nominalnej 100,00
PLN kazdy.

W wyniku ww. opisanych operacji kapitatowych, w grudniu 2015 roku P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. posiadata 333
000 udziatow klasy A oraz 57 050 udziatow klasy B w Presco Investments S.a r.l. Warto$¢ nominalna kazdego
udziatu klasy A oraz kazdego udziatu klasy B wynosita 100,00 PLN, a tgczna warto$¢ nominalna posiadanych
przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatéw obu klas wynosita 39 005 tys. PLN. Posiadane przez P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. udziaty stanowity 100% kapitatu zaktadowego i uprawniaty do wykonywania 390 050 gtoséw, co
stanowito 100% ogotu gtosdw na zgromadzeniu wspodlnikow podmiotu zaleznego.

e W dniu 1 grudnia 2015 roku, P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zawarta umowe z Presco investments Ltd., efektem
czego byto przekazanie w dniu 2 grudnia 2015 roku przez Spotke udziatdw Presco Investments S.a r.l. spétce
Presco Investments Ltd. W wyniku podpisanej umowy, na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego
Raportu Rocznego Presco Investments Ltd. posiada 333 000 szt. udziatéw klasy A oraz 57 050 szt. udziatow
klasy B, tj. tgcznie 390 050 szt. udziatdéw obu klas. Udziaty klasy A i B tacznie stanowiag 100% udziatéw w
kapitale zaktadowym Presco Investments S.a r.l. i uprawniajg do wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow tego podmiotu.

Szczegobtowy przedmiot niniejszej umowy zostat opisany w pkt. 1.1.1.

Umorzenia certyfikatow inwestycyjnych P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ przez podmiot zalezny od P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A,, tj. Presco Investments S.ar.l.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Trigon TFl — podmiot zarzadzajacy Funduszem — dokonat wykupu certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz w zwigzku z zgdaniem zgtoszonym przez Presco Investments S.a r.l. w
dniu 29 czerwca 2015 roku. Wykupowi podlegato 4 587 155 certyfikatow inwestycyjnych serii C. Cena wykupu
wynosita 1,09 PLN za jeden certyfikat. Certyfikaty inwestycyjne z chwilg wykupienia zostaty umorzone przez Fundusz z
mocy prawa.

Zmiany w kapitatach spotki zaleznej Presco Investments Ltd. oraz objecie przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. udziatéw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki zaleznej Presco Investments Ltd.

W dniu 1 grudnia 2015 r. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zawarta z Presco Investments Ltd. umowe wymiany udziatow.
Przedmiotem umowy byto przekazanie przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. spotce Presco Investments Ltd. 100% udziatow
spotki zaleznej - Presco Investments S.a r.l. - w zamian za objecie przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nowych udziatéw w
Presco Investments Ltd. W wyniku emisji udziatéw Spotka w dniu 2 grudnia 2015 r. objeta 1 380 520 szt. udziatéw
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spotki zaleznej Presco Investments Ltd. o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy, stanowigcych kapitat zaktadowy o
wartosci 138 052 000,00 PLN.
Szczegbtowy przedmiot niniejszej umowy zostat opisany w pkt. 1.1.1.

2. DZIALALNOSC | ROZWOJ GRUPY KAPITALtOWEJ P.R.E.S.C.O.

2.1. Otoczenie rynkowe Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w roku 2015

2.1.1. Otoczenie konkurencyjne Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w roku 2015

Polski rynek obrotu wierzytelnosciami od kilku lat charakteryzuje sie relatywnie wysokim poziomem konkurencji.
Podmiotami bezposrednio konkurencyjnymi dla GK P.R.E.S.C.O. GROUP jest kilkanascie firm i funduszy
sekurytyzacyjnych, ktére regularnie uczestnicza we wszystkich przetargach na sprzedaz portfeli wierzytelnosci
detalicznych.

Rynek obrotu wierzytelnosciami w Polsce pozostawat w 2015 r. na etapie postepujacej konsolidacji, rozpoczetej w
2014 r., kiedy zmiany wiascicielskie dotyczyty Grupy ULTIMO, EGB i Navi Lex. W 2015 r. na przejecie spotki Casus
Finanse zdecydowat sie skandynawski inwestor branzowy Grupa Lindorff, a amerykanski PRA Group sfinalizowat w
konsorcjum z Kredyt Inkaso i getBack duzg transakcje sekurytyzacyjna w polskim sektorze bankowym. Z kolei BEST S.A.
zostat jednym z kluczowych akcjonariuszy wspominanego wczesniej Kredyt Inkaso, dokonujgc zakupu ponad 30% akcji
w tym podmiocie. Co prawda fuzja miedzy tymi konkurencyjnymi wobec GK P.R.E.S.C.0. GROUP firmami nie doszta do
skutku, jednak w opinii Grupy dalsza konsolidacja polskiego rynku obrotu wierzytelnosciami jest tylko kwestig czasu.

GK P.R.E.S.C.0O. uwaznie analizowata zmiany zachodzgce na polskim rynku obrotu wierzytelnosciami i w potowie 2015
r. postanowita wigczy¢ sie w proces konsolidacji rynku uruchamiajac proces wyjscia z inwestycji dokonanych w
portfele wierzytelnosci konsumenckich na rynku polskim. GK P.R.E.S.C.0. GROUP zaprosita do tego procesu
najwazniejszych krajowych i zagranicznych inwestoréw branzowych. Ostatecznie najbardziej atrakcyjng oferte nabycia
polskich portfeli wierzytelnosci nalezgcych do GK P.R.E.S.C.O. ztozyta GK KRUK. W efekcie w dniu 23 grudnia 2015 r.
Presco Investments Ltd., podmiot zalezny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., podpisat Umowe inwestycyjng z Secapital S.a r.l,
podmiotem zaleznym KRUK S.A., ktérej przedmiotem jest zbycie przez Presco Investments Ltd. 100% udziatéw Presco
Investments S.a r.l. na rzecz Secapital S.a r.l. W przypadku zamkniecia Transakcji, co ma nastgpi¢ najpdzniej 30 maja
2016 r., GK KRUK zostanie wtascicielem Presco Investments S.a r.l. oraz P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ, dwdch
podmiotéw z GK P.R.E.S.C.O. prowadzacych inwestycje w portfele wierzytelnosci na rynku polskim.

Proces konsolidacji rynku byt kluczowym czynnikiem, ktéry obok relatywnie tatwego dostepu do finansowania i niskich
stép procentowych, ksztattowat dynamike popytu na portfele wierzytelnosci w Polsce. W szczegdlnosci byto to
widoczne w przypadku niektérych lokalnych podmiotéw stosunkowo od niedawna obecnych na rynku, ktére wedtug
doniesien medidw aktywnie poszukiwaty w tym okresie inwestordw strategicznych.

Na rosyjskim rynku obrotu wierzytelnosciami funkcjonuje kilka silnych podmiotéw konkurencyjnych wobec Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.O., zaréwno lokalnych, jak i miedzynarodowych. Dominujacg role na rynku rosyjskim w 2015 r.
odrywaty, podobnie jak w 2014 r., cztery podmioty konkurencyjne w stosunku do GK. P.R.E.S.C.0. GROUP -
odpowiadaty one za ponad 60% wartosci nabytych portfeli wierzytelnosci w tym okresie

2.1.2. Charakterystyka wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz na rynku polskim w roku 2015

W okresie 1 stycznia 2015 r. — 31 grudnia 2015 r. podmioty z GK P.R.E.S.C.O. uczestniczyly w ponad 200
postepowaniach przetargowych na zakup portfeli wierzytelnosci konsumenckich o wartosci nominalnej 13,5 mid PLN,
z ktorych do 31 grudnia 2015 r. sfinalizowano przetargi o wartosci 13,1 mld PLN. Tym samym wartos$¢ polskiego rynku
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obrotu wierzytelnosciami detalicznymi wzrosta o 11% rok do roku (w 2014 r. sprzedano portfele o wartosci nominalne;j
11,8 mid PLN).

W 2015 r. Grupa zaobserwowata dwa gtéwne czynniki wzrostu podazy portfeli wierzytelnosci w porédwnaniu
do 2014 r.:

e wiekszg niz w roku poprzednim sktonnos¢ polskich bankéw do sprzedazy nieregularnych wierzytelnosci
konsumenckich — trudno jednak wyrokowaé, czy i w jakim stopniu byto to podyktowane wewnetrznymi
decyzjami instytucji bankowych, a w jakim stopniu niekorzystnymi dla branzy bankowej zmianami w prawie
(zakwestionowanie przez Trybunat Konstytucyjny zgodnosci z konstytucjg Bankowego Tytutu Egzekucyjnego);

e dalszy dynamiczny wzrost podazy portfeli wierzytelnosci detalicznych zabezpieczonych hipotecznie — trzeba
jednak zaznaczy¢, iz nie wszystkie transakcje sprzedazy portfeli zabezpieczonych hipotecznie w 2015 r. zostaty
pozytywnie rozstrzygniete. Zgodnie z wiedzg Grupy co najmniej dwa przetargi dotyczgce duzych portfele
wierzytelnosci hipotecznych pozostaty nierozstrzygniete, w gtéwnej mierze z uwagi na rdznice miedzy
oczekiwaniami cenowymi bankdw sprzedajacych i oczekiwaniami potencjalnych nabywcow.

Usredniona cena transakcyjna (oczyszczona z transakcji hipotecznych) dla wierzytelnosci detalicznych sprzedanych w
2015 r. na rynku polskim wynosita okoto 13% i ksztattowata sie na poziomie zblizonym do 2014 r.

W 2015 r. wiekszo$¢ portfeli  wierzytelnosci konsumenckich sprzedanych na rynku pochodzito od instytucji
finansowych (banki, firmy pozyczkowe, zaktady ubezpieczer)) — podobnie jak w 2014 r. odpowiadaty one za 90%
ogolnej podazy portfeli wierzytelnosci.

2.1.3. Otoczenie prawne w Polsce

W roku 2015 Spétka nie dostrzegta zmian w systemie prawnym w Polsce, ktére w okresie sprawozdawczym miatyby
istotny wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng Spotki bgdz podmiotdw jej zaleznych w tym okresie.

2.1.4. Charakterystyka rynku windykacji i obrotu wierzytelnosciami w Federacji Rosyjskiej w roku 2015

W ostatnich latach Grupa obserwuje systematyczny wzrost zainteresowania podmiotéw posiadajgcych
przeterminowane naleznosci ich sprzedaza. Swiadczenie ustug windykacyjnych na zlecenie (inkaso) nie jest juz
dominujgcym segmentem rynku wierzytelnosci w Federacji Rosyjskiej.

Grupa szacuje, ze rynek cesji kredytéw bankowych w Federacji Rosyjskiej na zamkniecie roku 2015 wzrést o 62,96% w
porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego i osiggngt 440 mld RUB. Nalezy zauwazyé¢, ze jest to
rekordowy przyrost w catej historii rozwoju rynku cesji w Rosji. Zgodnie z wiedzg Grupy wartos$¢ transakcji w roku 2009
nie przewyzszata 38 mld RUB, w roku 2010 - 63 mld RUB, w roku 2011 - 88 mld RUB, w 2012 - 130 mld RUB,
w 2013 - 180 mld RUB i w roku 2014 - 270 mld RUB.

Pomimo tego wzrostu Grupa szacuje, ze wartos¢ transakcji ktére nie doszty do skutku osiggneta w analizowanym
okresie swoje maksimum, oscylujagc pomiedzy kwartatami miedzy 40-60%, tak aby zamknac¢ rok na poziomie ponizej
50% zrealizowanych transakcji. Warto zauwazy¢, ze w poprzednim roku wskaznik ten nie przekraczat 25%, w 2013 -
9%, w 2012 - 8% a w roku 2011 - 5%. Uczestnicy rynku objasniajg te tendencje kilkoma obiektywnymi przyczynami.
Najwazniejszg z nich byt brak gotowosci rosyjskich bankéw do redukcji swoich oczekiwarn cenowych w stosunku do
wystawianych na sprzedaz portfeli wierzytelnosci, co byto widoczne szczegdlnie na poczgtku 2015 roku (w tym okresie
odnotowano rekordowy udziat niezamknietych transakcji). W drugim kwartale 2015 roku Grupa zaobserwowata -
istotng obnizke proponowanych przez oferentdw cen na nabywane portfele. Banki nie akceptujac oferowanych cen
sprzedazy, znacznie nizszych od uzyskiwanych historycznie, odwotywaty przetargi i przenosity je na kolejne kwartaty
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lub poétrocze. Na koniec roku 2015 sytuacja nieznacznie sie ustabilizowata - strony znalazty porozumienie w kwestii cen
— Grupa zaktada, ze w przysztosci ilos¢ dokonanych transakcji powinna ulec stopniowemu zwiekszeniu.

2.1.5. Charakterystyka wierzytelnosci oferowanych na sprzedaz na rynku rosyjskim w roku 2015

Struktura oferowanych przez banki portfeli wierzytelnosci zdominowana jest przez wierzytelnosci starsze niz 2 lata.
Wedtug szacunkow Grupy wierzytelnosci przeterminowane w przedziale 720-1 079 dni stanowig ok. 40% oferowanych
spraw; na przedziat 360-720 dni przypada - 22%, za$ na przedziat 1 440 i wiecej dni - 18%. Nalezy podkresli¢, ze w 2015
roku w poréwnaniu z rokiem 2014 zmniejszyt sie udziat spraw w przedziale 360-720 dni o prawie 26%, podczas gdy
udziat wierzytelnosci z przedziatu 720-1 079 wzrdst o 86%. llos¢ spraw w przedziale 1 080-1 440 wzrosta blisko
4-krotnie.

Nalezy wspomnie¢, ze w 2015 roku zmianie ulegta struktura sprzedawanych produktéw kredytowych w portfelach
produktéw kredytowych, poprzez pojawienie sie kredytu hipotecznego (6%), wzrost udziatu kredytéw gotéwkowych o
30% oraz 2-krotnie mniejszg niz w 2014 roku (10%) ilos¢ kredytow POS (Point od sale) w oferowanych portfelach.

W 2015 roku banki oferowaty na sprzedaz rekordowe pod wzgledem wartosci portfele - Srednia wielkos¢ wyniosta
okoto 15 mld RUB wobec 10 mld RUB w roku ubiegtym. Tendencja ta spowodowata, ze na rynku cesji srednia wartosc
portfela wystawionego na sprzedaz wzrosta o 50% w stosunku do 2014 r. Obserwowany na rynku rosyjskim trend
promuje w przetargach najwiekszych inwestoréw, ktérzy posiadaja stabilny dostep do znacznego finansowania.

Nalezy zauwazy¢, ze w trakcie roku prawie 2-krotnie wzrosta warto$¢ sredniego zadtuzenia przypadajgca na jedng
sprawe. O ile w roku 2014 Srednie zadtuzenie nie przekraczato 90 tys. RUB to w 2015 roku przekracza 140 tys. RUB.
Jego wzrost ma niewatpliwe przetozenie na efektywnos¢ windykacji - im wyzszy dtug, tym trudniejsza praca z
dtuznikiem oraz pdziniejsze osiggniecie petnej sptaty kredytu - szczegdlnie uwzgledniajgc fakt, ze wielu rosyjskich
dtuznikéw sptaca swoje zobowigzania przez zaciggniecie kolejnych kredytéw i pozyczek.

Wedtug wiedzy Grupy najwyzsza Srednia kwota zadtuzenia zostata odnotowana w segmencie kredytow gotowkowych i
wyniosta ona 199,7 tys. RUB (w ciggu roku wartos¢ ta wzrosta 3-krotnie), podczas gdy dla kredytéw samochodowych
wyniosta 187,5 tys. RUB (wzrost 1,84%), portfeli POS - 98,5 tys. RUB (wzrost 2,59 razy), zas dla wierzytelnosci z tytutu
kart kredytowych - 90,2 tys. RUB (4,05%). Wedtug szacunkdéw Grupy, srednio na portfel sktada sie 58% wartosci
kapitatu, 35% odsetek i 7% kar.

Analizujgc miejsce zamieszkania dtuznikéw w momencie zaciggania kredytu mozna wskaza¢ regiony z najwiekszym
udziatem w sprzedawanych portfelach: Moskwa (8,69%), region moskiewski (8,01%), Republika Tatarstan (7,36%),
region rostowski (5,51%), samarski (5,45%), nize-nowogrodzki (4,87%), saratowski (4,86%), sankt-petersburski (4,32%),
wotgogradzki (3,54%), nowosybirski (2,99%).

2.2. Opis gtéwnych osiggnie¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w roku 2015

2.2.1. Dziatalnosc¢ inwestycyjna i operacyjna na rynku w Polsce

2.2.1.1. Dziatalnos¢ inwestycyjna

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest jednym z wiodgcych podmiotéw dziatajgcych na rynku inwestycji w
wierzytelnosci konsumenckie w Polsce. W jej sktad wchodzg wyspecjalizowane podmioty zajmujgce sie inwestycjami w
wierzytelnosci detaliczne oraz obstugg zakupionych pakietow wierzytelnosci. Grupa posiada ponad siedemnastoletnie
doswiadczenie w obstudze wierzytelnosci nabytych na wtasny rachunek i specjalizuje sie w obstudze wierzytelnosci z
sektora: telekomunikacyjnego, ubezpieczeniowego, bankowego, dostawcow ustug telewizji kablowej, Internetu oraz
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mediow. Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa posiadata baze ponad 2 min spraw, ktérych wartos¢ biezaca,
rozumiana, jako warto$¢ nominalna wszystkich spraw w obstudze powiekszona o nalezne odsetki ustawowe i koszty
sadowo-egzekucyjne i pomniejszona o sptaty dtuznikéw wyniosta ok. 2,7 mid PLN.

GK P.R.E.S.C.O0. GROUP dokonata w 2015 roku zakupu tacznie dwdch portfeli wierzytelnosci, jednego na polskim rynku
wierzytelnosci o wartosci nominalnej 15 538 tys. PLN oraz jednego na rynku rosyjskim o wartosci 1,1 mld RUB.
Zmniejszenie aktywnosci inwestycyjnej w stosunku do 2014 r. (GK P.R.E.S.C.0. nabyta w tym okresie portfele
wierzytelnosci o tgcznej wartosci nominalnej 138 614 tys. PLN), wynikato przede wszystkim z planowanej przez Grupe
Transakcji z GK KRUK.

Po zamknieciu Transakcji pomiedzy GK P.R.E.S.C.0. a GK KRUK, Grupa planuje trwale wstrzymac inwestycje w portfele
wierzytelnosci nieregularnych na rynku polskim i rozwija¢ swojg dziatalno$¢ w sektorze consumer finance w Polsce.
W przypadku niesfinalizowania transakcji, Grupa nie wyklucza istotnego zwiekszenia naktadow inwestycyjnych na
zakup nowych portfeli wierzytelnosci na rynku polskim.

W ponizszym zestawieniu przedstawiono wartos¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy na rynku polskim
oraz warto$¢ nominalng portfeli, bedgcych przedmiotem zakonczonych proceséow przetargowych (zgodnie z wiedzg
Grupy) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowa
P.R.E.S.C.0. oraz wartosc¢ inwestycji.

Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe Kapitalowa P.R.E.S.C.0. na rynku polskim w okresie od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku (w tys. PLN).

iz . Wartos$¢ nominalna portfeli Wartos¢ nominalna .
Wartos¢ nominalna X X . Udziat L.
. . . bedacych przedmiotem  portfeli kupionych przez Wartos¢
Branza portfeli wystawionych ] , . w . .
. zakornczonych postepowan GK PRESCO na dzien inwestycji
do sprzedazy . rynku
przetargowych zawarcia umowy
Instytucje finansowe 12 282 884 11881617 15538  0,13% 3049
(banki, ubezpieczyciele)
Media elektroniczne
(telekomunikacja, 1266988 1266988 - - -
TV/Internet)
Aneksy do portfeli
zakupionych w latach - - - - (137)
poprzednich
Razem rynek 13 549 873 13 148 605 15538 0,12% 2912

* Zrodto: Spotka

W ponizszym zestawieniu przedstawiono wartos¢ nominalng portfeli wystawionych do sprzedazy na rynku polskim
oraz wartos¢ nominalng portfeli, bedacych przedmiotem zakoriczonych proceséw przetargowych (wedtug wiedzy
Grupy) w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wobec wartosci portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowa
P.R.E.S.C.0. oraz wartosc¢ inwestycji.
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Wartos¢ portfeli nabytych przez Grupe Kapitalowa P.R.E.S.C.0. na rynku polskim w okresie od 1 stycznia

do 31 grudnia 2014 roku (w tys. PLN)

Wartos¢ nominalna

Wartos$¢ nominalna portfeli

Wartos¢ nominalna

Brania portfeli bedacych przedmiotem portfeli kupionych Udziat w Wartos¢

wystawionych do zakonczonych postepowan przez GK PRESCO na rynku inwestycji
sprzedazy przetargowych  dzier zawarcia umowy

Instytucje finansowe 11517511 10716 245 37084 0,33% 6964

(banki, ubezpieczyciele)

Media elektroniczne

(telekomunikacja, 1417920 1121546 101 530 9,05% 8767

TV/Internet)

Aneksy do portfeli

zakupionych w latach - - - - (704)

poprzednich

Razem rynek 12935431 11837792 138 614 1,17% 15 027

* Zrédto: Spétka

2.2.1.2 Dziatalnosc¢ operacyjna

Grupa w roku 2015 z powodzeniem realizowata dziatania operacyjne zmierzajgce do zwiekszania skali spraw
obstugiwanych polubownie poprzez:

e rozwijanie struktur terenowych dedykowanych do weryfikacji danych adresowo-kontaktowych do
dtuznikéw a takze zawieranie ugod
W przypadku braku kontaktu z osobg zadtuzong (brak kontaktu telefonicznego oraz niemoznosé dostarczenia
korespondencji) pozostaje ostatnia forma polubownego rozwigzania problemu, jakim jest wizyta Inspektora
terenowego. W przypadku gdy posiadany adres zamieszkania jest aktualny metoda ta jest bardzo skutecznym
sposobem nawigzania kontaktu z osobg zadtuzong i charakteryzuje sie wysokim wskaznikiem zawarcia
porozumienia spfaty ratalnej.

e przekierowanie wysitkdw na sformalizowanie ustalen sptat ratalnych poprzez zawieranie ugéd
Grupa przez wiele lat uwzgledniata w procesie odzyskiwania naleznosci ustalenia sptaty ratalnej, nie byty to
natomiast sformalizowane ustalenia sptat a wytacznie porozumienia ustne - zawierane podczas rozmowy
telefonicznej z osobg zadtuzong. W wyniku wewnetrznych analiz i testow — sptate ratalng ustalong na pismie
wprowadzono jako wiodgcg metode polubownego odzyskiwania naleznosci. Dzieki zawarciu na pismie
warunkow sptaty ratalnej efektywniej zarzadza sie monitorowaniem ustalonych sptat. Ponadto wewnetrzne
analizy wykazaty, Zze coraz czesciej osoba zadtuzona to osoba z trudng sytuacje finansowg, nie zas osoba
uchylajaca sie od realizacji swoich zobowigzan. Byto to jedng z przyczyn dla ktérych Grupa podjeta decyzje o
wyjsciu naprzeciw osobom zadtuzonym i przedtuzeniu terminu do sptaty zobowigzania zamiast kierowac
sprawe na droge sgdowa.

e wprowadzenie zréznicowanej linii pism kierowanych do oséb zadtuzonych
Do konca pierwszego kwartatu 2015 r. Grupa wykorzystywata jeden wspdlny schemat pism polubownych dla
wszystkich portfeli. W kolejnych okresach roku 2015 r., na podstawie pozytywnych wnioskéw zebranych w
ramach projektu pilotazowego w tym zakresie, wprowadzono zréznicowana linie pism ze wzgledu na
réznorodnosc cech wierzytelnosci. Grupa obserwuje zwiekszenie odzewu o0séb zadtuzonych w odpowiedzi na
pisma wystane wedtug nowego schematu a takzie zwiekszong efektywnos$¢ ustalen dotyczgcych sptat
jednorazowych i porozumien ratalnych. Zréznicowane schematy wysytki pism polubownych sg rozwigzaniem,
ktore realnie wptywa na ograniczenie kosztow korespondencji listowej — tj. w sytuacji gdy dalsza wysytka
pism bytaby i tak bezskuteczna, wysytka jest wstrzymywana i realizowane sg kolejne przewidziane w sprawie
procesy dochodzenia naleznosci.
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2.2.2. Dziatalnosc¢ inwestycyjna i operacyjna w roku 2015 na rynku w Federacji Rosyjskiej

2.2.2.1. Dziatalnos¢ inwestycyjna

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku Grupa dokonata zakupu jednego portfela
wierzytelnosci z sektora finansowego o wartosci nominalnej 1,1 mld RUB. Jest to trzeci portfel zakupiony na rynku
rosyjskim. tgcznie Grupa zainwestowata na rynku rosyjskim 58 713 tys. RUB.

Obecnie Grupa weryfikuje poczynione inwestycje w Rosji poprzez obstuge nabytych dotychczas portfeli i testowanie
réoznych scenariuszy operacyjnych. Pogarszajaca sie sytuacja ekonomiczna Rosji, ktorej efektem jest spadek ptac,
wzrost bezrobocia, spadek wartosci rubla a takze zwiekszone ryzyko polityczne sktaniajg Grupe do tymczasowego
wstrzymania sie przed nowymi inwestycjami.

2.2.2.2. Dziatalnos$¢ operacyjna

W roku 2015 Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. obstugiwata 3 portfele wierzytelnosci bankowych, ktére zostaty nabyte we
wczesniejszym okresie. Spotka odzyskiwata naleznosci samodzielnie — przy wykorzystaniu struktur operacyjnych
stworzonych w Rosji z koricem 2014r. (OO0 M.P.E.C.K.O., pol. P.R.E.S.C.0O. Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig).
Proces operacyjny wdrozony w Rosji - rozwijany aktualnie - znajduje fundamenty w strategii procesu realizowanego na
rynku polskim — z uwzglednieniem realiéw charakterystycznych dla rynku rosyjskiego.

W roku 2015 spodtka rosyjska obstugiwata w Rosji ok. 47 tys. wierzytelnosci na tgczng wartosé ok. 4,9 mid RUB.
2.3. Gtéwne rynki operacyjne i ich segmenty w roku 2015

Ze wzgledu na lokalizacje podmiotéw zbywajgcych portfele wierzytelnosci, a przede wszystkim miejsce zamieszkania
lub siedzibe jej dtuznikdw, w roku 2015 Grupa prowadzita dziatalnos¢ operacyjng na terenie Rzeczypospolitej Polskiej
oraz na terenie Federacji Rosyjskiej. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Grupy nie wystepujg dostawcy badz odbiorcy
w tradycyjnym znaczeniu — dostawcami nalezy okresli¢ zbywcéw wierzytelnosci, natomiast odbiorcami sg osoby
zadtuzone.

Grupa w swojej dotychczasowej dziatalnosci nabywata wierzytelnosci od podmiotéw z branz: telekomunikacyjnej,
ubezpieczeniowej, mediéw elektronicznych oraz bankowej. Pod katem branzowym dziatalnos$¢ inwestycyjna Grupy
jest mocno zdywersyfikowana — nie wystepuje uzaleznienie od zadnego segmentu rynku. Udziat poszczegdlnych
segmentow w nabytym przez Grupe portfelu wierzytelnosci opisany zostat w pkt 2.2.1.1. powyzej.

Przychody uzyskiwane przez Grupe z dziatalnosci operacyjnej to gtdwnie przychody ze sptat dokonanych przez osoby
zadtuzone wynikajacych z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci. W opinii Spétki dominujgcej nie wystepuje

uzaleznienie dziatalnosci Grupy od zadnego z dtuznikéw.

W tabeli ponizej zaprezentowano strukture wptat gotdwkowych od oséb zadtuzonych Grupy w zaleznosci od roku
nabycia portfeli wierzytelnosci.
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Tabela ze strukturg wptat gotowkowych ze wzgledu na moment zakupu portfeli (w tys. PLN)

Whptaty gotowkowe . 2015 . . 2014 .
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Whptaty gotdwkowe z portfeli nabytych w 2015 roku 1176 2,4% - -
Woptaty gotéwkowe z portfeli nabytych w 2014 roku 8323 17,1% 3419 -
Woptaty gotéwkowe z portfeli nabytych w 2013 roku 2554 5,2% 7755 2,0%
Whptaty gotdwkowe z portfeli nabytych w 2012 roku 17 887 36,7% 32312 34,8%
Woptaty gotéwkowe z portfeli nabytych w 2011 roku 6140 12,6% 9840 22,5%
Woptaty gotéwkowe z portfeli nabytych w 2010 roku 3096 6,3% 3838 11,4%
Whptaty gotdwkowe z portfeli nabytych w 2009 roku 4018 8,2% 4755 11,5%
Whptaty gotdwkowe z portfeli nabytych w 2008 roku 1734 3,6% 2 500 6,1%
Whptaty gotdwkowe z portfeli nabytych przed 2008 rokiem 3840 7,9% 6224 11,7%
Woptaty gotéwkowe tacznie 48 768 100,0% 70 642 100,00%

Zrédto: Spétka

2.4. Krzywa spfat

Ponizszy wykres prezentuje historyczng Srednig wazong krzywg sptat w kolejnych latach od wprowadzenia
wierzytelnosci do windykacji dla portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. w latach 2005 — 2015.

Srednia wazona krzywa sptat dla portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowa w latach 2005-2015
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Lata 1 rok 2 rok 3 rok 4 rok 5 rok 6 rok 7 rok 8 rok 9 rok 10 rok 11 rok Kumulatywnie

2005-2015 24% 52% 50% 33% 25% 27% 18% 15% 16% 17% 10% 288%

W uproszczeniu kumulatywna wartos$¢ krzywej na poziomie 288% oznacza, iz w okresie od 2005 r. do 2015 r. z 1,00
PLN naktadéw na portfele wierzytelnosci wygenerowano 2,88 PLN przychodu. Niniejsza analiza wskazuje, ze
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najwiekszg czes¢ sptat z portfeli zakupionych w okresie pomiedzy 2005-2015 Grupa uzyskuje w ciggu pierwszych kilku
lat ich obstugi.

W pordwnaniu do s$redniej wazonej krzywej sptat za okres 2005-2014 i 2005-2013 widoczne jest wyptaszczenie
krzywej.

Srednia wazona krzywa sptat dla portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatlowa w latach 2005-2014
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Srednia wazona krzywa spfat dla portfeli zakupionych przez Grupe Kapitatowa w latach 2005-2013
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Aktualnie na ksztattowanie sie krzywej sptat najwiekszy wptyw majg inwestycje poczynione w latach 2009-2012, kiedy
to Grupa dokonywata intensywnych zakupow portfeli wierzytelnosci. Jako, ze w okresie sprawozdawczym i w roku go
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poprzedzajagcym zmniejszyty sie naktady inwestycyjne Grupy, portfele zakupione w latach przed 2013 rokiem maja
najwiekszg wage przy wyliczeniu sredniej. Jako, ze najwieksze wptywy Grupa uzyskuje w pierwszych latach obstugi
wierzytelnosci, naturalnym jest, ze starsze portfele zakupione w latach 2005-2008 obecnie generujg nizsze wptaty niz
w latach ubiegtych. Jest to przyczyna, dla ktdérej srednie sptaty dla 7-10 letnich portfeli majg tendencje spadkowg w
poréwnaniu do krzywych z lat ubiegtych.

Kolejnym czynnikiem wptywajgcym na krzywg jest zmiana struktury portfela posiadanych wierzytelnosci.
Wierzytelnosci wchodzace w sktad portfeli nabywanych przez Grupe w ostatnich 3 latach charakteryzujg sie wyzszg
wartoscia nominalng pojedynczych spraw niz wierzytelnosci zakupione przed 2012 rokiem. Niewatpliwe jest, ze
wierzytelnosci z wyzszg wartoscig jednostkowg odzyskiwane sg przez dtuiszy okres czasu. Tym bardziej, ze
zmodyfikowany w 2014 przez Grupe model operacyjny zaktada wieksze roztozenie sptat wierzytelnosci w czasie.

2.5. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w roku 2015

Do najistotniejszych zdarzen, ktdre wystgpity w okresie sprawozdawczym nalezy zaliczy¢:

e Podpisanie Listu Intencyjnego z KRUK S.A.

W dniu 18 wrzes$nia 2015 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. poinformowata raportem biezgcym nr 6/2015 o
podpisaniu listu intencyjnego (,List Intencyjny”) z KRUK S.A. (,Oferent”). Istotg Listu intencyjnego byto
ustalenie gtéwnych warunkéw transakcji sprzedazy przez P.R.E.S.C.O. na rzecz Oferenta 100% udziatow
podmiotu zaleznego Spodtki dominujgcej, tj. Presco Investments S.a r.l. (,Umowa inwestycyjna”). Na mocy
Umowy inwestycyjnej Oferent nabedzie takie prawa do dysponowania zakupionymi na rynku w Polsce
portfelami wierzytelnosci posiadanymi przez Presco Investments S.a r.l. (,Podmiot zalezny”) oraz P.R.E.S.C.O.
Investment | NS FIZ o tgcznej wartosci nominalnej ok. 2,7 mld PLN. Sprzedaz udziatéw Podmiotu zaleznego ma
nastgpic¢ za cene nie wiekszg niz 220 mIn PLN, z uwzglednieniem uzgodnionych korekt, w tym pomniejszenia o
sptaty z tytutu obstugi portfeli wierzytelnosci, stanowigcych wtasno$¢ Podmiotu zaleznego i Funduszu.

Strony Listu intencyjnego ustality pierwotnie, ze Umowa inwestycyjna zostanie podpisana do dnia 30.10.2015
roku. W dniu 27 pazdziernika 2015 roku P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. poinformowato w raporcie biezgcym nr
8/2015 o zmianie terminu podpisania Umowy inwestycyjnej. Intencjg stron byto zawarcie przedmiotowe;j
umowy do 10 grudnia 2015 roku. Dodatkowo, nalezy wskazaé, ze w dniu 22 pazdziernika 2015 roku w
raporcie biezagcym nr 62/2015 roku KRUK S.A. poinformowat, ze w dniu 21 pazdziernika 2015 roku prezes
UOKiK udzielit zgody na dokonanie transakcji, polegajgcej na przejeciu przez Secapital S.a r.l. z siedzibg w
Luksemburgu kontroli nad Presco Investments S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

e Podpisanie umowy z Presco Investments Ltd. w sprawie przekazania udziatéw Presco Investments S.ar.l.
W dniu 2 grudnia 2015 roku P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. poinformowata raportem biezgcym nr 11/2015 o
podpisaniu w dniu 1 grudnia 2015 r. umowy przekazania udziatéw z podmiotem zaleznym Spétki P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. —z siedzibg na Malcie. Przedmiotem umowy byto przekazanie przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
spotce Presco Investments Ltd. 100% udziatow spotki zaleznej P.R.E.S.C.O. - Presco Investments S.a r.l. - w
zamian za uprawnienie objecie przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nowych udziatéw w Presco Investments Ltd.

Na podstawie umowy, Presco Investments Ltd. zobowigzata sie do emisji 1 379 520 udziatéw o wartosci
nominalnej 100 PLN kazdy, stanowigcych kapitat zaktadowy o wartosci 137 952 000,00 PLN. Zgodnie z
postanowieniami umowy, wraz z przekazaniem przez P.R.E.S.C.O. udziatéw w Presco Investments S.a r.l.
Spoétka nabedzie uprawnienie do objecia 100% udziatéw Presco Investments Ltd. o facznej wartosci rdwne;j
wartosci godziwej przekazanych aktywdw, tj. 137 952 000,00 PLN. Emisja i objecie przez Spdtke udziatéw
nastapito w dniu 2 grudnia 2015 .
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e Podpisanie Umowy Inwestycyjnej z Secapital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu
W dniu 23 grudnia 2015 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. poinformowata raportem biezgcym nr 15/2015, w
nawigzaniu do RB nr 6/2015 z dnia 18 wrzesnia 2015 r. w sprawie podpisania przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
listu intencyjnego z KRUK S.A. (,,Oferent”), iz w dniu 23 grudnia 2015 roku podmiot zalezny Spotki tj. Presco
Investments Ltd. z siedzibg na Malcie (,Sprzedajacy”) zawart ze spotka zalezng Oferenta tj. Secapital S.ar.l. z
siedzibg w Luksemburgu (,,Kupujgcy”) umowe (,Umowa inwestycyjna”) dotyczacg sprzedazy 100% udziatow
Presco Investments S.ar.l. (,Podmiot zalezny”).

Przedmiotem Umowy byt zamiar sprzedazy 390 050 udziatdw Podmiotu zaleznego o facznej wartosci
nominalnej 39 005 000 PLN, wolnych od wszelkich obcigzen, nieograniczonych i wolnych od praw osdb
trzecich. Poza udziatami Podmiotu zaleznego na mocy Umowy inwestycyjnej Kupujgcy zamierza nabyc takze
prawa do dysponowania zakupionymi na rynku w Polsce portfelami wierzytelnosci posiadanymi przez
Podmiot zalezny oraz P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ o tacznej wartosci nominalnej ok. 2,7 mld PLN i liczbie
spraw wynoszgcej ok. 2,0 min sztuk.

Finalizacja transakcji sprzedazy udziatéw (,Dzienn zamkniecia”) nastgpi po spetnieniu szeregu uzgodnionych
przez Sprzedajacego i Kupujacego warunkdéw prawnych i operacyjnych. Witasno$¢ udziatéw Podmiotu
zaleznego zostanie przeniesiona ze Sprzedajgcego na Kupujgcego z chwilg podpisania oswiadczenia o
spetnieniu warunkéw zamkniecia Transakcji i przeniesieniu wtasnosci udziatéw przez strony Umowy
inwestycyjnej. Zgodnie z intencjg stron Dzien zamkniecia nastgpi nie pdzniej niz 30 maja 2016 r. Niespetnienie
przez strony Umowy inwestycyjnej w ww. terminie wszystkich warunkéw zamkniecia transakcji skutkowaé
bedzie wygasnieciem Umowy, o czym Spotka dominujgca niezwtocznie poinformuje raportem biezgcym.

Ostateczna cena nabycia udziatdw Podmiotu zaleznego (,Cena ostateczna”) zostanie ustalona w Dniu
zamkniecia i bedzie nie wyzsza niz 216,8 min PLN. Cena ostateczna uwzglednia¢ bedzie uzgodnione przez
strony Umowy inwestycyjnej korekty takie jak m.in.: pomniejszenia o sptaty z tytutu biezgcej obstugi portfeli
wierzytelnosci stanowigcych wtasnos¢ Podmiotu zaleznego i Funduszu do Dnia zamkniecia czy salda
bilansowe obu ww. podmiotéw na Dzier zamkniecia.

Ptatnosc Ceny ostatecznej nastgpi wedtug ustalonego przez strony Umowy harmonogramu:

1) W terminie 9 dni roboczych od dnia zawarcia Umowy inwestycyjnej: wyptata zaliczki w kwocie 15 min
PLN. Warunkiem wyptaty zaliczki byto zawarcie przez Spétke z Kupujgcym w terminie 5 dni roboczych od
zawarcia Umowy inwestycyjnej umowy poreczenia w zakresie wykonania przez Sprzedajacego
obowigzkéw wynikajgcych z Umowy. W przypadku niedojscia Transakcji do skutku lub innych
okolicznosci skutkujgcych odstgpieniem od Umowy inwestycyjnej przez jedng ze stron, Sprzedajacy
bedzie miat obowigzek zwrotu Kupujacemu zaliczki w terminie 75 dni od dnia takiego zdarzenia;

2) W terminie 15 dni roboczych od dnia przekazania Kupujgcemu bazy danych wierzytelnosci po Dniu
zamkniecia lecz nie wczesniej niz w ciggu 58 dni roboczych od podpisania Umowy inwestycyjnej: doptata
Ceny ostatecznej pomniejszonej o kwote zaliczki i kwoty odroczone, zatrzymane przez Kupujgcego do
czasu spetnienia sie dodatkowych warunkéw przewidzianych w Umowie po Dniu zamkniecia, przy czym
wartos¢ kwot odroczonych nie przekroczy 42 min PLN;

3) Rozliczanie kwot odroczonych wraz z odsetkami umownymi za zatrzymanie ww. ptatnosci bedzie
nastepowac zgodnie z postanowieniami Umowy.

Celem zabezpieczenia wykonania obowigzkéw umownych Kupujacy, Sprzedajacy oraz Spétka poddali sie
egzekucji w trybie art. 777 KC w terminie 5 dni roboczych od zawarcia Umowy inwestycyjnej.
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Ponadto Umowa przewiduje kary umowne dla stron:

Dla Sprzedajgcego:

a) 10 tys. PLN za kazdy dziert zwioki (w stosunku do terminéw uzgodnionych w Umowie) w przekazaniu
Kupujacemu papierowej dokumentacji operacyjnej wierzytelnosci po Dniu zamkniecia;

b) 50 tys. PLN za kazde naruszenie obowigzkéw informacyjnych Sprzedajgcego wobec Kupujacego w okresie
od dnia zawarcia Umowy do Dnia zamkniecia (obowigzki informacyjne dotyczg Podmiotu zaleznego,
Funduszu oraz wierzytelnosci do nich nalezacych);

c) 500 tys. PLN za kazde naruszenie, tj. dokonanie przez Sprzedajgcego bez zgody Kupujgcego istotnej
czynnosci w stosunku do Podmiotu zaleznego, Funduszu lub wierzytelnosci do nich nalezgcych w okresie
od dnia zawarcia Umowy do Dnia zamkniecia;

d) 750 tys. PLN za kazde naruszenie zakazu konkurencji, ktéry przez 2 lata od Dnia zamkniecia obejmowat
bedzie Sprzedajacego, P.R.E.S.C.0., podmioty powigzane z P.R.E.S.C.0. oraz dwie osoby fizyczne —
gtéwnych akcjonariuszy Spétki, przy czym zakaz konkurencji nie obejmuje dziatalnosci w branzy consumer
finance.

Dla Kupujgcego:

a) 1 mln PLN za kazde naruszenie o$wiadczen Kupujgcego ztozonych w Umowie;

b) 1 min PLN w przypadku odstgpienia od Umowy przez Sprzedajgcego z uwagi na bezskuteczny uptyw
dodatkowego terminu zaptaty ceny wyznaczonego przez Sprzedajacego w stosunku do niezachowanego
przez Kupujacego terminu umownego;

c) 500 tys. PLN za kazdy dzien zwtoki Kupujacego w poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 KC.

Wspdine dla Sprzedajgcego i Kupujgcego:

a) 100 tys. PLN za kazde naruszenie obowigzku zachowania poufnosci przewidzianego w Umowie;

b) 50 tys. PLN za niewykonanie przez Strone okreslonej czynnosci przewidzianej do wykonania w Dniu
zamkniecia.

Ponadto Kupujgcy lub Sprzedajacy sg uprawnieni do dochodzenia na zasadach ogdlnych od Sprzedajgcego lub
Kupujgcego odszkodowania, przewyzszajgcego wskazane powyzej kary umowne.

W przypadku dojscia do skutku zamkniecia transakcji i przeniesienia witasnosci udziatéw na Kupujgcego
wartos¢ przedmiotu Umowy inwestycyjnej przekroczy 10% kapitatéw wtasnych P.R.E.S.C.O.

e Podpisanie Umowy poreczenia pomiedzy P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., Presco Investments Ltd. i Secapital S.a
r.l.
W nawigzaniu do RB nr 15/2015 z dnia 23 grudnia 2015 r. w sprawie podpisania przez podmiot zalezny

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. - Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie (,Sprzedajacy”) - ze spotkg zalezng

KRUK S.A.- Secapital S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu (,Kupujacy”) umowy (,Umowa inwestycyjna”)

dotyczacej sprzedazy 100% udziatéw Presco Investments S.a r.l., w dniu 30 grudnia 2015 roku P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. poinformowata raportem biezgcym nr 16/2015 o tym, ze:

1) w dniu 30 grudnia 2015 r. pomiedzy Spotka, Sprzedajgcym i Kupujgcym zostata zawarta umowa (,Umowa
poreczenia”), na mocy ktérej P.R.E.S.C.O. udzielita poreczenia za zobowigzania Sprzedajgcego wobec
Kupujgcego wynikajgce z Umowy Inwestycyjnej. W mysl postanowiern Umowy poreczenia P.R.E.S.C.O.
udzielita Kupujgcemu poreczenia do maksymalnej wysokosci 216,8 min PLN na okoliczno$¢ niewykonania
lub niewfasciwego wykonania przez Sprzedajacego jakichkolwiek zobowigzan wynikajgcych z Umowy
inwestycyjnej, w tym w szczegdlnosci zwigzanych z naruszeniem oswiadczen i zapewnien Sprzedajgcego
oraz ze zwrotem zaliczki, zaptata odszkodowan oraz kar umownych na rzecz Kupujacego. Poreczenie
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obowigzuje od dnia zawarcia Umowy Inwestycyjnej i bedzie wazne przez 6 lat od Dnia zamkniecia objetej
nig Transakgji.

2) w dniu 28 grudnia 2015 r. Sprzedajacy oraz P.R.E.S.C.O. poddaty sie takze egzekucji w trybie art. 777 KC
celem zabezpieczenia wykonania obowigzkéw umownych wynikajgcych z Umowy inwestycyjnej.

e  Wykup obligacji
W zwigzku z terminem zapadalnosci obligacji serii D wyemitowanych przez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w ramach
Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych (,PEON”), w dniu 10 sierpnia 2015 r. Spétka dominujaca
dokonata wykupu 10 tys. szt. papieréw difuznych serii D o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazdy i tgcznej
wartosci nominalnej 10 000 tys. PLN za kwote 10 350 tys. PLN wraz z odsetkami. Po wykupie obligacji serii D,
w obrocie na ASO Catalyst pozostaje jeszcze jedna seria obligacji korporacyjnych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.:

Parametry Obligacje serii E
Wartos¢ nominalna jednej obligacji 1000 PLN
Liczba obligacji 35 000 sztuk
Wartos¢ emisji 35 000 000 PLN
Oprocentowanie Zmienne, WIBOR6M +4,4 p. p.
Rynek notowan ASO Catalyst
Termin zapadalnosci 28 listopada 2017 r.

Zrédto: Spétka

2.6. Umowy zawarte w roku 2015 przez Grupe Kapitatowa
2.6.1. Umowy znaczace dla dziatalnosci

e Umowa Inwestycyjna zawarta pomiedzy Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie, a Secapital S.ar.l. z
siedzibg w Luksemburgu
Szczegotowy zakres podpisanej Umowy inwestycyjnej omowiono w pkt. 2.5 powyzej.

2.6.2. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg
zawierane na warunkach rynkowych. Szczegétowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty
przedstawione w nocie 26 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorniczony 31 grudnia 2015 roku.

2.6.3. Zaciggniete i wypowiedziane umowy dotyczace kredytow i pozyczek

W dniu 20 listopada 2015 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A,, P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ oraz Bank Zachodni WBK S.A.
podpisaty aneks nr 5 do umowy kredytu rewolwingowego z dnia 10 maja 2012 roku wraz z pézniejszymi zmianami. Na
mocy podpisanego aneksu strony uzgodnity krétszy, 30-dniowy okres sptaty uruchomionych transz oraz zmiane
sposobu zabezpieczenia kredytu pod warunkiem podpisania Umowy Inwestycyjnej dotyczacej warunkowej sprzedazy
udziatéw w spétce Presco Investments S.ar.l.

W dniu 30 listopada 2015 roku zakorczyt sie okres kredytowania w ramach umowy kredytu w rachunku biezgcym z

Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 23.03.2012 r. wraz z pdézniejszymi aneksami.
Przedmiotem Umowy byto udzielenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. kredytu w kwocie 2 500 000,00 PLN (stownie: dwdch
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milionéw piecset tysiecy ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie biezgcych zobowigzan wynikajagcych z
wykonywanej dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku, umowy kredytéw i pozyczek zawarte przez
podmioty z Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. w poprzednich latach nie zostaty wypowiedziane.

2.6.4. Udzielone pozyczki i poreczenia oraz otrzymane poreczenia i gwarancje

Szczegbtowy opis Umowy poreczenia zawartej pomiedzy P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., Presco Investments Ltd. i Secapital
S.ar.l. zawarto w pkt. 2.5 powyzej.

2.7. Istotne zdarzenia, ktdre wystgpity po dniu 31 grudnia 2015 roku

e W dniu 12 stycznia 2016 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zawarta umowe z podmiotem powigzanym Spoétki —
Presco Investments Ltd. z siedzibg na Malcie. Przedmiotem umowy byto udzielenie przez podmiot zalezny
pozyczki na rzecz P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w wysokosci 14,75 mIn PLN. Pozyczka zostata udzielona Spétce na
okres 2 lat. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 12 m + 2 p.p. Pozostate warunki pozyczki nie odbiegaja
od standardowo obowigzujacych na rynku. Srodki na udzielenie pozyczki pochodzg z otrzymanej przez
podmiot zalezny zaliczki na poczet zaptaty ceny za zakup 100% udziatéw Presco Investments S.a r.l. przez
podmiot powigzany KRUK S.A. — Secapital S.a r.l. — w zwigzku z zawarciem Umowy inwestycyjnej. Spétka
informowata o zawarciu umowy w raporcie biezgcym nr 2/2016 z dnia 12 stycznia 2016 .

e P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. oraz P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ, jako dtuznicy solidarni, dokonali odpowiednio
w dniu 22 i 25 stycznia 2016 roku wczesniejszej catkowitej sptaty kredytu rewolwingowego w wysokosci 7 483
tys. PLN wraz z naleznymi na dzie zaptaty odsetkami. Sptata zostata dokonana zgodnie z podpisanym
aneksem do umowy kredytowej zawartej z Bankiem Zachodnim WBK S.A. w dniu 10 maja 2012 roku.

e W dniu 1 marca 2016 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podpisata umowe kredytu w rachunku biezgcym z
bankiem PKO BP SA z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy byfo udzielenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
kredytu w wysokosci 2 000 000,00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie biezgcych zobowigzan
wynikajacych z wykonywanej dziatalnosci.

2.8. Kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej

2.8.1 Umowa inwestycyjna pomiedzy GK P.R.E.S.C.O. i GK KRUK a dalszy rozwéj Grupy

W dniu 23 grudnia 2015 r. Presco Investments Ltd., spétka zalezna P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., podpisata Umowe
inwestycyjng z Secapital S.a r.l, spétka zalezng KRUK S.A. o czym Grupa informowata w raporcie biezagcym nr 15 z dnia
23 grudnia 2015 r. i opis ktérej zostat zawarty w pkt 2.5 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Umowa inwestycyjna zawiera szereg warunkéw zawieszajgcych, bez ktdrych spetnienia nie dojdzie do zamkniecia
Transakcji. Nalezy zaznaczyg, iz realizacja wiekszosci warunkow zawieszajgcych jest uzalezniona tylko i wytgcznie od
dziatania poszczegdlnych podmiotéw z Grupy, jednakze Umowa okresla rédwniez takie warunki zawieszajgce, na
ktorych realizacje Grupa nie ma zadnego wptywu. Najbardziej istotnym sposréd tego rodzaju warunkdw, jest brak
wystgpienia do dnia zamkniecia Transakcji tzw. Istotnej Niekorzystnej Zmiany, przez ktérg rozumiane jest zdarzenie,
ktore ma (lub istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze moze miec) istotny niekorzystny wptyw na:

a) stan majatkowy, sytuacje finansowg lub prawng Presco Investments S.a r.I lub P.R.E.S.C.O. Investment | NS

FIZ, w tym w szczegdlnosci na wierzytelnosci nalezgce do tych podmiotéw lub
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b) dziatalnos¢ Presco Investments S.a r.l lub P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ lub na waznos¢ lub wykonalnos¢
Umowy inwestycyjne;j.

GK P.R.E.S.C.0. musi zatem bra¢ pod uwage w planach rozwoju na najblizszy rok dwa scenariusze otwarte na dzien
publikacji niniejszego raportu — rozwdj po zamknieciu Transakcji oraz rozwdj przy zatozeniu braku zamkniecia
Transakcji.

Zamkniecie Transakcji bedzie rownoznaczne z wycofaniem sie Grupy z polskiego rynku obrotu wierzytelnosciami co
najmniej na okres 2 lat od dnia zamkniecia z uwagi na zawarty w Umowie inwestycyjnej 2-letni zakaz konkurencji
obejmujgcy zaréwno P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., jak rowniez Zarzad Spotki dominujacej. Zgodnie z zapowiedziami
Zarzadu, GK P.R.E.S.C.0. zamierza skoncentrowac sie na prowadzeniu dziatalnosci polegajgcej na udzielaniu pozyczek
dla ludnosci (consumer finance) na rynku polskim. Grupa nie rezygnuje natomiast z dziatalnosci inwestycyjnej oraz
windykacji wierzytelnosci wtasnych nabytych na rynku rosyjskim.

W przypadku braku zamkniecia Transakcji Grupa zamierza zintensyfikowac dziatania windykacyjne prowadzone na
wtasnych portfelach wierzytelnosci, ktérych wartos¢ nominalna przekracza 2,7 mld PLN — koncentrujac sie przede
wszystkim na poszukiwaniu kontaktow do dtuznikbw i masowym oferowaniu ugdéd MINI Rata. Zarzad Spotki
dominujacej nie wyklucza réwniez przeprowadzenia nowych istotnych emisji obligacji i powrotu do aktywnych
zakupow na rynku polskim.

2.8.2 Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy po zamknieciu Transakcji

Grupa identyfikuje nastepujgce czynniki zewnetrzne wptywajace na jej rozwdj po wycofaniu sie z polskiego rynku
obrotu wierzytelnosciami:
e Dziatania prawne lub organizacyjne ze strony administracji i ustawodawcy mogace wprowadzi¢ utrudnienia
i ograniczenia dla firm udzielajacych pozyczek konsumenckich:
W 2015 r. weszta w zycie nowelizacja ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym, ktérej celem jest
zwiekszenie poziomu ochrony konsumentéw korzystajgcych z ustug finansowych firm udzielajacych kredytéw
konsumenckich, ktore nie sg objete obowigzkiem uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na
prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci. Nowe regulacje przewidujg, ze firmy pozyczkowe bedg mogty
prowadzi¢ dziatalno$¢ wytgcznie w formie spotki akcyjnej badz spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Wymagany minimalny kapitat zaktadowy takiej firmy bedzie musiat wynosi¢ 200 tys. PLN i byé pokryty
wytgcznie wktadem pienieznym. Kluczowe spétki Grupy dla planowanej dziatalnosci consumer finance —
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. i Debet Parter Sp. z 0.0. spetniajg te wymagania. W ustawie okreslono rowniez
maksymalng wysokos¢ odsetek za opdznienia w sptacie pozyczki, ktére w skali roku nie bedg mogty
przekroczy¢ szesciokrotnosci wysokosci stopy lombardowej NBP. Ustawodawca wprowadzit réwniez definicje
kosztéw pozaodsetkowych, za ktére bedg uwazane wszystkie koszty zwigzane z kredytem, z wyjgtkiem
odsetek. Wysokos¢ pozaodsetkowych kosztow pozyczki ma by¢ obliczana na podstawie ustalonego przez
ustawodawce wzoru, biorgc pod uwage m.in. czas, na jaki zostata zaciggnieta pozyczka oraz jej kwota. Osoby
korzystajgce z ustug firm pozyczkowych majg tez prawo do zwrotu kredytu lub pozyczki bez odsetek w
przypadku, gdy kredytodawca przekroczy ustawowy limit kosztéw pozaodsetkowych. W ocenie Grupy,
produkty consumer finance, ktére Grupa zamierza wprowadzi¢ na rynek w 2016 r. beda spetnia¢ wymogi
wyzej wymienionej ustawy. Na dzien publikacji niniejszego Raportu Grupa nie posiada wiedzy o toczgcych sie
pracach legislacyjnych, ktére miatyby skutkowac¢ dalszymi zmianami w otoczeniu prawnym Grupy w kolejnych
okresach.

W lutym 2016 r. weszta w zycie ustawa wprowadzajgca tzw. podatek bankowy, ktérym objete zostaty rowniez
nie bedgce bankami firmy udzielajgce kredytéw i pozyczek konsumenckich. Firmy pozyczkowe zobligowane sg

do zaptaty podatku w wysokosci 0,44% w skali roku (0,0366% miesiecznie) od wartosci ich aktywdw

100



P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ P.R.E.S.C.0. W ROKU 2015

przekraczajgcej 200 min PLN. Zaréwno w opinii Grupy, jak i licznych ekspertéw podatkowych powyisza
ustawa zawiera szereg niejasnych przepiséw, m.in. w zakresie obliczania wartosci aktywoéw podlegajgcych
opodatkowaniu w przypadku grup kapitatowych, oraz braku wytgczen z opodatkowania aktywoéw spoétek nie
prowadzacych dziatalnosci pozyczkowej i nie zwigzanych z dziatalnoscig pozyczkowa. Grupa uwaza, iz biorac
pod uwage zaréwno wartos¢ skonsolidowanych aktywow Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O., jak i wartos¢
aktywow spétki Debet Partner Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2015 r., Grupa nie podlega opodatkowaniu tzw.
podatkiem bankowym. Nie mozna natomiast wykluczyé, iz w przypadku wypracowania niekorzystnych dla
podatnikéw przepiséw wykonawczych do ustawy lub innej interpretacji przepiséw ustawy przez wtadze
podatkowe, GK P.R.E.S.C.O. moze by¢ zobligowana do uiszczania podatku bankowego z uwagi na prowadzong
dziatalnos¢ pozyczkowa.

o Aktywnosc spoétek konkurencyjnych na rynku consumer finance:

Na polskim rynku consumer finance dziata bardzo duza liczba firm pozyczkowych — poczgwszy od duzych
podmiotéw, jak Provident (lider rynku), czy Vivus, a skonczywszy na lokalnych firmach pozyczkowych
oferujgcych tzw. ,chwiléwki”. Funkcjonujg réwniez rézne réwnolegle kanaty dystrybucji produktéow
pozyczkowych — sprzedaz internetowa, sprzedaz telefoniczna, sprzedaz bezposrednia przez przedstawicieli
handlowych (wizyty domowe), czy tez sprzedaz przez sie¢ placéwek handlowych. GK P.R.E.S.C.O. ocenia rynek
consumer finance w Polsce, jako konkurencyjny, ale dajagcy mozliwos¢ rozwoju nowym uczestnikom, w
szczegblnosci jezeli posiadajg oni produkty innowacyjne, nie wystepujagce w ofercie bezposredniej
konkurencji.

e Sytuacja makroekonomiczna — poziom bezrobocia, inflacji, stopy zyciowej, poziom emigracji i imigracji:
Dobra sytuacja makroekonomiczna w Polsce w roku 2015 (wzrost PKB na poziomie prawie 4% r/r) oraz
wzrastajgce realne ptace i spadajgce bezrobocie, a takze wprowadzane przez nowy rzagd w 2016 r. programy
socjalne (500+) powinny mie¢ pozytywny wptyw na poprawe zdolnosci kredytowej klientéw firm
pozyczkowych. W konsekwencji powinna zwiekszy¢ sie grupa docelowa, do ktérej kierowane bedg produkty
pozyczkowe Grupy., tj. osoby, ktére pozytywnie przechodzi¢ bedg wewnetrzny scoring prowadzony przez
Grupe na etapie decyzji kredytowej. Grupa oczekuje réwniez, ze dobra sytuacja ekonomiczna kraju i poprawa
sytuacji dochodowej klientéw beda przektadad sie na ograniczenie wskaznika niesptaconych pozyczek.

e Mozliwos¢ pozyskiwania kapitatu, w tym w szczegdlnosci finansowania dtuznego na rozwdj dziatalnosci:
Obecnos¢ P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na rynku obligacji GPW — ASO Catalyst (Spotka zadebiutowata w kwietniu
2012 roku) jest niewatpliwie czynnikiem pozwalajgcym na fatwiejszy dostep do kapitatu i mozliwosci
pozyskania finansowania dtuznego w relatywnie kréotkim czasie i na korzystnych dla Grupy warunkach.
Obecnie na ASO Catalyst notowana jest jedna seria papierow dtuznych Spoétki — obligacje serii E. Dotychczas
Spdétka dominujgca wyemitowata tgcznie korporacyjne papiery dtuzne o wartosci nominalnej 105 000 tys. PLN.

e Utrzymanie status quo w zakresie obowigzujacych obcigzen podatkowych
W ocenie Grupy w perspektywie roku 2016 nie istniejg istotne zagrozenia dla optymalizacji podatkowej
realizowanej w ramach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Czynnikami wewnetrznymi wptywajgcymi na rozwoj Grupy sg m.in.:
e Posiadanie modelu operacyjnego umozliwiajacego szybki wzrost wolumenu udzielanych pozyczek:
Grupa przez dotychczasowg dziatalnosé spétki Debet Partner Sp. z 0.0. wypracowata model operacyjny, ktéry
powinien zapewni¢ optymalny rozwaj dziatalnosci consumer finance w okresie pierwszych kilkunastu miesiecy
dziatalnosci. Grupa pracuje rowniez nad wdrozeniem nowych rozwigzan operacyjnych, ktére pozwolg na
kierowanie oferty pozyczkowej do grup docelowych z wykorzystaniem réznorodnych kanatéw dystrybuciji.
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e Posiadanie modelu i procesu scoringowego potencjalnych klientéw umozliwiajgcego ograniczenie ryzyka
kredytowego:
Weryfikacja wiarygodnosci kredytowej potencjalnych klientéw to kluczowy czynnik ograniczajgcy ryzyko
kredytowe i wskaznik niesptacanych pozyczek. Grupa posiada niezbedne rozwigzania informatyczne, w tym
model scoringowy oraz historyczne dane poréwnawcze zgromadzone w ramach dotychczasowej dziatalnosci
spotki Debet Partner Sp. z o.0. Grupa zamierza rozwija¢ model scoringowy i dostosowywac polityke
kredytowg w miare jak bedzie rosta skala dziatalnosci consumer finance i gromadzone beda nowe dane
statystyczne na temat sptacalnosci pozyczek i zachowania klientéw.

e 0Ogdlna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
W ocenie Zarzgdu Spoétki dominujacej sytuacja finansowa Grupy na koniec roku 2015, jak i na dzien publikacji
Raportu Rocznego za rok 2015 jest dobra i stabilna. Na dzien bilansowy Grupa dysponowata srodkami
pienieznymi na rachunkach bankowych w wysokosci 8 083 tys. PLN. Ponadto, po zamknieciu Transakcji,
Grupa w trakcie 2016 r. otrzyma ptatnos¢ zasadniczej czesci ceny za sprzedaz udziatéw Presco Investments
S.a. r.l., co dodatkowo istotnie wzmocni ptynnosé Grupy.

2.8.3 Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Grupy w przypadku braku zamkniecia Transakgcji

Grupa identyfikuje nastepujace czynniki zewnetrzne wptywajace na jej rozwdj w przypadku pozostania na polskim
rynku obrotu wierzytelnosciami:
e Ksztattowanie sie poziomu podazy wierzytelnosci wystawianych na sprzedaz przez podmioty generujace

konsumenckie wierzytelnosci masowe:
Wedtug szacunkéw Grupy w 2015 r. na polskim rynku sprzedano portfele wierzytelnosci konsumenckich o
tacznej wartosci 13,1 mld PLN, co oznacza wzrost o 11% w stosunku do 2014 r. (11,8 mid PLN w 2014 roku).
Kluczowymi czynnikami wzrostu na rynku polskim s3: wieksza sktonnos¢ polskich bankéw do sprzedazy
nieregularnych wierzytelnosci konsumenckich, ktdora czesSciowo moze by¢ spowodowano niekorzystnymi dla
branzy bankowej zmianami w prawie (zakwestionowanie przez Trybunat Konstytucyjny zgodnosci z
konstytucjg Bankowego Tytutu Egzekucyjnego); oraz dalszy dynamiczny wzrost podazy portfeli wierzytelnosci
zabezpieczonych hipotecznie. Warto zaznaczy¢, iz z wyjatkiem kilku transakcji w segmencie hipotecznym,
podaz wierzytelnosci na rynku polskim znajdowata w 2015 r. pokrycie w popycie ze strony rynku i wiekszos¢
zaplanowanych transakcji zostata skutecznie sfinalizowana. Wprowadzenie podatku bankowego w 2016 r.
moze przetozyc sie, w ocenie Grupy, na dalszy wzrost podazy wierzytelnosci sektora finansowego.

W kontekscie rozwoju na rynkach za granicg, nalezy wskazaé, ze pomimo trudnej sytuacji polityczno —
gospodarczej w Rosji w 2015 r., Grupa nadal dostrzega duzy potencjat tamtejszego rynku obrotu
wierzytelnosciami. Problemy z ptynnoscig w rosyjskim sektorze bankowym przetozyty sie w tym okresie na
spadek cen transakcyjnych. Grupa stale monitoruje efektywnos¢ operacyjng wtasnych struktur
windykacyjnych uruchomionych pod koniec 2014 r.

o Aktywnosc spotek konkurencyjnych oraz ksztattowanie sie cen transakcyjnych za portfele wierzytelnosci
wystawianych na sprzedazi:
Polski rynek obrotu wierzytelnosciami od kilku lat charakteryzuje sie relatywnie wysokim poziomem
konkurencji. Podmiotami bezposrednio konkurencyjnymi dla GK P.R.E.S.C.O. jest kilkanascie firm i funduszy
sekurytyzacyjnych, ktére regularnie uczestniczg we wszystkich przetargach na sprzedaz portfeli wierzytelnosci
detalicznych.

Rynek obrotu wierzytelnosciami pozostawat w 2015 r. na etapie postepujgcej konsolidacji, rozpoczetej w
2014 r., kiedy zmiany wiascicielskie dotyczyty Grupy ULTIMO, EGB i Navi Lex. W 2015 r. na przejecie spotki
Casus Finanse zdecydowat sie skandynawski inwestor branzowy Lindorff, a amerykanski PRA Group
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sfinalizowat w konsorcjum z Kredyt Inkaso i getBack duzg transakcje sekurytyzacyjna w polskim sektorze
bankowym. Z kolei BEST S.A. zostat jednym z kluczowych akcjonariuszy wspominanego wczesniej Kredyt
Inkaso, dokonujac zakupu ponad 30% akcji w tym podmiocie. Co prawda fuzja miedzy tymi konkurencyjnymi
wobec GK P.R.E.S.C.O. firmami nie doszta do skutku, jednak w opinii Emitenta dalsza konsolidacja polskiego
rynku obrotu wierzytelnosciami jest tylko kwestig czasu.

O ile mniejsza aktywnos¢ inwestycyjna GK P.R.E.S.C.O. na rynku polskim w pierwszej potowie 2015 r.
spowodowana byta w gtdwnej mierze wdrazaniem zmian operacyjnych, w tym pro ugodowego modelu
dochodzenia wierzytelnosci, o tyle decyzja w wstrzymaniu nowych inwestycji w drugiej potowie 2015 r.
wynikata z uruchomionego procesu dezinwestycji i rozmdéw prowadzonych z inwestorami zainteresowanymi
polskimi aktywami sekurytyzacyjnymi GK P.R.E.S.C.O. Jako ze ewentualne nowe akwizycje mogtoby istotnie
skomplikowaé negocjacje z inwestorami, Grupa podjeta decyzje o biernym uczestnictwie w toczacych sie
postepowaniach przetargowych na rynku polskim.

e Dziatania prawne lub organizacyjne ze strony administracji i ustawodawcy mogace wprowadzi¢ zmiany w
mozliwosci i sposobie zarowno nabywania wierzytelnosci jak i ich pozniejszego dochodzenia:
Grupa dostrzega istotng zmiane w przepisach, ktéra moze wptyngé na dalszg dziatalnosé¢ operacyjng Grupy-
jest nig obowigzek podatkowy Komornikdéw w zakresie podatku VAT wprowadzony pod koniec 2015 roku. W
ocenie Ministra Sprawiedliwosci zmiana nie miata powodowac zadnych skutkéw finansowych dla wierzycieli i
dtuznikow, a miata dotyczy¢ wytacznie komornikow.

Wskutek odmiennej interpretacji przepiséw ustawy o VAT przez Krajowg Rade Komornikdw - komornicy nie
akceptujg stanowiska Ministra Sprawiedliwosci, co powoduje szereg negatywnych konsekwencji dla
wierzycieli i dtuznikow. W wyniku braku akceptacji stanowiska MS - Krajowa Rada Komornicza dokonata
wykfadni przepisdw, stwierdzajgc koniecznos¢ doliczania tego podatku do opfat egzekucyjnych wynikajgcych z
ustawy i obcigzaniem nimi dtuznikow lub wierzycieli. Obecnie niemal wszystkie kancelarie komornicze
(pomimo zagrozenia przez Ministerstwo Finanséw odpowiedzialnoscig karno—skarbowg) stosujg sie do
uchwaty podjetej przez Krajowg Rade Komorniczg. Powoduje to obcigzanie stron postepowania
egzekucyjnego kosztami podatku VAT odnosnie optat egzekucyjnych, co nieznacznie podnosi koszty tych
postepowan. Na dzien sporzadzenia raportu sprawa pozostata nierozstrzygnieta i Sgqd Najwyzszy nie rozpoznat
skargi Ministra Sprawiedliwosci na uchwate Krajowej Rady Komornicze;j.

e Sytuacja makroekonomiczna — poziom bezrobocia, inflacji, stopy zyciowej, poziom emigracji i imigracji:
Grupa ocenia, ze dobra sytuacja makroekonomiczna w Polsce w roku 2015 (wzrost PKB na poziomie prawie
4% r/r) oraz wzrastajace realne ptface i spadajgce bezrobocie, a takze wprowadzane przez nowy rzgd w 2016 r.
programy socjalne (500+) pozwolg na dalsze zwiekszanie efektywnosci przyjetego przez Grupe modelu
operacyjnego, w ktérym nacisk potozony jest przede wszystkim na dziatania pro ugodowe i realizacje
wyzszych odzyskéw z portfeli wierzytelnosci.

o Mozliwos¢ pozyskiwania kapitatu, w tym w szczegélnosci finansowania dtuznego na rozwdj dziatalnosci:
W kwietniu 2012 r. P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zadebiutowata na rynku obligacji GPW —ASO Catalyst. Obecnie na
ASO Catalyst notowana jest jedna seria papierow dtuznych Spoétki — obligacje serii E. W ocenie Spotki
dominujgcej obecnos¢ na rynku ASO Catalyst Gietdy Papierow Wartosciowych przektada sie na szereg korzysci
dla Grupy, takich jak m.in. tatwiejszy dostep do kapitatu i mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego w
relatywnie krétkim czasie i na korzystnych dla Grupy warunkach. W potgczeniu z wiekszg transparentnoscig
funkcjonowania Spoétki dominujgcej i Grupy Kapitatowej wynikajgcg takze z notowania akcji P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. na rynku podstawowym GPW, podmioty Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. mogg liczy¢ na wieksze
zaufanie rynku, inwestorow i szerokiego otoczenia Grupy. Potwierdzit to sukces dotychczasowych emisji
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obligacji, w ramach ktérych Spotka dominujgca wyemitowata tgcznie korporacyjne papiery dtuzne o wartosci
nominalnej 105 000 tys. PLN.

e Utrzymanie status quo w zakresie obowigzujacych obcigzen podatkowych
W ocenie Grupy w perspektywie roku 2016 nie istniejg istotne zagrozenia dla optymalizacji podatkowej
realizowanej w ramach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Czynnikami wewnetrznymi wptywajgcymi na rozwoj Grupy sg m.in.:
e Posiadanie modelu operacyjnego umozliwiajgcego optymalizacje skutecznosci windykacji:
Grupa na biezgco monitoruje skutecznos¢ prowadzonych dziatan w obszarze windykacji naleznosci od oséb
zadtuzonych i jest przygotowana do wprowadzania niezbednych zmian w modelu operacyjnym w relatywnie
krétkim terminie.

e Utrzymanie w strukturach Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. funduszu sekurytyzacyjnego:
Utworzony w czerwcu 2011 roku fundusz sekurytyzacyjny funkcjonujagcy w ramach Grupy Kapitatowej jest
nieodzownym elementem determinujagcym uczestnictwo w przetargach na zakup portfeli wierzytelnosci
bankowych (banki mogg wdwczas osigga¢ korzysci podatkowe poprzez mozliwos¢ zaliczania do kosztéow
uzyskania przychoddw straty poniesionej na zbyciu wierzytelnosci na rzecz funduszu).

e 0golna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
W ocenie Zarzgdu Spoétki dominujacej sytuacja finansowa Grupy na koniec roku 2015, jak i na dzien publikacji
Raportu Rocznego za rok 2015 jest dobra i stabilna. Na dzied bilansowy Grupa dysponowata $rodkami
pienieznymi na rachunkach bankowych w wysokosci 8 083 tys. PLN.

2.8.4 Perspektywy wzrostu Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Nadrzednym celem dziatalnosci biznesowej Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. jest budowa wartosci dla akcjonariuszy
poprzez dazenie do maksymalizacji wskaznikéw rentownosci w prowadzonej dziatalnosci. Grupa zamierza osiggna¢ cel
poprzez nastepujace dziatania:

e Po zamknieciu Transakcji z GK KRUK — dystrybucja zdecydowanej wiekszosci zysku zrealizowanego na
Transakcji do akcjonariuszy i reinwestowanie pozostatych srodkéw w dynamiczny rozwdj dziatalnosci
pozyczkowej w segmencie consumer finance, w ramach oferty skierowanej do wiarygodnej grupy docelowej,
zapewniajacej stabilne przychody odsetkowe i akceptowalny poziom ryzyka kredytowego,

e W scenariuszu braku zamkniecia Transakcji z GK KRUK — dalsze wzmacnianie pozycji Grupy na rynku obrotu
wierzytelnosciami poprzez budowanie silnej pozycji na rynkach zdefiniowanych dla niej jako strategiczne,
charakteryzujgcych sie odpowiednig wielkoscig podazy portfeli wierzytelnosci lub odpowiednio wysokim
potencjatem wzrostu podazy (w szczegdlnosci segment wierzytelnosci konsumenckich),

e State dazenie do poprawy efektywnosci organizacyjnej i produktywnosci m.in. poprzez zmiany modelu
operacyjnego, modelu scoringowego lub modelu wyceny portfeli wierzytelnosci, a takze prowadzenie
zrownowazonej polityki kredytowej lub polityki inwestycyjne;j.

Perspektywy wzrostu Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. wynikajg z przyjetej strategii rozwoju na lata 2013 — 2016. W
przypadku pozytywnej finalizacji Transakcji z GK KRUK cele strategiczne zwigzane z dziatalnoscig Grupy na polskim
rynku obrotu wierzytelnosciami zdezaktualizujg sie, jako ze Grupa zrealizuje wieloletni oczekiwany zwrot na
inwestycjach w znacznie krétszym okresie czasu niz przewidywany horyzont inwestycyjny dla portfeli wierzytelnosci.
Na dzien publikacji Raportu Rocznego za 2015 r. Grupa nie prowadzi prac nad strategig rozwoju na okres wykraczajacy
poza 2016 r. — przede wszystkim z uwagi na oczekiwanie na finalizacje Transakcji z GK KRUK.
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Kluczowymi kierunkami rozwoju Grupy po dniu publikacji Raportu Rocznego beda:

e  Rozwdj ustug consumer finance — pozyczki konsumenckie udzielane przez Debet Partner Sp. z o.0.
Skoncentrowanie srodkoéw finansowych Grupy na prowadzenie akcji pozyczkowej skierowanej do osob
fizycznych na rynku polskim. W odréznieniu od projektu pilotazowego prowadzonego przez spotke zaleing
Debet Partner Sp. z 0.0. w 2014 r., w ramach ktdrego udzielano pozyczek restrukturyzacyjnych osobom
zadtuzonym, nowa oferta Grupy bedzie skierowana do klientéw na rynku pierwotnym. Termin faktycznego
rozpoczecia dziatalnosci consumer finance przez GK P.R.E.S.C.O. jest w duzej mierze uzaleznione od daty
zamkniecia Transakcji z GK KRUK S.A., co pozwoli na 100% dedykowanie zasobdw operacyjnych i finansowych
Grupy dla rozwoju biznesu pozyczkowego — Grupa oczekuje jednak, ze proces oferowania produktéw
pozyczkowych i ocena zdolnosci kredytowej pierwszych klientéw rozpocznie sie w drugiej potowie 2016 r.

Grupa zamierza rozwijac dziatalnos¢ consumer finance w sposéb zréwnowazony, tj. doprowadzi¢ do szybkiego
wzrostu portfela udzielanych pozyczek przy zachowaniu rozsadnej polityki kredytowej. Produkty pozyczkowe
oferowane przez Grupe bedg skierowane przede wszystkim do kilku grup docelowych, ktére w ocenie GK
P.R.E.S.C.0. GROUP charakteryzujg sie duzym potencjatem wzrostu i relatywnie duzym bezpieczernstwem
jezeli chodzi o zdolnos¢ do obstuzenia udzielonych przez Grupe pozyczek.

Grupa zamierza finansowa¢ dziatalnos¢ pozyczkowg ze srodkéw wtasnych oraz srodkéw pozyskanych z emisji
obligacji. W pierwszym okresie dziatalnosci consumer finance Grupa przewiduje udzielenie pozyczek na tgczng
kwote kilkunastu milionéw ztotych.

e Dziatalnos¢ inwestycyjna i operacyjna na rynku w Rosji
W listopadzie 2014 r. O. 0. O. N.P.E.C.K.O. (P.R.E.S.C.0. Sp. z 0.0.) rozpoczeta dziatalno$¢ w obszarze
windykacji prowadzonej wobec oséb zadtuzonych. Obok dwdch portfeli wierzytelnosci zakupionych przez
Grupe kolejno w 2013 i 2014 roku, spdtka ta jest odpowiedzialna réwniez za obstuge trzeciego portfela
wierzytelnosci bankowych zakupionego w 2015 r.

Trudna sytuacja polityczno-ekonomiczna w Rosji w 2015 r., oraz obserwowany istotny spadek cen zakupu
portfeli wierzytelnosci na rynku rosyjskim spowodowat, ze dziatalno$¢ operacyjna jest poddawana jeszcze
bardziej wnikliwej analizie.

e Dalsze usprawnianie nowego modelu operacyjnego (w przypadku braku finalizacji Transakcji z GK KRUK
S.A.) - dodatkowe narzedzia windykacji polubownej

e Ugoda MINI RATA
Rok 2015 potwierdzit bardzo duze zainteresowanie oséb zadtuzonych zawieraniem ugdd ratalnych
Presco Investments S.ar.l. lub P.R.E.S.C.O. Investment | NSF FIZ. W efekcie dynamicznego przyrostu
portfela ugdd, sptaty z tego tytutu stanowity istotng czes¢ tacznych odzyskéw Grupy w 2015 r.
Narzedzie to bedzie kluczowym sposobem dalszego zwiekszania odzyskéw przez Grupe w kolejnych
okresach.

e Inwestycja w rozbudowe Dziatu SKIPU

Skutecznos¢ pro ugodowego modelu operacyjnego wymaga statego identyfikowania i aktualizowania
danych kontaktowych osdéb zadtuzonych. Grupa posiada w swojej bazie danych okoto 2 milionéw
dtuznikéw, jednak istotna czes¢ z nich to osoby, dla ktérych koniecznie jest ustalenie aktualnych
danych kontaktowych. Dlatego tez Grupa, w przypadku kontynuowania dziatalnosci na rynku obrotu
wierzytelnosciami, zamierza rozwing¢ struktury i narzedzia wspomagajgce proces weryfikacji i
pozyskiwania kontaktéw do oséb zadtuzonych, a tym samym istotnie zwiekszy¢ baze klientow, ktérym
oferowane bedg porozumienia ratalne.
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e Doskonalenie modeli skoringowych
Grupa dostrzega mozliwos¢ optymalizacji procesu operacyjnego poprzez udoskonalenie mechanizmow
majacych na celu dobieranie odpowiednich dziatan windykacyjnych w zaleznosci od indywidualnych
cech danego dtuznika. Udoskonalenie modelu skoringowego spowoduje wiekszg racjonalizacje
kosztéw zwigzanych z uruchamianiem poszczegdlnych proceséw windykacyjnych.

e Wzmozenie dziatan egzekucyjnych w zwigzku z programem 500+

Grupa posiada ponad 937 tys. spraw na tgczng kwote ok. 1 937 523 tys. PLN zabezpieczonych tytutem
egzekucyjnym. Zaktada sie skierowane do postepowania egzekucyjnego wierzytelnosci, ktdre nie byty
jeszcze objete tg procedurg oraz takie, w ktérych postepowanie egzekucyjne zostato na przestrzeni
kilku ostatnich lat umorzone ze wzgledu na jego bezskutecznos¢. Dla duzej czesci oséb zadtuzonych
wobec GK P.R.E.S.C.O. zaktada sie, znaczng poprawe przeptywdw na rachunkach bankowych, dzieki
rzgdowemu programowi 500+ w zwigzku z czym mozna sie spodziewa¢ zdecydowanie wyzszej
skutecznosci tego procesu windykacyjnego

2.9. Program inwestycyjny Grupy Kapitatowej

2.9.1. Inwestycje realizowane przez Grupe Kapitatowa

Dotychczasowa polityka inwestycyjna realizowana przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. zwigzana byta z nabywaniem
portfeli wierzytelnosci konsumenckich oferowanych na sprzedaz. Dziatalno$é Grupy w tym obszarze zostata omdéwiona
szczegotowo w pkt. 2.2.1.1i 2.2.2.1 niniejszego sprawozdania z dziatalnosci GK P.R.E.S.C.O.

Po zamknieciu Transakcji z Grupg KRUK, Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. zamierza skoncentrowac swojg dziatalnos¢
biznesowg w sektorze consumer finance. W tym scenariuszu rozwoju Grupy, jej przyszta dziatalnos¢ inwestycyjna
bedzie dotyczy¢ przede wszystkim udzielania pozyczek pienieznych dla klientéw indywidualnych.

2.9.2. Sposob wykorzystania srodkow z emisji

W okresie sprawozdawczym P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie dokonywata emisji obligacji w ramach Programu Emisji
Obligacji Niezabezpieczonych.

2.9.3. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych (obrét wierzytelnosciami)

Po zamknieciu Transakcji z Grupg KRUK, Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. bedzie dazy¢ do wzmocnienia swojej pozycji na
rynku obrotu wierzytelnosciami, przy czym istotnym zatozeniem polityki inwestycyjnej Grupy bedzie kontynuacja
staran o pozyskiwanie przede wszystkim takich portfeli, ktore stanowi¢ bedg okazje inwestycyjne i zapewnia
satysfakcjonujacg stope zwrotu dla akcjonariuszy. W ocenie Grupy posiadane srodki wtasne oraz mozliwosc relatywnie
tatwego dostepu do finansowania zewnetrznego (papiery dtuzne, kredyty bankowe) pozwala¢ bedg na swobodng
realizacje zamierzen inwestycyjnych Grupy w roku 2016.

Nalezy przypomnie¢, ze w 2011 roku Spdétka dominujaca utworzyta Program Emisji Obligacji Niezabezpieczonych

opiewajacy na faczng warto$s¢ nominalng 150 000 tys. PLN. W ramach ww. programu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
wyemitowata dotychczas:

e w roku 2011 obligacje serii B o wartosci nominalnej 30 000 tys. PLN (wykup obligacji serii B nastgpit w dniu 12
grudnia 2013 r.)
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e wroku 2012 obligacje serii Ci D o wartosci nominalnej odpowiednio 30 000 tys. PLN i 10 000 tys. PLN. (wykup
obligacji serii C nastgpit w dniu 25 sierpnia 2014 r., wykup obligacji serii D nastgpit w dniu 10 sierpnia 2015
roku)

e wroku 2013 obligacje serii E o wartosci nominalnej 35 000 tys. PLN

Srodki finansowe pozyskane z emisji obligacji w zaleznoéci od celéw emisji byty wykorzystywane przez spétki Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.0. na inwestycje (w tym reinwestycje) w portfele wierzytelnosci i ich obstuge, tj. windykacje
polubowng i sadowo-egzekucyjng. W ramach Programu Emisji Obligacji do konca czerwca roku 2016 Spoétka
dominujgca Grupy moze pozyskac tgcznie jeszcze 45 000 tys. PLN. W przypadku zrealizowania sie scenariusza, w
ktédrym nie nastgpi zamkniecie Transakcji z Grupg KRUK, Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. bedzie dazy¢ do przedtuzenia i
zwiekszenia wartosci Programu Emisji Obligacji Niezabezpieczonych.

Dziatalnos$¢ inwestycyjna Grupy w 2015 r. finansowana byta rowniez przez reinwestowanie srodkdw wtasnych. Na
dzied 31 grudnia 2015 roku spétki Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. dysponowaty wolnymi $rodkami pienieznymi w
kwocie 8 083 tys. PLN.

W listopadzie 2014 roku Spdtka dominujgca Grupy zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z bankiem PKO BP S.A. w
kwocie tgcznej 7 700 tys. PLN z przeznaczeniem na finansowanie budowy biurowca Onyx Business Point w Pile na
nieruchomosciach Spétki dominujgcej. Zakonczenie tej inwestycji jest planowane na drugg potowe 2016 .

2.9.4. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych (consumer finance)

Po zamknieciu Transakcji z Grupg KRUK, Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. zamierza zainwestowac kilkanascie milionow
ztotych, udzielajgc pozyczek pienieznych dla klientéw indywidualnych na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

W przypadku zrealizowania sie powyzszego scenariusza, Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. bedzie dysponowaé w drugiej
potowie 2016 r. istotnymi Srodkami pienieznymi pochodzacymi z Transakcji. Zdecydowana wiekszos¢ tych srodkow
bedzie jednak z duzym prawdopodobiefnstwem przedmiotem dystrybucji do akcjonariuszy Spétki dominujacej Grupy.
Pozostate srodki oraz srodki wtasne wypracowane z biezgcej dziatalnosci przez Debet Partner Sp. z 0.0. oraz obstuge
rosyjskich portfeli wierzytelnosci bedg stanowi¢ jedno ze zrédet finansowania dla dziatalnosci consumer finance.

Grupa planuje, ze gtdéwnym zrédtem finansowania dla nowej dziatalnosci ma by¢ finansowanie zewnetrzne — Grupa nie
wyklucza przeprowadzenia nowych emisji obligacji, zarowno publicznych jak i prywatnych, dedykowanych do
finansowania akcji pozyczkowej.

2.10. Czynniki ryzyka

2.10.1. Istotne czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z koniunkturg makroekonomiczng (obrét wierzytelnosciami i consumer finance)

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. oraz poziom osigganych przez nig wynikdéw finansowych uzalezniony jest,
W sposdb bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jak m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysokos¢ stép procentowych, a takze polityka fiskalna i monetarna.

W biznesie obrotu wierzytelnosciami, spowolnienie gospodarcze z jednej strony powoduje wiekszg podaz zagrozonych
wierzytelnosci, co moze oznaczaé spadek ich cen, z drugiej jednak strony obserwowana jest nizsza $ciggalnos¢ dtugu. Z
kolei w okresach wzrostu gospodarczego nastepuje poprawa $ciggalnosci wierzytelnosci, przy mozliwym wzroscie ceny
ich nabycia. W celu ograniczenia wystgpienia powyzszego ryzyka Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. przed podjeciem
decyzji o zakupie nowego portfela wierzytelnosci dokonuje kazdorazowo szczegdétowego badania jakosci portfela pod
katem mozliwosci realizacji efektywnej windykacji w poszczegdlnych fazach cyklu ekonomicznego.
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W biznesie consumer finance spowolnienie gospodarcze moze skutkowaé pogorszeniem dochoddédw polskich
gospodarstw domowych, a w konsekwencji zwiekszeniem wskaznika pozyczek niepracujgcych / straconych w portfelu
Grupy. Z drugiej strony, w okresie spowolnienia gospodarczego sektor bankowy ma tendencje do ograniczenia skali
akcji kredytowej, co daj szanse firmom pozyczkowym na dynamiczny wzrost portfela pozyczkowego. W celu
ograniczenia powyzszego ryzyka Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. zamierza prowadzi¢ weryfikacje zdolnosci i
wiarygodnosci kredytowej potencjalnych klientéw, dostosowujgc kryteria selekcji do aktualnego cyklu
koniunkturalnego w gospodarce.

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji komorniczej
(obrét wierzytelnosciami)

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. z tytutu prowadzonej dziatalnosci jest strong znacznej liczby postepowan sgdowych.
Ponadto, znaczgca czes¢ wptywdw z windykacji realizowana jest w procesie egzekucji komorniczej. Tempo i
skutecznos¢ funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci oraz egzekucji komorniczej sg zatem czynnikami, ktore moga
mieé¢ istotny wptyw na rentownos¢ Grupy. Przyktadowo, opdinienia, wystepujgce po stronie wymiaru
sprawiedliwosci, mogg spowodowac nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ prowadzonych
proceséw windykacyjnych z wykorzystaniem drogi sadowej. Z drugiej strony skutecznosc sciggalnosci naleznosci przez
komornikdow sadowych moze rzutowa¢ na poziom wptywdw pienieznych realizowanych przez Grupe w
poszczegdlnych okresach obrachunkowych.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem nabywania wierzytelnosci

Grupa w swojej dziatalnosci nabywa pakiety wierzytelnosci zbywane przez ich pierwotnych wiascicieli. Z pojeciem
nabywania wierzytelnosci zwigzane sg liczne watpliwosci, w szczegdlnosci: czy jest to ustuga podlegajgca
opodatkowaniu oraz w jaki sposdb nalezatoby kalkulowa¢ podstawe opodatkowania. Watpliwosci interpretacyjne
dotyczg gtdwnie nastepujgcych zagadnien: czy nabywanie wierzytelnosci w celu ich windykacji stanowi ustuge
Sciggania dtugdw wytgczong ze zwolnienia od opodatkowania podatkiem VAT, czy tez nabycie wierzytelnosci (bez
wzgledu na cel nabycia) powinno podlega¢ zwolnieniu jako ustuga obrotu wierzytelnosciami. Wobec rozbieznych
wyrokéw dotyczgcych przedmiotowego zagadnienia 29 kwietnia 2010 r. Naczelny Sad Administracyjny przedstawit do
rozpoznania sktadowi siedmiu sedzidéw tego sadu nastepujgce pytanie: ,,Czy nabycie wierzytelnosci pienieznej w celu
windykacji na podstawie umowy przelewu jest ustugg sciggania dtugéw w rozumieniu ustawy o VAT?” (sygn. akt | FSK
375/09). Udzielona odpowiedz na zadane pytanie nie rozwiata wszystkich watpliwosci dotyczacych kwalifikacji dla
celéw VAT czynnosci nabycia wierzytelnosci (stawka 23% lub zwolnienie od podatku). W $wietle dotychczasowego
orzecznictwa sadoéw administracyjnych nabycie wierzytelnosci byto ustugg niepodlegajaca podatkowi od czynnosci
cywilnoprawnych (PCC). Jednakze, w $wietle wyroku wydanego w sprawie C-93/10 przez Europejski Trybunat
Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika 2011 r. istnieje ryzyko, ze organy podatkowe przyjma stanowisko, iz transakcje
nabycia wierzytelnosci nie podlegajg w ogdle opodatkowaniu VAT, lecz powinny by¢ opodatkowane PCC w wysokosci
1% (lub innej witasciwej stawki) wartosci rynkowej nabytych portfeli wierzytelnosci. W zwigzku z tym, nie mozna
wykluczy¢, ze w przysztosci Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. bedzie musiata dokonac zaptaty zalegtego podatku PCC lub
ponosi¢ obcigzenia w zwigzku z tym podatkiem. W sSwietle przywotanego powyzej wyroku Europejskiego Trybunatu
Sprawiedliwosci z dnia 27 pazdziernika 2011 r. w sprawie C-93/10 Grupa utworzyta rezerwe na podatek od czynnosci
cywilnoprawnych, w kwocie PCC, jaki Grupa moze by¢ zobowigzana zaptaci¢ od zakupdw wierzytelnosci dokonanych
w latach 2009-2015.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem dziatalnosci consumer finance

W lutym 2016 r. weszta w zycie ustawa wprowadzajgca tzw. podatek bankowy, ktérym objete zostaty réwniez nie
bedgce bankami firmy udzielajgce kredytow i pozyczek konsumenckich. Firmy pozyczkowe zobligowane sg do zaptaty
podatku w wysokosci 0,44% w skali roku (0,0366% miesiecznie) od wartosci ich aktywow przekraczajgcej 200 min PLN.
Zarowno w opinii Grupy, jak i licznych ekspertéw podatkowych powyisza ustawa zawiera szereg niejasnych
przepisdw, m.in. w zakresie obliczania wartosci aktywéw podlegajagcych opodatkowaniu w przypadku grup
kapitatowych, oraz braku wytgczen z opodatkowania aktywow spotek nie prowadzgcych dziatalnosci pozyczkowe;j i nie
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zwigzanych z dziatalnoscig pozyczkowg. Grupa uwaza, iz biorgc pod uwage zaréwno wartos¢ skonsolidowanych
aktywow Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0., jak i wartos$¢ aktywow spétki Debet Partner Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2015 r.,
Grupa nie podlega opodatkowaniu tzw. podatkiem bankowym. Nie mozna natomiast wykluczyé, iz w przypadku
wypracowania niekorzystnych dla podatnikow przepiséw wykonawczych do ustawy lub innej interpretacji przepiséw
ustawy przez wtadze podatkowe, GK P.R.E.S.C.0. moze by¢ zobligowana do uiszczania podatku bankowego z uwagi na
prowadzong dziatalnosé pozyczkowa.

Ryzyko niewfasciwej wyceny oferowanych na rynku pakietéw wierzytelnosci

Poziom osigganych przez Grupe Kapitatowg P.R.E.S.C.O. przychoddw z tytutu nabywanych pakietéw wierzytelnosci
uzalezniony jest od dokonania prawidtowej oceny jakosci poszczegdlnych portfeli, pod katem prawdopodobienstwa
skutecznego dochodzenia wierzytelnosci od dtuznikéw. Btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowac, iz
osiggane przez Grupe Kapitatowa P.R.E.S.C.O. wyniki finansowe beda odbiegaty od prognozowanego pierwotnie
poziomu.

Ceny pakietow oferowanych do sprzedazy na rynku uzaleznione sg od szeregu czynnikow takich jak m.in.: rodzaj
dtuznika, parametry dtugu, rodzaj zobowigzania, okres trwania dtugu, wczesniejsze dziatania windykacyjne, czy
konkurencyjne oferty cenowe innych uczestnikdw rynku za dany pakiet. Ze wzgledu na odmiennos¢ oferowanych na
rynku pakietow wierzytelnosci istnieje ryzyko niewtasciwej wyceny danego pakietu, a proces odzyskiwania naleznosci
z tytutu nabytych wierzytelnosci jest na ogdt procesem dtugotrwatym. Wieloletnie doswiadczenie podmiotow z Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w zakresie nabywania portfeli wierzytelnosci z réznych segmentéw (m.in. telekomunikacja,
telewizja i Internet, ubezpieczenia), posiadana bogata baza danych wierzytelnosci z rynku poza bankowego oraz
znajomosc¢ branzy pozwala na minimalizacje powyzszego ryzyka.

Ryzyko niewtasciwego scoringu potencjalnych pozyczkobiorcéw (consumer finance)

Weryfikacja wiarygodnosci kredytowej potencjalnych klientéw to kluczowy czynnik ograniczajgcy ryzyko kredytowe i
wskaznik niesptacanych pozyczek. Brak procedury weryfikacji zdolnosci kredytowej pozyczkobiorcéow lub wadliwy
model scoringowy mogg doprowadzi¢ do udzielenia pozyczek osobom mato wiarygodnym, a w konsekwencji do
istotnego udziatu pozyczek straconych w portfelu Grupy.

Grupa posiada niezbedne rozwigzania informatyczne, w tym model scoringowy, oraz historyczne dane poréwnawcze
zgromadzone w ramach dotychczasowej dziatalnosci spotki Debet Partner Sp. z 0.0. Grupa zamierza rozwija¢ model
scoringowy i dostosowywaé polityke kredytowg w miare jak rosta bedzie skala dziatalnosci consumer finance i
gromadzone bedg nowe dane statystyczne na temat sptacalnosci pozyczek i zachowania klientow.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci
Potencjalny wptyw na podwyzszenie kosztéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O0. moze mieé¢ dynamika
nastepujgcych czynnikow:

e kosztow funkcjonowania wymiaru sprawiedliwosci (dla obrotu wierzytelnosciami)

o kosztow egzekucyjnych i komorniczych (dla obrotu wierzytelnosciami)

o kosztow obstugi prawnej i wynagrodzen pracowniczych (consumer finance i obrét wierzytelnosciami)

o kosztow rejestrow dtugdw i dtuznikdw (consumer finance i obrét wierzytelnosciami)

e kosztow administracyjnych, telekomunikacyjnych i pocztowych (consumer finance i obrét wierzytelno$ciami).
Wystgpienie ktéregokolwiek z powyzszych wzrostow kosztdw moze negatywnie wptyngc¢ na dynamike rozwoju oraz
wyniki z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.

Ryzyko przestoju w dziatalno$ci i awarii systemu informatycznego (obrét wierzytelnosciami i consumer finance)

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte
0 nowoczesne technologie, pozwalajgce na automatyzacje procesow i maksymalizacje efektywnosci. W przypadku
awarii lub utraty urzadzen czy oprogramowania Grupa mogtaby by¢ narazona na przestdj w dziatalnosci operacyjnej,
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powodujacy brak dostepu do niezbednych danych, co mogtoby mieé¢ negatywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowe;j
P.R.E.S.C.0. w krétkim okresie. W swojej dziatalnosci Grupa stosuje autorski program dedykowany do efektywnego
zarzadzania procesami zwigzanymi z wyceng oraz programy dostosowane do windykacji wierzytelnosci i zarzadzania
portfelem pozyczek Debet Partner Sp. z 0.0. Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien stuzy¢
fakt, iz gtéwny system informatyczny jest systemem samodzielnie zarzgdzanym przez Grupe, przez co usuniecie
wszelkich awarii z nim zwigzanych moze nastgpi¢ w stosunkowo krotkim czasie, we wiasnym zakresie, bez
koniecznosci angazowania podmiotéw zewnetrznych. Ponadto, podgzajgc za zmianami technologicznymi Grupa stale
wdraza nowe rozwigzania technologiczne. Jednoczesnie, ze wzgledu na system biezgcego tworzenia zapasowych kopii
danych na serwerze zapasowym (back up danych) oraz brak mozliwosci skopiowania czy usuniecia przez pracownikéw
danych z systemu informatycznego i bazy danych, ryzyko utraty danych jest zminimalizowane.

Ryzyko utraty badz ujawnienia danych osobowych dtuznikéw i pozyczkobiorcow

Nabywajgc portfele wierzytelnosci oraz udzielajgc pozyczek konsumenckich Grupa staje sie réwnoczesnie
dysponentem szczegétowych danych osobowych dotyczacych poszczegdlnych dtuznikdw i pozyczkobiorcéw objetych
ochrong danych z mocy ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku z pdzn. zm. o ochronie danych osobowych. Dane osobowe
przetwarzane sg zgodnie z przepisami prawa wynikajacymi z ww. ustawy. W zwigzku z obstuga poszczegdlnych spraw
zwigzanych z windykacjg oraz prowadzeniem akcji pozyczkowej i zarzgdzaniem portfelem pozyczek przez
pracownikow, istnieje potencjalne ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez, m.in. niezgodne z
prawem dziatanie pracownika zwigzane ze skopiowaniem danych za pomocg nowoczesnych technologii badz ryzyko
utraty danych przez awarie systemu. Nalezy podkresli¢, ze Grupa wdrozyta system ochrony przetwarzanych danych,
zarzadzania ciggtoscig dziatania, odtwarzania awaryjnego oraz zarzadzania uprawnieniami. W zakresie systemow
informatycznych, posiadane przez Grupe bazy danych sg na biezgco kopiowane systemowo na zapasowych serwerach
oraz cyklicznie archiwizowane.

Ryzyko postepowan kierowanych przeciwko Grupie (obrot wierzytelnosciami)

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. moze by¢ narazona na wszczecie przeciwko niej
postepowan cywilnych (w tym dochodzonych w postepowaniach grupowych, administracyjnych, arbitrazowych lub
innych), w szczegdlnosci przez klientdw, kontrahentéow czy pracownikdw. Strony wszczynajace postepowania
przeciwko Grupie Kapitatowej P.R.E.S.C.0. mogg zgdac zaptaty znaczgcych kwot lub innego zaspokojenia wysuwanych
roszczen, co moze wptyng¢ na zdolnos¢ Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. do prowadzenia dziatalnosci, a wielkos¢
potencjalnych kosztéw wynikajgcych z takich postepowan moze by¢ niepewna przez znaczacy okres. Takze koszty
obrony w ewentualnych przysztych postepowaniach mogg by¢ znaczace. Mozliwe jest takze podejmowanie
negatywnych dziatan informacyjnych zwigzanych z prowadzonymi postepowaniami co moze naruszy¢ reputacje Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.O. lub poszczegdlnych spdtek wchodzacych w jej sktad, bez wzgledu na to, czy toczace sie
postepowania sg uzasadnione oraz jaki bedzie ich wynik.

Ryzyka finansowe zostaty omdéwione w nocie 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

2.10.2. System zarzadzania ryzykiem

Grupa definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki moggce mie¢ negatywny wptyw na jej zdolnos¢ do osiggniecia
celdw biznesowych. Kazdg dziatalnos¢ ekonomiczng cechuje ryzyko. W celu zarzadzania ryzykiem w sposéb
zrbwnowazony muszg ono by¢ najpierw zidentyfikowane. Zarzgdzanie ryzykiem odbywa sie na poziomie Grupy, gdzie
ryzyka oceniane sg w sposdb systematyczny. Zarzadzanie ryzykiem Grupy obejmuje ryzyko strategiczne, ryzyko
operacyjne, ryzyko srodowiska regulacyjnego i ryzyko finansowe.
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3. SYTUACIA OPERACYJNA | FINANSOWA

3.1. Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (pakiety
wierzytelnosci).

3.2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz dane poréwnywalne za rok zakoriczony 31 grudnia 2014

roku.

(w tys. PLN) 2015 2014 Zmiana wartosciowa Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 35965 45019 (9 054) (20,1)
Koszt wtasny sprzedazy (26 253) (33 499) (7 246) (21,6)
Wynik brutto ze sprzedazy 9712 11520 (1.808) (15,7)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 7751 8 603 (852) (9,9)
Zysk netto za okres 3987 1978 2009 101,6
EBITDA* 8752 9524 (772) (8,1)

*EBITDA = EBIT + amortyzacja

EBIT za 2015 rok wynidst 7 751 tys. PLN i w poréwnaniu do roku poprzedniego ulegt zmniejszeniu o 852 tys. PLN, tj.
9,9%, z poziomu 8 603 tys. PLN. Wptyw na jego zmiane miaty gtéwnie nastepujace czynniki:

e spadek przychoddw ze sprzedazy o 9 054 tys. PLN, tj. 0 20,1%;

e spadek kosztu wtasnego sprzedazy o 7 246 tys. PLN, tj. 0 21,6%.

e Spadek kosztéw administracyjnych 1 001 tys. PLN, tj. 0 32,6%.

Realizacja przez Grupe ostroznej polityki inwestycyjnej (zakupy portfeli wierzytelnosci) determinuje spodziewany
poziom przychodéw. W 2015 roku Grupa dokonata zakupu portfeli wierzytelnosci od podmiotéw z sektora
finansowego:
e narynku polskim, o tgcznej wartosci nominalnej 15 538 tys. PLN za tgczng cene 3 049 tys. tys. PLN;
e na rynku rosyjskim, o tacznej wartosci nominalnej 1 129 583 tys. RUB za tgczng cene 16 621 tys. RUB (ok.
1117 tys. PLN).

Wptywy gotéwkowe zrealizowane przez Grupe w 2015 roku wynikaty przede wszystkim ze wzmozonych inwestycji w
portfele wierzytelnosci oraz masowe kierowanie spraw do sgdu w latach ubiegtych. Poprzez te dziatania Grupa
zabezpieczyta oczekiwany poziom wptywdéw gotéwkowych z posiadanych portfeli wierzytelnosci. Z uwagi na zmiany
wprowadzane przez Grupe w modelu operacyjnym wartos$¢ inwestycji w nowe portfele wierzytelnosci w roku 2015
byta istotnie nizsza niz w latach ubiegtych, co miato wptyw na dynamike wptat gotdwkowych. Z drugiej strony
zabezpieczenie portfela wierzytelnosci Grupy poprzez kierowanie wiekszosci spraw do sadu w latach ubiegtych oraz
koncentrowanie sie od roku 2015 na strategii pro-ugodowej miaty przetozenie na istotny spadek kosztu witasnego
sprzedazy w porownaniu do 2014 roku. W efekcie:
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Whptaty gotowkowe wyniosty w 2015 roku 48 768 tys. PLN i byty nizsze o 31,0% od wartosci wptat
gotéwkowych w 2014 roku (2014 rok: 70 642 tys. PLN),

Koszt wtasny sprzedazy wynidst w 2015 roku 26 253 tys. PLN i byt nizszy o 21,6% od kosztu wtasnego
sprzedazy w 2014 roku (2014 rok: 33 499 tys. PLN).

Na wartos¢ prezentowanych w sprawozdaniu finansowym przychoddéw ze sprzedazy sktadajg sie przychody odsetkowe
skorygowane o wptaty rzeczywiste z nabytych pakietow wierzytelnosci w kwocie 43 238 tys. PLN (2014: 44 466 tys.
PLN) oraz aktualizacja wyceny pakietéw wierzytelnosci, tj. zmiana wartosci godziwej w kwocie -7 385 tys. PLN (2014:
532 tys. PLN).

3.3. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa
Obecng sytuacje finansowga Grupy Kapitatowej uzna¢ nalezy za dobrg i stabilng. Zysk netto za 2015 rok wynidst 3 998

tys. PLN. W 2015 roku Grupa realizowata swoje zatozenia inwestycyjne, kierujac sie rozwaznym podejsciem do
zakupow portfeli wierzytelnosci. Grupa zamierza utrzymywacé ptynnosé finansowg na adekwatnym poziomie do skali

prowadzonej dziatalnosci.

3.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej
Aktywa 31 grudziert 2015 % sumy bilansowej 31 grudzieri 2014 % sumy bilansowej
Aktywa trwate 13 215 7,9 6297 3,7
Rzeczowe aktywa trwate 10610 6,4 3688 2,2
Wartosci niematerialne 2540 1,5 2550 1,5
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 65 0,0 59 0,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku bankowego - - - -
Aktywa obrotowe 154 378 92,1 165 563 96,3
Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej 145 610 86,9 154 734 90,0
Naleznosci handlowe oraz inne aktywa 685 0,4 446 0,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8083 4,8 10383 6,0
Suma aktywoéw 167 593 100,0 171 860 100,0
Pasywa 31 grudzierr 2015 % sumy bilansowej 31 grudzien 2014 % sumy bilansowej
Kapitat wtasny 116 490 69,5 112 268 65,3
Zobowiazania dtugoterminowe 39934 23,8 38374 22,3
E;z:\;?\;lzoiyczki i pozostate zobowigzania 39934 238 38374 223
Zobowiazania krétkoterminowe 11169 6,7 21218 12,4
;(iazc:‘\;tg/\,lvzoiyczki i pozostate zobowigzania 63834 a1 16 253 95
ic))tl;))gvv\\lliigzz:nnii: handlowe oraz pozostate 5 849 17 3312 19
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 0,0 7 0,0
Rezerwy 1481 0,9 1646 1,0
Suma pasywow 167 593 100,0 171 860 100,0
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 167 593 tys. PLN. W poréwnaniu ze stanem
na 31 grudnia 2014 roku, w biezgcym okresie nastgpito jej zmniejszenie 0 2,5%.

Aktywa trwate wyniosty 13 215 tys. PLN i stanowity 7,9% sumy bilansowej. W poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia
2014 roku udziat ten wzrést ponad dwukrotnie. Najwiekszy udziat w majgtku trwatym Grupy w badanym roku
stanowity rzeczowe aktywa trwate (10 611 tys. PLN), w ktérych kluczowym aktywem byt budynek biurowca ONYX
Business Point w Pile, ktérego budowa byta w trakcje realizacji na dzie bilansowy. Realizacja tej inwestycji byfa
gtéwnym czynnikiem wzrostu aktywoéw trwatych Grupy miedzy 31.12.2014 a 31.12.2015. Rzeczowe aktywa trwate na
dzien bilansowy stanowity 80,3% sumy aktywow trwatych.

Gtownym sktadnikiem aktywow Grupy na 31 grudnia 2015 roku byty aktywa obrotowe (154 377 tys. PLN), w tym
przede wszystkim nabyte przez Grupe portfele wierzytelnosci (145610 tys. PLN). Warto$¢ nominalna portfeli
wierzytelnosci Grupy zmniejszyta sie o 9125 tys. PLN w trakcie roku obrotowego, co byto gtdwnie wynikiem
prowadzonego procesu windykacji oraz ostroznego procesu inwestycji.

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej w 2015 roku byfa finansowana przede wszystkim kapitatem wtasnym,
ktory stanowit 69,5% pasywow razem. Udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania w pordéwnaniu do
poprzedniego okresu zmniejszyt sie o 4,2 punktu procentowego. Saldo zobowigzan dtugoterminowych pozostato na
wzglednie statym poziomie w relacji do pasywoéw razem (w 2014 roku: 22,3%; w 2015 roku: 23,8%), natomiast saldo
zobowigzan krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubiegtego zmniejszyto sie o 10 049 tys. PLN, co stanowito
zmniejszenie o 47,4% wzgledem roku ubiegtego. Gtéwng przyczyng zmiany salda zobowigzan krétkoterminowych
Grupy w 2015 roku byta sptata obligacji serii D na kwote 10 000 tys. PLN.

3.5. Istotne pozycje pozabilansowe w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto$ciowym
W 2015 roku nie wystgpity istotne pozycje pozabilansowe.

3.6. Analiza wskaznikowa

% zmiany 2015 do

Wskazniki Definicja 2015 2014 2014

Rentownos¢

Marsa EBIT Wynik z.d2|afalnosa operacyjnej/przychody ze 19,1% 2.5 pkt %
sprzedazy

Marza EBITDA EBITDA/przychody ze sprzedazy 21,2% 3,3pkt %

Rentownos¢ netto Wynik netto/przychody ze sprzedazy 4,4% 6,7 pkt %

Rentownos¢ brutto wynik brutto na sprze.dazy/ 25,6% 1,4 pkt %
przychody ze sprzedazy

::gr:ztownosc kapitaiow wiasnych Wynik netto/kapitat wtasny 1,8% 1,6 pkt %

Ptynnosc

Ptynnos¢ biezaca Ak:cywa obrf)towe/zoboquama 7,80 77,2%
krétkoterminowe

Zadtuzenie

Ogodlne zadtuzenie Zobowigzania ogdtem/pasywa razem 34,7% (4,2) pkt %

Wskaznik zadtuzenia netto O.prc?ciantowar.lle zobowigzania finansowe - Srodki 39,4% (6,2) pkt %
pieniezne/kapitaty wtasne

Inne wskazniki

Zysk na akcje Wynik netto/liczba akcji zwyktych 0, 10 PLN 102,4%
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Wskazniki rentownosci Grupy za 2015 rok wzrosty w porownaniu do 2014 roku mimo spadku skonsolidowanych
przychodéw w tym okresie sprawozdawczym. Jest to efekt optymalizacji kosztowej prowadzonej przez Grupe jak
rowniez koncentracji na mniej kapitatochtonnym pro-ugodowym modelu windykacji wierzytelnosci.

Grupa utrzymuje ptynnosc finansowg na wysokim poziomie. Cechuje jg takze jeden z nizszych w branzy wskaznikow
zadtuzenia netto.

Z kazdego zainwestowanego 1 min PLN Grupa wygenerowata w 2015 roku 34 tys. PLN zysku netto, co oznacza wzrost
rentownosci kapitatow wtasnych Grupy o 1,6 punktu procentowego rok do roku.

3.7.Prognozy wynikéw finansowych
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie publikowata prognoz wynikéw skonsolidowanych za rok 2015.
3.8. Polityka dywidendowa

Akty korporacyjne regulujgce organizacje i dziatanie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie zawierajg szczegdlnych zasad
dotyczacych wysokosci, termindw badz warunkédw wyptaty dywidendy przez Spdétke dominujacg. Znane Spodtce
ograniczenia w tym zakresie wynikajg z bezwzglednie wigzacych przepiséw prawa, w szczegdlnosci postanowien
Kodeksu Spétek Handlowych, odpowiednich regulamindw Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW”.

Zasadg polityki Zarzagdu odnosnie dywidendy jest realizowanie wyptat stosownie do wielkosci wypracowanego zysku
i mozliwosci Spotki dominujgcej. Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace mozliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sie
koniecznoscig zapewnienia Spétce i Grupie Kapitatowej P.R.E.S.C.O. ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego
do rozwoju dziatalnosci.

Zamiarem Zarzadu jest przeznaczanie na wypftate dywidendy minimum 15% i nie wiecej niz 50% wypracowanego w
danym roku obrotowym zysku Spétki dominujgcej poczawszy od podziatu zysku za 2011 rok. Ostateczna wielkos¢ zysku
rekomendowanego akcjonariuszom przez Zarzad do wyptaty w danym roku w formie dywidendy zalezata bedzie od
aktualnej sytuacji finansowej Spotki i Grupy oraz przewidywanego zapotrzebowania na srodki finansowe.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami organem uprawnionym do podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére moze podjgc¢ uchwate o wyptacie dywidendy, powinno odby¢
sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego. Poniewaz rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odbywac sie do konca czerwca. W przypadku podjecia uchwaty o wyptacie
dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (okreslong w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz termin wyptaty dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 Kodeksu Spétek
Handlowych dzier dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzier powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy. Statut Spotki przewiduje mozliwosci wyptaty zaliczki na dywidende. Zgodnie z art. 348 § 4
Kodeksu Spétek Handlowych dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli
uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade
Nadzorcza. Informacje o odbiorze dywidendy ogtaszane sg w trybie raportéw biezgcych.

Osoby, na ktérych rachunkach beda zapisane akcje w dniu dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spétki dominujgcej odpowiadajg zasadom przyjetym dla spotek
publicznych. Stosownie do art. 348 § 3 i 4 Kodeksu Spdétek Handlowych w przypadku podjecia uchwaty o wyptacie
dywidendy, uchwata powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Jezeli
uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu okreslonym przez Rade
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Nadzorczg. Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie
kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie z § 9 Rozdziatu XlIl Oddziat 3 Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego Spotka jest obowigzana bezzwitocznie
powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci
dywidendy, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 106 Szczegdétowych Zasad
Dziatania KDPW naktada na Spétke obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna
akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym w przepisach KSH jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie
wyptaty dywidendy nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy, a takze naktada na Spotke obowigzek przestania do
KDPW odpisu uchwaty wtasciwego organu w tych sprawach. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW dzien wyptaty dywidendy moze przypadaé¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu ustalenia prawa do
dywidendy.

3.9. Instrumenty finansowe

3.9.1. Wykorzystywane instrumenty finansowe

W roku sprawozdawczym 2015 Grupa nie korzystata z instrumentdw finansowych zabezpieczajacych ryzyko
finansowe. Grupa posiada nastepujgce instrumenty finansowe: aktywa finansowe i zobowigzania finansowe. W
zakresie aktywow finansowych wystepujg: aktywa finansowe wykazywane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, tj. nabyte portfele przeterminowanych wierzytelnosci oraz pozyczki i naleznosci, a takze srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty. W zakresie zobowigzan finansowych wystepuja: dtuzne papiery wartosciowe (wyemitowane
obligacje), kredyty bankowe, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania.

3.9.2. Celei metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyka finansowe i metody zarzadzania nimi przez Grupe omoéwiono w nocie 3 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

3.10. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Grupa zarzadza zasobami finansowymi poprzez utrzymywanie wystarczajgcego poziomu Srodkéw pienieznych i
zadtuzenia, jak rowniez poprzez utrzymywanie dostepu do dodatkowych srodkéw w ramach posiadanych w bankach
linii kredytowych. Zarzad Spoétki dominujgcej monitoruje prognozy ptynnosci dla Grupy porédwnujgc niewykorzystane
limity kredytowe i dostepne Srodki pieniezne do oczekiwanych przeptywdw pienieznych.

Spétka dominujgca prezentuje ostrozne podejscie do finansowania kapitatem obcym, wskutek czego wyrdznia sie
jednym z najnizszych w branzy wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia do kapitatéw wtasnych. Wskaznik ten w roku 2015
wynidst 33,2% (39,4% w roku 2014). W roku 2015 Spétka dominujgca nie dokonywata emisji korporacyjnych papieréw
dtuznych. Ustanowiony 28 pazdziernika 2011 roku Program Emisji Obligacji zaktada wyemitowanie do 30 czerwca 2014
roku obligacji niezabezpieczonych do facznej kwoty 150 min PLN, przy czym uchwaty podjeta 18 czerwca 2014 r.
termin ten zostat wydtuzony do 30 czerwca 2016 r. tgczna wartos¢ wyemitowanych dotychczas w ramach Programu
Emisji Obligacji papieréw dtuznych wynosi 105 min PLN.

3.11. Zdarzenia majace znaczacy wptyw na wyniki operacyjne i finansowe
3.11.1. Znaczace zdarzenia w roku obrotowym

Opis znaczacych zdarzen dla dziatalnosci Grupy, jakie miaty miejsce w 2015 r. zamieszczony zostat w pkt 2.5 powyze;j.
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3.11.2. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze wraz z ich oceng

W roku 2015 nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia, ktdre miatyby znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy i osiggniete
przez nig wyniki w tym okresie sprawozdawczym.

4. tAD KORPORACYINY

4.1. Wprowadzenie

Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.O. niniejszym przedstawia Raport dotyczacy stosowania zasad tadu korporacyjnego w roku
sprawozdawczym 2015.

W roku 2015 Spoétka dominujgca podlegata zasadom tadu korporacyjnego, ktore stanowig zatgcznik do uchwaty
nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r. pod nazwa ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.
Zbiér ww. zasad znajduje sie na stronie www.corp-gov.gpw.pl pod adresem: http://www.corp-

gov.gpw.pl/assets/library/polish/regulacje/dobre praktyki 16 11 2012.pdf

4.2. Oswiadczenie i raport P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dotyczacy stosowania zasad fadu korporacyjnego w
roku 2015

W roku 2015 Spétka dominujgca podjeta szereg staran, ktorych celem byto stosowanie w najszerszym mozliwym dla
niej zakresie zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”.
Jednoczednie nalezy wskaza¢, ze w roku 2015 Spoétka odstgpita od stosowania nastepujacych rekomendacji i zasad:

e (Czesc | - Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych:
W odniesieniu do Rekomendacji 5: Spdtka posiada ogdlng polityke wynagrodzen. Na dzien publikacji
niniejszego oswiadczenia polityka wynagrodzen nie uwzglednia w sposéb bezposredni zalecenia Komisji
Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw
spotek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnionego o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE).

W odniesieniu do Rekomendacji 9: Rekomendacja GPW zalecajgca spdtkom publicznym i ich akcjonariuszom
zapewnienie zrownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru nie byta w
petni stosowana w roku 2015. Proporcje udziatu kobiet i mezczyzn w Radzie Nadzorczej i Zarzadzie Spotki
zalezg zaréwno od zgtoszen stosownych kandydatur, jak i doswiadczenia oraz kompetencji kandydata lub
kandydatki oraz od decyzji — odpowiednio — akcjonariuszy Spotki dominujacej i cztonkéw Rady Nadzorczej. Co
do zasady Spodtka nie wyklucza zrdwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w organach zarzadzajacych i
nadzorujgcych.

W odniesieniu do Rekomendacji 12: Rekomendacja GPW zalecajaca spotkom publicznym zapewnienie
mozliwosci wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza
miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej nie byta
przez Spétke dominujgcy stosowana w roku 2015. W mysl § 13 ust. 6 Regulaminu Walnego Zgromadzenia
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. ,Gtosowanie moze odbywac sie przy wykorzystaniu elektronicznych nosnikéw
informacji, nie oznacza to jednak mozliwosci uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej przewidzianej w art. 406 ©) Kodeksu spotek handlowych.” W opinii Spotki
dominujacej stosowanie Rekomendacji 12 w petni wigze sie z istotnym ryzykiem o charakterze prawnym i
organizacyjnym, ponadto pocigga za sobg koniecznos¢ ponoszenia wysokich kosztéw zwigzanych z
zapewnieniem dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, co w ocenie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie jest
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racjonalnie uzasadnione. Spotka doktada staran, aby ustala¢ dogodne terminy obrad Walnych Zgromadzen i
podawacé je do wiadomosci akcjonariuszy z odpowiednim wyprzedzeniem. Wraz ze zwofaniem Walnego
Zgromadzenia Spoétka podaje do wiadomosci projekty uchwat i inne wymagane przepisami prawa dokumenty,
co umozliwia akcjonariuszom odpowiednie przygotowanie sie do udziatu w obradach Walnego Zgromadzenia.

e Czesc Il — Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych:
W odniesieniu do Zasady Il. 1. dotyczacej prowadzenia strony internetowej Spotki i umieszczania na niej
dodatkowych informacji trzeba zauwazy¢, ze do informacji nie podlegajacych prezentacji do dnia publikacji
raportu rocznego naleza: zyciorysy zawodowe cztonkéw Rady Nadzorczej, zapisy audio lub video z obrad
walnego zgromadzenia oraz informacje o prognozowanych kosztach prowadzenia programu motywacyjnego
w oparciu o instrumenty finansowe Spotki dominujacej.

W odniesieniu do Zasady Il 2. dotyczgcej zapewnienia funkcjonowania strony internetowej takze w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il pkt 1 DPSN nalezy stwierdzi¢, ze nie wszystkie
informacje wymagane zapisami Zasady Il 2. DPSN sg dostepne w jez. angielskim. W ocenie P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. realizacja zatozen Zasady Il 2. zwigzana bytaby z ponoszeniem przez Spotke dominujgcg w roku
2015 istotnych kosztéw ttumaczen jezykowych, ktdére zdaniem Spétki byty dotgd nieuzasadnione jej
interesem. Z uwagi na strukture akcjonariatu i geograficzny obszar prowadzenia dziatalnosci, w ocenie
Zarzadu prowadzenie strony korporacyjnej w jezyku angielskim w wybranym zakresie informacyjnym w
sposob witasciwy zabezpiecza dostep akcjonariuszy do niezbednych informacji dotyczacych Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.O.

e (Czesc IV — Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy:
W odniesieniu do Zasady IV 10. dotyczgcej zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na transmisji obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w
ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w
miejscu innym niz miejsce obrad, nalezy stwierdzi¢, iz Spdtka nie stosowata tej zasady w roku 2015.
Niestosowanie tej zasady wynika z oceny ryzyka organizacyjnego i prawnego, jakie zdaniem Spoétki wynika z
zapewnienia tego rodzaju udziatu akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu. Ponadto, koszty organizacji
transmisji obrad przez Internet oraz zapewnienia dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym sa
nieuzasadnione przy obecnej wielkosci Spotki i strukturze jej akcjonariatu. Spdtka zapewnia akcjonariuszom
dostep do wszystkich istotnych informacji i dokumentéw dotyczagcych Walnego Zgromadzenia poprzez
publikowanie raportéw biezgcych i umieszczanie materiatéw i dokumentdw na swojej stronie internetowej.
Spétka dominujgca moze rozwazy¢ wprowadzenie mozliwosci udziatu Walnym Zgromadzeniu w sposob
opisany w Zasadzie 11.10. w przysztosci o ile bedzie to uzasadnione zainteresowaniem ze strony akcjonariuszy.

4.2.1. Kapitat zaktadowy Spoétki dominujacej
Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki

dominujacej stanowito 19 700 000 szt. akcji zwyktych na okaziciela, w tym: 16 000 000 akcji zwyktych serii A oraz
3 700 000 akcji zwyktych serii B. Warto$¢ nominalna 1 akcji wyniosta PLN.

4.2.2. Struktura akcjonariatu

Na dzien 1 stycznia 2015 roku struktura akcjonariatu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. prezentowata sie nastepujaco:

117



P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ P.R.E.S.C.0. W ROKU 2015

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu zaktadowego Liczba gtosow % gtosow
Ogétem 19700 00 100,00% 19 700 000 100,00%
1. Andrzejewski Investments Ltd 8014 000 40,68% 8014 000 40,68%
2. Piwonski Investments Ltd 8002 248 40,62% 8002 248 40,62%
3. Legg Mason Akcji Skoncentrowany FIZ 1052 140 5,34% 1052 140 5,34%
4. Pozostali akcjonariusze 2631612 13,36% 2631612 13,36%

Zrédto: Spétka

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki dominujacej, w roku sprawozdawczym 2015 nie miaty miejsca transakcje na akcjach
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. skutkujace zmianami struktury akcjonariatu. W zwigzku z powyzszym struktura ta na dzien 31
grudnia 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzief 1
stycznia 2015 .

Struktura akcjonariatu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.:

= Andrzejewski Investments

M Piwonski Investments

Legg Mason Akcji Skoncentrow

W Pozostali akcjonariusze

4.2.3. Program akgcji pracowniczych

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 16 listopada 2012 roku w Grupie
Kapitatowej P.R.E.S.C.O. wprowadzony zostat Program Motywacyjny dla osdb o kluczowym znaczeniu dla P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. i spodtek z jej Grupy Kapitatowej. Przewidywat on emisje warrantéw subskrypcyjnych serii A z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajacych do objecia akcji serii C oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru oraz zwigzanej z tym zmiany Statutu Spétki. W szczegdlnosci przyjeto, ze:

Program Motywacyjny realizowany bedzie w okresie 3 lat obrotowych tj. za lata obrotowe 2013 — 2015,

2. celem realizacji Programu Motywacyjnego jest zapewnienie optymalnych warunkéw dla wzrostu wynikéw
finansowych P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. i dtugoterminowego wzrostu jej wartosci, poprzez trwate zwigzanie
0s6b uczestniczgcych w Programie Motywacyjnym ze Spétka i jej celami.

Program Motywacyjny realizowany jest poprzez emisje i przydziat warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do
objecia odrebnie emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spoétki z
pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Warunkiem objecia oraz wykonania praw z
warrantow subskrypcyjnych poprzez objecie akcji Spétki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
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akcjonariuszy Spotki jest stwierdzenie spetnienia przez wskazane odrebnie osoby uprawnione celéw lub kryteriéw
okreslonych zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 16
listopada 2012 r. i aktow wykonawczych.

W ramach Programu Motywacyjnego wyemitowanych zostato 90 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii
A z prawem do objecia akcji serii C Spotki z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Kazdy
warrant subskrypcyjny bedzie uprawniat do objecia 1 akcji serii C Spotki. Warranty subskrypcyjne emitowane sg
nieodptatnie, sg niezbywalne, podlegajg jednakze dziedziczeniu. Prawa wynikajgce z warrantdéw subskrypcyjnych serii
A mogg by¢ wykonane do dnia 30 listopada 2016 roku. Prawa z warrantow subskrypcyjnych, z ktérych nie zostanie
zrealizowane prawo objecia akcji serii C w tym terminie, wygasaja z jego uptywem.

Prawo objecia warrantédw subskrypcyjnych przystuguje wskazanym odrebnie osobom o kluczowym znaczeniu dla
Spotki i spotek z jej Grupy Kapitatowej wskazanym przez Zarzad Spétki, a w odniesieniu do cztonkdw Zarzgdu Spotki
przez Rade Nadzorczg, na warunkach okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego, w uchwatach Zarzadu i
Rady Nadzorczej Spétki podejmowanych na podstawie i w celu wykonania postanowien Regulaminu Programu
Motywacyjnego.

Zarzad Spotki dominujacej zostat upowazniony przez Walne Zgromadzenie do uchwalenia za zgoda Rady Nadzorczej
Regulaminu Programu Motywacyjnego okreslajgcego szczegdtowe warunki realizacji Programu Motywacyjnego. Osoby
uprawnione nabeda prawo do objecia i wykonania praw z warrantdw subskrypcyjnych w zwigzku z osiggnieciem
oznaczonego odrebnie celu wynikowego dotyczgcego istotnych obszaréw funkcjonowania Spotki. Cele wynikowe bedg
oznaczane odrebnie i weryfikowane dla kazdego z rocznych okreséw obowigzywania Programu Motywacyjnego.

Uchwaty z dnia 17 grudnia 2013r. zarzad P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A. wyznaczyt jedenastu kluczowych menadzerdw,
ktorzy uprawnieni zostali do udziatu w drugim roku obowigzywania Programu Motywacyjnego, wraz z maksymalnag
iloscig warrantéw przyznang dla kazdej z uprawnionych oséb.

Programem Motywacyjnym w pierwszym roku jego obowigzywania objeci zostali kluczowi menedzerowie P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A,, ktérym zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, w zwigzku z realizacjg wytyczonych przez
Zarzad celéw zawodowych zgodnych i zapewniajacych realizacje strategii rozwoju Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
potwierdzong czgstkowg oceng kwartalng, a nastepnie oceng roczng, przyznano 20 118 (stownie: dwadziescia tysiecy
sto osiemnascie) warrantdw subskrypcyjnych serii A zamiennych na akcje serii C P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Programem Motywacyjnym w drugim roku jego obowigzywania objeci zostali kluczowi menedzerowie P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A,, ktérym zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, w zwigzku z realizacjg wytyczonych przez
Zarzad celdw zawodowych zgodnych i zapewniajacych realizacje strategii rozwoju Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
potwierdzong czgstkowg oceng kwartalng, a nastepnie oceng roczng, przyznano 26 009 (stownie: dwadzieScia czes¢
tysiecy dziewiec) warrantéw subskrypcyjnych serii A zamiennych na akcje serii C P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 02 grudnia 2015 roku dokonano zmian
w uchwale nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z dnia 16 listopada 2012r. w sprawie
wprowadzenia Programu Motywacyjnego. Zgodnie ze zmianami Program Motywacyjny realizowany bedzie w okresie
lat obrotowych 2013-2014 oraz z okresie od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia 30 wrzesnia 2015 r. Prawa wynikajgce z
warrantow subskrypcyjnych serii A mogg by¢ wykonane do dnia 30 czerwca 2016r.

Programem Motywacyjnym w okresie od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia 30 wrzes$nia 2015 r. objeci zostali kluczowi
menedzerowie P.R.E.S.C.0. GROUP S.A., ktérym zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, w zwigzku z
realizacja wytyczonych przez Zarzad Spétki celow zawodowych zgodnych i zapewniajgcych realizacje strategii rozwoju
Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O. potwierdzong czastkowg oceng za okres od dnia 01 stycznia 2015 r. do dnia 30
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wrzesnia 2015 r., za ww. okres przyznano 43 873 (stownie: czterdziesci trzy tysigce osiemset siedemdziesigt trzy)
warrantow subskrypcyjnych serii A zamiennych na akcje serii C P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Do dnia publikacji niniejszego Raportu zaden z uczestnikdw Programu Motywacyjnego nie wykonat prawa objecia akcji
Spotki.

4.2.4. Nabycie akcji wiasnych
W roku obrotowym 2015 Spétka dominujaca i jej podmioty zalezne nie nabywaty akcji P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

4.2.5. Posiadacze papierow wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

W roku obrotowym 2015 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie istniaty papiery wartosciowe, ktére
dawatyby specjalne uprawnienia kontrolne wobec Spétki dominujace;j.

4.2.6. Ograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Na dzier 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spdtce dominujacej nie sg znane
zadne ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu.

4.2.7. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wiasnosci papierow wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Spodtce dominujgcej nie
wystepowaty zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wtasnosci papierow wartosciowych Spétki dominujace;j.

4.2.8. Umowy, w wyniku ktoérych moga nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Na dzien publikacji niniejszego raportu rocznego Spétce dominujgcej nie sg znane umowy, w wyniku ktérych mogg
w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

4.2.9. Zarzad
4.2.9.1 Skfad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Zarzadu

W roku 2015 nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki dominujacej, wskutek czego zaréwno na dzien 1 stycznia
2015 r., jak 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego w sktad Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
wchodzili:

e Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,

e Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu

W mysl Statutu P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. Zarzad Spétki sktada sie od jednego do pieciu cztonkéw, w tym Prezesa
Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu oraz pozostatych cztonkdéw Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata i jest kadencjg
wspbélng. Kazdy z cztonkédw Zarzadu moze byé wybrany na nastepng kadencje. Zgodnie ze Statutem Spotki Rada
Nadzorcza powotuje, odwotuje i zawiesza w czynnosciach cztonkéw Zarzadu Spoétki oraz okresla liczbe cztonkdéw
Zarzadu. Statut Spétki dostepny jest na stronie internetowej Spétki pod adresem: www.presco.pl.

120


http://www.presco.pl/

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ P.R.E.S.C.0. W ROKU 2015

4.2.9.2. Uprawnienia Zarzadu

Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spétki nie zastrzezone
przepisami prawa lub postanowieniami Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

Do obowigzkéw Zarzgdu nalezy w szczegdlnosci:

e zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia co najmniej raz w roku, tak aby mogto sie odby¢ nie pdzniej
niz w ciggu szesciu (6) miesiecy od zakonczenia roku obrotowego,

e zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami prawa,

e prowadzenie rachunkowosci Spotki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,

e przedktadanie Radzie Nadzorczej Spotki sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskéw w sprawie podziatow
zysku, zrédet i sposobdw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpiséw na fundusze celowe,

e prowadzenie i biezaca aktualizacja strony internetowej Spdtki oraz zamieszczanie na niej informacji
dotyczacych Spotki i jej biezacej dziatalnosci zgodnie z wymogami stawianymi stronom internetowym spétek
publicznych, od momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

e przekazywanie informacji i okresowych raportéw Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, od
momentu uzyskania statusu spotki publicznej,

e wykonywanie czynnosci z zakresu prawa pracy; czynnosci te wykonuje Prezes Zarzadu lub wskazany przez
niego cztonek Zarzadu,

e niezwtoczne powiadamianie Rady Nadzorczej o nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej
Spotki lub istotnych naruszeniach umow, ktérych Spotka jest strong,

e sporzadzanie i przedstawianie Radzie Nadzorczej rocznego planu finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowe;j
na nastepny rok obrotowy, obejmujgcy réwniez planowane wydatki inwestycyjne.

Zarzad ustala termin i miejsce Walnego Zgromadzenia zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa oraz Statutem, tak
aby umozliwi¢ udziat w posiedzeniu jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy Spétki. Do uprawnien Zarzadu nalezy
udzielanie i odwotywanie pefnomocnictw. Powofanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu.
Odwotac¢ prokure moze kazdy cztonek Zarzadu.

4.2.9.3. Stan posiadania akcji Spotkii jednostek powigzanych przez cztonkéw Zarzadu

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki dominujacej na dziern 31 grudnia 2015 roku oraz jednoczesnie na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania:

e Prezes Zarzadu Spodtki dominujgcej, Krzysztof Piwonski, posiadat za posrednictwem spétki Piwonski
Investments Ltd 8 002 248 akcji Spotki dominujacej, stanowigcych 40,62% udziatu w kapitale zaktadowym i
jednoczesnie 40,62% ogotu gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

e Wiceprezes Zarzadu Spotki dominujacej, Wojciech Andrzejewski, posiadat za posrednictwem spotki
Andrzejewski Investments Ltd 8 014 000 akcji Spotki dominujacej, stanowigcych 40,68% udziatu w kapitale
zaktadowym i jednoczesnie 40,68% ogotu gtosdow na Walnym Zgromadzeniu.

4.2.9.4. Wynagrodzenie, nagrody i warunki uméw o prace cztonkéw Zarzadu

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych swiadczeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzgdzajgcych Spotki dominujace;j:
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(w tys. PLN) 2015 2014

Cztonkowie organéw zarzadzajacych

Krzysztof Piwonski 679 679
Wojciech Andrzejewski 681 680
Pawet Szejko - 300
Wynagrodzenia i inne Swiadczenia razem 1360 1659

4.2.9.5. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spoétki przez przejecie

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Spoétce dominujacej oraz spétkach
Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. nie wystepujg umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi, przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki dominujacej przez przejecie.

4.2.10. Rada Nadzorcza

4.2.10.1. Sktad osobowy, jego zmiany i zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. powotywani sg uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki na
wspolng trzyletnig kadencje. Obecna kadencja rozpoczeta sie w dniu 19 czerwca 2013 r. Mandat cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2016.
W ciggu okresu sprawozdawczego, tj. od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej. W roku 2015 w Radzie Nadzorczej Spotki dominujgcej zasiadali:

e Tadeusz Rézanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Wojciech Piwonski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

e Rafat Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Makarewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Wisniewska — Cztonek Rady Nadzorczej.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie ulegt zmianie.

4.2.10.2. Uprawnienia Rady Nadzorczej

Nastepujace czynnos$ci wymagaja zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty:

e Wyrazanie zgody na ustanawianie zastawu, przewfaszczenia na zabezpieczenie i innych obcigzen majatku
Spotki, chyba ze do ich dokonania Statut przewiduje obowigzek uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia.

e Woyrazanie zgody na nabycie lub objecie udziatéw lub akcji w innych spétkach handlowych oraz na
przystapienie Spoétki do innych przedsiebiorcow, w tym takze powodujacych przystgpienie Spétki do spotek
cywilnych, osobowych albo porozumien dotyczacych wspdtpracy strategicznej lub zmierzajacych do podziatu
zyskow.

e Wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spoétki.

e Zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu.

e Ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu Spétki, w tym wszelkich form premiowania.

e Woyrazanie zgody na uchylenie zakazu konkurencji obowigzujacego cztonka Zarzgdu Spotki.
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e Zawieranie uméw oraz transakcji z podmiotami powigzanymi lub jednostronnego $wiadczenia na rzecz
podmiotu powigzanego, w rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finansow wydanego na podstawie art. 60 ust.
2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, z wytgczeniem transakcji typowych,
o ktérych mowa w §23 ust. 2 Statutu.

e Woyptata akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

4.2.10.3. Stan posiadania akcji Spétki dominujacej i jednostek powigzanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej

Wedtug wiedzy Spoétki na dzien 31 grudnia 2015 roku jak i na dzien publikacji Sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej P.R.E.S.C.O. za rok obrotowy 2015 Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie posiadat ani nie posiada
posrednio lub bezposrednio akcji Spétki dominujacej lub uprawnien do nich.

4.2.10.4. Wynagrodzenie, nagrody i warunki umoéw o prace cztonkéw Rady Nadzorczej

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych Swiadczeniach, tacznie z wynagrodzeniem
z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w skfad organdw nadzorujgcych Spétki dominujace;j.

(w tys. PLN) 2015 2014

Cztonkowie organéw nadzorujgcych

Tadeusz Rézanski 9 8
Wojciech Piwoniski 138 128
Rafat Kaminski 9 8
Andrzej Makarewicz 9 8
Agnieszka Wisniewska 9 8
Wynagrodzenia i inne swiadczenia razem 174 160

4.2.10.5. Powotfane Komitety

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 23 marca 2011 roku podjeto uchwate w sprawie powierzenia Radzie
Nadzorczej funkcji komitetu audytu, przyjmujgc jednoczesnie dokument ,Zasady wykonywania zadan Komitetu
Audytu przez Rade Nadzorczg spotki P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie”.

Do zadan wykonywanych przez Rade Nadzorcza w ramach zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzgdzania
ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznos$ci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

W Spoétce w ramach Rady Nadzorczej nie funkcjonuje komitet audytu i komitet wynagrodzen. W ocenie Spotki dopoki

sktad Rady Nadzorczej nie przekracza 5 cztonkéw, wyodrebnianie w jej ramach komitetéw o co najmniej 3-osobowym
sktadzie nie znajduje uzasadnienia.
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4.2.11. Walne Zgromadzenie

Sposob funkcjonowania Walnego Zgromadzenia Spotki oraz jego uprawnienia zawarte sg w Statucie Spétki oraz
w Regulaminie Walnego Zgromadzenia P.R.E.S.C.0. GROUP Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktéry jest
dostepny na stronie internetowej Spotki www.presco.pl.

4.2.11.1. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotywane jest przez Zarzad jako zwyczajne albo nadzwyczajne. Rada Nadzorcza
ma prawo zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie okreslonym przepisami
Kodeksu Spdétek Handlowych lub postanowieniami Statutu oraz Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli
zwotanie go uzna za wskazane a Zarzad nie zwotat Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od dnia
zgtoszenia odpowiedniego zgdania przez Rade Nadzorcza. Walne Zgromadzenia Spotki odbywajg sie w Pile lub
w Warszawie.

4.2.11.2. Zasadnicze uprawnienia Walnego Zgromadzenia

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:
e okreslenie dnia, wedtug ktdrego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzien dywidendy)
e ustalenie zasad wynagradzania oraz wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
e emisja obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa
e wyrazanie zgody na nabycie przez Spotke przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
e zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej oraz uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia

Oprdcz spraw wymienionych powyzej, uchwat Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy okreslone w przepisach
prawa lub w Statucie. Wnioski w sprawach, w ktdrych Statut Spoétki wy- maga zgody Walnego Zgromadzenia, powinny
by¢ zgtoszone wraz z pisemng opinig Rady Nadzorczej. Uchwata w sprawie odwotania Zarzadu lub cztonka Zarzadu lub
zawieszenia w czynnosciach wszystkich lub czesci cztonkdw Zarzadu przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowane;j
wiekszosci 2/3 gtoséw oddanych. Szczegétowy tryb prowadzenia obrad i podejmowania uchwat Walnego
Zgromadzenia zawarty jest w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

4.2.11.3. Opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych,
w Statucie oraz w innych przepisach prawa. W zakresie praw udziatowych warto zwrdéci¢ uwage na nastepujace
uprawnienia zwigzane z udziatem w Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH)

Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majag tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na
szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni
z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej,
jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Zgodnie z § 12 Statutu
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zastawnikowi i uzytkownikowi akcji nie przystuguje prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
Akcje na okaziciela majgce postaé¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej,
jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spdtce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie
wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na
terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,

124


http://www.presco.pl/

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ P.R.E.S.C.0. W ROKU 2015

wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentow akcji
i stwierdza sie, iz dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa na walnym
zgromadzeniu.

Uprawnieni ze zdematerializowanych akcji na okaziciela w celu uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, majg prawo
zada¢ od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw warto$ciowych wystawienia imiennego zaswiadczenia o
prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zadanie to nalezy przedstawié¢ nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. Prawo gtosu w podwyzszonym
kapitale zakladowym przystuguje od dnia rejestracji tego podwyzszenia kapitatu zaktadowego bez wzgledu na to, czy
akcje te zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem kapitatu zaktadowego, czy tez tylko w czesci.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH).

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu i liczby
petnomocnikéw. Zgodnie z art. 411° Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariusz moze gtosowaé¢ odmiennie z kazdej z
posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowaé¢ odmiennie z akcji
kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spoétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku
papieréw wartosciowych moze ustanowic¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na
kazdym rachunku. Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej i wykonywania prawa
gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej.

Prawo do zadania zwotania Walnego Zgromadzenia(art. 400 § 1 KSH)

Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spotki przystuguje prawo do
zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzgdku obrad
poszczegdlnych spraw. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzagdowi nie zostanie
zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzgdu do ztozenia oswiadczenia,
upowaznié¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art.
400 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzagdku obrad Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH)
Akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego spotki przystuguje prawo do
zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zagdanie powinno
zawierac¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spotki lub
majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spodtce
powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:
e Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,
e akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;
e akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,
e akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz
trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.
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Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spétce powddztwa o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pozniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami (art. 385 § 3 KSH)
Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czes$¢ kapitatu zaktadowego wybdr Rady
Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spoétce

Prawo do uzyskania informacji o spdtce przystuguje w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spotek Handlowych. Podczas obrad Walnego Zgromadzenia zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych spotki, jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia zagdanej informacji podczas
obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
0 zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

Pozostate korporacyjne prawa akcjonariuszy

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez zarzad i zawierajgca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji
oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie, pocztay
elektroniczng, podajgc wtasny adres e-mailowy, na ktéry lista powinna zosta¢ przestana.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w tym celu
komisje ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze posiadajgcy jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych).

4.3. Zasady zmiany Statutu Spétki

Zmiana Statutu Spotki dominujgcej nastepuje w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia, a nastepnie wymaga wydania
przez witasciwy sad postanowienia o wpisie zmiany do rejestru przedsiebiorcow. Tekst jednolity Statutu Spofki,
obejmujgcy zmiany uchwalone przez Walne Zgromadzenie, przyjmuje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

4.4. Gtéwne cechy systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

System kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych podlega bezposrednio zarzgdowi Spotki dominujgcej. Przygotowaniem
sprawozdan finansowych zajmuje sie Dziat Ksiegowosci Spoétki dominujacej pod nadzorem Dyrektora Finansowego,
przy wspotpracy catego Pionu Finansowego. W Spoéfce dominujacej dziata system budzetowy za pomocy ktdrego
dokonywana jest kontrola ciggta kosztédw i przychoddéw przez kierownictwo Sredniego i wyiszego szczebla. Nadzor
merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych spoczywa na Dyrektorze Finansowym.
Kwartalne, potroczne oraz roczne sprawozdania finansowe Spotki dominujacej oraz analogiczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej sg przed publikacjg zatwierdzane przez Zarzad Spotki dominujacej. Roczne
sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej
podlegajg badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Natomiast potroczne sprawozdania finansowe Spotki
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dominujacej oraz potroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe] podlegajg przegladowi przez
biegtego rewidenta.

5. POZOSTALE INFORMACIE

5.1. Postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe

Model biznesowy Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. oparty jest na zakupie pakietow wierzytelnosci nieregularnych a
nastepnie dochodzeniu ich zaptaty na wtasny rachunek z wykorzystaniem zaréwno drogi polubownej jak i sgdowe;j. Z
racji prowadzonej dziatalnosci Grupa jest strong licznych postepowan prawnych.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa wystepowata w roli powoda w 64 901 postepowaniach sgdowych (w tym 60 938
elektronicznych postepowaniach upominawczych oraz 3 963 tradycyjnych postepowaniach upominawczych), ktérych
taczna wartos¢ naleznosci pienieznych wynosita okoto 140 661 tys. PLN. Ponad to na dzien 31 grudnia 2015 r. toczyto
sie 145 015 postepowan egzekucyjnych, w ktorych tgczna wartosé roszczen wynosita okoto 311 988 tys. PLN, przy czym
z powyzszej kwoty na dzien 31 grudnia 2015 r. wyegzekwowano okoto 47 841 tys. PLN (kwota czynnej egzekucji na
ostatni dzien okresu sprawozdawczego). taczna wartosc roszczen wyegzekwowanych w drodze postepowan prawnych
w catym roku 2015 wyniosta 26 371 tys. PLN i zmalata w poréwnaniu do roku 2014 o 22 499 tys. PLN.

Poza powyzszym, Spotka lub jednostki od niej zalezne nie sg strong postepowania toczgcego sie przed sgdem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcym zobowigzan
albo wierzytelnosci Spotki lub jednostek od niej zaleznych, ktérego wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Spotki.

5.2. Biegli rewidenci

Podmiotem uprawnionym do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego P.R.E.S.C.0. GROUP
S.A. za rok 2015 jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Umowa na badanie zostata zawarta w
dniu 17 czerwca 2014 roku. Jej przedmiotem jest przeprowadzenie przeglagdu potrocznego i badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku oraz za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie biegtego rewidenta w roku 2014 i 2015:

(w tys. PLN.) 2015 2014

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania z tytutu:

- badania sprawozdan finansowych Spotki 70 70
- inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglady sprawozdan finansowych Spétki 43 35
Wynagrodzenie z tytutu badania w odniesieniu do jednostek zaleznych* 64 64
Razem 177 169

*obejmuje kwoty nalezne podmiotom uprawnionym do badania i przeglady sprawozdan podmiotéw zaleznych

5.3.Informacje dotyczace zatrudnienia

Na dzien 1 stycznia 2015 roku w Grupie Kapitatowe]j P.R.E.S.C.O. byto zatrudnionych 250 osdéb na podstawie umowy o
prace oraz 10 oséb na podstawie umowy zlecenia. W okresie sprawozdawczym liczba oséb zatrudnionych w Grupie
spadta 0 12%. Na 31 grudnia 2015 r. stosunek pracy na podstawie umowy o prace ze spdtkami Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.0O. $wiadczyto 224 oséb, 6 oséb byto zatrudnionych na podstawie uméw zlecenia.
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Liczba 0séb zatrudnionych w Grupie Kapitatowej

Liczba os6b zatrudnionych w Grupie Kapitatowej

Stan na dzien 31 grudzien 2015 31 grudzien 2014
Umowa o prace 224 250
Umowa zlecenie 6 10
Razem 230 260

5.4. Odpowiedzialnosc¢ spoteczna

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. od wielu lat angazuje sie w inicjatywy o charakterze prospotecznym. Majg one przede
wszystkim charakter dziatan lokalnych polegajgcych na udzielaniu wsparcia materialnego lokalnym instytucjom
pozytku publicznego, placowkom edukacyjnym, szpitalom, stowarzyszeniom sportowym czy tez osobom
indywidualnym.

Dzierh Dobroczynnosci

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest spo6tka o zasiegu ogdlnopolskim wywodzaca sie z Pity. W Pile zlokalizowany jest Oddziat
Operacyjny Spotki dominujacej, skad od ponad 17 lat koordynowane sg wszystkie dziatania operacyjne. Wiekszos¢
pracownikéw Spétki dominujgcej to mieszkarncy Pity. Dlatego tez P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. chce by¢ aktywnym
uczestnikiem lokalnej spotecznosci i dziata¢ na jej rzecz.

Dzien Dobroczynnosci to inicjatywa wprowadzona w roku 2013, ktérej celem jest zaangazowanie Spotki oraz
bezposrednio jej pracownikdw w sprawy i potrzeby pilskiej spotecznosci. Akcja w zamysle bazuje na srodkach
finansowych Spoétki dominujgcej oraz wolontariacie pracowniczym. Jest ona organizowana cyklicznie w maju kazdego
roku. W trzeciej edycji Dnia Dobroczynnosci, ktéra odbyta sie w roku 2015, P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. i zespdt jej
pracownikow wykonywali prace zlecone przez Schronisko dla Zwierzat Pita Leszkow.

Inne inicjatywy w ramach dziatalnosci spotecznej

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. podobnie jak w latach wczesniejszych takze w roku 2015 angazowato sie w pomoc dzieciom
specjalnej troski, uczestniczgc w akcjach prowadzonych przez organizacje humanitarne i spoteczne.

Spétka dominujaca jest tez uczestnikiem programu ,,Zdazy¢ z Pomocg”, aktywnie wspiera Wielkg Orkiestre Swigtecznej
Pomocy.

Pracownicy oddziatu pilskiego Spoétki dominujgcej angazuja sie takze w niesienie pomocy wychowankom lokalnych
domow dziecka i chorym dzieciom przebywajgcym na oddziale dzieciecym pilskiego szpitala.

5.5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie objetym okresem sprawozdawczym Grupa nie prowadzita dziatan badawczo-rozwojowych. Grupa nie
wykorzystuje w biezgcej dziatalnosci zadnego patentu w rozumieniu ustawy z dnia 30 czerwca 2000 r. o Prawie
Wtasnosci Przemystowe] oraz jego dziatalnos$¢ nie jest uzalezniona od zadnego patentu. Grupa nie udzielita zadnych
licencji. Grupa nie posiada zadnych licencji poza zakupionymi standardowymi licencjami dotyczacymi
oprogramowania wykorzystywanymi w biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Ponadto, nie wystepuje uzaleznienie Spotki
dominujacej ani podmiotéw z Grupy od posiadanych licencji.
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5.6. Dane teleadresowe

Firma: P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Siedziba i adres siedziby: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48 67 352 00 34

Numer faksu: +48 67 352 00 04

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 897-17-02-186

Numer statystyczny (REGON): 020023793

Strona internetowa: www.presco.pl

Kontakt dla inwestoréw: Biuro Zarzadu P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
pr@presco.pl

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. za rok obrotowy 2015 zostato zatwierdzone
w dniu 21 marca 2016 r.

i

/(rzysztof Piwonski
Prezes Zarzqdu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzqdu
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Oswiadczenia Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad P.R.E.S.C.O.
GROUPS.A. reprezentowany przez:

Krzysztofa Piwonskiego, Prezesa Zarzadu
Wojciecha Andrzejewskiego, Wiceprezesa Zarzadu

niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 i dane poréwnywalne
sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy, a roczne sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O. w roku 2015 zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2015 zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident
dokonujgcy tego badania, spetniali warunki do sporzadzenia opinii i raportu z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz normami
zawodowymi.

Warszawa, marca 2016 roku

Krzysztof Piwonski

y Prezes Zarzadu
‘\ \

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu
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