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WILBO S A.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGTEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej i zgromadzenia Akcjonariuszy wlLBo spotka
Akcyjna

P.zeprowadaili5my badanie zalqczonego sprawozdania finansowego WILBO S.A. z
siedzibq w Gdyni pzy ul. Pzemyslowej 8, na kt6re sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzqdzone na dzied 31.12.20115r., kt6re po
stronie aktyw6w ipasyw6w zamyka siq kwotq 27.936.125,g221,

3) rachunek zysk6w i strat za rokobrotowy od 01.01 .2015r. do 31.12.2015r., wykazujqcy
zysk netto w wysokoS ci 29.733,88 zl,

4) sprawozdanie z cafkowitych dochod6w za okres od 01 .01.2015r. do 31 .12.20j5r.
wykazujqce calkowite dochody w wysoko5ci 2g.733,9g zl,

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.O1.2O1Sr. do
31.12.2015r. wykazujqce zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 2g.733,g9 zl,

6) rachunek pzeplyw6w pieniq2nych za rok obrotowy od 01.01 .2}j5r. do 31.12.2e15r.,
wykazujqcy zmniejszenie stanu srodk6w pienig2nych o kwotg (-)1gs133,74 zl,

7) dodatkowe informacje i obja5nienia.

Za spozqdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzqd Spolki. Kierownik
Jednostki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sq zobowiqzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziafalno5ci spelniaty wymagania
pzewidziane w ustawie z dnia 29 wze5nia 1994r. o rachunkowoSci (Dz. U. 22013r., poz.
330 zp62n. zm.),zwanej dalej ,,ustawq o rachunkowosci". Naszym zadaniem bylo zbadanie
i wyraZenie opinii o zetelno6ci, prawidlowo5ci ijasnoSci tego sprawozdania finansowego
oraz prawidlowosci ksiqg rachunkowych stanowiqcych podstawe jego spozqdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego pzeprowadzili6my stosownie do postanowiefi:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoSci,

2) Kraiowych Standard6w Rewizji Finansowej wydanych przez Krajowq Radg Biegtych
Rewident6w.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki spos6b,
aby uzyska6 racjonalnq pewno56, pozv'talajqce na wyrazenie opinii, W szczeg6lnoSci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoSci zastosowanych pzez jednostkq zasad
rachunkowoSci i znaczqcych szacunk6w, sprawdzenie - w przewa2alqcej mieze metodq
wyrywkowq - dowod6w i zapis6w ksiggowych, z kt6rych wynikajq liczby i informacje zawarle
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowq oceng sprawozdania finansowego.

DORADCA Auditors Sp. z o.o.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujqce dane liczbowe i

objaSnienia slowne:

o pzedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majqtkowej
i finansowej WILBO S.A. na dziefi 31 .12.2015r., jak te2 jej calkowitych dochod6w oraz
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01 .2015r. do31.12.2015r.,

. spozqdzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami rachunkowo6ci, wynikajqcymi z Miqdzynarodowych Standard6w
Rachunkowo6ci, Miqdzynarodowych Standard6w Sprawozdawczo5ci Finansowei oraz
zwiqzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzqdzeh Komisji
Europejskiej, d w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymog6w ustawy o rachunkowoSci i wydanych na jej podstawie pzepis6w
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiqg rachunkowych,

o jest zgodne z wplywajqcymi na tre56 sprawozdania finansowego pzepisami prawa i

postanowieniami statutu Spolki orazzzastosowanymizasadami rachunkowoSci.

Nie zglaszajqc zastrze2efl co do prawidlowoSci i zetelno5ci zbadanego sprawozdania
finansowego, uznajemy za wymagajqce podkreSlenia, 2e postanowieniem Sqdu
Rejonowego Gdahsk - P6tnoc w Gdahsku Vl Wydzial Gospodarczy zdnia 12 listopada 2014
roku zatwierdzony zostal uklad z wiezycielami Sp6lki w toku postgpowania
upadloSciowego, zaS postanowieniem tego2 Sqdu z dnia 16lutego 2015 roku stwierdzono
zakoficzenie postgpowania upadloSciowego. W ramach ukladu do splaty wedlug stanu na

31.12.2015 w ciqgu kolejnych czterech lat pozostaje kwota 4.226 tys. zl. Kwota 4.044 tys. zt
bgdzie podlegala po splacie umozeniu.

SprawozdaniezdzialalnoSciWlLBO S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowoSci oraz rczporzqdzenia w sprawie informacji bieZqcych i okresowych
pzekazywanych przez emitent6w papier6w wartoSciowych, a zawarte w nim informacje,
pochodzqcezezbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Kluczowy biegly

Zygmunt Cic wpisany do rejestru

biegtych pod numerem 9896

Podmiot wpisany na listg uprawnionych do

badania sprawozdai finansowych pod

numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z o.o.
80-266 Gdahsk. ul. Grunwaldzka2l2
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WILBO S.A

RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WILBO
S.A. za rok obrotovvy od 01.01 .2015r. do 31.12.2015r.

r. czqSc ocoLNA

Dane identyfikujqce Sp6lkq

Nazwa iednostki. forma orawna i adres siedzibv:

WILBO Sp6lka Akcyjna z siedzibq w Gdyni pzy ul. Pzemystowej 8.

Podstawowv pzedmiot dzialalno6ci :

Pzetwarzenie i konsenrowanie ryb, migczak6w i skorupiak6w.

Podstawa prawna dzialalnoSci

Rejestracja w Krajowym Rejestze Sqdowym pod nr KRS 0000064401 Sqd Rejonowy
Gdahsk - P6lnoc, Vlll \A/ydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego.

Nr identyfikacji podatkowej (NlP):

Nr rejestracji statystycznej (REGON):

Kapitafu i akcionariusze

Kapital wlasny na dzieh 31.12.2015 roku wynosi 4.106.702,86 zl.

Kapital zakladowy wynosi 16.222.932,00 zl (szesna5cie milion6w dwie6cie dwadzie5cia dwa
tysiqce dziewigcset tzydzie6ci dwa zlote) i dzieli sig na 16.222.932 akcji po 1 ,OO zl ka2da.

Struktura kapitalu zakladowego na dzief bilansowy pzedstawiala sig nastgpujqco:

5870008034

191312270

Sen'a Rodzaiakcii Liczba akcii
Liczba
olos6w

Udzial %o w
kapitale

Udzial w
olosach na

WZA

A1
lmienne uprzywilejowane -1
akcj6=5glos6wnaWA 1.632.660 8.163.300 10,06% 29,200/o

M lmienne zwykle 167.300 167.300 1,03% 0,60%

BA
lmienne uprzywilejowane - 1

akcia = 5 qlos6w na WZA
1.300.000 6.500.000 I,O1o/o 23,25Yo

BB lmienne zwvkle 3.600.000 3.600.000 22,190/o 12,880/o

c Na okaziciela 2.500.000 2.500.000 15,410/o 8,94Yo

D Na okaziciela 6.839.661 6.839.661 42,160/o 24,470/o

E Na okaziciela 183.31 1 183.31 1 '1 ,130/o 0,660/o

Razem 16.222.932 27.953.572 100,00% 100,00%

DORADCA Auditors Sp. z o o.
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Na dzien bilansowy akcjonariuszami posiadajqcymi co najmniej 5olo glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Sp6lki byty osoby fizyczne.

Zazad Sp6tki

Bo2ena Teresa Serzycka - Prezes Zarzqdu.

Gl6wnv Ksieoowv

Funkcjq Gf6wnego Ksiggowego pelni Barbara Kreft.

Zatrudnienie

W badanym roku Srednie zatrudnienie wynosilo 209 os6b.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i sposobie
podzialu wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Zygmunta
Cichockiego nr 9896 wystgpujqcqw imieniu DORADCAAuditors Sp. z o.o. wpisanej na listq
podmiot6w uprawnionych do badania pod numerem 913. Wydano opinig z objaSnieniem
dotyczqcym skutk6w zawartego ukladu.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostalo zatwierdzone Uchwalq Nr 4 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 mala 2015 roku. Zysk netto w wysokoSci
133.247,94 zl Uchwalq Nr 13 postanowiono pzeznaczyc na pokrycie strat zlatpoprzednich.

Zgodnie z prawem sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zalqcznikami zostalo
pzekazane do Sqdu Rejestrowego i Uzgdu Skarbowego w dniu 1 czenrca 2015 roku.

Dane identyfikujqce podmiot uprawniony do badania i bieglego rewidenta

Badanie zostalo pzeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16.12.2015 roku przez
DORADCA Auditors Sp. z o.o. - podmiot wpisany na listg podmiot6w uprawnionych do
badania sprawozdafi finansowych pod numerem 913. W imieniu tego podmiotu badanie
pzeprowadzil biegty rewident Zygmunt Cichocki nr 9896. Wyboru podmiotu do badania
dokonala Rada Nadzo(cza Sp6lki Uchwalq nr 21N1112Q15 z dnia 15.12.2015 roku.

Badanie pzeprowadzonoz pzerwamiw okresie od 16 grudnia 2015 roku do 17 marca 2016
roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegty rewident zachowali bezstronno56 i

niezaleznoS6 wobec badanejjednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samozqdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o
nadzoze publicznym.

Dostgpno66 danych i oSwiadczenie Zarzqdu

Badana Jednostka udostgpnila 2qdane pzez biegtego rewidenta dane, informacje i

wyjaSnienia. Przedlo2ono takZe oSwiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach

rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiqzafi warunkowych oraz poinformowaniu o

istotnych zdazeniach, kt6re nastqpity po dacie bilansu do dnia zlo2enia oSwiadczenia.

W trakcie badania nie stwierdzono naruszei prawa wplywajqcych na sprawozdanie
finansowe.

DORADCA Auditors Sp. z o.o.
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il. GZESG SZCZEG,OLOWA

Giqglo56 bilansowa

Bilans zamknigcia na 31.12.2014 roku zostal prawidlowo przeksztalcony w bilans otwarcia
2015 roku.

Zasady wyceny aktyw6w i pasyw6w nie ulegaly zmianom. CiqgloS6 bilansowa zostala
zachowana.

Prawidlowo56 i rzetelno5c ksiqg rachunkowych

1. Jednostka posiadala dokumentacjg opisujqcq pzyjgte zasady rachunkowoSci
spelniajqcq wymogi okreSlone w ustawie o rachunkowo6ci. Stosowane metody byty
zgodne z prawem oraz dostosowane do warunk6w i potzeb Sp6lki.

2. Prowadzenie ksiggowo5ci Jednostki orcz ptzechowywanie ksiqg odbywalo sig w jej
siedzibie.

3. Ksiggi spelniaty wym6g zapewnienia zapis6w w pozqdku systematycznym i

chronologicznym. Stosowano kompletne i wla5dwe uzqdzenia ksiggowe do ewidencji
analitycznej.

4. Udokumentowanie operacji gospodarczych bylo wystarczajqce. Pzestzegano zasady
kompletno5ci udokumentowania poszczeg6lnych zapis6w w ksiggach rachunkowych.
Dokumenty przed zaksiggowaniem byly poddawane kontroli formalno - rachunkowej i

merytorycz nej oraz dekretowa ne.

5. Ewidencja ksiggowa byla prowadzona przy wykorzystaniu systemu informatycznego.
Jednostka posiadala dokumentacjg eksploatacyjnq systemu informatycznego. System
finansowo ksiggowy umo2liwial spozqdzanie niezbgdnych zestawiei ewidencyjnych. W
Jednostce dokonywano na koniec ka2dego miesiqca utnralenia danych bgdqcych
przedmiotem przetvtazania. Zabezpieczenie fizyczne dostqpu do u2ytkowania
mikrokomputer6w i pzetwarzania danych bylo wfaSciwe.

Kontrola wewngtrzna

1. lnwentaryzacja

Inwentaryzacjq objgto wszystkie skladniki majqtku, kt6rych obowiqzek inwentaryzacji
wynikal z ustawy o rachunkowoSci. Dokumentacja i rozliczenie inwentaryzaQi nie budzi
zastze2efi pod wzg l gdem merytory czny m a n i forma I nym.

2. Ocena kontroli wewnqtznej

W wyniku badania systemu kontroli wewngtznej, w zakresie zwiqzanym ze sprawozdaniem
finansowym, nie stwierdzono nieprawidlowoSci w dzialaniu tego systemu. Kontrola
wewngtrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dzialalnoSci majqcych wplyw na dane
pzedstawione w sprawozdaniu fi nansowym.

DORADCA Auditors Sp. z o.o.
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Naszym zdaniem system kontroli wewngtrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego
rozporzqdzania aktywami oraz dokonywania transakcji gospodarczych bez upowaznienia
Zazqdu Sp6lki.

Majqtek tnraly

WartoS6 netto majqtku trwalego wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dzie6
31 .12.2015 roku wynosi:

Rodzaj majqtku tnrvalego Stan na:
31.12.2015

Struktura

Grunty 325.163,00 3,250/o

Budynki i budowle 7.569.876.12 75,77o/o

Uzqdzenia tech n iczne, maszyny 1.810.404.57 18,12%o

Srodki transportu 24.187.06 0,240/o

Pozostale Srodki trwale 219.770.00 2,20To

Razem Srodkitrwale 9.949.400,75 99,59%

Warto6ci niematerialne i prawne 30.269,62 0,30%

D|ugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11.425.80 0,110/o

Razem aktywa trwale 9.991.096,17 100,00%

Srodkitrwale

W planie amoftyzaqi pzyjgto stawki amortyzacyjne zgodne z obowiqzulqcymi przepisami.
Stawki amoftyzacyine dla Srodkow tnrvatych oraz wartoSci niematerialnych i prawnych o
niskiej warto6ci ustalono na poziomie 100o/o. Pozostale Srodki trwale byty amortyzowane
wedlug stawek liniowych.

Ewidencja analityczna Srodk6w tnrvatych oraz warloSci niematerialnych i prawnych byla
prowadzona prawidlowo we wla5ciwych uzqdzeniach ksiggowych.

Udokumentowanie pzyjgcia do u2ytkowania Srodk6w trwalych oraz wartoSci
niematerialnych i prawnych bylo wlaSciwe. Wycena pzyjmowanych do uzytkowania
Srodk6w trwalych oraz wartoSci niematerialnych i prawnych nastqpowala wg cen nabyciaz
uwzglgdnieniem ich wartoSci zbywczej. Odpisy aktualizujqce na tzeczowe aktywa trwale
wynoszq na koniec badanego okresu 259.058,10 zt.

DORADCA Auditors Sp. z o.o.
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WartoSci niematerialne i prawne

Wykazane wartoSci niematerialne i prawne dotyczq nie umorzonych licencji i praw
autorskich.

Dluqoterminowe rozliczen ia miedzyokresowe

Dotyczq one kosztow przypadajqcych do rozliczenia po roku 2016.

Zapasy

W dniu 31 grudnia 201 5 roku Spotka posiadala zapasy o warto5ci 7.1 Og.Og0,S 4 zl, na ktore
skladaty sig:

Tytul Kwota zl

Materialy 2.846.807.23

Produkcja w toku 1.333.480.46

Wyroby gotowe 2.761.991.16

Towary 166.811.69

Razem 7.109.090,54

lstnienie zapas6w na koniec badanego okresu potwierdzono inwentaryzaqq.Wykazane
salda uznaje sig za realne.

Nale2no6ci krotkoterm inowe

Salda naleznoSci na koniec badanego okresu dotyczyly nastgpujqcych tytul6w:

Tytul Kwota zl

Nale2noSci z tytulu dostaw i uslug od pozostalych jednostek 10.052.306,06

Nale2no5ci z tytulu podatk6w 382.275.28

Inne naleznoSci 149.015.30

Razem 10.583.596,64

Odpisy aktualizujqce na nale2noSci wynoszq 1.213.355,65 zl.

Salda ustalono prawidlowo.

Inwestycje kr6tkoterm i nowe

Inwestycje kr6tkoterminowe stanowiq srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych
w wysokoSci 49.335,57 zl.
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Stan inwestycji kr6tkoterminowych na koniec badanego okresu zostal potwierdzony
inwentaryzacjq.

Rozl iczen ia m iqdzyo kresowe

Wykazane saldo w wysokoSci 103.006,90 zl dotyczy koszt6w nastqpnego okresu
sprawozdawczego.

Kapitaly

Zestawienie zmian w kapitalach wlasnych pzedstawia sig nastgpujqco:

Tre56 31.12.2014 31.12.2015 Zmiana

Kapital zakladowy 16.222 932.00 16.222.932,00 0,00

Kapital zapasowy 19.555.333,32 19.555.333,32 0,00

Kapital z aktualizaqi wyceny 52.803.23 52.803.23 0,00

Zysklstrata z lat ubieglych -31.887.347,51 -31.754.099.57 133.247,94

Zysk/strata roku obrotowego 133.247,94 29.733.88 -103.514.06

Razem kapitaly wlasne 4.076.968,98 4.105.702,8€ 29.733,8€

Zmiany w kapitalach wlasnych nastgpowaty zgodnie z prawem i statutem Spolkia wykazane
salda kapital6w sq zgodne z ksiggami.

Rezerwy na zobowiqzania

Wykazane w kwocie 54.060,51 zl rezerwy na zobowiqzania dotyczqprzewidywanych strat
z tytulu niezrealizowanych dostaw. Rezerwy zostaly oszacowane w wiarygodnej wartoSci.

Zobowiqza n ia dlu g oterm i nowe

Dotyczq one udzielonej po2yczki w kwocie 2.500.000,00 zl, przqqtego zobowiqzania
finansowego w kwocie 4.011.666,18 zl i przypadajqcych do splaty po 2016 roku rat ukladu
zwiezycielami oraz ZUS w lqcznq kwocie 3.468.947,10 zl.
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Zobowiqza n ia kr6tkoterm i nowe

Rodzaj zobowiqzaf Kwota zl

Zobowiqzania wobec pozostalych jednostek z tego: 7.456.813,05

z tytulu dostaw i uslug o okresie wymagalnoSci do 12

miesigcy

5.929.629,64

z tytulu wynagrodzeft 404.383.00

z tytulu podatkow, cel i ubezpieczeh 713.575,95

z tytulu po2yczek i kredyt6w 239.644,42

inne zobowiqzania 169.580,04

Fundusze specjalne 211.869.25

Razem 7.668.682,30

Zobowiqzania byly splacane z niewielkimi op62nieniami. W dniu 1 2 listopada 201 4 roku Sqd

rejonowy Gdahsk - P6lnoc Vl Wydzial Gospodarczy zatwierdzil uklad z wierzycielami
Sio11;. W wyniku zawarcia tego ukladu do splaty na zecz wierzycieli na dzieh 31 grudnia

2015 roku ptzypada kwota 4.226.342,81 zl, natomiast po zakonczeniu ukladu umorzona ma

zosta6 kwota 4.044.100,08 zl (kwota ta zostafa wykazana w przychodach przyszlych

okresow).

Zobowiazan ia warunkowe

zazqd spolki zlo2yl oswiadczenie o braku zobowiqzah warunkowych.

Fundusze specialne

Wykazana kwota w caloSci dotyczy Zakladowego Funduszu Swiadczei Socjalnych'

Rozliczenia miqdzyokresowe ptzychodow

Wykazana w bilansie kwota 6.026.066,87 zl dolyczy:

o r6wnowartoSci otrzymanych dotacji na nabycie Srodk6w trwatych w wysoko5ci

1.981.966,79 zl,
o pztpadajqcej do umorzenia kwoty wierzytelno5ci wynikajqcel z ukladu w kwocie

4.044.100,08 zl.

DORADCA Auditors Sp. z o.o.



Przychody ze sprzeda2Y

W ewidencji ksiggowej Spolka ujqla wszystkie pzychody ze sprzeda2y za badany okres.

Rodzaj przychod6w Rok 2015 w zl

SprzedaZ produkt6w 36.406.810,08

Spzeda2 material6w i towar6w 822.580,13

Razem przvchodv ze sPzedaZv 37.229.390.21

Pozostale przychody oPeracYj ne 823.909,70

Przychody finansowe 181.64',1.37

Razem 38.234.941,28

Sprzeda2 na kraj stanowila 52o/o przlchodow spzeda2y podstawowej.

Koszty

Kompletno56 ujqcia koszt6w zostala zapewniona. Rozbudowa szczeg6lowa kont jest

prawidlowa i pozwala ustalic poszczeg6lne rodzaje koszt6w oraz doch6d do opodatkowania
podatkiem dochodowym od os6b prawnych.

Suma koszt6w w spozqdzonym pzez Spolkg rachunku zysk6w i strat pzedstawia siq

nastgpujqco:

Rodzaj koszt6w Rok 2015 w zl

Koszty wytworzenia sprzedanych produkt6w 30.409.886,70

Koszty sprzedaZy 3.540.492,83

Koszty og6lnego zarzqdu 2.744.116.10

WafioSc spzedanych towar6w i material6w 744.053,89

Razem kosztv oDeracvine 37.438.549.52

Pozostale koszty oPeracy;ne 414.699,62

Koszty finansowe 351.958.26

Razem 38.205.207,40
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Struktu ra koszt6w rodzajowych pzedstawia sig nastgpujqco:

Strukura koszt6w rodzajowych

wynagrodzenia z
nazutami

22o/o

pozostale
2o/o

uslugi obce
7o/o

Wyniki finansowe

Sp6lka osiqgn?la w badanym okresie nastepujqce wyniki:

Wynik na spzedazy

Wynik na dzialalnoSci operacyjnej

Wynik na dzialalno6ci gospodarczej

Wynik brutto

Wynik netto

-209.159,31

200.050,77

29.733,88

29.733,88

29.733,88

Podatek dochodowy od os6b prawnych

Wystqpil doch6d podatkowy w kwocie 1.865.212,76 zt, kt6ry zostal pomniejszony o czgSc
strat z lat ubiegtych przypadajqcych do odliczenia. W efekcie podatek nie wystqpil.

Hiiiiiil
t{I
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Kompletno66 i prawidlowo56 informacji dodatkowej, zmian w kapitalach
wlasnych, sprawozdania z dzialalno6ci oraz rachunku przeplyrvow
pienig2nych

Informacja dodatkowa jest kompletna i obejmuje w szczeg6lno5ci:

o wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

o rozliczenie stanow oraz pzychodow i rozchodow maiqtku trwalego,

o pzeksztalcenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym od os6b prawnych.

Pzedstawiony do badania rachunek pzeptyw6w pienigZnych oraz zestawienie zmian w
kapitalach wlasnych wykazujq powiqzanie z bilansem, rachunkiem zysk6w i strat oraz
ksiggami rachunkowym i.

Sprawozdanie z dzialalnoSci jest kompletne i poprawne oraz v'tykazuje powiqzanie ze
zbadanym sprawozdaniem fi nansowym.
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WILBO S A.

III. ANALIZA WYNIKOW FINANSOVVYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ

Analiza obejmuje ostatnie tzy lata obrotowe.

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe wielkoSci bezwzglgdne charakteryzujqce
dzialalnoS6 Spotki w latach 2013 - 2015.

Kategoria 2013 2014 2015 Zmiana
2014-20't3

Zmiana
2015-2014

Sumy bilansowe 27.193.001 27.879 17e 27 836.126 686.'t78 -43.O52

Aktywa trwate 11.898.020 10.892.773 9.991.096 -1.OO5.24i -901.677

Aktywa obrotowe 15.294.981 16 986.406 17.845.03( 1.691.424 858.624

NaleZnoSci z tytulu dostaw i ustug 5.442.17C 9 337 815 10.052.30€ 3.895.645 714.491

(apital wlasny 3.943.721 4.076.96S 4.106.703 133.248 29.7U

Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania 23249.280 23.802.209 23.729.423 552.93( -72.78e

Zobowiqzania z tytulu dostaw i uslug 9.648.495 4 065 848 5 929 630 -5.58264i 1863.782

Pzychody ze spzedazy 44.655.386 40.432.796 37.229.390 4 222.59C -3.203.40e

Koszty dziata InoSci operacyjnej 44.0O2.382 40.66'1.0'19 37.438.550 -3.341.364 -3.222.469

Nynikze spzedazy 653.004 -228.223 -209.1 5S -881.226 19.063

Wynik brutto -1.227.678 133.24e 29.7U 1.360.926 -103.514

Wynik netto -1.227.678 133.248 29.734 1.360.926 -103.514
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WILBO S A

Poni2ej zaprezentowano kluczowe wska2niki charakteryzujqce sytuacjg finansowq i

majqtkowq Sp6lki w latach 2013 - 2015.

Wska2nik Spos6b wyliczenia 2013 2014 201 5

Rentowno6c netto
(Wynik netto * 100) I Pzychody ze

sprzedazy
-2,9o/o 0,3% 0,1Yo

RentownoSd sprzeda2y
(Wynik na spzeda2y ' 100) / Przychody

ze spzeda?y
1,50/o -0,6% -0,6%

RentownoSc netto majqtkt (Wynik netto * 100) / Aktywa og6lem -4,5% o,50/o 0J%

PlynnoSC bie2qca
Aktywa obrotowe / Zobowiqzania

kr6tkoterminowe
124 2,96 2,33

Wysoka plynnoSc
(Aktywa obrotowe -Zapasy) |

Zobowiqzania krotkotermi nowe
0,58 182 l?o

ObrotowoS6 nale2noSci

handlowych w dniach

(Stan naleznoSci - 360) | Przychody ze

sprzedazy
44 83 97

ObrotowoSd zobowiqzah

handlowych w dniach

(Stan zobowiqzai * 360) / Koszty wlasny

sprzedazy
94 43 69

Struktura aktyw6w (Aktywa trwate *100) / Aktywa obrotowe 71Yo 64% 56Yo

Struktury finansowania
majqtku

Kapitaly wlasne / Aktywa ogolem 1Sio 1SYo 15%o

Wyniki finansowe majq swoje odzwierciedlenie w wysokoSci osiqganych wska2nik6w
rentowno6ci (deficytowo6ci) dziatalno6ci zar6wno na poziomie sprzeda2y jak i rentowoSci
(deficytowo6ci) netto. Wskazniki te pokazujq ile zysku lub straty pzyniosla w
poszczeg6lnych latach jedna zlot6wka sryzeda?y lub jedna zlotowka majqtku Sp6lki.

Poziomy wska2nika ptynnoSci biezqcej oraz szybkiej w dwoch ostatnich okresach
odnotowaly wzrost w stosunku do roku 2013. Wska2niki te w ostatnich analizowanych
okresach ksztaltujq sig powyZej zalecanego poziomu. W teorii za pozqdanq wysoko66
wska2nika ptynnoSci biezqcej uznaje sig jego wielkoSc w granicach 1,5 do 2,0, za3
wskaZnika wysokiej ptynnoSci w granicach 1,0 - 1,2. Wynika to ze skutk6w zawartego
ukladu z wietzycielami i przeniesienia czqSci zobowiEzan do dlugoterminowych oraz
odniesienia na rozliczenia migdzyokresowe pzychodow czg5ci zobowiqzan pzypadajqcych
do umozenia.

Wska2nik obrotowoSci nale2noSci handlowych w ostatnim okresie nieznacznie sig
zwigkszyl. Nalezy jednak zauwa|ye ,2e wska2nik ten nie uwzglgdnia wielko6ci dokonanych
odpis6w aktualizujqcych nale2noSci. Wzrost w ostatnim okresie notuje rownie2 wska2nik
obrotowo6ci zobowiqzai h a n d lowych.
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WILBO S.A,

Wyliczony wskaZnik struktury aktyw6w wskazuje na nieznaczne unieruchomienie majqtku
Sp6lki - sygnalem unieruchomienia majqtku jest wska2nik pzekraczalqcy 100o/o.

W tzech ostatnich latach bez zmian pozostaje wskaZnik struktury finansowania majqtku.
Na koniec kolejnych lat obrotowych kapitaty obce w 85% finansowaly majqtek Spi*ki. W
dw6ch ostatnich okresach zostala spelniona tzw. zlota regula bilansowa m6wiqca, 2e
majqtek trwaty powinien by6 sfinansowany w caloSci z kapital6w wlasnych powigkszonych
o zobowiqzania dlugotermi nowe.

Pomimo poprawy wynik6w finansowych, analiza finansowa potwierdza trudnq sytuacjg
ekonomicznq Spolki. Dalsza kontynuacja dzialalno5ci Spolki zale2y od wynik6w dzialah
naprawczych co przeklada siq na mo2liwoSd realizacji zawartego z wiezycidami ukladu.
Pozytywnym sygnalem jest zawarcie pzedwstgpnej umowy zbycta nieruchomo6ci, co
pozwoli Spolce na wypracowanie istotnego zysku na tej transakcji oraz znacznq poprawe
plynnoSci.

bieglych rewident6w pod numerem 9896

Podmiot wpisany na listg uprawnionych do
badania sprawozdah finansowych pod

numerem 913:
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