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1. Informacje ogélne
Gielda Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
Symbol na GPW: impera (IMP)
Sektor na GPW: inne finansowe
System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW), ul.
Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
2. Przedmiot dziatalnosci Impera Capital S.A. w okresie objetym sprawozdaniem

Impera Capital S.A. (d. BBI Capital NFI S.A.), (dalej ,Spétka” lub ,Emitent”), zostata utworzona w formie jednoosobowej spotki
akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji. Wpis do rejestru handlowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. z
kapitatem akcyjnym w wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Spotki zostat nastgpnie podwyzszony poprzez wniesienie przez Skarb Panstwa wktadu
niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu Panstwa, biorgcych udziat w Programie Powszechnej
Prywatyzacji.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z 2000 roku) oraz, do dnia 01 stycznia 2013 r réwniez na podstawie Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o Narodowych
Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z pdézniejszymi zmianami). Z dniem 01
stycznia 2013 r weszta w zycie ustawa o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji oraz o
zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 0, poz. 596 z 2012 roku), ktéra uchylita, w zwigzku z zakofczeniem Programu
Powszechnej Prywatyzacji, Ustawe z dnia 30 kwietnia 1993 r o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz.
U. Nr 44, poz. 202, z p6zn. zm.), a takze wymusita zmiane firm podmiotéw, ktére pierwotnie stanowity narodowe fundusze
inwestycyjne, w tym BBI CAPITAL NFI S.A. Zmiana firmy Spétki z BBI Capital NFI S.A. na Impera Capital S.A. zostata wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw z dniem 08 lutego 2013 r, o czym Spotka poinformowata raportem biezgcym nr 12/2013.

Przedmiot dziatalnosci Spotki zdefiniowany jest jako dziatalno$¢ holdingéw finansowych i oznaczony jest numerem 64.20.Z w
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

W dniu 19 czerwca 2001 r. Emitent zostat zarejestrowany w KRS w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy pod numerem
0000020690.

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2015 r ma swojg siedzibe w
Warszawie, przy ul. Wotoskiej 22a, 02-675 Warszawa.

Impera Capital S.A. nie posiada oddziatéw (zaktaddéw).

Przedmiotem dziatalnosci Spéfki jest:

e Dziatalnos¢ holdingéw finansowych (64.20.2),

e Dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (64.30.2),

e Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytagczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (64.99.Z7),

e  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.7),

e  Zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie (68.32.2).

Organami Spotki sa:

e Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,
e Zarzad

RADA NADZORCZA

Skiad Rady Nadzorczej Spétki na 31 grudnia 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej: Damian Dworek
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej: Piotr Stepniewski
Sekretarz Rady Nadzorczej: Cezary Gérka
Czionek Rady Nadzorczej: Pawet Buchla
Cztonek Rady Nadzorczej: Artur Jedrzejewski

W 2015 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Rady Nadzorcze;j.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki nie ulegt zmianie.
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ZARZAD

Sktad Zarzgdu Spotki na 31 grudnia 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:
Prezes Zarzadu: tukasz Kreski
Czionek Zarzadu: Adam Wojacki
Czionek Zarzadu: Cezary Gregorczuk
Czionek Zarzadu: Andrzej Zieminski

W 2015 r. nie miaty miejsca zmiany sktadu Zarzadu.

W dniu 31 marca 2015 r. Rada Nadzorcza Spotki, w zwigzku z uptywem indywidualnych kadencji cztonkéw zarzadu w osobach:
tukasz Kreski, Adam Wojacki i Cezary Gregorczuk oraz w zwigzku z faktem, ze mandaty tych osob wygasaty z chwilg podjecia
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly zatwierdzajgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za rok
2014, podjeta uchwaty o powotaniu w sklad Zarzadu na nowe kadencje: Pana tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa
Zarzadu, Pana Adama Wojackiego na stanowisko Cztonka Zarzadu i Pana Cezarego Gregorczuka na stanowisko Cztonka
Zarzadu. Uchwaly te weszly w zycie w dniu 20 kwietnia 2015 r. z chwilg podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki
uchwaty zatwierdzajgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe Spéitki za rok 2014.

Do dnia publikacji sprawozdania sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu rocznego oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu rocznego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu rocznego tj. na dzien: 21 marca
2016 r akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Ve TR Udziat procentowy w kapitale

Akcjonariusz* akgji zaktadowym i w ogdlnej liczbie Liczba gtoséw na WZ
gloséw na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
Moldona Limited (poprzez Aero Investment
Sp.zo0.0.) 1.004.497 10,69% 1.004.497
Feltonfleet Limited (poprzez TNK Investments
Sp.zo0.0.) 980.715 10,43% 980.715
Leszek Szwedo 495,633 5,27% 495.633
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Impera Capital S.A. na dzien przekazania poprzedniego raportu rocznego tj. 20 marca 2015 r.
wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw przedstawiat sie nastepujaco:

Liczba posiadanvch Udziat procentowy w kapitale

Akcjonariusz* pakc'i v zaktadowym i w ogdlnej liczbie Liczba gtos6w na WZ
) gloséw na WZ %

Cezary Gregorczuk 1.598.883 17,01% 1.598.883
Bougralo Management Limited 1.104.835 11,75% 1.104.835
(poprzez Venomb Investment Sp. z 0.0.)
Moldona Limited 1.004.497 10,69% 1.004.497
(poprzez Aero Investment Sp. z 0.0.)
Feltonfleet Limited o
(poprzez TNK Investments Sp. z 0.0.) 980.715 10,43% 980.715
Leszek Szwedo 495.633 5,27% 495.633
Everest Capital Frontier Fund L.P.** 586.915 6,24% 586.915
Deutsche Bank Securities Inc.** 500.000 5,32% 500.000

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Spétke od akcjonariuszy.

**) Wedtug wiedzy Zarzadu podmioty te nie sg akcjonariuszami Emitenta, ale nie dokonaty odpowiedniego zawiadomienia w trybie art. 69
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, dlatego sg nadal wykazywane jako akcjonariusze.

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta,
zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, w okresie od przekazania poprzednieqo raportu roczneqo

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Impera Capital S.A. wykaz liczby akcji posiadanych przez osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce
Spoétke dominujacg przedstawia sie nastepujaco:
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Jest na dzien publikaciji niniejszego raportu tj. na dzien: 21 marca 2016:

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Cztonek Zarzadu Emitenta Pan Cezary Gregorczuk posiada 1.598.883 akcje
Spotki, dajgce tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigce 17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach
Emitenta.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak réwniez w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego osoby te nie nabywaty i nie zbywaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Byto na dzien publikaciji poprzedniego raportu rocznego tj. na dzien: 20 marca 2015 r.:

Wedtug wiedzy Zarzadu osoby nadzorujgce Emitenta nie posiadaty na dzien 20 marca 2015 r. akcji Spotki.

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 20 marca 2015 r. Pan Cezary Gregorczuk, Cztonek Zarzadu Emitenta, posiada 1.598.883
akcji Spoftki, dajacych tyle samo gloséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych 17,01% udziatu w kapitale zaktadowym i
gtosach Emitenta.

W dniu 7 grudnia 2015 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Cezarego Gregorczuka, o dokonaniu przez niego w dniu
7 grudnia 2015 roku transakcji pakietowej na rynku regulowanym sprzedazy 230.000 akcji. Po dokonaniu transakcji sprzedazy
Cezary Gregorczuk posiadat 1.368.883 akcji Spotki, reprezentujgcych 14,56% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do
1.368.883 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 14,56% w ogolnej liczbie gloséw w Spotce. Przed ww. zdarzeniem
Cezary Gregorczuk posiadat 1.598.883 akcji Spotki, reprezentujgcych 17,01% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do
1.598.883 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 17,01% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.

W dniu 9 grudnia 2015 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od Pana Cezarego Gregorczuka, o dokonaniu przez niego w dniu
7 grudnia 2015 roku transakcji pakietowej na rynku regulowanym kupna 230.000 akcji. Po dokonaniu transakcji Cezary
Gregorczuk posiada 1.598.883 akcji Spotki, reprezentujgcych 17,01% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajgcych do
1.598.883 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 17,01% w ogdlnej liczbie gloséw w Spotce. Przed ww. zdarzeniem
Cezary Gregorczuk posiadat 1.368.883 akcji Spotki, reprezentujgcych 14,56% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do
1.368.883 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 14,56% w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A., jak rowniez w okresie od
przekazania poprzedniego raportu rocznego osoby te nie nabywaty i nie zbywaty uprawnien (opcji) do akcji Impera Capital S.A.

Zmiana struktury wiasnosci pakietéw w stosunku do poprzedniego raportu rocznego.

. stan przed stan po
. . data przekazania . . . "
akcjonariusz inf . nabycie akcji | zbycie akcji
informacji Akcje* | udziat % akcje udziat %
IVenomb Investment Sp. z 0.0.* 2015-05-19] 1.104.835| 11,75% 1.104.835 0 0%
Bougralo Management Limited* 2015-05-18 0 0% 1.104.835] 1.104.835| 11,75%
Cezary Gregorczuk 2015-12-07| 1.598.883| 17,01% 230.000 1.368.883| 14,56%
Cezary Gregorczuk 2015-12-09] 1.368.883| 14,56%) 230.000 1,598.883| 17,01%

* Akcje posiadane bezposrednio. Przed zmianami wtasnosci Bougralo Management Limited posiadata posrednio poprzez podmiot zalezny
Venomb Investment sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 1.104.835 akcji Spoétki, reprezentujacych 11,75% kapitatu zakladowego Emitenta.
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3. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta (stan na 31 grudnia 2015)

Impera Capital S.A.

Impera Seed Fund Impera Alfa Sp. z Impera Financial . q
: : ¢ : Call2Action S.A.
Sp.z 0.0. 0.0. Sp.z 0.0.

Family Fund 2 Sp. z

0.0.5.KA. Sp-20.0.

Kapitatowyv sp.k.

20,91%

Billbank Sp.z o.0.

SIMPLUM GmbH
(Berlin)
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4. Czas trwania dziatalnosci Emitenta
Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5. Zgodnos¢ z wymogami MSSF (MSR 1):

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) oraz MSR zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji,
biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnosé, w
zakresie stosowanych przez Spoétke zasad rachunkowos$ci nie ma roznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

W 2015 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do
stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujace w okresach sprawozdawczych
od 1 stycznia 2015 roku.

Przyjecie nowych i zatwierdzonych przez UE standardéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach rachunkowosci
Spétki wptywajacych na wielko$ci wykazywane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.-31.12.2015
roku.

Sprawozdanie sporzgdzono wg tych samych zasad dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych z dostosowaniem okresu
poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowos$ci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie biezgcym.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowe;j.

Status zatwierdzenia standardow w UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci nie
ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem standardéw i zmian do standardéw, ktére wedtug stanu
na 21 marca 2016 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie Europejska
lub nie sg obowigzujgce na dzien 21 marca 2016:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dzialalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz Zmiany do MSSF 15: data wejscia w zycie MSSF 15
(obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatéw w
innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych
przedsiewzigciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 roku lub po tej dacie),
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e Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Spotka zamierza przyja¢é wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji MSSF opublikowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy zgodnie z datg ich
wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spétki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszie sprawozdania finansowe Spoétki. Na
dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9
oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte
sprawozdania Spotki nie jest jeszcze zakonczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spoétki. Zmiany
standardéw i interpretacji MSSF, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji
niniejszego sprawozdania finansowego nie mialy istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy i interpretacje
Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE weszty w zycie w 2015 roku:

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 21 ,,Optaty publiczne”, zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

W/w zmiany do standardéw i interpretacja nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Spotki.

Zmiany do standardéw, ktore zostaly juz opublikowane, ale jeszcze nie weszly w zycie
Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zastosowata nastepujacych zmian do standardéw, ktére zostaty
opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie:

e  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze,
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR
24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE
w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015
roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” - nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umoéw, spetniajgcych definicje
leasingu. Gtéwna zmiang jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajgce
definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato
nastepujacy efekt:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywéw trwatych oraz zobowigzan
finansowych,

- w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz amortyzacja), wzrost
kosztéw amortyzacji oraz kosztéw finansowych."

(obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢é zabezpieczen portfela aktywow i
zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedlug szacunkéw Spotki,
zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do
stosowania na dzien bilansowy.

Wczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretaciji

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw,
interpretacji lub zmian, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly dotychczas w
zycie.

6. Istotno$é, agregowanie, rzetelna prezentacja i zgodnos¢ z MSSF:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci. Prezentacja danych jest rzetelna i zgodna z
MSSF.

7. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oSwiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami
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rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki oraz jej
wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unige Europejska, oraz w
zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku i okres poréwnawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,
spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania oraz raportu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego. Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, w dniu 29 czerwca 2014 roku Rada Nadzorcza
dziatajgc na podstawie rozdziatu 6 ust. 1 lit. a) Regulaminu Rady Nadzorczej oraz art. 24.2 lit. a) statutu Spétki, wybrata spotke
ECA Seredynski i Wspodlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jako podmiot uprawniony do przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za | potrocze 2015 roku oraz badania rocznego
sprawozdania finansowego Spétki i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2015. Spotka ECA Seredynski i
Wspdlnicy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523, jest uprawniona do
wykonywania badan sprawozdan finansowych na podstawie wpisu na liste biegtych rewidentéw nr 3115 w Krajowej Izbie
Bieglych Rewidentéw. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majgc na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci
i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

8. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad w dniu 21 marca 2016 r.

9. Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
Do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu nie wystgpity zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach
rachunkowych okresu sprawozdawczego.

10. Cyklicznosé, sezonowos¢ dziatalnosci

W dziatalnosci spétki dominujgcej Impera Capital S.A. nie wystepujg zjawiska sezonowosci i cyklicznosci, a jakiekolwiek
tendencje sa trudne do wyznaczenia ze wzgledu na przedmiot dziatalnosci Spotki.

11. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR i MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na
wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych. Oszacowania i
zatozenia poddaje sie nieustannej weryfikacji na podstawie dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Zmiana szacunkow

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki sporzgdzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystapity istotne zmiany
szacunkow podawanych w poprzednich okresach sprawozdawczych, ktére miatyby istotny wptyw na biezgcy lub przyszty okres
sprawozdawczy.

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zZrédia niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z
ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

= Okreslenie wartosci godziwej dla skltadnikéw portfela inwestycyjnego

Zgodnie z przyjeta przez Emitenta politykg rachunkowosci Impera Capital S.A. na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny
posiadanych instrumentéw finansowych do warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych notowanych na
aktywnym rynku ustala sie z uwzglednieniem kursu notowania danego instrumentu, natomiast warto$¢ godziwg instrumentow
finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny, ktérych wybér jest
kazdorazowo analizowany pod kagtem uzyskania najbardziej wiarygodnej wartosci wycenianego instrumentu. Zyski i straty z
tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych sg odnoszone w wynik finansowy roku sprawozdawczego.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spoétka nie dokonata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.

W celu zrozumienia przez uzytkownikéw sprawozdania finansowego sposobu okreslania wartosci godziwej Instrumentéw
finansowych oraz oceny wiarygodnosci przyjetych szacunkéw i zatozen Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej w bilansie wedtug trzystopniowej hierarchii warto$ci godziwe;j.

Poziom 1: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny notowane
(nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan.

Poziom 2: Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny, w
przypadkéw, ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni (jako ceny) lub
posrednio (bazujgce na cenach).
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Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana za pomocg modeli wyceny, w przypadku,

ktérych dane wejSciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe
nieobserwowalne).

Na dzien bilansowy nie miaty miejsca istotne transfery pomiedzy Poziomem 1 i 2 a takze przesuniecia z oraz do Poziomu 3 w
hierarchii warto$ci godziwe;j.

Ponizej zaprezentowano zastosowane metody wyceny portfela inwestycyjnego na 31 grudnia 2015 roku.

Poziom hierarchii
wartosci godziwej, na

L.p. Nazwa podmiotu Metoda wyceny ktérym sklasyfikowano
wycene wartosci
godziwej
1 Awbud S.A. wedtug kursu notowan gietdowych 1
2 Invento Sp. z 0.0. wycena wedtug waluacji z ostatniej transakcji 2
3 Call2Action S.A. peten odpis wartosci ze wzgledu na faktyczng upadtosc¢ spotki 3
4 Internity S.A. wedtug kursu notowar gietdowych (spétka notowana na rynku New 1
Connect)
5 Korporacja Budowlana peten odpis wartosci ze wzgledu na upadtos¢ spotki*/ 3

Kopahaus S.A.

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

6 Fundusz Kapitatowy Sp. K. wycena wedtug aktywdéw netto spétki 3

7 Impera Seed Fund Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3

8 Impera Alfa Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3

9 Impera Financial Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3

10 | Grupa Exorigo-Upos S.A. wedtug kursu notowar gietdowych (spétka notowana na rynku New 1
Connect)

11 | Ade Line S.A. peten odpis wartosci ze wzgledu na ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci 3

12 | Signamed S.A. pef’en. odpis wartosci ze wzgledu na brak danych finansowych dotyczacych 3
spotki

13 | Direct e Services S.A. pef’en. odpis wartosci ze wzgledu na ztozony wniosek o ogtoszenie upadtosci 3
spotki

14 | Family Fund 2 Sp. z 0.0. S.K.A. | wycena wedtug aktywow netto spotki 3

15 | Family Fund 2 Sp. z o.0. wycena wedtug aktywow netto spotki 3

16 | Cinty Sp. z 0.0. wycena wedtug aktywow netto spotki **/ 3

*/ Spétka byta notowana na rynku New Connect do dnia 18.11.2015 roku. Na mocy Uchwaty nr 1004/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 2.10.2015 roku
akcje spotki Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. oznaczone kodem PLKPHUS00018 zostaty wykluczone z obrotu na rynku New Connect z dniem
18.11.2015r. Ponadto zwraca sie uwage, ze 1,5 min szt. akcji Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. spos$réd pakietu 6,5 min szt. posiadanego
przez Emitenta na dzien 31.12.2015 r. zostato zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. (uchwata nr 472/14 z dnia 15
maja 2014 r.) oraz zostat im nadany kod PLKPHUS00018 pod warunkiem podjecia przez spotke organizujgca alternatywny system obrotu, w ktérym
notowane sg inne akcje KB Kopahaus S.A. oznaczone kodem PLKPHUSO00018, decyzji 0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym
systemie. Decyzja 0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania nie zostata podjeta przez spétke organizujgcg alternatywny system obrotu. Ponadto 5
min szt. akcji Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. stanowig akcje imienne uprzywilejowane serii A.

**/ Emitent posiada ponadto nalezno$¢ od Cinty Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy na rzecz tego podmiotu obligacji Advadis S.A. w upadtosci. Obligacje
te zabezpieczone byly hipotekg na nieruchomosci biurowo-magazynowej zlokalizowanej w Bedzinie, ktérg Cinty Sp. z o0.0. nabyta dokonujac
czesciowego potrgcenia z posiadanymi obligacjami. Nalezno$¢ Emitenta od Cinty Sp. z 0.0. wyceniana jest wedtug warto$ci udziatu w wartosci
nieruchomosci (wycenianej wedtug ceny jej nabycia przez Cinty Sp. z o.o. tj. w odniesieniu do kwoty 3.150 tys. zt). Emitent dysponuje operatem
szacunkowym nieruchomosci posiadanej przez Cinty Sp. z 0.0., w ktérym wskazana jest jej warto$¢ w kwocie 5.528 tys. zt, jednak Zarzad Emitenta
postanowit o wycenie w odniesieniu do ceny nabycia nieruchomosci ze wzgledéw ostrozno$ciowych oraz z uwagi na potencjalne przediuzenie sig
procesu zbycia nieruchomosci. Poziom hierarchii warto$ci godziwej, na ktérym sklasyfikowano wyceneg wartosci godziwej naleznosci: 3.

= Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Emitent dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego. Utrata
wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

e analiza fundamentalna spotki,

e czynniki rynkowe,

e  koniunktura gospodarcza i branzowa,

e inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku,

= Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie wymagajgcej zaptaty jest zblizona
do ich wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Profesjonalny osad
W procesie stosowania zasad rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie oprocz szacunkow
ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa. Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie
kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej z kategorii instrumentéw finansowych, t;.:

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
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e w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu
innych czynnikéw wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

12. Podstawowe zasady ksiegowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan
wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia rocznego sprawozdania finansowego za 2015 rok sg spdéjne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2014
roku.

13. Status Impera Capital S.A. jako ,jednostki inwestycyjnej”

W zwigzku z wejsciem w zycie od 1 stycznia 2014 roku nowych wymogéw zawartych w MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe” w ocenie Impera Capital S.A. spetnia ona, na podstawie paragrafu 27 MSSF 10 definicje jednostki
kwalifikujgcej sie jako ,jednostka inwestycyjna”. Powyzszych ustalen jednostka dokonata na podstawie subiektywnych ocen i
zatozen.

Ponizej zostaty zaprezentowane subiektywne zatozenia charakteryzujgce Impera Capital S.A. jako ,jednostke inwestycyjng”:

e Impera Capital S.A. prowadzi wiele inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotow,

e  wspotpracuje z wieloma inwestorami, ktérzy nie sg powigzani z Impera Capital S.A., innymi cztonkami Grupy, ani z
zarzadcg inwestyciji,

e udziaty wilasnosciowe w Impera Capital S.A. majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym przypisuje sie
proporcjonalnie czes¢ aktywdw netto Emitenta,

e Impera Capital S.A. nie planuje utrzymywa¢ portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z
inwestycji. W przypadku inwestycji w instrumenty kapitatowe realizowane strategie wyjscia polega¢ bedg m.in. na
sprzedazy poprzez rynek regulowany (dla instrumentéw notowanych), plasowaniu posiadanych pakietéw akcji wsrod
inwestoréow finansowych badz branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajgcych do upublicznienia spotek
portfelowych (IPO). Emitent nie wyklucza rowniez dokonywania likwidacji majatku i/lub sprzedazy aktywow spotek
jako metody wyjscia z inwestycji. Diuzne papiery warto$ciowe utrzymywane sg do terminu wymagalnosci, w
przypadku braku terminowego ich wykupu Emitent podejmuje przewidziane prawem dziatania w celu windykac;ji
naleznos$ci.

14. Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci (MSR 8, MSSF 1)

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano w Spoéice zmian przyjetych zasad rachunkowosci i sposobu
sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

15. Dane poréwnawcze:

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajacy od dnia 1 stycznia 2015 r do dnia 31 grudnia 2015 r sg
poréwnywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia
2014 r do dnia 31 grudnia 2014 r.

16. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Zatgczone sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ziotych, ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng
jednostki. Poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego sg wycenione w ztotych, ktére stanowig walute
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym dziata jednostka. W ciggu roku transakcje w walucie obcej Spoétka
ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej Sredni kurs NBP obowigzujgcy
na dzien zawarcia transakcji uznajgc go za natychmiastowy kurs wymiany. Operacje finansowe przeprowadzone w
walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany banku,
z ktérego ustug korzysta Spoétka. Pozycje aktywdw i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie srednim NBP
obowigzujgcym w dniu bilansowym. Wszystkie kwoty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w
tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

17. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

18. Ujawnienia w zakresie polityki rachunkowosci

Zasady ogélne

Wycena aktywow i pasywow bilansu:

a) Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe
papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o
duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.

b) Instrumenty finansowe
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Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki w momencie, gdy Spoétka staje sie
strong wigzacej umowy. Posiadane instrumenty Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na nastepujgce
kategorie:
e Aktywa finansowe: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
naleznosci oraz pozyczki, aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (w tym
pochodne instrumenty finansowe);

e Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitalowe: zobowigzania finansowe i instrumenty kapitalowe, kredyty
bankowe i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania wykazywane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat (w tym pochodne instrumenty finansowe).

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji lub zaciggniecia zobowigzania. Zarzad okresla klasyfikacje do
poszczegdlnych kategorii inwestycji lub zobowigzan przy ich poczgtkowym ujeciu, a nastgpnie poddaje jg weryfikacji na kazdy
dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane wedfug wartosci godziwej, z zyskami lub stratami rozliczanymi przez
rachunek zyskoéw i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:
e  Aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz

e  Aktywa lub zobowigzania finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci
godziwej, z zyskami lub stratami ujmowanymi w rachunku zyskéw i strat.

Skiadnik aktywéw lub zobowigzan finansowych zalicza sie do aktywdéw lub zobowigzan przeznaczonych do obrotu, jezeli:
e zostat nabyty lub zaciggniety przede wszystkim w celu sprzedazy lub odkupienia w krotkim terminie,

e jestinstrumentem pochodnym (poza instrumentami zabezpieczajgcymi).

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji lub zaciggnigcia lub sptaty zobowigzania ujmuje sie na dzien przeprowadzenia
transakcji — dzien, w ktorym Grupa staje sig strong umowy tego instrumentu. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.

c) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z MSR 28 lub 39 wg kryteridw:
e akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja wg MSR 28 metodg praw wtasnosci,

e akcje i udziatly w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nieobjetych konsolidacjg wg MSR 39, z zastosowaniem
nastepujacych kategorii prezentacji i zasad wyceny:

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

e instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spoétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany kurséw wymiany
walut to kontrakty walutowe typu forward. Wyceniane sg one wg wartos$ci godziwej, ktéra ustalana jest w odniesieniu
do biezacych kurséw terminowych wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Transakcje
forward ewidencjonowane sg w aktywach jako ,pozostate nienotowane papiery warto$ciowe” oraz w pasywach jako
,pozostate rozrachunki”. W bilansie ujmowane sg w skompensowanej wartosci. W konsekwencji, po kompensacie, w
bilansie wykazywane sg jedynie roznice kursowe z wyceny transakcji na dzien bilansowy.

e dtuzne papiery wartosciowe - w warto$ci godziwej, tj. wg ceny biezgcej ustalonej w stosunku procentowym do
wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki. Zyski i straty wynikajagce ze zmiany warto$ci godziwej
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego
ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

e akcje spotek notowanych, aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej. Na kolejne
daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji jest rowna kursowi zamkniecia
na dzien bilansowy na tym rynku. Skfadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyte zostat w
celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Rozchdéd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do obrotu
nastepuje wedtug zasady pierwsze weszio, pierwsze wyszto (FIFO).

e akcje spotek nienotowanych, ktérych warto$¢ godziwg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.
= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

e inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzien poczatkowego ujecia jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy lub aktywa finansowe, dla ktérych nie mozna ustali¢ wartosci godziwej w wiarygodny sposob — w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa
dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej lub wg kosztu jezeli wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie zmierzy¢.

e warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gietdowy, jest rébwna kursowi zamkniecia na dzien
bilansowy na tym rynku.

e wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek lub nie istniejg kwotowania cen rynkowych z
aktywnego rynku i ktérych nie mozna w wiarygodny sposéb oszacowaé Spoétka wycenia wedtug kosztu. Transakcje
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realizowane przez Emitenta, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w wartosci godziwej z uwagi
na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢ przedziatu rozsgdnych oszacowan wartosci
godziwej jest znaczgca, a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny sposob ocenione,
jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o
wycenie dla instrumentéw kapitatowych nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu.

e Zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich warto$ci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny
na kolejne daty bilansowe az do momentu sprzedazy sktadnika aktywow. Woéwczas skumulowane zyski lub straty
rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres. Rozchdd akgji
zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy nastepuje wedtug Sredniej wazonej. Skumulowany kapitat
z aktualizacji wyceny odnosi sie przy sprzedazy w biezacy wynik wedtug S$redniej wazonej. Otrzymane kwoty z
likwidacji aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi si¢ w rachunek zyskéw w momencie otrzymania
wptywu gotowki. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej skfadnika aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmowane bylo bezposrednio w kapitale wlasnym i wystepuja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego
sktadnika, to skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wlasnym wyksiegowuje sie z kapitatu
wtasnego i ujmuje w rachunku zyskoéw i strat, nawet jesli sktadnik aktywow finansowych nie zostat wylgczony z
bilansu. Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy
nie poddaje sie odwroceniu przez rachunek zyskéw i strat.

e Impera Capital wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w momencie przeniesienia praw do papieréow
na Emitenta, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane
sg w chwili przeniesienia praw wiasnosci akcji/udziatéw na kupujgcego.

e W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, warto$¢ akcji ustalong wedtug ceny ich nabycia zwigksza sie
o wartos¢ wykorzystanych praw poboru.

= Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy

Emitent klasyfikuje sktadnik aktywdw trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartosé bilansowa zostanie
odzyskiwana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy.

= Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to aktywa finansowe, niezaliczone do aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu ani pozyczek i naleznosci, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci,
ktore Zarzad Spdtki zamierza i jest w stanie utrzymac¢ do terminu zapadalnosci.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — dzien, w ktérym Spoétka
zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Inwestycje ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o koszty transakcyjne; w kolejnych okresach inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).

Zbywalnos¢ skladnikow portfela inwestycyjnego
Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto nastepujace kryteria podziatu:

= Akcje i udziaty nieobjete konsolidacja to inwestycje dla ktérych kontrola nad Spétkami bedzie sprawowana
krécej niz 12 miesiecy, uznane przed jednostke dominujaca, iz dane spétek podporzadkowanych s3 nieistotne
dla celédw skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej, oraz inwestycje w akcje i udzialy o
zaangazowaniu Spotki ponizej 20 %.

,Z ograniczong zbywalnos$cig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktdre nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

e ,Z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie w
publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje
skarbowe),

e ,obrét gieldowy” - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

e regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym; w
przypadku papierow kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow wartosciowych bedgcych w obrocie na rynku
prowadzonym przez instytucje, ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrot prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

,nienotowane” - papiery warto$ciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

= Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych (MSR 28) objete konsolidacja metoda praw wtasnosci. Zgodnie
z metoda praw wilasnosci inwestycje w jednostki stowarzyszone poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny
nabycia, a wartos¢ bilansowa powiekszona jest lub pomniejszana w celu ujecia udzialow inwestora w zyskach
lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po dacie przejecia. Udziat
inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji wykazuje sie¢ w zysku lub stracie
inwestora. Otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w ktorej dokonano inwestycji, obnizaja
wartos¢ bilansowa inwestycji.

e ,zograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktore nie zostaty dopuszczone do publicznego obrotu,

e .z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce sie w
publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje
skarbowe),

e ,obrét gieldowy” - papiery warto$ciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
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e regulowany obrot pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie pozagietdowym; w
przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papieréw warto$ciowych bedacych w obrocie na rynku
prowadzonym przez instytucje, ktorej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrot prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

e ,nienotowane” - papiery warto$ciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Impera Capital wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w momencie przeniesienia praw do papieréw na
Emitenta, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili
przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatéw na kupujacego.

= Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Spotka wydaje srodki pieniezne, dostarcza towary lub
ustugi bezposrednio diuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywoéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do
sprzedazy.

Naleznosci ujmowane sg poczgtkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, naleznosci te wycenia sie w
wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi roznica pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow,
a wartoscig biezgca szacowanych przysztych przeptywdw pienigznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowe;.
Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy na naleznosci watpliwe oszacowywane sg wtedy, gdy Sciagniecie petnej kwoty naleznosci, zgodnie z pierwotnymi
warunkami, przestato by¢ prawdopodobne. Wielkos¢ odpisu stanowi réznice miedzy wartoscig ksiegowg a wartoscig mozliwg
do odzyskania, ktéra stanowi biezgcg warto$¢ spodziewanych przeptywow pienieznych, zdyskontowang przy uzyciu stopy
procentowej wiasciwej dla podobnych pozyczkobiorcow. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty operacyjne w
momencie stwierdzenia ich niesciggalno$ci. Wartos¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

. naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

e naleznosci od dtuznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upaditosci, jezeli majgtek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego - w petnej wysokosci naleznosci,

. naleznosci kwestionowanych przez diuznikow oraz, z ktérych zaptatg diuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majgtkowej i finansowej diuznika, sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokosci nie
pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

. naleznosci stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci,
w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw - w wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na niesciggalne naleznosci.

Ponadto dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w wysokosciach nie mniejszych niz:
. 100% w stosunku do naleznosci skierowanych na droge sadowa, w przypadkach wykazanego niezasadnego pozwu
sgdowego spotka moze odstgpi¢ o tworzenia odpisu,
. 100% w stosunku do naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesiecy (liczac od daty terminu ptatnosci), z
uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bilansowym,
e 50% w stosunku do naleznosci przeterminowanych od 6 do 12 miesiecy (liczac od daty terminu ptatnosci), z
uwzglednieniem sptat, porozumien itp. majgcych miejsce po dniu bilansowym.

Corocznie analizuje sie czy powyzsze zasady tworzenia odpiséw odpowiadajg faktycznej utracie wartosci naleznosci. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie do kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych jezeli dotyczg one odsetek.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow, cato$¢ lub odpowiednia czesc
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwigksza wartos$¢ danego sktadnika aktywow i korygowane sg koszty operacyjne
lub odpis zaliczany jest do przychodéw finansowych.

W przypadku spetnienia warunkéw jednostki inwestycyjnej okreslonej w MSSF 10, przez jednostke dominujacg, jednostka
dominujgca musi dokona¢ wyceny wszystkich swoich jednostek zaleznych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Cechy charakteryzujgce jednostke inwestycyjng zostaty opisane w punkcie Zasady konsolidacji (MSSF 10)

d) Leasing

Zawarte umowy leasingu operacyjnego dla potrzeb rachunkowych sg kwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktorej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania przystugujg leasingobiorcy, klasyfikuje
sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z dwoéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartos$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Kazdg opfate leasingowg dzieli sie na kwote pomniejszajgcg saldo zobowigzania i kwote kosztéow finansowych. Element
odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu. Podlegajace
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amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania podobnych aktywow
wilasnych z uwzglednieniem wartosci koncowe;.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wiasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego)
stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po pomniejszeniu o ewentualne
specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego) rozliczne sg w koszty metoda liniowg przez okres
leasingu. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw podatku dochodowego od oséb prawnych, sg umowami leasingu
operacyjnego.

e) Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane sg w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu sg nieistotne dla oceny sprawozdania
finansowego.

Towary w sklepach zaktadowych ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony VAT i marze przypadajace na
zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg wartos¢ uzytkows, przekraczajg potrzeby Spotki lub podlegajg obnizce cen
spowodowanej konkurencjg ceny, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych. Rozchéd wyceniany jest metodg FIFO.

f) Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonej o
dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene
nabycia lub koszt wytworzenia powiekszony o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku
do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze
wartos¢ uzytkowa srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza warto$¢ uzytkowg posiadang przy przyjeciu do
uzywania, sg kapitalizowane w wartoéci odpowiedniego $rodka trwatego. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z géry
okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od nastepnego miesigca, w ktérym Srodek trwaty
zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych.

Naktady poniesione dotyczace $rodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie rzadziej niz na kazdy
dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach, stanowigcym instrument tgczacy
cechy wartosci niematerialnej i prawnej i $rodka trwatego. Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Sprawozdawczosci
Finansowej nie zawierajg rozwigzan dotyczacych metod wyceny i ujmowania tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym Grupa
ujmuje prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

9) Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38, sktadniki aktywéw ujmuje
sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowa¢ danemu
sktadnikowi aktywdéw. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje si¢ metodg liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.
Wszelkie wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi
w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych, btedy”.

h) Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych w
celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych
aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na
kazda date bilansowg dla rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana
jest warto$¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywow. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow rzeczowych lub
niematerialnych jest wyzsza od warto$ci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w cigezar , Pozostatych kosztow
operacyjnych”.

Wartos¢é odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywdw pienigznych, ktére
beda generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywdéw) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwréceniu w kolejnym okresie, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow)
zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego skfadnika aktywow
jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrécenie utraty warto$ci
ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

i) Wartosc¢ firmy

Wartos$¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscia godziwg mozliwych do
zidentyfikowania sktadnikdw aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia na dzien
nabycia.
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Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywoéw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate wartosci.
Skutki utraty warto$ci odnoszone sa w cigezar rachunku zyskow i strat i nie podlegajg odwréceniu w kolejnych okresach.

j) Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, sg aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skfadnika
aktywow.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmuije sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.
Koszty finansowania zewnetrznego sag aktywowane zgodnie z MSR 23.

k) Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okreslonej
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spoétki. Na dzien powstania zobowigzania
wycenia sie wg wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty).

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Sg one zobowigzaniami przypadajgcymi do
zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz
z narzutami wyptacane jednorazowo w okresie przysztym, krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne
zarachowane koszty wspétmierne do osiggnietych przychodoéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie
zawartych umoéw lub innych wiarygodnych szacunkow.

1) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek wynikajacy ze zdarzeh przesztych i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow, z ktérymi zwigzane sg korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wlasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej
wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia tego obowigzku

Rezerwy tworzy sie w szczegodlnosci z nastepujgcych tytutow, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki ujmowania
rezerw):
o Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, ktérych wysokos¢ ustala sie metodg aktuarialng,
. inne koszty w przypadku, gdy na jednostce cigzy obowigzek prawny lub zwyczajowy, z uwzglednieniem w istotnych
przypadkach zmiany wartosci pienigdza w czasie i ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem, w tym
na skutki toczgacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, udzielone gwarancje, poreczenia, przyszie
Swiadczenia na rzecz pracownikéw, koszty restrukturyzacji.

m) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaly metoda aktuarialng, a podziatu rezerw na dtugo i
krotkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.

n) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejSciowe réznice miedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywdw a ich warto$cig podatkowg tworzone sg rezerwy i
ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego
odpisanie.

0) Kapitat akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli (MSR 27)

Kapitaty akcjonariuszy niesprawujgcych kontroli ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej przypadajgcych na
dzien nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat
akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli zwigkszenia/zmniejszenia aktywéw netto, z tym ze straty moga by¢ przyporzgdkowane
kapitatowi akcjonariuszy nie sprawujgcych kontroli tylko do wysokosci kwoty gwarantujgcych ich pokrycie przez akcjonariuszy
nie sprawujgcych kontroli.

p) Kapitaty wlasne

Kapitaty wtasne wycenia sie w warto$ci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

Kapitalty wlasne stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujacym prawem, wiasciwymi ustawami oraz ze
statutem. Do kapitatéw wtasnych zaliczane sg takze niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.
. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sgdowego wedtug
wartosci nominalnej. Jest on pomniejszony o akcje wlasne, wykazywane w warto$ci nabycia.
. Kapitat zapasowy tworzony jest z premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.
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e Zyski zatrzymane tworzone z odpiséw z zysku

. Kapitat z aktualizacji wyceny

e  Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik brutto roku biezgcego skorygowany o obcigzenie z tytutu
podatku dochodowego od os6b prawnych i odroczony podatek dochodowy.

q) Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg
nastepujgce kryteria klasyfikaciji:
e  sprzedaz towardw i produktéw — sg one ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do
towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
e  przychody z inwestycji Emitenta — obejmuja dywidendy ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow.

r) Pozostafe przychody operacyjne

Do pozostatych przychodéw operacyjnych Spoétka zalicza zyski ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, dotacje oraz inne
przychody.

s) Pozostafe koszty operacyjne

Do pozostatych kosztdw operacyjnych Spétka zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacje wartosci
aktywow niefinansowych, oraz pozostate koszty.

t) Zyski straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy

(jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty z tytutu likwidacji aktywow finansowych przeznaczonych do
sprzedazy, jak réwniez zyski i straty na sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

u) Rachunek przeptywow pienigeznych

Spétka sporzadza przeptywy metoda posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa, ktéry
przedstawia sie nastepujaco:
e do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawg dziatania grupy,
wykazywanie podstawowych tytutdw i wydatkédw dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku
przeptywow pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci

operacyjnej,

e do dziatalno$ci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych, sktadnikéw majatku
trwatego,

. do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych oraz ich zwrot i
obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalno$ci operacyjnej Spoétka ustala korekty i zmiany stanu wychodzgc od zysku brutto.

Spéitka stosuje jako podstawowy rachunek przeptywdw pienieznych metode posrednia.

Zasady konsolidacji (MSSF 10)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej Impera Capital S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacjg kontrolowanych bezposrednio lub
posrednio przez Emitenta, przy czym zgodnie z paragrafem 27 MSSF 10 Impera Capital S.A. kwalifikowana jest jako ,jednostka
inwestycyjna”.

Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji wyeliminowane. We wszystkich
jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane s3 jednolite zasady rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujgce;.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej i stowarzyszonej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane
wediug ich warto$ci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przyjetych
aktywow netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug
przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajace akcjonariuszom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszaja kapitaty jednostki dominujacej. Sprzedane lub zlikwidowane w
roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe
jednostek nabytych w ciggu roku sa ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Jezeli podmiot dominujacy spetnia definicje jednostki inwestycyjnej zawartg w MSSF 10 to nie musi sporzadzac i
prezentowaé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, musi natomiast dokonaé wyceny wszystkich swoich
jednostek zaleznych wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Cechami charakteryzujgcymi jednostke inwestycyjng sg w szczegdlnosci:
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prowadzenie wielu inwestycji w celu dywersyfikacji ryzyka i maksymalizacji zwrotéw,

wspotpraca z wieloma inwestorami, ktérzy nie sg powigzani z jednostkg dominujgcg, innymi cztonkami
Grupy, ani z zarzadcg inwestycji,

udzialy wtasnosciowe majg forme instrumentéw kapitatowych, ktérym przypisuje sie proporcjonalnie cze$é
aktywow netto Emitenta.

nie planuje utrzymywaé portfela inwestycji bezterminowo, tj. posiada ,strategie wyjscia” z inwestycji. W
przypadku inwestycji w instrumenty kapitalowe realizowane strategie wyjscia polega¢ bedg m.in. na
sprzedazy poprzez rynek regulowany (dla instrumentéow notowanych), plasowaniu posiadanych pakietow
akcji wsrdéd inwestorow finansowych badz branzowych, a takze realizacje proceséw zmierzajgcych do
upublicznienia spotek portfelowych (IPO). Nie wyklucza sie réwniez dokonywania likwidacji majgtku i/lub
sprzedazy aktywow spotek jako metody wyjscia z inwestycji. Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane sg
do terminu wymagalnosci, w przypadku braku terminowego sg podejmuje przewidziane prawem dziatania
w celu windykacji naleznosci.

Ustalanie wyniku finansowego

I.  Wynik finansowy

a)

b)

c)

d)

e)

f)

Wynik finansowy netto w ksiggach rachunkowych wykazywany jest z uwzglednieniem odpowiednich
przepiséw, dotyczgcych instrumentéw finansowych, dokonywania odpiséw aktualizujgcych wartos$¢
naleznosci, korekty odpiséow aktualizujgcych, tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci, rozliczenia
miedzyokresowego kosztow i przychoddw.

Koszty, dotyczgce roku obrachunkowego powinny by¢ ujete w ksiegach tego roku, pomimo, ze termin ich
ptatnosci nastapi w okresie pdézniejszym.

Koszty zwigzane z ptatnosciami wynikajgcymi z nieterminowego regulowania zobowigzan jednostki,
rozliczeniem niedoboréw stwierdzonych w sktadnikach majatkowych oraz inne o podobnym charakterze
ujmuje sie¢ w rachunku wynikéw okresu, w ktérym zostaty stwierdzone, zgodnie z trybem okreslonym w
procedurze wewnetrzne;j.

Jednostka, bedac ptatnikiem podatku dochodowego, tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na przejsciowe réznice miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartosci
aktywow i zobowigzan, a ich wartosciag podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci.

Warto$¢ podatkowa aktywéw jest to kwota, wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w spos6b posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych.
Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslenia aktywoéw nie powoduje pomniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego, to warto$é podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartos¢ podatkowa zobowigzan jest ich wartoscig ksieggowg pomniejszong o kwoty, ktére w przysztosci
pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Il. Podatek odroczony

a)

b)

c)

d)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostrozno$ci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przej$ciowych, to jest
réznic, ktére spowodujg zwiekszenia podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie, przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy jg do ich jednoczesnego
uwzgledniania przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

I1l. Podatek dochodowy

a)

b)

c)

Podatek dochodowy za dany okres, wptywajgcy na wynik finansowy, obejmuje:

czes¢ biezaca

czes¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywéw
z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce rozliczenia z kapitatem
wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat wtasny.

Zasady tworzace fundament skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IMPERA CAPITAL

Przedstawiony syntetycznie tryb sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego wedtug MSR jest nastepujacy:

K3

«  Grupa Kapitalowa IMPERA CAPITAL sporzadza na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w sktad

grupy skonsolidowane, czyli zbiorcze, sprawozdanie finansowe zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowita jedng
jednostke. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego stosuje sie ogdlne wytyczne MSR w
zakresie wyceny aktywow i pasywoéw oraz sposobu ustalenia wyniku finansowego.

X3

’0

Przez konsolidacje (metoda konsolidacji petnej) nalezy rozumie¢ tgczenie sprawozdan finansowych przez sumowanie

odpowiednich (o jednolitej tresci) pozycji sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, jednostek zaleznych,
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z uwzglednieniem wytgczen dotyczacych transakcji w zawartych w ramach grupy kapitatowej i innych odpowiednich
korekt.

e W przypadku konsolidacji spotek zaleznych wytgczeniu podlega catos¢ zyskéw lub strat powstatych na
transakcjach pomiedzy jednostkami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej, niezaleznie od udziatu
kapitatowego, jaki podmiot dominujgcy posiada w spotce zalezne;j.

e W przypadku wytgczen z tytutu transakcji pomiedzy jednostkg stowarzyszong, a inwestorem lub jego
jednostkami zaleznymi, wytgczeniu podlegajg wszelkie zyski i straty, ale wylgcznie w stopniu
odpowiadajgcym udziatom inwestora w jednostce stowarzyszonej.

Procedura sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

< Pierwszym etapem jest sporzadzenie jednostkowych sprawozdan finansowych spoétek wechodzacych w sktad grupy.
e Na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych spétek wchodzacych w sktad grupy sporzgdzane sg

jednostkowe pakiety konsolidacyjne, ktére zawierajg:
- jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej spotki zaleznej,
- jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat,
- jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodoéw,
- jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
- jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych,
- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace (noty).

X3
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Drugim etapem jest sumowanie (konsolidacja) poszczegdlnych pozycji jednostkowych sprawozdan finansowych, ktére
dalej podlegajg korektom konsolidacyjnym lub wytgczeniom w celu wyeliminowania podwojnego sumowania pozycji

bilansowych oraz wynikéw operacji zrealizowanych miedzy spétkami grupy, a ujetych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych.

Wytgczeniu podlegaja:

e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze,

e przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

e zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujgcej i innym jednostkom,
objetym konsolidacja,

e rOznice przejsciowe zwigzane z inwestycjami w jednostkach podporzgdkowanych wynikajgcych z
transakcji, ktore sg zrodtem niezrealizowanych zyskow lub strat

Zbiorcze sprawozdanie finansowe zapewnia:
o taki sam obraz struktury przychodéw i kosztow, aktywow i pasywow, jaki dajg jednostkowe sprawozdania
finansowe jednostek wchodzgcych w sktad grupy,
e po uwzglednieniu wytgczen, czyli korekt konsolidacyjnych, ze tylko operacje zrealizowane wobec
podmiotéw wychodzgcych poza obreb grupy ujete sg w sprawozdaniu z wptywem na skonsolidowany
rachunek zyskow i strat i sytuacje finansowa grupy kapitatowe;.

Korekty konsolidacyjne stosowane do bilansu:

o Na dzieh objecia kontroli przez jednostke dominujgcg nad jednostkg zalezng ustala sie wartos¢ godziwg
aktywow netto jednostki zaleznej, rozliczajgc te warto$¢ proporcjonalnie do udziatéw posiadanych przez
jednostke dominujgcg oraz udzialowcow nie posiadajgcych kontroli. Jezeli réznica pomiedzy wartoscig
godziwg a ksiegowg aktywéw netto nie jest istotna, to za warto$¢ godziwg aktywow netto jednostki
zaleznej przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa.

o Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czesci odpowiadajgcej udziatowi jednostki dominujgcej w
kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z warto$cig nabycia udziatéw ujetych w bilansie
jednostki dominujgcej na dzienn objecia kontroli; pozostatg czes¢ kapitatu podstawowego jednostek
zaleznych zalicza sie do kapitatéw mniejszosci.

e Jezeli jednostka dominujgca nabywa w jednostce zaleznej udzialy lub na skutek nabycia dodatkowych
udziatéw jednostka stowarzyszona staje sie jednostkg zalezng, to na dzieh nabycia ustala sie warto$¢
firmy lub ujemng wartos¢ firmy poprzez poréwnanie ceny nabycia dodatkowych udziatow i odpowiadajgcej
im wartosci aktywéw netto wyrazonych w wartosci godziwe;j.

K3

< Nastepnie ustalana jest warto$¢ godziwa aktywow netto jednostek stowarzyszonych z uwzglednieniem objetego przez
znaczgcego inwestora udziatu w aktywach netto tej jednostki podporzagdkowane;.

e W skonsolidowanym bilansie udziat znaczacego inwestora w jednostce stowarzyszonej, koryguje sie o
przypadajgce na rzecz znaczgcego inwestora zwiekszenie lub zmniejszenie kapitatu wtasnego tej jednostki
podporzagdkowanej, ktore nastgpito w ciggu okresu objetego konsolidacjg, w tym o nalezne dywidendy i
udziaty w wyniku finansowym tej jednostki oraz réznice kursowe z przeliczenia.

e W skonsolidowanym rachunku zyskow i strat wykazuje sie w oddzielnej pozycji wynik netto jednostki
stowarzyszonej w takiej czesci, jaka odpowiada udziatowi znaczgcego inwestora w wyniku tej jednostki.

X3

’0

Tak sporzgdzone sprawozdanie finansowe jest uzupetniane o skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych z
wyeliminowang wyceng instrumentéw finansowych do wartosci godziwej sporzadzony poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji rachunkéw przeptywoéw pienieznych jednostek objetych metodg konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych tych sum; korekty te polegajg na wylgczeniu wszelkich przeptywéw pienieznych pomiedzy objetymi
konsolidacjg jednostkg dominujgcg a jednostkami od niej zaleznymi oraz miedzy poszczegolnymi jednostkami zaleznymi,
w szczegolnosci z tytutu min:

e naliczonych lub wyptaconych dywidend,
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K3
"

zaptaty za nabycie udziatow jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

przekazania lub sptaty pozyczek, obligacji.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzgdza sie na podstawie skonsolidowanego bilansu,

zestawien zmian w kapitatach wtasnych oraz dodatkowych objasnien i informaciji.

19.

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2015 roku i
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2015 roku
przez Narodowy Bank Polski (4,2615 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 254/A/NBP/2015 z dnia
31.12.2015r.,

poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw srodkéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1848 zt / EURO) w 2015 r.,

poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2014 roku
przez Narodowy Bank Polski (4,2623 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr 252/A/NBP/2014 z dnia
31.12.2014r.,

poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow srodkéw pienigznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,1893 zt / EURO) w 2014 r.

19




Impera Capital S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardow
sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014

roku (w tysigcach ztotych)

20. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE IMPERA CAPITAL S.A. na dzien 31.12.2015r.

w tys. zt w tys. EUR

okres od 01-01- | okres od 01-01- | okres od 01- okres od 01-

2015 do 31-12- | 2014 do 31-12- | 01-2015do 31- | 01-2014 do

2015 2014 12-2015 31-12-2014
Przychody z inwestycji 734 2515 175 600
Wynik z inwestycji netto 653 (19 068) 156 (4 552)
Zyski (straty) z inwestycji 162 (525) 39 (125)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 815 (19 593) 195 (4 677)
Zysk (strata) brutto 815 (19 593) 195 (4 677)
Zysk (strata) netto 851 (19 629) 203 (4 686)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1532 (582) 366 (139)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3179) 5104 (760) 1218
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 958 (3597) 229 (859)
Przeptywy pieniezne netto, razem (690) 925 (165) 221

w tys. zt w tys. EUR

wg stanu na: 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa razem 28413 25385 6 667 5956
Zobowigzania i Rezerwy, razem 2890 713 678 167
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 23831 560 664 131
Kapitat wtasny (aktywa netto) 25523 24 672 5989 5788
Kapitat zaktadowy 5 640 5 640 1323 1323
Liczba akji 9 400 000 9 400 000 9 400 000 9 400 000
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt / EUR) 2,72 2,62 0,64 0,62
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,09 -2,09 0,02 -0,50
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Rachunek Zyskoéw i Strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Noty 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
A. Przychody z inwestycji 734 2515
1. Udziat w wyniku finansowym netto - -
1.1. Z tytutu udziatéw w jednostkach stowarzyszonych - -
2. Przychody z akcji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych
oraz udziatéw 490 368
2.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych - -
2.2. Z tytutu udziatdw mniejszosciowych 490 368
2.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatéw - -
3. Przychody z tytutu odsetek 244 2087
4. Dodatnie réznice kursowe - -
5. Pozostate - 60
B. Pozostate przychody operacyjne 10 47 2934
C. Koszty operacyjne (981) (1523)
1. Koszty dziatalnosci (965) (1497)
1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajacej - -
1.2. Ustugi doradztwa finansowego 11 (42) (64)
1.3. Ustugi prawne 11 (2) (21)
1.4. Koszty z tytutu odsetek (135) (423)
1.5. Ujemne roznice kursowe - -
1.6. Pozostate koszty 11 (786) (989)
2. Amortyzacja $Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych 11 (16) (26)
D. Pozostate koszty operacyjne 12 (1) (5 879)
E. Aktualizacja wartosci inwestycji 854 (17 115)
F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) 653 (19 068)
G. Zyski (straty) z inwestycji 13 162 (525)
1. Zyski (straty) z inwestycji 162 (525)
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do obrotu - -
1.2 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do sprzedazy 162 (525)
H. Zysk (strata) brutto (F+G) 815 (19 593)
I. Podatek dochodowy 36 (36)
a) czesé biezgca - -
b) cze$¢ odroczona 14 36 (36)
J. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
K. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 851 (19 629)
L. Strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
. Zysk (strata) netto (H+l) 15 851 (19 629)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 9 400 000 9400 028
Zysk/strata netto na jedna akcje (w zt) w okresie 0,09 -2,09
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Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw

01.01.2015-
31.12.2015

01.01.2014-
31.12.2014

Zysk (strata) netto

851

(19 629)

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana netto wartosci godziwej aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu

Efektywna cze$é zmian wartosci godziwej instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw
pienieznych

Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
przeklasyfikowana do zysku lub straty biezacego okresu

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek wycenianych metodg praw witasnosci

Strata netto z zabezpieczenia udziatu w aktywach netto w jednostkach dziatajacych za granica

Przeszacowanie rzeczowego majatku trwatego

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw

Suma dochodéw catkowitych

851

(19 629)
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Kapitat rezerwowy

Niepodzielony

it | oo et | e |t i | ke || ol
wyceny finansowy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015r. 5640 67 660 - - - (28 999) (19 629) 24 672
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekty z tyt. btedéw -
Kapitat wtasny po korektach 5640 67 660 - - - (28 999) (19 629) 24 672
Emisja akcji -
Koszty emisji akcji -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych -
Wyptata dywidendy -
Nabycie akcji wtasnych -
Podziat zysku/straty (48 628) 28 999 19 629 -
Suma dochodéw catkowitych 851 851
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015r. 5640 19 032 - - - - 851 25523
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Za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Kapitat rezerwowy

Niepodzielony

zaﬁ::oa\zly z:?)g;tj\:lyy LEUAE ELVE IR PI:’:;-‘::::’G Ll ‘t:\:zgaltef;za:;r?:z wiaslflj/p:gaciiem
wyceny finansowy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r. 5640 87 114 - (35 973) - 6974 (19 455) 44 301
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 35973 (35973) -
Korekty z tyt. btedow -
Kapitat wtasny po korektach 5640 87114 - - - (28 999) (19 455) 44 301
Emisja akcji -
Koszty emisji akcji -
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych -
Wyptata dywidendy -
Nabycie akcji wtasnych -
Podziat zysku/straty (19 455) 19 455 -
Suma dochoddéw catkowitych (19 629) (19 629)
Kapitat wtasny na dzied 31.12.2014r. 5640 67 660 - - - (28 999) (19 629) 24672

*/' W pierwszym kwartale 2014 roku nastgpito nieodptatne (bez jakiegokolwiek wynagrodzenia) nabycie przez Emitenta 731 akcji wtasnych w celu umorzenia. Kapitat zakladowy Spétki zostat obnizony o
kwote 73,10 zt (siedemdziesiat trzy ztote i 10/100). Uzasadnieniem nieodptatnego umorzenia akgji i obnizenia kapitatu byta potrzeba dostosowania liczby akcji do parytetu wymiany (scalenia akcji).
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wg stopnia ptynnosci)

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Noty Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014

Aktywa
A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 755 1445
B. Portfel inwestycyjny 24 124 19 430
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 11912 9976
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych - -
2. Akcje w jednostkach wspétzaleznych notowanych - -
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 5515 3791
4. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 6 397 6 185
5. Notowane dtuzne papiery wartosciowe - -
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe - -
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 12 212 9454
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 254 19
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych nienotowanych - -
3. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 4 405 9240
4. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spdtkach nienotowanych 7 553 -
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe - -
6. Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe - 195
Il. Zagraniczne papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe - -
C. Naleznosci 2 3481 4390
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2108 3055
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentdéw finansowych 942 942
3. Naleznosci z tytutu odsetek 162 227
4. Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach - -
5. Naleznosci z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych Swiadczen - -
6. Pozostate naleznosci 269 166
D. Inne aktywa 53 120
1. Rzeczowe aktywa trwate 3 22 38
2. Nieruchomosci inwestycyjne - -
3. Wartosci niematerialne 4 - -
4. Rozliczenia miedzyokresowe 31 82
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5,14 30 82
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 5 1 -
5. Pozostate aktywa 5 - -
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa, razem 28413 25385
A. Zobowigzania 6 2831 560
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych - -
2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) - -
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 1085 -
4. Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 12 11
5. Pozostate zobowigzania 1734 549
B. Rozliczenia miedzyokresowe - -
C. Rezerwy 59 153
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7,14 30 118
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéow 7 - -

2.1. Dtugoterminowe
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2.2. Krétkoterminowe

3. Pozostate rezerwy 29 35
3.1. Dlugoterminowe - -
3.2. Krétkoterminowe 29 35
D. Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi

jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 25523 24 672
E. Kapitat wtasny 25523 24 672
1. Kapitat zaktadowy 5640 5 640
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - -
3. Akcje wiasne (wielkos$¢ ujemna) - -
4. Kapitat zapasowy 19 032 67 660
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe - -
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych - -
a) dodatnie réznice kursowe - -
b) ujemne rdznice kursowe - -
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych - (28 999)
9. Zysk (strata) netto 851 (19 629)
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - -
Liczba akcji 9 400 000 9 400 000
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt) */ 2,72 2,62

*/ - Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje obliczono w stosunku do liczby akcji Spotki. Liczba ta wynosita 9 400 000 akcji na dzien

31.12.2015 oraz na dzieri 31.12.2014
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Sprawozdanie z Przeptywoéw Pienieznych- Metoda posrednia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto 815 (19 593)
1. Korekty razem 717 19011
1. Amortyzacja 16 26
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (598) 407
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (1015) 17 115
5. Zmiana stanu rezerw (94) (204)
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci 909 8714
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1457 (3241)
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 51 230
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (10) (4 036)
11. Inne korekty
Gotdowka z dziatalnosci operacyjnej 1532 (582)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £I1) 1532 (582)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 1190 11610
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 68
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 1190 11542
a) w jednostkach powigzanych 1231
b) w pozostatych jednostkach 1190 10311
- zbycie aktywow finansowych 700 8861
- dywidendy i udziaty w zyskach 490 368
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1082
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki 4369 6 506
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4369 6 502
a) w jednostkach powigzanych 4369 1691
b) w pozostatych jednostkach 4811
- nabycie aktywéw finansowych 1018
- udzielone pozyczki 3793
4. Inne wydatki inwestycyjne
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 1) (3179) 5104
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 1500 8 165
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych 1500 8 165
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 542 11762

1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
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3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek 24
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 500 11728
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 42 8
9. Inne wydatki finansowe
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 958 (3597)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIl +B.111 + C.11I) (690) 925
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigeznych, w tym (690) 925
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu wyceny dtuznych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytéw bankowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1445 520
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F  E), w tym 755 1445

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY
SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Z nieograniczong
zbywalnoscia

Z ograniczong
zbywalnoscia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane
na rynkach
regulowanych

Udziaty mniejszosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos$¢é wedtug ceny nabycia

2882

wartosé godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa

254

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

681

wartos¢ godziwa

254

wartosé rynkowa

254

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

5515

4405

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

61079

18 196

wartos¢ godziwa

5515

4405

wartos¢ rynkowa

5515

4405

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych
jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa

6397

7553

wartos¢ wedtug ceny nabycia

12927

12910

wartos¢ godziwa

6397

7553

wartos¢ rynkowa

6397

7553

Dtuzne papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i

inne instrumenty finansowe

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

5150

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Zagraniczne papiery wartosciowe

wartosc¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

RAZEM

wartosc¢ bilansowa

11912

12212

wartos¢ wedtug ceny nabycia

74 006

39819

wartos¢ rynkowa

11912

12212
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ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Pozostate nie

Dtuzne papiery

jedno'stkach jednostkach Udziaty mniejszosciowe notowan?. Papiery wartoéciowe Razem
zaleznych stowarzyszonych wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 19 13 031 6 185 195 19 430
a. Zwiekszenia (z tytutu) 528 2603 8304 11435
- Potgczenie
- Zakup 528 2603 1248 4379
- Wycena 3699 3699
- Reklasyfikacja 3357 3357
b. Zmniejszenia (z tytutu) 293 5714 539 195 6741
- Potgczenie
- Sprzedaz 539 539
- Wycena 293 2357 195 2 845
- Reklasyfikacja 3357 3357
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 254 9920 13 950 0 24 124
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Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

> P . P . |
Wartos¢ .rocent Udziat w ogdlnej liczbie Nieoptacona przez Ot.r zymam_e ub
. . . . .. . . - , " posiadanego . ) > .. | nalezne dywidendy
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci bilansowa akcji kapitatu gloséw w walnym Emitenta wartos¢ akcji T HER
(udziatow) zaklar:iowego zgromadzeniu (udziatéw) w jednostce zyskach)y
budownictwo ogdlne i 193 193
TPB TOMBUD Tomaszow Lub. Tomaszow Lubelski | inzynieria lgdowa ’ ’
Bielskie Przedsiebiorstwo Instalacji sanitarnych wykonywanie instalacji
. . . 1,93 1,93
BEPIS Bielsko-Biata hydraulicznych
produkcja i remonty maszyn i
urzadzen dla przemystu 1,93 1,93
BEZETEN S.A. Bytom wydobywczego
Zaktady Gérniczo Hutnicze SABINOW Czestochowa wyrdb konstrukgji stalowych 1,93 1,93
Zaktady Mebl. Gigtkich FAMEG S.A. Radomsko produkcja mebli 1,93 1,93
Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Robot
S . 1,36 1,36
Inzynieryjnych S.A. Czestochowa przedsiebiorstwo budowlane
Przedsiebiorstwo Przemystu Miesnego TORMIES
. L . 0,21 0,21
S.A. Torun przetworstwo miesne
produkcja lokomotyw
kolejowych i tramwajowych 1,93 1,93
Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego S.A. Ostrow Wikp. oraz taboru kolejowego

Razem
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych na 31.12.2015 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Wartos¢ Wartos¢ Procent ] NIeo,:::‘z:ona Ict:::\‘;':‘e?r‘\z fi::::‘c’)v;e
Nazwa jednostki ze Charakter . .. ., . ogolnej liczbie p. . .
. A . . a< . . Liczba akcji godziwa rynkowa (dla posiadanego . Emitenta dywidendy zaliczane do
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania (udziatéw) akeii soétek kapitatu glosow w wartosé akcii s kategorii
prawnej kapitatowego . ], P P walnym s ) . ) 8
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego 2eromadzeniu (udziatow) w udziaty w zgodnie z MSR
g jednostce zyskach) 39
Wycenione w
Impera Seed Fund Sp-z |\ Gawa | dziatalnoéé finansowa zaleina 100 0 100,00% 100,00% wartoscl
o0.0. godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
Family Fund 2 Sp. z 0.0. Warszawa (:!2|afalnosc holdingéw salesna 500 0 100,00% 100,00% w.artqsu
S.K.A. finansowych godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
. dziatalnos¢ holdingéw . wartosci
Family Fund 2 Sp. z 0.0. Warszawa . zalezna 100 11 100,00% 100,00% L
finansowych godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
dziatalnos¢ holdingéw . wartosci
Impera Alfa Sp. z 0.0. Warszawa ) zalezna 3500 242 100,00% 100,00% L
finansowych godziwej przez
wynik finansowy
Wycenione w
. . dziatalnos¢ holdingéw . wartosci
Impera Financial Sp. z 0.0. | Warszawa ) zalezna 100 0 100,00% 100,00% L
finansowych godziwej przez
wynik finansowy
dziatalnos¢ zwigzana z Wycenione w
Call2Action S.A. Warszawa ::;tr;y:i:fﬁ;!??w' stowarzyszona | 27 748 000 0 41,51% 34,24% - d";’m‘f;r'zez
programow telewizyjnych wynik finansowy
W -
Impera Seed Fund Sp. z Y:,::g;c? w
0.0. Fundusz Kapitatowy | Warszawa dziatalnos¢ finansowa stowarzyszona 4 406 49,99% 49,99% o
godziwej przez
sp- k. wynik finansowy
roboty budowlane Wycenione w
) ) . rtosci
Awbud S.A. Fugasowka | 2V!32aN€ 26 WZNOSZENIEM | o\ oy cz0na 1723336 5515 5515 20,91% 20,91% wartosa
budynkéw mieszkalnych i godziwej przez
niemieszkalnych wynik finansowy
Razem 10174 5515 0 0

32




Impera Capital S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakornczone 31
grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych na 31.12.2014 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Nieoptacona

Otrzymane

. . Wartosc Wartosc Procent Ejdz[at‘ W . przez lub nalezne ‘Aktywa
Nazwa jednostki ze Charakter . . . . ogoélnej liczbie . . finansowe
) . . . . L. ) ) Liczba akcji godziwa rynkowa (dla posiadanego s Emitenta dywidendy .
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania _ " a b glosow w 8% i . zaliczane do
. , (udziatéow) akcji spotek kapitatu wartos¢ akgji (inne .. .
prawnej kapitatowego . . walnym s . kategorii zgodnie
(udziatéw) | notowanych) | zaktadowego . (udziatow) w udziaty w
zgromadzeniu . z MSR 39
jednostce zyskach)
Wycenione w
| F . Sci iwej
mpera Seed Fund Sp. z Warszawa dziatalnos¢ finansowa zalezna 100 0 100,00% 100,00% wartoscl gOd%IWEJ
0.0. przez wynik
finansowy
Wycenione w
Family F 2 Sp.zo.0. iatalnos¢ holdingé Sci iwej
amily Fund 2 Sp. z 0.0 Warszawa d'ua alno$é holdingow saleina 500 ) 100,00% 100,00% wartosci gOd%IWGJ
S.K.A. finansowych przez wynik
finansowy
Wycenione w
iatalnogé holdingd . -
Family Fund 2Sp. z0.0. | Warszawa | Ziafalnos¢ holdingow zalezna 100 18 100,00% 100,00% wartosci godziwej
finansowych przez wynik
finansowy
Wycenione w
Invento Sp. z o.0. Warszawa produkcja opakowan stowarzyszona 13 687 3357 27,97% 27,97% wartoscl gOdZ.IWGJ
przez wynik
finansowy
dziatalno$¢ zwigzana z Wycenione w
i filma - -
Call2Action S.A. Warszawa :Z;tr;yr::cﬁd;??w’ stowarzyszona 27 748 000 0 41,51% 34,24% wa:)tfzseczl \ch:/izi;(weJ
programoéw telewizyjnych finansowy
W -
Impera Seed Fund Sp. z wart\g:s'ec?lc;rliezi\\ﬂllve'
0.0. Fundusz Kapitatowy Warszawa dziatalno$¢ finansowa stowarzyszona 5883 49,99% 49,99% ez \gN ik !
sp. k. pfinanso\;\/y
roboty budowlane Wycenione w
Awbud S.A. Fugaséwka ;\z:f;:;;;em\:v‘:;ok:zhﬁ;;r? stowarzyszona 1723336 3791 3791 20,91% 20,91% Wa:?:eczl fvc;?]ziLweJ
niemieszkalnych finansowy
Razem 13 051 3791 0 0
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakornczone 31
grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych c.d.

Wybrane dane finansowe jednostek podporzagdkowanych na 31.12.2015r.
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Zobowigzania i rezerwy

=
ey 5 ] o S
K 3 g g ) w tym:
] = [} = £ -y o
H i H £ £ > ; ; El -]
@ g3 g g 3 § 5 3 2 8 z 5 2
o =2 3 8 5 > 8 = = 8 =t 3 ~ = o 2 o $
Nazwa jednostki £ 2 § 0 3 s s © = ] H & H 3 B £ €2 €9
] = o © = s ] H s - 2 = g o 2 S N E N =
PEa-Y 3 = S 5 = 8 ) = Q a = 80 & £ o £
= go z 2 2 = k) B < S = s ¥ ) 3 ]
2 L 2 g £ S < £ < 23 2%
S % 9 2 X IS N2
E N 2 2 §. 3 T
'Omopera Seed Fund Sp. 2 1163 13 5 3 - 13| 16 50| - - |79 13 29 22 -
Impera Alfa Sp. z 0.0. - -279 1097 524 -1 1134 242 175 - 347 - - -280 892 784 -
Impera Financial Sp. z 0.0. - -5 - - - - - 5 - - - - -5 - - -
Family Fund 2 Sp. z 0.0. 1 ) )
S.K.A. -126 17 11 17 -131 50 -49 -133 148 80 68
Family Fund 2 Sp. z 0.0. 4 -5 42 14 - 47 11 5 - 33 22 -6 36 34 -
Impera Seed Fund Sp. z
0.0. Fundusz Kapitatowy - -1563 1796 1603 -| 8824 | 8813 | 36398 - - -1-19423 | -8162 11 - -
sp. k.

Call2Action S.A.

Dane finansowe dostepne w skonsolidowanym sprawozdaniu Call2Action S.A. , opublikowanym raportem okresowym w dn. 15.05.2013 r.

Awbud S.A.

Dane finansowe dostepne w skonsolidowanym sprawozdaniu Awbud S.A. , ktére opublikowane zostato w dn. 18.03.2016 r.
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Impera Capital S.A.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakornczone 31
grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Akcje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 31.12.2015 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Wartosc Procent LCHERT LECTEIEE Otrzymane lub
Nazwa jednostki ze Liczba akcji Wartos¢ e ST ogolnej liczbie | przez Emitenta naleine Aktywa finansowe
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci EAETAT) godziwa akcji A Kapitatu gtosow w wartos¢ akcji e (s zaliczane do kategorii
prawnej (udziatéw) walnym (udziatow) w . zgodnie z MSR 39
notowanych) zaktadowego . : udziaty w zyskach)
zgromadzeniu jednostce
Notowane
. . produkcja komputerdéw i Wycgnlqne W wartc?sa
Direct eServices S.A. Warszawa urzadzen peryferyjnych 822 686 0 0 14,32% 14,32% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
. dziatalnos$¢ w zakresie Wycgnlqne W wartc?sa
Internity S.A. Warszawa architektury 1049 360 1553 1553 12,60% 12,60% 74 | godziwej przez wynik
finansowy
. produkcja artykutéw Wycgniqne W wartc?éci
Grupa Exorigo-Upos S.A. | Warszawa piémienniczych 667 212 4844 4844 6,67% 6,67% 416 | godziwe] przez wynik
finansowy
Nienotowane
Wycenione w wartosci
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
produkja sprzetu Wycenione w wartosci
Signamed S.A. Biatystok medycznego 180 0 10,11% 10,11% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
Wycenione w wartosci
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalnosé finansowa 19 0 19,00% 19,00% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
produkcja pozostatych . -
Korporacja Budowlana . wyrobdw stolarskich i o o % Wycgnlqne W wartc?sq
Kopahaus S.A. Barlinek ciesielskich dla 6 500 000 0 10,08% 2,16% 0 god2|wej przez wynik
budownictwa finansowy
Wycenione w wartosci
Invento Sp. z 0.0. Warszawa produkcja opakowan 15105 7553 18,04% 18,04% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
Razem 13 950 490

* Z uwagi na fakt, ze 5 mIn sposrdd posiadanych akcji s to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu. Na dzien
31.12.2015 Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 miIn akcji, uprawniajgcych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu odpowiedniego
wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 min akcji, reprezentujgcych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 11,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
16,55 % w ogdlnej liczbie gtoséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakornczone 31
grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych na 31.12.2014 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Wartos¢ Procent Udziaf w Nieoptacona Otrzymane lub
Nazwa jednostki ze Liczba akeii Wartos¢ TEmE osiadanego ogolnej liczbie | przez Emitenta nileine Aktywa finansowe
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci (u dzialéwl) godziwa akgji Y sootek P ka italug gtosow w wartos¢ akcji T zaliczane do kategorii
prawnej (udziatow) P P walnym (udziatow) w y. v zgodnie z MSR 39
notowanych) zaktadowego . . udziaty w zyskach)
zgromadzeniu jednostce
Notowane
W - o
. . produkcja komputerdw i ycgnlqne W wartc?sa
Direct eServices S.A. Warszawa urzadzer perviervinvch 822 686 0 0 14,32% 14,32% 0 | godziwej przez wynik
3 peryteryjny finansowy
. dziatalnos$¢ w zakresie Wycgnlqne W wartc?sa
Internity S.A. Warszawa architektur 1049 360 860 860 12,60% 12,60% 0 | godziwej przez wynik
¥ finansowy
produkja artykutow Wycenione w wartosci
Grupa Exorigo-Upos S.A. | Warszawa iémienniczvch 667 212 5324 5324 6,67% 6,67% 324 | godziwej przez wynik
p y finansowy
Nienotowane
Wycenione w wartosci
Ade Line S.A. Prusice dziatalnos¢ ustugowa 93 500 0 3,74% 3,74% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
rodukcia sprzetu Wycenione w wartosci
Signamed S.A. Biatystok pme s r" i g € 180 0 10,11% 10,11% 0 | godziwej przez wynik
4 g finansowy
Wycenione w wartosci
Cinty Sp. z 0.0. Warszawa dziatalno$¢ finansowa 19 0 19,00% 19,00% 0 | godziwej przez wynik
finansowy
produkcja pozostatych . -
Korporacja Budowlana . wyrobodw stolarskich i % Wycgmqne W wartc?sa
Kopahaus S.A Barlinek ciesielskich dla 6 500 000 195 10,08% 2,16% 0 | godziwej przez wynik
budownictwa finansowy
Razem 6379 324

* Z uwagi na fakt, ze 5 mIn sposrdd posiadanych akgji s3 to akcje imienne, uprzywilejowane, do czasu wpisu do ksiegi akcyjnej Korporacja Budowlana Kopahaus S.A., Emitent nie moze wykonywac z nich prawa gtosu. Na dzien
31.12.2014 Emitent uprawniony jest do wykonywania prawa gtosu z 1,5 min akcji, uprawniajgcych do 1,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 2,16% w ogdlnej liczbie gtoséw. Po dokonaniu odpowiedniego
wpisu do ksiegi akcyjnej Emitent bedzie uprawniony do wykonywania praw gtosu z 6,5 min akcji, reprezentujacych 10,08% kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 11,5 min gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych
16,55 % w ogolnej liczbie gtoséw w Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakornczone 31
grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach ztotych)

Dtuzne papiery wartosciowe

OBLIGACIE

. - . Wartos¢ Wartos¢ w cenie . ) Udziat w
Emitent Nr serii Termin wykupu nominalna B — Nalezne odsetki G (S
Stolbud Gorzéw Wilkp. S.A. */ Obligacje zamienne na akcje serii B 2001-05-22 102 103
TMB S.A. w upadtosci likwidacyjnej */ Obligacje serii B 2012-06-18 372 186
Razem 474 289

* dokonano petnego odpisu
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardow
sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014

roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI | SZACUNKACH

NOTA 1A (MSR 7)

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 755 1445
b) inne Srodki pieniezne

c) inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 755 1445

NOTA 1B (MSR 7)

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA
WALUTOWA)

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

a) w walucie polskiej 755 1445
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 755 1445

NOTA 2A (MSR 32, MSR 39)

NALEZNOSCI Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
a) Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 2108 3055
b) Naleznosci z tytutu odsetek 162 227
c) Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow
wartosciowych, udziatéw i innych instrumentdéw finansowych 942 942
d) Naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w zyskach
e) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2
f) Pozostate naleznosci 267 166
1. Naleznosci (netto), razem 3481 4390
2. Odpisy aktualizujgce 9402 9 445
3. Naleznosci (brutto), razem (1+ 2) 12 883 13 835

NOTA 2B (MSR 32, MSR 39)

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

b) z tytutu udzielonych pozyczek 2330
- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych 2 330
- od znaczgcego inwestora

- od jednostki pozostatych

b) inne, w tym: 160 5
- od jednostek zaleznych 160 5

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

c) dochodzone na drodze sadowej, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspdtzaleznych
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sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014

roku (w tysigcach ztotych)

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto,

razem 160 2 335
d) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek

powigzanych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto,

razem 160 2335

NOTA 2C (MSR 32, MSR 39)

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Stan na poczatek okresu 9445 6 599
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 664
- odpisy aktualizujgce naleznosci gtéwne 6073
- odpisy aktualizujace odniesione w koszty finansowe 2591
b) zmniejszenia (z tytutu) 43 5818
- wykorzystanie odpisu aktualizujacego 43 3227
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego odniesionego w koszty

finansowe 2591
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 9402 9 445

NOTA 2D (MSR 32, MSR 39)

NALEZNOSCI (STRUKTURA WALUTOWA)

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

a) naleznosci w walucie polskiej 3481 4390
b) naleznosci w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na

zf)

pozostate waluty (w zt)

Naleznosci, razem 3481 4390

NOTA 2E (MSR 32, MSR 39)

POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

a) Pozostate naleznosci krétkoterminowe (wg znaczacych

tytutow): 184 81
- rozrachunki z odbiorcami 2

- rozrachunki z pracownikami 4

- zaliczki na poczet akgji

- zabezpieczenia sgdowe

-inne 178 81
b) Pozostate naleznosci dtugoterminowe (wg znaczacych

tytutow): 85 85
- kaucja 85 85
Pozostate naleznosci, razem 269 166
NOTA 3A (MSR 16)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

a) srodki trwate, w tym: 22 38

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu
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sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014

roku (w tysigcach ztotych)

- inne $rodki trwate

22

38

b) srodki trwate w budowie

c) zaliczki na srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

22

38

NOTA 3B (MSR 16)

Wyszczegdlnienie

grunty
(w tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

budynki,
lokale i
obiekty

inzynierii

ladowej i
wodnej

urzadzenia
techniczne
i maszyny

srodki
transportu

inne
srodki
trwate

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto srodkéw
trwatych na dzien 1.01.2015

113

83

196

Zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- przekazania majatku uzytkowanego na
podstawie umowy leasingu

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto sSrodkéw
trwatych na dzien 31.12.2015

113

83

196

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 1.01.2015

113

45

158

Zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- przekazania majgtku uzytkowanego na
podstawie umowy leasingu

- inne

Amortyzacja (umorzenie) na dzien
31.12.2015

16

16

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na dzien 31.12.2015

113

61

174

Odpisy aktualizujgce na dzien 1.01.2015

Zwiegkszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrécenie odpisow aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa netto srodkow
trwatych na dzien 31.12.2015

22

22

NOTA 3C (MSR 16)

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA

WEASNOSCIOWA)

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

a) wiasne

22

38

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe, razem

22

38
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sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014

roku (w tysigcach ztotych)

NOTA 4A (MSR 38)

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

a) koszty zakonczonych prac badawczo -rozwojowych

b) koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

c¢) inne wartosci niematerialne

d) zaliczki na wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne, razem

NOTA 4B (MSR 38)

Wyszczegdlnienie

Koszty
zakonczonych Znaki

prac towarowe

rozwojowych

Nabyte
koncesije,
patenty i
licencje

Wartos¢
firmy

RAZEM

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych
na dzien 1.01.2015

58

10

68

Zwiekszenia (z tytutu)

- zakupu

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidaciji

Wartos¢ bilansowa brutto wartosci niematerialnych
na dzien 30.06.2015

58

10

68

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien
1.01.2014

58

10

68

Zwiekszenia (z tytutu)

- amortyzacji

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedazy

- likwidaciji

Amortyzacja (umorzenie) na dzien 30.06.2015

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na dzien
30.06.2015

58

10

68

Odpisy aktualizujgce na dzien 1.01.2015

Zwiekszenia (z tytutu)

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia (z tytutu)

- odwrécenie odpisow aktualizujgcych

- inne

Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2015

Wartos¢ bilansowa netto wartosci niematerialnych
na dzien 31.12.2015

NOTA 5A (MSR 12)

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
1.Stan aktywow na poczatek okresu, w tym: 82 324
a) odniesionych na wynik finansowy 82 324
b) odniesionych na kapitat wtasny

2. Zwiekszenia 30 82
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a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejSciowymi (z tytutu) 30 82
- rezerwa na koszty 21 7
- wycena aktywow finansowych 9 75

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych

d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO (C.D.)

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

3. Zmniejszenia

82

324

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejSciowymi (z tytutu)

82

324

- odsetki od zobowigzan

324

- rezerwa na koszty

- wycena aktywéw finansowych

75

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowa
(z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat witasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z
ujemnymi roéznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym:

30

82

a) odniesionych na wynik finansowy

30

82

-rezerwa na koszty

21

- wycena aktywow finansowych

75

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

a) rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

- ubezpieczenia

-inne

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

NOTA 5C

POZOSTALE AKTYWA

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

pozostate aktywa, w tym:

Pozostate aktywa, razem

NOTA 6A

ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

a) zobowigzania dtugoterminowe

b) zobowigzania krétkoterminowe

2 831

560

Zobowiazania, razem

2831

560
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NOTA 6B

ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

a) Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych,
udziatow i innych instrumentéw finansowych

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

b) Zobowigazania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek)

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

c) Zobowiazania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw

wartosciowych 1085

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 1085

e) Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 12 11
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 12 11
f) Pozostate zobowigzania 1734 549
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 1734 549
Zobowiazania, razem 2831 560
NOTA 6C

ZOBOWIAZANIA (STRUKTURA WALUTOWA) Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

a) zobowigzania w walucie polskiej 2831 560
b) zobowigzania w walutach obcych (wg walut i po

przeliczeniu na zt)

Zobowiazania krotkoterminowe, razem 2831 560
NOTA 6D

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

1. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe (wg tytutéw): 1734 549
- zaliczki na poczet sprzedanych akcji

- zobowigzania z tytutu ustug prawnych

- zobowigzania z tytutu ustug finansowych

- pozostate zobowigzania 1734 549
2. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe (wg tytutow):

Pozostate zobowigzania, razem 1734 549
NOTA 7A (MSR 37, MSR 19)

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO

PODATKU DOCHODOWEGO Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na poczatek okresu, w tym: 118 325
a) odniesionej na wynik finansowy 118 325
b) odniesionej na kapitat wtasny

2. Zwiekszenia 30 118
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich

réznic przejsciowych (z tytutu) 30 118
- naliczone odsetki 30 43
- wycena aktywdw finansowych 75

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
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c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 118 325
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 118 325
- naliczone odsetki 43 325
- wycena aktywéw finansowych 75

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi

réznicami przejsciowymi (z tytutu)

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w

zwiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na koniec okresu, razem, w tym: 30 118
a) odniesionej na wynik finansowy 30 118
- naliczone odsetki 30 43
- wycena aktywow finansowych 75

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

NOTA 7B (MSR 37, MSR 19)

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

Rezerwa na przeglad / badanie sprawozdania finansowego

26

26

Inne

Razem, w tym:

29

35

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

29

35

NOTA 7C (MSR 37, MSR 19)

ZMIANA STANU INNYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH
(WG TYTULOW)

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2014

a) stan innych rezerw na poczatek okresu

35

32

- ustugi finansowe

35

32

- urlopy wypoczynkowe

-inne

b) zwiekszenia (z tytutu)

29

35

- ustugi finansowe

29

35

- urlopy wypoczynkowe

-inne

c) wykorzystanie (z tytutu)

35

32

- ustugi finansowe

35

32

- urlopy wypoczynkowe

-inne

d) rozwigzanie (z tytutu)

- ustugi finansowe

- urlopy wypoczynkowe

-inne

e) stan innych rezerw na koniec okresu

29

35
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NOTA 8
Wartos¢
Rodzaj serii/:mci):'(lfw Sposdb
Seria / emisja Rodzaj akgcji uprzywilejowania| Liczba akgcji ,J, & pokrycia Data rejestracji
- wartosci )
akcji ) . kapitatu
nominalnej

Seria A Zwykte Brak 1 000 000 100 gotowka 1995-03-31
Seria A Zwykte Brak 32 000 000 3200 aport 1995-09-12
Seria A Zwykte Brak 1 000 000 100 aport 1996-02-08
Seria A Zwykte Brak 500 000 50 aport 1996-05-20
Seria A Zwykte Brak 400 000 40 aport 1996-06-11
Seria A Zwykte Brak 100 000 10 aport 1996-06-25
Seria A Zwykte Brak -3 973 815 -397 umorzenie 1996-12-19
Seria A Zwykte Brak -255 106 -26 umorzenie 1997-09-18
Seria A Zwykte Brak -313 038 -31 umorzenie 1999-01-12
Seria A Zwykte Brak -401 917 -40 umorzenie 1999-12-29
Seria A Zwykte Brak -2 078 214 -208 umorzenie 2003-10-28|
Seria A Zwykte Brak -6 994 476 -700 umorzenie 2004-03-30
Seria A Zwykte Brak -5 245 857 -524 umorzenie 2005-01-11
Seria A Zwykte Brak -1 573 000 -158 umorzenie 2006-04-21
Seria A Zwykte Brak -577 umorzenie 2014-03-26
Seria B Zwykte Brak 28 329154 2833 emisja 2007-05-30,
Seria B Zwykte Brak -154 umorzenie 2014-03-26,
Seria F Zwykte Brak 4 245 000 425 emisja 2008-01-04
Seria G Zwykte Brak 4 662 000 466 emisja 2009-06-16
Seria H Zwykte Brak 5 000 000 500 emisja 2013-06-11
Scalenie akcji 6:1
Seria A,B,F,G,H Zwykte Brak -56 400 000 -5 640 scalenie 2014-03-26
Zmiana oznaczenia
akcji: Seria Al Zwykte Brak 9 400 000 5 640 scalenie 2014-03-26
Liczba akcji razem 9 400 000
Kapitat zaktadowy,
razem 5 640
jednej akcji po
scaleniu = 0,60zt
NOTA9
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY AKCJI | UDZIALtOW Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
a) akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych
b) akcji i udziatéw w jednostkach wspotzaleznych
c) akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
d) akcje i udziaty w pozostatych jednostkach
Kapitat z aktualizacji wyceny akgji i udziatow, razem
NOTA 10
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE (WG TYT ULOW) 01.01. - 31.12.2015 01.01. - 31.12.2014
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
b) dotacje
c) pozostate przychody operacyjne, w tym: 47 2934

- refaktura kosztow 16

- pozostata sprzedaz 1 12

- rozwigzanie odpisu aktualizujacego naleznosci 43 2877

- cesja przedmiotu leasingu 13

- spisane przedawnione zobowigzania 3

- pozostate 13
Pozostate przychody operacyjne, razem 47 2934
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NOTA 11
POZOSTALE KOSZTY 01.01. - 31.12.2015 01.01. - 31.12.2014
- amortyzacja 16 26
- zZuzycie materiatow i energii 19 12
- podatki i optaty 120 46
- ustugi obce 319 577
- wynagrodzenia 287 341
- $wiadczenia na rzecz pracownikow 66 56
- pozostate koszty 19 44
Koszty rodzajowe, razem 846 1100
NOTA 12
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (WG TYTULOW) 01.01. - 31.12.2015 01.01. - 31.12.2014
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu) 5813
- odpis aktualizujgcy naleznosci 5806
- spisane salda naleznosci 7
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: 1 66
- koszty do refaktury
- pozostate 1 66
Pozostate koszty operacyjne, razem 1 5879
NOTA 13
ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA INWESTYCJI 01.01. - 31.12.2015 01.01. - 31.12.2014
1. Zysk (strata) ze zbycia akcji i udziatéw 162 (525)
a) przychody ze zbycia akcji i udziatéw 700 9 899
- w jednostkach zaleznych - -
- w jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach z udziatem mniejszosciowym 700 9899
- w pozostatych jednostkach krajowych - -
b) koszty zwigzane z nabyciem akcji i udziatow 538 10 424
- w jednostkach zaleznych - -
- w jednostkach stowarzyszonych - -
- w jednostkach z udziatem mniejszosciowym 538 10 424
- w pozostatych jednostkach krajowych
2. Zysk (strata) ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych - -
a) przychody ze zbycia dtuznych papieréw wartosciowych - -
b) koszty zwigzane z nabyciem dtuznych papieréow
wartosciowych - -
3. Przychody z inwestycji z tytutu innych papieréw
wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatéw 490 368
a) otrzymana dywidenda od akcji spétek zaleznych - -
b) otrzymana dywidenda od akcji spdtek stowarzyszonych - -
c) otrzymana dywidenda od akgji i udziatow
mniejszosciowych 490 368

d) z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
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NOTA 14
Réznica
a3 ) pomiedzy Aktywa na | Rezerwa na
Podatek odroczony na 31.12.2015r. b:ll\;::::vca ;Ig::z:a wartoscia odroczony | odroczony
P bilansowa a PDOP PDOP
podatkowa
rezerwa na audyt roczny 26 26 5
pozostate rezerwy na koszty - - -
koszty z tyt. odsetek od obligacji 85 85 16
wycena portfela inwestycyjnego - do wysokosci
rezerw 45 45 9
przychody z tyt. odsetek od pozyczek 160 (160) 30
Wycena portfela inwestycyjnego - -
Razem 156 160 (4) 30 30
Réznica
” ” pomiedzy Aktywa na | Rezerwa na
Podatek odroczony na 31.12.2014r. b‘iﬁ?rrst::lca :::::(‘:;a wartoscia odroczony | odroczony
P bilansowa a PDOP PDOP
podatkowa

rezerwa na audyt roczny 26 26 5
pozostate rezerwy na koszty 9 9 2
wycena portfela inwestycyjnego 5324 4930 394 75
przychody z tyt. odsetek od pozyczek 227 (227) 43
Wycena portfela inwestycyjnego 4930 5324 (394) 75
Razem 10 289 10481 (192) 82 118
NOTA 15
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 01.01. - 31.12.2015 01.01. - 31.12.2014
1. Zysk (strata) brutto 815 (19 593)
2. Korekty
3. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a
podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym
(wg tytutéw) _ )
4, Strata z lat ubiegtych (815) -

5. Podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym

6. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

7. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i
obnizki podatku

8. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu, w tym:

9. Zwrot podatku dochodowego
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1 Noty objasniajace do rachunku przeptywéw pienieznych (MSR 7)

Struktura srodkéw pienigeznych

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014

Srodki pieniezne w kasie 1 3

Srodki pieniezne w banku

- rachunki biezgce

- w ztotych

- depozyty terminowe

- w ztotych

Srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 754 1442

- w ztotych 754 1442

Dtuzne papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy - -

Srodki pieniezne w drodze

Razem 755 1445

2 Informacje o instrumentach finansowych (MSSF 7, MSR 32, MSR 39)

Szczegotowe zasady wyceny instrumentéw finansowych zostaty zaprezentowane we ,Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego”.

2.1 Podziat instrumentéw finansowych
a) gotowka

Gotoéwka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura srodkéw pienieznych zostata przedstawiona
w notach objasniajgcych do rachunku przeptywow pienigznych.

b) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Impera Capital S.A. jako jednostka inwestycyjna wycenia wszystkie swoje inwestycje w warto$ci godziwej odnoszac skutki tej
wyceny na wynik finansowy. Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy stanowig akcje i udziaty
Spéitki w nastepujgcych podmiotach:

e spotki mniejszo$ciowe wniesione przez Skarb Panstwa;

e  akcje i udzialy jednostek zaleznych i stowarzyszonych;

o  akcje i udzialy mniejszosciowe w jednostkach krajowych notowane i nienotowane.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grupy instrumentéw finansowych zostala zaprezentowana w czesci
tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Ak.c1e i s e Udziaty Pozostate nie Dlu.zne
udziaty w ) L notowane papiery
. jednostkach mniejszoscio ) L . Razem
jednostkach papiery wartoscio
X stowarzyszonych we .
zaleznych wartosciowe we
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 19 13 031 6185 195 19 430
a. Zwiekszenia (z tytutu) 528 2603 8 304 11435
- Potaczenie
- Zakup 528 2 603 1248 4379
- Wycena 3699 3699
- Reklasyfikacja 3357 3357
b. Zmniejszenia (z tytutu) 293 5714 539 195 6741
- Potaczenie
- Sprzedaz 539 539
- Wycena 293 2357 195 2 845
- Reklasyfikacja 3357 3357
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 254 9920 13 950 0 24124

c) Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent nie posiadat tego typu instrumentu finansowego.
d) pozyczki udzielone i naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent posiadat tego typu instrumenty finansowe o tgcznej wartosci rynkowej 3.481 tys. zt (w tym:
942 tys. zt naleznos$¢ z tytutu zbytych papieréw warto$ciowych, 2.108 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 162 tys. zt naleznosci
odsetkowych, 269 tys. zt pozostate).

48




Impera Capital S.A.
Noty objasniajgce do sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci
finansowej za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku (w tysigcach ztotych)

Pozyczki udzielone Pozyczki udzielone
i naleznosci wtasne i naleznosci wtasne
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 4390 9311
a. Zwiekszenia (z tytutu) 104 1038
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 794
naleznosci z tytutu odsetek 129
naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych
pozostatych naleznosci 104 115
b. Zmniejszenia (z tytutu) 1013 5959
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 947
naleznosci z tytutu odsetek 66
naleznosci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych 5959
pozostatych naleznosci
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 3481 4390

e) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent nie posiadat tego typu instrumentu finansowego.
f) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent nie posiadat tego typu instrumentu finansowego

g) pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty bankowe
Na dzieh 31 grudnia 2015 r. Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych.
Obligacje

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Emitent posiadat zobowiazanie z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych w wysokosci 1.085
tys. zt.

W dniu 25 lutego 2015 r. dokonano emisji i przydziatu obligacji serii M o wartosci nominalnej 1.000 tys. zt, oprocentowanych
wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 11%, z terminem wykupu w dniu 25.02.2016 r.

W dniu 25 lutego 2015 r. dokonano emisji i przydziatu obligacji serii N o wartosci nominalnej 500 tys. zl, oprocentowanych
wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 11%, z terminem wykupu w dniu 29.12.2015 r. W dniu 29 grudnia 2015 r.
dokonano catkowitego wykupu obligacji wraz z naleznymi odsetkami, ktére na dzien sptaty wyniosty 42 tys. zt.

Pozyczki
Na dzieh 31 grudnia 2015 r. Emitent nie posiadat zobowigzan z tytutu pozyczek.
2.2 Pozostate informacje o instrumentach finansowych
a) Ujmowanie skutkéw wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy skutki ich przeszacowania
odnosi sie na wynik finansowy roku sprawozdawczego.

b) Zasady wprowadzania do ksigg instrumentéw finansowych nabytych na rynku regulowanym.
Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanym sg wprowadzane do ksigg w dniu realizacji transakcji w cenie nabycia.
221 Zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spéika, identyfikujgc poszczegodlne rodzaje ryzyka finansowego zwigzanego z jej dziatalnoscia, stara sie je ograniczy¢, gtéwnie
poprzez dobor optymalnych instrumentow finansowych. Spétka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmuja: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z plynnoscig finansowg oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrocie omowione ponizej.

a) Obciagzenie ryzykiem stopy procentowe;j

Impera Capital S.A. finansuje sie oraz/lub bierze pod uwage dalsza mozliwo$¢ finansowania swojej dziatalnosci kapitatami
obcymi w postaci leasingu, pozyczek, kredytow bankowych lub poprzez emisje papieréw wartosciowych. Spétka zacigga
zobowigzania w oparciu o state lub zmienne stopy procentowe. Wysoko$¢ kosztéw finansowych z tego tytutu moze podlegac
fluktuaciji.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzien 31 grudnia 2015 r przedstawiono w tabeli:
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Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na 31.12.2015 | Oprocentowanie state*
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z odsetkami
Invento Sp. z o.0. 1,285 10,00%
Cartridge World S.A. 694 5,83%
Cartridge World S.A. (odpis aktualizujgcy) (694)
Korporacja Budowlana Kopahaus S.A.** 984 12,00%
Osoba fizyczna 1.464 11,50%
Osoba fizyczna (odpis aktualizujgcy) (1.464)
Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back Nie wystepujg -
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (bez 4.427 -
uwzglednienia odpisow) )
Razem aktywa o oprocentowaniu statym (z 2970 -
uwzglednieniem odpiséw) )
Zaangazowanie na 31.12.2015 Oprocentowanie state*
Zobowigzania z tytutu obligacji z odsetkami 1.085 11%
Zobowigzania z otrzymanych pozyczek z odsetkami - -
Razem zobowigzania o oprocentowaniu statym 1.085 -

* zwraca sie uwage, ze z uwagi na obowigzujgce przepisy dotyczace odsetek maksymalnych, w przypadku ich przekroczenia przez
oprocentowanie umowne do kalkulacji oraz rozliczen stosuje sig odsetki maksymalne

** z uwagi na upadto$¢ likwidacyjng spotki zaprzestano naliczania dalszych odsetek
Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym
Nie wystepuja.

b) Obcigzenie ryzykiem kredytowym

Pozyczkobiorca Zaangazowanie wraz z odsetkami Zaangazowanie w stosunku do
na 31.12.2015 aktywow netto na 31.12.2015

Invento Sp. z 0.0. 1.285 5,0%
Cartridge World S.A. 694 2,7%
Cartridge World S.A. (odpis aktualizujacy) (694) -

Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. 984 3,9%
Osoba fizyczna 1.464 5,7%
Osoba fizyczna (odpis aktualizujacy) (1.464) -

Razem (bez uwzglednienia odpiséw) 4.427 17,3%
Razem (z uwzglednieniem odpiséw) 2.270 8,9%

Spétka na biezaco monitoruje ryzyko kredytowe wynikajace z udzielonej pozyczki. W przypadku stwierdzenia istotnego
prawdopodobienstwa niesciggalnosci pozyczki dokonywane sg odpisy aktualizujgce salda naleznosci do wysokos$ci wiarygodnie
oszacowanej kwoty mozliwej do uzyskania.

c) Ryzyko walutowe

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. W Spoéfce na dzieh 31 grudnia 2015 r
nie wystepujg inwestycje i zobowigzania w walutach obcych.

d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Celem Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu wykorzystuje sie
zewnetrzne zrédta finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotéwka. Spétce nie grozi utrata ptynnosci.

e) Zarzadzanie kapitatem

Gitéwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmienié¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje.

f) Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz Spoétka bierze aktywny udziat w obrocie papierami warto$ciowymi w spoétki notowane, jest narazona na
ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji.

222 Umowy w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztalca sie w papiery wartosciowe lub umowy odkupu
W okresie sprawozdawczym brak takich umow.
2.2.3 Przychody z odsetek (w tys. zt.)

Gotéwka i aktywa finansowe (dtuzne papiery warto$ciowe)

Dyskonto z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 0

Odsetki zrealizowane w okresie sprawozdawczym 9
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Odsetki naliczone 0

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Odsetki zrealizowane w okresie sprawozdawczym bedgce przychodem 171
rachunkowym roku 2015

Odsetki zrealizowane w okresie sprawozdawczym bedgce przychodem 130
rachunkowym lat ubiegtych

Odsetki naliczone 64
224 Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek udzielonych
W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych udzielonych pozyczek.
2.25 Odsetki i prowizje od zobowiazan

Odsetki i prowizje od zobowigzan finansowych obejmujg koszty od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w tgcznej
kwocie 127 tys. zt, w tym odsetki zrealizowane: 42 tys. zt.

2.2.6 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Emitent posiadat w portfelu akcje notowane spoétek stowarzyszonych i pakiety mniejszo$ciowe
akcji notowanych w pozostatych jednostkach. Istnieje zagrozenie zmiany kursow akgciji i warto$ci rynkowej.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Emitent nie posiadat instrumentéw zabezpieczajgcych warto$¢ godziwg przeptywow pienieznych
oraz udziatéw w aktywach netto posiadanych jednostek.

3 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji — fagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢é co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Emitenta (MSR 37)

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotow zaleznych i
stowarzyszonych.

b) Lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje
c) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje
d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
Nie wystepuje
e) Charakteru powigzan istniejacych pomiedzy Emitentem a podmiotem, ktory zaciggng kredyty lub
pozyczki;
Nie wystepuje

f)  Weksel i poreczenia udzielone przez Emitenta dla pozostatych podmiotow:
W 2015 roku nie byty udzielone weksle i porgczenia przez Emitenta dla pozostatych podmiotow.

4 Zobowigzania wobec budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Emitent nie posiadat zobowigzan wobec budzetu Panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowili.

5 Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

Emitent nie zaniechat w okresie sprawozdawczym i nie przewiduje zaniechania zadnej z podstawowych dziatalnosci.

6 Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i Srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie ponidst kosztéw wytworzenia srodkéw trwatych w budowie.

7 Poniesione i planowane nakfady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego

W 2015 roku Emitent dokonat inwestycji na tgczng kwote 4.379 tys. zt w tym:

trI:‘r"nv:;ac'ji Wyszczegolnienie Kwota inwestycji Uwagi
Spotki zalezne 528
LI, IV - udziat Impera Alfa Sp. z 0.0. 523 Uregulowane srodkami pienieznymi
| - udziat Impera Financial Sp. z 0.0. 5 Uregulowane srodkami pienieznymi
Spotki stowarzyszone: 2603
1, 1,10 - udziat Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy Sp. K. 2603 Uregulowane srodkami pienieznymi
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Portfel mniejszosciowy: 1248
\% - udziat Invento Sp. z 0.0. 1248 | Kompensata wierzytelnosci
Akcje wlasne 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0
8 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany

rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie rocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych
Impera Capital S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na 2015 rok.

9 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nastepujgca tabela przedstawia taczny stan rozliczen z podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2015 oraz 31.12.2014 roku

Zak NP
@ upyo.dr " Przychody fi Koszty fi F przy y
h

Podmiot powigzany Sp.rze'daz na Tzecz L
P powigzany powigzany

31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014

Jednostka dominujaca:

Impera Capital S.A. 2 32 99 190 1

Jednostki zalezne:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. 2 1
Family Fund 2 Sp. z 0.0. 99 31
Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA 21

Impera Alfa Sp. z 0.0.

Impera Financial Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszone:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
Kapitatowy

Invento Sp. z 0.0. (na 31.12.2015 -
jednostka pozostata z udziatem < 20%)

Awbud S.A.

Zarzad spétki dominujacej:

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
gtownej kadry kierowniczej:

Zobowiazania handlowe " o
wobec podmiotéw -~
powigzanych

Naleznosci handlowe od

EodmictEowlazany podmiotéw powigzanych

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Jednostka dominujaca:

Impera Capital S.A. 3 160 2330 1602 409

Jednostki zalezne:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0.

Family Fund 2 Sp. z 0.0. 3
Family Fund 2 Sp. z 0.0. SKA 409 80
Impera Alfa Sp. z 0.0. 80

Impera Financial Sp. z 0.0.

Jednostki stowarzyszona:

Impera Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz Kapitatowy
1602

Invento Sp. z 0.0. (na 31.12.2015 r. jednostka
pozostata z udziatem < 20%) 2330

Awbud S.A.

Zarzad spotki dominujacej:

Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej
kadry kierowniczej:

10 Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach
niz rynkowe

W 2015 roku nie byly zawarte przez Spoétke lub jednostke od niej zalezng transakcje z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.
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11 Transakcje z cztonkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich matzonkami, krewnymi lub powinowatymi w
linii prostej do drugiego stopnia lub powigzanymi z tytulu opieki, przysposobienia lub kurateli z osoba
zarzadzajaca lub bedaca w organach nadzorczych jednostki (MSR 1 MSR 24)

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Emitentem a cztonkami Zarzadu
i organoéw nadzorczych Emitenta jednostek, w ktérych Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim
stowarzyszonych, poza nizej wymieniong.

W dniu 25 lutego 2015 r. Emitent dokonat emisji i przydziatu obligacji seri M o wartosci nominalnej 1.000 tys. z,
oprocentowanej wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 11%, z terminem wykupu w dniu 25.02.2016 r. Pan Cezary
Gregorczuk - cztonek Zarzadu Emitenta objat 500 szt. obligacji serii M o warto$ci nominalnej 1 tys. zt. kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 500 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r nie wystapity zadne transakcje pomiedzy Emitentem a matzonkami
krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzadu i organéw nadzorczych Emitenta jednostek,
w ktérych Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r nie wystgpity zadne transakcje pomigdzy Emitentem a osobami
zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu i organéw nadzorczych: Emitenta, jednostek w
ktorych Emitent posiada udziaty, w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

12 Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw
zobowiagzujacych do $wiadczen na rzecz Emitenta, jednostek wiodacych, jednostek od niego zaleznych i z
nim stowarzyszonych osobom zarzadzajgcym i nadzorujacym oraz ich wspétmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi
sg one powigzane osobiscie

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r nie zostaty udzielone cztonkom Zarzadu Emitenta oraz cztonkom organéw
nadzorczych Emitenta zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia przez Emitenta oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Emitent
posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r nie zostaly udzielone zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia przez
Emitenta oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim
stowarzyszonych matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia cztionkéw Zarzadu i organéw
nadzorczych Emitenta.

W okresie od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r nie zostaly udzielone zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia przez
Emitenta oraz odrebnie przez jednostki w ktérych Emitent posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Emitenta i z nim
stowarzyszonych osobom zwigzanym z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzgdu i organéw nadzorczych
Emitenta.

13 Wspolne przedsiewziecia, ktére nie podlegaja konsolidacji metoda petng lub praw wtasnosci

Na dzien 31 grudnia 2015 r oraz na dzien 31 grudnia 2014 r Emitent nie prowadzit wspdlnych przedsiewzie¢, ktére nie
podlegajg konsolidacji metodg petng lub praw wiasnosci.

14 Informacja o przecigtnym zatrudnieniu

Srednie zatrudnienie w 2015 roku wynosito 8 os6b.

15 Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

Emitent odstagpit od naliczania $wiadczen pracowniczych zgodnie z MSR 19 uznajac je za nieistotne.

16 Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréod (w pienigdzu i naturze) wyptaconych lub naleznych
odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz w
przedsiebiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych, bez wzgledu na to
czy byly one zaliczane w koszty czy tez wynikaty z podziatu zysku

Wynagrodzenia brutto oséb zarzgdzajgcych za 2015 rok wyptacone w 2015 roku ksztattowaly sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Funkcja 01.01.2015 - 31.12.2015

tukasz Kreski Prezes Zarzadu 39,5
Cezary Gregorczuk Cztonek Zarzadu 42,5
Wojacki Adam Cztonek Zarzadu 42,5
Andrzej Zieminski Cztonek Zarzadu 42,5
RAZEM 167
Wynagrodzenia brutto oséb nadzorujgcych wyptacone w 2015 roku ksztattowaty sie nastepujaco:

Damian Dworek Przewodniczacy Rady Nadzorczej 3
Artur Jedrzejewski Sekretarz Rady Nadzorczej 1
Cezary Gorka Cztonek Rady Nadzorczej 3
Piotr Stepniewski Cztonek Rady Nadzorczej 2
Pawet Buchla Cztonek Rady Nadzorczej 3
RAZEM 12

Zgodnie z wiedzg Spotki w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r osoby wchodzgce w skiad
Zarzadu otrzymywaty wynagrodzenia z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spoétek zaleznych, stowarzyszonych i
jednostek powigzanych w tgcznej kwocie 24 tys. zi.
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Zgodnie z wiedzg Spotki w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2015 r do 31 grudnia 2015 r osoby wchodzace w sktad
Zarzadu otrzymywaly wynagrodzenia z tytutu petnienie funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych w fgcznej kwocie
286 tys. zi. Czionkowie Zarzadu w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej otrzymali od jednostki
podporzadkowanej wynagrodzenie netto w tacznej wysokosci 445 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Spdtki cztonkowie organéw nadzorczych Emitenta nie otrzymywali w okresie od 1 stycznia 2015 r do 31
grudnia 2015 r wynagrodzenia tacznie z nagrodami i wynagrodzeniami z zysku od jednostek powigzanych.

17 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Wynagrodzenie nalezne biegtego rewidenta w 2015 roku wyniosto:
e  za przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok 20,8
tys. zt netto
e  za przeprowadzenie przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015
rok 13,6 tys. zt netto.

Wynagrodzenie nalezne biegtego rewidenta w 2014 roku wyniosto:
e za przeprowadzenie badania jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok 20,8
tys. zt netto
e za przeprowadzenie przeglagdu jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014
rok 13,6 tys. zt netto.

18 Polaczenia z inng jednostka
W okresie objetym sprawozdaniem Emitent nie potaczyt si¢ z zadng inng jednostka.
19 Informacja na temat segmentéw dziatalnosci

Ze wzgledu na jednolity charakter dziatalnosci Spétka wyrdznia jeden segment dziatalnosci - segment inwestycyjny i dziatalnosé
pokrewna.

20 Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W biezgcym okresie dywidendy nie zostaty wyptacone

21 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych Emitentowi umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdélnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji.

e W dniu 26 lutego 2015 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 25 lutego 2015 r. dokonat emisji i przydziatu obligacji serii
M i N o tgcznej wartosci nominalnej 1.500 tys. zt.

e W dniu 3 marca 2015 r. Emitent poinformowat, ze w dniu 2 marca 2015 r. dokonano ustanowienia zabezpieczen
obligacji serii M i N, tj. zlozenia dyspozycji blokady aktywdw na rachunku maklerskim Emitenta prowadzonym przez
Bank Zachodni WBK S.A. - Dom Maklerski BZ WBK do kwoty 3.000 tys. zt.

e W dniu 12 marca 2015 r. Emitent poinformowat o ztozeniu pozwu o zaptate kwoty 900 tys. zt przeciwko dtuznikom
solidarnym Krzysztofowi Maciejec (prowadzacemu dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Krzysztof Maciejec P.H.U.
EMKA) i Adamowi Brodowskiemu (prowadzgcemu dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Adam Brodowski Zarzadzanie)
tytutem naleznos$ci Emitenta wynikajgcej z Porozumienia z dnia 9-10 czerwca 2011 r. wraz z pdzniejszymi aneksami.

e W dniu 13 marca 2015 r. Emitent ujawnit informacje poufna, ktdérej przekazanie zostato opdznione zgodnie z trescig
art. 57 ust.1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. dotyczaca:

o Przekazania do Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 28 listopada 2014 r. nastepujgcej informaciji: ,Na
podstawie art. 57 ust 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005, Nr 184, poz. 1539) oraz
zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w sprawie rodzaju informacji, ktére moga naruszy¢ stuszny
interes emitenta oraz sposobu postepowania emitenta w zwigzku z opdéznieniem przekazania do publicznej
wiadomosci informacji poufnych z dnia 13 kwietnia 2006 r. (Dz. U. 2006, Nr 67, poz. 476), Zarzad Impera
Capital S.A. z siedzibg w Warszawie (zwany dalej: ,Emitent”) przekazuje Komisji Nadzoru Finansowego
informacje o opdznieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacji poufnej. Emitent informuje, iz
dnia 27.11.2014 r. zlozyt do Sgdu Okregowego w Poznaniu, | Wydziat Cywilny, pozew o zaptate (Pozew),
przeciwko Grzegorzowi Kopaczewskiemu, w ktorym wniést o wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu
nakazowym z weksla kwoty o warto$ci 9.001.138,28 zt (dziewie¢ miliondw jeden tysiac sto trzydziesci
osiem ztotych i 28/100) bedacej przedmiotem naleznej Emitentowi kwoty wierzytelnosci wraz z ustawowymi
odsetkami od dnia wniesienia pozwu. Emitent podjgt decyzje o opdznieniu przekazania powyzszej
informacji do publicznej wiadomosci, nie pdzniej jednak niz do dnia 31 marca 2015 roku. Emitent uznat, ze
ujawnienie powyzszych informacji na obecnym etapie mogtoby naruszy¢ ekonomiczny, stuszny interes
Emitenta. W ocenie Emitenta opoznienie przedmiotowej informacji nie spowoduje wprowadzenia w biad
opinii publicznej, zas Emitent zapewni zachowanie poufnosci tych informacji do chwili opublikowania
stosownego raportu biezgcego wypetniajgc obowigzki wynikajace z Rozporzadzenia, w tym prowadzac
rejestr informaciji poufnych.”

o Wobec faktu, iz w 13 marca 2015 r. petnomocnik Emitenta powzigt informacje telefoniczng z Sadu o
doreczeniu pozwu Pozwanemu, Emitent ujawnit informacije.

e  Zdniem 27 marca 2015 r. Emitent przystgpit do Programu Wspierania Ptynnosci GPW.

e 30 marca 2015 r. Emitent poinformowat, ze z dniem 27.03.2015 przystgpit do Programu Wspierania Ptynnosci.
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e W dniu 31 marca 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki, w zwigzku z uptywem z uptywem indywidualnych kadencji cztonkéow
zarzadu w osobach: tukasz Kreski, Adam Wojacki i Cezary Gregorczuk oraz w zwigzku z faktem, ze mandaty tych
os6b wygastyby z chwilg podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaly zatwierdzajgcej
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014, podjeta uchwaty o powotaniu w sktad Zarzgdu na nowe
kadencje: Pana tukasza Kreskiego na stanowisko Prezesa Zarzadu, Pana Adama Wojackiego na stanowisko
Cztonka Zarzadu i Pana Cezarego Gregorczuka na stanowisko Cztonka Zarzgdu. Uchwaty te weszty w zycie w dniu
20 kwietnia 2015 r. z chwilg podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwaly zatwierdzajgcej
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2014.

e 14 kwietnia 2015 r. Emitent poinformowat, iz w dniu 13 kwietnia 2015 r. Petnomocnik Emitenta przestat do Sadu
Okregowego w Poznaniu | Wydziat Cywilny, pismo przygotowawcze (replika na odpowiedz na pozew) w zwigzku ze
ztozonym przeciwko Grzegorzowi Kopaczewskiemu (Pozwany) pozwem, o ktérym Emitent informowat w dniu 13
marca 2015 roku. Emitent cofnat w czesci powddztwo, facznie, co do kwoty 4.666.696 zt w zwigzku z przejeciem na
wiasnos$¢ przez Emitenta 5.000.000 akcji serii A spotki Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. z siedzibg w Barlinku o
wartosci 4.400.000 zt (cztery miliony czterysta ztotych), o kiérym Emitent informowat raportem biezgcym nr 76 z dnia
18 grudnia 2014 r. oraz w zwigzku z tym, ze kwota 266.696,00 zt jest dochodzona odrebnym postepowaniem. W
pozostatym zakresie Emitent powoédztwo podtrzymat i po ograniczeniu powddztwa dochodzi od Pozwanego kwoty
4.334.442,28 zt wraz z naleznymi odsetkami ustawowymi.

e 17 kwietnia 2015 r. Emitent w nawigzaniu do raportu biezgcego z dnia 12 marca 2015 roku, poinformowat, iz w dniu
16 kwietnia 2015 r. Petnomocnik Emitenta odebrat z Sagdu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat Gospodarczy,
odpis nakazu zaptaty wydanego w dniu 26 marca 2015 r. w postgepowaniu nakazowym w sprawie przeciwko
Krzysztofowi Maciejec i Adamowi Brodowskiemu o zaptate kwoty 900.000 zt (dziewieéset tysiecy zlotych) wraz z
ustawowymi odsetkami.

e 20 kwietnia 2015 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Impera Capital Spotka Akcyjna, ktore podjeto m.in.
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2014 r., jednostkowego sprawozdania finansowego
za 2014 r., sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2014 r., skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej za 2014 r., uchwaly o pokryciu straty za 2014 rok i lata ubiegte kapitatem
zapasowym.

e 19 czerwca 2015 r. Emitent w nawigzaniu do raportow biezgcych z dnia 12 marca 2015 roku oraz 17 kwietnia 2015 r.
poinformowat, iz w dniu 19 czerwca 2015 roku odbyto sie posiedzenie Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescia w
Krakowie w sprawie o zawezwanie do proby ugodowej. Do zawarcia ugody nie doszto.

e W dniu 4 wrzesnia 2015 r. Emitent poinformowat o podpisaniu przez Emitenta porozumienia z FXDATA
CORPORATION LIMITED z siedzibg w Nikozji (Cypr) oraz spétka Invento Sp. z 0.0. przy udziale Family Fund 2 Sp. z
0.0. 0 rozwigzaniu umowy inwestycyjnej z dnia 17.10.2013 r.

e W dniu 6 pazdziernika 2015 r. Emitent poinformowat o odwotaniu w dniu 6 pazdziernika 2015 roku prokury fgcznej
udzielonej Panu Adamowi Rogalinskiemu. W tym samym dniu Emitent poinformowat o udzieleniu w dniu 6
pazdziernika 2015 roku prokury tgcznej Pani Marcie Rosiak i Panu Adamowi Rogalinskiemu.

e W dniu 9 grudnia 2015 r. Emitent w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 5/2015 z dnia 13 marca 2015 r. oraz 11/2015
z dnia 14 kwietnia 2015 r., poinformowat, ze w dniu 9 grudnia 2015 r. powzigt informacje o wydaniu przez Sad
Okregowy w Poznaniu Wydziat | Cywilny nieprawomocnego wyroku w sprawie z powddztwa Emitenta przeciwko
Grzegorzowi Kopaczewskiemu o zaptate. Na mocy wyroku Sad zasadzit na rzecz Emitenta zaptate kwoty 266.696 zt
wraz z kosztami postepowania, kwote 4.334.442,28 wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 18 grudnia 2014 do dnia
zaptaty, odsetki ustawowe w kwocie 65.328,84 zi. Sad umorzyt postepowanie w zakresie cofnietego pozwu oraz
zasadzit od Pozwanego na rzecz Emitenta kwote 47.711,32 zt tytutem kosztéw postepowania.

e W dniu 30 grudnia 2015 r. Emitent poinformowat o dokonaniu w dniu 29 grudnia 2015 r., zgodnie z warunkami emisji
wykupu, catosci obligacji serii N oraz wygasnieciu zabezpieczen tej serii obligaciji.

22 Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajq one istotny wplyw na biezacy okres.

Nie wystgpity zmiany warto$ci szacunkowych z poprzednich okreséw, ktére mogtyby wplyngé istotnie na biezacy okres
sprawozdawczy.

23 Korekty btedéw, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowa i finansowa ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢ Emitenta (MSR 8)

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzier 31 grudnia 2015 roku nie wystgpita istotna korekta btedu.
24 Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zakladowego (MSR 29)

Spétka nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatéw (za wyjatkiem wyniku
lat ubiegtych) kierujgc sie zasadg istotnosci. Emitent zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Panstwa
zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji. W ramach
wykonania przepisow Ustawy Minister Przeksztatcen Witasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r. Narodowy Fundusz
Inwestycyjny, ktérego rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r. z kapitatem poczatkowym 100 tys. zi. Nastepne podwyzszenia
kapitatu zaktadowego miaty miejsce w roku 1995 i latach nastepnych. Na dzien bilansowy kapitat podstawowy Spétki wynosi
5.640 tys. zt.

Zaktadajac, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do konca 1996 roku zastosowanie wymogu MSR 29 jest nieistotne dla
odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.
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25 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Stosowne ujawnienia zmieszczono w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Emitenta Impera Capital S.A. za okres od 1
stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w rozdziale V.

26 Informacje dotyczace istotnych zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszie
wyniki

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie nie wystgpity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w
znaczgcy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Spoiki.

27 Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego

W 2015 r. w Impera Capital S.A., poza informacjami opisanymi w niniejszym raporcie, nie wystgpity inne zdarzenia moggce w
istotny sposéb wplynagé na ocene sytuaciji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Podpis wszystkich Cztonkéw Zarzadu

tukasz Kreski Cezary Gregorczuk Adam Wojacki Andrzej Zieminski
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Podpis os6b sporzadzajacych sprawozdanie finansowe

Dorota Kawka Piotr Bolminski
Forum Rachunkowosci Sp. z o.0. Forum Rachunkowosci Sp. z o.0.

Warszawa, 21 marca 2016 r.
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