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Grupa Kapitalowa Solar Company S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Solar Company S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Solar
Company S.A. z siedzibg w Poznaniu, adres: ul. Torowa 11, 61-315 Poznan (,jednostka
dominujgca”), na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzgdzone na dzienn 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy kohczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unige Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane
sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pobzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnos$ci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na
nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wyboér procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci  sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub biedow.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
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zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez
ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Solar
Company S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowo$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami
odnoszgcymi sie do emitentéw papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowanh gietdowych oraz jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Objasnienia uzupetniajgce opinie
Nie zglaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na:

e note nr 43, w ktérej jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej zamiescita informacje
dotyczace koncentracji ryzyka kredytowego wynikajgcej ze wspétpracy z giéwnym dostawcyg
towardéw (fgczna wartos¢ zaptaconych przez Grupe Kapitatowg zaliczek na przyszie dostawy
oraz naleznosci z tytutu rozliczenia zwrotéw od wyzej wymienionego dostawcy wynosi na
dzieh 31 grudnia 2015 r. 98 933 tys. zl, co stanowi 66% aktywow Grupy),

e pkt. 7.3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w ktérym Zarzad jednostki
dominujgcej przedstawit stanowisko zwigzane z nie objeciem konsolidacjg gtdwnego
dostawcy oraz dane pro — forma w zakresie uproszczonego bilansu i rachunku zyskéw i
strat, przy zatozeniu, ze taka konsolidacja bytaby dokonana.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedagcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014
r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

2

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479



Grupa Kapitalowa Solar Company S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

Biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 21 marca 2016 r.
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1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa Solar Company S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
ul. Towarowa 11, 61-315 Poznan
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data: 2.05.2011
Numer rejestru: KRS 0000385070
REGON: 630371711
NIP: 7791019139
1.1.4. Struktura wtasnosci jednostki dominujacej
Na dzien 31.12.2015 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej
w wysokosci 30.000.000 zt. przedstawia sie nastepujgco:
llo$é akcii  llo$é atosow Wartosé Udziat w kapitale
Akcjonariusze / Udziatowcy ] g nominalna zakladowym
w szt w %
w tys. zt w %
Wakon Investments Limited 8 995 000 29,98% 8 995 29,98%
Stanmax Co Limited 4 497 500 14,99% 4 498 14,99%
Veraques Limited 4 497 500 14,99% 4 498 14,99%
Pozostali akcjonariusze 12 010 000 40,03% 12 010 40,03%
RAZEM 30 000 000 100,00% 30 000 100,00%
1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skfad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
e Solar Company S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
e PHU Solar Sp. z o.0.

W dniu 19.10.2015 roku zgodnie z aktem notarialnym Rep A nr 2519/2015 Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Solar Company S.A. podjeto uchwate nr WZA.147/10/15
0 pofgczeniu spoétek Solar Company S.A. i Solar Dystrybucja Sp. z 0.0. przez przeniesienie
catego majgtku Solar Dystrybucja sp. z 0.0. (spotki przejmowanej) na Solar Company S.A.
(spotke przejmujacg). Analogiczng decyzje podjeto w tym dniu Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw Solar Dystrybucja sp. z 0.0. (uchwata nr 1, akt notarialny Rep A nr 2527/2015). W
dniu 01 grudnia 2015 r. zostat dokonany w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpis potgczenia Spétek Solar Company
S.A. oraz Solar Dystrybucja Sp. z 0.0. W dniu 22 stycznia 2016 r. Spétka Solar Dystrybucja
Sp. z 0.0. zostata wykreslona z Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.
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1.1.6.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nie wystgpity jednostki zalezne wchodzgce w sktad
Grupy Kapitatowej, ktdre nie zostaty objete konsolidacja.

Zarzagd SOLAR Company S.A. uznaje, iz APH ,Grutex” Jolanta Gruszka nie jest jednostkg
powigzang, co dalej uzasadnia nie objecie jej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.
Przestanki w tym zakresie przedstawiono w pkt 7.3 Sprawozdania Zarzadu z Dziatalno$ci
Grupy Kapitatowe;.

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzgd jednostki dominujace;j.
W skfad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzili:

e Stanistaw Antoni Bogacki — Prezes Zarzadu,
e Aleksandra Danel — Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie, do dnia wydania opinii nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spofki.

Dane identyfikujgce biegtego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace biegtego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10984

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg
z dnia 25.06.2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej
nr RN143/11/14 z dnia 04.11.2014 r. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostato zarejestrowane
przeksztatcenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spétce PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.
k., jako spoice przeksztatconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spotki przeksztatcanej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 15.02.2016 r. do 21.03.2016 r. (z przerwami).

Biegty rewident grupy oraz PKF Consult Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. z k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
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1.3.

1.4.

ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2015, poz. 1011 z pézn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2014 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
biegtego rewidenta z nastepujgcym uzupetniajgcym objasnieniem:

Zwracamy uwage, iz wartos¢ naleznos$ci od gtdéwnego dostawcy "Grutex" APH Jolanta
Gruszka wynosi 95 860 tys. zt, co stanowi 62% skonsolidowanej sumy bilansowej. W nocie nr
45 dotyczgcej ryzyka finansowego badana Grupa Kapitatowa poinformowata o podpisanej w
dniu 20.03.2013 roku umowie poreczenia sptaty ww. kwot naleznosci od gitdéwnego dostawcy
przez podmioty: STANMAX Co. Ltd, VERAQUES Co. Ltd. oraz WAKON INVESTMENTS Ltd.
Zarzad jednostki dominujgcej os$wiadcza, ze pomiedzy spotkami Grupy kapitalowej, a
gtéwnym dostawcg "Grutex” APH Jolanta Gruszka nie istniejg powigzania rozumiane jako
kontrola nad politykg finansowa operacyjng tej jednostki, sprawowana w celu osiggania
korzysci ekonomicznych z jej dziatalno$ci, a istniejace relacje majg charakter wytgcznie
biznesowy.

Ponadto w nocie nr 55 dotyczacej spraw sgdowych Grupa Kapitalowa informuje o
postanowieniu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 03.09.2013 roku o wszczeciu
postepowania administracyjnego z urzedu w przedmiocie natozenia kary administracyjnej w
zwigzku z podejrzeniem naruszenia art 56 ustawy z dnia 26.07.2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. 2005 Nr 184 poz.1539z pézniejszymi zmianami). Z uwagi
na fakt, ze do dnia wydania opinii postepowanie nie zostato zakonczone, nie jesteSmy w
stanie oszacowa¢ ewentualnych skutkéw finansowych na badane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Solar Company S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 26.06.2015 r. przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
09.07.2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Solar Company S.A. z
siedzibg w Poznaniu, adres: ul. Torowa 11, 61-315 Poznan i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dziehh 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za rok obrotowy kohczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowo$ci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej
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1.5.

metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujagcymi przepisami
oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzgdzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o
zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci grupy
kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzeh wptywajgcych w sposéb znaczgcy na dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt wszystkie
zgdane przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnosci
Sp. k.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej sktadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spotki zaleznej, sporzagdzone na dzien
31 grudnia 2015 r., ktére zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

i i ; : Rodzaj opinii
Nazwa jednostia Podmiot uprawniony do biegtego Metoda konsolidacji
badania ;
rewidenta
PKF Consult Spotka z Bez
PHU Solar Sp. z 0.0. ograniczong sastrzezen petna

odpowiedzialnoscig Sp.k.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z1'000 bilansowej z1 '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 13814 8,9% 12 832 8,5% -7,1%
Wartosci niematerialne 1100 0,7% 1106 0,7% 0,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych nie objetych
konsolidacja 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 103 0,7% 1712 1,1% 65,4%
Pozostate aktywa trwale 3334 2,1% 3400 2,3% 2,0%
19 283 12,4% 19 049,9 12,6% -1,2%

AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 17 376 11,2% 15830 10,5% -8,9%
Nalezno$ci handlowe 11 130 7,2% 4 644 3,1% -58,3%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 0 0,0% 297 0,2% 100,0%
Pozostate nalezno$ci 88718 57,2% 100 267 66,5% 13,0%
Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe 429 0,3% 727 0,5% 69,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 238 11,8% 9999 6,6% -45,2%
Aktywa zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 0 0,0% 0,0%

135 891 87,6% 131 764 87,4% -3,0%
AKTYWA RAZEM 155 174 100,0% 150 814 100,0% -2,8%
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2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy  Zmiana
PASYWA z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej 142 318 91,7% 138 231 91,7% -2,9%
Kapitat zaktadowy 30000 19,3% 30000 19,9% 0,0%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate kapitaty 202 422 130,4% 207 629 137,7% 2,6%
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Zyski zatrzymane -95 305 -61,4% -95 312 -63,2% 0,0%
Wynik finansowy biezacego okresu 5201 3,4% -4 087 -2,7% -178,6%
Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
142 318 91,7% 138 231 91,7% -2,9%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty 1 pozyczki 0,0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostale zobowigzania finansowe 105,3 0,1% 113 0,1% 6,9%
Inne zobowiazania dtugoterminowe 0,0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Rezerwy z tytuku odroczonego podatku 256,6 0]2% 228 0]2% _11]3%
dochodowego
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1284,1 0,8% 1395 0,9% 8,6%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate rezerwy 825,0 0,5% 825 0,5% 0,0%
24710 1,6% 2 560 1,7% 3,6%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty 1 pozyczki 0,0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Pozostate zobowigzania finansowe 74 0,0% 130 0,1% 76,9%
Zobowigzania handlowe 1652 1,1% 1759 1,2% 6,5%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 37 0,0% 0 0,0% -100,0%
dochodowego
Pozostate zobowiazania 5038 3,2% 4003 2,7%  -20,5%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodoéw 396 0,3% 758 0,5% 91,7%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 936 0,6% 1471 1,0% 57,2%
Pozostate rezerwy 2 254 1,5% 1900 1,3%  -15,7%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
do sprzedazy
10 386 6,7% 10 023 6,6% -3,5%
PASYWA RAZEM 155174 100,0% 150 814 100,0% -2,8%
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2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw

% %
2014  przychodéw 2015 przychodéw  Zmiana
71 '000  ze sprzedazy 7} '000  ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 713 0,5% 587 0,4% -17,6%
Zmiana stanu produktow (ustug) -85 -0,1% 298 0,2%  -451,4%
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 141 615 99,6% 139 402 99,4% -1,6%
142 243 100,0% 140 287 100,0% -1,4%
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej
Amortyzacja 4140 2,9% 3886 2,8% -6,1%
Zuzycie materialOw i energii 5194 3,7% 5252 3,7% 1,1%
Ustugi obce 33985 23,9% 33076 23,6% -2,7%
Podatki i optaty 1187 0,8% 450 0,3% -62,1%
Wynagrodzenia 25961 18,3% 27 623 19,7% 6,4%
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 5996 4,2% 6 267 4,5% 4,5%
Pozostate koszty rodzajowe 2764 1,9% 2709 1,9% -2,0%
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow 56 470 39,7% 65 202 46,5% 15,5%
135697 95,4% 144 465 103,0% 6,5%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 547 4,6% -4178 -3,0%  -163,8%
Pozostate przychody operacyjne 791 0,6% 941 0,7% 19,0%
Pozostate koszty operacyjne 553 0,4% 1587 1,1% 186,9%
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 6 785 4,8% -4 823 -34% -171,1%
Przychody finansowe 382 0,3% 123 0,1% -67,9%
Koszty finansowe 112 0,1% 84 0,1% -24,8%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7055 5,0% -4 785 -3,4%  -167,8%
Podatek dochodowy 1854 1,3% -698 -0,5% -137,7%
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci
kontynuowanej 5201 3,7% -4 087 -29%  -178,6%
Zysk (strata) netto 5201 3,7% -4 087 -2,9%  -178,6%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 5201 3,7% -4 087 -29%  -178,6%
% %
2014 przychodéwze 2015 przychodéwze
z}'000 sprzedazy z} '000 sprzedazy Zmiana%
Zysk (strata) netto 5201 3,7% -4 087 -29%  -178,6%
Inne dochody catkowite 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Suma dochodéw caltkowitych 5201 3,7% -4 087 -29%  -178,6%
Suma dochodow Ca}kOWityCh pI’Zypisana 0 0.0% 0 0.0% 0.0%
akcjonariuszom niekontrolujagcym ' ' '
Suma dolchod()w.cal.kowitych przypadajaca 5201 3,7% -4 087 29%  -178,6%
na podmiot dominujacy
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2.3.

Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegblnienie j.m. 2013 2014 2015

Rentownos¢ sprzedazy produktow, towarow i

A % 2,8% 4,6% -3,0%
materialow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

Rentownos¢ kapitalow wlasnych (ROE) % 2,2% 3,7% -2,9%

(wynik netto / przecigtny stan kapitalow wtasnych)
*100
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug lg):ic 32,8 26,5 20,5

(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

Wskaznik ogoélnego zadluzenia % 6,5% 8,3% 8,3%

(zobowigzania ogotem / aktywa ogdtem) *100

Wskaznik ptynnosci I 17,8 13,1 13,1

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)

2.4.

Interpretacja wskaznikéw

Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2015 roku uksztattowat sie na poziomie -3,0% i jest o 7,6%
nizszy od wartosci osiggnietej w 2014 roku. Spadek wskaznika to wynik 1,4%-owego spadku
przychodow ze sprzedazy, przy jednoczes$nie 6,5%-owym wzroscie kosztow dziatalnoSci
operacyjnej. Decydujgcy wptyw na wzrost kosztow dziatalno$ci operacyjnej miat wzrost kosztéw
zakupu sprzedanych towaréw.

Wskaznik rentowno$ci kapitatdw wtasnych (ROE) w badanym roku wynidst -2,9% i w poréwnaniu
do 2014 roku ulegt pogorszeniu o 6,6%. Oznacza to, ze kazda ztotéwka zainwestowana w Grupe
w badanym okresie przyniosta 0,03 z strat.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia informuje, iz Grupa stosuje bardzo ostrozng polityke finansowania
dziatalnosci gtownie kapitatami wiasnymi. Obce zrédta finansowania stanowig zaledwie 8,3%
aktywow ogétem.

Wskaznik ptynnosci wyniost w badanym okresie 13,1 i informuje o tym, Ze posiadane przez Grupe
aktywa obrotowe wystarczajg na pokrycie trzynastokrotnosci zobowigzan biezacych. W
poréwnaniu do roku poprzedniego wartos¢ wskaznika utrzymuje sie na analogicznym poziomie.
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegotowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidiowosé
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji zostaly przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujagcej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogow rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1957).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz PHU SOLAR Sp. z 0.0. sporzadza sprawozdanie finansowe wedtug
ustawy o rachunkowosci, dla potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dokonano odpowiednich przeksztatcen, dostosowujgc sprawozdanie finansowe
PHU SOLAR Sp. z 0.0. do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgce;j.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
pahnstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitatéw wlasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujgcych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;.

Wyliczenia pozostatych skfadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegodlnych sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej
odpowiednich sktadnikow kapitatu wltasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale wilasnym jednostki zaleznej wedtug stanu na koniec okresu
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3.5.

3.6.

sprawozdawczego. Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej witgczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia
kontroli nad nig przez jednostke dominujgca.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen konsolidacyjnych dotyczacych: wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej oraz pozostatych
wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

Dane, stanowigce podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Solar Company
S.A. i uzgodniono je z informacjami uzyskanymi od jednostki zaleznej.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezeh z uzupetniajgcym objasnieniem nastepujgcej tresci:

Nie zglaszajgc zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na:

e note nr 43, w ktorej jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej zamiescita informacje
dotyczgce koncentracji ryzyka kredytowego wynikajgcej ze wspétpracy z gtdwnym
dostawcyg towardw (tgczna wartosé zaptaconych przez Grupe Kapitatowg zaliczek na
przyszte dostawy oraz naleznosci z tytutu rozliczenia zwrotéw od wyzej wymienionego
dostawcy wynosi na dzien 31 grudnia 2015 r. 98 933 tys. zl, co stanowi 66% aktywow

Grupy),

e pkt. 7.3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w ktérym Zarzad
jednostki dominujgcej przedstawit stanowisko zwigzane z nie objeciem konsolidacjg
gtébwnego dostawcy oraz dane pro — forma w zakresie uproszczonego bilansu i rachunku
zyskow i strat, przy zatozeniu, ze taka konsolidacja bytaby dokonana.

Marek Wojciechowski

Biegty rewident nr 10 984

Biegty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie

w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzycka 6, lok. 1B

02-695 Warszawa

Poznan, 21.03.2016r.
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