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SKOMSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINAMSOWE ZA OKRES OD | STYCZNIA 2005 R DO 3] GRUDMIA 2015 R
(w tys. 1)

I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wvybrane skonsolidowane dane finansowe

Preychody ze spreedaiy 62214 49 207 14 882 3::;‘

Zysk brutto na sprzedaky 3B 543 34122 9210 & 145
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 20068 26 380 7 16l 6 290
Zysk brutio 28 026 23 48T & 697 5 ol
Zysk netto 27379 24 583 6 543 3 Bl
Zysk na jedng akeje (w PLN/EUR) 0.77 0.6 018 0.1&
Srodki pienigzne z dzialalnosci operacyjnej <12 868 1722 <3075 a1
mz‘;"“':]m z dziaflnodci 577 £73 138 160
Srodki picnigine z deialalnosci finansowe| 4 668 3395 L 115 810
Zmiana stanu srodkdw pieniganych 7624 4444 1822 i

Aktywa ogdlem 208 498 172 281 48926 40420

Zobowigzania dlugoterminowe 337 30031 7911 7046
; : ; ; I
£obowipamia krotkoterminowe 18 462 G876 4332 13
31
Kapital whasny 156 324 135374 16 683 751
Kapital podstawowy 3571 3571 838 138
Wartosc ksigzowa na jedna akoig (w S 149 L43 0.89
PLN/EUR) R . . :
Liczba akeji (w tys. sztuk) A5TI4 BITA 35714 35714

Wrybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg EURD w
nastgpujacy sposcb:
-- pozycje sprawozdania z calkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeplywow pieniginych
przeliczono wedlug kursu stanowigcego srednia arvimetyczna Srednich kursow oglaszanych przez
NBP, obowiazujgcych na ostatni dzien ka2dego miesiaca danego okresu; kurs ten wyniost:

®  za okres biezacy | EUR = 4,1848 PLN

®  za okres poprzedni | EUR = 4,1893 PLN
-- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedlug sredniego kursu ogloszonego przez
NRP, ohowigzujacego na koniec okresu sprawozdawcezego; kurs ten wynidst:

®= dla okresu biezacego | EUR = 4,2615 PLN

= dla okresu poprzedniego 1 EUR = 4,2623 PLN
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINAMSOWE ZaA OKRES OD 1 STYCENIA 2005 R, DO 31 GRUDNIA 2015 R
{w tvs, zh)

2. Skonpsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw

Dzialalnosd kontyouowini
Preychody 2c sprecdazy 5 62270 44501
Keszt wlasny sprecdazy 7 23 736 15 469
Zysk (strwta) brutio pa spreedady 38 543 34122
Koszly spraedaty [ b
Kosziy zarzgdu 7 £753 B 440
Pozostate preychody operacyving 1 381 721
Pozostate koszly operacyne g 203 14
Lysh (strata) na dzialalnodei operacyjne] 23 98 26 389
Przychody finansowe 4 7 58
Koszty finansowe 11 2 667 ER i
Cxipis wartosci firmy (badwill) ] il
Udrial w zyskach jednostek stowarsyszonych
Zysk e sprredury udrialow w jednostoe stowarzyszone] 1]
Fysk (strata) preed opodatkowaniem 28 026 23487
Podatek dochodowy 12 647 =1 0%
Zysk (strata) netto 2 dzinlalnodei kontynuowane] 7im 24 883
Dzialalnodd zaniechana
Zyak (strata) netto z dzialalnodci zaniechansj
sk (strata) netto 173710 14543
Inne calkowite dochady (netio) L] o
Calkowite dochody ogdlem 7318 24 583
Zysk netto preypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominuigee 27379 24 583

Udziabom niespravwujacym kontroli

173 24583

Cabeowity dochad agdlem preypadajaey:

Akejonariuszom jednostki dominujgee) 27310 24 583

Udzialem niesprawujacym kontroli

17370 24583
Fysk (strata) na jedna akeje
{w zhigr na jedny akcje) 14 077 0,69
Warszawa, dnia 21.03. 2016 r.
Mal Kloskn, Prezes Zarzadu Dariusz Gafka, Czlonek Zarzadu

ey B
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SEONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD | STYCENIA 2015 B DO 31 GRUDMIA 2015 R.
(w tys, zi)

3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Faeczowe akiywa trivale 16 1071 &35
Mieruchomosci inwestycyjne 17 137 Tib
Wartosd (omy 18 14 494 19 494
Wartodo! niematerinlne 19 G427 820
Inwestygje w jednostkech stowarzyszonych 1]

Aktvwa 2 tvtuhi podathku odracronego 13 244 123

Malemodei  tviulu leasingu finansowe oo

Pozostale aktywa finansowe i1 0 407
PFozostale aktywa dlugotermincwe 0 Bl 193
Akbywa trvale razem 11 4% 12628
Aktywa obrotowe
Zapasy 3
Malenosci z tyiuiu dostaw | uslug oraz pozostale nalemnodci 14 17 358 1 035
Pozostale aktywa finansows 11 163 946 134 293
Biezqece akiywa podatkowe (podatek dochodowy) 13 0 16
Pozostabe aktywa 2 35 0
Srodki pienigine i ich ekwiwnlenty 37 —_— .
1886 02 149 653
Aktywa klasyfikowane jako preeznaczane do sprzedazy 13 [ 0
Aktywa obrotowe rasem 156 002 149 653
Altywa razem 204 498 172 281

‘Warszawa, dnia 21032016 r.

Mariusz Kloska, Prezes Zarzadu Dariusz Gafka, Crlonek Zarzadu
*
ﬂ] Ea‘f-"ﬁic’ 6—-/76-\
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINAMSOWE Za OKRES OD | STYCZNIA 2015 R DO 31 GRUDNIA 2015 R
. z1)

'KAPITAL WLASNY [ ZOROWIAZANIA

Kapital wlasny
Kapital podstawowy 25 isn 357
Kapital zapasowry 101 &90 100 124
Kapital = aktualizacji wyceny 26
Pozostale kapitaly rezerwowe 6 5158 7319
Akecje wlasne | wielkode ujemmng)
Fédmice kursowe
Zyiki zatrzymeane w tym: 27 435 703 24 350
xvskistrata) netto roku biczacesn 27379 24 583
odlpizy ¥ 2vski netto w elgiu roku obrolowego -1 B57
136 324 135374
Wielkesei ujete bezposrednio w kapitale, swigeane & aktywami klasyfikowanymi
Juko prezmaczone do sprecdazy
156 324 135374
Kagitaly preypadajace akejonariuszom jednostki domirujace] 156 324 135374
Kapitaly preypadajsce udrialom nicspravagjacym kontroli ] 1]
Razem kapital wlasny 156 324 135374
Zobuwigzania diugotierminowe
Diugaterminowe podvezki § kredyly bankowe R 15 TR 0
Pozostale zobowiazania finansowe ] 6874 24 453
Rezerwy na fwindezenia pracownicze dlugoterminowe 0 ] 21
Rezerwa nz podatek odroczomy 13 TRE At
Rezerwy diugoierminowe 10
Przychody preysalych okresdw 36 36 490
Pozostate zobowiazania k! a ]
Zobowigzania dlugoterminowe razem 33713 3 a3z
Zobowigzania krithoterminowe
Lobowinzania £ triutu dostaw i uslug oraz poznstale zohowigzania 32 1916 1499
Kratkoterminowe podvezki | Kredyly bankowe 28 3 #n6 ER R
Poznstale zobowinzania finanscwe 0 8 4isth 1538
Bietace zobowinzania podetkows (podared dociadowy)
Rezerwy ni dwigdcaenia precovwnicas krotkolerminowe k1 954 331
Rezervway krdtkoterminowe a0 85 Ly
Prevehody preysefveh okresdmw 36 170 178
Pozostale zobowigeania 3l 0 0
15 461 6876
Lobowigeania pwipzane bezpofredmo z akiywami trwalymi klssyfikowanymi jaka 15
preeznaczone do spreedazy
Lobowigzania krotkoterminowe rozem 18 461 6876
Loabowigznia razem 2174 36 907
Pagywa razem 208 498 172 281
‘Warszawa, dnia 21.03.2016 r.
Mariuse Kloska, Preses Dariusze Gafka, Celonck

u Farzadu

:f)::—-:-& §L 6=7£—
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD | STYCENIA 2015 R DO 31 GRUDNRIA 2015 R

(w tys. 21)
4.

Preeplywy pienigine z delalaloodel operacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywiw pienieznych

Zysk za rok obrotowy A 24 583
Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskdw i strai 647 -1 096
Udzial w zysku jednostek stowarzyszonyeh
Koszty finansnwe ujete w rachunk wvskiw i steat 2 667 2969
Prayehody (koszy)z imwestye)i ujgle w rachunke syshiw 1 stral 138 |
Zysk (strata) ze spreedazy lub zbyvcia skladnikdw reeceowych aktywow trwabych 9 3
Zysk { {strata) & ebualizacii wyceny nieruchomosci inwestveyinyeh o 156
Strata netto z wyceny zobowiszan finansowych wycenianych w wanasci godziwe| przez 210
rachunek zyskdw 1 strat
Amortyzacja aktywiw trwalyeh 612 455
Inne 1] 30
30 898 26 183
Zmiany w kapitale obrotowym:
Lwi ie) ! igjszenic stanu i cji woporiiele wie odc 3
(Ewigkszenie) / zmnigjszenie imwestycji w po reytelnnsci 3 29749 31266
(£wickszenic) / zmnicjszenic stanu pozostalych inwestveji I 361 8241
(Zwigkszenie) / zmnicjszenie salda nalednosei 2 tytuly dostaw | uslug orae poeostalych 16307 250
; = o
(£wigkszenie) / zmnigjszenie stanu pozostalych aktywow a7 146
Ewgksrenie ! (zmnigjszenic) salda zobowiazan z tytub dostaw i uslug orae
poxoatalyeh zobowiazanh 158 -1 386
Lwigksrenie / (zmnigjsoenie) stanu rézerw 68 54
Zwigkszenie / (Zmnigjseenie) pozostatych zobowigzan
Srodki pienigine wygencrowane na driatalnosci operacyjnej -12 B8 1722
Faplucony / zwrdcony podatek: dochodowy
Srodki pienigine netto = delalalnodei operacyjne -12 868 1712
Przeplywy pienigine z dzinlalnodei inwestyeyjnej
Platnodci 2 tytubu nabycia akiywiow finansowych
414 400
Wphywy ze sprzedazy akrywdw finansowych 1145
Otrzymane pdsetki I 200
Plamosci za rzeczowe akrywa trwale | wanosel niematerialng o1 106 601
Wplywy z pytelu zbyeia skiadnikow reeczowych akiywow trwalych 145 130
Wplywy ze spracdady nieruchomaodel inwestycyjmveh 619
Wydatki nefio 2 tytulu pregjecia jednostek mleznych 0 F
Srodki pienigtne netto (wydane) / wygenerowane w zwinzke 2 dzialalnodcis
inwestycyjng 5T 673
Przeplywy plenipine  dedalalnodel inansowe]
Wphywy 2 tytule emisji akeji kapitalowych 0 229
Emisja obligacii =4 741 19 483
Platnedei z tvtubu emisji obligacji D .15 800
Wplywy 2 kredytéw i podyezek 18 591 3000
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SKOMSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD | STYCENIA 2015 R. DO 3] GRUDMIA 2013 R.

{w tys. zt)

Splata kredyidw | podycack 5
Platnedei 2 tytulu umdw leasingu fnansowego -394 =212
Platnodei 2 tyviubu emisji weksl: ] i
Chdsetki od J'.'ﬂd-!ﬂw, Pl.'r?jl'l!?!k. ohligacji 204 3041
[ wpbyww/wydatki firansowe 153 og
Dywidendy wyplacone na rzecz wlascicieli 540

Srodki pieni tto wykn drialalnodei fi

picnigine netto wykorzystane w dziala i finansowej i —
Przeplywy pienigine netto Fazem -7 634 4 444
Srodki paenigine i ich ekwiwalenty na peergtel roku abrotoweno 12 247 7 843
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty na keniec roku obrotowego a5 4663 12 287
Warszawa, dnia 21.03.2006
Munriusz Kloska, Prezes Z u Dariusz Gafka, Czlonek Zarzadu

.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1| STYCZNIA 2015 R DO 31

GRUDNIA 2015 R

w tys. z}
(5. mSpr?nwmduie ze zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym
hapdtal Kaptal
prevpndajyey prevpadajacy
Pozostale akyjonariusanm ke jonarivceom
Eagrital Kapital Mapkraly Fyski jedoosthi nlesprawnjacym
FEecwae  mlinavinane  Hesem . dominigee kol
Stan na | stycenia 2014 roku 35T a3 597 o 13 852 111 020 111 020 1]
Ewighs eenia o 19 493 T 320 12 971 39 798 39 708 ]
Emisjn akcji 0 229 o 0 -228 228 ]
Fodzial zysku ] 19 727 T3z o 27 056 Z7 056 o
Pokrycis straty 1] 0 ) 128M 12501 1251 0
Zysk roku bicigcege 0 [ a 24583 24583 24 583 0
Zmnigjseenia o 129M a 27 058 40027 40 037 a
Pre=niesienie zysku ] L] a 27 58 27 056 a7 D66 a
Pakryeie dmly L] 12 71 o ] 12971 12871 a
Whplats dywidendy 1] a o a a o ]
Pozostale 4] o o a a ] ]
Stan na 31 grudnis 2004 roku 3571 100 124 Taze 24350 135374 135 374 ]
Stan na 1 stycemia 2015 roku 3571 100 124 7329 24 3850 136 374 135 374 ']
Ewighseenia o 2858 0 1 ZEED 2089 ]
Emisia akeji 0 0 ] 0 0 ]
Padeial zyska L] 2858 o 28858 2 858 [1]
Pokryeis sy i) 1} o 1" 1 11 o
Fysk roku bickscegs ] 0 27 378 27 a7 27 378 o
Zmaicjszenia ] 1082 2171 6035 9298 9 298 a
Prreniesienie zysku ] ] a 2 BEE 2 858 2 BEE a
Pakryeie siraty n 12 [u} o 12 12 a
Wyphata dywidendy 0 1 080 21n T4 IEM 1]
Pozosiab: o 4 0 1] o L] o
Zaliczkowa wyplaia dvwidendy 1] a o 2867 2887 2857 ]
Stan na 31 grudnia 2013 roky 38M 101 890 5154 45 705 156 324 156 324 o
Warszawa, dnin 21.03.2006 r.
Ma Kioska, Frezes i Darivse Gafka, Celonck Zarzadu

Zi' )f-"'::-:r.f-.e Gﬁé‘
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SKONSOLIDOWAMNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Za OKRES OD 1 STYCEWIA 2015 R DO 31 GRUDMIA 20015 R
(w tys. 21)
II. INFORMACJA DODATKOWA

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej DTP 5.A.

a._Tnformacje o jednostce dominujacej

DTP S.A.
Siedziba Warszawa
Adres 02-583 warszawa, ul. Woloska 9
Telefon +48 22 276 66 00
Fax +d48 22 276 66 00
Adres paczty elektroniczne] office/@dtpartners.pl
Adres strony internetowej www, dipsa.pl
Przedmiot dziatalnosci Holding finansowy
Forma prawna Spotka akeyjna
KRS Sad Rejonowy dla M. 5t. Warszawy w Warszawie, XIII

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000385173

REGON 142920302

NIP 5213602553

Czas trwania podmiotow z Grupy kapitalowej DTP S.A. jest nieagraniczony.

Zarzad Spolki

Sklad Zarzagdu na dzien 21 marca 2016+
1. Mariusz Kloska Prezes Zarzadu (od 12 stycznia 2016r)
2. Dariusz Gafka Czlonek Zarzgdu (od 29 lutego 2016r)

W 2015 roku skiad Zarzadu DTP S A, byl nastepujacy:

1. Michal Handzlik Prezes Zarzgdu
2. Pawel Czechowski Crlonek Zarzadu
3. Jacek Pytlinski Czlonek Zarzadu.
Rada Nadzorcza Spobkdi
Skiad Rady Nadzorczej na dzien 21 marca 2016r .
1. Piotr Spaczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Robert Ditrych Czlonek Rady Nadzorczej
3. Rafal Godoj Czlonek Rady Nadzorczej
4. Tomasz Zapala Czlonek Rady Nadzorczej
5. Hubert Rozpedek Czlonek Rady Madzorcze)
6. Przemystaw Cieszynski Cetonek Rady Nadrorceej
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SKOMSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD | STYCENIA 2015 R DO 31 GRUDNIA 2015 R

(w tys. z1)
MNa dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, kapital zakladowy Spotki wynosi 3.571.400 PLN i

dzieli sig na:
a) 1.000.000 akeji nieuprzywilejowanych serii A
k) 29.000.000 akcji nieuprzywilejowanyeh serii B
¢) 5.714.000 akeji nieuprzywilejowanych serii C

Od 26 marca 2014 r. akeje Spolki sa notowane na GPW,

Zmiany w organach kierowniczych
W okresie objetym sprawozdaniem i do dnia publikacji sprawozdania zaszly nastgpujace zmiany w

organach Spolki:

— W dniu 28 maja 2015r. do Spolki wplnglo oféwiadczenie Pana Edmunda Mzyka
Przewodniczacego Rady Nadzorezej o rezygnacji z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta z
uphywem dnia
22 czerwea 2015,

—  wdniu 16 lipca 2015 r. Rada Nadzorcza Spslki powolala Pana Piotra Spaczyniskiego do pelnienia
funkeji Czlonka Rady Madzorczej,

—  wdniu 12 stycznia 2016 r. Rada Nadzoreza Spotki powzigla uchwale w przedmiocie odwolania
dotychezasowego Prezesa Zarzadu Spétki Pana Michata Handzlika z Zarzgdu Spaotki, ze skutkiem
na moment powzigcia uchwaty,

— wdniu 12 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza Spélki powzigla uchwate w przedmiocie powolania
do Zarzadu Spolki Pana Mariusza Kloska i powierzenia mu funkeji Prezesa Zarzadu,

—  w dniu 15 stycznia 2016 r. Czlonek Zarzadu Pan Jacek Pytlifiski, z powoddw osobistych, zlozyl
rezyanacje z pelnienia funkeji czlonka Zarzadu Spotki,

—  w dniu 15 stycznia 2016 r. Czlonek Zarzadu Pan Pawel Czechowski, z powoddw osobistych,
zhozyl rezygnacie z pelnienia funkeji czfonka Zarzadu Spélki,

—  w dniu 18 stycznia 2016 r, Czlonek Zarzadu Pan Piotr Tutak, z powoddw osobistych, zloiyt
rezygnacje z petnienia funkeji cztonka Rady Nadzorczej Spatki,

—  wdniu 16 lutego 2016 Walne Zgromadzenie Spdlki podjeto uchwate | o powolaniu w skiad Rady
MNadzoreze] Spolki Pana Tomasza Zapaly.

Ma dzien 3| grudnia 2015 r. Grupa Kapitalowa DTP S.A. obegjmowata:

— jednostke dominujgeca DTP S.A.,
jednostki zalezne: Debt Trading Partners BIS Sp. z 0.0., Debt Trading Partners Spilka z ograniczong
adpowiedzialnoscia $.K.A., Debt Trading Partners Sp. z o.0., DTLex Kancelaria Radedéw Prawnych
Rosifiski i Wspélnicy SK A, Finanse Ratalne Sp. z 0.0, Boni Debitum Sp. z o.0. We wszystkich
jednostkach zaleznych DTP S.A. posiada (bezposrednio lub posrednio) 100% udzialu w kapitale i w
prawach glosu a takze 100% certyfikatow w funduszu DTP NS FIZ.
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2. Oswiadezenia

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
hiezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych, Zarzad Spotki
oéwiadcza, Ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
pordéwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spolke zasadami rachunkowosci oraz
e odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansows Spotki oraz
jej wynik finansowy,

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dzialalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniet oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

DTP S.A. sporzadza sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe w
oparciu o Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig Europejsks oraz w zakresie wymaganym przez rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia
19 lutegn 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z péZn. zm.)

Zarzad oé$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdaii finansowych, dokonujgey badania
sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten i biegli
rewidenci, dokonujgecy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
i raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie ze statutem Spofki biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza uchwalg nr 1 z dnia
17 lipca 2015 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonala powyiszego
wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie pelnej niezaleznoéei i obicktywizmu samego wyboru, jak
i realizacji zadan przez bieglego rewidenta.

Zaprezentowane dane podlegaly badaniu przez bieglege rewidenta, Badanie sprawozdania

finansowego Spatki dokonal PKF Consult spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K., podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477,
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Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji w dniu 21 marca
2016 roku.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki winno byé czytane lycznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i
opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe sprawozdanie finansowe, celem uzyskania peine;
informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku zgodnie zMigdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

3, Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesieey od 1 styeznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz
dane pordwnywalne za okres 12 miesigcy od | stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie z
sytuacji finansowe]j zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. wraz z danymi poréwnywalnymi
na dzien 31 grudnia 2014 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuacji dzialalnosei w dajace sig
przewidzieé przysziosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja Zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotki 2 Grupy.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane w zlotych polskich (PLN), po
zaokragleniu do pelnych tysigey. Ztoty polski (PLN) jest waluta funkcjonalng jednostki.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodei Finansowej oraz interpretacjami wydanymi prezez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosei zatwierdzonvmi przez Unie Europejska, na mocy Rozporzadzenia w
sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej \MSSF UE”.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych
Standarddw  Rachunkowosci (RMSR) oraz  Komisjg ds. Interpretacji  Migdzynarodowej
Sprawozdawczoéei Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzgdzajac sprawozdanie finansowe za rok 2013 jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjgtkiem
zmian do standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska,
ktore abowiazuja dla okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacyeh sie w dniu lub po 1 stycznia 2015
roku:

Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do M35F

MSSF | Zastosowanie Miedzynarodowyeh Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy — wyjasnienie dotyczace stosowania roznych wersji standardéw. Gdy nowa wersja standardu
nie jest jeszcze obowiazkowa, ale mozliwe jest jej wezedniejsze zastosowanie, podmiot przyjmujacy
MSSF moze przyjaé stara lub nowa wersjg, o ile sam standard zostanie zastosowany do wszystkich
prezentowanych okresow,

MSSF 3 Polgczenia przedsiewzied — zmiana polega na wyjasnieniu, ¢ MSSF 3 nie ma zastosowania
do ujecia urworzenia wspdlnych porozumien wg MSSF 11. Wyjasniono take, ze to wyljczenie z
zakresu stosowania standardu dotyeczy wylgcznie sprawozdan finansowych samego wspdlnego
POroZUmienia.
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MSSF 13 Wycena w wartodei godziwej — wyjasnienie, ze ,wylaczenie portfelowe™ zawarte w MSSF
13, ktdre pozwala jednostkom okredla¢ wartosé godziwa grupy aktywow i zobowigzan finansowych w
kwocie netto, dotyezy wszysikich umdw (w tvm niefinansowych) wehodzgeych w zakres MSR 39 Jub
MSSF 9

MSE 40 Nieruchomosci inwestycyjne- wyjasnienie, 22 MSE 40 i MSSF 3 nie wykluczajy sie
wzajemnie. Wytyczne zawarte w MSR 40 pomagaja jednostkom sporzadzajacym sprawozdanie
finansowe odréznié¢ nieruchomos¢ inwestycyjng od nieruchomodci zajmowanych przez wilasciciela.
Jednostki sporzadzajace sprawozdanie finansowe powinny tak?e korzystaé z wytyeznych podanych w
MSSF 3 w celu ustalenia , czy nabycie nieruchomosci inwestycvine] stanowi polaczenie
przedsicwzigd.

Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MS5F

MSSF 2 Platnosci oparte na akcjach - wyjasnienie definicji ..warunku nabycia uprawnien” oraz
osobno defininje ,.warunek #wiazany z wynikami” i ,,warunek zwiazany ze swiadczeniem ushugi”

MSSF 3 Polaczenia przedsigwzigé — w zmianie wyjasniono, ze zobowiagzanie do dokonania zaplaty
warunkowej, ktare spelnia definicje instrumentu finansowego, klasyfikowane jest jako zobowigzanie
finansowe lub kapital wlasny na podstawie definicji zawartych w MSR 32 Instrumenty finansowe —
prezentacja. Wyjasniono takie, fe kazda zaplata warunkowa, ktéra kwalifikowana jest jako kapital
wlasny, zaréwno finansowa, jak i niefinansowa, jest wyceniana w wartodei godziwe] na kazdy dzien
sprawozdawczy, a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym. W zwiazku z ta
zmiana zmienione zostaly takze MSSF 9, MSR 37 i MSR 39,

MBSSF § Segmenty operacyjne — zostal wprowadzony wymog, 7e osad dokonany przez kierownictwo
przy agregowaniu segmentdw operacyjnych musi zostaé ujawniony. W takim ujawnieniu nalezy
zaprezentowad opis segmentow, ktore zostaly polaczone, wskaZniki ekonomiczne na podstawie
ktérych ustalono, ze polaczone segmenty maja podobne cechy ekonomiczne. Poza tym wprowadzony
zostal wymdg, w przypadku wykazywania aktywow segmentu, zaprezentowania uzgodnienia sumy
aktywdw segmentu z akiywami jednostki w bilansie.

MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR 38 Wartodei niematerialne — zmiana w obu standardach
wyjasnia sposob ujmowania wartosci bilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka stosuje model
wartosci przeszacowanej. W przypadku przeszacowania podzial miedzy wartoscia bilansowa brutto a
umaorzeniem ujmowany jest w jeden z ponizej podatnych sposobéw:

wartos¢ bilansowa brutto jest przeszacowywana w sposdb spdjny z przeszacowaniem wartosci
bilansowej, a umorzenie jest korygowane tak, aby bylo rdwne réinicy miedzy wartoscia bilansows
brutto a wartoscig bilansowa uwzgledniajaca umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci. albo

umorzenie jest odliczane od wartosci bilansowej brutto skladnikéw aktywdw.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powiazanych — wprowadzono wymog ujawnienia
informacji na temat podmiotu, ktory swiadczy na rzecz jednostki sprawozdawczej lub jej podmiotu
dominujgcego ushugi kluezowego personelu kierowniczego (,,podmiotu zarzadzajacego™). Jednostka
sprawozdawcza nie jest zobowigzana do ujawniania wynagrodzen wyplaconych przez podmiot
zarzgdzajgcy pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, ale jest zobowiazana do ujawniania kwot
wyplacanych przez jednostke sprawozdaweza podmiotowi zarzadzajacemu za wyswiadezone ushugi.

Zmiany do MSR 19 . Programy okreslonych swiadezen: skladki pracownicze”™,

Skladki wplacone przez pracownikéw lub strony trzecie, powigzane wylgeznie z praca $wiadezona
przez pracownikéw w tym samym okresie, w ktorym zostaly wplacone, traktowaé jako zmniejszenie
kosztow zatrudnienia i rozliczaé przez ten sam okres.
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Pozostate sktadki pracownicze bylyby przypisywane do okresu zatrudnienia w ten sam sposob, w jaki
rozlicza sie $wiadczenia brutto objgte programem.

W 2015 roku Spotka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez
Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Komitet ds, Interpretacji Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnoéei i obowiazujace w okresach sprawozdawezych od | stycznia 2015r.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standardéw i zmian do standardéw
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowigzuja dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajaeych sig w dniu lub po | stycznia 2016 roku:

poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkeyjne —
obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu lub po
1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby roéliny produkeyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane
byly w oparciu o zapisy MSR. 16 Rzeczowe aktywa trwale, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia
{kosztu wytworzenia) badZ modelu opartego na wartosci przeszacowane]. Zgodnie z MSR 41 wszelkie
aktywa biologiczne wykorzystywane w dzialalnosei rolniczej wycenia sie w wartodei godziwe]
pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane ze sprzedaza.

Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale i MSR 38 Wartosei niematerialne: Wyjasnienia
dotyczace akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig
w dniu lub po | stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwalych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna
odzwierciedla¢ tryb konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywdw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy
amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodow generowanych przez jednostke z tytulu
dziatalnodei, w ktdrej wykorzystywane sa okreslone skladniki aktywéw trwalych) nie jest wlasciwa.
RMSR wskazala, ze wphyw na wysokos¢ przychoddw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak
np. inflacja, kidra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci
ckonomicznych ze skladnikéw rzeczowych aktywodw trwalych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywaw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38)
uznano jednak, ze w pewnych ckolicznoéciach mozna uznaé, i2 zastosowanie metody amortyzacji
opartej na przychodach bedzie wladciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje
scisty zwiazek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze skladnika aktywow
niematerialnych oraz dany skiadnik aktywdw niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychodéw dany skladnik
aktywdw niematerialnych wygasnie) — przyklad moze stanowié prawo do wydobywania ziota ze
zloza, az osiagnicty zostanie okreslony przychad.

Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspolnych dzialaniach
— obowiazujaca w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu lub po
1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejgcia) vdziatow we wspolnym
dzialaniu, ktore stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicja MSSF 3,

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, #e w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajacym
ze swojego udziatu we wspdlnym dzialaniu, zastosowaé zasady wynikajace z MSSF 3 Polaczenia
przedsigwzieé (jak réwniez inne MSSF niestojace w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz
ujawnié informacje, ktore sa wymagane w odniesieniu do polaczen. W cz¢sci B standardu
przedstawiono bardziej szezegdlowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia muin. wartosci firmy,
testdw na utrate wartosci
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Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdai finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania
informacji - obowiazujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu
lub po
1 stycznia 2016 roku,

Zmiany maja na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia,
jakie informacje podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednosiki oraz gdzie i w jakiej
kolejnosei zaprezentowaé ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wilasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu  finansowym - obowiazujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 styeznia 2016 roku.

Zmiany dotycza zastosowania metody praw wlasnosei w  jednostkowych sprawozdaniach
finansowych, Majg na celu przywrécenie tej metody jako dodatkowej opeji rozliczania inwestycji w
jednostkach zalesnych, wspdlnych przedsiewzigciach i jednostkach stowarzyszonych.

Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek
do MSSF — obowiazujace w odniesieniu do okresow sprawozdawezych rozpoczynajacych si¢ w dniu
lub po 1 stycznia 2016 roku.

MSSF 5 Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda’y oraz dzialalnos¢ zaniechana — zmiany w metodach
zhycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji skiadnika aktywow
(lub grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do
dystrybucji (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do
dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowila zmiany planu sprzedazy lub dystrybucii,
wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny nie ulegng
zmianie. Aktywa, ktdre przestaly spelniaé kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spehniaja
kryteriéw przeznaczonych do sprzedaiy) nalezy traktowaé tak samo, jak akiywa, ktore przestaly
kwalifikowaé sie jako przeznaczone do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki mialy zastosowanie
prospekiywne.

MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7
przy kompensacie danych ujawnianych w skroconych érddrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzuigcych, czy dany kontrakt ushugowy stanowi kontynuacj¢ zaangazowania
w przekazywany sktadnik aktywéw dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do
przekazywanych skladnikéw aktywow. Paragraf 42C{c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanic umdw
zgodnie z kontraktem uslugowym nie oznacza samo w sobie cigglodei zaangazowania zwigzanej z
obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wigkszosc kontraktow
ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujace utrzymaniem ciaglodci zaangazowania w dany
skladnik aktywéw, np. jezeli kwota i/lub termin wyplaty opfat za uslugi zaleZy od kwoty i/lub terminu
otrzymania wphywéw pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sig do wyjasnienia tej
kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwoéei dotyczace uwzgledniania wymogdw
ujawniania kompensaty aktywow 1 zobowigzan finansowych w skréconych srédrocznych
sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie sprecyzowanie, Ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie
s wymagane w stosunku do wszystkich okresow srodrocznych.

MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Proponuje si¢ wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, 7e wysoko oceniane obligacje
przedsiebiorstw wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia
powinny by¢ emitowane w tej samej walucie, co te zobowigzania, Proponowane poprawki umozliwig
ocene wielkoéci rynku takich obligacji na poziomie waluty. Propozycje obowigzywalyby
retrospektywnie.
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MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosé finansowa — ujawnianie informacji .w innym miejscu

grodrocznego raportu finansowege™.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sa w ramach
$rodrocznego raportu finansowego, ale poza $rddrocznym sprawozdaniem finansowym, Zgodnie z
propozycja, informacje takie musialyby byé wlgezone do sprawozdania srédrocznego przez
odniesienie do innej czesci raportu érodrocznego dostepnego dla uzytkownikéw na tych samych
warunkach i w tym samym czasie, co srodroczne sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

MSSF 9 Instrumenty finansowe — obowiazujaey w odniesieniu do okreséw sprawozdawezych
rozpoczynajacych sie w dnin lub po 1 styeznia 2018 roku

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena,
na temat klasyfikacji oraz wyeeny aknywow finansowyeh. Standard eliminuje istniejace w MSR 39
kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pokyczki i naleznosci.
W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe beds klasyfikowane do jednej z dwéch
kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu: lub

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywdw finansowych jest wyceniany wedhig zamortyzowanego kosztu jezeli spelnione s
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sa w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest
utrzymywanie aktywow w celu uzyskiwania przeplywow wynikajacych z kontraktu; oraz, jego
warunki umowne powoduja powstanie w okreslonych momentach przephywéw pienigznych
stanowiacych wylacznie sphate kapitalu oraz odsetek od niesplaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartodci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitalowy
nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwosé decyzji o wycenie takich instrumentow
finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne calkowite
dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego instrumentu
osohno. Wartodei ujete w innyeh calkowitych dochodach nie moga w poéiniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnodei — obowigzujacy w odniesieniv do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po | stycznia 2016 roku

Standard ten zostal opublikowany w ramach wickszego projektu Dzialalnosé o regulowanych
cenach, poswigconego porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dzialajacych w
obszarach, w ktorych ceny podlegajg regulacji przez okreslone organy regulacyjne bad# nadzorcze (w
zaleznoéei od jurysdykeji do takich obszaréw naleiq czesto dystrybucja energii elektryeznej i ciepta,
sprzedai energii i gazu, ushugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dzialalnosei o
regulowanych cenach, a jedynie okreéla zasady wykazywania pozycji stanowiacych przychody badz
koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujacych przepisdw w zakresie regulacji cen, a
ktére w Swietle innych MSSF nie spehniajg warunkéw ujecia jako skladniki aktywéw lub
zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wiedy, gdy jednostka prowadzi dzialalnosé abjety
regulacjami cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wezesniej stosowanymi
zasadami rachunkowosei ujmowala kwoty kwalifikujace sie do uenania za ,salda pozyeiji
odroczonych™.
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Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozyvcje powinny natomiast podiegat prezentacji w
odrebnej pozveji sprawozdania z pozyveji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w
pasywach. Pozycje te nie podlegajg podzialowi na obrotowe i trwale i nie sg okreslane mianem
aktywow czy zobowigzan. Dlatego _pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywow sg
okreslane jako .salda debetowe pozveji odroczonyeh”, natomiast te, ktdre sa wykazywane w ramach
pasywow — jako _salda kredytowe pozyeji odreczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac
zmiany netto w ,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych
oraz w sekeji zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

MSSF 15 Pizychody z umdw z kontrahentami - — obowigzujgey w odniesieniu do okresow
sprawozdawezych rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1 styeznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposob i kiedy nalezy rozpoznawad przychody, jak rdwniez wymaga od
podmiotow stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pigciu
krokow, oparty na zasadach, ktory ma byé stosowany dla wszystkich umow z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.,

MSSF 16 Leasing — obowigzujacy w edniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujace dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17,
KIMSF 4, SKI1 15 i SKI 27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorey
wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba ie okres leasingu wynosi 12 miesigey i mniej lub
skladnik aktywow ma niska wartosé. Podejscie od strony leasingodawey pozostaje zasadniczo
niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawoczdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat
udzialdbw w innych jednostkach i MSRE 28 Inwestvcje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnvch
preedsigwzigciach : Jednostki inwestycyjne — zastosowanie wyjgiku od konsolidacji - obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw sprawozdawezych rozpoczynajgeych sig w dniv lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotycza jednostek  inwestycyjnveh: zastosowanie zwolnienia z konsolidagji. Wprowadzajg
takze wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestyeyjnych.

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe | MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnyeh przedsigwzieciach: Transakeje sprzedazy lub wniesienia aktywdw
pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszona lub wspdlnym przedsigwzigciem — odroczenie
stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotycza sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszona lub wspalnym przedsiewzigciem oraz wyjasniaja, #e ujecie zysku lub straty w
transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia zalezy od tego, czy
sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewzigcie.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowepo na niezrealizowane straty- obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgeyveh sig w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach
diuznyeh wyeenianyeh w wartodei godziwej, a dla celéw podatkowyeh wedlug ceny nabyeia, moga
powodowad powstanie ujemnych roznic przejsciowych,

Proponowane poprawki bedg réwnieZ stanowid, e wartoéé bilansowa danego skladnika aktywéw nie
ogranicza szacunkow wartosci przysziyeh dochodow do opodatkowania. Ponadto, w przypadku
porownania ujemnych roZnic przgjsciowych do przyszlveh dochoddw do opodatkowania, przyszie
dochody do opodatkowania nie beda obejmowaé odliczen podatkowych wynikajacych z odwrdcenia
tveh ujemnych rdznic przejsciowych.
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Zmiany do MSR 7 Rachunek przeplywdw pienigénych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji-
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sig w dniu lub po 1
stvcznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakoéei informacji dotyczacych dzialalnodei finansowej i plynnesci
jednostki sprawozdawcze] przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza si¢

wymaog:
uzgadniania sald otwarcia i zamknigcia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycii,
generujacych przeplywy pienigine, ktére kwalifikuja sig jako dzialalno$¢ finansowa, ¢ wyjatkiem
pozyeji kapitatu wlasnego;

ujawniania informacji dotyczacych kwestii ulatwiajacych analiz¢ plynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkdw pienigznych
i ich ekwiwalentow,

Wedlug szacunkdw Spotki, wymienione wyiej standardy, interpretacje i zmiany do standarddw nie
beda mialy istotnego wphywu na sprawozdanie finansowe Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koneepejg kosztu historyeznego.

Ujecie preychoddw

Spotka jako spétka holdingowa osiaga przychody z tyt. dywidend, odsetek oraz dyskonta,

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akejonariuszy do otrzymania platnodei.

Przvehody z tytutu odsetek oraz dvskonta weksli ujmowane sg narastajgeo wedlug czasu powstawania,
poprzez odniesienie do kwoty niesplaconego jeszeze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania. PoniewaZ finansowanie dziatalnosci Grupy jest podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Spolki, kidra dziala jako spotka holdingowa, przychody z tym zwiazane zaliczane sg do
dziatalnosei operacyinej.

Udzialy w jednostkach zaleinych
Udziaty w jednostkach zaleinych ujmowane sg w cenie nabycia z uwzglgdnieniem odpisow z tytuhu
utraty wartosci.

Leasing

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sig jak aktywa jednostki i
wycenia w ich wartoéei godziwej w momencie ich nabycia, nie wyiszej jednak niz wartosc biezgea
minimalnych oplat leasingowych. Powstajace z tego tytudu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytulu leasingu
finansowego.

Phatnosci leasingowe dzielone sa na czesc odsetkowsa i zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu,
tak by stopa odsetek od pozostajgcege zobowiazania byla wielkoscig stalg. Koszty finansowe odnosi
sie bezpoérednio do rachunku zyskéw i strat. Platnodei warunkowe z tytulu leasingu ujmuje sig w
kosztach w okresie ich ponoszenia.

Waluty obece

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowiazujgcym na dziefi transakeji. Na dziefi bilansowy aktywa i zobowigzania pienigine
denominowane w walutach obeyeh sg przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na ten dzief. Aktywa
i zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obeych wycenia sig po
kursie obowiazujacym w dniu ustalenia wartoéci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sa wedlug
kosztu historyeznego.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skladnikéw majatku wymagajacych dluiszego czasu w celu doprowadzenia ich do wiytkowania,
zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywow a: do momentu, w ktorym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedary. Wszelkie pozostale koszty
finansowania zewnegtrznego sa odnoszone bezpoérednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w
ktorym zostaly poniesione. Powyisza zasada nie jest stosowana do aktywow wycenianych w wartosci
godziwej.

Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe S$wiadczenia pracownicze, w tym wplaty do programéw okreslonych skladek,
ujmowane sy w okresie, w ktorym jednostka otrzymala przedmiotowe Swiadczenie ze strony
pracownika, a w preypadku wyplat z zysku lub premii, gdy spelnione zostaly nastgpujgce warunki: na
jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyplat 2
wyniku zdarzen przesztych oraz moina dokonaé wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W preypadku Swiadczen z tytulu platnych nieobecnosel, swiadezenia pracownicze ujmowane sg w
zakresie kumulowanych platnych niecbecnodei, z chwily wykonania pracy, ktéra zwigksza
uprawnienia do przysziych platnych nieobecnoici. W przypadku niekumulowanych platnych
nieobecnosci swiadczenia ujmuje sig z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadezen (odprawy
emervtalne) oraz inne dhugoterminowe $wiadczenia ustalane sa przy uzyciu metody prognozowanych
uprawnien jednostkowych, z wycena aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i
straty aktuarialne uymowane sg w calodei w rachunku zyskéw i strat. Koszty przeszlego zatrudnienia
rozpoznawane sj natychmiast w stopniu, w jakim dotycza swiadczen juz nabytych, a w pozostatych
przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowa przez sredni okres, po ktorym $wiadczenia zostaja
nabyte.

Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba Ze stanowia koszt
wytworzenia skiadnikdw aktywow.

Swiadczenia z tytuhs rozwiazania stosunku pracy ujmuje si¢ jako zobowigzanie i koszt, gdy Spotka
jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposdb: rozwigzaé stosunek pracy z pracownikiem lub
grupa pracownikow przed osiagnigciem przez nich wieku emeryvtalnego lub zapewni¢ swiadczenia z
tytufu rozwigzania stosunku pracy w nast¢pstwie zloZzonej przez siebie propozycji zachgcajacej ich do
dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy do zaplaty oraz podatek odroczony.

Biciace obcigZzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sig od ksiggowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wylgezeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
niestanowigeych kosztéw uzyskania przychodow. ObciaZzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metods bilansows, jako podatek podlegajgcy zaplacenin lub
zwrotowi w przysziosci w oparciu o roznice pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywiw,
a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
ppodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodamich rdgnic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast skladnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonege jest
rozpoznawany do wysokosei w jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne rdZnice przejéciowe oraz straty podatkowe bgdi ulgi
podatkowe jakie jednostka moze wykorzystaé. Pozycja aktywdw lub rezerwy na podatek odroczony
nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje 7 tytulu pierwotnego ujgcia wartosci firmy lub z
tytulu pierwotnego ujecia innego skiadnika aktywdw lub zobowigzania w transakcji, ktdra nie ma
wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.
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Wartoéé skladnikéw aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kaidy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla
realizacji skladnika aktywow lub jego czedci, nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uiyciu stawek podatkowych, ktdre bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sig wymagalne. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowe]j podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty
w zakresie w jakim wynika ze zobowiazania jakie platne jest do tego samego urzgdu podatkowege.
Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskow i strat, z
wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapital
wlasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapital whasny (inne catkowite
dechody w sprawozdaniu z catkowityeh dochoddw.

Rrzeceowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmuja drodki trwale i naklady na $rodki trwale w budowie, ktore
jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie
dhizszym niz 1 rok, ktére w przyszlodei spowoduja wplyw korzydei ekonomicznych do jednostki.
Naklady na érodki trwate obejmuja poniesione naklady inwestycyine jak rowniez poniesione wydatki
na przyszte dostawy maszyn, urzadzed i ustug zwigzanych z wytworzeniem Srodkow trwalych
(przekazane zaliczki). Srodki trwale obejmuja istotne specjalistyczne czedci zamienne ktore
funkcjonuja jako element Srodka trwalego.

Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie u_]muwanc sq pierwolnie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Jako odrebne pozycje srodkdw trwalych ujmowane sg takie istotne komponenty, takze o
charakterze niematerialnym.

Amortyzacja $rodkow trwatych odbywa sie wediug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany ckres
ich uiytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji
¢rodkéw trwalych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla
poszczegolnych skladnikow srodkow trwatych sg nastgpujgee: .

Budynki i budowle od 10 do 50 lat
Maszyny i urzadzenia od 5do 12 lat
Srodki transportu od 3 do 5 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 10 lat

Grunty wlasne nie podlegaja amortyzacji.

Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie poddawane sa testowi na utratg wartodei jedli istnieja
przestanki wskazujgce na wystgpowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwalych w budowie
w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosei okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki
utraty wartodei Srodkdéw trwabych oraz srodkdw trwatych w budowie ednoszone sg w pozostale koszty
operacyjne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywow trwabych okreéla sie jako rdémice miedzy preychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansowy
tych pozyeji i ujmuje sig je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy srodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle oraz srodki trwate w budowie
wyceniane s3 wedlug kosztu pomnigjszonege o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne
adpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Wartosel niematerialne obejmuja aktywa jednostki, ktore nie posiadaja postaci fizycznej, s
identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przyszlosci spowoduja wplyw
korzyéci ekonomicznych do jednostki, Wartosci niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie
nabyeia lub koszeie wytworzenia,

Do pozycji wartosci niematerialnych Spotka zalicza take wydatki poniesione na nabycie prawa
wieczysiego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing
operacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuje si¢ jego przedmiotu jako aktywéw jednostki. Jednakze
wydatki na nabycie takich praw na rynku wtomym (od innych podmiotow) oraz wydatki zwigrane z
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nadaniem takich praw przez wlasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i
amortyzowane w okresie umownym w jakim jednostka moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartodei niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania, Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sa corocznie. Dla celow
amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszezegolnych skiadnikéw wartosci niematerialnych
sa nastepujace:

Licencje na oprogramowanie do 5 lat

Wartodci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartodei jesli istnieja przestanki wskazujgee na
wystepowanie utraty wartodci, przy czym dla wartosei niematerialnych w okresie ich realizacii
ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartasci
niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji adnoszone sa w koszty dzialalnodei podstawowej.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedaiy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci
niematerialnych okresla sig jako rdénice migdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia bilansows tych
pozyeji i ujmuje sie je w rachunku zyskdw i strat.

Na dzien bilansowy wartoéci niematerialne wyceniane sa wedlug kosztu po pomniejszeniu o dokonane
odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy 2 tytulu utraty wartosci.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu wartodci bilansowych posiadanego majgtku
trwalego i wartosei niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na
utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosé
odzyskiwalna danego skladnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W
sytuacji, gdy skiadnik aktywdéw nie generuje przephywdw pienigznych, ktdre sa w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy
aktywow generujacych przeplywy pienigine, do ktorej nalezy dany skladnik aktywow. Jesli mozliwe
jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skiadniki majgtku trwalego Spotki
alokowane sg do poszezegolnych jednostek generujgcych przeplywy pienigine lub do najmniejszych
grup jednostek generujacych takie przeplywy, dla ktérych mo#na wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

W przypadku wartoéei niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wredy, gdy wystgpuja przestanki wskazujgee na
mozliwesdé wystgpienia utraty wartosei.

Wartosé odzyskiwalna ustalana jest jako wyilsza spoérdd dwach wartofci: wartosé godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub wartosé uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartodci
biezacej szacunku przyszlych przeplywéw pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
przed opodatkowaniem uwzgledniajgeej aktualng rynkows wartosé pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego skiadnika aktywow.

Jezeli wartosé odzyskiwalna jest nizsza od wartodei bilansowej skladnika aktywow (lub jednostki
generujace] przeplywy pienigine), wartosé bilansows tego skfadnika lub jednostki pomniejsza sig do
wartodei odzyskiwalnej. Swrate z ryudu utraty wartodci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu,
w ktorym wystgpita, za wyjatkiem sytuaeji gdy skladnik aktywéw wykazywany byl w wartosei
przeszacowanej (wowezas utrata wartodci traktowana jest jako obnizenie wezedniejszego
przesracowania).

Jesli strata z tytulu utraty wartosei ulega nastepnie odwrdceniu, wartosé netto skladnika aktywéw (lub
jednostki generujacej przeplywy pienigine) zwigkszana jest do nowej oszacowang] wartosci
odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skladnika aktywow jaka bylaby
ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytulu utraty wartosci skladnika aktywdw /
jednostki generujacej przeplywy pienigine. Odwrdcenie straty z tytudu utraty wartodci ujmuje sie w
niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile skladnik aktywow nie podlegal wezesnigj
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytulu utraty wartosci traktuje sig jak
zwigkszenie z aktualizacji wvceny.
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Altywa trwale przeznaczone do zbycia
Aktywa trwale i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jeéli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakeji sprzedazy miz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skiadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do
natychmiastowe] sprzedazy w swoim obeenym stanie. Klasyfikacja skbadnika aktywow jake
przeznaczonego do zbycia zakiada zamiar kierownictwa spolki do dokonania transakeji sprzedazy w
ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacii.
Aktywa trwale (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaZy wyeenia sig po
nizszej sposrad dwach wartodei: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomnigjszonej
o koszty zwigzane ze sprzedaza.
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbyeia)
prezentowana jest w asobnej pozyeji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane s
zobowigzania jakie beda praekazane w transakeji sprzedazy lacznie z grupa do zbycia, zobowigzania
te prezentowane sa jako osobna pozycja zobowigzai krétkoterminowych.

Rezerwy
Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na jednostce cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub

zwyczajowo oczekiwany, wynikajagcy ze zdarzen przesziveh i gdy prawdopodobne jest, e
wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé wyplywu srodkiw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne oraz modna dokonaé wiarvgodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym
kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sa pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokladniejszy szacunck kwoty wymaganej do
rozliczenia biezacepo zobowigzania na dzief bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metods szacunkowych przeplywdw
pienigznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartosé bilansowa cdpowiada
wartosci biezgcej tych przeplywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienistwo, ze czesé lub calosé korzysci ekonomicznych wymaganych do
rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, naleznosc te ujmuje sie jako skladnik
aktywow, jesli prawdopodebienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sig ja
wiarygodnie wycenic.

Umowy rodzgee zobowiszania

Biezace zobowiazania wynikajace z umow rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za
umowe rodzacy zobowigzania uwaza sie umowe zawarta przez jednostke, wymuszajacg nieuniknione
koszty realizacji zobowiazan umownych, ktorych wartod¢ przekracza wysokos¢é korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy,

Aktywa finansowe

Inwestveje ujmuje sie w dnin zakupu i usuwa ze sprawczdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli
umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartosé
poczgtkowa wycenia si¢ w wartoéei godziwej pomniejszonej o koszty transakeji, z wyjatkiem tych
aktywiw, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sig jako: aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwe] przez
wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa linansowe dostgpne do
sprzedazy oraz pozyczki i naleinodei. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow
finansowych, a okreéla sig ja w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwej przez wynik finansowy

Do tej erupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zhyeia lub wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, Aktywa finansowe sa wyznaczane do wycenianych wedlug wartosci
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sodziwe) przez wynik finansowy, jesli Spotka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje
decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na podstawie ich wartosci godziwej.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentdw pochodnyeh, o stabych lub
negocjowalnveh warunkach platnogei oraz stalveh terminach wymagalnosei, ktore Spolka chee i moze
utrzymywaté do momentu osiagniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do
wymagalnodei. Wykazuje sig je po zamortyzowanym koszeie stosujge metode efektywnego
oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartodei, zaé przychody ujmuje sie metods efektywnego
dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprredaky

Akgje 1 umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedgee w posiadaniu Spodki | znajdujace sig w
obrocie na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedaZy i wykazuje w wartosci
oodziwej. Zyski 1 straty wynikajace ze zmian wartodei podziwej ujmuje sig bezposrednio w kapitale
whasnym, w kapitale rezerwowym z tytulu aktualizacji, z wyjatkiem odpisdw z tytulu utraty wartosci,
odsetek obliczonych prezy uzyciu efektywnej stopy procentowe) oraz ujemnych i dodatnich réZnic
kursowych dotyezacyech aktywdw pieniginyeh, ktdre ujmuje si¢ bezposrednio w rachunku zyskow i
strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub
strate ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym =z tytulu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat danego okresu.

Wartoéé godziwa aktywdw pieniginych dostepnveh do sprzedaizy denominowanych w walutach
obeych okresla sig przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy., Zmiana wartosci
godziwe] prezypadajaca na rdinice kursowe wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosziu
historycznego danego skladnika aktywdw wykazywana jest w rachunku zyskow i strat, zas pozostale
zmiany ujmuje sig¢ w kapitale wlasnym.

Poiyezki i naleznosci

Maleinosci z tytulu dostaw i uslug, podyezki i pozostale naleinosci o stalych lub negocjowalnych
warunkach platnodci niebgdace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sig jako pozyczki
i naleznosci. Wycenia si¢ je po koszcie zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartodei. Dochdd odsetkowy ujmuje si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe] z wyjatkiem naleZnosci krothoterminowych, gdzie ujecie odsetek byloby nieistome.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spilke
Instrumenty diuzne i kapitatlowe klasyfikuje sig jako zobowigzania finansowe lub jako kapital wlasny,
w zaleznoscl od trescl ustalen umownych.

Instrumenty kapitalowe

Instrumentem kapilatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udzial w aktywach podmiotu po
odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spotke uymuje sie
w kwocie otrzymanych wphywdw po odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapital whasny wiedy i tylko
wiedy, gdy spemiaja wszystkie ponizsze warunki:

- ich posiadacz ma prawa do proporgjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacii;

- dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie
instrumenty w te] klasie maja identyczne cechy;

25|Strona



@T|PARTNER5

A, ARG LA
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R DO 31 GRUDNIA 2015 R
{w tys, 21)
- instrument nie¢ posiada innych cech, ktore odpowiadatyby definicji zobowiazania finansowego oraz
suma przewidywanych przeplywow pienigznych przyvpadajgcych na ten instrument w okresie jego
splaty opiera sig przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiang
wartosei godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (2 wylaczeniem oddziatywania
samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiang ujetych aktywdw netto wycenia sig w tym celu
zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktdre znaczaco
zawezalby lub wyenaczaly stala kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcia
sprzedazy,
Kryteria klasyfikacji jako kapitalu wiasnego instrumentow zobowigzujacych do przekazania ich
posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sa
na tych samych zasadach co przedstawione powyiej, z wyjatkiem punktdw ¢) i d), ktére nie maja
zastosowania,
Jereli spétka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktore znajduja si¢ w posiadaniu jednoestek
nie sprawujacych nad nig kontroli i zostaly przedstawione jako kapital wlasny w sprawozdaniu
finansowym tej spolki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane s3 jako
zobowiazanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzadkowanym instrumentem w grupie
kapitalowe].

FZobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartodei godziwej przez wynik finansowy
albo jako pozostale zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosei godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowiazania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosei godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbyeia, jezeli:

- zostalo padjete przede wszystkim w celu odkupu w krdtkim terminie;

- stanowi czesé okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Spdlka zarzadza facznie
zgodnie z biezgeym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskdw; lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.
Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostaé sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy w chwili poczgtkowego ujgcia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyeeny lub ujecia, jaka wystapitaby
w innych warunkach; lub

- skladnik aktywdw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tvch grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartodei godziwej zgndnie 7
udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestvcjami Spolki, w ramach Kidrej
informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewngtrznie; lub

- stanowi czes$é kontraktu zawierajacego jeden lub wigeej wbudowanyeh instrumentéw pochodnych, a
MSSF dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skladnika aktywow lub zobowiazan) do pozyeji
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosei godziwej przez wynik finansowy wykazuje sig w
wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat z uwzglednieniem odsetek zaplaconych od danego zobowigzania finansowego.

Porostale zobowiazania finansowe

Pozostale zobowiazania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyezki, wycenia sig poczatkowo w
warlodei godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastepnie wycenia sig je po zamortyzowanym
koszcie historveznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sig metoda
efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej shuzy do obliczania zamortyzowanego
kosztu zobowiazania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa
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procentowa to stopa faktyeznie dyskontujaca przyszie platnosci pienigzne w przewidywanym okresie
uzytkowania danego zobowiazania lub, w razie potrzeby, w okresie krdtszym.

Rachunkowoéé rahezpieczen
Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen,

4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania osaddw,
szacunkdw 1 zalozed, kiére wplywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przyvchodow i kosztow, ktérych rzeczywiste wartosci
moga rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwiazane z nimi zaloZenia opierajg sig o
doéwiadczenia historyczne 1 inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegaé
od przyjetych wartodei szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zaloZenia podlegaja biezacej weryfikacji. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiggowych sq ujmowane prospektywnie
poczawszy od okresu, w ktérym dekonano zmiany szacunku.

Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosei

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne ni# te zwigzane z szacunkami, dokonane przez Zarzad
w procesie stosowania zasad rachunkowosci jednostki i majace najwigkszy wphyw na wartosci ujete w
sprawozdaniu finansowym.

Ujecie preychoddw
Czgéé przychodow Spétki pochodzi z tytulu wyeeny aktywow finansowych. Zarzad oceniajac
szacunki zwigzane z wycena weryfikuje jednoczesnie szacunek ujetych przychodow,

Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zalozenia dotyczgee przysziosci oraz inne podstawy szacunku
niepewnosci na dzied bilansowy., majace znaczgcy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci
bilansowej aktywdw i zobowiazan w nastgpnym roku obrotowym.

Wartoéé godziwa instrumentéw finansowych
Zarzad dokonuje osadu wybierajac odpowiednia metode wyceny instrumentéw finansowych
nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje si¢ metody wyceny stosowane powszechnie przez

praktykow rynkowych.

Utrata wartodci udzialow

Stwierdzenie, czy wartodé udzialdw ulegla obnizenin, wymaga oszacowania wartosci uzytkowe]
wszystkich jednostek generujacych przephywy pienigzne, Cheac obliczyé wartosé uzytkows, Zarzad
musi oszacowat przyszle przeplywy pienigine przypadajace na dang jednostkg i ustalic wiasciwg
stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezgcej tych przeplywiw. Przeprowadzony test
wykazal koniecznosé spisania wartoéci udzialow w Finansach Ratalnych do zera (dziatalnos¢
zaniechana).

Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywdw trwalych
Spitka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego skladnikow pozycji

rzeczowych aktywow trwalych na koniec kaidego rocznego okresu sprawozdawczego. W biezgcym
roku obrotowym Zarzgd nie stwierdzit koniecznodei zmiany okreséw ekonomicznego uivtkowania

rzeczowych akiywow trwatveh,
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5. Przychody
Analiza preychodéw ze sprzedazy za biezacy rok przedstawia si¢ nastepujaco:
Olires Olires
zakafczony zakohczony
31122015 3122014
Przychody z windvkacji nabyiyeh portfeli wierzytelnosci 44 107 47 5493
Praychody ze spreedady wierzvielnosci 15 Bal 534
Preychody 2 sarzgdzania wisrzyvtelnosciami na zlecenic 2124 514
Preychody « tytulu udzelonyeh podyczek 188 T6d
Preychody  pozosialyeh uslug 0 190
62 279 49 501
Na przychody z windykacji nabytych portfeli wierzytelnosci skladaja sie:
Okres (hkres
zakofczony zakoniczony
31.12.2015 3122014
Przychody adsetkowe skorypowane o wplaty rzeczywiste 323517 34 847
Aktualizacia wyeeny portfeli wierzyvielnosci 113590 12 746
44 107 47 593

6. Segmenty operacyjne

Grupa prowadzi dziatalnos¢ wylacznie na rynku polskim. Glownymi segmentami prowadzone
dzialalnosci jest windvkacja wierzytelnodei. Inna dzialalnoéé w segmencie udzielania pozyczek, tj.
udzielanie pozyczek masowych klientom detalicznym, zostata zaniechana z koficem 2013 roku. W
zwiazku z tym, 2e kontynuowana czeéé dziatalnodei segmentu udzielania pozyczek nie jest istotna dla
przychodéw, kosztdw i wynikow Grupy, od 2014 roku Zarza,d zaprzestal analizowania wynikow
finansowych Gmp}f w podziale na segmenty operacyjne, przyjmujac, e Grupa prowadzi dziatalnosé
w jednym przewazajacym segmencie, tj. windykacji wierzytelnosei wiasnych i na zlecenie.

Wphw z jednej wierzytelnodei

W okresie zakoficzonym 31.12.2015 r. oraz w okresie poréwnawezym 2014 r nie wystgpily
przychody od jednego kontrahenta powyzej 10% przychodow Grupy.

7. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Okires zakonczony Orkres zakohczony
3171272015 22004
PFLN"0DD PLN 000
Driskalnodé kontynuowana
Amortyzacia 612 455
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Zuiycie surowedw i materialdw 386 inz2

Ushugi obes 11 689 9647

Kosziy dwiadczen pracownicevch 11924 E04]

Podatki i oplaty T2 4429

Peozostale koszry 155 133
32489 3909

Razem koszty drialalnose operacyine)

Amortyzacja 1 utrata wartogei:

Okres koficzony

Ohires enkofczony

3111272005 Jzinng
PLN*000 PLN00D
Amortvzacia reeczowych aktywinw irwabych 281 291
Amortyzacia wariodel niematerialnych 331 164
Kosztv amarnveacii ogolem 612 455
Uirita wartodel reeczowyeh akiywdw wwalyeh i 1]
Litrmia wartodei - wartodd firmy 0 ]
Koszty uraty warlcdel apdlem 0 L]
8. Pozostale przychody operacyjne
Okres zakohezony Obres znkodczony
3122015 Junzizng
Zyski Ze Zhycia sktywow: a 0
Rozwiazane odpisy aktualizzjace: 0 0
Pozastale przvchody operacyjne: 0
Zysk e zhycia nicfinansowych aktywdw trwabych o 0
Diotacje 177 I7
Korekty VAT za lata 2010-2013 1} T01
Pozostale 143 3
351 721

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sa przychody i zyski nie zwigzane w sposob
bezposredni z dzialalnoscia operacyjna Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z
tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem
kosztéw sadowych, nadplaconyeh zobowiazan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od
osob prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytulu strat w majatku spélki, ktéry ohjety byl
ubezpieczeniem. W pozostalych przychodach operacyjnych 2014 roku zostaty ujete skutki korekty
podatku VAT za lata 2010-2013.

Do pozostatych przychodow operacyjnych zaliczane sg takze odwrocenia odpisow aktualizujacych
wartos¢ naleinogci oraz zapasdw oraz odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci skladnikow majgtko
trwalego.

29|Strona



@r |POARTNERS

BRSHLEA ARCVIRLA

SEONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 R DO 31 GRUDNIA 2015 R,
(w tys. z1)
9, Pozostale koszty operacyjne

Okres oy s akoficeony

’;'l‘:'l“;";;ﬁ 3122014
Sirata 2e sprzedazy majatku irwalego 0 5
Strata ze sprzedazy nieruchomodei inwestycyjnych 0 i
Straty 7 wyceny aktywiv i zobowigzah finansowych | nieruchomosei inwestveyjnych: 18i) 0
Utwarzone odpisy alouwalizgaoe: ] i
Aktywa finansowe 0 [}
Pozostale 13 0
13 0

Pozostale kosely operacyjie:
Pozostale 1] a
203 14

Do pozostatych kosztow operacyinych zaliczane s koszty i straty niezwigzane w sposoh bezposredni
z drialalnoscia operacyjna Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skladnikow rzeczowego
majatku trwalego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowe] jak i pienigznej na rzecz innych
jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i porgczed
udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takie koszty odpiséw akwalizujacych wartosc
naleznosei oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartodei skfadnikéw majgtku trwalego.

10. Przychody flinansowe

(Hores Okres
wakofezomy zakodczony
31122015 Jinanmng

Preyehody odsctkowe:
Lokaty bankowe 188 201
Inwestycje dostgpne do spreedady
Pozosiale povesii | nalednogei

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 0 1]

[F] m

Fyeki  wyeeny akiywaw | zohowigzan finansewych 0 T
Pazostale przychody finansowe:

Dwskonto weksli 537 60

Pozostale (zagregowane poeycpe nigislotne) il ]

728 268

Do przychoddw finansowych klasyfikowane sa przychody z tytulu otrzymanych dywidend, odsetki od
driatalnoéci lokacyjnej i inwestycyjnej w roznego rodzaju formy instrumentow finansowych. Do
drziatalnoéci finansowej zaliczane sa takze zyski z tytulu rénic kursowych.
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11. Koszty finansowe

Koszty odsethowe:

Oidsetki od kredytdw i kredyidw w rachunku biedgeym

Odsetki od zobowiazan = tytutu leasings finansoweago

Odsetki od obligacii

Pomostale kosaty odsetkows

Koszty odsetkowe razem

Siraly 2 wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych

Dyskonto obligagyi
Dryskonte weksli

Pozostale koszly finansowe:

Koszty emisji obligachi

Pozostaie kosziy finansowe

Okres Okres
zakoicrony rakofczony
IS 3122014
198 21
19 28
2287 2 Thb
3 2
25M 2817
0
L]
163 353
¢ 0
2 66T ER

Do kosziow finansowyeh klasyfikowane sq koszty z tytulu wykerzystywania zewngtrznych Zrodel
finansowania, odsetki platne z tytutu uméw leasingu finansowego jakich jednostki z Grupy sq strong
oraz inne koszty finansowe. Do dzialalnosci finansowej zaliczane sa takic straty z tytulu réznic

kursowych.

12. Przychody i koszty finansowe w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Abtywa
finunsuwe Zobowigzania
wyceniang finnnsowe
w wartosci Akiywa wyceniane w
poddriwe finansowe Aktywa Poiyezki warlodei
prece  atreymywane  finomsowe  wdziclone i godzivej preez Pozost be Razem wycena
Okres zakofczomy wynik do terminu  dostgpne do naleinosei wynik  zobewigzania instrumentiw
JL.az.z015 finansowy  wymagalnosci  spreedaky wlasne fimansowy fimansowe finansowych
Preychody/kosaty z
tytulu wyeeny do 0 0 Ll 0 0 0 0
wartodci godziwej
Preychodyikosety 2
tytulu wyceny do
wartosci godziwej 0 0 i 0 0 ] ]
przeniesions z kapitalu
wiasncgo
Preychodyikosety 2
ol o 0 0 0 188 0 -2 504 -2316
Przychody z tytulu
odsetek 2wigzanc 0 a 0 0 0 0 0

akiywami, kidre uleghy
uiracie wartosci
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{wtys, zh)

inur:e:cr!m odpisiw o 0 0 0 0 0 0
aktualizujacyeh

Rozwigzanie odpiscw
akiualizujgeveh " " i ¥ ’ ; i
Zyskifstraty z tytulu 0 a i i 0 0 0

roenic kursowych

Fvskifstmty ze rhycia

instrumentdw 0 L} 0 0 0 ] L}
finansowych
Razem zvsh/strata 1} 0 0 188 L] - 2504 -2316
Aktywa

finamsawe Zobowigzania

wyceniane finansowe

w wartosci Aktywa wyceniane w

godzive] finanzowe Akbywa Podyexki wartosci R
przez  wirzymywane  finansowe  udzielone i godziwej precz Pozostale il

Ohres zakoficzony wymik do terminy  dostepne do nalednodei wynik  xobewigzania  IRStrUmentiv
3122014 Moansowy  wymagaloodel  spreedazy wlasne finansowy finansowe finnnsowych
Preychodykosety =
tytizhu wyceny do 1 0 0 ] 0 0 L
wartadei godriwe)
Przvchodyikosety
tytulu wyceny do
warlodci godziwe] 0 0 0 o 0 ] o
przeniesione 2 kapitatu
wlaznego
Preychodvikoszty 2 . B
tytutu odsetek 1] ] 1] 201 0 2817 16l6
Preychody z tytulu
odsetek zwigzans
aktywami, kidre ulegly v 0 ¢ ¢ i 0 0
uiracie wartosci
Utworzenie odpisdw
aitusibninsyih 0 0 ] 0 i 0 0
Rozwigzanie odpisdw 0 0 ¢ a 0 0 "
aktualizujgcych
E_:.-'sklu'mt}'  tytulu 0 0 0 a 0 0 ¢
roEnic kursowych
Pyskilstraty 7e zhyeia
instrumentw il fl 0 i} 0 1] 0
finansowych
Razem zyskistrata 0 0 0 1 0 -2817 =2 616
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13. Podatek dochodowy Okres
zahoficeony Obkres zakofczony
31.12.2018 31.12.2014
Bieiacy podatek dochodowy:
Biexgee obeigzenie podatkowe 51 Lo
Korekty wykazane w biesgzgeym roku w odniesieniu do podatko 2 lat ubiegiveh 0 0
51 10
Odroczony podatek dochodowy
Odroceony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i 506 1106
odwrdceniem rddnic przejéclowych
Podatek odroczony preenicsiony ¢ kapitate wlasnego ] 0
506 =1 1
Koszt/dechdd podatkowy ogolem 647 -1 036

Bietace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgeych przepisdw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisdw rdznicuje zysk (strate) podathows od ksiggowego zysku (straty) netto, w
zwigzku z wylaczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigeych
kosztéw uzyskania przyvchodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktdre nigdy nie beds podlegaty
opodatkowaniu. Obeigzenia podatkowe sy wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w
danym roku obrotowwym. Od 2004 roku obowigzujgca, wedtlug znowelizowanych przepisow jest
stawka 19%. Obecne przepisy nie zakladaja zroznicowania stawek podatkowych dla przyszhych
okresow.

W zakresie podatku dochodowego Spotki z Grupy podlegaja przepisom ogdlnym w tym zakresie.
Efektywna stawka podatkowa dla Grupy jest niska ze wzglgdu na to, ze Grupa obejmuje podmioty,
ktore nie sa podatnikami podatku dochodowego.

Réznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkows przedstawiaja sie nastgpujaco:
Okres zalonczony Okres eakodnceony

22015 W IZ2004
Zysk z dziafalnodei 28025 23 487
Kaoszt podatke dochodowego we stawki 19% 5325 4 463
Efickt podatkowy preyehoddw nie bedgoveh preychodami wedbug pracpisiw -& B99 -3 077
podatkowych
Efekt podatkowy keszidnw nie stanowigcyeh kosridw uzyskania wedlug pracpisow 4429 2924
podotkowych
Efekt podethowy strat podatkowych odliczonych w okresie -16 17
Efeckt podetiowy strat podatkowych poniesionych w okresie =50 8389
Podatek edroczony 396 =1 106
Razem efekt podatkowy prevehodowikosziow w rozliczeniu podatkn dochodowego -3 040 -5 387
Efekt podatkowy prevehodiw z lag ubieghych uigtych w rozliceeniu podatkowym w
bie2acym roku 9 9
Efekt podatkowy kasztaw & lal ubieghych upgtych w roeliczeniv podatkowym w 47 -180
biezacym roku i

-738 -171

Knszt podatku dochodowegn ujsty w rachunku zyvskow | strat 647 -1 1Fhs
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Padatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale wlasnynu:

Okires
zakonczony Okres zakodczony
31L.12.2015 31.12.2014
Podatek besmcy 0 0
Podatek adroczony 0 0
Padatek dochodowy ujety bezposrednio w kapitale z akualizaci wyceny 0 ]
0 ]
Podatek dochodowy ujety w innych skladnikach calkowitego dochodu:
Okres
zakofczony Okres zakofczony
31.12.2015 31.12.2014
Podatek biedacy 0 0
Podatek odroczony 0 ]
Podatek dochodowy wjery w innych skiadnikach catkowitezo dochodu 0 ]
0 0
Biezace aktywa i zobowiazania podatkowe:
Stan na Stan na
3L.12.2015 31.12.2014
Biegce akiywa podatkowe
Maleny zwrol podatku 0 16
Biezgee zobowigzania podatliowe
Podatek dochodowy do zaptaty 0 q
Podatek odroczony:
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2004
Aktywa & tytulu podathu odroczonego
Stan na poczytek okresu 123 11
Fwigkszenia z tytulo 121 1z
- rezerwa na audyl 9 3
- rezerwa na Swiadczenia pracownicze 0 83
- nie zaptacone odsetk 14 £
- pozostale 8 10
Emniejszenin z tytulu: ]
- rezerwa na audy ] 0
- nie zaptacone odsetki 0
Stan na koniec akresu 244 123
Stam na Stan na
31.12.2015 31,12.2014
Rezerwa na podatek odroczony
Stan na poczytek okresu 68 1062
ny 35

Zwigkszenia z tytulu

34|Stromna



BPOHCE, ANTEIRA

@-r |PARTNERS

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINAMSOWE ZA OKRES OD 1 STYCENIA 2015 R DO 31 GRUDMNIA 2015 R

(w tys. z1)
- naliczone dyskento weksli 19 19
- naliczone odsetki 0 0
- riénica migdzy wartodeia rachunkowy a podatkows stodkiw trwabyeh 16 i
(pomnicjszona o Zobowigzania = 1yl leasingu)
Wycena majgtku finansowego 682 0
- podatek od dywidendy 0 o
Fmniejszenia z tytulu: i 1029
- naliczone odsetki 0 9
- podatek od dywidendy 0 | 000
Stan na koniec okresu 783 68
Aktywa i rezerwy na podatek odroczony zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
[inansowej w nastgpujacych pozycjach:
Stan na Stan na
31.12.2015 31122014
Akrywa z tviwlu podathy odroczonegn 244 123
Rezerwa z tvtulu podatku odrocronego TBS i

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy zysk prevpadajacy na jedna akeje

Zvsk i érednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego

przypadajacego na jedna akcje:
Dkres
zakonczony Okres zakofczony
3112205 31122014
5T - - £ ! r
Fyskistrata wykorzystane |:I|:|- wyliczenia podstawowego zysku na akeje 2 17379 74 583
dzialalnogel kontynuowane]

Srednia wagona liczba akeji zwyklveh fw tys. szt./ wykorzystana do ohliczenia 25714 P

zysku preypadajacego na jedng akcjy
Zyskistrata za rok abrotowy preypadajace na akcjonariuszy jednostki fw zlf 077 6%

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje
Zysk i érednia wazona liczba akeji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajacego na jedna akcje:

rozwodnionego

Okres
akonczony Okres akonczony
31122015 31122014
nyk;slraialuyqu;ym d_n wyliczenia rozwodnionego zysku na akcjg 2 17379 24 583
dzialalnosci kontynuowane
Srednia wasona liczba akeji ewykiych fw tys. szt wykorzystana do ebliczenia
5 : . 33714 574
zysku preypedajacego na jedng akcje
Zysk/strata za rok obrotowy prevpadajgce na akcjonariuszy jednostki fw zbf 0,77 0,69
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15. Aktywa przeznaczone do zbycia

Nie wystepuja.

16. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na
31.12.2014
Warosé brutto 1599
Umorzende -T64
835
Grunty wiasne 0
Budynki i budowle 147
Maszyny i ursndzenia 149
Srodki transporiu 0
Inne drodki trwale 24
Srodki trwale w budowie 0
Maszyny i urzadzenia w leasingu finansowym 19
Srodki transportu w leasingu finansowym 406
835
Munszyny i Srodki
urzgdzenia  transporiu
Grunty w leasingn  w leasingu
winsne  Dudynki wregdzenia  trassportu finansowym finansowym  Razem
Wartogé brutto
Stan na 1 stycznia 2014 0 165 0 0 1109 1872
rolku
Mabycie i} 0 0 19 44 88
Karekia wartodci 0 0 0 o0 3 a3
poczqtkowe]
Oddanie do urytkowania i} 1] 0 0 0 1]
Sprzeda, likwidacje 0 0 0 0 2339 230
Zwickszenie
(zmniejszenic) a i 0 -9
przeszacowania
Rébénice kursowe netlo ] -6l 0 0
Stan na 31 grudnia 2004 0 m 19 811 1500
roki
Mabycie 1] 0 0 20 533 635
Oddanie do usytkowania 0 0 0 0 ] 1]
Sprzedaz, likwidacje 0 (1] 0 i -287 -287
Przekwal:ﬁk::.rwamn - 0 0 o 0 0 0
wykup z leasingu
Prztkw:?lltjkuwanllc do 0 a 0 0
wartosci niematerialnych
Korekta wartosci
i 1] 0 0
poczytkowe]
Stam na 31 gradnia 2015 0 172 30 1077 1 947
roku
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Umaorzenie i ntrata
wartosci

Stan na 1 stycznia 2014
roku

Eliminacja wskutek
zhycia skiadnikaw
majgtku

Koszty amortyzacji
Preckwalifikowanie -
wykup = lensingu
Kosety amortyeac]i -
dzialalnosé zaniechana
Stan na 3 grudnia 2014
roku

Eliminacja wskutek
ehyeia skladnikiow
majatku

Knszty amortyzacii
Preckwalilkowanie =
wykup z leasingu

Stan na 31 grudnia 2015
roku

Maszyny i Srodki
Inne Srodki  urzgdzenia  tramsportu
Grunty Masevny i Srodki drodki  trwalew  w leasingm W leasingu
whasne  Bodynld urzadzenia  transporiu trwalle budowie finansowym finansowym Razem
0 7 169 0 106 0 58 338 678
0 ¥ 0 1] ] 0 0 -205 -205
0 18 gl 0 8 il & 182 191
0 o 60 1] ] 0 -6 0 0
0 { ] 1] 1] 0 0 0 0
0 15 310 0 114 0 0 35 Tod
0 ¥ 0 0 0 0 0 -8 -169
0 17 T8 2 4] 0 [ 168 181
0 0 { 0 0 0 0 0 o
0 42 388 2 124 0 [ 314 876

W biezgcym okresie obrachunkowym Grupa dokonata przegladu wartosci ekonomicznej posiadanego
rzeczowego majgtku trwalego i nie stwierdzila koniecznodci tworzenia odpisow z tytulu utraty
wartosei aktywdw trwalych.
Zobowiazanie Grupy wynikajace z leasingu finansowego (Nota 38) zostalo zabezpieczone tytulem
wilasnodei leasingodawey do aktywdw wynajmowanyeh w ramach leasingu.

17. Nieruchomosci inwestycyjne

Wartod¢ podziwa nicruchomosc inwestyeyjnych

Stan na poczgtek roku obrotowego

Zwigkszenie stanu poprazez przejeciz wyrokiem sgdu

Transfer ze srodkow trwabvch w hudowie
Lyski{strata) nette 2 korekty warloscl godzivwej
Stan na koniec roku abrotowego

18. Wartosé firmy

Warlndd brutto
Litrata wartosci

Stan na Stan na
31122015 31.12.2014
756 756

i i

0 756

0 0

-619 1]

137 756

Stan na Stan na
31.12.2013 3022014
19494 19 494

0 o

19 494 19 494
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(w rys. 23)

Stan na pocegtek roku abrotowego
Przejpcic jednostek
Stan na koniec roku obrotowego

19. Pozrostale wartosci niematerialne

Wartos¢ brusto
Umorzenie

Wieczyste urvikowanie gruntaw
Patenty

Licencje

Inne wartoscl niematerialne
Wartosci niematerialne w budowie

Wartesé brutto

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Mabycie

Oddanie do wiyvikowania
Preckwalifikowane ze §T
Sprzedaz, likwidacje

Stan na 31 grudnia 2014 roko
Mabycie

Zbyecie lub klasyfikacja do akiywdw
przeznaczonych do zhycia
Przekwalifikowanie 2¢ srodkdw

trwalych
Dddanie do wkytkowania

Sprzedad, likwidacje
Stan na 31 grudnia 2015 roko

Umorzenie i utrata wartodci
Stan na | stycznia 20014 roku
Eliminacia wskutek zbvcia
skladnikéw majatku

Koszty amortyzacii

19 494 19415
1] 79
19 494 19 494
Stan na Stan na
3.12.2015 3122014
1 1% 1455
-G 635
042 820
0 1]
1] 1]
34 187
0 0
633 633
R 942 820
Wiecxyste Wartofei
ukythowanic Inne warlotei  niematerialne
gruntiw Patenty Licencje niematerialne w budowic Razem
] 0 73 1] 148 fal
] 1] 1] 485 575
0 ] 14 4] -19 1]
] {0 0 19 19
] ] 1] i 1]
1} 0 822 1] 633 1455
1] 0 10z ] 0 102
o i} -18 ] 0 -18
i i} L] 0 0 1]
0 369 69
1] 0 0 0 0
1 906 Ia9 633 1908
Wieczyste Wartndei
udythowanic Inme wartodei  nicmaterinlne
grunting Patenty Licencje niematerialne w budowie Razem
] ] 471 0 0 471
] 1] L4 0 0 164
0 1] ] L) 0 0
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SKONSOLIDOWAME SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD | STYCZNIA 2015 R DO 31 GRUDNMIA 2015 R.

{w tys. zt)

Koszt amortyzaci — deialalnosé

zaniechana

Stan na 31 grudnia 2014 roku
Eliminacja wskutek zbycia

skladnikdw majatku
Koszty amortyzacji

Stan na 31 grudnia 2015 roko

20. Jednostki zaleine

Szezeoolowe informacje dotyczace jednostek zaleznyeh (bezposrednio o

] 0 ] 0 ] 1]
0 0 635 L] ] B35
0 0 0 1] ] ]
0 33l 0 ] 331
0 Pty 0 0 D66

jednostki) na dzied 31 grudnia 2015 r. przedstawiaja sie¢ nastgpujgco:

posrednio przez inne

Migjsee Proporcja
Podstawow  rejestracji i udzinbiw
Mazwa jednostki a prowadzenia %) w Wartasé Dulpiz Wylgezenia Zaktualizowans
zaleinej deialalnost  dzkalalnode glosach mabycia  aktuulizujyey  honsolidacy joe wartode
4 zarzgdranie  Warszawa, ul.
E’E"“ST":’;"E Parners  ierrvicinos  Domaniewskn 100% 0 078 o - 60 074 0
P, clami 4
i rostatn
Dbt Trading Partners e . Warszawn, ul
dzialalnosé - 100% 143 0 1] 143
Sp.oz oo, fin ) Woloska &
Finanse Ratzlne Sp. = udziclanse Warszawa, ul. . o
i prame. Woloskai# 100% 50 50 0 o
et Trading Pariners \uwhl;?zﬂﬂnod Warszawa, ul. — P . o .
Sp.ozoa SHA, cigent Walozka @ 2
cizmi
funduss
DTP NSFIZ sekuryiyzacy En:ﬁ:gj 100% 75931 0 -75 03] 0
ny
ohral
Boni Debilum 5p. 20.0.  wierzylelnos E,;'E‘;ﬁ:‘;; k. 100% 415 0 0 415
ciami
DTLex Kancelaria
" ; Warszawa, ul.
Radedw Prawnych kancelaria ; : L
Rosifski | Wepolnicy prawna E:lmmmwska 100%% 50 0 0 i
SKE.A
175 704 50 = 175 M6 608
21. Porostale alitywa finansowe
Stan na Stan na
3L12.2015 in.12.2014
Instrumenty pochadne wyznaczone | wykorzystywane jako zabezpieczenie, 0 0
ujete w wartosci godziwej
Aktywa finansowe wykazane w wartodel godziwej 0 1]
A‘nly'-lwa ﬁ"'fr_"r’,nw wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i 162 711 133 369
stril inne ni instrumenty pochodne
162711 131 369

39|Stromna



BT |PARTNERS
L

SPOERLA AMTYIRLA,

SKONSOLIDOWAME SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD | STYCZNIA

2015 R DO 3 GRUDMIA 2015 R.

(w tys. z4)
Inwestyeje ntrzymywane do terminu wymagalnodei wykiazane po koszeie
ZAMOFTYZOWANY M
Weksle 1235 2158
1235 2 1588
Inwestycje dostepne do spreedaty wyliazywane w wartosci godzivwe] ] 0
Podyezki wylazane po koszeie zamorly 20wanyim
Poiyezki udrielone jednostkom powigzanym 1] 0
Pogyvezki dla pozostabyvch podmiotdw 0 | 145
0 1 145
Aktywa trwale 0 407
Aktywa obrotowe 163 946 136 295
163 946 136 702
22, Pozostale aktywa
Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 33 20
Alktywa trwvale 0 0
Altywa obrotowe 35 20
35 20
23. Zapasy
Nie wystepuja.
24, Naleznoéci z tytulu dostaw i uslug i pozostale naleinosci
Stam na Stan na
31122015 31.12.2014
Malemmodei 2 tytulu dostaw i ustug 16771 425
Dyskonto od naleimosci diugoterminowych [i] 1
Odroczone wphywy 2e sprzedaky 0 0
Waleimodci budetowe inne niz podatek dochodowy od osab prawnych 356 o4
Inne naleznosci 231 246
Odpis aktualizujacy do naleznosci zagrodonych 0 ]
17 358 1035

Grupa utworzyla odpisy aktualizujace na naleinodei przeterminowane w opareiu o indywidualne
oceny prawdopodobiefistwa splaty naleinodci oraz na podstawie dodwiadezen z prrzesziosci. W okresie

sprawozdawezym nie utworzono odpisdw aktualizujacych naleinosei.
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hntfliza iuiek-::wa naleznodei przeterminowanych, ale nie obarczonych utrata wartosei:
Stan na Stan na
31122015 J1.12.2014
1-30 dni 4] 0
31-90 dni 4] 0
91-180 dni 299 36
ponad 180 dni 0 i)
299 56
w tvm od spdlek z Grupy 0 0

25. Kapital akeyjny

Kapital akeyjny sklada sie z 35 714 000 akcji zwykhlych majacych pelne pokrycie w kapitale i z

prawem udzialu w zysku.

Akcje zwykle, majace pelne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 0,10 PLN. sa réwnowaine
pojedynezemu glosowi na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

26. Kapital rezerwowy
Kapital rezerwowy powstal z podziatu zysku za 2013 rok.

Stan na

Stan na 3122015 112014

Kapital rezerwowy o charakierze oadlnym 3138 7329

5 158 7329

27. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na
31122015 J1.12.2014
Zyski zalrzymanc 45 705 24 350
Stan na poczatek roko obrotowego 24 350 I3 852
Wyplata dywidendy -3 167 0
Przeznaczenie wyniku biedgcego na wyplale dywidendy zaliczkowej -2 57 =27 056
Wynik roku hiedacegn 27379 24 583
Pokrycie straty z kapitalu zapasowego 12971
Stan na koniec roku obrotowego 45 705 24 330

28, Kredyty i pogyezki otreymane

Grupa ma zawarte dwie umowy kredytowe. Umowa z dnia 6 marca 2015 r. zawarta z FM Bank PBP
S.A., limit kredytowy 10 min zt, w pelni wykorzystany, oprocentowanic WIBOR 1M +marza banku,
sptata do 28 lutego 2019 r. Umowa z dnia 15 lipca 2015 r. zawarta z mBank S.A., limit kredytowy 20
min zl, nie w pelni wykorzystany, oprocentowanie WIBOR | M+maria banku, splata do 15 lipca 2020

r. Kredyty zostaly udzielone na finansowanie/refinansowanie nabycia portfeli wierzytelnodei
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{w tys. zi)

Niezabezpicezone

Kredyty w rachunku biedgcym
Weksle

Inne (karty platricze)

Zubezpieczone

Kredyty w rachunku bisteym
Kredyty bankowe

Zobowiazania kritkoterminowsa
Zobowigzanea dhugotermminowe

29. Pozostale zobowigzania finansowe

Umowy gwaraneji finansowveh

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia,
wykazywane w wartoici godziwej

Zohowigzania finansowe wyceniane w wartofei godziwej przez wynik
finansowy

Zobowigzania finansowe wykazywane w zamortyzowanym koszcie
Zobowigzanie wekslowe

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji

Zobowigzania 2 tytulu leasingu

Zobowigzania dhugoterminowe
Zobowigzania kedtkoterminowe

30, Rezerwy

Swiadezenia pracownicze
Inne rezerwy

Rererwy diugoterminowe
Rezerwy krdikoterminowe

Stan na 31.11.2015

Stan na 31.12.2014

0 ]

] ]

[i] ]

i} 3

1] &

5 Bih 3003

15738 ]

21 604 33

5 Rehh Al

15 738 o

11 604 3011

Stan na Stan na

3.az20s 31122014

] 1]

] 0

0 L

] 0

25917 30 658

423 332

26 340 30 994

16 874 29 452

G Jiah 1538

26 340 30990
Stan na Stan na
31.11.2015 31122014
o47 571
225 99
1172 671
0 21
1043 650
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Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmuja rezerwe na niewyplacone premie.

Inne rezerwy:

Stan na 1 stveznia 2014 roku

Ujecie rezerw dodatkowych

Redukecje wynikajace z preeszacowania lub roeliceenia
Odwricenie dyskonta § wphywu zmian stopy dyskonta
Stan na 31 grudnia 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Ujecie rezerw dodatkowych

Redukcje wynikajgee £ preszacowania lub rozliczenia
Ddwrdcenie dyskonta i wphywu zmian siopy dyskonta
Stan na 31 grudnia 2015 roku

31. Pozostale zobowigzania
Nie wystepuja.

32. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania z tytulu dostaw 1 usiug

Zobowigzania z tyiulu podatkéw, cel, ubszpicezed § innyeh Swiadezen

Zobowigzania 7 tvtuhn wiynaprodzen
[nine

Analiza wiekowa zobowigzan przeterminowanych z tytuhu dostaw i ustug:

1-30 dni

3140 dni

91-180 dni

W tvm wobee Spotek Grupy
ponad 180 dni

Rezerwa na
Rezerwa koszty
na audyt emisji Hazem
10 55 165
T0 0 70
81 35 136
i} 0
99 LU
Rezerwa na
Rezerwa hoszty
na audyt emisji Razem
99 0 99
170 ] 170
a4 0 44
i 0 O
125 0 225
Stan na Stan na
3122015 31.12.2014
1 702 1258
211 160
0 ]
3 Bl
1916 1 499
Stan na Stan na
31,12.2005 31.12.2014
56 2
11 11
50 a7
13 0
0 0
117 50
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33. Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego

Stan na Stan na

31.12.2015 31122014

Mie diuzei nix 1 rok 109 208
0d 1 roku do 5 lat 34 124
Powyej 3 lat L] 1}
Wartodé biedaca minimalnych oplat leasingowych 423 REY]

Umowy leasingu finansowego dotycza samochodéw oraz kserokopiarki. Na zakoficzenie umowy
Grupa ma mozliwosé wykupienia przedmiotu leasingu. Zobowigzania Grupy w ramach leasingu
finansowegoe sq zabezpieczone tytulem wlasnosei leasingodawey na skladnikach majatku ohjetych
leasingiem.

34. Instrumenty finansowe

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzgdza kapitalem by zagwarantowaé kontynuacje dzialalnodci przy jednoczesng
maksymalizacji zwrotu z zaangatowanego kapitatu, ghéwnie poprzez finansowanie projektdw
kapitalowych o wewnetrznej stopie zwrotu przekraczajacej Sredniowazony koszt kapitalu. Ponadto
Spolka dazy do optymalizacji relacji zadhuzenia finansowego do kapitatow whasnych.

Struktura kapitatowa Grupy obejmuje zadluiZenie, na ktére skladaja sie wyemitowane obligacje,
zaciggnigte kredyty, zobowigzania wekslowe, zobowigzania z tytulu leasingu oraz zobowigzania
handlowe i pozostale zobowiazania, Srodki pienigine i ich ekwiwalenty, kapitaly zapasowe i zysk
Zatrzymany

Wska#nik zadluzenia netto do kapitaldéw wiasnych:

Stan na Sian na

31122015 32014

Fadhaenie (1) 49 86l 15 500
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty -4 663 =12 287
Zadluzenic nette 45 198 23213
Kapital wiasny (ii) 156 324 135374
Stosunek zadlutenia netto do kapitaly wlasnego 18,91% 17,15%

(i) ZadluZenie rozumiane jest jako zadiuzenie dlugo- 1 krothoterminowe, z wylgezeniem instrumentdw
pochodnyeh oraz kontraktéw gwaranc]i finansowych.
(i) Kapital whasny obejmuje kapital wykazany w sprawozdaniu z svtuacji finansowe;

Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
31.12.2015 3l.12.2014

Aktywa finansowe
Srodki picnigine 4 663 12 287
Wyeeniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 162 711 133 3469
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Utrzvmywane do terming wymagalnosc 1235 2188
Pozyczki i naleznodci wiasne 0 1 143
Aktywa finansowe dostepne do spreedazy 0 1]

Zobowigzania finansowe
Wyeeniane w wartosci podriwe) przez wynik finansowy 0 1]
Wyceniane w zamortvzowanych koszcie 47 944 34001

Larzadzanie ryzykiem finansowym

Do ghwnych instrumentdow finansowych, z ktoryeh korzysta Grupa, naleza: udzielone pozyezki,
naleznosci wekslowe, wyemitowane obligacje, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego,
srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie Srodkéw finansowych na dzialalnosé Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak nalenosdei i zobowigzania z tytulu dostaw i ushug, ktére powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nia dzialalnosei.

Grupa nie zawiera transakeji z udziatem instrumentéw pochodnyeh.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy
procentowe], ryzvko zwigzane z plynnodeia oraz ryzyko kredvtowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrdcie omdwione ponidej.

Ryzyko rynkowe
Ryzyko rynkowe polega na tym, e zmiany cen rynkowych (kursy walutowe, stopy procentowe) bedg
wplywad na wartodé posiadanych instrumentow finansowyeh lub wyniku grupy.

Larzadzanie ryzykiem walutowym
Grupa nie zarzgdza ryzykiem walutowym, poniewaz nie przeprowadza transakeji w walutach obeych.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Gléwnymi Zrodlami ekspozycji na ryzyko stopy procentowej sg zmiany krothoterminowych stép
procentowych stosowanych dla zadluZenia o zmiennym oprocentowaniu, a ftakze zmiany
diugoterminowych stép procentowych w przypadku zaciaganych zobowiazan i inwestycji opartyeh na
stale] stopie procentowej. W przypadku brakn mozliwodei naturalnego dopasowania termindw
przeszacowania poszczegolnych skladnikéw  bilansu grupy, znaczaca zmiana poziomu  stop
procentowych moze mieé nickorzystny wplyw na kwote przychodéw i kosztow odsetkowych i znaledé
swoje odzwierciedlenie w rachunku zyskow i strat.

Marazenie grupy na ryzyko wywolane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowiazan finansowych. W wyniku zmiany stop procentowych o 1 p.p. wplyw na
wynik z tytulu oprocentowania dlugoterminowych zobowiazan finansowyeh wynosilby 1,2 min PLN.
Grupa nie zawiera kontraktow na zamiang stop procentowych (swapy procentowe).

Zarzgdzanie ryzykiem kredytowym

Zarzad stosuje politvke kredytows, zgodnie z ktdra ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na biefaco. Ocena wiarvgodnosei kredytowe] jest prowadzana w stosunku do
wszystkich klientdw wymagajacyeh kredytowania powyiej okredlonej kwoty.

Na dzien bilansowy relatywnie wysoka koncentracja rvzyka kredytowego dotyczyta nabytych portfeli
wierzytelnosci. Jednak#e Grupa posiada doswiadczenie w zakresie stosowania metod analitycznych
umozliwiajacych oszacowanie tego ryzyka. Na dzien nabycia portfela wierzytelnosci Grupa ccenia
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ryzyko kredytowe zwigzane z danym portfelem i jest ono odzwierciedlone w oferowanej cenie

nabycia portfela. Grupa minimalizuje rvzyko, wyceniajac portfel przed zakupem z uwzglednieniem
mozliwosci odzyskania zainwestowanego kapitalu z windykowanych kwot oraz szacujac koszty
konieczne do poniesienia w trakcie procesu windykacji. Grupa dywersyfikuje ryzyko réwniez poprzez
nabywanie portfeli wierzytelnoci  roZznego rodeaju o rdinym  stopniv  trudnosci  oraz
przeterminowania.

Wartoéé bilansowa kardego aktywa finansowego przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko
kredytowe.

Larzadzanie ryzylkiem plynnosci

Glownym zadaniem w  procesie zarzgdzania ryzykiem plynnosci, rozumianym  jako
prawdopodobiefstwo utraty mozliwosci terminowego wywiazywania si¢ ze zobowigzai finansowych,
jest biezgca kontrola i planowanie poziomu phmnnosci. Rownie istotnym zagroieniem moge byc
strukturalna nadphmnosé, ktdra niekorzystnie wplywa na rentownoié prowadzonej przez Grupe
dzialalnosci.

W celu ograniczenia powy#szych zagrozen Grupa:

1) analizuje i zarzadza pozycja ptynnosci kritko-, Srednio-, i dlugoterminowa,

2) prognozuje spodziewane i potencjalne wphywy i wydatki,

3) analizuje wplyw warunkéw rynkowyceh na pozyeje plynnosei.

Dostepne finansowanie zewngtrzne

Stan na Stan na
J112.2015 J1.12.2014
Miezabezpiecrane kredvty w rachunku bietacym platne na #adanie i 0
Miezaberpiccrone kredyty wekslowe {1 0
Zabezpicczone kredyty w rachunku bietgeym:
Kwota wykorzystana 5 866 1011
Kwnta niewykarzystana 23542 39
19 408 3050
35, Wartoéé godziwa instrumentéw finansowych
Wartodé bilansowa Wartoéé godziwa
31.12.2015 A1.12.2014 31.12.2015 31122014
Aklyws [imansowe wyceniane w
warlodel godziwej preez wynik 162 711 133 369 162711 133 369
finansowy
Ak,t}'_wa finansowe utr;ymywane da | 235 2 188 1735 2188
terminu wymagalnosci
Aktywa finansowe dostgpne do
spreedady (wyceniane w wartosci ] 0 0 0
podziwej)
Poiyezki udziclone i naleimodei whasne i} 1145 0 1145
Zobowigzania finansowe wyccniane w
wartodci godziwej pracz wiynik 0 0 0 0
finansowy
Pornstale zobowiazania finansowe 47 044 34001 47944 34 001

Hierarchia wartoéci godziwej
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Aktywa finansowe wyceniane w wartodei godziwej przez wynik finansowy

Poziom hierarchii

wartoiei godeiwej 31.12.2015 3.12.2014
Portfele wierzyielnosci poziom 3 162 711 101 697
Certyfikaty inwestycyjne poziom 3 0 407
Razem 162 711 102 104

Na dzien 31.12.2015 r. Grupa utrzymywala instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa stosuje ponizsza hierarchig dla okreslania 1
wykazywania wartosci godziwej instrumentdw finansowych wedlug metody wyceny:

Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnym rynku dla identycznych aktywow oraz
zobowiazan

Poziom 2 - pozostale metody, dla kidrych podrednio badZ bezposrednio sa uwzgledniane wszystkie
czynniki majace istotny wplyw na wykazywang wartosé godziwg

Poziom 3 - metady oparte na czynnikach majacyeh istotny wphyw na wykazywang wartos¢ godziwg,
ktdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych

Poziom hierarchii wartodei godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacia wyceny wartosci godziwe],
ustala sie na podstawie danych wejsciowych najnizszego poziomu, ktore sg istotne dla calosci pomiaru
wartosci godziwej. W tym celu istotnosé danych wejsciowych do wyceny ocenia sig poprzez
odniesienie do calosci wyceny wartodci godziwej. Jezeli przy wycenie wartodci godziwej
wykorzystuje sie obserwowalne dane wejiciowe, kidre wymagaja istotnych korekt na podstawie
danych nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do Poziomu 3. Ocena tego,
czy okreslone dane wejsiciowe przyjgte do wyceny majg istotne znaczenie dla calosci wyceny wartosci
godziwej wymaga osadu uwzgledniajacego czynniki specyficzne dla danego skladnika aktywow lub
zobowigzan,

W okresie zakofczonym 31.12.2015 r. i 31.12.2014 r. nie mialy miejsce przesunigcia migdzy
poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentow nie zostat przesunigty z /
do poziomu 3 hierarchii wartodei godziwej.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia dla powtarzalnych pomiaréw wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartodci podziwej:

Aktywa finansowe wyceniane w wartodei godziwej przez wynik finansowy

Portfele wierzytelnosci 3122015 31.122014
Stan na pocentek okresu 132 962 101 897
Zwiekszenia 60 837 40952
Zakup 54 037 28 206
Fwskfstrata za okres ujety w wyniku finansowym 6 780 12 746
Zysk/strata za okres 1_.|j¢mr w innych catkowitych dochodach (pozyveja innych 0 0
eatkowitveh dochoddw)

Przekwalifikowania na poziom 3 0 0
Fmniejszenia 31 088 9 G687
Sprzedaz 24 067 6514
Rozliczenic w koszty ceny nabycin 2840 im
Zyskfstrata za okres ujety w wyniku finansowym 4 181 0
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Zyskistrata za okres ujety w innych calkowitych dochodach (pozycia innych o 0
catkowitveh dochaddw)
Przekwalifikowania z poziomu 3 1] 0
Stan na koniec okresu 162 711 132 962
Certyfikaty inwestyeyjne 122015 3.12.2014
Stan na pocogtek okresu 4907 0
Zwigkszenia L] 407
Fakup 0 400
ZFyskistrata za okres ujety w wyniku finansowym ] 7
Zysk/strata za okres ujety w innych calkowitych dochodach {pozycie innych 0 0
catkowitych dochoddw)
Przekwalifikowania na poziom 3 0 0
Zmniejszenia 407 o
Sprzedar 407 ]
Rozliczenie w koszty ceny nabycia a 0
Zyskisirata za okres ujety w wyniku finansowym 1 a
E}'skfst_rata za okres !J_igty w innych catkowitych dochodach {pozyeja innveh 0 0
calkowitveh dochoddw)
Preekwalifikowania = poziomu 3 0
Stan na koniec okresu 1] 407
36. Preychody przyszlych okresow
Stan na Stan nna

31122015 31.12.20014
Dotacje 486 it
Dlugoterminowe Ile 4490
Kritkoterminowe 170 178

37. Transakeje z jednostkami powiazanymi

Transakcje handlowe
W roku obrotowym jednostki nalezace do Grupy nie zawieraty transakeji handlowych ze stronami
powigzanymi niebgdacymi cztonkami Grupy.
Wynagrodzenie czlonkdw naczelnego kierownictwa:
Okres znkonezony Okres zakonczony

3.12.2015 3122014

Swiadezenia kritkoterminowe 1347 2839
Swiadezenia po okresie zatrudnienia 0 1]
Pozostate swiadczenia dlugoterminowe 0 0
Ptamnosci w formie akeji wiasnych 0 0
3 347 2 839
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Pozostate transakeje z podmiotami powigzanymi:
2015
Jamico Sp. z 0.0. S.K.A. splacila do DTP S.A. weksle o wartodei 1.000 tys. PLN.1. Jamico Sp. z o.0.
S.K.A. splacila do DTP S.A. weksle o wartosci 1.000 tys. PLN.
Mie wystapily kredyty udzielone podmiotom powigzanym oraz poizyezki udzielone czlonkom
naczelnego kierownictwa,
Wizystkie transakeje zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

38. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzadzenia rachunku przeplywow pienigznych srodki pienigine i ich ekwiwalenty
obejmujg $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku
finansowego (bez uwzgledniania nierozliczonych kredytoéw w rachunku biezacym). Srodki pienigzne i
ich ekwiwalenty na koniee roku obrotowego wykazane w rachunku przephywdw pienigznych mozna w

nastepujacy sposdb uzgodnié do pozyeji bilansowych:

Stan na Stan na
31122015 31.12.2015
Srodki pienigine w kasie | na rachunkach bankowych 4 643 | 476
Lokaty bankowe do 3 miesiccy 0 108l
39. Przejecie jednostek zaleznych
Proporcja
preejetych Prockazana
Okres zakofezony 3171272015 Dzialalnosé podstawowa  Data przejecia udziatow zaplata PLN'000
Boni Debitum Sp. 2 0., obrét wierzytelnosciami  Marzec 2015 100%: 414

Boni Debitum Sp. z 0.0. to spélka zajmujaca sig rozwojem internetowego systemu windykacji.
Ponadto Grupa DTP SA zakupila za 46 tys. PLN certyfikaty w Bonus Wierzytelnosei DTP NSFIZ w
grudniu 2015,

40. Umowy leasingu operacyjnego
Wszystkie zawarte umowy leasingu zostaly zaklasyfikowane przez Grupe jako leasing finansowy.

41. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Stan na Stan na

3122015 31.12.2014
Zastaw rejestrowy ustanowiony na zbiorze aktywdw ruchomych w celu
zabezpieczenia roszezen obligatariuszy - kwota ponad wartodé zobowigzania 2 30034 15293
tytulu wyemitowanych obligacji
Fastaw rejestrowy ustanowiony na zhiorze wierzytelnodcl w cclu zabezpicezenia 1 166 1459
kredytu - kwota ponad wartodé zobowigzania z tytulu kredytu :
Poreczenia 15 043 15 000

Aktywa warunkowe nie wystepuja.
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42, Zdarzenia po dniu bilansowym
Brak.

43. Imformacja o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy

Wiynagrodzenie nalezne za rok obrotowy:

Przeglad jednostkowepn i skonsolidowanegn sprawozdania finansowego
Radanie jednostkowego | skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Inne ustugs

44. Fatrudnienie

Pracownicy eatowi

Warszawa, dnia 21.03.2016 r.,

PFODPFISY CZLONKOW ZARZADL:

Marlusz Klosks, Prezes ?"'”‘w'.l Dariusz Gaflea, Celonek Zarzgdu
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Okres
zakoficzony Okres zakoaczony
JLizams 31.12.2014
28 45
33.5 62
L] 179
154 186

Okres
zakofczony Okres zakonczony
31.12.2015 31.12.2014
163 94
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