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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej CUBE.ITG S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego CUBE.ITG S.A. z

siedzibag w Warszawie, 02-306, Al. Jerozolimskie 136, na ktére skiadajq sie:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015 r., ktore po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie sumag 206.834,0 tys. zt,
3. sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujgce zysk netto w wysokosci 5.104,0 tys. zt,

4, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujgce zwiekszenie kapitatow wilasnych o 8.862,0 tys. zi,
5. sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujgce zwiekszenie srodkéw pienieznych o 55.196,0 tys. zt,
6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje

objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z  obowigzujgcymi przepisami oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad CUBE.ITG S.A.

Zarzad CUBE.ITG S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.),

zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci tego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowsa, jak tez
wynik finansowy Spotki oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
2. Krajowych Standarddw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce,

3. wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,

a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do ustawy o m
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rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdInosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w

sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej badanej jednostki na dzief 31.12.2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

2. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami Statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dziafalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o
rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow wartoSciowych oraz
warunkdow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 21.03.2016r.

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiéw Podatkowych
('q Modzelewski i Wspdlnicy-AUDYT
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CUBE.ITG S.A.

CZESC OGOLNA

1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

CUBE.ITG S.A.

- okreslanej nizej jako Spotka -

Zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 sporzadzonego w oparciu o
prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii, na podstawie umowy nr
11/15/BSF z dnia 10.06.2015 r.

Badanie zostato przeprowadzone przez Instytut Studiow Podatkowych ,Modzelewski i Wspdlnicy”
- Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kalefiska 8, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558. Biegtym rewidentem,
reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Beata Pytkowska, numer ew. 12391, bedaca
jednoczesnie Kluczowym Bieglym Rewidentem. Zaréwno podmiot jak i Kluczowy Biegty Rewident
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia. Dnia 21 marca 2016 r. Zarzad Spofki
potwierdzit pisemnie (o$wiadczenie) kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania finansowego oraz
wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére
nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Badanie przeprowadzono w dniach: badanie wstepne od 11.01.2016 r. do 15.01.2016 r.,
badanie zasadnicze od 08.02.2016 do 12.02.2016 r. i zakonczono w dniu 21.03.2016 r.
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CUBE.ITG S.A.

2. STAN PRAWNY

2.1, Podstawowe dane o Spoéice

Firma, forma prawna, siedziba, rejestr

Spofka jest zarejestrowana pod firma:
CUBE.ITG S.A.

w Krajowym Rejestrze Sgdowym XII Wydziat Gospodarczy Sadu Rejonowego dla M.ST,
Warszawy w Warszawie, Numer KRS - 0000314721
Siedzibg Spotki jest Warszawa 02-305, Al. Jerozolimskie 136.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Przedmiot dziatalnosci Spétki zgodny jest z zapisami w KRS.
Gtéwne rodzaje dziatalnosci to:
- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

- dziafalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnosc powigzana.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Umowa Spotki

Podstawa dziatalnosci Spdtki jest Statut Spotki. sporzadzony w formie aktu notarialnego
08.09.2008 r. Rep. A Nr 4095/2008. Ostania aktualizacja z dnia 30.06.2015 r. ujeta pod sygnaturg
akt Rep. A Nr 4165/2015.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy Spdtki wynosi 16.868.494,00 zt i dzieli sie na 8.434.247 akcji na okaziciela o
wartosci nominalnej 2,00 zt kazda, w tym:

- 7.679.447 akcji zwyklych na okaziciela serii A1,

- 754.800 akcji zwyktych na okaziciela serii B1.
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CUBE.ITG S.A.

W dniu 2 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
zmiany Statutu Spotki poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego do obrotu na rynku gldwnym GPW,

Na mocy ww. uchwaly Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze jednego lub kilku podwyzszen o kwote nie wyzszg niz 4.528.800 zt poprzez emisje nie
wiecej niz 2.264.400 nowych akcji Spétki kolejnych serii w ramach kapitatu docelowego. Objecie
nowych akcji bedzie nastepowato w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez
oznaczonego adresata (subskrypcje prywatne). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spéitki oraz do wyemitowania nowych akgcji zostato udzielone na okres do dnia 31
grudnia 2017 roku.

W dniu 16 marca 2015 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego. Uchwata zostata podjeta po uzyskaniu
zgody Rady Nadzorczej. Zgodnie z Uchwatg kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote
1.509.600 zt z wysoko$ci 15.358.894 zt do wysokosci 16.868.494 zt w drodze emisji 754.800
nowych akgji na okaziciela serii B1, o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji
serii B1 zostata ustalona na poziomie 5 zt. Uchwata z dnia 16 marca 2015 roku zostata zmieniona
w dniu 3 czerwca 2015 roku.

Zgodnie ze zmieniong uchwaty akcje zostaly zaoferowane w drodze oferty prywatnej oraz objete
w dniu 3 czerwca 2015 roku w drodze subskrypcji prywatnej, skierowanej przez Zarzad Spétki do
Mizarus Sp. z 0.0., w zwigzku z realizacjg Opcji Call 2 z umowy inwestycyjnej zawartej pomiedzy
Spdtka, ITMED Sp. z 0.0. oraz Wspdlnikiem ITMED oraz aneksami do tej umowy, ktorej strong
jest obecnie réwniez Mizarus Sp. z 0.0., z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Akcje serii Bl zostaty pokryte w drodze umownego potracenia wzajemnych wierzytelnosci
pienieznych w trybie art. 14 § 4 KSH. W szczegdlnosci, optacenie akgji serii B1 nastgpito poprzez
umowne potracenie wymagalnych wierzytelnosci pienieznych Mizarus Sp. z 0.0. wobec Spotki z
tytutu zaptaty za udziaty bedace przedmiotem Opcji Call 2 w wysokosci 3.774.000 zt z
wierzytelnoscig Spotki z tytutu objecia przez Mizarus Sp. z 0.0. akcji Spotki wyemitowanych w
ramach skierowanej do Mizarus Sp. z 0.0. subskrypcji prywatnej, w wysokosci 3.774.000 zt.

W dniu 24 czerwca 2015 roku zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu Spotki w wyniku

emisji akcji serii B1. W zwigzku z powyzszym ilos¢ wszystkich wyemitowanych przez Spétke akcji
na dzieh 31 grudnia 2015 roku wynosi 8.434.247 sztuk.

Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego na 31.12.2015 r. byta nastepujgca:

Wyszczegélnienie kapli’tcalleiaa;;vélki
Marek Girek 21,81%
Contango 2 Fundusz Inwestycyjny
Zakmniety 14,64%
DFive Investment Limited 6,48%
Krzysztof Bednarek 5,84%
Pozostali 51,23%
Razem 100 %

Informacja o jednostkach powigzanych wg stanu na dzien bilansowy:

— ITMED Sp. z 0.0,,
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CUBE.ITG S.A.

- CUBE.ITG GmbH.

2.2, Organy Spétki i uchwaty

Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

— Jacek Kujawa - Prezes Zarzadu (do dnia 12 czerwca 2015 r.),

— Pawet Wojciech Witkiewicz - Prezes Zarzadu (od dnia 12 czerwca 2015 r., a do dnia 12
czerwca 2015 r. Wiceprezes Zarzadu),

— Arkadiusz Zachwieja — Wiceprezes Zarzadu,

— Marek Girek - Wiceprezes Zarzadu (od dnia 12 czerwca 2015 r.),

- Rafat Wnorowski - Wiceprezes Zarzadu (od dnia 9 wrzesnia 2015 r. do dnia 12 lutego
2016 r.).

Rada Nadzorcza

W badanym okresie funkcje nadzorcze petnili:

Sebastian Bogustawski — Przewodniczacy (do dnia 16.09.2015 r.),

Marcin Hasko - Przewodniczacy (od dnia 07.10.2015r.),

Marcin Michnicki - Czlonek (do dnia 30.06.2015 r.),

Tadeusz Kozaczynski - Czionek (od dnia 30.06.2014 r.),

Piotr Antonowicz - Cztonek (do dnia 16.09.2015 r.),
Michat Milewski - Cztonek (do dnia 16.09.2015 r.),
Marian Noga — Czionek (od dnia 2.03.2015 r.),
Maciej Kowalski - Wiceprzewodniczacy (od dnia 30.06.2015 r.),
Adam Leda - Czionek (od dnia 16.09.2015 r.).

Waline Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie podjeto w badanym roku m.in. nastepujace uchwaty:

dnia 02.03.2015 r.:

nr 3 w sprawie powotania do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Profesora Mariana Nogi,

nr 4 w sprawie wniosku formalnego dotyczacego proponowanej zmiany tresci uchwaty
zmieniajacej Statut Spotki,

nr 5 w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji
Spotki wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego do obrotu na rynku gtéwnym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

nr 6 w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki,

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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CUBE.ITG S.A.

dnia 30.06.2015 r.:

— nr 4 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1.01.2014
r.do 31.12.2014 .,

- nr 5w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od
1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

- nr 6 w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014 na pokrycie strat z lat ubiegtych,

— nr 8 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG S.A. za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 &,

- nr 7 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej
CUBE.ITG S.A. za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

- nr 23 w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez zmiane siedziby Spotki,
— nr 24 w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez zmiane przedmiotu dziatalnosci Spotki,
- nr 25 w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

— Nr 26 w sprawie powotania p. Macieja Kowalskiego do sktadu Rady Nadzorczej,

dnia 16.09.2015 r.:

- nr 3 w sprawie zmiany liczby Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki obecnej kadencji z 7 do 5
0sob,

— nr 4 w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Michata Milewskiego,

— nr 5w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Tadeusza Kozaczynskiego,

— nr 6 w sprawie odwotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Sebastiana Bogustawskiego,

— nr 7 w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Adama Ledy,

- nr 8 w sprawie udzielenia upowaznienia dla Zarzadu do nabycia akcji wiasnych Spoiki,

- nr 9 w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na realizacje nabycia akcji wiasnych
Spotki,

- nr 7 w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji
Spotki wyemitowanych w Ramach kapitatu docelowego do obrotu na rynku gtéwnym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

- nr 8 w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spoiki.

Rada Nadzorcza_podjeta w badanym roku m.in. nastepujace uchwaty:

dnia 08.01.2015r.:
- nr 03/01/2015 w sprawie przyjecia Budzetu Spotki na 2015 rok,

- nr 05/01/2015 w sprawie potwierdzenia przez Rade Nadzorcza czynnosci Zarzadu na
zamowienia do Integrated Solutions S.A.,

dnia 26.02.2015 r.:
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- nr 03/02/2015 w sprawie rozpatrzenia i zaopiniowania uchwaty dotyczacej Statutu
Spotki poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki wyemitowanych w ramach
kapitatu docelowego do obrotu na rynku gtdéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. zgloszonej na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
przez Zarzad Spotki,

- nr 06/02/2015 w sprawie uzupetnienia sktadu Komitetu Audytu poprzez powotanie
niezaleznego cztonka posiadajacego kwalifikacje w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji
finansowej profesora Mariana Nogi,

dnia 25.03.2015 r.:
- nr 04/03/2015 w sprawie przyjecia Regulaminu Zarzadu,

dnia 22.04.2015 r.:

- nr 05/04/2015 w sprawie wniosku Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto Spotki
za rok 2014,

— nr 24/04/2015 w sprawie audytora do przegladu Srédrocznego oraz badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2015,

- nr 25/04/2015 w sprawie zmiany Statutu Spotki poprzez zmiane przedmiotu dziatainosci
Spoiki,

— nr 26/04/2015 w sprawie zmiany Statutu Spétki poprzez zmiane siedziby Spoiki,
- nr 27/04/2015 w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki,

- nr 2/04/2015 w sprawie zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki,
— nr 28/04/2015 w sprawie zatwierdzenia Regulaminu Zarzadu Spoétki,

-~ nr 30/04/2015 w sprawie zgody na zbycie udziatdbw w spdlce pod firma Systemy
Informatyczne Alma Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

dnia 13.05.2015 r.:

- nr 01/05/20154 w sprawie zgody na zbycie udziatdw w spdtce pod firmg Systemy
Informatyczne Alma Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

dnia 20.05.2015 r.:

— nr 02/05/2015 w sprawie zgody na udzielenie poreczenia za zobowigzania Systemy
Informatyczne Alma Sp. z 0.0. wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego,

— nr 03/05/2015 w sprawie zgody na udzielenie poreczenia za zobowigzania Nordstar Sp.
0.0. wynikajace z umowy kredytu inwestycyjnego,

dnia 27.05.2015 r.:

— nr 06/05/2015 w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie aneksu do umowy zawartej w
dniu 04 grudnia 2014 r. pomiedzy Spotkg, ITMED Sp. z 0.0. oraz Markiem Girkiem,
zgodnie z ktérym w miejsce Marka Girka wstapi Mizarus Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie,

— nr 07/05/2015 w sprawie wyrazenia zgody przez Rade Nadzorcza na podjecie przez
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Zarzad uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego oraz warunki emisji akcji,
— nr08/05/2015 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii H,

— 9/05/2015 w sprawie wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg na zlozenie przez Spétke
oferty na zawarcie umowy w postepowaniu o udzielenie zamowienia publicznego pod
nazwa: zakup infrastruktury sprzetowej oraz dostawy i wdrozenie EDM i SSI w projekcie
+E-zdrowie dla Mazowsza” MSB/PN/03/01/2015,

— nr 10/06/2015 w sprawie wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg na zawarcie umowy
podwykonawczej z Integrated Solutions Sp. z 0.0.

Zarzad Spotki w badanym roku podjat m.in. nastepujace uchwaty:

dnia 28.01.2015 r.:

- nr 1/01/2015 w sprawie aktualizacji uchwaty dot. Centralnego Repozytorium Dokumentow
Spoiki z dnia 05.06.2013 r.

dnia 16.03.2015 r.:

- nr 01/03/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdtki o kwote
1.509.600,00 zt w ramach kapitatu docelowego,

- nr02/03/2015 w sprawie ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spdtki,
dnia 01.04.2015 r.:

— nr 01/04/2015 w sprawie przyjecia Regulaminu Premiowania Pracownikow Spotki w 2015
roku,

dnia 15.04.2015 r.:

nr 03/04/2015 w sprawie Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spoétki za rok
2014 wedtug MSSF,

- nr 04/04/2015 w sprawie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Spétki za rok
2014 wedtug MSSF,

- nr 06/04/2015 w sprawie Sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki za okres
od 01 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku,

- nr07/04/2015 w sprawie przeznaczenia zysku Spotki za rok 2014,

dnia 03.06.2015 r.:

- nr 01/06/2015 w sprawie zmiany uchwaly nr 01/03/2015 Zarzadu Spétki pod firma
«CUBE,ITG Spotka Akcyjna” z dnia 16.03.2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego,

dnia 30.06.2015 r.:
- nr 6/06/2015 w sprawie warunkow emisji obligacji serii G,
dnia 05.08.2015 r.:

- nr 1/08/2015 w sprawie zmiany uchwaty nr 01/03/2015 Zarzadu Spétki pod firmg ,,CUBE,ITG
Spotka Akcyjna” z dnia 16.03.2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki /
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w ramach kapitatu docelowego,

dnia 24.08.2015 r.:

~ nr2/08/2015 w sprawie zmiany uchwaty nr 01/03/2015 Zarzadu Spétki pod firmg ,,CUBE,ITG
Spotka Akcyjna” z dnia 16.03.2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego,

dnia 05.10.2015 r.:

- nr 1/10/2015 w sprawie zawarcia umow podwykonawczych w zwigzku z realizacja kontraktu
w projekcie ,Mazowieckie e-Zdrowie dla Mazowsza”.

2.3. Istotne umowy

Umowy kredytowe

—~ nr 2133030MSP10081100 o kredyt obrotowy z dnia 11.08.2011 r. z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. (dawniej Kredyt Bank S.A.). Kwota limitu kredytu wynosi 2.000 tys. zt a
termin platnosci kredytu przypada na 30 listopada 2016 roku.

-z dnia 28.08.2013 roku z ING Bank Slaski S. A. o udzielenie kredytu obrotowego w
rachunku biezagcym. Dostepny limit kredytu wynosi 7 min zt.

—~ z dnia 27.08.2014 roku z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawialnego
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 1.500 tys. z4,

— z dnia 27.08.2014 roku z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu w rachunku biezacym
przeznaczonego na finansowanie biezgcej dziatalnosci na kwote 1.500 tys. z4,

— z dnia 31.03.2015 roku umowa o limit kredytowy wielocelowy z PKO Bankiem Polskim
S.A. w celu optymalizacji kosztow finansowania. Limit w wysokosci 10 000 tys. zt,

~  z dnia 01.09.2015 roku z ING Bank Slaski S.A. umowa o kredyt inwestycyjny na kwote 5
min zt w celu wykupu obligacji,

~ z dnia 18.09.2015 roku z ING Bank Slaski S.A. umowa o kredyt obrotowy na kwote 15
min zt w celu finansowania biezacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta, w szczegdlnosci
na finansowanie realizacji projektu ,e-Zdrowie dla Mazowsza”,

— 2z dnia 10.08.2015 roku umowa z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawialnego
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 5 min z,

— z dnia 04.12.2015 roku umowa z Alior Bank S.A. o udzielenie kredytu nieodnawialnego
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 5 min zi.

Umowy pozyczek:

— z dnia 26.11.2014 r. z Markiem Girkiem jako pozyczkobiorca z terminem splaty do dnia
28.02.2015r.

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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z dnia 28.11.2014 z CUBE.ITG GmbH jako pozyczkobiorcg z terminem splaty
31.08.2016 r. (kwota pozyczki 9.000 EUR),

z dnia 4.12.2014 r. z ITMED Sp. z 0.0. jako pozyczkobiorcg oraz Markiem Girkiem, z
datq realizacji 2.01.2015 r.

z dnia 27.01.2015 r. z CUBE.ITG GmbH jako pozyczkobiorcg z terminem sptaty do dnia
31.08.2016 r. (kwota pozyczki 11.000 EUR),

z dnia 12.06.2015 r. z CUBE.ITG GmbH jako pozyczkobiorcg z terminem sptaty do dnia
31.08.2016 r. (kwota pozyczki 2.000 EUR),

z dnia 18.08.2015 r. z CUBE.ITG GmbH jako pozyczkobiorca z terminem splaty do dnia
31.08.2016 r. (kwota pozyczki 2.000 EUR),

z dnia 16.07.2015 r. z MIZARUS Sp. z 0.0. jako pozyczkodawca z terminem sptaty do
dnia 03.09.2015 r. (kwota pozyczki 780.000 zt),

z dnia 25.12.2015 r. z Data Techno Park Sp. z 0.0. pozyczkobiorcg z terminem spifaty do
dnia 31.03.2016 r. (kwota pozyczki 2.900.000 z4).

Inne wazne umowy:

umowa nr 283/DE/2015 z dnia 15.04.2015 r. z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi
S.A. na dostawe i wdrozenie w Grupie Kapitatowej PSE Systemu Informagji
Przestrzennej, dotyczaca wykonania ekspozycji statej w kaponierze i jej otoczeniu w
Cytadeli Warszawskiej,

umowa z dnia 25.05.2015 r. z Jeronimo Martins Polska S.A., dotyczaca wykonania prac
modernizacyjnych infrastruktury IT we wskazanych w umowie sklepach sieci
"Biedronka" w catej Polsce,

umowa nr 10/2015/ZA/MWP z dnia 30.03.2015 r. z Muzeum Wojska Polskiego, Spotka
oraz spdtka Ogdlnobudowlang ,Alfa Edgar” Witkowski i Woroniecki Sp. J.,

umowa z dnia 24.09.2015 r. z Mazowieckim Szpitalem Brodnowskim oraz 23
mazowieckimi jednostkami ochrony zdrowia na zakup infrastruktury sprzetowej oraz
dostawy i wdrozenie Elektronicznej Dokumentacji Medycznej (EDM) i Szpitalnego
Systemu Informatycznego (SSI) oraz Oprogramowania Centrum Analiz Statystyczno -
Ekonomicznych (CASE) dla 23 mazowieckich jednostek ochrony zdrowia w projekcie ,,E-
zdrowie dla Mazowsza". Warto$¢ oferty brutto ztozonej przez Spotke wynosi 77,54
min zt.

umowy podwykonawcze z dnia 24.09.2015 roku z Asseco Poland S.A. Przedmiotem
pierwszej umowy jest dostawa i wdrozenie na rzecz Mazoweckiego Szpitala
Brédnowskiego przez Asseco Poland S.A. infrastruktury sprzetowej oraz dokumentacji
podwykonawczej, niezbednej do korzystania z tejze infrastruktury za Igczne
wynagrodzenie w kwocie 29,5 min zt brutto. Przedmiotem drugiej umowy jest dostawa i
wdrozenie przez Asseco Poland S.A. na rzecz Mazowieckiego Szpitala Brodnowskiego
oprogramowania SSI (z wylaczeniem jednego z modutdw), RREDM oraz dokumentacji
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systemu MEZ za laczne wynagrodzenie w kwocie 22,7 min zi,

umowa sprzedazy udziatéw z dnia 01.06.2015 r. z Rafatem Wytrychowskim, ktdrej
przedmiotem jest sprzedaz udziatdw spotki Computer Communication Systems Sp. z
0.0.

umowa sprzedazy udziatéw z dnia 13.05.2015 r. z Nordstar Capital Sp. z 0.0., ktdrej
przedmiotem jest sprzedaz 785 udziatow spotki Systemy Informatyczne Alma Sp. z o.0.,
wraz z aneksem

umowy poreczenia z dnia 30.10.2015 roku, na mocy ktdrych poreczyciele, tj. Spétka
oraz ITMED sp. z o. o. zobowigzali sie¢ wobec Getin Noble Bank S.A. bezwarunkowo do
wykonania zobowigzania spotki powigzanej Data Techno Park Sp. z 0.0. wynikajacego z
zawartej w tym dniu umowy kredytowej o kredyt obrotowy na kwote 11 min zt.

Umowy leasingu:

umowa leasingu nr 227323 z dnia 21.05.2010 r. z BAWAG Leasing & Fleet Sp. z 0.0.,

umowa leasingu operacyjnego nr 4047171-1212-00887 z dnia 02.02.2012 r. z
Volkswagen Leasing Polska Sp. z 0.0.,

umowa leasingu operacyjnego nr 12/01542/LO z dnia 14.05.2012 r. z Impuls-Leasing
Polska Sp. z 0.0.,

umowa leasingu operacyjnego nr L160237 z dnia 16.05.2012 r. z Mercedes-Benz
Leasing Polska Sp. z 0.0.,

umowa leasingu operacyjnego nr L/O/WR/2014/05/0006 z dnia 05.05.2014 r. z PKO
Bankowy Leasing Polska Sp. z 0.0.,

umowa leasingu operacyjnego nr 428312/2014/OPER/KRAC z dnia 15.04.2014 r. z Getin
Leasing S.A. S.KA,,

umowa leasingu operacyjnego nr B/O/WR/2014/09/0013 z dnia 11.09.2014 r. z PKO
Leasing S.A.,

umowa leasingu operacyjnego nr L/DU/O/W/2015/06/001 z dnia 22.06.2015 r. z PKO
Bankowy Leasing Sp. z 0.0.,

umowa przejecia umowy leasingu nr 6405948-1213-06590 z dnia 11.03.2015 r.

Emisja obligaciji:

Spdtka na podstawie Uchwaty Zarzadu Spétki nr 1/07/2013 z dnia 24.07.2013 r.
wyemitowata 10.000 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D niemajgcych formy
dokumentu o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda i zaoferowata objecie wszystkich
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wyemitowanych obligacji funduszowi Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie. Oprocentowanie
zostato ustalone w wysokoséci 10,5% w skali roku, ptatne w dniu wykupu.

Uchwatg nr 2/07/2013 z dnia 25.07.2013 r. Zarzad Spéiki stwierdzit przyjecie w catosci
skierowang do Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, propozycje nabycia obligacji serii D i
przydzielit funduszowi obligacje od numeru 00001 do 10.000.

W dniu 20.05.2015 r. oraz w dniu 10.12.2015 r. Spotka dokonata wykupu wszystkich
wyemitowanych 10.000 sztuk obligacji serii D.

Zarzad Spdtki na podstawie Uchwaty nr 3/03/2014 z dnia 19.03.2014 r. postanowit wszczac
procedure zmierzajacg do emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii E o tgcznej wartosci nie
wiekszej niz 9.000.000,00 zi, a nastepnie wprowadzenia obligacji do alternatywnego
systemu obrotu CATALYST prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

W dniu 1.04.2014 r. Zarzad Spétki podjat Uchwate nr 1/04/2014 dotyczaca emisji do 9.000
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E niemajacych formy dokumentu o numerach od
0001 do numeru nie wyzszego niz 9.000 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Prog
emisji zostat wyznaczony na 3.000 objetych obligacji. Oferta obligacji byta prowadzona w
formie oferty niepublicznej w rozumieniu art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach.

Uchwatg nr 2/04/2014 z dnia 7.04.2014 r. Zarzad Spotki ustalit wysoko$¢ marzy odsetkowej
dla obligacji serii E, stanowiacej sktadnik oprocentowania obligacji serii E Emitenta na
poziomie 625 p.b.

Na podstawie Uchwatly nr 8/04/2014 z dnia 9.04.2014 r. Zarzad w sprawie emisji obligacji
serii E ustalit termin sktadania ofert nabycia obligacji na dzien 14.04.2014 r. oraz dzien
wykupu na dzien 12.04.2017 r.

W dniu 16.04.2014 r. Zarzad Spdétki na podstawie przekroczonego progu emisji podjat
Uchwate nr 14/04/2014 stwierdzajaca dojscie do skutku emisji obligacji serii E oraz dokonat
ich przydziatu.

W dniu 06.10.2015 r. Spdtka dokonata wczesniejszego wykupu 620 sztuk obligacji serii E. Na
dzien 31.12.2015 r. ilos¢ obligacji serii E wyemitowanych przez Spotke wynosi 2.880 sztuk.

Zarzad Spotki na podstawie Uchwatly nr 1/05/2014 z dnia 29.05.2014 r. postanowit
wyemitowa¢ 5.000 36-miesiecznych zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii F
niemajacych formy dokumentu o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz zaoferowac
objecie wszystkich obligacji po cenie nominalnej spdtce Leda Investments RFI Sp. z o.0.
Oprocentowanie zostato ustalone w wysokosci 12% w skali roku, ptatne w okresach
miesiecznych.

Po przyjeciu w catosci skierowanej do spotki Leda Investments RFI Sp. z 0.0. propozycji
nabycia obligacji serii F, Zarzad CUBE.ITG S.A. w dniu 30.05.2014 r. podjat Uchwale nr
2/05/2014 w sprawie przydziatu obligacji tejze spdtce.
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— Zarzad Spdtki na podstawie Uchwaty nr 01/07/2014 z dnia 01.07.2014 r. postanowit
wyemitowa¢ 5.000 12-miesiecznych zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii G
niemajacych formy dokumentu o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz zaoferowaé
objecie wszystkich obligacji po cenie nominalnej funduszowi Open Finance Obligacji
Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w
Warszawie. Oprocentowanie zostato ustalone w wysokosci 10,5% w skali roku.

Po przyjeciu w catosci skierowanej do funduszowi Open Finance Obligacji Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie
propozycji nabycia obligacji serii G, Zarzad CUBE.ITG S.A. w dniu 01.07.2014 r. podjat
Uchwate nr 02/072014 w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii G i przydzielenia
obligacji Funduszowi.

W roku 2015 Spdtka dokonata wykupu wszystkich 5.000 sztuk wyemitowanych obligacji serii
G.

2.4. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych

2.4.1. Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny we Wroctawiu nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
006028821.

2.4.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Naczelnik Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie nadat Spdice numer
identyfikacji podatkowej:

PL 898 001 57 75

2.5, Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni
Stwierdzono zgodno$¢ bilansu otwarcia na 01.01.2015 r. ze zweryfikowanym i zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym na 31.12.2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 poddane zostalo badaniu przez
Instytut Studiéw Podatkowych Audyt sp. z 0.0. w Warszawie.

Opinie z przeprowadzonego badania wydano bez uwag i zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie zostato zatwierdzone Uchwalg nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30.06.2015 r.

Sprawozdanie przedtozono w Urzedzie Skarbowym oraz w KRS dnia 10.07.2015 r.

2.6. Kontrole podatkowe
W badanym okresie w Spodtce nie byty przeprowadzane kontrole podatkowe.
2.7. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Spotce na koniec 2015 r. wyniosto 322 osoby (w roku 2014 - 179 osdb).
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CUBE.ITG S.A.

Struktura i dynamika sprawozdania z catkowitych dochodéw (w tys. zt)

Zmiana stanu (+/-)

Wyszczegé6lnienie 2013 2014 2015 2014/2013 2015/2014
kwota % kwota %
Przychody netto ze sprzedazy 129140,0| 128422,0 144 883,0 (718,0) 99,4% 16 461,0 112,85
Koszty dziatalnosci operacyjnej 123870,0| 124 818,0 136 301,0 948,0 100,8% 11483,0( 109,2%
Zysk na sprzedazy 5270,0| 3604,0 8582,0 | (1666,0) 68,4% 4978,0 | 238,1%
Pozostate przychody operacyjne 4 300,0 4 604,0 1708,0 304,0 107,1% (2 896,0) 37,1%
Pozostate koszty operacyjne 2 467,0 1513,0 2 663,0 (954,0) 61,3% 1150,0| 176,0%
Zysk na dziatalnoéci operacyjnej 7 103,0 6 695,0 7 627,0 (408,0) 94,3% 932,0| 113,9%
Przychody finansowe 578.0 660,0 719,0 82,0 114,2% 59,0 108,9%
Koszty finansowe 4 284,0 5777,0 4513,0 1.493,0 134,9%| (126400 78,1%
Zysk przed opodatkowaniem 3397,0 1578,0 3833,0| (1819,0) 46,5% 2 255,0 | 242,9%
Podatek dochodowy (978,0)| (1497,0) (1 271,0) (519,0) 153,1% 226,0 84,9%
Zysk netto 43750| 30750 5104,0 | (1300,0) 70,3% 2029,0 | 166,0%
Inne catkowite dochody (13,0) (6,0) ) 7 A0 90 Q.06
Catkowite dochody 4362,0] 3069,0 5104,0 | (1293,0) 70,4% 2035,0 | 166,3%

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy AUDYT Sp. z o.0.
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CUBE.ITG S.A.

Wskazniki
Rentownos¢
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2013 2014 2015
- i ik Z
Rentownos¢ sprzedazy wy’nl i spraedazy 5 4,1% 2,8% 5,9%
przychod netto ze sprzedazy
‘s . k
Rentownos¢ netto sprzedazy aocnetn - 3,4% 2,4% 3,5%
przychody netto ze sprzedazy
o k
Rentownos¢ majatku 2L netFo 4% 2% 2%
aktywa ogotem
‘s . k nett
Rentownos¢ kapitatu wiasnego ZYS Lo 8% 5% 8%
kapitat wlasny
Plynnosc
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2013 2014 2015
.. . naleznosci z tyt. dostaw x 365
Szybkos¢ obrotu naleznosci , 5 84 107 78
przychdd ze sprzedazy
zobowigzania z tyt. dost., robét
Szybkos¢ obrotu zobowigzan i ust. x 365 88 131 211
przychéd ze sprzedazy
o . zapasy x 365
Szybkos¢ obrot o . 7 19 7
i ISSede Aol koszty dziatalnosci operacyjnej
Efektywnos$c¢ gospodarowania
Wskaznik Tresc¢ ekonomiczna 2013 2014 2015
Samofinansowanie majatku zobowigzania biezgce
1,0 0,9 1,0
obrotowego
aktywa obrotowe
.. . aktywa biezace
Wskaznik ptynnosci I - ST 1,0 1,2 1,0
zobowigzania biezace
- L. k biezgce -
Wskaznik ptynnosci II aklywa lleza?e .z.apasy 0,9 1,0 1,0
zobowiazania biezace
aktywa biezace - zapasy —
Wskaznik ptynnoéci III naleznosci 0,12 0,28 0,62
zobowigzania biezace
a - o i i je krotk i
Wskaznik ptynnosci szybki mwestyc;e_ rot. ote.rr.nmowe 0,060 0,091 0,53
zobowigzania biezace
Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z o.0.
18



CUBE.ITG S.A.
ANALIZA WYNIKOW

W roku badanym Spotka osiagneta zysk netto w wysokosci 5.104,0 tys. zt. Na poziom wyniku
w roku 2015 r. miaty wplyw w szczegblnosci: 1) dodatni wynik osiagniety na dziatalnosci
operacyjnej (kwota 8.582,0 tys. zt), 2) ujemny wynik osiggniety na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (kwota 955,0 tys. z}) bedacy gtdwnie wynikiem odniesionych w pozostate koszty
operacyjne kar umownych z tytutu niewywigzania sie z uméw zawartych z kontrahentami,
oraz utworzonych w roku 2015 odpisow aktualizujgcych naleznosci; 2) ujemny wynik na
dziatalnosci finansowej (kwota 3.794,0 tys. zt), bedacy gtéwnie wynikiem zaptaconych odsetek
od obligacji oraz kredytéw zaciggnietych przez Spdtke; oraz 3) obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego, na co gtowny wptyw miaty aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w kwocie 5.401,0 tys. zt. Osiggniety przez Spotke dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej w
kwaocie 8.582,0 tys. zt jest w poréwnaniu do roku ubiegtego wyzszy prawie 2,5-krotnie.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowity najwyzsza pozycje w aktywach Spotki, tj. 29,4%.
W stosunku do ubiegtego roku 2014 nastgpit prawie 10-krotny wzrost ich wartosci, co jest
wynikiem zakonhczenia realizacji przez Spotke w IV kwartale 2015 roku projektu ,e-Zdrowie dla
Mazowsza".

Wartos¢ firmy stanowita druga istotna pozycje w aktywach Spotki, tj. 23,3%. Kolejna istotng
pozycje w aktywach Spdtki stanowity naleznosci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, ktdre stanowity 16,1% aktywow Spoiki.

W stosunku do roku ubiegtego nastgpit spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci o 11,1%. Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynidst
78 dni i skrocit sie 0 29 dni.

W badanym okresie odnotowano 60,3% spadek zapaséw, o kwote 3.972,0 tys. zt, co bylo
wynikiem zakonczenia w roku 2015 realizacji projektdw wymagajacych zakupu sprzetu oraz
niezbednych licencji dla kontraktdw zawartych w IV kwartale ubiegtego roku. Szybkos¢ obrotu
zapasami zwiekszyla sie z 19 dni do 7 dni.

Udziat kapitatu wlasnego w ogodlnej wartosci pasywow wynidst 32,3% i w stosunku do roku
2014 wzrdst o 15,3%. Gtdwna przyczyng tego wzrostu byt dodatni wynik finansowy za 2014 r.

Szybkosc¢ obrotu zobowigzan ulegta wydtuzeniu o 80 dni w stosunku do 2014 r.

Wskazniki ptynnosci sg na wystarczajgcym poziomie i nie sugeruja trudnosci Spoétki z biezaca
regulacjg zobowiazan. Na dzien 31.12.2015 r. warto$¢ zobowigzan biezacych stanowita prawie
100% aktywow biezacych, co byto gtdwnie wynikiem znaczacego wzrostu zobowigzan Spotki
w stosunku do jednego z podwykonawcow w zwigzku z zakoiczeniem realizacji projektu ,e-
Zdrowie dla Mazowsza”. Po dniu bilansowym Spdtka uregulowata te zobowigzania, co w
rezultacie przyczynito sie do spadku ogdlnej wartoSci zobowigzan Spdtki w stosunku do
wartosci aktywéw biezacych.

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspoinicy AUDYT Sp. z o.0.
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CUBE.ITG S.A.

4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH | KONTROLA WEWNETRZNA
4.1. Prowadzenie ksiqg rachunkowych

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w oparciu o zasady okreslone ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (z pdzniejszymi zmianami) oraz Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci/Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz polityke
rachunkowosci, ktdrej ostatnia aktualizacja zostata wprowadzona Uchwatg Zarzadu Spotki nr
2/08/2013 z dnia 07.08.2013 r.

Metody wyceny aktywow i pasywdow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w badanym
okresie i w okresie poréwnywalnym stosowane byly w sposob ciagly i sg zgodne z aktualnie
obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa.

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest rzetelnie, sprawdzalnie i na biezgco. Operacje
gospodarcze sg prawidtowo udokumentowane, a dowody ksiegowe spetniajg wymogi art. 21
ustawy o rachunkowosci. Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidiowe i
odpowiednio powigzane z dokumentami zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg technikg komputerowg w systemie informatycznym
Microsoft Dynamics.

Przyjete procedury zapewniajg ochrone danych.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spdtki, z zachowaniem
przepiséw rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

4.2. Kontrola wewnetrzna

Spotka posiada pisemng instrukcje kontroli wewnetrznej i obiegu dokumentéw. Stosowane w
praktyce procedury pozwalajg na kompletne ujecie i udokumentowanie:

- przychoddw i rozchoddw Srodkdw pienieznych,
- procesow zakupu i sprzedazy,

- systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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CZESC SZCZEGOLOWA

I. OBJASNIENIA do sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.12.2015 r.

AKTYWA

A. Aktywa trwale

I. Rzeczowe aktywa trwale 1.800,0 tys. zt

II.

III.

Na rzeczowe aktywa trwate sktadajg sie srodki trwate, w ramach ktorych najwieksza pozycje
stanowig Srodki transportu (sg to gtéwnie samochody ciezarowe w leasingu finansowym),
okoto 59,6%.

Inwentaryzacja Srodkéw trwatych zostata przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2015 r.
Zachowano ustawowg czestotliwo$¢ przeprowadzania inwentaryzacji.

W stosunku do 2014 r. nastgpit spadek rzeczowych aktywéw trwatych o 4,8%, gtéwnie w
wyniku dokonanej sprzedazy samochoddw.

Udziat rzeczowych aktywoéw trwatych w ogdinej wartoséci aktywoéw w 2015 r. wynidst 0,9%.

Wartos¢ firmy 48.219 tys. zt

Warto$¢ firmy wykazana w ramach aktywow trwatych dotyczy wartosci firmy CUBE
Corporate Release S.A., ktéra powstata w marcu 2013 r. w wyniku pofaczenia Spotki ze
spétkami ITG S.A. oraz CUBE Corporate Release S.A.

Na dzien 31.12.2015 r. Spdtka przeprowadzita test na trwaly utrate wartoéci firmy, ktory
wykazat nadwyzke wyceny nad wartoscig firmy ujawniong w sprawozdaniu finansowym.

Udziat wartosci firmy w ogolnej wartosci aktywdéw na dzien 31.12.2015 r. stanowi 23,3%.

Pozostate aktywa niematerialne 15.662 tys. zt

Pozostate aktywa niematerialne dotycza gtdwnie znaku towarowego spétki CUBE Corporate
Release S.A. o wartosci 6.776 tys. zt Znak towarowy zostat wniesiony do Spétki w zwigzku z
potaczeniem ze spétkami ITG S.A. oraz CUBE Corporate Release S.A., ktdre miato miejsce w
marcu 2013 roku. W skiad pozostatych aktywdéw niematerialnych wchodza takze koszty prac
rozwojowych, oprogramowanie komputerowe i licencje.

Pozostate aktywa niematerialne stanowig 7,6% aktywow ogoétem.

Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z o.0.
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CUBE.ITG S.A.

IV. Inwestycje diugoterminowe 13.855,0 tys. zt

Dtugoterminowe aktywa finansowe stanowig 3,4% aktywow ogdtem i sktadaja sie na nie
wylacznie udziaty w spétkach zaleznych: ITMED Sp. z 0.0. (66%), CUBE.ITG GmbH (100%).
W 2015 r. nastapit prawie 3-krotny wzrost wartosci tej pozycji, spowodowany nabyciem
udzialdw nowej spotki powiazanej ITMED Sp. z 0.0. Jednoczesnie, w roku 2015 miata
miejsce sprzedaz udziatéw dwdch spdtek zaleznych: Systemy Informatyczne Alma Sp. z o.o.
oraz Computer Communication Systems Sp. z o0.0.

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.401,0 tys. zi

Pozycja ta prezentuje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
5.401,0 tys. zt.

VI. Pozostate aktywa 5.239,0 tys. zt

Pozycja dotyczy rozliczanych w czasie kosztdw o charakterze diugoterminowym, na ktdre
sktadajg sie m.in. koszty projektu Open Air, koszty emisji obligacji serii E, F i H, koszty
zwigzanych z realizacjg projektu ,Badanie systemu zarzadzania generacjg rozproszong”,
koszty zwigzane z realizacjg projektu ,POLWET", rozliczane w czasie koszty gwarangji
ubezpieczeniowych, koszty kredytdw bankowych oraz naleznosci o charakterze
dtugoterminowym z tyt. kaucji gwarancyjnych stanowigcych zabezpieczenie realizowanych
przez Spotke kontraktow.

B. Aktywa obrotowe

1. Zapasy 2.616,0 tys. zi

Zapasy na 31 grudnia 2015 r. stanowity 2.616,0 tys. zt i obejmowaly:

- materialy 723 tys. zi,
- towary 1.893 tys. zh

Stan ilosciowy zapasdw zostat potwierdzony droga spisu z natury na dziei bilansowy.

W badanym okresie nie wystapity przestanki do dokonania odpiséw aktualizujacych wartosé
zapasow. Spotka na biezaco prowadzi korekte standw magazynowych poddajac likwidacji
zasoby nie posiadajace wartosci uzytkowe;j.

W stosunku do roku ubiegtego nastapit 60,3% spadek wartosci zapaséw, co jest gtdwnie
rezultatem zakonczenia realizacji projektéw zawartych w IV kwartale 2014 roku, ktdre
wigzaty sie ze znaczgcymi zakupami sprzetu i licencji na oprogramowanie.

II. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

1. Naleznosci od jednostek pozostatych 33.573,0 tys. zt

a) ztytutlu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 31.103,0 tys. zt

Naleznosci netto z tytutu dostaw i ustug netto od jednostek pozostatych i powigzanych na
dzien bilansowy wynosza 31.102,7 tys. zt i dotyczg naleznosci od krajowych i zagranicznych
odbiorcéw (kwota 18.421,8 tys. zt) oraz naleznosci od jednostki powigzanej Data Techno
Park Sp. z 0.0. (kwota 12.680,9 tys. zi).

V)
Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0. ny:)
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CUBE.ITG S.A.
Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata skorygowana o odpisy aktualizujace ich
warto$¢ w kwocie 1.176 tys. zt.

Spotka zinwentaryzowata naleznosci handlowe droga potwierdzenia sald na dzien
31.10.2015r.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wg kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzief 31.12.2015 r.

b) pozostate naleznosci 2.470,0 tys. zt

Na kwote pozostalych naleznosci skladaja sie gldwnie naleznosci z tytulu kauci
gwarancyjnych, ktére zostaty wplacone przez Spétke tytutem zabezpieczenia realizacji
kontraktéw, ptatne w terminie do 31.12.2016 r.

II1. Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 8.854,0 tys. zi

Na pozycje sktadajg sie rezerwy na przychody dotyczace realizowanych przez Spétke
kontraktéw na realizacje ustug o charakterze dtugoterminowym, ktére zrealizujg sie w
przysztych okresach sprawozdawczych.

IV. Pozostate aktywa finansowe 3.006,0 tys. zt

W sktad pozycji wchodzg gtéwnie: pozyczki udzielone spdtce powigzanej CUBE.ITG GmbH w
tacznej kwocie 100,8 tys. zt (réwnowartos¢ 24.000 EUR), oraz pozyczka w kwocie 2.900.0
tys. zt udzielona spéice Data Techno Park Sp. z o.0.

V. Pozostate aktywa 7.891,0 tys. zi

Na pozycje skladaja sie gtdwnie: 1) rozliczenia miedzyokresowe kosztow (kwota 5.647,5 tys.
zt), ktére gtownie dotyczg kosztéw poniesionych na realizacje prac o charakterze
rozwojowym, w przypadku ktorych spetnione sa kryteria okreslone w MSR 38 w zakresie
mozliwosci ich zakwalifikowania jako aktywdw, oraz 2) kwota podatku VAT (1.730,0 tys. z4)
do odliczenia w przysztych okresach sprawozdawczych.

VI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

a) srodki pieniezne w kasie i a rachunkach bankowych 60.718,0 tys. zt

Srodki pieniezne w kasie w wysokosci 4,63 zt potwierdzone sg protokotem inwentaryzacji
kasy przeprowadzonym w dniu bilansowym. Nie stwierdzono rdznic inwentaryzacyjnych.
Spotka otrzymata od bankdw potwierdzenia sald na 31.12.2015 r.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wg kursu
Sredniego ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien 31.12.2015 r.
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PASYWA

A. Kapital wiasny 66.811,0 tys. zt

Kapitat akcyjny na dzien bilansowy wynosit 16.868,0 tys. zt i byt zgodny z wpisem do KRS
oraz Statutem Spdtki. W stosunku do roku ubiegtego nastgpito podwyzszenie wysokoSci
kapitatu na faczng kwote 1.509,6 tys. zi.

Po dokonanym podwyzszeniu, kapitat zakladowy w kwocie 16.868,0 tys. zt dzieli sie na
8.434.247 akcji, kazda akcja o wartosci nominalnej 2,00 zi, tj. w szczegdlnosci: 1) 7.679.447
akcji serii A1, oraz 2) 754,800 akcji serii B1.

Zmiany w Statucie Spotki w odniesieniu do wysokosci kapitatu akcyjnego, ilosci akcji oraz
wartosci nominalnej 1 akcji zostaty dokonane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2 marca 2015 r. w sprawie wniosku formalnego
dotyczacego proponowanej zmiany tresci uchwaty zmieniajgcej Statut Spotki, w mysli ktorej:
"Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze jednego
lub kilku podwyzszeh o kwote nie wyzsza niz 4.528.000 zt poprzez emisje nie wiecej niz
2.264.400 akcji Spotki kolejnych serii (kapitat docelowy)”, oraz w zwigzku z uchwata nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 marca 2015 r. w sprawie: zmiany Statutu
Spotki poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego do obrotu na rynku gidwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(Rep. A nr 1449/2015 z dnia 2 marca 2015 r.).

Podwyzszenie kapitatu podstawowego nastgpito w drodze uchwaty Zarzadu nr 01/03/2015 z
dnia 16 marca 2015 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego, poprzez emisje 754.800 nowych akcji serii Bl na okaziciela o
numerach od B 1000001 do B 1754800 o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Cena emisyjna
akgcji serii bl zostata ustalona na 5 zt kazda.

Akcje zostaty zaoferowane w drodze prywatnej oferty oraz zostaly objete w drodze
subskrypcji prywatnej skierowanej do Marka Girka w zwiagzku z realizacjg Opcji Call 2 z
umowy z dnia 4 grudnia 2014 r., zawartej pomiedzy CUBE.ITG S.A. a spotkg ITMED Sp. z
0.0. oraz Markiem Girkiem, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Zyski zatrzymane ulegly zwiekszeniu o kwote 5.104,4 tys. zt, co bylo wynikiem
przeznaczenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na podstawie uchwaty nr 6 z dnia
30.06.2015 r. zysku netto za rok 2014 w kwocie 3.074.228,95 zt na pokrycie strat z lat
ubiegtych, oraz osiagniecia przez Spotke zysku netto w kwocie 5.104.488,24 zi.

Kapitat zapasowy zwiekszyt sie o kwote 2.264,4 tys. zt stanowigcg nadwyzke ceny emisyjnej
754.800 akcji serii Bl, wyemitowanych po cenie 5 zt za 1 akcje, nad ich wartoscig
nominalng. Emisja nastapita w zwiazku z realizacjg Opcji Call 2 wynikajacej z umowy z dnia
4 grudnia 2015 r., zawartej pomiedzy Spotka, ITMED Sp. z 0.0. oraz Markiem Girkiem.

B. Zobowiagzania

1. Zobowigzania dtugoterminowe
1. dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 14.793,0 tys. zi

Na pozycje skfadaja sie zobowigzania z tytulu zaciggnietych kredytéw bankowych, a w
szczegdInosci:

- zobowigzanie w kwocie 2.814,3 tys. zt z tytutu kredytu zaciggnietego w PKO BP S.A., na
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podstawie umowy z dnia 31.03.2015 r. o limit kredytowy wielocelowy z PKO Bankiem
Polskim S.A. w celu optymalizacji kosztéw finansowania, w czesci wymagalnej do sptaty po
01.01.2017r.,

- zobowigzanie w kwocie 478,3 tys. zt z tytutu kredytu zaciggnietego w ALIOR Banku S.A.,
na podstawie umowy z dnia 27.08.2014 r. o udzielenie kredytu nieodnawialnego
przeznaczonego na finansowanie biezgcej dziatalnosci na kwote 1.500 tys. zt w czesSci
wymagalnej do sptaty po 01.01.2017 r.,

- zobowigzanie w kwocie 3.750,0 tys. zt z tytutu kredytu zaciggnietego w dniu 17.08.2015 r.
w ALIOR Banku S.A.,, na podstawie umowy o udzielenie kredytu nieodnawialnego
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 5 min zt, w czesci
wymagalnej do splaty po 01.01.2017 r.,

- zobowigzanie w kwocie 3.666,7 tys. zt z tytutu kredytu zaciggnietego w dniu 01.09.2015 r.
w ING Bank Slaski S.A., na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny na kwote 5 min zt w
celu wykupu obligacji, w cze$ci wymagalnej do sptaty po 01.01.2017 r.,

- zobowigzanie w kwocie 4.083,4 tys. zt z tytutu kredytu zaciggnietego w dniu 04.12.2015 r.
w ALIOR Banku S.A., na podstawie umowy o udzielenie kredytu nieodnawialnego
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 5 min zt, w czesci
wymagalnej do spfaty po 01.01.2017 r.

pozostate zobowiazania finansowe 8.684,0 tys. zi

Pozycja dotyczy gtownie zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii D, E i F (faczna kwota
zobowigzan 7.880,0 tys. zt), ktorych termin wykupu przypada po 01.01.2016 r., oraz
zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingu (kwota 762,6 tys. zt), w przypadku ktorych
zobowigzanie w czesci dtugoterminowej jest wymagalne po 01.01.2017 r.

Rezerwa na podatek odroczony 1.568,0 tys. zi

Pozycja w catosci dotyczy rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzonej
na zobowigzania wynikajace z realizowanych przez Spétke kontraktéw dtugoterminowych.

I1. Zobowigzania krotkoterminowe

1. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 92.211.0 tys. zi

Wartos$¢ pozycji na 31.12.2015 r. wynosita 92.211,0 tys. zt i skladaty sie na nig nastepujace
pozycje:

a) Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 80.903,0 tys. zt, na ktdre sktadajg sie
zobowigzania wobec jednostki powigzanej Data Techno Park Sp. z o0.0. (kwota
1.104,0 tys. zt), oraz zobowiazania wobec podmiotéw krajowych i zagranicznych (kwota
77.601,0 tys. zt) oraz zobowigzanie w kwocie 2.008,0 tys. zt z tytutu faktoringu.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly wycenione na dzien bilansowy wg kursu
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Sredniego ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien 31.12.2015 r.
b) Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 5.689,0 tys.zt

Na kwote zobowigzan z tytutdw podatkdw i ubezpieczen spotecznych na dzienh
31.12.2015 r. sktadajg sie:

- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdéb fizycznych 562,3 tys. zt
- zobowigzania z tytutu ZUS 963,7 tys. zt
- zobowigzania z tytutu podatku VAT 3.990,2 tys. zt
- zobowigzania z tyt. PFRON 52,7 tys. zt
- zobowigzania z tyt. PCC 119,7 tys. zt
¢) Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 752,7 tys. z

Pozycja dotyczy zobowigzan z tytutu wynagrodzen na 31.12.2015 r. i jest zgodna z
listami plac za grudzien 2015 r.

d) Pozostate zobowigzania 4.866,0 tys. zt

Na pozycje na dzien 31.12.2015 r. skiadajg sie gtéwnie zobowigzania z tytutu zakupu
licencji oraz opfat za wdrozenie systeméw informatycznych przez podwykonawce Spoétki
w zwiazku z realizacjg projektu ,e-Zdrowie dla Mazowsza".

2. Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 15.085 tys. zi

Na kwote krotkoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych na dzien 31.12.2015 r. sktada
sie glownie:

- zobowigzanie w kwocie 1.457,1 tys. zt z tytutu kredytu zaciggnietego w banku PKO BP S.A.,
na podstawie umowy z dnia 31.03.2015 r. o limit kredytowy wielocelowy z PKO Bankiem
Polskim S.A. w celu optymalizacji kosztéw finansowania, w czesci wymagalnej do zaptaty do
31.12.2016r.,

- zobowigzanie w kwocie 717,4 tys. zt z tytutu kredytu zaciggnietego w ALIOR Banku S.A., na
podstawie umowy z dnia 27.08.2014 r. o udzielenie kredytu nieodnawialnego przeznaczonego
na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 1.500 tys. zt, w czesci wymagalnej do zapfaty
do 31.12.2016 r.,

- zobowiazanie w kwocie 1.083,3 tys. zt z tytutu kredytu zaciggnietego w dniu 10.08.2015 r.
w ALIOR Banku S.A., na podstawie umowy o udzielenie kredytu nieodnawialnego
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 5 min zt, w czesci
wymagalnej do zaptaty do 31.12.2016r.,

- zobowigzanie w kwocie 999,9 tys. zt tytutu kredytu zaciggnigtego w dniu 01.09.2015 r. w
ING Bank Slaski S.A., na podstawie umowy o kredyt inwestycyjny na kwote 5 min zt w celu
wykupu obligacji, w czesci wymagalnej do zaptaty do 31.12.2016 r.,

- zobowigzanie w kwocie 1.083,3 tys. zt z tytutu kredytu zaciggnietego w dniu 04.12.2015 r.
w ALIOR Banku S.A., na podstawie umowy o udzielenie kredytu nieodnawialnego
przeznaczonego na finansowanie biezgcej dziatalnosci na kwote 5 min zi, w czesci
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wymagalnej do zaptaty do 31.12.2016r.,

- zobowigzanie w kwocie 1.481,0 tys. zt z tytutu kredytu w rachunku biezgcym w BZ WBK
S.A. (dawniej: Kredyt Bank S.A.), na podstawie umowy z dnia 11.08.2011 r. o udzielenie
kredytu obrotowego w rachunku biezgcym,

- zobowigzanie w kwocie 5.697 tys. zt z tytutu kredytu w rachunku biezgcym w ING Bank
Slaski S.A., na podstawie umowy z dnia 28.08.2013 r. o udzielenie kredytu obrotowego w
rachunku biezgcym,

- zobowigzanie w kwocie 1.403,0 zt z tytutu kredytu w rachunku biezacym w ALIOR Banku
S.A., na podstawie umowy z dnia 27.08.2014 r. o udzielenie kredytu w rachunku biezacym
przeznaczonego na finansowanie biezacej dziatalnosci na kwote 1.500 tys. zt,

- zobowigzanie w kwocie 1.487,0 zt z tytutu kredytu w rachunku biezagcym w PKO BP S.A.

3. Biezace zobowigzania podatkowe 568,0 tys. zi

Na kwote biezgcego zobowigzania podatkowego sktada sie zobowigzanie z tytutu podatku
dochodowego od 0séb prawnych za rok 2015.

4. Przychody przysziych okreséow 1.173,0 tys. zt
Na kwote przychoddw przysztych okreséw na dziern 31.12.2015 r. sktadajg sie m.in.:

- nierozliczona dotacja w kwocie 497,0 tys. zt z tytutu realizowanego przez Spétke projektu
»open Air”,

- zaliczka w kwocie 125,0 tys. zt otrzymana przez Spotke w zwiagzku z realizacjg projektu
~POLWET”,

- nierozliczona dotacja w kwocie 549,0 tys. zt w zwigzku z realizacjg przez Spotke projektu
~Badanie systemu zarzadzania generacjg”.

5. Pozostate zobowiagzania 5.095 tys. zi
Na kwote pozostatych zobowigzan na dzien 31.12.2015 r. sktadaja sie gtdwnie:
- nadwyzka przychodédw nad kosztami w kwocie 3.690,0 tys. zt, powstata w zwigzku z
realizacjg kontraktéw dtugoterminowych, odpowiadajaca rezerwom na koszty z tytutu faktur

kosztowych, ktdre wptyng do Spotki po dniu bilansowym,

- zobowigzanie w kwocie 1.405,0 tys. zt, dotyczace gtéwnie podatku VAT wynikajgcego z ulgi
za zte diugi dla faktur, w przypadku ktorych mineto wiecej, niz 150 dni po terminie ptatnosci.
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II. OBJASNIENIA do sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres
od 1.01.2015r. do 31.12.2015 r.

Na poziom wyniku netto za 2015 r. mialy wplyw nastepujace wielkosci:

Wzrost przychodéw ze sprzedazy (o 12,8%), z réwnoczesnym, wolniejszym wzrostem
kosztow dziatalnosci operacyijnej (0 9,2%).

Najwieksza pozycje wsrod przychoddw stanowity przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.
Ich udziat w ogdlnej sumie przychoddw stanowit 93,4%. W stosunku do 2014 r. nastgpit
wzrost przychoddw z dziatalnosci operacyjnej o 12,8%, co bylo gtéwnie wynikiem
zrealizowanego w 1V kwartale 2015 roku projektu ,e-Zdrowie dla Mazowsza".

Najwyzszg pozycje kosztow operacyjnych stanowity koszty ustug obcych (podwykonawcy),
ktore stanowity 75% tacznej kwoty kosztéw. Zanotowano ich wzrost 0 9,2% w stosunku do
2014 .

W stosunku do 2014 r. nastapit spadek wartosci sprzedanych towardw i materiatéw o ok.
70%, co bylo wynikiem zakonhczenia przez Spdtke realizacji projektow zwigzanych ze
znaczacymi zakupami sprzetu i licencji na oprogramowanie oraz zwiekszenia udziatu
projektéw zwigzanych stricte ze $wiadczeniem ustug informatycznych.

Wynik na dziatalno$ci operacyjnej jest dodatni i wynosi 8.582,0 tys. zt.

Zanotowano strate na dziatalnosci pozostatej operacyjnej w wysokosci 955 tys. z, co jest
gtdwnie wynikiem odniesienia w pozostate koszty operacyjne .

Najwyzszg pozycja w pozostatych kosztach operacyjnych stanowig koszty odpisow
aktualizujgcych naleznodci, koszty umorzenia naleznosci oraz kary umowne z tytutu
niewywigzania sie z uméw z kontrahentami.

Zanotowano strate na dziatalnosci finansowej w kwocie 3.793,0 tys. zt, co jest gtownie
wynikiem odniesionych w koszty finansowe zaptaconych odsetek od wyemitowanych przez
Spotke obligacji oraz zaciggnietych kredytéw.
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III. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH FLEMENT()W SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowigce integralng sktadowa cze$¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 1
Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

2. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych w roku obrotowym zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami
art. 48 b ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych’.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z postanowieniami art. 48 a ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 1
Prezentacja Sprawozdan Finansowych.,

4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia MF z 19.02.2010 r.

IV. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Do dnia wydania opinii miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 9 lutego 2016 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie emisji 1.509.600 nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii B2 w ramach kapitatu docelowego, ktéra zostata
przeprowadzona w celu realizacji umowy inwestycyjnej dotyczacej nabycia udziatow w ITMED
Sp. z o.0. Cena emisyjna wyniosta 4,55 zt zajedng akcje. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdiki nastapito w ramach kapitatu docelowego o kwote 3.019.200 zt w ramach
emisji 1.509.600 nowych akcji. Akcje zostaty zaoferowane w drodze oferty prywatnej
skierowanej do spotki Mizarus Sp. z 0.0. i zostang optacone poprzez umowne potrgcenie
wymagalnych wierzytelnosci miedzy spotkami.

W dniu 12 lutego 2016 r. Rafat Wnorowski petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu w Spoitce,
ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji.

W dniu 16 lutego 2016 roku Zarzad Spotki przyjat skierowang przez Mizarus Sp. z 0.0. do
Spotki oferte sprzedazy 68 udziatdbw w ITMED w wykonaniu opcji Call III za fagczng cene
7.548.000 zt. Ponadto, Mizarus Sp. z o.0. ztozyt w tym samym dniu oswiadczenie o
potraceniu wierzytelnosci z tytutu nabycia przez Spotke ww. 68 udziatéw w ITMED Sp. z o.0.
za kwote w wysokosci 7.548.000 zt z wierzytelnoscig Spétki z tytutu objecia przez Mizarus Sp.
z 0.0. 1.509.600 nowych akgcji na okaziciela serii B2 za kwote w wysokosci 6.868.680 zt.

W wyniku dokonanego potracenia obie wierzytelnosci umorzyty sie nawzajem do wysokosci
wierzytelnosci nizszej. Brakujaca cze$¢ ceny za udziaty zostanie pokryta poprzez potracenie z
wierzytelnodcig Spdtki wzgledem Mizarus Sp. z 0.0., wynikajaca ze skupu akcji wiasnych
Emitenta i zaoferowaniu ich Mizarus Sp. z 0.0. lub tez z objecia akcji Spotki przez Mizarus Sp.
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z 0.0. w ramach kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje akji
skierowang w ramach subskrypcji prywatnej do Mizarus Sp. z 0.0., przy czym jezeli taki skup
akcji whasnych lub podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie nastapi w ciggu 12 miesigcy od
dnia ztozenia przez Spétke o$wiadczenia o wykonaniu Opcji Call III wéwczas Spétka wyptaci
Mizarus Sp. z 0.0. roznice w cenie w formie pienieznej.

W dniu 23 lutego 2016 roku zostata zawarta z Mizarus Sp. z 0.0. umowa objecia przez
Mizarus 1.509.600 nowych akcji na okaziciela serii B2 Spotki o wartosci nominalnej 2,00 zt
kazda. W zwigzku z powyzszym po rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym kapitat
zaktadowy Spéiki zostanie podwyzszony o kwote 3.019.200 zt z wysokosci 16.868.494 zt do
wysokosci 19.887.694 zt w drodze emisji 1.509.600 akcji serii B2, o wartosci nominalnej 2,00
zt kazda. Zarzad Spotki podejmie dziatania zmierzajgce do dopuszczenia akcji serii B2 do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

W dniu 22 lutego 2016 roku zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa, ktorg stanowi, wyodrebniony w ramach struktury organizacyjnej
Spotki zespdt skiadnikéw niematerialnych i materialnych przeznaczony do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej Spotki w zakresie Swiadczenia na rzecz klientdw sektora sprzedazy
detalicznej ustug IT, w tym ustug dostaw, integracji i serwisu infrastruktury IT, instalacji i
wdrozen sieci komputerowych, wyposazenia i instalacji stanowisk sprzedazy oraz dostaw i
wdrozen aplikacji.

Kupujacy nabedzie zorganizowana czesS¢ przedsiebiorstwa za kwote 12,5 min zt, z czego
tytutem zaliczki Kupujacy zaptacit 3,75 min zi, nastepnie 3,75 min zt platne bedzie po
zawarciu umowy sprzedazy, a pozostata cze$¢ po uplywie 12 miesiecy od dnia zawarcia
umowy, z zastrzezeniem, iz ww, cena habycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa moze
zosta¢ skorygowana po uptywie 12 miesiecy od dnia zawarcia przedmiotowej umowy, w
zaleznosci od osiagnietego wyniku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, przy czym bedzie
sie ona miescita w granicach 7,5-15,5 min zt.

Nie mialy miejsca zdarzenia majace istotny wplyw na sume bilansowa i wysokos¢ wyniku
finansowego za rok badany.
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CUBE.ITG S.A.

UWAGI KONCOWE

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego CUBE.ITG S.A. z siedzibg w
Warszawie, Al. Jerozolimskie 136 wydano opinig, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
zasadami MSR/MSSF, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi
saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily istotne zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego CUBE.ITG S.A. za rok obrotowy 2015 Kluczowy Biegty
Rewident przedstawit w swojej opinii.

Raport zawiera 31 stron. Kazda ze stron opatrzona jest podpisem Kluczowego Bieglego
Rewidenta.

Warszawa, 21 marca 2016 r.

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiéw Podatkowych
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