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|. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ

1. Podstawowe informacje dotyczace funkcjonowania Rady Nadzorczej Magellan S.A.
w 2015 roku

W omawianym okresie Rada Nadzorcza czynnie uczestniczyta w dziataniach prowadzonych przez
Spotke, w szczegdlnosci majgcych na celu pozyskanie finansowania.

Udziat Rady Nadzorczej polegat w szczegdlnosci na weryfikacji wnioskéw przedktadanych przez Zarzad
Spotki i wypracowywaniu opinii co do proponowanych warunkdéw wspotpracy z instytucjami
finansowymi.

Skiad Rady Nadzorczej w 2015 r.
W 2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki ulegt zmianie.

Do dnia 29 kwietnia 2015 roku w skfad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodzili:

Marek Kotodziejski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pawet Brukszo — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Burnos — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jan Czeczot — Czionek Rady Nadzorczej,

Karol Zbikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
zostat odwotany dotychczasowy sktad Rady Nadzorczej Magellan S.A. Jednoczes$nie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy powotato Rade Nadzorczg Spétki na wspding trzyletnig kadencje
rozpoczynajgcg sie 30 kwietnia 2015 r. a konczacg sie z dniem 30 kwietnia 2018 roku.
Zgodnie z Uchwatg nr 40 ZWZA Magellan S.A. z dnia 29 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki sktada
sie z 6 cztonkow.

Od dnia 30 kwietnia 2015 roku w skfad Rady Nadzorczej Magellan S.A. wchodza:
Piotr Stepniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pawet Brukszo — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksander Bary$ — Cztonek Rady Nadzorczej,



Jan Czeczot — Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Krupa — Cztonek Rady Nadzorczej.

W ramach Rady Nadzorczej, w zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej, zmianie ulegty
rowniez sktady osobowe Komitetu Audytu, Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Finanséw i Budzetu.

Cztonkami Komitetu Audytu w 2015 roku byli:

Do dnia 2015-04-29 Krzysztof Burnos- Przewodniczacy
Pawet Brukszo- Cztonek Komitetu
Aleksander Barys- Cztonek Komitetu

Od dnia 2015-04-30 Pawet Brukszo- Cztonek Komitetu
do dnia 2015-05-10 Aleksander Barys- Cztonek Komitetu
Od dnia 2015-05-11 Krzysztof Kaczmarczyk- Przewodniczacy

Pawet Brukszo- Cztonek Komitetu
Aleksander Barys- Cztonek Komitetu

Cztonkami Komitetu Finansow i Budzetu w 2015 roku byli:

Do dnia 2015-04-29 i i .
Piotr Krupa — Przewodniczacy Komitetu

Marek Kotodziejski — Cztonek Komitetu

Od dnia 2015-04-30 do

dnia 2015-05-10 Piotr Krupa — Przewodniczacy Komitetu

Od dnia 2015-05-11 Jan Czeczot — Przewodniczacy Komitetu
Piotr Stepniak — Cztonek Komitetu
Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Komitetu

Cztonkami Komitetu Wynagrodzen w 2015 roku byli:

Do dnia 2015-04-29 Marek Kolodziejski — Przewodniczacy
Komitetu

Piotr Krupa — Cztonek Komitetu

Karol Zbikowski — Cztonek Komitetu




Od dnia 2015-04-30 do | piotr Krupa — Cztonek Komitetu
dnia 2015-05-10

0d dnia 2015-05-11 Piotr Krupa — Przewodniczacy Komitetu

Piotr Stepniak — Cztonek Komitetu
Aleksander Bary$ — Cztonek Komitetu

W roku 2015 Rada Nadzorcza wykonywata zgodnie z ustawg Kodeks Spoétek Handlowych staty nadzor
nad dziatalnoscig spotki Magellan S.A. we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza w
szczegolnosci:

zapoznawala sie z biezacg dziatalnoscig Spétki, analizowata comiesieczne wyniki ekonomiczno-
finansowe i dokonywata ich oceny,

zapoznawala sie z okresowymi informacjami Zarzadu dotyczgcymi dziatalnosci Spétki,
monitorowata realizacje budzetu Spétki,

zapoznawala sie z biezacg dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Magellan, sytuacja finansowg spoétek
wchodzacych w skiad Grupy,

podejmowata uchwaty w sprawach, w ktorych Kodeks Spétek Handlowych lub statut Spofki
wymagat decyzji Rady.

Zarzad Spotki w 2015 r.

W roku 2015 ulegt zmianie sktad Zarzadu Magellan S.A.

Do dnia 19 lutego 2015 roku w sktad Zarzadu Magellan S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Grzegorz Grabowicz - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny.

Do dnia 18 lutego 2015 roku funkcje Prokurenta Magellan S.A. petnit Pan Rafat Karnowski. Z dniem 18
lutego 2015 roku, Pan Rafat Karnowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prokurenta Magellan S.A.
Jednoczesnie Rada Nadzorcza Magellan S.A. na posiedzeniu w dniu 19 lutego 2015 roku powotata Pana
Rafata Karnowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu Magellan S.A., rozszerzajgc tym samym skiad
Zarzadu Spotki do czterech osdb.

Od dnia 19 lutego 2015 roku w skiad Zarzadu Magellan S.A. wchodzg nastepujgce osoby:

Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
Urban Kielichowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny
Rafat Karnowski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Prawny

W roku 2015 Rada Nadzorcza podjeta w trybie obiegowym nastepujace uchwaty dotyczace Zarzadu

Spotki:
1.

Uchwata Rady Nadzorczej Magellan S.A. Numer 1 z dnia 11 lutego 2015 roku w sprawie
wyrazenia zgody na zawarcie przez Magellan S.A. umowy sprzedazy samochodu osobowego z
Czlonkiem Zarzadu Magellan S.A.

Uchwata Rady Nadzorczej Magellan S.A. numer 1 z dnia 11 marca 2015 roku w sprawie
zatwierdzenia odnowienia przez Magellan S.A. umowy ubezpieczenia - Polisa Ubezpieczenia



Odpowiedzialnosci Cywilnej Cztonkow Wladz spdtki Magellan S.A. oraz jej spotek zaleznych, z
AIG Europe Limited spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Oddziat w Polsce z siedzibg w
Warszawie, na okres od 1 lutego 2015 r. do 31 stycznia 2016 .

3. Uchwata Rady Nadzorczej Magellan S.A. numer 3 z dnia 30 marca 2015 roku w sprawie
okreslenia stanowiska Rady Nadzorczej w przedmiocie przedstawionego przez Zarzad Spotki
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za 2014 rok.

4. Uchwata Rady Nadzorczej Magellan S.A. numer 4 z dnia 30 marca 2015 roku w sprawie
okreslenia stanowiska Rady Nadzorczej w przedmiocie przedstawionego przez Zarzad rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Magellan za 2014 rok.

5. Uchwata Rady Nadzorczej Magellan S.A. numer 1 z dnia 28 wrzesnia 2015 roku w sprawie
przyznania Warrantéw Subskrypcyjnych przypadajgcych za 2014 rok (Rok Objety Programem
Opcji) Osobom Uprawnionym, w zwigzku z realizacjg Programu Opcji na zasadach okreslonych
w Regulaminie Programu Opcji;

6. Uchwata Rady Nadzorczej Magellan S.A. numer 1 z dnia 02 wrzesnia 2015 roku w sprawie
udzielenia pozytywnej opinii dla dziatan Zarzadu Spoétki majgcych na celu realizacje zatozenia
strategicznego w zakresie stworzenia aliansu strategicznego lub pozyskania inwestora
strategicznego;

7. Uchwata Rady Nadzorczej Magellan S.A. numer 1 z dnia 7 grudnia 2015 roku w sprawie
przyjecia zatozen Premii Specjalnej dla menagerdw spotek z Grupy Kapitatowej Magellan.

W roku 2015 Rada Nadzorcza podijeta na posiedzeniach nastepujgce uchwaty dotyczace Zarzadu Spétki:

1. Uchwata RN Magellan S.A. nr 3 z dnia 19.02.2015 r. w sprawie powotania Rafata Karnowskiego
do Zarzadu Spétki.

2. Uchwaly Rady Nadzorczej nr 2 - 4 z dnia 28.04.2015 r. w sprawie udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzadu Spotki odpowiednio: Krzysztofa Kawalca, Grzegorza Grabowicza, Urbana
Kielichowskiego;

3. Uchwaly Rady Nadzorczej Magellan S.A. nr 5 — 11 z dnia 28.04.2015 roku w sprawie okreSlenia
stanowiska Rady Nadzorczej w przedmiocie udzielenia przez Walne Zgromadzenie absolutorium
z wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym zakorczonym w dniu 31 grudnia 2014 roku
Cztonkom Rady Nadzorczej Spoiki.

4. Uchwata RN nr 12 z dnia 28.04.2015 r. w sprawie premii rocznej dla Zarzadu za 2014 r.

3. Whniosek dotyczacy absolutorium dla Cztonkow Zarzadu Magellan S.A.

Po zbadaniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spdtki w 2015 r. Rada Nadzorcza rekomendowac
bedzie udzielenie cztonkom Zarzadu Spoétki Magellan absolutorium za 2015 rok.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego Rada Nadzorcza Magellan S.A. odbyta posiedzenia w dniach:

1. 19.02.2015
2. 28.04.2015
3. 11.05.2015
4. 20.08.2015
5. 05.11.2015

5. Rekomendacja Rady Nadzorczej dotyczaca udzielenia absolutorium Cztonkom Rady
Nadzorczej



Rada Nadzorcza, majac na wzgledzie realizacje zadan wynikajgcych ze Statutu Spoétki oraz powszechnie
obowigzujacych przepiséw, rekomendowac bedzie udzielenie Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium
za 2015 rok.

6. Komitety Rady Nadzorczej

Zgodnie z obowigzujgcym w Spotce statutem Magellan S.A. i regulaminem Rady Nadzorczej, a takze
przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego, w ramach Rady Nadzorczej dziatajg 3 state komitety. Sg to
Komitet Wynagrodzen, Komitet Audytu oraz Komitet Finanséw i Budzetu.

1) Komitet Wynagrodzen

Komitet Wynagrodzeh w Magellan S.A. powofany zostat uchwatg Rady Nadzorczej nr 3 z dnia 9 maja
2007 roku.

Komitet Wynagrodzen dziata na podstawie Regulaminu Rady Nadzorczej oraz wytycznych Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016.

W skiad Komitetu Wynagrodzen wchodzi od dwdch do czterech cztonkéw Rady Nadzorczej.

Cztonkami Komitetu Wynagrodzen w 2015 roku byli:

Do dnia 2015-04-29 Marek Kolodziejski — Przewodniczacy Komitetu
Piotr Krupa — Cztonek Komitetu
Karol Zbikowski — Cztonek Komitetu

Od dnia 2015-04-30 do
dnia 2015-05-10 Piotr Krupa — Cztonek Komitetu

Od dnia 2015-05-11 . . )
Piotr Krupa — Przewodniczacy Komitetu

Piotr Stepniak — Cztonek Komitetu
Aleksander Barys$ — Cztonek Komitetu

Zadania Komitetu Wynagrodzen
Do zadan Komitetu Wynagrodzen nalezy w szczegdlnosci:
- planowanie polityki wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu;
— dostosowywanie wynagrodzen Czionkéw Zarzadu do dlugofalowych interesow Spotki
i wynikow finansowych Spotki.

W omawianym okresie:

— dokonano weryfikacji postanowien kontraktow cztonkow Zarzadu Spotki;
— poddano analizie zasady przeprowadzania Programu Opcyjnego obowigzujgce w Magellan S.A.

Komitet Wynagrodzen podjat w 2015 r. nastepujgce uchwaty:



1. uchwata Komitetu Wynagrodzern Rady Nadzorczej Magellan S.A. numer 1 z dnia 27 kwietnia
2015r. w sprawie przyznania premii rocznej dla Zarzadu Magellan S.A. z tytulu wykonywania
obowigzkéw w 2014r.

2. uchwata Komitetu Wynagrodzen Rady Nadzorczej Magellan S.A. numer 1 z dnia 23 wrzesnia
2015r. w sprawie interpretacji sformutowania ,skorygowane o zdarzenia jednorazowe” uzytego
w Programie Motywacyjnym dla Zarzadow Spoétek z Grupy Kapitatowej Magellan za lata 2013-
2015 oraz wskazania wariantu wedtug ktdérego powinna nastgpi¢ wyptata kwot z Programu
Motywacyjnego dla Zarzadéw Spotek z Grupy Kapitatowej Magellan za lata 2013-2015.

2) Komitet Audytu

Komitet Audytu w Magellan S.A. powotany zostat uchwatg Rady Nadzorczej nr 2 z dnia 9 maja 2007
roku.

Komitet Audytu dziata na podstawie Regulaminu Komitetu Audytu oraz wytycznych Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW 2016. W sktad Komitetu Audytu wchodzi od dwdch do czterech czionkdw,
w tym jeden czionek niezalezny.

Cztonkami Komitetu Audytu w 2015 roku byli:

Krzysztof Burnos- Przewodniczacy
Do dnia 2015-04-29 Pawet Brukszo- Cztonek Komitetu
Aleksander Barys- Cztonek Komitetu

od dnia 2015-04-30 | Pawel Brukszo- Cztonek Komitetu
do dnia 2015-05-10 Aleksander Barys- Cztonek Komitetu

Krzysztof Kaczmarczyk- Przewodniczacy
Od dnia 2015-05-11 Pawet Brukszo- Cztonek Komitetu
Aleksander Barys- Cztonek Komitetu

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

— monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej oraz skutecznosci systemoéw kontroli
wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem;

— monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej;

— monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych;

— dokonywanie przegladu sprawozdan finansowych Spotki oraz przedstawianie Radzie Nadzorczej
opinii na ich temat,

— przeglad transakcji z podmiotami powigzanymi,

— rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyboru podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta
wraz z uzasadnieniem.

Uchwaty Komitetu Audytu

W dniu 20 marca 2015 roku Komitet Audytu Rady Nadzorczej Magellan S.A. podjat uchwate numer 1 w
sprawie rekomendacji w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdan finansowych za 2014 rok.



Posiedzenia Komitetu Audytu

W omawianym okresie Komitet Audytu odbyt trzy posiedzenia w siedzibie Spétki:
1/ W dniu 06.03.2015
2/ W dniu 03.07.2015
3/ W dniu 27.10.2015

3) Komitet Finanséw i Budzetu

Komitet Finanséw i Budzetu w Magellan S.A. powotany zostat uchwatg Rady Nadzorczej nr 3 z dnia 12
stycznia 2012 roku.

Komitet Finanséw i Budzetu dziata na podstawie Regulaminu Rady Nadzorczej oraz wytycznych Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016.

W sktad Komitetu Finanséw i Budzetu wchodzi od dwéch do czterech czionkéw Rady Nadzorczej.

Sklad Komitetu Finansow i Budzetu

Cztonkami Komitetu Finanséw i Budzetu w 2015 roku byli:

Do dnia 2015-04-29
Piotr Krupa — Przewodniczacy Komitetu

Marek Kotodziejski — Cztonek Komitetu

Od dnia 2015-04-30
do dnia 2015-05-10 Piotr Krupa — Przewodniczacy Komitetu

Jan Czeczot — Przewodniczacy Komitetu
Piotr Stepniak — Cztonek Komitetu
Krzysztof Kaczmarczyk — Cztonek Komitetu

Od dnia 2015-05-11

Zadania Komitetu Finansow i Budzetu

Do zadan Komitetu Finanséw i Budzetu nalezy w szczegdlnosci:
- przygotowywanie projektu uchwaty budzetowej, opiniowanie i ocena projektow uchwat Rady
Nadzorczej podejmowanych w sprawach zwigzanych z finansami Spotki,
- prace zwigzane ze wspieraniem nadzoru nad realizacjg budzetu przyjetego w Spédtce,
- biezaca analiza wynikdw finansowych oraz sytuacji finansowej Spotki,
— sprawy zwigzane z funkcjonowaniem przyjetego w Spotce systemu pienieznego, kredytowego,
podatkowego, planéw finansowych, budzetu, ubezpieczen majgtkowych.

Realizacja zadan Komitetu Finanséw i Budzetu

W omawianym okresie w szczegdlnosci:
— dokonano analizy rocznego planu finansowego (budzetu) Magellan S.A. oraz Grupy Kapitatowej
Magellan za rok 2015,
- na biezaco analizowano wyniki finansowe, odchylenia biezgcego wyniku od zatozen planu oraz
sytuacje finansowg spotki oraz grupy Kapitatowej Magellan,



— weryfikowano zagadnienia zwigzane z funkcjonowaniem przyjetego w Spdtce systemu
pienieznego, kredytowego, podatkowego oraz planéw finansowych.

Komitet Finanséw i Budzetu podjat w 2015r. nastepujgcg uchwate:
— uchwata Komitetu Finanséw i Budzetu Rady Nadzorczej Magellan S.A. numer 1 z dnia 24
kwietnia 2015r. w sprawie rekomendacji zatwierdzenia rocznego planu finansowego Magellan
S.A. i Grupy Kapitatowej Magellan.

7. Przeglad opcji strategicznych

Na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 2 wrze$nia 2015 roku Rada Nadzorcza udzielita pozytywnej opinii dla
dziatan Zarzadu Spoétki majacych na celu realizacje zatozenia strategicznego w zakresie stworzenia
aliansu strategicznego lub pozyskania inwestora strategicznego. Przedmiotowe stanowisko zostato
wydane w zwigzku z przekazaniem Radzie Nadzorczej informacji, iz Zarzad Spoétki rozwaza rdézne
strategie rozwoju dla Spétki, z jednoczesng wolg osiggniecia nastepujgcych celow:
- zapewnienie maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy, poprzez realizacje strategicznych
zatozen rozwoju Spotki koniecznych do uwzglednienia w opracowywanym planie trzyletnim
— zapewnienie szerokiego przegladu rynku finansowego pod wzgledem potencjalnego aliansu
strategicznego z innym podmiotem, przy zatozeniu utrzymania autonomii uczestnikow procesu
lub poprzez pozyskanie inwestora strategicznego,
Przedmiotem weryfikacji byty nastepujgce ewentualne $ciezki postepowania:
— akwizycja banku lub jego budowa od podstaw
-~ pozyskanie kapitatow w ramach wtérnej oferty publicznej (SPO)
— alians strategiczny lub pozyskanie inwestora strategicznego
Zarzad Spotki (nie przesadzajgc co do mozliwosci wyboru alternatywnej drogi postepowania) uznat, ze
w najlepszym interesie Spotki jest, aby Spotka posiadata stabilng strukture wtascicielska, w zwigzku z
czym Zarzad Spotki wystgpit do Rady Nadzorczej o udzielenie pozytywnej opinii dla dziatan Zarzadu
Spotki majgcych na celu podjecie prac zwigzanych z aliansem strategicznym lub pozyskaniem inwestora
strategicznego.

Po weryfikacji przedstawionych przez Zarzad Spotki zatozen, Rada Nadzorcza Magellan S.A. pozytywnie
zaopiniowata przeprowadzenie opisanego powyzej procesu.

8. Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Magellan S.A.

W dniu 8 stycznia 2016 r. w wyniku prowadzonych negocjacji Magellan S.A. zawart z Banca
Farmafactoring S.p.A. (Inwestor), z siedzibg w Mediolanie we Wioszech umowe, zgodnie z ktdrg
Inwestor zobowigzat sie do ogtoszenia wezwania (samodzielnie lub przez podmiot zalezny Inwestora)
do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Spotki w terminie jednego dnia roboczego od dnia
zawarcia Umowy. Umowa przewiduje, ze cena za jedng akcje Magellan S.A. w Wezwaniu bedzie
wynosita 64 zt oraz Wezwanie bedzie zalezne jedynie od spetnienia okreslonych warunkéw
zawieszajgcych takich jak:

— otrzymanie przez Inwestora zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw,

— otrzymanie zgody Banku Wtoch,

— podjecie przez zwyczajne walne zgromadzenie Magellan S.A. uchwaty w sprawie podziatu zysku
za rok obrotowy 2015 przeznaczajgcej caty zysk na kapitat zapasowy (brak wyptaty dywidendy),
przy czym Inwestor zrzeknie sie tego warunku w przypadku, gdy zwyczajne walne
zgromadzenie Emitenta zostanie zwofane z dniem rejestracji uczestnictwa przypadajacym po
dacie rozliczenia Wezwania,

— przekroczenie minimalnej liczby akcji objetej zapisami wynoszacej 80% ogdlnej liczby akcji
Magellan S.A..



Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Magellan S.A. ogtoszone zostato w dniu 8 stycznia 2016
przez Mediona Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ktorej podmiotem dominujgcym jest Banca
Farmafactoring S.p.A. z siedzibg w Mediolanie, Wiochy

Stanowisko Zarzadu co do ogloszonego Wezwania

W opinii Zarzadu Wezwanie jest zgodne z interesem Spétki oraz ma uzasadnienie biznesowe dla Spotki
oraz Wzywajgcego i BFF. Zarzad Spdtki postrzega BFF jako wartosciowego partnera strategicznego,
ktéry mogtby wspiera¢ rozwdj Spotki w przysztosci. Zarzad Spotki wierzy, ze w przypadku dojscia do
skutku transakcji nabycia akcji w ramach Wezwania, obie spdtki wzmocnig swojg pozycje na rynku
europejskim oraz bedg mogty skuteczniej i efektywniej realizowac strategie ekspansji. Zarzad Spotki
dostrzega synergie we wspdtpracy z BFF w zakresie:
i. zmiany struktury i dostepnosci finansowania, w tym obnizenia kosztéw finansowania
dziatalnosci Spétki poprzez wykorzystanie ptynnosci i licencji bankowej BFF,
ii. mozliwego zwiekszenia skali biznesu Spdtki na rynku polskim, w wyniku obnizenia kosztu
finansowania oraz wykorzystania efektu dzwigni finansowej,
iii. mozliwej optymalizacji kosztéw operacyjnych,
iv.  szybszej i skoordynowanej ekspansji na nowych rynkach zagranicznych,
v.  ujednolicenia oferty produktowej, poprzez krzyzowe wprowadzenie rozwigzan produktowych i
operacyjnych Spéitki i BFF z rynkdéw macierzystych,

vi.  korzysci skali nowoutworzonej grupy, bazujgce na relacjach z dostawcami dla podmiotow
ochrony zdrowia,
vii.  korzyéci ptynace z dywersyfikacji ryzyka oraz optymalizujgce wykorzystanie zasobdéw w

nastepstwie potencjalnej integracji BFF i Spotki.

Zgodnie z zapisem pkt 26 Wezwania Wzywajgcy i Banca Farmafactoring S.p.A. zamierzajg wspierac
dalszy rozwdj Spotki. Po zakonczeniu Wezwania Wzywajgcy zamierza wycofaé Akcje Spotki z obrotu
publicznego. W szczegdlnosci, w zaleznosci od wyniku Wezwania, Wzywajacy nie wyklucza zazadania,
aby akcjonariusze sprzedali swoje akcje Spotki w ramach procedury przymusowego wykupu na
warunkach okre$lonych w Ustawie o Ofercie Publicznej i innych wilasciwych wigzacych przepisach
prawa.

Wzywajacy nie przedstawit zadnych szczegdtowych informacji o wptywie Wezwania na zatrudnienie w
Magellan i lokalizacje jej dziatalnosci. W opinii Zarzadu nie istniejg podstawy dla stwierdzenia, ze
Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wptyw na zatrudnienie w Spotce.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 64,00 PLN za Akcje Spotki, zatem nie jest nizsza od ceny
wskazanej art. 79 Ustawy.

Po zapoznaniu sie z Opinig o Cenie Akcji sporzadzong przez Pekao IB Zarzad Spotki stwierdzit, ze
zaproponowana cena nhie uwzglednia w sposob petny potencjatu wzrostu wartosci Spotki, uwzgledniajac
wiec dtugoterminowy okres inwestycyjny nie odpowiada ona wartosci godziwej Spotki.

Stanowisko Akcjonariuszy co do ogtoszonego Wezwania
W dniu 22 stycznia 2016 r., Spotka otrzymata list skierowany do Mediona Sp. z 0.0. oraz do wiadomosci

Spotki od Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny, AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK,
Metlife Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny (tgcznie



jako ,Fundusze”). W Liscie kazdy z Funduszy stwierdzit, ze pozyskanie wartoSciowego partnera
strategicznego w osobie Banca Farmafactoring S.p.A. lezy w interesie Magellan S.A. Jednoczesnie
Fundusze stwierdzity, ze cena za akcje Emitenta zaproponowana w wezwaniu na sprzedaz akcji
Emitenta ogtoszonym w dniu 8 stycznia 2016 r. przez Mediona (dla ktérego podmiotem dominujgcym
jest Banca Farmafactoring S.p.A.) nie odzwierciedla warto$ci godziwej akcji Magellan S.A. i w zwigzku z
tym kazdy z Funduszy z osobna o$wiadcza wobec Mediona i zobowigzuje sie wobec pozostatych
Funduszy, ze nie sprzeda akcji Emitenta w Wezwaniu po cenie 64 zt za jedng akcje. W Liscie
stwierdzono réwniez, ze Fundusze nie podjety wzgledem siebie zadnych innych zobowigzan.

Il OCENA Z REALIZACJI ZADAN REALIZOWANYCH PRZEZ RADE NADZORCZA

Zgodnie z obowigzujgcymi Dobrymi Praktykami Spdtek notowanych na GPW Rada Nadzorcza
przedstawia akcjonariuszom Magellan S.A. ocene swojej pracy za rok 2015.

Sktad Rady Nadzorczej w 2015 roku byt zgodny z wymogami cigzacymi na spdtkach publicznych.
Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezaleznosci.

Rada Nadzorcza w obecnym skfadzie umozliwia potgczenie bardzo réznorodnych doswiadczen
zawodowych oraz szerokich kompetenciji jej cztonkdw z korzyscig dla dziatalnosci spotki Magellan S.A., a
takze zapewnia prawidtowg ocene pracy Zarzadu Magellan S.A.

W omawianym okresie Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzadem Magellan S.A., na
biezgco konsultujgc istotne aspekty dziatalnosci spétki Magellan S.A.

Wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej posiadajg kwalifikacje pozwalajgce na prawidtowe petnienie
powierzonych im funkgji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nieustannie poszerzajg swojg wiedze poprzez udziat w réznego rodzaju
szkoleniach oraz seminariach poswieconych obowigzujgcym aktom prawnym dotyczacym dziatalnosci
Rady Nadzorczej.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaty sie co najmniej raz na kwartat przy wysokiej frekwengji.

Rada Nadzorcza spétki Magellan S.A. dziata w sposdb wydajny oraz skuteczny, zajmujac sie na
posiedzeniach wszystkimi istotnymi aspektami dziatalnosci spotki Magellan S.A. Rada Nadzorcza, celem
usprawnienia swojej dziatalnosci, podejmowata réwniez uchwaly w trybie obiegowym zgodnie ze
statutem spotki Magellan S.A. a takze Kodeksem Spoétek Handlowych.

W ocenie Rady Nadzorczej, Rada w omawianym okresie w sposob prawidtowy wywigzywata sie ze
swoich obowigzkdw.

W zakresie swojej dziatalnosci wykazuje sie sumiennoscig, rzetelnoscig oraz niezbedng wiedzg i
konsekwencja, co jest gwarantem prawidtowego wykonywania nadzoru nad wszystkimi istotnymi
aspektami dziatalnosci spotki Magellan S.A.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Magellan S.A.:

Imie i nazwisko podpis

Piotr Stepniak
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Pawet Brukszo

Jan Czeczot

Krzysztof Kaczmarczyk

Piotr Krupa

Aleksander Bary$
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