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Ocena sytuacji Magellan S.A. wraz z oceng sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Magellan S.A. (dalej: Spo6tka) za rok 2015

W roku 2015 Spodtka kontynuowata dziatalnos¢ w zakresie ustug finansowych, posrednictwa
finansowego oraz doradztwa dla podmiotdw dziatajgcych na rynku stuzby zdrowia i jednostek

samorzadu terytorialnego.

W roku 2015 zostaty zawarte pierwsze znaczgce umowy na rynku hiszpanskim (poprzez Magellan S.A.
Oddziat Korporacyjny w Hiszpanii).

W roku 2015 Spdtka poszerzyta swojg oferte o ustugi faktoringowe adresowane do szerokiego rynku,

w tym gtéwnie do sektora matych i Srednich przedsiebiorstw.

Kontraktacja tacznie w roku 2015 osiggneta wartos¢ 1.751.739 tys. PLN i byta 0 240.537 tys. PLN, tj.
0 12% nizsza od kontraktacji okresu porownywalnego.

Nizsza niz w roku 2014 faczna warto$¢ zawieranych uméw wynika przede wszystkim ze zmiany mix-u
produktowego Spotki i odejscia od umow opartych o konstrukcje poreczenia, co przetozyto sie gtdwnie
na zmniejszenie wartosci zawieranych uméw ramowych stanowigcych kontraktacje pozabilansowa.
Kontraktacja pozabilansowa Spétki w roku 2015 miata warto$¢ 446.574 tys. PLN i byla nizsza o
168.563 tys. PLN, tj. 0 27% w stosunku do roku 2014.

W ramach kontraktacji bilansowej w roku 2015 Spétka zawarta ogétem 2.212 umédw o tgcznej wartosci
1.305.165 tys. PLN wobec 2.326 umoéw o wartosci 1.377.139 tys. PLN zawartych w roku 2014, co
oznacza spadek 0 71.974 tys. PLN, tj. 0 5%.

Zrealizowana kontraktacja bilansowa odpowiada aktywom finansowym, ktdre w wyniku podpisanych
umow ujete zostaty w aktywach Spdtki w ciggu poszczegolnych okreséw. Natomiast kontraktacje
pozabilansowg stanowig zawarte umowy ramowe i warunkowe dotyczgce produktéow oferowanych
przez Spotke, ktdre w momencie podpisania nie podwyzszajg wartosci aktywdw Spotki. Kontraktacja

jest prezentowana wedtug wartosci nominalnej wynikajacej z zawartych uméw.

Nizsza wartos¢ kontraktacji pozabilansowej wynika przede wszystkim z ograniczenia w roku 2015
sprzedazy umow ramowych poreczenia produkt jest stopniowo wygaszany i ma coraz mniejszy udziat

w sprzedazy realizowanej przez Spoétke.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Polski i Hiszpanii obejmujac swoimi ustugami rynek medyczny
w Polsce i w Hiszpanii oraz rynek ustug finansowych dla jednostek samorzadu terytorialnego w

Polsce.



W poréwnaniu do stanu na koniec roku 2014 zmienifa sie struktura akcjonariatu Magellan S.A., w tym
Akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% w kapitale zaktadowym Spotki.

W okresie sprawozdawczym Spdtka otrzymata nastepujgce informacje o zmianie zaangazowania
Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy:

- Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (,PPIM") — zawiadomienie
otrzymane w dniu 11.03.2015 roku o spadku tgcznego zaangazowania do poziomu 4,94% catkowitej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki w zakresie instrumentdw finansowych wchodzacych w
sktad portfeli zarzagdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem
instrumentow finansowych. Zmiana stanu posiadania akcji Magellan S.A. przez wszystkich Klientow
PPIM (w zakresie portfeli zarzadzanych przez PPIM) nastgpita w wyniku transakcji sprzedazy akdji
Spétki w dniu 4 marca 2015 roku. Przed zbyciem akcji wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment
Management S.A. posiadali 347.782 akcji Spotki, stanowigcych 5,18% kapitatu zakladowego Spdtki,
ktére uprawniaty do 347.782 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki i stanowity 5,18% ogodlnej
liczby gtoséw. Po zbyciu akcji, na dzien zawiadomienia, wszyscy Klienci PPIM posiadali 331.787 akcji
Spotki, stanowigcych 4,94% kapitatu zaktadowego Spétki, ktére uprawniaty do 331.787 gloséw na

Walnym Zgromadzeniu Spétki i stanowity 4,94% ogolnej liczby gtoséw.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31.12.2015r.:

Akcjonariusze Liczba glosow

Liczba akcji | Wartosc¢ akcji | Udziat %
na dzien 31.12.2015 na WZA

Fundusze zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 1091 535 327 460,50 16,24% 1091 535
(dawniej ING PTE S.A.)

AEGON OFE 964 467 289 340,10 14,35% 964 467
MetLife OFE 841 813 252 543,90 12,53% 841 813
Aviva OFE Aviva BZ WBK 703 704 211 111,20 10,47% 703 704
Zarzad Spotki 200 821 60 246,30 2,99% 200 821
Magellan S.A. (akcje wiasne) 67 471 20 241,30 1,00% 67 471
Pozostali inwestorzy 2 850 226 855 067,80 | 42,42% 2 850 226

Razem| 6720037 2016 011,10|100,00% 6 720 037




W dniu 29.06.2015r., na mocy upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy z dnia 18.01.2011r. (uchwata nr 4/2011), Zarzad Spdtki Magellan S.A. podjat uchwate o
kontynuowaniu programu skupu akcji wtasnych Magellan S.A. przyjetego w dniu 18.03.2011r.
Uchwata Zarzadu weszta w zycie z dniem 14.07.2015r. W okresie od 14.07.2015r. do dnia
31.12.2015r., na rachunek wiasny Spotki zostato nabytych 67.182 akcji stanowigcych 0,9997%
kapitatu zaktadowego Spotki.

taczna liczba akcji witasnych posiadanych przez Spotke na koniec okresu sprawozdawczego, jak
réwniez na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 67.471 akcji, co stanowi 1,0040% w kapitale

zaktadowym Magellan S.A. oraz uprawnia do 67.471 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Magellan S.A. dazy do wspdlpracy i utrzymywania relacji biznesowych z jak najwiekszg liczbg
kontrahentoéw i w okresie sprawozdawczym nie byta uzalezniona od jednego partnera handlowego.
Majac na uwadze bezpieczenstwo posiadanych aktywdw, Spétka stosuje zasade dywersyfikacji portfela
aktywow finansowych i utrzymuje wskaznik zaangazowania pojedynczego klienta na bezpiecznym

poziomie w stosunku do wartosci portfela aktywow finansowych.

W ramach kontraktacji bilansowej w omawianym okresie Spotka zawarta umowy z 357 kontrahentami.
Na dzien 31.12.2015 roku w ramach posiadanego portfela aktywow finansowych Spotka
wspdtpracowata ogdétem z 532 klientami (szpitalami, jednostkami samorzadu terytorialnego,
podmiotami dziatajgcymi na rynku medycznym oraz podmiotami dostarczajgcymi produkty i ustugi dla

rynku samorzgdowego).

W 2015 roku obroty Spdtki, rozumiane jako suma wptywow z tytutu posiadanego portfela aktywow
finansowych, wyniosty 654.243 tys. PLN i byty o0 87.244 tys. PLN, tj. o 12% nizsze od obrotéw 2014
roku. Koszt wtasny odpowiadajgcy zrealizowanym wptywom stanowi wartos$¢ zrealizowanych aktywow

finansowych w cenie nabycia.

W 2015 roku wptywy (z kompensatami, potrgceniami i przychodem memoriatowym) powiekszone o
sptaty udzielonych przez Spétke pozyczek wyniosty 1.372.284 tys. PLN i byly o 110.403 tys. PLN tj. o
9% wyzsze od wptywow okresu poréwnywalnego. Ze zrealizowanej 2015 roku kwoty wptywdw
(1.372.284 tys. PLN) 87% stanowity wptywy gotéwkowe. W 2015 roku przychody Spotki osiggnety
wartos¢ 110.765 tys. PLN i byly nizsze o 18.630 tys. PLN, tj. 0 14% w poréwnaniu do roku 2014.

W grudniu 2014 warto$¢ odsetek ustawowych zostata obnizona o 5 pp. Przetozyto sie to na nizsze
wplywy odsetkowe z portfela bez ustalonego harmonogramu sptat, dla ktérego przy braku
porozumienia z klientem Spdtka nalicza odsetki na poziomie odsetek ustawowych. Dodatkowo

obnizone odsetki ustawowe staty sie benchmarkiem rynkowym akceptowanego przez klientow kosztu
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pozyskiwanego finansowania i byto bezposrednig przyczyna obnizenia rentownosci kontraktowanych
aktywdw. Zmieniona sytuacja rynkowa spowodowata, ze przy wzroscie wartosci posiadanego portfela

Spotka zrealizowata przychody nizsze niz w okresie poréwnywalnym.

W okresie 01.01. — 31.12.2015 Spétka Magellan S.A. wypracowafa zysk netto o wartosci 31.582
tys. PLN. Wynik netto roku 2015 roku byt o 11.721 tys. PLN tj. 0 27% nizszy od wyniku osiggnietego
w roku 2014.

W roku 2015 Spdtka odnotowata ujemng dynamike wyniku finansowego. W roku 2015 Spotka dziatata
w warunkach niskich stop bazowych co w istotny sposéb przyczynito sie do zrealizowania nizszych
przychodéw z posiadanego portfela. Dodatkowo obnizenie stopy odsetek ustawowych o 5 pp. w
grudniu 2014 przefozyto sie na nizszg rentownos¢, zaréwno posiadanego portfela, jak i aktywéw
kontraktowanych w 2015 roku. Spowodowato to realizacje przychodéw ze sprzedazy na poziomie
110.765 tys. PLN, czyli na poziomie nizszym o 14% w poréwnaniu do roku 2014, pomimo 9%-ego
wzrostu wartosci portfela. Wyzsza wartos¢ portfela i wyzszy poziom finansowania odsetkowego w roku
2015 spowodowat ze, pomimo obnizenia stop referencyjnych i aktywnego zarzadzania przez Spétke
strukturg i kosztem pozyskiwanego finansowania, koszt finansowania portfela byt nizszy tylko o 4% w

poréwnaniu do roku 2014,

Dobre wyniki sprzedazowe roku 2015 znalazty odzwierciedlenie w rosnacej wartosci i regularnosci
portfela aktywdéw finansowych, ktéry na koniec roku 2015 osiggnat wartos¢ 1.304.853 tys. PLN —

Wwyzszg 0 9% od wartosci portfela na koniec okresu porownywalnego.

W roku 2015 pierwsze transakcje o znaczacej wartosci zostaty zawarte przez oddziat korporacyjny na
rynku hiszpanskim. Pozwolity one na zbudowanie przez oddziat portfela o wartosci 47.099 tys. PLN.
Wysoki potencjat rynku, na ktorym dziata Spétka, jego dywersyfikacja geograficzna oraz poszerzenie
oferty produktowej o faktoring adresowany do szerokiego rynku, a gtdownie do sektora matych i
$rednich przedsiebiorstw, stwarzajg podstawe do dalszego dynamicznego rozwoju Spotki.
Dodatkowym czynnikiem sprzyjajgcym temu rozwojowi jest uchwalona w roku 2015 zmiana Ustawy o
terminach zaptaty w transakcjach handlowych, wigzaca wysoko$¢ odsetek ustawowych z wysokoscig

stdp referencyjnych.

Spotka osiggneta wysoky efektywno$¢ kosztowag. Koszty zwigzane z podstawowg dziatalnoscig
operacyjng (koszty rodzajowe i koszty finansowania portfela tgcznie) w roku 2015 wyniosty 75.259

tys. PLN i byty nizsze od kosztéw okresu poréwnywalnego o 4.853 tys. PLN tj. 0 6%.

Udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu majatku Spétki na koniec 2015 roku wynosit 23%. Pozostatg

cze$¢ w strukturze pasywow stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowigzania - 77% (w tym kredyty
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bankowe i pozyczki 38%, krotkoterminowe i Srednioterminowe papiery dtuzne 56%, pozostate

zobowigzania finansowe 4%, inne 2%).

Ze wzgledu na nizszy niz w okresie porownywalnym wynik finansowy netto, wskaznik zysk na 1 akcje
spadt 0 28% z poziomu 6,57 PLN w roku 2014 do 4,70 PLN w 2015 roku. Wzrosta natomiast wartos¢
ksiegowa na 1 akcje zwykitg — wzrost o 5% z poziomu 45,28 PLN na koniec 2014 roku do poziomu
47,73 PLN na koniec roku 2015.

Spotka zwiekszyta poziom finansowania zewnetrznego — od poziomu 923.913 tys. PLN na dzien
31.12.2014 do wartosci 992.010 tys. PLN na dzien 31.12.2015. Oznacza to wzrost wartosci
finansowania zewnetrznego o 68.097 tys. PLN to jest o 7%. Wzrost poziomu finansowania
zewnetrznego wynikat gtdwnie ze wzrostu wartosci pozyskanych kredytéw bankowych i otrzymanych
pozyczek.

Sredni poziom finansowania zewnetrznego w roku 2015 wynosit 886.190 tys. PLN i byt wyzszy od
$redniego poziomu finansowania w roku 2014 o0 114.652 tys. PLN (15%).

Na dziern 31.12.2015 warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wynosita 591.496 tys. PLN wobec
613.121 tys. PLN na dzien 31.12.2014. Oznacza to spadek poziomu finansowania obligacjami
wiasnymi o 21.625 tys. PLN, tj. 0 4%. Sredni poziom finansowania obligacjami wtasnymi za rok 2015
wynidst 606.159 tys. PLN i byt wyzszy od $redniego poziomu finansowania w roku 2014 o 97.457 tys.
PLN (19%).

Warto$¢ bilansowa wyemitowanych obligacji wynosita 592.641 tys. PLN na dzien 31.12.2015 roku
wobec 610.900 tys. PLN na dzien 31.12.2014, co oznacza spadek poziomu finansowania obligacjami
wiasnymi o 18.259 tys. PLN, tj. 0 3%.

Na dzien 31.12.2015 roku Spdtka Magellan S.A. wykorzystywata kredyty bankowe o tgcznej wartosci
bilansowej 357.750 tys. PLN, wobec kwoty 305.809 tys. PLN na dzien 31.12.2014, co oznacza wzrost
0 51.941 tys. PLN, tj. o 17%. Na wykorzystane na dzien 31 grudnia 2015 roku limity kredytowe
sktadajg sie kredyt w rachunku biezgcym na tgczng kwote 211.970 tys. PLN oraz kredyty obrotowe na
laczng kwote 145.780 tys. PLN. Sredni poziom finansowania kredytami bankowymi w roku 2015
wyniost 266.715 tys. PLN i byt o 35.128 tys. PLN (tj. o 15%) wyzszy od Sredniego poziomu
wykorzystanych  kredytéw bankowych w  okresie poréwnywalnym. Warto$¢ nominalna
wykorzystywanych na dzien 31.12.2015 kredytéw bankowych wynosita 359.018 tys. PLN, wobec
kwoty 307.328 tys. PLN na dzien 31.12.2014.

Glownym atutem Spotki jest dopasowanie zapadalnosci aktywow i pasywow, dywersyfikacja zrodet

finansowania oraz aktywne zarzadzanie kosztem pozyskiwanego finansowania, stabilne wplywy z
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amortyzujgcego sie co miesigc portfela, a dodatkowo utrzymywanie bufora bezpieczenstwa i
alokowanie zysku w kapitatach Spotki.

Spotka realizujgc strategie zarzadzania dtugiem dazy do utrzymania optymalnej wartosci
wykorzystania limitow kredytowych z zachowaniem odpowiedniego bufora limitow kredytowych

stanowigcych rezerwe na zaburzenia ptynnosci i biezacg realizacje planowanych zobowigzan.

Spotka realizujgc zatozone zadania, kazdego roku zwieksza poziom dostepnych limitdéw finansowania
zewnetrznego poprzez rozwoj wspotpracy z bankami, ktdre obecnie finansujg Spdtke oraz poprzez
pozyskiwanie nowych bankdow.

Spotka dazy do dywersyfikacji zrodet finansowania zaréwno po stronie inwestoréw, jak réwniez po
stronie kredytow bankowych. Obecnie Spodtka wspoétpracuje z dwunastoma bankami w zakresie
udzielania finansowania. Pozwala to na zastosowanie duzej palety rozwigzan w zakresie finansowania

nabywanych aktywow oraz na efektywne zarzadzanie ptynnoscig finansowa Spotki.

Spotka dysponuje szerokim zakresem rozwigzan, a oferowane przez nig produkty sg dostosowane do
wprowadzonych regulacji ustawowych. Spotka stale pracuje nad nowymi rozwigzaniami prawnymi,

mogacymi by¢ odpowiedzig na zmieniajaca sie legislacje.

W oparciu o polityke dywidendy Spotki, Rada Nadzorcza rekomendowac bedzie Walnemu
Zgromadzeniu wypfate dywidendy za rok obrotowy 2015 w wysokos$ci mieszczacej sie w ramach
polityki dywidendy przyjetej w Spétce uchwatg Zarzadu Magellan z dnia 21 marca 2014 roku (raport
biezacy nr 27/2014). Doktadna kwota dywidendy zostanie zarekomendowana w pozniejszym terminie.

Niewyptacony w formie dywidendy zysk zasili kapitat zapasowy.
Ocena dziatalnosci Spotki w 2015 roku

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wypetnianie przez Spotke obowigzkow informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad fadu korporacyjnego, okre$lonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach
dotyczacych informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow

wartosciowych.

W 2015 roku Spdtka przestrzegata zasad tadu korporacyjnego okreslonych w "Dobrych Praktykach
Spotek Notowanych na GPW" (Zatacznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada
2012 r.) oraz doktadata wszelkich staran, aby zasady te stosowane byty w jak najszerszym zakresie.
Natomiast wyjatki od stosowania zasad tadu korporacyjnego obowigzujgcych w 2015 roku
przedstawiata w odpowiednich raportach i informacje o nich zamieszczata na swojej stronie
internetowe;j.

Wyzej wymieniony zbior zasad obowigzywat do korca 2015 roku, natomiast od dnia 1 stycznia 2016

roku weszty w zycie nowe, uchwalone przez Rade Gietdy, zasady tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki
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Spétek Notowanych na GPW 2016" (Zatacznik do Uchwaty nr 26/1413/2015 Rady Nadzorczej GPW w
Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r.). Zgodnie z wcze$niejszg praktyka, Spdtka na poczatku
2016 roku zadeklarowata stosowanie zasad nowego tadu korporacyjnego oraz przedstawita wyjatki od

ich stosowania.

Spdtka nie posiada jednolitej polityki w zakresie dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o
zblizonym charakterze. Spétka podejmuje réznego rodzaju dziatania charytatywne i sponsoringowe,
wszelkie wnioski w ramach tej dziatalnosci sg rozpatrywane indywidualnie. Informacje o tego typu

dziataniach zamieszczone sg na stronie internetowej Spétki.

Rada Nadzorcza stwierdza z satysfakcjg, ze Spdtka prowadzi swojg dziatalno$¢ z zachowaniem
dobrych regut etyki w biznesie i zasad tadu korporacyjnego. Taka praktyka jest cennym atutem, ktory
dodatkowo powinien przyczyni¢ sie do dalszego rozwoju Spodtki z korzyscig dla wszystkich jej

akcjonariuszy.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym
dla Spofki

Rada Nadzorcza Magellan S.A., w ramach dziatalnosci Komitetu Audytu, w sposéb ciggty nadzoruje
procesy zwigzane z zarzadzaniem poszczegélnymi rodzajami ryzyka w Spodtce, monitorowaniem
skutecznosci kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego. Obowigzujgce w Spotce wewnetrzne zasady
audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem braku zgodnosci (compliance) skutecznie

zabezpieczajg dziatalno$¢ Spdtki przed nieoczekiwanymi zdarzeniami w tym zakresie.

Kontrola wewnetrzna i zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych realizowana jest w oparciu o wypracowane w Spotce procedury sporzadzania,

zatwierdzania i publikacji raportéw okresowych.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg przez stuzby finansowo — ksiegowe Spotki. Kontrole nad
procesem sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
sprawuje Zarzad Spotki oraz Rada Nadzorcza. W ciggu roku obrotowego Rada Nadzorcza sprawuje
staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, a w szczegdlnosci
dokonuje oceny sprawozdan Zarzadu w zakresie ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami, jak i ze

stanem faktycznym.

W przypadku sprawozdan finansowych pétrocznych oraz sprawozdan rocznych zatwierdzone przez

Zarzad sprawozdania sg weryfikowane przez niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego przez



Rade Nadzorczg. Roczne sprawozdania finansowe Spotki sg przedstawiane Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu Akcjonariuszy Magellan S.A. w celu ich zatwierdzenia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na podstawie sprawozdania finansowego
jednostki dominujgcej oraz sprawozdania finansowego jednostek zaleznych. Sprawozdanie finansowe
jednostki zaleznej, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), sg sporzadzane w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen o podobnym charakterze. W celu zapewnienia
jednolitych zasad rachunkowosci funkcjonujgca w Spoétce polityka rachunkowosci zostata przekazana

spotkom zaleznym do stosowania przy sporzadzaniu pakietu konsolidacyjnego.

W opinii Rady Nadzorczej kontrola instytucjonalna pozostaje na satysfakcjonujgcym, wysokim,

poziomie.

Ocena jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za 2015 rok

Roczne  jednostkowe  sprawozdanie finansowe  Spdtki  zostato  sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetym przez Unie
Europejska.

Opinia audytora z badania jednostkowego sprawozdania finansowego zostata wydana bez zastrzezen.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Magellan S.A.:

Piotr Stepniak

Pawet Brukszo

Aleksander Bary$

Jan Czeczot

Krzysztof Kaczmarczyk

Piotr Krupa




