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Podstawa prawna: par. 92 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie be¢dacego panstwem
cztonkowskim (dalej: RIBO).

1.1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ
1.2. Podmioty podlegajace konsolidacji i tworzace Grupe Kapitalowa IDMSA

Zgodnie z MSR 27 Grupa Kapitalowa to jednostka dominujgca oraz jej wszystkie jednostki zalezne.
IDMSA jest spotka dominujaca Grupy Kapitatowej IDMSA. Spoétki zalezne nalezace do Grupy Kapitatowe;j
zostaly przedstawione W pkt 2.3. niniejszego raportu. Jednostki stowarzyszone IDMSA zostaty przedstawione
w pkt 2.5. niniejszego raportu.

Konsolidacja na dzien 31 grudnia 2015 r. zostaty objete wszystkie jednostki zalezne IDMSA (konsolidacja
metoda pelna) oraz jednostki stowarzyszone (ujecie metoda praw wilasnosci), za wyjatkiem jednostki
AZ Finanse S.A. dla ktorej zastosowano wylaczenie ze stosowania wymogoéw MSR 28 (ujecie metoda praw
wilasno§ci) 1 na mocy MSR 39 wujeto jako inwestycje wyceniane w  wartoSci godziwej
przez wynik finansowy. Ponadto postanowienie sagdu o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej w spotce Vectra S.A.
spowodowalo peing i catkowitg utrate przez upadtego prawa zarzadu, prawa do korzystania oraz mozliwosci
rozporzadzania mieniem wchodzacym do masy upadtosci, a co za tym idzie utrate znaczacego wptywu IDMSA
na spotke Vectra S.A. w upadtosci likwidacyjnej

1.3. Podmiot dominujacy

IDM Spotka Akcyjna w upadtosci uktadowej (dalej IDMSA) z siedzibag w Krakowie, ul. Mikotajska 26 lok 5,
31-027 Krakow, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000004483, Sad Rejestrowy:
Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS. Spotce nadano numer
NIP: 676 20 70 700 i numer Regon 351528670.

Wedhug Statutu Spoéitki gldéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

Rodzaj dzialalnoSci Kod PKD
Dma%alnosc maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow PKD 66.12.7
gietdowych

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami PKD 66.30.Z
Dziatalno$¢ holdingow finansowych PKD 64.20.Z
Dziatalnos¢ trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych PKD 64.30.Z
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z PKD 64.99.7

wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

Pozostate formy udzielania kredytow PKD 64.92.Z

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i

funduszow emerytalnych PR B4
Posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami PKD 68.31.Z
Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe PKD69.20. Z
Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja PDK 70.21.Z
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Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania | PKD 70.22.Z
P.ozostala{. dziatalno$¢  profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej PKD 74.90.Z
niesklasyfikowana T
Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje PKD 85.60.Z
]?zialalnos’é firm centralnych (Head Office) i holdingdéw, z wylaczeniem holdingow PKD 70.10.Z
finansowych T
Pozosta_lla dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzieindziej nie PKD 63.99.7
sklasyfikowana e
Dzier.iawa wlasnosci intelelftualnej i podobnych produktow, z wylaczeniem prac PKD 77.40.Z
chronionych prawem autorskim e
Dziatalno$¢ Swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe PKD 82.91.Z
Poz-os:tala. .dz.ia%alnos'é- wspomagajaca prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej, PKD 82.99.7
gdzieindziej nie sklasyfikowana o

W zwigzku wejéciem w zycie ustawy o zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym oraz zmianie
niektorych innych ustawa (dz. U. 2014.poz. 1161) Spoétka dokonata stosownej aktualizacji w Krajowym
Rejestrze Sadowym w zakresie PKD. W zwiazku z dokonanymi zmianami przedmiot dziatalnosci Spotki

stanowig:

Rodzaj dzialalnosci Kod PKD
Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania PKD 70.22.Z
Dziatalno$¢ holdingéw finansowych PKD 64.20.Z
Pozostala finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzieindziej niesklasyfikowana, z
. . > , PKD 64.99.Z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych
Pozostale formy udzielania kredytow PKD 64.92.Z
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
p PKD 66.19.Z
funduszow emerytalnych
Posrednictwo w obrocie nieruchomo$ciami PKD 68.31.Z
Stosunki migdzyludzkie (public relations) PKD 70.21.Z
Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Office) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéow | PKD 70.10.Z
finansowych
Pozosta_lla dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna, gdzieindziej nie PKD 70.10.Z
sklasyfikowana
pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalno$ci  gospodarczej,
o . PKD 82.99.Z
gdzieindziej nie sklasyfikowana

Dziatalno§¢ gospodarcza, na prowadzenie ktérej przepisy obowigzujagcego prawa

zezwolenia.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. spotka IDMSA nie posiadata jednostek organizacyjnych.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastgpujaco:

Zarzad

wymagaja zezwolenia
wlasciwych organdéw panstwowych jest podejmowana przez Spotke dopiero po uzyskaniu stosownego

Sklad Zarzadu IDMSA w roku 2015

data imie i nazwisko

funkcja

na dzien 1 stycznia 2015 . Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu

- w dniu 31 grudnia 2014 r. Rafal Abratanski zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu ze
skutkiem na ten dzien.
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na dzien 31 Og};uzdnla 2015. Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu
na dzien publikacji niniejszego ; ] .
sprawozdania tj. 15 kwietnia 2016 r. Tomasz Piasecki Wiceprezes Zarzadu

- wdniu 8 stycznia 2015 r. Tomasz Piasecki zostal powotany przez Rade Nadzorczqg IDMSA do peinienia funkcji
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

Rada Nadzorcza

Skilad Rady Nadzorczej IDMSA w roku 2015

data Imi¢ i nazwisko funkcja
Adam Konopka Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Wasowski cheprz:l\évg)zd;}é:zzgcy Ly
na dziefi 1 stycznia 2015 r. Krzysztof Przybylski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jakubiak Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Kompowski Cztonek Rady Nadzorczej

- w dniu 30 wrzesnia 2015 r. z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej IDMSA zrezygnowat Tomasz Jakubiak;,
- w dniu 26 pazdziernika 2015 r. z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej IDMSA zrezygnowat Krzysztof Wasowski.

Adam Konopka Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o ] . Wiceprzewodniczacy Rady
na dzien 310%1;12(11’11& 2015 . Robert Buchajski Nadzorczej
. e Krzysztof Przybylski Cztonek Rady Nadzorczej
na dzien publikacji niniejszego Adam Kompowski Crlonck Rady Nad -
sprawozdania tj. 15 kwietnia 2016 : POWSXI zionek Rady ~aczoreze)
r Dariusz Stokowski Cztonek Rady Nadzorczej
Emil Stepien Cztonek Rady Nadzorczej

- w dniu 20 listopada 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IDMSA powotalo w skiad Rady Nadzorczej
Spotki: Roberta Buchajskiego, Dariusza Stokowskiego oraz Emila Stepnia.

Prokura
W Spolce nie dziatajg prokurenci.

Nadzorca Sadowy

W dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, VIII Wydzial Gospodarczy
do spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydal postanowienie o ogloszeniu upadlosci IDMSA
z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sad upadio$ciowy wyznaczyl rownocze$nie dla Spotki nadzorce sadowego
w osobie Dariusza Sitka. Zgodnie z art. 180 ustawy z 28 Ilutego 2003 r. Prawo upadlo$ciowe
i naprawcze w ramach prowadzonego nadzoru nadzorca sagdowy moze w kazdym czasie kontrolowaé czynnoS$ci
upadlego, a takze przedsigbiorstwo upadtego oraz sprawdzaé czy mienie upadtego, ktore nie jest czescia jego
przedsigbiorstwa jest dostatecznie zabezpieczone przed zniszczeniem. Nadzorca sagdowy petni swoje obowiazki
do czasu prawomocnego zatwierdzenia uktadu albo zakonczenia postgpowania.

1.4. Jednostki zalezne — bezposrednia kontrola DM IDMSA
Na dzien 31 grudnia 2015 r. jednostkami bezposrednio zaleznymi od IDMSA byty: IDMSA.PL Doradztwo

Finansowe sp. z 0.0., K6 sp. z 0.0., Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych
oraz Electus S.A.

IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Mikotajska 26 lok 5, 31 - 0027
Krakoéw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000196154, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy
dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy KRS.

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 200.000,00 zt i dzieli si¢ na 4.000 udzialow o warto$ci nominalnej 50,00 zt
kazdy.
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IDMSA posiada 4.000 udziatow spotki IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50,00
zt kazdy, co stanowi 100% udziatu w kapitale zakladowym spolki i glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. jest wlascicielem 60 udziatéw o warto$ci nominalnej 100,00 zt
kazdy udziat, spotki dzialajacej pod firmag 4archiv sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach (KRS:0000353853)
co odpowiada 100% wartosci kapitatu zaktadowego.

Electus S.A. z siedziba w Lubinie, ul. Stowianska 17, 59-300 Lubin, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000156248, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zaktadowy spotki Electus S.A. wynosi 960.916,00 zt i dzieli si¢ na 9.609.160 akcji na okaziciela
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. IDMSA posiadat 7.361.862 akcji spotki Electus S.A. co stanowi 76,61 % udziatu
w kapitale zaktadowym Electus S.A. i w og6lnej liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych posiada 1.200.798 akcji spotki
Elctus S.A. co odpowiada 12,50% wudzialu w kapitale zakladowym 1 ogolnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu sp6iki Electus S.A.

Dodatkowo w maju 2014 r. IDMSA zawarl z jednym ze swoich obligatariuszy umowg, na mocy
ktorej przewlaszczyt na rzecz tego obligatariusza 526.500 akcji Electus S.A. Do czasu realizacji przewlaszczenia
przez obligatariusza akcje pozostaja w ksiggach IDMSA.

K6 sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, Maty Rynek 7, 31 — 041 Krakéw, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000213634, Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 6.031.000,00 zt i dzieli si¢ na 100 udzialdow o warto$ci nominalnej
6.310,00 zt kazdy.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. IDMSA posiadat 100 udziatéw w K6 sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 6.031,00 zt
kazdy, co stanowi 100% udziatu w kapitale zaktadowym podmiotu.

Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w likwidacji (dalej: Inventum Y
FIZAN lub Inventum Y) z siedzibg w Warszawie przy ul. Pigknej 20 (00-549 Warszawa).

Fundusz zostat utworzony w 2008 r. Fundusz jest wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
415 przez Sad Okregowy w Warszawie prowadzacy rejestr funduszéw inwestycyjnych.

Zgodnie z § 26 ust. 1 Statutu celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat. W dniu 29 maja 2014 r. rozpoczeto proces likwidacji funduszu.

7 pazdziernika 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje w sprawie cofni¢gcia Inventum
Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci - decyzji nadano rygor
natychmiastowej wykonalnosci. Zgodnie z art. 68 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych [Dz. U. nr 146. Poz. 1546 z 2004r,. z p6z. zm.] od dnia wydania ww. decyzji, podmiotem
uprawnionym do reprezentowania funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych dotychczas przez Towarzystwo
jest depozytariusz tj. Raiffeisen Bank Polska S.A., ktory jest jednocze$nie likwidatorem funduszu.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK IDMSA, Inventum Y FIZAN jest konsolidowany zgodnie
z wymogami MSR27, co oznacza objecie funduszu konsolidacja petna. Spolki posiadane przez Inventum Y
FIZAN, ktore wedlug MSSF spetniaja definicj¢ jednostek zaleznych funduszu traktowane sa jako jednostki
zalezne IDMSA (zalezno$¢ posrednia).

Jedynym uczestnikiem funduszu jest IDMSA, ktory posiada tacznie 441.343 certyfikaty inwestycyjne, w tym:
- 310.538 certyfikatow inwestycyjnych serii 1

- 23.927 certyfikatow inwestycyjnych serii 2

- 35.651 certyfikatow inwestycyjnych serii 3

- 71.227 certyfikatow inwestycyjnych serii 4

IDMSA posiada 100% certyfikatow wyemitowanych przez fundusz.

8



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej IDM S.A. w upadtoéci uktadowej w roku 2014

Zgodnie z informacja przekazana przez Raiffeisen Bank Polska, likwidacja funduszu przewidziana jest na dzien
29 maja 2016 r. W ocenie Zarzadu IDMSA przedmiotowy termin moze ulec wydluzeniu. W przypadku,
zaistnienia sytuacji, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim likwidator funduszu jest obowigzany na podstawie § 12
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych, na 14 dni przed uptywem wyznaczonego terminu likwidacji, ogltosi¢ dwukrotnie w piSmie
przeznaczonym do ogloszen funduszu, wskazanym w statucie funduszu, nowa dat¢ zakonczenia likwidacji, z
podaniem przyczyn niezakonczenia likwidacji w terminie okreslonym w ogloszeniu.

1.5. Jednostki zalezne — posrednia kontrola IDM SA

eFund SA z siedziba we Wroclawiu, ul. Sw. Antoniego 23, 50 - 073 Wroctaw, wpisany do Rejestru
Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000420748; Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapital zaktadowy Spotki wynosit 1.425.160,00 zt i dzielit si¢ na 14. 251.600 akcji
serii A 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Inventum Y FIZ posiadat 10.329.990 akcji 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja co stanowi 72,48% udzialu w kapitale zakladowym Fund S.A. i odpowiada 72,48% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki.

eFund S..A jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej eFund SA. Jest jedynym udzialowcem
SP Qutsorcing sp. z 0.0. oraz ePodatki sp. z 0.0.

SP OQutsorcing sp. z 0.0. jest jedynym udzialowcem SP Consult Broker sp. z 0.0. oraz znaczgcym inwestorem
wobec TechnoBoard sp. z 0.0., w ktorym posiada 40% glosow.

1.6 Jednostki stowarzyszone

Na dzien 31 grudnia 2015 r. jednostkami bezposrednio stowarzyszonymi IDMSA byty: Budownictwo Polskie
S.A.1IDH S.A.

Budownictwo Polskie SA z siedziba w Plocku, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000311742; Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydzial Gospodarczy KRS.

Kapitat zaktadowy wynosi 200.000,00 zt i dzieli si¢ na 2.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
IDMSA posiada 900.000 akcji Spotki, co stanowi 45% udziat w kapitale zaktadowym i 45% udziatu w ogdlnej
liczbie gltoséw.

IDH S.A. z siedziba w Warszawie, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000290680;
Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS.

Kapital zakladowy wynosi 88 038 863,40 zt i dzieli si¢ na 1760777 268 akcji o wartosci nominalnej
0,05 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. IDMSA posiadat 354.056.312 akcji spotki, co stanowito 20,10% udziatu w kapitale
zaktadowym spotki i ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu. Ponadto na dzien 31 grudnia 2015 r.
spotka eFund SA posiadata 235.019.000 akcji spotki, co stanowito 13,35% udzialu w kapitale zakladowym
spoiki i1 ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Tym samym na dzien 31 grudnia 2015 r. udziat
Grupy Kapitatowej IDMSA w kapitale spotki i ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu wynosit
30,07%.

Po dniu bilansowym tj. 31 grudnia 2015 r. IDMSA w wyniku transakcji dokonat zbycia catego pakietu
posiadanych akcji spétki IDH S.A.
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TechnoBoard sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie jest jednostka stowarzyszong IDMSA poprzez spotki
eFund SA i SP Outsourcing sp. z 0.0. Spotka TechnoBoard sp. z 0.0. zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym dla miasta Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000308994.

Kapitat zaktadowy Spoétki TechnoBoard sp. z 0.0. wynosi 50.000,00 zt i dzielit si¢ na 1.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazdy. Na 30 wrze$nia 2013 r. spétka SP Outsourcing posiadata 400 udziatow w Spotce
co stanowito 40% w kapitale wlasnym i glosach na Zgromadzeniu Wspo6lnikow TechnoBoard sp. z 0.0.

Vectra S.A. w upadlo$ci likwidacyjnej z siedziba w Plocku. Od 6 czerwca 2011 r., decyzja Sadu Rejonowego
w Plocku V Wydzial Gospodarczy, spotka zostata postawiona w stan upadto$ci z mozliwoscia zawarcia uktadu.
Postanowieniem z dnia 14 grudnia 2012 r. Sad Rejonowy w Plocku V Wydzial Gospodarczy zmienit
postanowienie Sadu Rejonowego w Plocku zdnia 6 czerwca 2011 r. o ogloszeniu upadtosci dluznika
z mozliwoscig zawarcia uktadu na postanowienie o ogloszeniu upadilosci obejmujacej likwidacje majatku
dtuznika Vectra. Zmiana sposobu prowadzenia postgpowania z uktadowego na likwidacyjne powoduje peing
i catkowitg utrate przez upadlego prawa Zarzadu, prawa do korzystania oraz mozliwosci rozporzadzania
mieniem wchodzacym do masy upadtosci.

Kapitat zaktadowy spotki Vectra SA w upadiosci likwidacyjnej wynosi 13.200.000,00 zt i dzieli si¢ na
13.200.000 akcji 0 warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Inventum Y FIZ posiadat 5.940.000 akcji spotki, co stanowito 45% udziatu w
kapitale zaktadowym. Postanowienie sagdu o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej w spotce Vectra spowodowato
peina i catkowita utrat¢ przez upadlego prawa zarzadu, prawa do korzystania oraz mozliwosci rozporzadzania
mieniem wchodzacym do masy upadtosci, a co za tym idzie utrat¢ znaczacego wptywu Grupy na spotke Vectra.

2. OPIS DZIALALNOSCI PODMIOTOW TWORZACYCH GRUPE KAPITALOWA IDMSA WRAZ
Z INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH I USLUGACH.

Lp. | Nazwa podmiotu Przedmiot dzialalnos$ci (glowna dzialalnosc¢)

PODMIOT DOMINUJACY

- operacje przeksztalceniowe,

- fuzje,

- przejgcia,

1. IDM SA - transakcje na rynku niepublicznym,
- dziatalno$¢ doradcza.

JEDNOSTKI ZALEZNE
KONTROLOWANE BEZPOSREDNIO PRZEZ DM IDMSA

- $wiadczenie ustug konsultingu finansowego obejmujacego

IDMSA.PL Doradztwo przygotowywanie prospektow emisyjnych, analiz finansowych,
2 Finansowe sp. z 0.0. wycen i innych materiatow,
- $wiadczenie innych ustug z dziedziny doradztwa finansowego.
- dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,
- pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,
3 K6 sp. z 0.0.

- pozostala dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,
- wynajem oraz zarzadzanie nieruchomos$ciami.
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- dzialalno$¢ zwigzana z obrotem wierzytelnosciami

- dzialalno$¢ zwiazana z leasingiem finansowym
4 Electus S.A. Z. ., .ZWIQZ Z et WY
- dzialalno$¢ inwestycyjna

JEDNOSTKI ZALEZNE
KONTROLOWANE POSREDNIO PRZEZ IDMSA

- ustugi biznesowe dla realizacji e-biznesu, e-commerce lub innych
4 eFund SA e-ustug, albo firmy produkujacej komponenty ICT na rzecz e-
biznesu

JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

- ustlugi budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow

5 Budownictwo Polskie SA . Lo
mieszkalnych i niemieszkalnych.
6 IDH SA - ustugi zwigkszajace efektywnos¢é wydatkowania pienigdzy na
nauke, na prowadzone badania i edukacj¢ nowych kadr badaczy.
- ustugi biznesowe dla realizacji e-biznesu, e-commerce lub innych
7 TechnoBoard sp. z 0.0. e-ustug, albo firmy produkujacej komponenty ICT na rzecz e-

biznesu

3. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU, O POSIADANYCH ODDZIALACH ORAZ INFORMACJE
O ZRODLACH ZAOPATRZENIA, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO
ODBIORCY LUB DOSTAWCY, A W PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBORCY LUB
DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM -
NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL W SPRZEDAZY LUB
ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z JEDNOSTKA.

Spotki Grupy Kapitatowej IDMSA prowadzg dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

IDMSA

Na dzien 31 grudnia 2015 r. IDMSA nie prowadzit dziatalnosci z wykorzystaniem jednostek organizacyjnych.
IDMSA prowadzi dziatalno$¢ wylacznie na terenie Polski. Biorac pod uwage charakter dziatalnosci
oraz specyfike rynku finansowego Spoétka nie wyodrebnia rynkow zbytu wedhug kryteriow geograficznych.

IDMSA.PI DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
Spotka §wiadczy ushugi na rynku krajowym.

K6 SP. Z O.0.
Spoélka nie posiada oddziatow. W Spolce nie wystgpuje uzaleznienie od jednego lub wigcej odbiorcow.

EFUND S.A.
Spotka nie posiada oddziatow. W Spolce nie wystgpuje uzaleznienie od jednego lub wigcej odbiorcow.

ELECTUS S.A.
Spotka Electus S.A. prowadzi swojg dzialalnos$¢ na terenie Polski.
W 2015 r. zaden z kontrahentow spotki nie przekroczyt 10% progu udziatu w przychodach ogotem.

4. INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC GRUPY
KAPITALOWEJ, JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM 2015, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

SPRZEDAZ WIERZYTELNOSCI PRZEZ ELECTUS S.A. :
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W dniu 14 stycznia 2015 r. Electsu S.A. zawart z AGIO Wierzytelnosci Plus Niestandaryzowanym
Sekurytyzacyjnym Funduszem Inwestycyjnym z siedziba w Warszawie (dalej: AGIO) umowe przelewu
wierzytelnosci na mocy ktoérej AGIO nabylo od Electus S.A. wymagalng wierzytelno$ci od Gminy Miejskiej
Pabianice za taczng ceng 4.316.000,00 z1.

WYKUP OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE ZALEZNA:

W dniu 14 stycznia 2015 r. Electus S.A. zawart z Open Finance Obligacji Przedsi¢biorstw FIZAN porozumienie
0 wykupie 3.750 sztuk obligacji na okaziciela serii J o wartoéci nominalnej i cenie emisyjnej 1.000,00 zt kazda
obligacja za taczng kwote 3.787.012,50 zt.

PRZEPROWADZENIE PROCESU SCALENIA AKCJI:

W I pétroczu 2015 r. IDMSA za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. oraz przy
wspolpracy z Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przeprowadzil proces scalenia akcji
w zwigzku z podwyzszeniem warto$ci nominalnej akcji z 1,20 zt na 19,20 zt w zwigzku z dziataniami majacymi
na celu zaprzestanie kwalifikowania akcji IDMSA do segmentu Lista Alertow. Scalenie akcji zostato
przeprowadzone na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IDMSA z dnia
21 pazdziernika 2014 r. zmienionej nastepnie Uchwalg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia IDMSA
z dnia 24 lutego 2015 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie akcji wlasnych, umorzenia akcji wiasnych,
obnizenia kapitatu zaktadowego scalenia (potaczenia) akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spoiki.

ROZLICZENIE Z TYTULU UDZIALU W SYSTEMIE REKOMPENSAT KDPW:

W 1 pétroczu 2015 r. nastgpito rozliczenie z tytutu udziatu IDMSA (jako domu maklerskiego) w systemie
rekompensat zgodnie z § 18 Regulaminu Funkcjonowania Systemu Rekompensat KDPW. Udziat IDMSA
we wspomnianym systemie wyniost 2.158.186,38 zt.

UCHYLENIE DECYZJI KNF O NALOZENIU KARY NA IDMSA:

W dniu 9 czerwca 2015 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzj¢, na mocy ktorej zostata uchylona
decyzja KNF z 17 wrzeénia 2013 r. w przedmiocie natozenia na IDMSA kary pieni¢znej w wysokosci
4.000.000,00 zt oraz umorzyla postepowanie administracyjne w przedmiocie zastosowania S$rodkow
nadzorczych, o ktorych mowa w art. 98f ust. 1 pkt. 1-6 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi wobec mozliwosci naruszenia przez IDMSA art. 98a ust. 1 wspomnianej ustawy.

OBJECIE AKCJI W SPOLCE DEVORAN S.A.:

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. IDMSA zawarl umowe ze spotka dziatajaca pod firmg Devoran S.A. z siedziba
w Warszawie (KRS: 0000260376) (dalej: Devoran), ktorej przedmiot stanowito porozumienie o dokonaniu
przez Devoran wcze$niejszego wykupu 6.056 sztuk obligacji serii AC o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda
obligacja wraz z narostymi do dnia wcze$niejszego wykupu odsetkami w kwocie 1.083.418,40 zi.

W tym samym dniu (tj. 14.10.2015 r.) IDMSA zawart z Devoran umowg, na mocy, ktorej przyjat od Devoran
oferte objecia 8.206.228 sztuk akcji zwykltych na okaziciela, serii L, o warto$ci nominalnej 0,30 zt kazda akcja
i cenie emisyjnej w kwocie 0,87 zt za kazda akcj¢. Laczna cena emisyjna objetych przez IDMSA akcji wyniosta
7.139.418,36 7l i zostata optacona w drodze potracenia wierzytelnosci przyshugujacych IDMSA z tytut
obowigzku wczes$niejszego wykupu przez Devoran obligacji serii AC, o ktorych mowa w pkt. 1.

WYROK W SPRAWIE WIERZYTELNOSCI PRZYSLUGUJACEJ IDMSA:

W dniu 13 listopada 2015 r. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit apelacj¢ spotki Elektrobud S.A. od wyroku Sadu
Okregowego w Gdansku z dnia 6 wrzesnia 2013 r. i zasadzit od Elektrobud S.A. na rzecz IDMSA kwote
1.890.000,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kosztami postgpowania.

OBNIZENIE KAPITALU ZAKAEDOWEGO W CELU WYROWNANIA CZESCI STRAT
PONIESIONYCH PRZEZ SPOLKE W LATACH POPRZEDNICH:
W dniu 22 grudnia 2015 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore podjeto m.in. uchwaty
w przedmiocie:
1) Obnizenia kapitalu zakladowego w drodze obnizenia warto$ci nominalnej akcji w celu
wyrdéwnania czgsci strat poniesionych przez Spotke w latach poprzednich.
2) Pokrycia straty.
3) Upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
z mozliwoscig wylgczenia prawa poboru.
4) Warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii B i emisji
warrantow subskrypcyjnych serii Az pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.
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Pelna tres¢ uchwat podjetych przez NWZ IDMSA zostatla przekazana do wiadomosci publicznej raportem
biezacym nr 40/2015 z dnia 22 grudnia 2015 r.

UGODA POZASADOWA WRAZ Z POROZUMIENIEM PRZEDUKLADOWYM:

W ramach podejmowanych dzialan zwigzanych z toczacym si¢ wobec IDMSA postepowaniem upadtosciowym
z mozliwoscig zawarcia uktadu oraz intensywnymi pracami nad uksztaltowaniem listy wierzytelnosci IDMSA
zawarl w dniu 4 listopada 2015 r. z wierzycielem Spotki tj. Panem Marcinem Michnickim
Ugode pozasagdowa wraz z porozumieniem przeduktadowym. Przedmiotem zawartego porozumienia
jest usunigcie rozbieznosci, co do wysokosci wierzytelnosci uktadowej przystugujacej Panu Marcinowi
Michnickiemu, co w ocenie zardwno Zarzadu IDMSA jaki i wierzyciela wpltynie pozytywnie na procedurg
ustalenia listy wierzytelnoéci oraz przyczyni si¢ do usunigcia potrzeby wnoszenia ewentualnych sprzeciwow
i zazalen w toku zatwierdzania listy wierzytelnosci w ramach postepowania upadiosciowego IDMSA. Istotne
i szczegolowe warunki zawartego porozumienia IDMSA przedstawit w raporcie biezacym nr 32/2015 z dnia
4 listopada 2015 .

ZMNIEJSZENIE UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM AIR MARKET S.A.:

W dniu 18 grudnia 2015 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Air Market
S.A. w zwiazku z emisjg 101.758.169 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja. W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego zmniejszeniu ulegt procentowy udziat
IDMSA w ogolnej liczbie akcji. Przed podwyzszeniem kapitatu zaktadowego IDMSA posiadat 680.225 akcji na
okaziciela stanowiacych 32,75 % udziatu w kapitale zaktadowym Air Market S.A. i uprawniajacych do oddania
680225 gltoséw na walnym zgromadzeniu stanowigcych 32,75% udzialu w glosach na walnym zgromadzeniu.
Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu IDMSA posiada 1.659.591 sztuk akcji na okaziciela stanowigcych
1,59% udziatu w kapitale zakladowym Air Market S.A. i uprawniajacych do oddania 1.659.591 gloséw na
walnym zgromadzeniu stanowiacych 1,59% ogolnej liczby gloséw. Przedmiotowe zdarzenie skutkuje
wylaczeniem Air Market S.A. ze struktury gospodarczej Grupy Kapitatlowej IDMSA.

NABYCIE PAKIETU KONTROLNEGO W SPOLCE SPV1 SP. Z 0.0. PRZEZ JEDNOSTKE
ZALEZNA ELECTUS S.A.:

W dniu 23 grudnia 2015 r. Elecus S.A. zawart ze spotkg Polski Fundusz Hipoteczny S.A. z siedzibg
we Wroctawiu ugode pozasagdows wraz z warunkowa umowg przeniesienia udzialdw. Przedmiotem umowy byto
ustalenie warunkoéw restrukturyzacji zadtuzenia Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. w stosunku do Electus
S.A. w taki sposob, ze Electus S.A. nie bedzie posiadal zadnych wierzytelnosci z tytutu obligacji serii U
wyemitowanych przez Polski Fundusz Hipoteczny S.A., co nastapi m.in. poprzez spelnienie przez PFH na rzecz
Electus S.A. $§wiadczenia w Miejsce wykonania (datio in solutum). W celu zwolnienia PFH z zobowigzania
wobec Electus S.A. z tytutu obowigzku wykupu 1.124 sztuk obligacji serii U, o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt
kazda obligacja, tj. o tacznej warto$ci nominalnej w kwocie 1.124.000,00 zt wraz ze wszystkimi odsetkami i
kosztami zwigzanymi z obligacjami, PFH przeniesie na Electus S.A. 258 udzialéw o wartoSci nominalnej
10.000,00 zt kazdy udziat tj. o tacznej wartosci nominalnej w kwocie 2.580.000,00 zt odpowiadajacych catosci
wysokosci kapitatu zakladowego w spdlce dziatajacej pod firmg SPV 1 sp. z o.0. z siedzibg we Wroctawiu. W
dniu 22 lutego 2016 1. spéta Electus S.A. otrzymata od Polskiego Funduszu Hipotecznego S.A. zawiadomienie o
spelnieniu warunkow zawieszajacych od ziszczenia ktérych strony uzalezniaty skuteczno$¢ przejecia 258
udzialéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy udziat stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym
w SPV1 sp. z 0.0. przez Electus S.A. Zgodnie z przestanym zawiadomieniem w zwigzku ze spelnieniem
warunkow zawieszajacych (o ktorych IDMSA informowat w raporcie biezacym nr 7/2016 z dnia 22 lutego 2016
r.) Electus S.A. nabyt ze skutkiem na dzien 29 stycznia 2016 r. w/w udziaty.

NABYCIE PAKIETU KONTROLNEGO AKCJI W SPOLCE DEVORAN S.A.:

W dniu 14 stycznia 2016 r. Sad Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Devoran S.A.
w zwigzku z emisja 8.353.526 akcji serii L o warto$ci nominalnej 0,30 zt kazda akcja. Rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego zostata potraktowana przez IDMSA jako nabycie aktywow o znacznej wartosci
w zwigzku z objeciem przez IDMSA 8.206.228 sztuk akcji (o czym IDMSA informowal w raporcie biezacym
nr 28/2015 z dnia 14 pazdziernika 2015 r.). Tym samym nabyte przez IDMSA akcje stanowig 88,32% udzialu
w kapitale zakladowym Devoran S.A. 1 uprawniaja do oddania 8.206.228 glosow na walnym zgromadzeniu
tej spotki.
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SPRZEDAZ AKCJI IDH S.A.:

W wyniku realizacji transakcji (umowa cywilnoprawna) IDMSA w dniu 9 lutego 2016 r. zbyt 314.321.204 sztuk
akcji na okaziciela ktérych emitentem jest spotka IDH S.A.. Przed dokonaniem transakcji IDMSA posiadat
354.056.312 sztuk akcji Spotki odpowiadajacych 20,10% udziatu w kapitale zaktadowym IDH
oraz uprawniajacych do oddania 354.056.312 gloséw na walnym zgromadzeniu tej spotki co stanowi 20,10%
udzialu w ogolnej liczbie glosow. Po przedmiotowych zdarzen IDMSA posiada 39.735.108 sztuk akcji Spotki,
ktorych liczba odpowiada 2,25% udziatu w kapitale zaktadowym IDH oraz uprawnia do oddania 39.735.108
gloséw na walnym zgromadzeniu tej spotki co stanowi 2,25% udzialu w ogolnej liczbie glosow.

W dniu 8 kwietnia 2016 r. IDMSA dokonat zbycia pozostatego pakietu (2,25%) akcji IDH S.A.

Bezposrednig konsekwencja zaistniatego zdarzenia bedzie wylaczenie w 1 kwartale 2016 r. spotki IDH
ze struktury gospodarczej Grupy Kapitatowej IDMSA.

UGODA POZASADOWA WRAZ Z POROZUMIENIM PRZEDUKLADOWYM:

Zdarzeniem, ktore zaistnialo po dniu bilansowym i w ocenie Zarzadu IDMSA moze
w  znaczacy sposOb  wplyna¢ na  przyszla  dzialalno$¢  Spotki  byto  zawarcie w  dniu
15 lutego 2016 r.pomiedzy IDMSA a Bouders Limited umowy, ktorej przedmiotem stanowi usunigcie
rozbieznosci, co do wysokosci wierzytelnosci uktadowej przystugujacej Bouders , co w ocenie oby stron umowy
wplynie pozytywnie na procedur¢ ustalania listy wierzytelnosci oraz przyczyni si¢ do usunigcia potrzeby
wnoszenia ewentualnych sprzeciwéw badz zazalen w toku zatwierdzania listy wierzytelnosci w ramach
postepowania upadtosciowego.

REJESTRACJA OBNIZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO IDMSA:

W dniu 1 marca 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu zmiany wysokosci kapitatu zakladowego IDMSA w zwigzku
z obnizeniem kapitalu zakladowego Spotki dokonanym na podstawie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 22 grudnia 2015 r. w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze obnizenia
warto$ci nominalnej akcji w celu wyrdéwnania czgéci strat poniesionych przez Spotke w latach poprzednich oraz
w sprawie zmiany Statutu Spoétki. Kapitat zakladowy zostal obnizony o kwote 63.317.349,35 zt tj. z kwoty
63.482.668,80 zt do kwoty 165.319.45 zt poprzez obnizenie warto$ci nominalnej wyemitowanych przez IDMSA
akcji z 19,20 zt do kwoty 0,05 zt przypadajacej na jedng akcje.

ODDALENIE APELACJI IDMSA W SPORZE SADOWYM:

W  dniu 11 marca 2016 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydal wyrok oddalajacy
w cze$ci apelacje wniesiong przez IDMSA od wyroku Sadu Okrggowego w Krakowie, Wydziat I Cywilny z dnia
12 czerwca 2015 r. w sprawie o zaplate z powddztwa Slawomira Ryczkowskiego z tytutu odszkodowania
(o czym IDMSA informowatl w raporcie biezacym nr 20/2015 z dnia 16 czerwca 2015 r.). Sad oddalit apelacj¢
w zakresie kwestionujacym obowigzek zaptaty kwoty 1.964.000,00 zt oraz uznal apelacje Spotki za zasadng
w zakresie kwoty 36.000,00 zt i w konsekwencji zmienit wyrok Sadu Pierwszej Instancji w taki sposob, ze
zostata zasadzona od Spolki na rzecz Stawomira Ryczkowskiego kwota 1.964.000,00 zi oraz koszty
postepowania.

IDMSA.PI DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
W 2015 roku nie wystapity zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ grupy kapitatowe;.

Ké SP. Z O.0.
W 2015 roku nie wystapily zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ grupy kapitatowe;.

EFUND S.A.
W 2014 roku nie wystapity zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ grupy kapitatowe;.

ELECTUSS.A.

W roku obrotowym 2015 nie wystapity zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ grupy kapitatowe;.
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5. MOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWYCH ORAZ
OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ZNACZACYCH WPLYW NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ IDMSA.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej IDMSA

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej IDMSA w upadlo$ci ukladowej

wtys. PLN | wtys. PLN | wtys. EUR | wtys. EUR

I-X11/2015 | 1-X11/2014 | 1-X11/2015 | I-X11/2014
Przychody z dziatalno$ci podstawowe;j 7 487 1621 1789 387
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 14 592 -106 173 3487 25 344
Zysk (strata) brutto 3297 -117 461 788 -28 038
Zysk (strata) netto 3281 -117 706 784 -28 097
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 3281 -112 207 784 -26 784
Zysk netto przypadajacy na udzialy nieckontrolujace 0 -5 499 0 -1 313
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 10 284 -33319 2457 -7 953
Przeptywy  pienigzne  netto z  dziatalno$ci
inwestycyjnej 677 19 150 162 4571
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j -12 223 -27 837 2922 -6 645
Przeptywy pieni¢zne netto razem -1 261 -112 207 -301 -10 027
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje zwykle
Jednostki dominujgce; 3281 -5 499 784 -1313
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w szt.* 3306 389 3306 389 3306 389 3306 389
Zysk (strata) netto na 1 akcje¢ zwykla (w zt i EUR) 0,99 -33,94 0,24 -8,10
Rozwodniona liczba akeji w szt. ** 3306 389 3306 389 3306 389 3306 389
Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje zwyklg 0,99 33,94 0,24 -8,10

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2015 | 31.12.2014 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Aktywa razem 45783 52 219 10 743 12 251
Zobowigzania krotkoterminowe 71617 84 599 16 806 19 848
Zobowigzania wobec Klientow 0 0 0 0
Zobowiagzania dlugoterminowe 10518 4815 2 468 1130
Rezerwy na zobowigzania 13858 18 788 3252 4408
Kapital wlasny -50 441 -58 241 -11 836 -13 664
Kapital zaktadowy 63 483 63 483 14 894 14 894
Liczba akcji w szt. 3 306 389 3 306 389 3 306 389 3306 389
Wartos$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i EUR) -15,26 -17,61 3,58 413
Rozwodniona liczba akcji w szt. 3 306 389 3 306 389 3 306 389 3 306 389
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt i
EUR) -15,26 -17,61 -3,58 -4,13

* patrz nota 40
** podano maksymalna liczbg akcji

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano $rednig kurséw NBP, obowigzujacych na ostatni

dzien kazdego miesigca:
12 miesigcy 2015 r. —4,1848 zt
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— 4,1893 zt

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:

31 grudnia 2015 .
31 grudnia 2014 r.

— 4,2615 zt
—4,12623 zt

Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji uwzglednieniem  informacji
w zakresie: postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta,

sadem,
publicznej, z

z okreSleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna warto$é stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z okreSleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie w
grupie zobowiazan wierzytelnoSci stanowiskiem emitenta
w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia

oraz wraz ze

postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

WYKAZ POSTEPOWAN ZWIAZANYCH Z WIERZY TELNOSCIAMI SPOLKI:

L.p.

Pozwany

Powod

Warto$¢é
przedmiotu
sporu

Przedmiot
sprawy
(powédztwa)

Stan sprawy

Stanowisko
emitenta

Alior Bank S.A.

IDMSA

1.606.894,00 zt

Powodztwo
zwrot kwoty

(0]

Postepowanie zostato
wszcezete 11 lipca 2014 r.
Sprawa jest procedowana

przed sadem pierwszej
instancji

Powddztwo jest
zasadne

Elektrobud S.A.

IDMSA

1.890.000,00 zt

Powodztwo
zaplate

o

Postgpowanie zostato
wszczgte 26 pazdziernika
2012 r. W dniu 13 listopada
2015 r. sad II instancji
wydat wyrok, w ktorym
orzekl na rzecz IDMSA
kwote stanowigcg warto$c
przedmiotu sporu
powigkszong o nalezne
odsetki oraz koszty
postepowania. Wyrok jest
prawomocny. Powod w
dniu 25 lutego 2016 r.
wniost do Sadu
Najwyzszego skarge
kasacyjna stanowiaca
nadzwyczajny $rodek
odwotawczy. IDMSA w
dniu 29 marca 2016 r.
wniost odpowiedz na skarge
kasacyjna.

Kasacja nie
zastuguje na
uwzglednienie

Mariusz
Sperczynski

IDMSA

1.650.600,00 zt

Powddztwo
zaplate

(0]

Postepowanie zostato
wszczgte 15 pazdziernika
2014 r. Sprawa jest
procedowana przez sad |
instancji.

Powddztwo jest
zasadne
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WYKAZ POSTEPOWAN ZWIAZANYCH Z ZOBOWIAZANIAMI SPOLKI:

36.000,00 zt i w
konsekwencji zmienit wyrok
sadu I instancji w taki sposob

, ze od Spotki na rzecz
Powoda zostata zasadzona
kwota 1.964.000,00 zt oraz

koszty postgpowania

Warto$é Przedmiot .
; . Stanowisko
L.p. Pozwany Powod przedmiotu sprawy Stan sprawy emitenta
sporu (powédztwa)
Postepowanie zostato
Deutsche Bank Powddztwo  z | wszezgte 8 listopada 2013 r. | Powddztwo nie jest
1 IDMSA 1.807.852,00 zt .
PBC S.A. z tytutu szkody Sprawa jest procedowana | zasadne
przez sad I instancji
Postgpowanie zostalo
? IDMSA Blue Point sp. z 2.859.000.55 7k Powddztwo o | wszezgte 23 kwietnia 201.?) r. | Powddztwo nie jest
0.0. SKA zaplate Sprawa procedowana jest | zasadne
przed sadem I instancji
Postgpowanie zostato
3 IDMSA Temar sp. z0.0. | 1.191.776,00 2t Powodztwo K wszczete 10 stycznia 2014_1 r. | Powddztwo nie jest
odszkodowanie | Sprawa procedowana jest | zasadne
przed sadem I instancji
Kwota objeta
sporem zostata
wczesniej
uwzgledniona w
. wartosci rezerw na
Postepowanie zostato Zobowiazania w
wszczete 28 listopada 2013 r. OPOWIY
. bilansie IDMSA.
W dniu 11 marca 2016 r. sad
. .. . . Zasadzona na rzecz
II instancji oddalit apelacje .
. Stawomira
IDMSA w zakresie .
Lo . Ryczkowskiego
kwestionujacym obowiagzek .
kwota roszczenia,
zaptaty kwoty 1.964.000,00 zt
. g ze wzgledu na fakt
Stawomir Powoddztwo o oraz uznaf apelacje Spolki za owstania
4 IDMSA . 1.186.031,00 zt . zasadng w zakresie kwoty P . L.
Ryczkowski odszkodowanie wierzytelnosci

przed ogloszeniem
upadtosci Spotki
zostanie
uwzgledniona jako
wierzytelnos¢
uktadowa w ramach
toczgcego si¢
postepowania
upadlosciowego
IDMSA z
mozliwoscia
zawarcia uktadu

WYKAZ POSTEPOWAN ZWIAZANYCH Z WIERZYTELNOSCIAMI JEDNOSTKI ZALEZNEJ — ELECTUS

SA:
Warto$é Przedmiot .
, . Stanowisko
L.p. Pozwany Powod przedmiotu sprawy Stan sprawy emitenta
sporu (powédztwa)
Postepowanie zostato
wszczete 15
pazdziernika 2012 r.
1 Aneta Gajewska- Electus SA. | 11.782.216.01 z1 Powddztwo o S})rawa Zostala. Powodztwo jest
Sowa zaplate zakonczona wydaniem | zasadne
prawomocnego nakazu
zaplaty. Zostato
wszczete postepowanie
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| | | | | egzekucyjne |

WYKAZ POSTEPOWAN ZWIAZANYCH Z ZOBOWIAZANIAMI JEDNOSTKI ZALEZNEJ — ELECTUS S.A.:

Warto$é Przedmiot
L.p. Pozwany Powod przedmiotu sprawy Stan sprawy
sporu (powédztwa)

Stanowisko
emitenta

Postepowanie
zostalo wszczete
23 lutego 2015 r.
W przedmiotowej

sprawie zostat

wydany nakaz

zaplaty na rzecz
Powoda. Pozwany
L. 3 ztozyt sprzeciw od i .
Bar’1k _ ' I?OISkIeJ 6.000.000,00 z1 Powodztwo o nakZ:]zu Iz)aplaty. W ?owodztwo nie
Spoétdzielczosei S.A. zaplate . . jest zasadne

dniu 23 listopada

2015 r. pozwany

otrzymat wyrok

utrzymujacy w

mocy hakaz
zaptaty. W dniu 2
grudnia spotka
whniosta apelacje
do sadu II instancji

1 Electus S.A.

UWAGI:

1) Wszystkie sprawy, w ktorych IDMSA jest pozwanym, w szczegdlnosci wskazane
w powyzszych zestawieniach, sa roszczeniami powstalymi przed dniem 22 lipca 2014 r. tj. dniem
ogloszenia upadtoséci z mozliwoscia zawarcia uktadu. W przypadku zasadzenia przez sad orzekajacy
dochodzonego powoddztwem roszczenia, wierzytelnosci te beda objete uktadem.

2) Z uwagi na fakt, iz warto$¢ kapitatow wilasnych IDMSA przedstawia warto$¢ ujemng, z tego tez
wzgledu emitent do kwalifikacji postepowan sadowych zastosowat kryterium okreslone w § 2pkt. 44 lit.
b RIOB.

7. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN.

IDMSA

RYZYKO ZWIAZANE Z POSTEPOWANIEM UPADLOSCIOWYM:
W dniu 22 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy
do spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydatl postanowienie o ogloszeniu upadtosci Spotki
z mozliwoscig zawarcia ukladu. W zwigzku z przedmiotowa sytuacja nadrzednym celem jest prowadzenie
1 rozwdj dziatalno$ci operacyjnej przez IDMSA oraz zawarcie i wykonanie ukladu z wierzycielami.
Postgpowanie upadtosciowe jest czasochtonne a jago wynik jest warunkowany wieloma czynnikami, na ktore
IDMSA nie ma wplywu.
Kluczowa kwesti¢ stanowi przekonanie wierzycieli do poparcia propozycji uktadowych, ktore zostang
wypracowane po wnikliwej analizie zgltoszen wierzytelnosci i poréwnaniu ich z dokumentami Spotki.
Pomimo staran Zarzadu Spotki istnieje ryzyko zmiany opcji prowadzonego postgpowania
z postepowania z mozliwos$cig zawarcia ukladu na postgpowanie obejmujace likwidacje majatku Spotki.
Przedmiotowe ryzyko moze zosta¢ zaktualizowane, w szczego6lnosci w nastepujacych przypadkach:

* wystgpienia sytuacji, gdy Spotka pomimo podejmowanych dziatan nie bedzie przygotowana pod

wzgledem organizacyjnym lub finansowym do sanacji uktadowej.
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= braku zdolnosci do biezacego regulowania swoich biezacych zobowigzan powstatych po ogloszeniu
upadtosci.

* wystgpienia sytuacji, gdy postepowanie z mozliwoscia zawarcia uktadu byloby niekorzystne
dla wierzycieli Spotki.

» braku odpowiedniego poziomu przychodow z biezacej dziatalno$ci prowadzonej po ogloszeniu
upadtosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM RESTRUKTURYZACJI:

Spotka prowadzi proces restrukturyzacji majacy na celu ,,uporzadkowanie” struktury Grupy Kapitatowej
IDMSA oraz portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko nieosiagni¢cia ustalonych przez Zarzad zatozen
restrukturyzacyjnych a podjete dzialania okaza si¢ nieefektywne Iub niewystarczajace dla poprawienia sytuacji
Spofki.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA:

Po zaprzestaniu wykonywania dziatalno$ci maklerskiej IDMSA rozwija nowy profil aktywnosci, ktoérego
przedmiot stanowi dzialalno§¢ doradcza zwigzana z szerokim rozumieniem finansowania przedsicbiorstw.
W branzy w ktéorej IDMSA rozwija swoja dziatalno$¢ panuje bardzo duza konkurencja zwigzana
z roznorodnoscig podmiotow $wiadczacych tozsame ustugi. W tym wzgledzie kluczowa przewaga IDMSA jest
dotychczas wypracowane know-how, ktore w dalszym ciggu musi ulega¢ modyfikacjom w zwigzku
z dostosowaniem rodzaju i poziomu $wiadczonych ustug do oczekiwan klientow.

RYZYKO NIEMOZLIWOSCI KONTYNUACJI DZIALALNOSCI:

Zarowno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdanie finanansowe Grupy Kapitalowej IDMSA zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnoéci w okresie co najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego tj.
31 grudnia 2015 r. W ocenie Zarzadu IDMSA sytuacja prawno-finansowa Spotki (upadlos¢ z mozliwoscig
zawarcia ukiadu) usprawiedliwia identyfikacj¢ ryzyka w postaci niemozliwosci dalszej kontynuacji dziatalno$ci.
Okoliczno$ciag mogaca uniemozliwi¢ dalsze prowadzenie dziatalno$ci jest brak akceptacji w przysztosci przez
wierzycieli Spotki wypracowanych propozycji uktadowych co moze skutkowac (i) niemozliwoscig zawarcia
uktadu i tym samym, (ii) brakiem restrukturyzacji zadtuzenia.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU:

Akcjonariat IDMSA jest rozproszony, a w Spotce brak jest inwestora strategicznego. Z tego tez wzgledu istnieje
ryzyko braku porozumienia pomiedzy akcjonariuszami w istotnych dla Spétki kwestiach, a takze Spotka moze
sta¢ si¢ fatwym obiektem przejecia przez inny podmiot.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze znaczny pakiet akcji pozostaje w reku Prezes Zarzadu, ktory jest zwigzany
z IDMSA od kilkunastu lat. Stabilno$¢ tej czgsci akcjonariatu przejawiajaca si¢ w stalym i wzglednie wysokim
zaangazowaniem w znacznym stopniu zmniejsza ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW:

Dalszy rozwdj IDMSA zalezy od wiedzy i do$wiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikow i kadry
zarzadzajacej. Istnieje ryzyko, ze utrata kluczowych pracownikow w krotkim terminie moze znalezé przetozenie
na spadek efektywnosci dziatania Spotki oraz na jej wynik finansowy.

RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZOWANYMI UMOWAMI:

Istotna czgs¢ dziatalnosci IDMSA zwiazana jest =z realizacja konkretnych zlecen. Z tego
tez powodu IDMSA ponosi ryzyko niewykonania zlecenia z roznych wzgledow, w tym niezaleznych od Spotki.
Taki stan rzeczy moze spowodowaé zmniejszenie poziomu przychodow i tym samy osiggnietych zyskow.
Charakter zlecenia zwigzany jest rowniez z nienalezytym wykonaniem powierzonych czynnos$ci co moze
znalez¢ odzwierciedlenie w powstaniu roszczen odszkodowawczych. IDMSA doktada wszelkich staran aby
realizowane przez Spotke zlecenia zostaty nalezycie zrealizowane.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA FINANSOWA:
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Aktualna sytuacja zaré6wno pod wzgledem finansowym jak i pranym uniemozliwia Spoéfce pozyskanie
zewnetrznego kapitatu obrotowego. Zarzad IDMSA realizujac proces restrukturyzacji oraz nowe projekty
biznesowe podejmuje starania w celu zapewnienia odpowiedniego bilansowania wplywow i wydatkow.

RYZYKO ZWIAZANE Z ODZYSKIWANIEM NALEZNOSCI:
IDMSA dochodzi m.in. w drodze postepowan sadowych nalezno$ci przyshugujacych Spotce. W tym wzgledzie
istnieje ryzyko niepomyslnego dla IDMSA zakonczenia sporu sadowego, badz tez nieodzyskania zasadzonej na
rzecz IDMSA nalezno$ci m.in. z powodu bezskutecznosci egzekucji.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PAPIERY WARTOSCIOWE:

IDMSA jak réwniez podmioty z Grupy Kapitatowej Spotki opieraja cze¢$é swojej dziatalnosci na inwestycjach
w instrumenty finansowe takie jak papiery wartosciowe spotek publicznych i niepublicznych oraz udzialy.
Celem tworzenia portfeli inwestycyjnych jest osiagnigcie satysfakcjonujacego wyniku w Srednioterminowe;j
perspektywie. Instrumenty finansowe przeznaczane do obrotu wyceniane sg w sprawozdaniach finansowych
wedlug wartosci godziwej ustalonej w oparciu o wiasny model wyceny. Istnieje ryzyko, ze w przypadku
uaktualnienia wyceny wystapi negatywny wptyw na wynik finansowy. Istnieje rowniez ryzyko, ze poczynione
inwestycje nie przyniosg spodziewanej stopy zwrotu co znajdzie odzwierciedlenie w niekorzystnym wyniku
finansowy.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZADLUZENIM EMITENTA:

W dniu 22 lipca 2014 r. ogloszona zostata upadto§¢ Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu. Zobowigzania
IDMSA powstate przed ogloszeniem upadtosci stanowia wierzytelnosci uktadowe, ktdre zostang zaspokojone
w ramach toczacego si¢ postepowania poprzez zawarcie i wykonanie uktadu z wierzycielami. Spoétka na biezaco
reguluje natomiast wierzytelno$ci powstate po ogloszeniu upadtosci. Istnieje jednakze ryzyko, ze Spotka nie
bedzie w stanie wywigzaé si¢ ze swoich zobowigzan pozauktadowych co moze doprowadzi¢ do zmiany opcji
prowadzonego postgpowania na upadtos¢ obejmujaca likwidacje Spotki.

RYZYKO ZWIAZANE Z TOCZACYMI SIE SPRAWAMI SADOWYMI:

Spétka w toczacych sie sprawach sadowych wystepuje zaréwno jako strona powodowa jak i strona pozwana.
Z tego tez wzgledu Zarzad Spoéiki dostrzega ryzyko niekorzystnych rozstrzygnig¢ w prowadzonych
postepowaniach.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze wszystkie sprawy, w ktorych IDMSA uczestniczy jako strona pozwana dotycza
potencjalnych roszczen, ktore powstaty przed ogloszeniem upadiosci i w sytuacji niekorzystnego rozstrzygnigcia
zasadzone od Spotki kwoty zostang zaspokojone w ramach postgpowania upadtosciowego.

W sprawach, w ktorych IDMSA wystepuje jako strona powodowa, w przypadku korzystnego rozstrzygnigcia
sprawy uzyskane w ten sposob sumy badz aktywa powigksza mas¢ upadiosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONIUNKTURA NA RYNKU KAPITALOWYM:

Dziatalno§¢ IDMSA $cisle powigzana jest z panujgca koniunkturg na rynku kapitalowym. Zarzad podejmuje
dziatania zwigzane z rozwojem nowego profilu dziatalnosci Spoiki, ktory skupiony jest na dziatalnosci doradcze;j
zwigzanej z szerokorozumianym finansowaniem przedsigbiorstw. Dekoniunktura w obszarze aktywnosci
rynkowej IDMSA moze doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej przedsigbiorcy ograniczg procesy inwestycyjne
co znajdzie przelozenie na spadek zapotrzebowania na kapital, a taka sytuacja spowoduje ryzyko spadku
przychodow osiaganych przez Spolke.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI REGULACJI PRAWNYCH:

Regulacje prawne zmieniajg si¢ w Polsce bardzo czgsto, w szczegdlnosci w zakresie uregulowan i interpretacji
przepisow podatkowych oraz uregulowan dotyczacych dziatalnosci rynkéw kapitatowych i prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Kazda ze wspomnianych zmian przepiséw moze spowodowaé wzrost kosztow
dziatalnos$ci Spoéiki jak i podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej IDMSA i1 wpltynaé tym samym na
wyniki finansowe oraz powodowa¢ trudnosci w ocenie skutkow przysztych zdarzen czy decyzji.

RYZYKO ZWIAZANE Z NADZOREM NAD RYNKIEM KAPITALOWYM:
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Wyemitowane przez IDMSA papiery warto$ciowe (akcje) znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym. Z tego
tez wzgledu Spotka podlega obowigzkowemu urzedowemu nadzorowi nad rynkiem kapitalowym sprawowanym
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego. Udziat Spotki w publicznym obrocie papierami wartosciowymi wigze si¢
z ryzykiem sankcji administracyjnych, w tym kar finansowych za naruszenie przepisow ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN:
Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. moze zawiesi¢ na mocy § 30 Regulaminu GPW
obrot akcjami, ktorych jest IDMSA na okres trzech miesigcy:
= Nawniosek IDMSA.
= Jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.
= Jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace na GPW.
RYZYKO ZWIAZANE z WYKLUCZENIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Z OBROTU GIELDOWEGO:
Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wyklucza na mocy § 31 ust. 1 Regulaminu GPW
instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
= jezeli ich zbywalno$¢ stata si¢ ograniczona.
* na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego.
= w przypadku zniesienia dematerializacji.
» w przypadku wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na rynku regulowanym przez wiasciwy
organ nadzoru.
Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. moze wykluczy¢ na mocy § 31 ust. 2 Regulaminu
GPW instrumenty finansowe z obrotu gieldowego:
= jezeli instrumenty finansowe przestaly speinia¢ inne niz okreslony w § 30 ust. 1 pkt. 1 Regulaminu
GPW warunek dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku.
= jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gieldzie.
= nawniosek emitenta.
= wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku Srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.
= wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu.
= jezeli w ciggu 3 miesigcy nie dokonano zadnych transakcji gieldowych na danym instrumencie
finansowym.
= wskutek podjgcia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowiazujace przepisy prawa.
= wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

Dziatalno$¢ Spotki zwigzana jest z rynkiem kapitatlowym, na ktéry wptywa sytuacja ekonomiczna w kraju i na
Swiecie. Spotka zarzgdza swoja ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeplywoéw pienigznych. Spotka  inwestuje wolne $rodki pienigzne w bezpieczne,
krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktore moga byé w kazdej chwili wykorzystane do
obstugi zobowiazan. Spotka na biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na
ryzyko niesciagalnosci naleznosci jest nieznaczne.

K6SP.Z0.0.

Spotka w roku 2015 nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej, zatem nie mozna wskazaé istotnych czynnikéw
ryzyka i zagrozen dla Spétki. W przysziosci Spotka moze staé si¢ baza dla realizacji nowych projektow
inwestycyjnych, ktore sa rozpatrywane przez IDMSA.

EFUND S.A.
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Czynnikami, ktore zadecyduja w perspektywie co najmniej kolejnego poélrocza bedzie stabilno$¢ rynku
kapitatowego w Polsce, a szczegodlnie ptynnos¢ i rentowno$¢ rynku NewConnect.

Jedynym zagrozeniem dla skonsolidowanego wyniku dziatalno$ci eFund (ale bez wplywu na stabilnosé
dzialalnosci) moze by¢ dynamika przekazywanych srodkéow Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego
przez Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci dla TechnoBoard Sp. z o.0., spolki powiazanej z eFund, w
ramach zawartej umowy o dofinansowanie projektu z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
dziatanie 3.1

ELECTUSS.A.

Dziatalno$¢ spotki zwigzane jest z rynkiem kapitalowym, na ktéry wptyw ma sytuacja ekonomiczna kraju
ina $wiecie.

Spotka zarzadza swoja ptynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienigznych.. Spotka na biezagco monitoruje stany naleznosci od kontrahentow,
przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne. Znaczna cze$¢ dziatalnosci spotki
opiera si¢ na wspieraniu ptynnosci sektora publicznego w szczegdlnosci sektora publicznej stuzby zdrowia.
Ryzyko rynkowe

Spétka wybrata obszar dziatalno$ci charakteryzujacy sie stosunkowo duzym bezpieczenstwem transakcji.
Zarowno ustugi finansowe da placowek publicznej stuzby zdrowia , jednostek budzetowych skarbu panstwa oraz

ich kontrahentéw. Wierzytelnosci w stosunku do podmiotow zwigzanych z budzetem Skarbu Panstwa
sa nalezno$ciami mozliwymi do odzyskania nawet w przypadku zagluszonej jednostki. Oszacowanie ryzyka
inwestycyjnego, sprowadzajacego si¢ gtdéwnie do czasu oczekiwania na zwrot zakupionych naleznosci, takze nie
nastrecza trudnosci. Ryzyko, na ktére nastawiona jest Spotka, oscyluje bardziej w kierunku ryzyka plynnosci niz
ryzyka rynkowego.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzan, co narazi Spotke na straty finansowe.

Ryzyko plynnosci
Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujac odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujac oferty ustug

bankowych, monitorujac przeptywy pieni¢zne oraz dopasowujgc zapadalno$é aktywow 1 zobowigzan
finansowych.

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Spétka w swojej dziatalno$ci narazona jest na ryzyko stopy procentowej wynikajace z rodzaju stosowanych
przez Spotke aktywow. W ich strukturze znajduja si¢ aktywa, ktorych oprocentowanie oparte jest na statej badz
zmiennej stopie procentowej. Oprocz cigglego monitorowania stop procentowych Spotka minimalizuje
niekorzystne dla transakcji wahania stop procentowych Spotka stosuje transakcje zabezpieczajace typu Interest
Rate Swap (IRS).

Ryzyko utraty obecnych lub nie pozyskiwanie nowych klientéw

Utrata obecnych klientow Electus S.A. moze niekorzystnie wpltyna¢ na osiagane przez Spotke wyniki,

a niemozliwo$¢ pozyskania nowych klientow moze uniemozliwi¢ realizacj¢ zaktadanej strategii rozwoju.

Ryzyko niepozyskania Zrdédel finansowania dla dalszego rozwoju Spétki

W toku biezacej dziatalnosci Spotka poszukuje zewngtrznych zrodel finansowania, ktore zapewniaja biezacy
obrét wynikajacy z zakupu nowych wierzytelnosci lub terminowego regulowania tych juz nabytych.
Na zewnetrzne zrodta finansowania sktadaja si¢ $rodki z emisji obligacji oraz kredytow i linii kredytowych
w bankach. Niepozyskanie przez spotke zewngtrznych $rodkow na biezaca dzialalno§¢ moze prowadzié
do pogorszenia zaktadanych wynikoéw finansowych albo nawet do utraty ptynnosci. Spoétka minimalizuje

powyzsze ryzyko poprzez biezace monitorowanie przeptywdow finansowych.
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OPIS GLOWNYCH CECH

STOSOWANYCH W GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ 1 ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU
DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

L.P.

NAZWA PODMIOTU

OPIS GLOWNYCH CECH KONTROLI WEWNETRZNEJ I
ZARZADZANIA RYZYKIEM

IDMSA

Za system kontroli wewngtrznej w Spotce 1 jego skuteczno$é w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych 1 raportow okresowych
przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowiazujacymi Spotke
przepisami odpowiedzialny jest Zarzad.

Struktura organizacyjna jest dostosowana do rodzaju dziatalnosci
prowadzonej przez Spolke i okresla obowiazki, kompetencje oraz zakres
odpowiedzialno$ci poszczegdlnych komodrek organizacyjnych, a takze
stanowi uzupelnienie przyjetej polityki rachunkowosci i istotny element
zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczo$ci finansowej. System
kontroli wspierany jest rowniez przez wdrozony w Spoélce system
informatyczny zapewniajacy podziat kompetencji i dostgpu do zasobow
informacyjnych, w szczego6lnosci do danych finansowo-ksiggowych.
Przygotowujac okresowe 1 roczne sprawozdania finansowe Spotka w
sposob  ciagly stosuje zasady wynikajace z Miedzynarodowych
Standardow  Rachunkowosci i  Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz wydanych do tych Standarow
interpretacji. W sprawach nieuregulowanych przez te Standardy Spoétka
stosuje zasady okreslone w ustawie o rachunkowoS$ci oraz przepisach
wykonawczych wydanych na jej podstawie. Sporzadzone sprawozdania
finansowe s3 zatwierdzane przez Zarzad. Zardéwno jednostkowe, jak
i skonsolidowane poélroczne sprawozdania finansowe podlegaja
przegladowi, a roczne sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez
niezaleznego bieglego rewidenta. Zapewnia to dodatkowa kontrolg w
odniesieniu  do  sporzadzanych sprawozdan finansowych oraz
stosowanych wewngtrznych proceséw kontroli. Zalecenia audytora
powstate w wyniku dokonanego przegladu lub badania sa wdrazane przez
Spotke 1 uwzgledniane w kolejnych okresach. Bieglego rewidenta
wybiera Rada Nadzorcza Spotki sposrod renomowanych firm
audytorskich na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

ELECTUSS.A.

Za system kontroli wewnetrznej w Spotce i jego skuteczno$¢ w procesie
sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych
przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi Spotke
przepisami odpowiedzialny jest Zarzad.

Struktura organizacyjna jest dostosowana do rodzaju dziatalnosci
prowadzonej przez Spolke i okresla obowiazki, kompetencje oraz zakres
odpowiedzialnoéci poszczegdlnych komoérek organizacyjnych, a takze
stanowi uzupelnienie przyjetej polityki rachunkowosci i istotny element
zarzadzania ryzykiem w procesie sprawozdawczosci finansowej. System
kontroli wspierany jest rowniez przez wdrozony w Spoélce system
informatyczny zapewniajacy podziat kompetencji i dostgpu do zasobow
informacyjnych, w szczego6lnosci do danych finansowo-ksiggowych.

IDMSA.PL
DORADZTWO
FINANSOWE SP. Z O.0O.

Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe na podstawie ustawy o
rachunkowosci oraz przepisdéw podatkowych. Sprawozdanie nie podlega
badaniu biegtego rewidenta. Nie stosuje szczegolnych przepisow
zwiazanych z kontrolg wewngtrzng i zarzadzaniem ryzkiem.
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K6SP.Z0.0.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa przez spotke prowadzi firma
zewnetrzna.

EFUND S.A.

Rachunkowo$¢ przedsigbiorstwa wprawdzie prowadzona jest zgodnie z
Ustawa o Rachunkowosci, ale na zakonczenie kazdego kwartatu
prowadzone jest przeksztalcenie wyniku pod katem wytycznych
Migdzynarodowych ~ Standardow  Sprawozdawczosci  Finansowej,
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz wydanych na ich
podstawie interpretacji (dalej jako: MSSF), dla celow obliczenia wyniku
konsolidacyjnego spotki w wyniki IDMSA. Wskutek powyzszych dziatan
spotka zapewnia zarzadzanie procesem sporzadzania sprawozdan
finansowych na poziomie adekwatnym do wymagan dla emitenta
funkcjonujacego na  regulowanym rynku obrotu  papierami
warto§ciowymi.

9. INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH

EMITENTA Z

KRAJOWYCH 1
DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS METOD ICH
FINANSOWANIA.

INNYMI

PODMIOTAMI,
ZAGRANICZNYCH,

W TYM

OKRESLENIE GLOWNYCH
INWESTYCJI

INWESTYCJI
KAPITALOWYCH

Informacj¢ o powiazaniach przedstawiono wedhug metod konsolidacji wedlug staniu na dzien bilansowy tj. 31
grudnia 2015 r.

I.  SPOLKI PUBLICZNE, W K"l:(')RYCH ZAANGAZOWANIE IDMSA WYNOSI
BBEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO CO NAJMENIEJ 5 %.

Rada Nadzorcza
- % udzial w kapitale -
Nazwa ITICZba zakladowym SpolKki i Przedstawiciel
spotki posiadanych tosach na walnym IDMSA w Przedstawiciel
P akcji g dzeni Y Zarzadzie IDMSA w Radzie Liczba czlonkow Przewodniczacy
zgromadzeniu : Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
Nadzorczej
* IDH
Spoétka 354.056.312 201 | e | e 5 | e
Akcyjna
** Silva
Capital 35.653.761 1305 | e | e | e | e
Group
S.A.

* IDMSA jest zaangazowany bezposrednio.
** IDMSA jest zaangazowany posrednio przez Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Aktywow Niepublicznych w likwidacji.

1. SPOLKI NIEPUBLICZNE, W KTORYCH ZAANGAZOWANIE WYNOSI BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO 5%

Rada Nadzorcza
Liczba % udzial w kapitale Przedstawiciel
Nazwa spotki posiadanych z alkl ad(;lwym Sllmlkl IDMSA w Przedstawiciel
akeji 1 glosac nz wanym Zarzadzie IDMSA w Liczba czlonkéw Przewodniczacy
zgromadzeniu Radzie Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
Nadzorczej
=
A-Z Finanse 1.957.673 2855 | e | e R
S.A.
** Ade Line
SA W 406.500 16,26 3|
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upadlosci
likwidacyjnej
* Gaudi
Managment 600.000 8,13 /N
S.A.
* Kofama
Kodle S.A. 1.285.000 19,98 3| e
*Iplex S.A. w
upadiosci 1.053.256 P27y A [— Lg‘srzzcezgo,’szki S R —
likwidacyjnej yn
Grzegorz Piotr Derlatka
*Flectie A | 8622660 |+ Q@©O117 | 0 TiEEIEE o D AEE EREIITEERE L Al emmmmm—————
Electus S.A. 8.522.660 89,11 st Dariusz Sitek 4
**Budownictwo o
Polskie S.A. 900.000 45% 5 | e
*Vectra S.A. w
upadlosci 5.940.000 45% 3| s
likwidacyjnej
Money Expert
SAW. 1.428 10 3|
upadlosci
likwidacyjnej
e-Fund S.A. 10.329.990 773 S E— Grzegorz 5 Slcey
Leszczynski Leszczynski
* IDMSA jest zaangazowany posrednio przez Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Aktywow Niepublicznych w likwidacji.
** IDMSA jest zaangazowany bezposrednio.
I11. SPOLKI PUBLICZNE I NIEPUBLICZNE, ZALEZNE 1 STOWARZYSZONE, POSREDNIO I BEZPOSREDNIO:
Rada Nadzorcza
o, : i
Liczba /"l:lldtz;al wnlfz;pIF?li? Przedstawiciel
Nazwa spotki posiadanych x al a (;lwy llm IDMSA w Przedstawiciel
akcji/udzialow 1 glosac nz wanym Zarzadzie IDMSA w Liczba czlonkéw Przewodniczacy
zgromadzeniu Radzie Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
Nadzorczej
Grzegorz Piotr Derlatka
*EFlectie A | Q822660 | @CO117 000 TEEEOEE O D AERE EREIIEERE L Bl e
Electus S.A. 8.522.660 89,11 Leszeryfiski Dariusz Sitek 5
** IDMSA.PL
Doradztwo Piotr Derlatka
Finansowe sp. z ALY L Tomasz Piasecki |  ~— | T | T
0.0.
o Grzegorz |
K 6sp.zo.o. 100 100 Leszezyhiski
*Vectra S.A. w
upadlosci 5.940.000 L e I 4 | s
likwidacyjnej
**Budownictwo
Polskie SA. 900.000 45 | s | e 3| s
**|DH S.A. 354.056.312 p O e T D 5 | e
*e-Fund S.A. 10.329.990 -2 S E— Grzegorz 5 Grzegorz.
Leszczynski Leszczynski

* IDMSA jest zaangazowany posrednio przez Inventum Y Fundusz Inwestycyjny Aktywéw Niepublicznych w likwidacji.
** IDMSA jest zaangazowany bezposrednio.
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10. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI
OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCIJI.

Transakcje IDMSA z jednostkami powigzanymi zawarte w roku 2015 zostaly przedstawione sprawozdaniu
finansowym (nota 41).

11. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH 1 WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH KREDYTOW 1 POZYCZEK, Z PODANIEM
CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY
I TERMINU WYMAGALNOSCI.

IDMSA
Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek zostaly
przedstawione sprawozdaniu finansowym w nocie 16.

K6SP.Z0.0.
Spotka w roku 2015 nie zaciggata kredytow ani pozyczek.

IDMSA.DORADZTWO FINANSOWE SP. Z 0.0
W roku 2015 spoétka nie zaciggata kredytow ani pozyczek.

ELECTUSS.A.
W roku 2015 spoétka nie zaciggata nowych umow kredytowych.

12. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYM JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU
I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI.

IDMSA
Informacje o udzielonych pozyczkach zostata przedstawiona w sprawozdaniu finansowym w nocie2.

K6SP.Z0.0.
Spotka nie udzielita w roku obrotowym pozyczek.

ELECTUS S.A.
W roku 2015 Spotka nie udzielata pozyczek ani nie zaciggata nowych kredytow.

13. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM
PORECZENIACH I GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN
I GWARANCJI UDZIELONYM JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA.

IDMSA
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Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach i gwarancjach zostaty
przedstawione sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w notach 22 i 41b.

K6SP.Z0.0.
W 2015 roku Spoétka nie udzielata i nie otrzymata porgczen i gwarancji.

EFUND S.A.
W roku 2015 r. Spétka nie udzielita ani nie otrzymata w danym roku obrotowym porgczen i gwarancji.

14. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI
W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW
NA DANY ROK.

W roku 2015 Zarzad IDMSA nie sporzadzal i nie przekazywal do publicznej wiadomo$ci prognozy
skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego wyniku finansowego na rok 2015.

15. OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI
FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA
SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH
ZAGROZEN 1 DZIALAN, JAKIE PODMIOTY TWORZACE GRUPE KAPITALOWA IDMSA
PODJELY LUB ZAMIERZAJA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM
ZAGROZENIOM.

IDMSA

W dniu 22 lipca 2014 r. zostata ogloszona upadtos¢ Spotki z mozliwoscia zawarcia uktadu. Po dniu ogloszenia
upadlosci Spotka nie zaciggala zobowigzan zarowno z tytutu dluznych papierow warto$ciowych jak réwniez
pozyczek j i kredytow.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
Spotka sptaca zobowigzania na biezaco.

K6SP.Z0.0.
Spotka w 2015 roku praktycznie nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej.

EFUND S.A.

W 2015 r. Spotka przezywata stagnacje, ponadto rozwigzywata szereg spraw zwigzanych z wymagalnoscia
zobowigzan Spotki, ktorych nie mogta obstuzyé¢ z powodu przedtuzajacej si¢ w kolejnych kwartatach sytuacji
zwigzanej z brakiem konkretnych zrodet finansowania swojej dziatalnosci, realizacji celow statutowych.

16. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH
SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE
FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI.

IDMSA

W obecnej sytuacji prawno — gospodarczej Spotka nie podejmuje dziatan zwigzanych z bezposrednim
zaangazowaniem finansowym.
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IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
Spoika nie przewiduje istotnych inwestycji z punktu widzenia Grupy Kapitalowej IDMSA.

K6 SP.Z0.0.
Spolka nie przewiduje istotnych inwestycji z punktu widzenia Grupy Kapitatowej IDMSA

EFUND S.A.
W chwili obecnej Spotka nie posiada §rodkow, ktdre moglaby przeznaczy¢ na dziatalno$¢ inwestycyjna.

17. OCENE CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ IDMSA ZA ROK OBROTOWY
Z OKRESLENIEM STOPNIA WPELYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN
NA OSIAGNIETY WYNIK.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik
finansowy w roku 2015 r.

18. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA IDMSA I JEGO GRUPY KAPITALOWEJ. OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA I GRUPY KAPITALOWEJ CO
NAJMNIEJ DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM,
ZA KTORY SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE
ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM WYPRACOWANEJ STRATEGII RYNKOWEJ.

IDMSA

Perspektywy rozwoju IDMSA oraz Grupy Kapitalowej IDMSA warunkowane sg wieloma czynnikami. Wsrod
tych czynnikéw najwazniejsze to:

= Koniunktura na rynku kapitatowym.

= Zawarte i negocjowane umowy.

=  Pozycja rynkowa Spotki.

= Posiadane do§wiadczenie i kontakty.

= Nalezyte wykorzystanie efektow synergii migdzy podmiotami tworzacymi Grupg Kapitatowa

IDMSA.

= Otoczenie prawno-podatkowe.

= Realizacja postgpowania upadlosciowego z mozliwo$cig zawarcia uktadu.
KONIUNKTURA NA RYNKU KAPITALOWYM:
Dziatalnos¢ IDMSA $cisle powigzana jest z panujaca koniunktura na rynku kapitatlowym. Zarzad podejmuje
dziatania zwiazane z rozwojem nowego profilu dziatalnosci Spotki, ktory skupiony jest na dziatalnosci doradczej
zwiazanej z szerokorozumianym finansowaniem przedsigbiorstw.
ZAWARTE | NEGOCJOWANE UMOWY::

Po utraceniu przez IDMSA licencji na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej oraz ogloszeniu upadtosci Spoiki z
mozliwos$cig zawarcia uktadu w roku 2014, dzialalno$¢ spotki jest koncentrowana w obszarze doradztwa dla
przedsicbiorstw w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsi¢biorstwa i finansowania jego rozwoju,
laczenia, podzialu i przejmowania przedsigbiorstw, sporzadzania analiz inwestycyjnych oraz innych
rekomendacji o charakterze ogélnym, dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych.

29



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej IDM S.A. w upadtoéci uktadowej w roku 2014

Zarzad Spolki bardzo pozytywnie ocenia prowadzone dotychczas dzialania w w/w zakresie, co znajduje
przetozenie na nowe zlecenia od nowych klientow.

POZYCJA RYNKOWA IDMSA:

IDMSA stopniowo odzyskuje zaufanie klientdow oraz stabilizacj¢ wizerunku kiedy narastajace problemy
zwigzane z trudng sytuacja finansowa spotki doprowadzily do odebrania licencji na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej oraz ogtoszenia upadiosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.

POSIADANE DOSWIADCZENIE I KONTAKTY:
IDMSA dziatajac na polskim rynku kapitalowym wypracowal swoiste know-how poparte do$wiadczeniem
szeregu lat dziatalnos$ci i wielu zrealizowanych projektow.

NALEZYTE WYKORZYSTANIE EFEKTOW SYNERGII:

Gléwnymi podmiotami Grupy Kapitalowej oprocz IDMSA sa FElectus S.A. (obrot wierzytelnosciami)
oraz IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. (doradztwo korporacyjne zwigzane z rynkiem pierwotnym,
rynkiem niepublicznym oraz operacjami kapitatowymi).

OTOCZENIE PRAWNO-PODATKOWE:

Otoczenie prawno-podatkowe moze mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki. Wspomniane otoczenie jak
réwniez sytuacja polityczna i inne czynniki o podobnym charakterze moga wywieraé wptyw na nastroje w
gospodarce wpltywajac tym samym na sktonno$¢ przedsicbiorcow do inwestowania, co znajduje z kolei
przetozenie w zapotrzebowaniu na kapital.

Wspomniane  wyzej  czynniki sg trudne do  przewidzenia, jednakze nalezy  pamigtaé,
ze jakiekolwiek zmiany tym zakresie beda dotyczy¢ rowniez innych uczestnikéw rynku.

REALIZACJA POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWEGO:

Od 22 lipca 2014 r. IDMSA prowadzi swoja dziatalno$¢ w ramach upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.
Realizacja postepowania upadtosciowego jest czasochlonna i zalezy takze od wielu czynnikéw, na ktére IDMSA
nie ma wplywu. Zarzad poklada duze nadzieje na racjonalne i pozytywne relacje z wierzycielami w ramach
prowadzonego postgpowania, ktérego nadrzednym celem jest doprowadzenie do zawarcia i wykonania uktadu.

W roku obrotowym 2016 tak jak i w poprzednim roku 2015 Zarzad Spoéiki bedzie kontynuowat prowadzenie
dzialan majgcych na celu przekonanie wierzycieli do poparcia propozycji uktadowych, ktére zostang
szczegblowo wypracowane po wnikliwej analizie zgloszen wierzytelnosci i ich poréwnaniu z dokumentami
spotki.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.

Spoétka bedzie kontynuowac¢ dotychczasowsa dziatalno$¢ co najmniej przez okres nastgpnego roku obrotowego.
W okresie 2015 r. Spotka zamierza rozszerzy¢ dziatalno$¢ zwigzang z petnienie funkcji autoryzowanego
Doradcy Newconnect.

K6 SP.Z0.0.
Spotka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;.

EFUND S.A.
Najbardziej istotnym czynnikiem umozliwiajacym rozwdj Spotki eFund bedzie mozliwo$¢ pozyskania
finansowania na cele inwestycyjne Spotki.

ELECTUSS.A.

Strategia rozwoju Spotki na rok 2016 i nastgpne zaklada dalsze ukierunkowanie przede wszystkim
na restrukturyzacje¢ aktywow i pasywow Spotki, a nastepnie odzyskanie utraconej pozycji rynkowej.

Spotka realizuje strategi¢ restrukturyzacji aktywow i pasywow, w konsekwencji czego znacznemu obnizeniu
ulegt poziom dtugu jak i wartos¢ portfela wierzytelnosci.

Rynek sektora publicznego nadal wykazuje duze zapotrzebowanie na produkty ptynnosciowe co pozwala sadzié
iz po okresie restrukturyzacji Spotka bez problemu powinna odzyska¢ swoja pozycje. W tym zakresie strategia
zaktada:

- maksymalizacj¢ zysku poprzez maksymalizacje marz na poziomie jednostkowej transakcji.
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- dopasowanie zaciagnigtego przez Spotke dtugu do dlugosci kontraktowanych aktywow.
Ponadto Electus identyfikuje nastgpujace wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spotki:

- utrzymanie obecnych oraz pozyskanie nowych klientow.

- utrzymywanie i pozyskiwanie wykwalifikowanych pracownikéw w tym kadry zarzadzajace;.

19. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM IDMS
I JEGO GRUPA KAPITALOWA.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nastapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
przedsigbiorstwem IDM S.A. w upadtosci uktadowej jak rowniez w podmiotach tworzacych Grupg Kapitatowa
IDMSA.

20. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY PODMIOTAMI TWORZACYMI GRUPE
KAPITALOWA IDMSA A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W  PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA
Z. ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE
LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA PODMIOTU WCHODZACEGO
W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ IDMSA PRZEZ PRZEJECIE.

W roku 2015 jednostki tworzace Grupe Kapitalowg IDMSA nie zawieraly uméw z osobami zarzagdzajgcymi
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie Iub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia podmiotu zaleznego
bezposrednio lub posrednio wchodzacego w sktad Grupy Kapitalowej IDMSA..

21. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH
Z PROGRAMOW MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE
EMITENTA, W TYM PROGRAMOW OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM
PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU,
NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH, NALEZNYCH
LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH PODMIOTOW TWORZACYCH GRUPE KAPITALOWA IDMSA, BEZ
WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ
WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU.

WYNAGRODZENIE CZLONKOW ZARZADU IDMSA W ROKU 2015:

Wynagrodzenie .
Imie¢ i Nazwisko Stanowisko nalezne brutto w Inne nalezpe w roku 2015, a
zl nie wyplacone
Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu 210.919,00 zt 0 0
Tomasz Piasecki Wiceprezes Zarzadu 121.943,00 zt 0 0

WYNAGRODZENIE CZEONKOW RADY NADZORCZEJ IDMSA W ROKU 2015:

Wynaarodzenie nalezne w roku
Imie i Nazwisko Stanowisko ynag Inne 2015, a nie
brutto w zi
wyplacone
Adam Konopka Przewodniczqcy Rady 24.000,00 zk 0 24.000,00 zk
Nadzorczej
Tomasz Jakubiak Cztonek Rady Nadzorczej 22.000,00 zt 0 22.000,00 zt
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Adam Kompowski Czlonek Rady Nadzorczej 24.000,00 zt 24.000,00 zt
Krzysztof Przybylski Czlonek Rady Nadzorczej 24.000,00 zt 24.000,00 zt
: . R
Krzysztof Wasowski Wiceprzewodniczacy Rady 22.000,00 zt 22.000,00 zt
Nadzorczej
Robert Buchajski Wiceprzewodniczacy Rady 666,67 7t 666,67 7t
Nadzorczej
Dariusz Stokowski Cztonek Rady Nadzorczej 666,67 zt 666,67 zt
Emil Stepien Cztonek Rady Nadzorczej 666,67 zt 666,67 zt

* W dniu 21 pazdziernika 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IDMSA podjeto uchwale nr 5 w sprawie
ustalenia wynagrodzenia Czlonkow Rady Nadzorczej. Zgodnie z przedmiotowq uchwatg Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowilo, ze od dnia 21 pazdziernika 2014 r. wynagrodzenie Czlonkow rady Nadzorczej
IDMSA bedzie wynosi¢ 2.000,00 zt brutto miesiecznie z tym, ze Spotka pokryje wszystkie obcigzenia
publicznoprawne z tego tytulu zas pozostata comiesigczna kwota netto bedzie traktowana jako zaliczka

poszczegolnych Czlonkow Rady Nadzorczej na objecie akcji nowych emisji. W przypadku, gdy emisja nowych

akcji nie dojdzie so skutku Spotka wyplaci zalegle wynagrodzenie netto Cztonkom Rady Nadzorczej.

K6SP.Z0.0.

Czlonkowie Zarzadu w 2015 roku nie pobierali wynagrodzenia. W spoétce nie wystgpuje Rada Nadzorcza.

Electus S.A.
Wynagrodzenie Czlonkéow Zarzadu Electus S.A. w 2015 r. wg deklaracji
Wynagrodzenie Inne nalezne
Nazwisko i imie Stanowisko — kwoty brutto Inne w 2015 r., a nie
w zlotych wyplacone
Grzegorz Leszczynski Wiceprezes Zarzadu 158.756,55 zt - -
Artur Dral Wiceprezes Zarzadu 154.603.30 zt - -
Szczepan Ruman Wiceprezes Zarzadu 4.282,75 7t
Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej Electus S.A. w roku 2015 r.
Wynagrodzenie Inne nalezne
Nazwisko i imie Stanowisko - kwoty brutto Inne w 2014 r., a nie
w zlotych wyplacone
Rafal Abratanski Przewodniczacy RN i i i
Michat Otto Czlonek RN - - -
Piotr Derlatka Cztonek RN - - -
Dariusz Sitek Czlonek RN - - -
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22. OKRESLENIE EACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI
EMITENTA ORAZ AKCJI I UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA
BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA
(DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE).

Stan posiadania akcji IDMSA przez osoby nadzorujace i zarzadzajace na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania przedstawia si¢ nastgpujgco:

Grzegorz Leszczynski Prezes Zarzadu 2209080 6,694

Tomasz Piasecki Wiceprezes Zarzadu 521 0,02

23. INFORMACJE O ZNANYCH PODMIOTOM TWORZACYM GRUPE KAPITALOWA IDMSA
UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU
KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY |
OBLIGATARIUSZY.

IDM S.A. nie posiada informacji na temat umow, ktorych zwarcie mogloby spowodowac zmiany w proporcjach
posiadanych akcji.

24. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH.
W okresie sprawozdawczym nie byt prowadzony system kontroli akcji pracowniczych.
25. INFORMACJA O:

a) datach zawarcia przez podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej IDMSA uméw,
z podmiotami uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania
lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz oKkresie, na jaki zostaly zawarte te umowy;

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyplaconym
lub naleznym za rok obrotowy (odrebnie za badanie rocznego sprawozdania finansowego, inne
ushugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego, ustlugi doradztwa
podatkowego, pozostale ustugi) oraz za poprzedni rok obrotowy.

ROK OBROTOWY 2014:

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego IDMSA oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej IDMSA za rok obrotowy 2014 byla Pani Matgorzata Stepien prowadzaca
dziatalno$¢ gospodarcza pod firma ,,Matgorzata Stepien Biegly Rewident”, przy ul. Rembielinskiej 20/149
(03-352 Warszawa), wpisana do rejestru biegtych rewidentéw Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod
numerem 2889 (dalej: Biegly Rewident).

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 7 lipca 2014 r. zawartej pomiedzy IDMSA a

Bieglym Rewidentem.
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Zakres przedmiotowej umowy obejmowat nastepujace prace:

» Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego IDMSA oraz skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitalowej IDMSA za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

» Badania i oceny jednostkowego sprawozdania finansowego IDMSA oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej IDMSA za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31
grudnia 2014 r.

» Przeglad i ocena ksigg rachunkowych i dowodow ksiggowych oraz innych niezbednych danych i
informacji, o ktorych mowa w art. 67 ust. 1 — 4 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o

rachunkowosci.

ROK OBROTOWY 2015:

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego IDMSA oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej IDMSA za rok obrotowy 2015 byta Pani Malgorzata Stepien prowadzaca
dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg ,,Malgorzata Stgpien Biegly Rewident”, przy ul. Rembielinskiej 20/149
(03-352 Warszawa), wpisana do rejestru biegltych rewidentow Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod
numerem 2889 (dalej: Biegly Rewident).

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 30 lipca 2015 r. zawartej pomigedzy IDMSA a

Bieglym Rewidentem.
Zakres przedmiotowej umowy obejmowat nastgpujace prace:

» Przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego IDMSA oraz skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej IDMSA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

» Badania i oceny jednostkowego sprawozdania finansowego IDMSA oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej IDMSA za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31
grudnia 2015 .

» Przeglad i ocena ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych oraz innych niezbg¢dnych danych i
informacji, o ktorych mowa w art. 67 ust. 1 — 4 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci.

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA:

Okres Okres
Tytul wynagrodzenia od 1 stycznia 2015 r. od 1 stycznia 2014 r.
do 31 grudnia 2015 r. do 31 grudnia 2014 r.
Obligatoryjne badanie i przeglad 20.000,00 zt 15.000,00 zt
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Sprawozdan finansowych

Ustugi doradztwa podatkowego 0 0

WYNAGRODZENIE RAZEM 20.000,00 zt 15.000,00 zt

26. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO
BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ IDMSA.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu przedstawiona zostala
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku,
w informacji dodatkowej oraz w punkcie 5 niniejszego sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;.

27. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB
KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH.

Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dzialalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej
emitenta w roku obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w nastepnych latach zostaly przedstawione
w punkcie 4 niniejszego sprawozdania oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

28. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM.

Pozycje pozabilansowe na dzien 31 grudnia 2015 r. stanowity zobowigzania warunkowe, ktore przedstawiono
w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2015 r.

29. INFORMACJA O UDZIALACH (AKCJACH) WLASNYCH POSIADANYCH PRZEZ
JEDNOSTKE DOMINUJACA, JEDNOSTKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ
IDMSA ORAZ OSOBY DZIALAJACE W ICH IMIENIU. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI)
WLASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CEL ICH NABYCIA, LICZBIE I WARTOSCI
NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO
REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI)
W PRZYPADKU ICH ZBYCIA.

Wedlug najlepszej wiedzy IDMSA spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej IDMSA nie posiadajg
akcji wlasnych.

30. INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE:

a)RYZYKA ZMIANY CENY, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWU SRODKOW
PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ,
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b)CELOW I METOD ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, LACZNIE Z METODAMI
ZABEZPIECZANIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA
KTORYCH STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z aktywnoscia na rynkach finansowych i stanowi
fundamentalny czynnik wptywajacy na zachowanie uczestnikow rynku. Decyzje finansowe zapadaja dzi$
glownie przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji ryzyka. Celem przyjetych metod zarzadzania
ryzykiem finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka, to znaczy takie nimi sterowanie, by ryzyka
przypadajace na jednostke stopy zwrotu byly minimalne.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiedzialny jest
Zarzad. Wszystkie zidentyfikowane typy ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu
do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci.

W spotce nie wystepuja aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszle zobowigzania lub wysoce
prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z uméw zawartych ze stronami zewnetrznymi, ktdre zostaly
zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami, odpowiedzialny jest
Zarzad. Wszystkie zidentyfikowane typy ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu
do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci.

W Spoélce nie wystgpuja aktywa, zobowigzania, uprawdopodobnione przyszie zobowigzania lub wysoce
prawdopodobne planowane transakcje wynikajace z uméw zawartych ze stronami zewnetrznymi, ktdre zostaly
zakwalifikowane do pozycji wymagajacych zabezpieczania.

IDMSA.PL DORADZTWO FINANSOWE SP. Z O.0.
Spotka nie stosuje zabezpieczen w postaci instrumentéw finansowych.

K6 SP.Z0.0.
Glownymi rodzajami ryzyka, na jakie narazona jest Spotka sa:

e ryzyko inwestycji w nieruchomosci,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Ryzyko inwestycji w nieruchomosci

Ryzyko nieruchomosci w K6 zalezne jest od:
- ryzyka rynku, ktore jest zwigzane z mozliwoscig i ceng sprzedazy nieruchomosci,
- ryzyko niesystematyczne nieruchomosci ,np. starzenie budynku,

- ryzyka zmienno$ci wptywow, w przypadku wynajmowania budynku.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia
Ryzyko plynnosci jest to mozliwo$¢ wystapienia utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
Spolki oraz zaistnienie potrzeby szybkiego pozyskania zewnetrznych funduszy w celu finansowania biezacych
i przysztych przeptywow pienigznych, w tym w szczegélnosci przeptywow zwigzanych z finansowaniem
inwestycji Krélewska 6 w Krakowie.
Spotka identyfikuje ryzyko ptynnosci w odniesieniu do wszystkich pozycji, ktore moga generowac takie ryzyko.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spoétce ma na celu:

- utrzymywanie ptynnos$ci na poziomie umozliwiajacym terminowe regulowanie zobowigzan

- zapobieganie wystgpieniu sytuacji kryzysowych, poprzez wczesna identyfikacje potencjalnych

zagrozen w zakresie realizacji zobowigzan oraz planowanie zapotrzebowania na gotowke,
- zarzadzanie gotdowka Ww sposOb zapewniajacy zaspokojenie potrzeb plynnosciowych

przy jednoczesnym ograniczaniu kosztow jej utrzymania.
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Zarzadzanie ryzykiem plynnosci nakierowane jest na zapewnianie i utrzymywanie zdolnosci Spotki
do wywiazywania si¢ z biezacych oraz przysztych planowanych zobowigzan z uwzglednieniem kosztow
pozyskania finansowania zewnetrznego. W zarzadzaniu plynnoscia K6 wykorzystuje takie instrumenty
jak obligacje i pozyczki, w tym od jednostki dominujacej.

Spotka posiada zobowigzania warunkowe, ktore w razie ziszczenia si¢ warunkoéw okreslonych w umowach
zamienia si¢ w zobowigzania bilansowe. Ryzyko realizacji zobowigzan ujawnionych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania warunkowe w okresie najblizszych kwartalow uzaleznione jest od
wywigzywania si¢ z umowy zawartej pomiedzy IDMSA a wierzycielem. Biorgc pod uwage aktualny stan
wiedzy Zarzadu, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego ryzyko realizacji zobowigzan
warunkowych nalezy oceni¢ jako niskie.

ELECTUSS.A.

Monitoring ryzyka w Spolce prowadzony jest na biezaco, przy pomocy odpowiednich narzg¢dzi analitycznych.
Ponadto minimalizacji ryzyka w Electus S.A. stuzy Komitet Inwestycyjny, w sktad ktérego wchodza dyrektorzy
poszczegdlnych departamentow. Celem Komitetu Inwestycyjnego jest analiza ex ante proponowanych
inwestycji 1 ekspozycji, jakie powstang po realizacji przedstawionych transakcji na Komitecie transakcji.
Ryzyko, na ktore narazona jest Spotka obejmuje ryzyko rynkowe, kredytowe, istotnych zaktocen przeptywow
srodkow pieni¢znych oraz utraty ptynnosci finansowe;.

31. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ IDMSA.

Grupa Kapitatowa IDMSA zakonczyta rok obrotowy dodathim wynikiem finansowym netto w kwocie 3 281
tys. zt.
Na osiagni¢ty wynik istotny wptyw miaty rozwigzania rezerw.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa kontynuowata proces restrukturyzacji, ktorego zadaniem jest
rozwoj nowego profilu dziatalnosci, ,,uporzgdkowanie” struktury Grupy Kapitatowej IDMSA, sprzedazy
aktywow, $ciggania nalezno$ci, zawierania ugdd pozasadowych, zmniejszenie kosztow statych dziatalnosci, a
takze doprowadzenie do sytuacji osiggania przez Spotke statych i powtarzalnych przychodow.

Spotka podejmuje systematyczne dziatania zwigzane z odbudowa swojego wizerunku czego rezultaty znajduja
potwierdzenie w nowych zleceniach podejmowanych przez IDMSA.

W ocenie Zarzadu, zasadniczg rol¢ w ksztattowaniu przyszlej sytuacji finansowej Spotki jak i Grupy
Kapiattowej beda odgrywac (i) stale i systematyczne przychody oraz (ii) wypracowane i przyjete przez

wierzycieli propozycje uktadowe, (iii) dalsza konsekwentna reorganizacja przedsiebiorstwa, (iiii) rozwdj profilu
obecnie prowadzenia dziatalnosci.

32. SYTUACJA KADROWA W GRUPIE KAPITALOWEJ IDMSA

Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitalowej

Liczba osob

Spotka zatrudnionych (stan na
31.12.2015)
Jednostka dominujaca
IDM S.A. w upadlosci ukladowej | 19
Jednostki zalezne
IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. | 6
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K6 sp. z 0.0. 0

Electus S.A. 10

33. INFORMACJE O STOSOWANIU ZASAD EADU KORPORACYJNEGO ZAWIERA ZALACZNIK
DO NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA.

Krakow, dnia 15 kwietnia 2016 r.

Grzegorz Leszczynski - Prezes Zarzadu ............oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,

Tomasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu ..............cocoviviiiiiiiininiinnnn...
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