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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A.
2 siedziba we Wroctawiu, 54-156, ul. Stargardzka 8, na ktre sktadajg sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015 r., ktdre po stronie

aktywdw i pasywdéw zamyka sig suma 148.344.155,80 #,
3. sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujgce:
a. zysk netto w kwocie 15.136.159,88 z,
b. Inne catkowite dochody w kwocie (-) 76.573,45 #,
4. sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujace zwiekszenie kapitatéw wiasnych o 9.069.781,03 z,
5. sprawozdanie z przeptywdéw pienigznych za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujace zmniejszenie $rodkow pienieznych o 5.071.218,94 #,
6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z obowiazujacymi przepisami oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pozn. zm.),

zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci tego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Spétki oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
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2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce,

3. wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do ustawy o

rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opini.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .,

2. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

3. jest zgodne z wptywajacymi na tresC sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami Statutu Spétki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,

Zwracamy uwage, ze:

W aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzien 31.12.2015 r. ujete s3 akcje w spotkach
zaleznych ZEUS S.A., MAWILUX S.A, PROCOM SYSTEM S.A. i ELTRAKO Sp. 0.0., ktorych taczna
wartoé¢ wykazana w bilansie jest wyzsza od wartosci ich aktywéw netto przypadajacych
jednostce dominujacej w sumie o 2.322 tys. zt. Na dzier 31.12.2015 r. przeprowadzono testy na
utrate wartosci tych akcji (za wyjatkiem testu na utratg wartosci udziatéw spotki ELTRAKO Sp. z
0.0., ktéra zostata nabyta w pazdzierniku 2015 r.), ktdre nie wykazaty koniecznosci dokonania
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odpisdéw aktualizujgcych.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy o
rachunkowoéci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego, s3 Z nim zgodne.

Warszawa, 11.04.2016 r.

Kluczowy Biegty Rewident Instytut Studiéw Podatkowych
Modzelewski i Wspolnicy-AUDYT
Sp. z 0.0., Warszawa

Beao vk ul. Kalefiska 8
Nr ewidencyjny 2558
Beata Pytkowska
Biegly Rewident Beata Pytkowska
Nr ew. 12391 Czlonek Zarzadu
Biegty Rewident

Nrew. 12391
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ELEKTROTIM S.A.

Sprawozdanie finansowe

Spis tresci

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy 1.01.-31.12.2015r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 1.01. - 31.12.2015r.
Sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres 1.01. - 31.12.2015r.

Dodatkowe informacje i objasnienia

a o kW N
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ELEKTROTIM S.A.

RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ELEKTROTIM S.A.
NA DZIEN 31.12.2015R.
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ELEKTROTIM S.A.
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ELEKTROTIM S.A.

CZESC OGOLNA

1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

ELEKTROTIM S.A.

- okreslanej nizej jako Spotka -

zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 sporzadzonego w oparciu o
prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzgdzenie raportu i opinii, na podstawie umowy nr
31/14/BSF z dnia 31.10.2014 r.

Badanie zostato przeprowadzone przez Instytut Studiow Podatkowych ,Modzelewski i Wspdlnicy”
- Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kalenska 8, wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558. Biegtym rewidentem,
reprezentujgcym podmiot uprawniony jest Beata Pytkowska, numer ew. 12391, bedaca
jednoczesnie Kluczowym Bieglym Rewidentem. Zaréwno podmiot jak i Kluczowy Biegly Rewident
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia. Dnia 11 kwietnia 2016 r. Zarzad
Spotki  potwierdzit pisemnie (oéwiadczenie) kompletno$é sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztoZenia o$wiadczenia.

Badanie przeprowadzono w dniach: badanie wstepne 07.12.2015 r. do 11.12.2015 r., badanie
zasadnicze od 14.03.2016 do 18.03.2016 r. i zakonczono w dniu 31.03.2016 r.
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ELEKTROTIM S.A.

2. STAN PRAWNY

2.1. Podstawowe dane o Spétce

Firma, forma prawna, siedziba, rejestr

Spotka jest zarejestrowana pod firma:
ELEKTROTIM S.A.

w Krajowym Rejestrze Sadowym VI Wydziat Gospodarczy Sadu Rejonowego dla Wroctawia
Fabrycznej we Wroctawiu, Numer KRS - 0000035081
Siedziba Spdtki jest Wroctaw 54-156, ul. Stargardzka 8.

Przedmiot dziatalnosci Spotki

Przedmiot dziatalnosci Spétki zgodny jest z zapisami w KRS.
Gtéwne rodzaje dziatalnosci to:
- wykonywanie instalacji elektrycznych budynkdw i budowli.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Umowa Spotki

Podstawa dziatalnosci Spétki jest Statut Spotki sporzadzony, jako akt zatozycielski Spotki, w formie
aktu notarialnego w dniu 13.11.1998r. (Repertorium A nr 3781/98) przed Notariuszem Panig
Maria Gomutkiewicz. Ostatnia aktualizacja z dnia 23.05.2013 r. ujeta pod sygnaturg akt Rep. A Nr
10378/2013.

Spdika zostata utworzona na czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wynosi 9.983.009,00 zt dzieli sig na 9.803.009 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

- 5.206.333 akcji na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 1 ztoty kazda;
- 793.667 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda;
- 300.000,00 zt akgji na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 1 ztoty kazda;

- 3.683.009 akgji na okaziciela serii D 0 wartoéci nominainej 1 zioty kazda.
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ELEKTROTIM S.A.

Struktura wiasnoéci kapitatu zaktadowego na 31.12.2015 r. byfa nastgpujaca:

Udziat procentowy w ogdinej
Nazwa akcjonariusza |icz;e g bsévv:yna \:?JQZA )
1 Krzysztof Folta 15,07%
2 Aviva OFE Aviva BZ WBK 9,81%
3 Krzysztof Wieczorkowski 8,22%
4 Mirostaw Nowakowski 6,08%
5 Nationale Nederlanden PTE S.A. 5,86%
6 Altus TFI S.A. 5,10%
7 Pozostali 49,86%

Informacja o jednostkach powigzanych wg stanu na dzien bilansowy:

ZEUS S.A.,

PROCOM SYSTEM S.A.,

MAWILUX S.A.,

ELTRAKO Sp. z 0.0.

2.2. Organy Spétki i uchwaty

Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:

- Andrzej Diakun - Prezes Zarzadu,
— Stawomir Cie$la — Cztonek Zarzaduy,

— Zbigniew Pawlik — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W badanym okresie funkcje nadzorcze petnili:

- Krzysztof Folta — Przewodniczacy,
- Wojciech Kowalski - Czionek,
- Jan Walulik - Czlonek,

- Mateusz Rodzynkiewicz - Czionek,
- Janusz Rybka - Czionek,

- Mirostaw Nowakowski - Czionek.
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ELEKTROTIM S.A.

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie podjeto w badanym roku m.in. nastgpujace uchwaty:

dnia 25.05.2015 r.:

—  nr 5/WZA/2015 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy od
1.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

—  nr4/WZA/2015 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za
okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014r.,

- nr 8/WzA/2015 w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014 w kwocie 2.861.926,61
zt na dywidende dla akcjonariuszy,

— nr 9/WZA/2015 w sprawie przeznaczenia czesci kapitatu rezerwowego Spotki na
dywidende za rok 2014,

— nr 10/WZA/2015 w sprawie wyptaty dywidendy,

— nr 7/WZA/2015 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A. za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 r,,

- nr 6/WZA/2015 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM S.A. za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 .

Rada Nadzorcza_podjefa m.in. nastepujace uchwaty:

Dnia 15.09.2014r.

— Uchwata nr 30/RN/2014 w sprawie wyboru Biegtego Rewidenta do przegladu
érédrocznego oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spoiki za lata 2015, 2016, 2017, 2018 i 2019.

2.3. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych

2.3.1. Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny we Wroctawiu nadat Spétce statystyczny numer identyfikacyjny:
931931108

2.3.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy we Wroctawiu nadat Spétce numer identyfikacji podatkowe;:
894-24-60-042

2.4. Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni
Stwierdzono zgodnoé¢ bilansu otwarcia na 01.01.2015 r. ze zweryfikowanym i zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym na 31.12.2014 r.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 poddane zostato badaniu przez HLB
M2 Sp. z 0.0. w Warszawie.
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ELEKTROTIM S.A.

Opinie z przeprowadzonego badania wydano bez zastrzezen, z nastepujaca uwaga:

W aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzien bilansowy ujete sa akcje w spétkach
zaleznych MAWILUX S.A., PROCOM SYSTEM S.A. i ZEUS S.A., ktérych taczna wartos¢ wykazana w
bilansie jest wyzsza od odpowiadajacych im wartoéci aktywdw netto tych spdtek przypadajacych
jednostce dominujacej w sumie o 4.268 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2014 roku przeprowadzono
testy na utrate wartosci tych akgji, wedtug zatozeh opisanych w punkcie 2 informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2014 roku. Wyniki testow
wskazuja, ze nie wystepuje koniecznosé dokonania odpiséw aktualizujacych.”

Jednostkowe sprawozdanie zostato zatwierdzone Uchwatg nr 5/WZA/2015 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 25.05.2015 .

Sprawozdanie przedfozono w Urzgdzie Skarbowym w dniu 27.05.2015 r. oraz w KRS dnia
28.05.2015 r.

2.5. Kontrole podatkowe
W badanym okresie w Spétce nie byty przeprowadzane kontrole podatkowe.
2.6. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Spétce na koniec 2015 r. wyniosto 276 osob (w roku 2014 - 270 osob).
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ELEKTROTIM S.A.

Struktura i dynamika sprawozdania z catkowitych dochodéw (w tys. zi)

Zmiana stanu  (+/-)
Wyszczegdlnienie 2013 2014 2015 2014/2013 2015/2014
kwota % kwota %
Przychody netto ze sprzedazy 139 386,6 | 110 274,9 226 615,2| (29 111,7) 79,1% 116 340,3 205,5%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 129 756,1| 110 185,7 212401,1| (19570,4) 84,9% 102 215,4 192,8%
Zysk na sprzedazy 9 630,5 89,2 14 214,1| (9541,3) 0,9% | 14124,9|15935,1%
Pozostate przychody operacyjne 25014 2 164,0 29121 (337,4) 86,5% 748,1 134,6%
Pozostate koszty operacyjne 29123 29334 17823 21,1 100,7% (1151,1) 60,8%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 9 219,6 (680,2) 15343,9| (9899,8) *| 16024,1 *
Przychody finansowe 42173 40219 2884,1 (195,4) 95,4% | (1137,8) 71,7%
KesAInarEanE 4533 217,3 1596 |  (236,0) 47,9% (57,7) 73,4%
gggfﬁ:ﬁﬁﬂf_‘?y 1ednoe 1706,9 : -| @7069)| 0,0% - -
Zysk przed opodatkowaniem 11 276,7 3124,4| 180684 | (81523) 27,7% | 14944,0 578,3%
Podatek dochodowy 681,1 262,5 2932,2 (418,6) 38,5% 2 669,7 1117,0%
Zysk netto 10 595,6 238619 15136,2| (7 733,7) 27,0% | 12274,3 528,9%
Inne catkowite dochody ) g B 5 ) - )
Catkowite dochody 10 595,6 28619 15136,0| (7 733,7) 27,0% | 122743 528,9%

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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Wskazniki
Rentownos¢
Wskaznik Tresc¢ ekonomiczna 2013 2014 2015
‘s . wynik na sprzedazy
R = : % ;1% 6,3%
entownos¢ sprzedazy orzychéd netto ze sprzedazy 7% 0,1% o
5 ’ zysk netto
R ed 8% 3% 6,7%
entownos¢ netto sprzedazy Srzychody netto ze sprzedazy o () ()
Rentownoi¢ majatku - - Sz ';Ztgfem 9% 2% 10%
23 : zysk netto
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 13% 4% 17%
W i 9 kapitat wasny i ? °
Plynnosc
Wskaznik Tresc ekonomiczna 2013 2014 2015
., L naleznoéci z tyt. dostaw x 365
Szybko$¢ obrotu naleznosci = ot - 81 135 95
przychod ze sprzedazy
zobowiazania z tyt. dost., robét
Szybko$¢ obrotu zobowigzan i ust. x 365 49 71 71
przychdd ze sprzedazy
fix . zapasy x 365
Szybkos¢ obrotu zapasow 2 = — 5 11 5
4 P koszty dziatalnosci operacyjnej
Efektywnosc gospodarowania
Wskaznik Tres$¢ ekonomiczna 2013 2014 2015
Samofinansowanie majatku zobowigzania biezgce 0,3 05 0,5
obrotowego
aktywa obrotowe
Wskaznik ptynnosci I 2 / 2 I:?teza‘cc.e 31 2,1 2,0
zobowiazania biezace
£ s . k bl 7 -Za
Wskaznik ptynnosci II aihyva '|eza<.:e _Z‘ L d 3,0 2,1 2,0
zobowigzania biezgce
aktywa biezgce - zapasy -
Wskaznik ptynnosci 111 naleznosci 0,7 0,13 0,21
zobowigzania biezace
inwestycje krotkoterminowe 1,01 0,868 0,57

Wskaznik ptynnosci szybki

zobowiagzania biezgce

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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ANALIZA WYNIKOW

W roku badanym Spdtka osiggneta zysk netto w wysokosci 15.136,2 tys. zt. Na poziom wyniku
w roku 2015 r. miat wptyw w szczegdlnosci: 1) zysk na sprzedazy (kwota 14.214,1 tys. z4), 2)
dodatni wynik osiagniety na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (kwota 1.129,8 tys. zt) bedacy
gtdwnie wynikiem odniesionych w pozostate przychody operacyjne rozwigzanych rezerw na
przewidywane kary umowne; 2) dodatni wynik na dziatalnosci finansowej (kwota 2.724,5 tys.
z), osiagniety przez Spétke gtdwnie w zwigzku z otrzymaniem dywidend od spdtek zaleznych;
oraz 3) obcigzenie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 2.932,2 tys. z, na co gtowny
wplyw miat biezacy podatek dochodowy. Osiggniety przez Spdtke dodatni wynik na
dziatalnosci operacyjnej w kwocie 15.343,9 tys. zt jest w porownaniu do roku ubiegtego
wyzszy o kwote 16.024,1 tys. zt (w roku 2014 wynik na dziatalnosci operacyjnej byty ujemny i
wynosit (-) 680,2 tys. zt).

Naleznosci krétkoterminowe stanowity najwyzsza pozycje w aktywach Spotki, tj. 41,9%. W
stosunku do ubiegtego roku 2014 nastapit wzrost ich wartosci o 45,8%. Drugg istotng pozycja
w aktywach Spétki byty inwestycje krdtkoterminowe, w przypadku ktérych w stosunku do roku
ubiegtego nastapit spadek ich wartosci o 14,3%.

Inwestycje dtugoterminowe stanowily znaczacg pozycje w aktywach Spotki, tj. 16,1%, i
dotyczyty akgji i udziatdw spdtek zaleZznych z Grupy. W stosunku do roku ubiegtego nastgpit
ich wzrost 0 7,1% w zwiazku z nabyciem udziatéw spdtki ELTRAKO Sp. z 0.0.

Wskaznik rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynidst 95 dni i skrocit sie o 40 dni.

W badanym okresie odnotowano ponad 2-krotny wzrost innych aktywéw krétkoterminowych,
co bylo wynikiem zawarcia i zrealizowania w roku 2015 o wiele wiekszej ilosci umoéw, anizeli w
roku ubiegtym. Szybkos$¢ obrotu zapasami zwiekszyta sie z 11 dni do 5 dni.

Udziat kapitatu wtasnego w ogolnej wartosci pasywow wyniost 59,3% i w stosunku do roku
2014 wzrést o 11,5%. Giéwna przyczyng tego wzrostu jest osiagniecie przez Spétke, w
poréwnaniu z rokiem ubiegtym, ponad 5-krotnie wyzszego zysku netto za rok 2015,.

Szybkos¢ obrotu zobowigzan nie ulegta zmianie w stosunku do 2014 r. i wynosita 71 dni.

Wskazniki ptynnosci s na dobrym poziomie i nie wskazujg na trudnosci Spotki z biezaca
regulacja zobowiagzan.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH | KONTROLA WEWNETRZNA
4.1. Prowadzenie ksigg rachunkowych

Ksiegi rachunkowe s3 prowadzone w oparciu o zasady okreslone ustawg z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (z podzniejszymi zmianami) oraz Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci/Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz polityke
rachunkowosci, ktdrej ostatnia aktualizacja zostata wprowadzona Uchwatg Zarzadu Spétki nr
27/Z/08 z dnia 30.12.2008 r.

Metody wyceny aktywdw i pasywdw bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w badanym
okresie i w okresie pordwnywalnym stosowane byty w sposob ciagly i sg zgodne z aktualnie
obowigzujacymi Spotke przepisami prawa.

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest rzetelnie, sprawdzalnie i na biezgco. Operacje
gospodarcze sa prawidtowo udokumentowane, a dowody ksiggowe spetniajg wymogi art. 21
ustawy o rachunkowosci. Zapisy w ksiegach rachunkowych sa kompletne, prawidtowe i
odpowiednio powigzane z dokumentami zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg technikg komputerowa w systemie informatycznym
Microsoft Dynamics.

Przyjete procedury zapewniajg ochrong danych.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spoétki, z zachowaniem
przepisdw rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

4.2. Kontrola wewnetrzna

Spétka posiada pisemna instrukcje kontroli wewnetrznej i obiegu dokumentéw. Stosowane w
praktyce procedury pozwalaja na kompletne ujecie i udokumentowanie:

- przychodéw i rozchodow srodkow pienieznych,
- procesow zakupu i sprzedazy,
- systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z 0.0.
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CZESC SZCZEGOLOWA

l. OBJASNIENIA do sprawozdania z sytuacji finansowej na 31.12.2015 r.

AKTYWA

A. Aktywa trwale

L

II.

III.

Wartosc firmy 2.396.100,00 zt

Wartoéé firmy wykazana w ramach aktywéw trwatych dotyczy wartosci firmy, powstatej w
zwiazku z przejeciem spotki ELEKTROMONT-BETA S.A., w przypadku ktorej doszto do
wlaczenia produktéw realizowanych przez te spotke do oferty produktowej Pionu Sieci
ELEKTROTIM S.A., z réwnoczesnym przejeciem wszystkich pracownikéw spétki (wiaczenie
nastapito z dniem 01.04.2012 r.). W rezultacie, doszto do przepisania wartoéci firmy
ELEKTROMONT - BETA S.A., powstatej na dzief objecia kontroli z dotychczasowego osrodka
wypracowujacego érodki pieniezne (jakim byta spétka zalezna) do nowego osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, tj. Zaktadu Wysokich Napiec wchodzacego w sktad Pionu
Sieci. Poczawszy od dnia 01.07.2013 r. w zwigzku z wewnetrzng reorganizacja w ramach
ELEKTROTIM S.A., wartoé¢ firmy z Zaktadu Wysokich Napie¢ wchodzacego w skiad Pionu
Sieci przypisano do nowo powstatego oérodka wypracowujgcego srodki pienigzne, .
Zaktadu Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Wysokich Napiec.

Na dzien 31.12.2015 r. Spétka przeprowadzita test na trwatg utrate wartosci firmy, ktéry
wykazat nadwyzke wyceny nad wartoscig firmy ujawniong w sprawozdaniu finansowym.

Udziat wartosci firmy w ogdlnej wartosci aktywéw na dzien 31.12.2015 r. stanowi 1,6%.

Rzeczowe aktywa trwate 13.019.742,33 z}

Na rzeczowe aktywa trwate skiadaja sie érodki trwate, w ramach ktdrych najwigkszg pozycje
stanowia budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej, okoto 44,7%.

Inwentaryzacja érodkéw trwatych zostata przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2013 r.
Zachowano ustawowa czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji.

W stosunku do 2014 r. nastapit wzrost rzeczowych aktywdéw trwatych o 5,4%, gtéwnie w
wyniku nabycia srodkow transportu. :

Udziat rzeczowych aktywdw trwatych w ogdlnej wartosci aktywdw w 2015 r. wynidst 8,8%.

Inwestycje diugoterminowe 23.822.802,99 zt

Inwestycje dtugoterminowe stanowig 16,1% aktywow ogotem i sktadajg si¢ na nie wytacznie

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspéinicy AUDYT Sp. z o.0.
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akcje i udziaty w spotkach zaleznych: ZEUS S.A. (90,46%), PROCOM SYSTEM S.A. (90,91%),
MAWILUX S.A. (90,00%) oraz ELTRAKO Sp. z 0.0. (66,67%).

W 2015 r. nastapit wzrost wartosci tej pozycji o 7,1%, spowodowany nabyciem udziatow
nowej spotki powiazanej ELTRAKO Sp. z 0.0.

Inne aktywa dlugoterminowe 2.281.279,16 zi

Inne aktywa diugoterminowe dotyczg gtéwnie aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (kwota 1.882.768,00 zt).

Inne aktywa diugoterminowe stanowia 1,5% aktywéw ogdtem.

B. Aktywa obrotowe

1. Zapasy 3.081.435,14 zt

Zapasy na 31 grudnia 2015 r. stanowity 3.081.435,14 zt i obejmowaty:

- materialy 209.502,05 zt,
- pbtprodukty i produkty w toku 2.045.343,13 z,
- towary 593.142,09 z,
- zaliczki na dostawy 233.447,87 zh.

Stan iloéciowy zapaséw zostat potwierdzony droga spisu z natury na dzien 30.11.2015 r.

Wartoé¢ zapaséw na dzieA bilansowy zostata skorygowana o odpisy aktualizujace w kwocie
528.766,75 zi.

W stosunku do roku ubiegtego nastapit 9,6% spadek wartosci zapasow.

II. Naleznosci krotkoterminowe 62.200.437,92 zi
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 910.581,42 zt
a) z tytutu dostaw i ustug 910.581,42 zt

Naleznoéci netto z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych na dziefi bilansowy
wynosza 920.581,42 zt i dotycza naleznosci od jednostek powigzanych ZEUS S.A, PROCOM
SYSTEM S.A. | MAWILUX S.A.

W badanym okresie nie wystapity przestanki do dokonania odpisow aktualizujgcych.

Spétka zinwentaryzowata naleznosci handlowe drogg potwierdzenia sald na dzien
31.12.2015 .

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 61.289.856,50 zt

a) ztytulu dostaw i ustug 58.343.796,20 zi

Naleznoéci netto z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych na dzien bilansowy
wynosza 58.343.796,20 zt i dotycza naleznoéci od jednostek pozostatych krajowych i

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy AUDYT Sp. z o.0.
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zagranicznych, z czego kwota 57.840.315,78 zt dotyczy naleznosci z tytutu dostaw i ustug do
12 miesiecy, a kwota 503.480,42 zt naleznosci z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
(sa to kaucje gwarancyjne, wptacone przez Spétke tytutem zabezpieczenia nalezytego
wykonania realizowanych kontraktow).

Spotka zinwentaryzowata naleznoéci handlowe drogg potwierdzenia sald na dzien
31.12.2015 .

Wartoé¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug zostata skorygowana o odpisy aktualizujgce ich
wartos$¢ w kwocie 1.632.031,40 zh.

Naleznoéci wyrazone w walutach obcych zostaly wycenione na dzien bilansowy wg kursu

$redniego ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien 31.12.2015 r.

b) pozostate naleznosci 2.946.060,30 zi

Na kwote pozostatych naleznosci netto skiadaja sie gtéwnie naleznosci z tytutu podatkow,
dotagji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen w tgcznej kwocie
2.782.653,33 7t (s to gtéwnie naleznosci z tytutu podatku VAT do odliczenia w przysztych
okresach sprawozdawczych w tacznej kwocie 2.737.690,06 zt) oraz naleznosci inne w kwocie
163.406,97 zt.

Wartoéé pozostatych naleznosci zostata skorygowana o odpisy aktualizujace ich wartos¢ w
kwocie 139.298,69 zi.

III. Inwestycje krotkoterminowe 30.071.782,40 zt
1. w pozostatych jednostkach
a) inne inwestycje krotkoterminowe 102.426,64 zt

Pozycja dotyczy dodatniej wyceny kontraktéw forward na dzien 31.12.2015 r.

2. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29.969.355,76 zi
a) érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 14.047.848,44 zi

Srodki pieniezne w kasie w wysokosci 3.190,52 zt potwierdzone sg protokotem
inwentaryzacji kasy przeprowadzonym w dniu bilansowym. Nie stwierdzono réznic
inwentaryzacyjnych.

Spétka otrzymata od bankéw potwierdzenia sald na 31.12.2015r.

Srodki pieniezne w walutach obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wg kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na dzien 31.12.2015 r.

b) inne srodki pieniezne 15.560.000,00 z}

Pozycja dotyczy lokat terminowych o okresie wymagalnosci do 3 miesigcy.
c) inne aktywa pieniezne 361.507,32 zt

Pozycja dotyczy lokat terminowych o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesigcy.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wsp6lnicy AUDYT Sp. z o.0.
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IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11.283.247,19 z}

Pozycja dotyczy rezerwy na przychody w zwigzku z wyceng na dzien 31.12.2015 r.
realizowanych przez Spétke kontraktéw o charakterze dtugoterminowym.

PASYWA

A. Kapitat wlasny 87.900.262,40 zt

Kapitat akcyjny na dzien bilansowy wynosit 9.983.009,00 zt i byt zgodny z wpisem do KRS
oraz Statutem Spoiki.

Kapitat akcyjny w kwocie 9.983.009,00 zt dzieli sie na: 1) 5.206.333 akgcji na okaziciela serii
A o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda; 2) 793.667 akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1 zioty kazda; 3) 300.000,00 zt akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1
zioty kazda; 4) 3.683.009 akgji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Kapitat zapasowy wynosit 62.284.852,07 zt i w stosunku do okresu poprzedniego nie ulegt
Zmianie.

Pozostate kapitaly rezerwowe wyniosty 572.814,90 zt i w stosunku do roku ubiegtego ulegty
zmniejszeniu o kwote 3.127.878,79 zt, w zwigzku z uchwala nr 9/WZA/2015 Walnego
Zgromadzenia z dnia 25.05.2015 r. w sprawie przeznaczenia czesci kapitatu rezerwowego na
wyptate dywidendy za rok 2014 dla akcjonariuszy Spéiki.

Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 25.05.2015 r. takze uchwate nr 8/WZA/2015 w sprawie
podziatu zysku Spotki za rok 2014, zgodnie z ktdrg caty zysk netto za rok 2014 w kwocie
2.861.926,61 zt zostat przeznaczony na dywidende dla akcjonariuszy Spotki.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowiazania 7.433.608,56 zi
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 798.817,00 zi

Wartos¢ pozycji na 31.12.2015 r. dotyczy w catosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

2. Pozostate rezerwy 6.634.791,56 zi

Na pozycje wykazang na dzien 31.12.2015 r. ziozyty sie:
a) pozostate rezerwy diugoterminowe 76.573,45 zt

Warto$¢ pozycji na dzien 31.12.2015 r. odpowiada rezerwie na $wiadczenia emerytalne.

b) pozostate rezerwy krétkoterminowe 6.558.218,11 z}

Wartos¢ pozycji na dzieh 31.12.2015 r. odpowiada:

- rezerwie na $wiadczenia pracownicze w kwocie 3.913.769,29 zi, na ktdérg sktadajg sie
rezerwy na wynagrodzenie prowizyjne oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy;

- rezerwie na kary umowne w kwocie 723.313,24 z,
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- rezerwie na naprawy gwarancyjne w kwocie 1.888.135,58 zt w odniesieniu do kontraktéw,
ktérych realizacja na dzien 31.12.2015 r. zostata zakonczona.

- rezerwie na naprawy konserwacyjne w kwocie 33.000,00 zt.

II. Zobowiazania krétkoterminowe 53.010.284,84 z}
1. wobec jednostek powigzanych 298.384,38 zi
a) zobowigzania z tytulu dostaw 298.384,38 zt

Wartoé¢ pozycji na 31.12.2015 r. wynosita 298.384,38 zt i sktadaty sie na nig zobowigzania
wobec jednostek zaleznych, tj. PROCOM SYSTEM S.A., MAWILUX S.A. i ELTRAKO Sp. z 0.0.

2. wobec pozostalych jednostek 52.711.900,46 zi
a) zobowigzania z tytulu dostaw 41.199.574,01 zt

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 41.199.574,01 zt dotycza zobowigzan wobec
jednostek pozostatych krajowych i zagranicznych, z czego kwota 40.838.406,24 zt dotyczy
zobowiazan do 12 miesiecy, a kwota 361.167,77 zt zobowiazan powyzej 12 miesiecy.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly wycenione na dzien bilansowy wg kursu
$redniego ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien 31.12.2015 r.

b) zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od osdéb prawnych
1.924.910,00 zi

Na pozycje skiada sie zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok
2015.

c) Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 9.587.416,45 zi

Na kwote pozostatych zobowiazan krétkoterminowych na dzien 31.12.2015 r. skladajg sig:

- zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen w taczne kwocie
7.079.008,70 zt, a w szczegdlnosci:
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb fizycznych 318.223,00 zt

- zobowigzania z tytutu ZUS 1.017.960,70 z
- zobowigzania z tytutu podatku VAT 5.713.289,00 z
- zobowigzania z tyt. PFRON 27.373,00 z
- zobowigzania z tyt. pozostatych podatkéw 2.163,00 zt
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2.016.653,49 z

Pozycja dotyczy zobowigzan z tytutu wynagrodzen na 31.12.2015 r. i jest zgodna z listami
plac za grudzien 2015 r.

- zobowigzania inne 251.754,26 zt

Na pozycje na dzien 31.12.2015 r. sktadaja sie gtéwnie zobowigzania z tytutu zakupdw
inwestycyjnych.

- zaliczki na dostawy 240.000,00 z
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Na pozycje na dzien 31.12.2015 r. sktadaja sie zaliczki otrzymane na poczet przysziych
dostaw.

II. OBJASNIENIA do sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres
od 1.01.2015r. do 31.12.2015 .

Na poziom wyniku netto za 2015 r. miaty wptyw nastepujace wielkosci:

Wzrost przychoddw ze sprzedazy (o 105,5%), z réwnoczesnym, wolnigjszym wzrostem
kosztéw dziatalnosci operacyjnej (0 92,8%).

Najwieksza pozycje wsrdd przychodow stanowity przychody ze sprzedazy produktéw. Ich
udziat w ogdlnej sumie przychodéw stanowit 99,9%. W stosunku do 2014 r. nastapit wzrost
przychoddw z dziatalnosci operacyjnej o 105,5%, co byto gtdwnie wynikiem wiekszej ilosci
zawartych kontraktow w roku 2015.

Najwyzsza pozycje kosztow operacyjnych stanowity koszty ustug obcych, ktdre stanowity
57,19% tacznej kwoty kosztéw.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej jest dodatni i wynosi 15.343,9 tys. zt.

Zanotowano zysk na dziatalnosci pozostatej operacyjnej w wysokoéci 1.129,8 tys. zt, co jest
gtéwnie wynikiem odniesienia w pozostate przychody operacyjne rozwiazanych rezerw na
kary umowne w zwiazku z zawartymi ugodami.

Zanotowano zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 2.724,5 tys. zt, co jest gtdwnie
wynikiem odniesienia w przychody finansowe dywidend za rok 2014 uzyskanych od spétek
zaleznych PROCOM SYSTEM S.A. oraz ZEUS S.A., przychoddw z tytutu odsetek od lokat oraz
dodatnich réznic kursowych.
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III. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH !ELEMENTéW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIAEALNOSCI JEDNOSTKI

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowigce integralng sktadowag cze$¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 1
Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

2. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych w roku obrotowym zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami
art. 48 b ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywow
pienieznych’.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z postanowieniami art. 48 a ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 1
Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia MF z 19.02.2010 r.

IV. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym zawarta zostata ugoda pomiedzy Spétka a Uniwersytetem Medycznym
im. Piastow Slaskich we Wroctawiu (data ugody 23 marca 2016 roku), w wyniku ktorej
zostata obnizona kwota kary umownej (z kwoty 1.720 tys. zt do kwoty 332 tys. zt), co
spowodowato poprawe wyniku finansowego Spotki o kwote 1.387 tys. zt, w zwiazku z
rozwigzaniem wczesniej utworzonej rezerwy na kare umowna. PowyZzsze zmiany
spowodowaty koniecznosS¢ ponownego oszacowania rezerwy na premie zarzadu oraz zmiany
odroczonego podatku dochodowego.
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UWAGI KONCOWE

Na podstawie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A. z
siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8 wydano opinig, ze:

1.

i A WN

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
zasadami MSR/MSSF, dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi
saldami i obrotami w ksiegach rachunkowych,

zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,
sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,
nie wystapity istotne zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

W aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzien 31.12.2015 r. ujete sg akcje w spétkach
zaleznych ZEUS S.A., MAWILUX S.A, PROCOM SYSTEM S.A. i ELTRAKO Sp. o.0., ktérych
taczna wartoéé wykazana w bilansie jest wyzsza od wartoici ich aktywéw netto
przypadajacych jednostce dominujacej w sumie o 2.322 tys. zt. Na dzief 31.12.2015 r.
przeprowadzono testy na utrate wartosci tych akcji (za wyjatkiem testu na utratg wartosci
udziatéw spétki ELTRAKO Sp. z 0.0., ktdra zostata nabyta w pazdzierniku 2015 r.), ktdre nie
wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych.

Wynik badania sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A. za rok obrotowy 2015 Kluczowy
Biegly Rewident przedstawit w swojej opinii.

Raport zawiera 21 stron. Kazda ze stron opatrzona jest podpisem Kluczowego Biegtego
Rewidenta.

Warszawa, 11 kwietnia 2016 r.

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiow Podatkowych

Beata Pytkowska
Biegly Rewident
Nrew. 12391
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