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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania skonsolidowanego grupy kapitatowej, w ktérej
dominujaca jednostka jest spotka ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, 54-156, ul. Stargardzka
8, za rok obrotowy 2015, na ktére sktada sie:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2015 roku, ktére
po stronie aktywow oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zamyka sie suma 200.243 tys. zi,

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujace:
a. zysk netto w kwocie 21.518 tys. zi,

b. inne catkowite dochody w kwocie (-) 125 tys. z,

4. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r. wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 16.447 tys. zi,

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 6.228 tys. zi,

6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki
dominujacej ELEKTROTIM S.A.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej ELEKTROTIM S.A. sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnodci grupy
kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci” oraz w przepisach
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy kapitatowej.
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Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w
Polsce,

3. rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pézn. zm.).

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalnga pewnoéé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki grupy kapitatowej
zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy -
podstaw (dokumentacji konsolidacyjnej), z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowa ocene sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2015 r., jak tez jej catkowitych dochoddw za
rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.,

2. zostato we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzehn Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajgcymi na tresé¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowiazujacymi grupe kapitatowa, w jakim wptywajg one na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Nie wnoszac uwag oraz zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci sporzadzonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, informujemy, ze Biegly Rewident badajacy sprawozdanie finansowe
Jednostki Dominujacej w opinii i raporcie z badania zamiescit uwage o nastepujacej tresci: W
aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzien 31.12.2015 r. ujete sg akcje w spotkach zaleznych
ZEUS S.A., MAWILUX S.A, PROCOM SYSTEM S.A. i ELTRAKO Sp. 0.0., ktdrych taczna wartosc
wykazana w bilansie jest wyzsza od wartosci ich aktywdw netto przypadajacych jednostce
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dominujacej w sumie o 2.322 tys. zt. Na dzien 31.12.2015 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci
tych akgji (za wyjatkiem testu na utrate wartosci udziatéw spétki ELTRAKO Sp. z o.0., ktdra zostata
nabyta w paZdzierniku 2015 r.), ktére nie wykazaty koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujgcych.”

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z
pdzn. zm.), a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 11.04.2016r.

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiow Podatkowych
Modzelewski i Wspolnicy-AUDYT Sp.

M~. 0 NS%Q z 0.0., Warszawa

ul. Kalenska 8
Beata Pytkowska Nr ewidencyjny 2558

Beata Pytkowska
Biegly Rewident Czlonek Zarzadu
Nrew. 12391

Biegty Rewident
Nrew. 12391
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RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A.
NA DZIEN 31.12.2015r.
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CZESC OGOLNA
1. ZLECENIE | REALIZACJA ZLECENIA

Zarzad

ELEKTROTIM S.A. we Wroctawiu

zlecit nam zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM (zwanej dalej Grupg), sporzadzonego w oparciu o
grupowy pakiet konsolidacyjny, w tym sprawozdania finansowe jednostek
konsolidowanych oraz sporzadzenie raportu i opinii, na podstawie umowy 31/14/BSF z dnia
31.10.2014 .

Badanie zostato przeprowadzone przez Instytut Studidw Podatkowych Modzelewski i
Wspdlnicy - Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Kaleniska 8, wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2558.
Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kluczowym biegtym
rewidentem kierujgcym badaniem jest Beata Pytkowska, numer ewidencyjny 12391.
Zaréwno podmiot jak i biegly rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia. Dnia 11.04.2016 r. Zarzad
spotki  dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowat o
istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Badanie przeprowadzono w okresie od 30.03.2016 r. do 09.04.2016 r. i zakoficzono w dniu
11.04.2016 r.
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2. STAN PRAWNY

2.1. Podstawowe dane o Grupie Kapitatowej

Badanie dotyczyto skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM we Wroctawiu, ktérej jednostka dominujacg jest ELEKTROTIM S.A.,
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym, numer KRS 0000035081.

Podstawa dziatalnosci Spotki jest Statut Spétki. sporzadzony w formie aktu notarialnego w
dniu 13.11.1998r. (Repertorium A nr 3781/98) przed Notariuszem Panig Maria
Gomutkiewicz. Ostania aktualizacja z dnia 23.05.2013 r. ujeta pod sygnaturg akt Rep. A Nr
10378/2013

Na dzien 31.12.2015 r. Grupa Kapitatowa posiadata kapitat zakladowy w wysokosci
9.983 tys. zt, ktory odpowiada kapitatowi zaktadowemu jednostki dominujacej.

Wykaz jednostek wchodzacych w skiad grupy kapitatowej

Spotka ELEKTROTIM S.A. wg stanu na dzien 31.12.2015 r. jest spotka dominujaca wobec
nastepujacych Spotek zaleznych:

- ZEUS S.A. — 90,46% akcji spotki ZEUS S.A. - konsolidacja metoda petna,

- PROCOM SYSTEM S.A. — 90,91% akcji spdtki PROCOM SYSTEM S.A. — konsolidacja
metoda petna,

- MAWILUX S.A. — 90,00% akcji MAWILUX S.A. — konsolidacja metoda peina,
- ELTRAKO Sp. z 0.0. — 66,67% udziatow ELTRAKO Sp. z o.0. - konsolidacja metoda

petna.

W dniu 6 pazdziernika 2015 roku Jednostka Dominujgca nabyta udziaty w spdtce ELTRAKO
Sp. z 0.0. za cene 1.584 tys. zt.

Wykaz jednostek, nie objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Konsolidacja zostaty objete wszystkie jednostki zalezne.

Dzien bilansowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELETROTIM sporzadzone
zostatlo w oparciu o jednostkowe sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej, tj. 31.12.2015 r.

2.2. Organy Spotki dominujacej i uchwaty dotyczace Grupy
Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad spotki dominujacej ELEKTROTIM S.A. sprawowali:
— Andrzej Diakun - Prezes Zarzadu,
- Stawomir Ciesla — Cztonek Zarzadu,

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspolnicy- Audyt Sp. z 0.0.
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— Zbigniew Pawlik — Cztonek Zarzadu.

Uchwaly dotyczace Grupy Kapitatlowej

Walne Zgromadzenie podjeto w badanym roku m.in. nastgpujgce uchwaty:

dnia 25.05.2015 r.:

-  nr6/WZA/2015 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Grupy
Kapitatowej ELEKTROTIM S.A. za okres od 1.01.2014 r. do 31.12.2014 .,

— nr7/WZA/2015 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A. za okres od 1.01.2014 r. do
31.12.2014r.

Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A. podjeta w badanym roku m.in. nastgpujace
uchwaty:

Dnia 15.09.2014r.

— Uchwata nr 30/RN/2014 w sprawie wyboru Biegtego Rewidenta do przegladu
érodrocznego oraz badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spoétki za lata 2015, 2016, 2017, 2018 i 2019.

2.3. Dane identyfikujace skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowej sporzgdzone na dzien 31.12.2015r.,
ktére po stronie aktywdw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zamyka sie¢ suma
200.243 tys. zi,

3. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r. wykazujace zysk netto w wysokosci 21.518 tys. zi,

4. sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wykazujace zwigkszenie

stanu kapitatu wiasnego o kwote 16.447 tys. zi,

5. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r. wykazujgce zwiekszenie

stanu Srodkéw pienieznych o kwote 6.228 tys. z,
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6. informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Informacja o badaniu jednostkowych sprawozdan finansowych przez biegtych
rewidentow

ELEKTROTIM S.A. i
Opinia wydana przez Instytut Studidw Podatkowych

Modzelewski i Wspélnicy — Audyt Sp. z o0.0. w dniu
31.03.2016 r. z uwaga o nastepujacej tresci: ,W aktywach
finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzien 31.12.2015 r. ujete
s akcje w spotkach zaleznych ZEUS S.A., MAWILUX S.A,
PROCOM SYSTEM S.A. i ELTRACO Sp. o0.0., ktdrych taczna
warto$¢ wykazana w bilansie jest wyzsza od wartosci ich
aktywow netto przypadajgcych jednostce dominujacej w
sumie o 2.322 tys. z. Na dzien 31.12.2015 r.
przeprowadzono testy na utrate wartosci tych akcji (za
wyjatkiem testu na utrate wartosci udziatdw spotki
ELTRAKO Sp. z 0.0., ktdra zostata nabyta w pazdzierniku
2015 r.), ktére nie wykazaly koniecznosci dokonania
odpisdw aktualizujacych.”

ZEUS S.A. Opinia wydana przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci Sp.
Z 0.0. W Gdansku w dniu 22.03.2016r.,, bez uwag i
zastrzezen.

PROCOM SYSTEM Opinia wydana przez Zespdt Bieglych Rewidentéw FABER

SA. Sp. z 0.0. we Wroctawiu w dniu 04.03.2016 r., bez uwag i
zastrzezen.

MAWILUX S.A. Opinia wydana przez Meritum Biegli Rewidenci Marzena

Wodijcik w dniu 11.03.2016 r., bez uwag i zastrzezen.

ELTRAKO Sp. z 0.0. Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi
ograniczonemu przez Instytut Studidw Podatkowych
Modzelewski i Wspdlnicy” — Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie.,

2.4. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodnos¢ skonsolidowanego bilansu otwarcia na dzien 01.01.2015 r. ze
zbadanym HLB M2 Sp. z o0.0. w Warszawie i zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2014 .

Opinie z przeprowadzonego badania wydano bez zastrzezen, z nastepujaca uwaga:

~Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A. obejmuje
dane finansowe spotek zaleznych. Sprawozdanie finansowe jednej z nich — ZEUS S.A.,
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego. Wielkos¢ sumy bilansowej oraz wielko$¢ przychoddw netto ze sprzedazy
produktow i towardw oraz operacji finansowych wspomnianej wyzej spotki ujete w
sprawozdaniu  skonsolidowanym (po przeksztalceniu na zasady zgodne =z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i przed wytgczeniami konsolidacyjnymi)
stanowi odpowiednio 10% sumy bilansowej oraz 13% przychoddw netto ze sprzedazy
produktdéw i towardw oraz operacji finansowych ujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym  Grupy Kapitatowej (bez dokonywania wylaczen
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konsolidacyjnych).”

Sprawozdanie przedtozono w Urzedzie Skarbowym w dniu 27.05.2015 r. oraz w KRS dnia
28.05.2015 .
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.

Struktura i dynamika skonsolidowanego catkowitych dochodéw (w tys. zi).

Zmianastanu (+/-)
Wyszczegélnienie 2013 2014 2015 2014/2013 2015/2014
kwota % kwota %
Przychody netto ze sprzedazy 221 612,0 197 666,0 353787,0| (23946,0) 89,2% | 1561210 179,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 210 574,0 194 357,0 328 315,0| (16 217,0) 92,3% | 133958,0 168,9%
Zysk na sprzedazy 11 038,0 3309,0 25472,0| (7729,0) 30,0% | 22163,0 769,8%
Pozostate przychody operacyjne 3 696,0 4 895,0 4817,0 1199,0 132,4% (78,0) 98,4%
Pozostate koszty operacyjne 5034,0 5657,0 4 007,0 623,0 112,4% (1 650,0) 70,8%
Zysk na dziatalnosci 0 o
operacyjnej 9 700,0 2547,0 26 282,0 | (7 153,0) 26,3% | 237350 1031,9%
Przychody finansowe 949,0 954,0 1078,0 5,0 100,5% 124,0 113,0%
Koszty finansowe 875,0 610,0 479,0 (265,0) 69,7% (131,0) 78,5%
Zysk (strata) na sprzedazy
catosci lub czesci udziatow - : - - - i -
jedn. podporzadkowanych
Zysk przed opodatkowaniem 9774,0 2891,0 26 881,0 | (6883,0) 29,6% | 23990,0 929,8%
Odpis wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 1707,0
Podatek dochodowy 1061,0 1517,0 4527,0 456,0 143,0% 3010,0 298,4%
Udziat w zyskach (stratach)
netto jednostek
podporzadkowanych - R - ) - } -
wycenianych metoda praw
wiasnosci
Udzialy niekontrolujace 530,0 (301,0) (836,0) (831,0) * (535,0) 277,7%
Zysk netto 7 536,0 1073,0 21518,0| (6463,0) 14,2% | 20445,0| 2005,4%
Inne catkowite dochody _ - {25/4) i ) (125,0) )
Catkowite dochody : 7 536,0 1073,0 21 393,0| (6463,0) 14,2% | 20320,0( 1993,8%
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.

Wskazniki
Rentownos$¢
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2013 2014 2015
4 ; wynik na sprzedazy . . "
%
Rentownos¢ sprzedazy orzychéd nefto z& Spizedasy 5% 1,7% 7,2%
% . zysk netto
Rent rzedazy - 3% 1% 6,1%
entownos¢ netto sp 2y, Srzvehody neti:ze sprzetigy () () G]
s : zysk netto 0 o o
Rentownos¢ majatku = 5 atien 5% 1% 11%
G zysk netto .
Y 9 2%
Rentownosc¢ kapitatu wlasnego S — 8% 1% 22%
Plynnosc¢
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2013 2014 2015
i j zobowigzania biezgce
gzrrr;?ggg rg]f)owa nie majatku q | 0,4 0,5 0,5
aktywa obrotowe
52 o s aktywa biezgce
Wskaznik I 2,3 ; 1,9
skeenik-plynncoe zobowigzania biezace ’ 12
Wskaznik ptynnosci 11 axlywa I_J:ezaFe —.z.apasy 2.2 1,8 1,8
zobowigzania biezgce
aktywa biezace - zapasy —
Wskaznik ptynnosci III naleznosci 0,4 0,16 0,15
zobowiazania biezace
Wskaznik plynnoéci szybki nestyde ko tenminawe 0,60 0,622 0,54
zobowigzania biezgce
Efektywnos$¢ gospodarowania
Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 2013 2014 2015
.. L naleznosci z tyt. dostaw x 365
Szybkosc obrotu naleznosci - » 92 120 96
przychod ze sprzedazy
zobowigzania z tyt. dost., robot
Szybko$¢ obrotu zobowigzan i ust. x 365 55 71 70
przychody netto ze sprzedazy
5 5 zapasy x 365
bk b T — 10 10 5
FAEOHGHTZIpas koszty dziatalnosci operacyjnej
11
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.

ANALIZA WYNIKOW

Grupa Kapitatowa w badanym roku wypracowata zysk netto w wysokosci 21.518 tys. zt. W
ubieglym roku zysk netto Grupy wyniost 1.073 tys. zt, co oznacza ponad 20-krotny wzrost.

Przychody Grupy wyniosty 353.787,0 tys. zt i w porownaniu z rokiem ubiegtym wzrosty o 79%.

Przychody Grupy osiagane byly ze sprzedazy produktéw, w ramach ktérych dominowaty takie
grupy produktowe, jak instalacje elektryczne i stabopragdowe, oraz zarzadzanie projektami. W
stosunku do roku ubiegtego w przypadku obu ww. sektoréw odnotowano wzrost przychodow,
co jest gtdwnie wynikiem zawarcia i zrealizowania przez Jednostke Dominujgca wiekszej liczby
kontraktdow w porownaniu z rokiem ubiegtym.

Na dzien 31.12.2015 r. aktywa Grupy wyniosty 200.243,0 tys. zt, co oznacza, ze w poréwnaniu
z rokiem 2014 nastapit 26,4% wzrost sumy bilansowej. Aktywa trwate Grupy stanowig 19,5%
wartosci aktywéw ogdtem. Najwyzszg pozycje aktywow stanowig rzeczowe aktywa trwate, tj.
12,15,

Aktywa obrotowe Grupy stanowia 80,5% wartosci aktywow ogdtem. Najwyzszg pozycje
aktywéw obrotowych oraz najwyzszg pozycje aktywow ogdtem stanowig naleznodci
krotkoterminowe (48,4% aktywdéw ogdtem), w przypadku ktérych odnotowano ich wzrost w
stosunku do roku 2014 o 43,1%. Druga pod wzgledem wartosci pozycja aktywdw s3 inwestycje
krotkoterminowe (23,2% aktywow ogodtem), w przypadku ktorych w stosunku do roku 2014
odnotowano 15,6% wzrost.

Najwyzsza pozycje kapitatdw i zobowigzan w skonsolidowanym bilansie stanowig zobowigzania i
rezerwy na zobowigzania (50,9% pasywdw ogdtem), w przypadku ktorych w stosunku do roku
2014 odnotowano 33,3% wzrost. Pod wzgledem wartosci najwyzsza pozycja sa zobowigzania
krétkoterminowe, ktdre stanowiag 43,0% pasywow ogotem. Kapitat wtasny Grupy w stosunku do
roku ubiegtego wzrdst 0 20,1% (stanowi on 49,1% pasywow ogdtem).

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej znajduja sie w przedziale od 7,2% do 22%. W roku
2015 odnotowano ich wzrost w stosunku do roku ubiegiego, giownie w zwigzku ze wzrostem
biezacego wyniku finansowego. Rentownos¢ netto sprzedazy wyniosta 6,1% i byta wyzsza o
5,1 punktu procentowego od rentownosci osiggnietej w roku 2014. Wzrost rentownosci byt
gtéwnie wynikiem wzrostu zysku netto. Podobnie, w pordwnaniu z rokiem ubieglym nastapit
wzrost rentownosci kapitatu wtasnego do 22%, tj. o 21 punktdw procentowych.

Szybko$é obrotu naleznosciami Grupy skrdcita sie 0 24 dni w poréwnaniu do roku ubiegtego i
wyniosta 96 dni.

Szybkos¢ obrotu zobowigzan Grupy w stosunku do roku ubiegtego skrocita sie o 1 dziefi i
wyniosta 70 dni.

Szybko$¢é obrotu zapaséw Grupy skrocita sie o 5 dni w stosunku do roku ubiegtego i wyniosta 5
dni.

W stosunku do roku ubiegtego wskazniki ptynnosci utrzymuja sie na dobrym poziomie,
zblizonym do poziomu z roku ubiegtego. Na dzien 31.12.2015 r. zobowigzania biezace Grupy sa
nizsze o potowe od aktywdw biezgcych, co Swiadczy o tym, Ze s one w peini pokryte aktywami
biezacymi, ktérymi dysponuje Grupa.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy- Audyt Sp. z 0.0.
04-367 Warszawa, ul. Kaleniska 8
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.

4. PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH | KONTROLA WEWNETRZNA

4.1. Prowadzenie ksiag rachunkowych

Grupa posiada aktualng, zatwierdzong przez Zarzad jednostki dominujgcej dokumentacjeg
przyjetych i stosowanych w Grupie zasad rachunkowosci, ktora zostata przyjeta Uchwatg
Zarzadu jednostki dominujacej nr 27/Z/08 z dnia 30.12.2008 r.

Przyjete przez jednostke dominujgcg zasady rachunkowosci byly dostosowane do
potrzeb Grupy i zapewnialy wyodrebnienie wszystkich zdarzen istotnych do oceny
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone i przechowywane w siedzibie kazdej ze spétek Grupy
Kapitatowej z zachowaniem przepiséw rozdziatu 8 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej prowadzone s technikg komputerowg w
systemie informatycznym Microsoft Dynamics.

Przyjete procedury zapewniajg ochrone danych i komputerowego przetwarzania danych.

4.2. Kontrola wewnetrzna

Spotka dominujaca oraz spoiki zalezne posiadajg pisemne instrukcje kontroli wewngtrznej
i obiegu dokumentéw. Stosowane w praktyce procedury pozwalajg na kompletne ujecie i
udokumentowanie:

- przychoddw i rozchoddw Srodkow pienieznych,
- procesow zakupu i sprzedazy,
- systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy- Audyt Sp. z o.0.
04-367 Warszawa, ul. Kaleriska 8



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.

CZESC SZCZEGOLOWA

. ZASADY KONSOLIDACII I DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJINA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone metoda
petng na podstawie pakietu konsolidacyjnego obejmujacego jednostkowe sprawozdania
finansowe spotki dominujacej i spotek zaleznych oraz arkusze stuzace do eliminacji
wzajemnych rozliczen, rozrachunkow i kapitatéw.

Jednostka dominujaca poprawnie ustalita warto$é kapitatéw mniejszosci, ktére na dzien
31.12.2015 r. wynosza 2.945 tys. zt i dotycza udziatu posiadanego przez udziatowcdw
mniejszosciowych w kapitale podstawowym, kapitale zapasowym oraz wyniku roku
obrotowego.

Jednostkowe sprawozdania spétek objetych konsolidacja zostaty sporzadzone na dzien
31.12.2015 r. i obejmuja te same okresy sprawozdawcze, tj. 01.01.2015 r. - 31.12.2015 .

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotdw wewnetrznych (przychodow i
kosztdw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane w sposob poprawny.

Wylaczenia wynikdw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w
wartosci aktywow zostaty dokonane w sposdb poprawny.

II. OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN
31.12.2015r.

AKTYWA

A. Aktywa trwate

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej stanowig 38.985 tys. zt i obejmuja:

- wartosci niematerialne i prawne 311 tys. zt
- wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 8.641 tys. zt
- rzeczowe aktywa trwate 24.285 tys. zt
- inwestycje dtugoterminowe 497 tys. zt
- inne aktywa dtugoterminowe 5.251 tys. z

B. Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe wynoszg 161.258 tys. zt i obejmuja:

- zapasy 4.630 tys. zt

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci  96.943 tys. zt

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy- Audyt Sp. z o0.0.
04-367 Warszawa, ul. Kalenska 8



GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.

- inwestycje krétkoterminowe 46,532 tys. zt

- inne aktywa krdtkoterminowe 13.153 tys. zt
Razem aktywa 200.243 tys. zt
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA

Struktura kapitatow i zobowiazan Grupy Kapitatowej jest nastepujaca:

- rezerwy na zobowigzania 13.415 tys. zt
- kapitaty wiasne 98.377 tys. zt
- Zobowiazania dtugoterminowe 759 tys. zt
- zobowiazania krétkoterminowe 86.190 tys. zt
- rozliczenia miedzyokresowe 1.502 tys. zt
Razem kapitaly i zobowigzania 200.243 tys. zi

III. OBJASNIENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES OBROTOWY OD 1.01.2015 DO 31.12.2015

Grupa Kapitatowa w badanym okresie wypracowata zysk netto w wysokosci 21.518 tys. zt. W
roku ubieglym zysk netto Grupy wynidst 1.073 tys. zt. Zysk netto za rok 2015 jest wiec wyzszy
ponad 20-krotnie od wyniku finansowego osiggnietego w roku ubiegtym.

Na poziom wyniku w roku 2015 r. mialy wplyw w szczegdlnosci: wzrost przychodow
operacyjnych o 79,0%, przy wolniejszym wzroscie kosztow operacyjnych o 68,9% i w efekcie
uzyskanie zysku ze sprzedazy w wysokosci 25.472 tys. zt.

Koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu wyniosty tacznie 21.801 tys. zt. Dodatni wynik na
pozostalej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 810 tys. zt oraz dodatni wynik na dziatalnosci
finansowej w kwocie 599 tys. zt, daty w efekcie zysk brutto 26.881 tys. zt. Po uwzglednieniu
obciazenia z tytutu podatku dochodowego w kwocie 4.527 tys. zt, na ktére ztozyt sie gtdwnie
biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych, zysk netto Grupy wynidst 21.518 tys. z.

Catkowite dochody wyniosty 21.393 tys. zt, co bylo efektem osiagniecia w roku 2015 przez
Grupe zysku netto w kwocie 21.518 tys. zt, oraz kwoty (-) 125 tys. zt dotyczacej innych
catkowitych dochoddw (netto), odpowiadajacej stratom aktuarialnym powstatym w zwigzku z
przeszacowaniem rezerw na S$wiadczenia emerytalne, zgodnie z MSR 19 ,Swiadczenia
pracownicze”.

Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspdlnicy- Audyt Sp. z o.0.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.

IV. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE]

1. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowiace integralng sktadowg czes¢ sprawozdania finansowego zostaty opracowane
zgodnie z postanowieniami art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami
MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

2. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych w roku obrotowym zawiera
dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z
wymogami art. 48 b ustawy o rachunkowosci, oraz wymogami MSR 7 ,Sprawozdanie z

przeptywdw pienieznych”

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami art. 48 a ustawy o rachunkowosci, oraz
wymogami MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

4. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym zawiera dane
zgodne z danymi sprawozdania fi inansowego oraz obejmuje informacje zgodne z
wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w spraW|e
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr
33, poz. 259 z pdzn. zm.).

V. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym zawarta zostata ugoda pomiedzy Jednostkq Dominujaca
ELEKTROTIM S.A. a Uniwersytetem Medycznym im. Piastow Slaskich we Wroctawiu
(data ugody 23 marca 2016 roku), w wyniku ktorej zostata obnizona kwota kary
umownej (z kwoty 1.720 tys. zt do kwoty 332 tys. zt), co spowoclowam poprawe
wyniku finansowego Spotki o kwote 1.387 tys. zt, w zww;zku Z rozwigzaniem wczesniej
utworzonej rezerwy na kare umowna. Powyisze zmiany spowodowaty konieczno$c
ponownego oszacowania rezerwy na premie zarzadu oraz zmiany odroczonego
podatku dochodowego.
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GRUPA KAPITALOWA ELEKTROTIM S.A.
UWAGI KONCOWE

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A. z siedzibg w Wroctawiu, 54-156, ul. Stargardzka 8,
wydano opinie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone
prawidtowo, dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z
odpowiednimi saldami i obrotami w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
jednostek konsolidowanych, po dokonaniu wyfaczen konsolidacyjnych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,
3. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. w wyniku badania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2015 r.
jednostki dominujacej Biegty rewident w opinii i raporcie z badania zamiescit uwage o
nastepujace tresci: ,W aktywach finansowych ELEKTROTIM S.A. na dzien 31.12.2015 r.
ujete sa akcje w spotkach zaleznych ZEUS S.A., MAWILUX S.A, PROCOM SYSTEM S.A. i
ELTRAKO Sp. 0.0., ktdrych taczna wartos¢ wykazana w bilansie jest wyzsza od wartosci
ich aktywéw netto przypadajacych jednostce dominujacej w sumie o 2.322 tys. zt. Na
dzien 31.12.2015 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci tych akcji (za wyjatkiem
testu na utrate wartosci udziatdw spétki ELTRAKO Sp. z 0.0., ktora zostata nabyta w
pazdzierniku 2015 r.), ktére nie wykazaly koniecznosci dokonania odpiséw
aktualizujgcych.”

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM za rok obrotowy 2015 kluczowy biegly rewident przedstawit w swojej
opinii.

Raport zawiera 17 stron podpisanych przez Kluczowego Biegtego Rewidenta.

Warszawa, dnia 11.04.2016 r.

Kluczowy Biegly Rewident Instytut Studiéw Podatkowych

Modzelewski i Wspolnicy-AUDYT Sp.

- I L . z 0.0., Warszawa
ST g(/@tm R ul. Kalefiska 8
ka

Beata Pytko Nr ewidencyjny 2558

Biegty Rewident Beata Pytkowska
Nr ew. 12391 Czlonek Zarzadu
Biegly Rewident
Nr ew. 12391
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