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Wydobywamy to, co najlepsze

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
przekazuje Panstwu raport roczny przedstawiajacy
sytuacje finansowg JSW SA i catej Grupy Kapitatowej
w roku obrotowym 2015.

Miniony rok byt okresem szczegdlnie trudnym zaréwno
dla JSW S.A,, jak i catego polskiego gornictwa. Oznaki
zapowiadajgce ozywienie na $wiatowym rynku wegla nie
przyniosty oczekiwanego wzrostu cen, a druga potowa
roku pogtebita spadki cen rozczarowujgac po raz kolejny. Globalne spowolnienie
gospodarcze, w szczegolnosci w Chinach i Europie, nadpodaz wegla na rynku
krajowym, gtebokie spadki cen oraz wysokie koszty wydobycia miaty ogromny wptyw
na niekorzystng sytuacje ekonomiczno-finansowg Grupy. Dodatkowo pogiebita jg
przerwa w wydobyciu wynikajgca z przeprowadzonej na poczatku roku akcij
strajkowej. W zwigzku 2z niekorzystng sytuacjg makroekonomiczng Spotka
zobowigzana byla do dokonania odpisow aktualizujgcych, co przefozylo sie na tak
duzg strate Grupy Kapitatowej JSW za rok obrotowy 2015.

Chciatbym réwniez przypomniec, ze Spétka posiada zobowigzania wynikajace z emisji
obligacji. JesteSmy swiadomi skutkow, ktére mogg wystapi¢ w momencie, gdy stang
si¢ one potencjalnie wymagalne. W celu unikniecia takiej sytuacji wypracowali$my
wspolnie z obligatariuszami umowe o dalszej wspotpracy, w ktorej do potowy
biezgcego roku zobowigzaliSmy sie do podpisania umowy restrukturyzacyjnej.

Dostosowanie dziatalnosci Grupy do wciaz spadajacych cen wegla i koksu byto
powodem podejmowania trudnych, lecz koniecznych decyzji, ktére pozwolity wspédlnie
wypracowa¢ i przyjaé kluczowe zatozenia restrukturyzacyjne. Pozwolg one
w perspektywie Srednioterminowe] wptyng¢ na poprawe ptynnosci finansowej, a takze
przywréci¢ rentownosé Grupie. Bardzo istotnym wydarzeniem minionego roku byto
podpisanie we wrzesniu porozumienia ze strong spoteczng, ktéra wykazata sie duzg
rozwagg i zrozumieniem dla trudnej sytuacji w Spétce. Porozumienie to ogranicza
czes¢ Swiadczen na rzecz pracownikow JSW, co w istotny sposob wptynie na poprawe
ptynnosci finansowej JSW w okresie najblizszych trzech lat.

W tym miejscu chciatbym podziekowa¢ zaréwno naszej Zatodze, wszystkim
Pracownikom zatrudnionym w spétkach Grupy Kapitatowej JSW za zaangazowanie,
lojalno$¢ i zrozumienie celdw, do ktérych zmierzamy. Naszym wspolnym zadaniem
jest i bedzie dalsza konsekwentna realizacja kluczowych zatozen programu
restrukturyzacyjnego przy zachowaniu dotychczasowych, wysokich standardéw
bezpieczenstwa.



Szanowni Akcjonariusze, Obligatariusze i Kontrahenci dziekuje za zaufanie, jakim nas
obdarzacie. Jestem przekonany, ze dziatania podejmowane przez Zarzad, ktérym
kierujge, w pozytywny sposéb wptyng na poprawe sytuacji ekonomiczno-finansowej
Grupy. Mam nadzieje, ze nasza praca przyniesie w najblizszym czasie oczekiwane
efekty.

Jastrzebie-Zdroj, 28.04.2016 .

Prezes Zarzadu JSW S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

2015

okres od 01.01.2015

do 31.12.2015

2014

okres od 01.01.2014

do 31.12.2014

w tys. EUR

2015

okres od 01.01.2015

do 31.12.2015

2014

okres od 01.01.2014

do 31.12.2014

Dane dotyczace sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 8410 440,25 8207 678,67 2009 759,19 1959 200,50
Zysk/(strata) operacyjny/a (3285 049,74) (806 752,81) (784 995,64) (192 574,61)
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem (3439032,42) (908 952,95) (821 791,34) (216 970,13)

Zysk/(strata) netto

(2786 703,11)

(684 311,08)

(665 910,70)

(163 347,36)

Catkowite dochody razem (2802 234,81) (1 098 084,95) (669 622,16) (262 116,57)
llo$¢ akcji (w szt.) 117 411 596 117 411 596 117 411 596 117 411 596
Pot.istawowy.i rozwodniony zysk/(strata) na akcje (wyrazony w PLN / EUR (23,73) (5,83) (5:67) (1,39)
na jedng akcje)

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 636 985,23 223 297,47 152 214,02 53 301,86
Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (876 866,61) (2 666 112,27) (209 536,09) (636 409,97)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (156 056,34) 1162 129,59 (37 291,23) 277 404,24
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (395 937,72) (1280 685,21) (94 613,30) (305 703,87)

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014

Aktywa trwate 9848 639,17 12 047 968,48 2311 073,37 2 826 635,50
Aktywa obrotowe 1105 207,44 2060 303,42 259 347,05 483 378,32
Razem aktywa 10 953 846,61 14 108 271,90 2570 420,42 3310013,82
Kapitat podstawowy 1251 878,40 1251 878,40 293 764,73 293 709,59
Razem kapitat wtasny 3591 137,30 6393 372,12 842 693,25 1499 981,73
Zobowigzania dtugoterminowe 3318 346,57 3479 832,77 778 680,41 816 421,36
Zobowigzania krétkoterminowe 4044 362,74 4235 067,01 949 046,75 993 610,73
Razem zobowigzania 7 362 709,31 7714 899,78 1727727,16 1810 032,09

Zastosowane kursy EUR/PLN:

* Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzier koriczgcy okres

Ssprawozdawczy.

* Pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienigeznych przeliczono wedftug kursu $redniego euro bedacego

Srednig arytmetyczng Srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego.

Sredni kurs euro w okresie

Kurs euro na dzien koriczacy okres

sprawozdawczy od 01.01. do 31.12.
2014 4,2623 4,1893
2015 4,2615 4,1848
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU 4

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 4 5817,3 8 635,4
Wartosci niematerialne 5 88,0 85,8
Nieruchomosci inwestycyjne 6 23,0 23,6
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 7 2559,0 2596,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 1051,1 395,2
Pozostate diugoterminowe aktywa 8 310,2 311,7
RAZEM AKTYWA TRWALE 9 848,6 12 048,0
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 10 215,2 3221
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 11 661,0 1099,1
Pochodne instrumenty finansowe 9 2,9 3,0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 - 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 226,1 636,0
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 1105,2 2 060,3
RAZEM AKTYWA 10 953,8 14 108,3

—

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. {//'j SWSA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU 5

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 13 1251,9 1251,9
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 14 (85,7) (56,6)
Zyski zatrzymane 15 1519,9 4 293,0
RAZEM KAPITAL WLASNY 3591,1 6 393,3
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 514,3 2622,3
Rezerwy 20 2657,3 699,3
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 21 146,7 158,3
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 3318,3 3479,9
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 18 1287,6 1271,9
Pochodne instrumenty finansowe 9 1,7 15,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 146,2 272,9
Rezerwy 20 136,2 134,2
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 21 24727 25411
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 40444 42351
RAZEM ZOBOWIAZANIA 7 362,7 7715,0
RAZEM KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA 10 953,8 14 108,3

(=
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW

Za rok obrotowy
zakonczony

Za rok obrotowy
zakonczony

Nota 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przychody ze sprzedazy 23 8410,4 8 207,7
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw 24 (8 557,6) (8 397,6)
STRATA BRUTTO ZE SPRZEDAZY (147,2) (189,9)
Koszty sprzedazy 24 (366,9) (382,0)
Koszty administracyjne 24 (386,4) (450,7)
Pozostate przychody 25 2 099,8 154,9
Zysk na okazjonalnym nabyciu 26 - 2974
Przychody z tytutu rozwigzania rezerwy na ZFSS dla emerytow i rencistow 207,9 -
Pozostate koszty 28 (4 689,5) (238,7)
Pozostate zyski/(straty) - netto 29 2,7) 2,3
STRATA OPERACYJNA (3 285,0) (806,7)
Przychody finansowe 30 32,7 46,8
Koszty finansowe 30 (186,7) (149,0)
STRATA PRZED OPODATKOWANIEM (3 439,0) (908,9)
Podatek dochodowy 31 652,3 224.6
STRATA NETTO (2 786,7) (684,3)
Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaty przeklasyfikowaniu
; . (29,1) (56,6)
do wyniku netto:
Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajgcych 14 (35,9) (69,9)
Podatek dochodowy 31 6,8 13,3
Inne catkowite dochody, ktére nie beda podlegaly przeklasyfikowaniu
. X 13,6 (357,2)
do wyniku netto:
Zyski/(straty) aktuarialne 19 16,8 (441,0)
Podatek dochodowy 31 (3,2) 83,8
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM (15,5) (413,8)
CALKOWITE DOCHODY RAZEM (2 802,2) (1098,1)
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje
(wyrazony w PLN na jedng akcje) 32 B (5.83)
oty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. \ jSW SA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka
wartosci Kapitat z tytutu
N Kapitat emisyjnej akcji wyceny Zyski Razem
ota X . p .
podstawowy nad ich instrumentéw zatrzymane kapitat wtasny
wartoscia finansowych
nominalng
STAN NA 1 STYCZNIA 2015 1251,9 905,0 (56,6) 4293,0 6 393,3
Catkowite dochody razem: - - (29,1) (2773,1) (2 802,2)
- zysk netto - - - (2786,7) (2 786,7)
- inne catkowite dochody 14 - - (29,1) 13,6 (15,5)
STAN NA 31 GRUDNIA 2015 1251,9 905,0 (85,7) 1519,9 3 591,1
STAN NA 1 STYCZNIA 2014 1251,9 905,0 - 5334,5 74914
Catkowite dochody razem: - - (56,6) (1 041,5) (1098,1)
- zysk/(strata) netto - - - (684,3) (684,3)
- inne catkowite dochody 14 - - (56,6) (357,2) (413,8)
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 1251,9 905,0 (56,6) 4293,0 6 393,3

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU _

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy Za rok obrotowy
Nota zakonczony zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wplywy pienigezne z dziatalnos$ci operacyjnej 34 659,5 192,4
Odsetki zaptacone (9,3) (6,0)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych 9 (13,2) 15,4
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty - 21,5
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 637,0 223,3
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (859,2) (1211,0)
Nabycie wartos$ci niematerialnych 0,1) (1,1)
Nabycie aktywow finansowych (61,0) (23,8)
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 26 - (1 490,0)
Woplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4,2 0,1
Sprzedaz aktywéw finansowych 7,5 3,2
Sprzedaz udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 10,5 -
Dywidendy otrzymane 14,1 30,0
Odsetki otrzymane 71 26,5
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (876,9) (2 666,1)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 18 - 1197,4
Wydatki zwigzane z emisjg dtuznych papieréw warto$ciowych 18 (22,7) -
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 18 (46,9) -
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (33,3) (8,0)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowe;j (50,5) (21,7)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowej (2,6) (5,6)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (156,0) 1162,1
IZM:I::QVTIEXEESNT%VS SRODKOW PIENIEZNYCH (395,9) (1 280,7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 383,1 1663,4
Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 0,1 0,4
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 12 (12,7) 383,1

@
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGCLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, ZASADY
RACHUNKOWOSCI | INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. (,Spétka”, ,JSW”) zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku
JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spoéice nadano numer statystyczny REGON 271747631.
Siedziba Spotki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem, Spdtka moze dziata¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony. Akcje Spétki znajdujg sie
w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie JSW zostata
zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

Spotka jest Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej JSW (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra sktada sie z JSW i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Grupa ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdiki jest:
- wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,
- sprzedaz koksu i weglopochodnych.

Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. jest najwigkszym producentem wegla koksowego hard. Od lat zajmuje kluczowg pozycje na polskim
i europejskim rynku wegla koksowego, za sprawg produkcji wysokiej jakosci wegla koksowego oraz dzieki usytuowaniu dziatalnosci
w sgsiedztwie jej gldwnych odbiorcow. Podstawowg dziatalnoscig Spdtki jest réwniez wydobywanie i sprzedaz wegla do celéw
energetycznych. JSW stanowi rowniez centrum sprzedazy wszystkich produktow powstatych z wegla, tj. koksu i weglopochodnych,
wyprodukowanych przez koksownie nalezace do Grupy Kapitatowe;.

Obszar wydobywczy ulokowany jest w Gérnoslgskim Zagtebiu Weglowym. Spétka posiada wszelkie koncesje i umowy uzytkowania
gorniczego niezbedne do eksploatacji wegla w kopalniach wchodzacych w jej sktad. Szczegoéty koncesji posiadanych przez JSW,
wtym zloza oraz obszary badan objete koncesjami, sg zaprezentowane w Punkcie 1. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Catos¢ dziatan produkcyjnych, rozwojowych, inwestycyjnych i handlowych JSW jest ukierunkowana na utrzymanie w dtugim okresie
pozycji lidera w produkcji wegli koksowych w Europie Srodkowo-Wschodniej. W zakresie wegla koksowego Spétka koncentruje sie
na zapewnieniu klientom dostaw wysokiej jakosci wegla koksowego hard. Zakres prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
i oferowanych przez nig produktoéw skutkuje ekspozycjg JSW na szereg powigzanych ze sobg rynkéw.

W ostatniej dekadzie, na swiatowych rynkach weglowo-koksowo-hutniczych zachodzity istotne zmiany podazy, popytu i cen.
Rezultatem wzrostéw i spadkéw zapotrzebowania ze strony odbiorcéw i towarzyszacych im dynamicznych wahan cen, sg coraz
krétsze cykle koniunkturalne na powigzanych rynkach. W ostatnich latach mieliSsmy do czynienia z globalnym spowolnieniem
gospodarczym, ktére odczuwalne byto réwniez przez JSW. Niskie poziomy cen rynkowych na powigzanych rynkach w istotny sposéb
wplynety na wyniki Spétki w 2015 roku.

W zwigzku z bardzo trudng sytuacjg w sektorze gérnictwa wegla kamiennego w Polsce spowodowang gtebokimi spadkami cen wegla
na miedzynarodowych rynkach, nadpodaza na rynku krajowym oraz rosngcymi kosztami wydobycia, JSW odnotowata w 2015 roku
ujemny wynik finansowy. W $wietle obecnych, bardzo trudnych warunkéw rynkowych, Spétka podejmuje szereg dziatan
oszczednosciowych, w tym m.in. ograniczenie ponoszonych nakfadéw inwestycyjnych.

JSW w 2015 roku sprzedata 16,6 min ton wegla. Jednoczesnie kopalnie JSW wyprodukowaty w 2015 roku 16,3 min ton wegla.
Sprzedaz koksu wyniosta 3,8 min ton.

b
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Okoto 50% produkowanego przez Spoétke wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy Kapitatowej JSW na koks
(w2015 roku: 48%), ktéry obok rudy zelaza stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach, w odlewniach,
w przemysle metali niezelaznych, przemysle chemicznym i przy produkcji materiatéw izolacyjnych. Wegiel do celéw energetycznych
wykorzystywany jest gtownie do wytwarzania energii ijest sprzedawany przedsiebiorstwom energetycznym, uzytkownikom
przemystowym i odbiorcom indywidualnym (przy czym okoto 95% sprzedawane jest elektrowniom w celu produkcji prgdu oraz energii
cieplnej).

Grupa jest jednym z najwiekszych pracodawcéw w Polsce. tacznie w Grupie zatrudnionych jest ponad 32 tys. oséb, w tym ponad
24 tys. w Jastrzebskiej Spétce Weglowej S.A.

1.2 ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia korficzacego okres sprawozdawczy.

Zdaniem Zarzadu JSW okolicznoscia, ktéra moze skutkowaé zagrozeniem kontynuacji dziatalnosci Spoétki w okresie kolejnych
12 miesiecy, w zwigzku z zagrozeniem utraty ptynnosci finansowej, jest:

1) potencjalna mozliwo$¢ skorzystania przez Obligatariuszy z opcji wczes$niejszego wykupu posiadanych przez nich obligaciji
w przypadku naruszenia postanowien zawartych w Umowie o dalszej wspétpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z jej
pbzniejszymi zmianami i/lub brak realizacji dziatan restrukturyzacyjnych. Szczegéty Umowy o dalszej wspétpracy zostaty opisane
w Nocie 18.

JSW nie wywigzata sie z dotrzymania terminéw wykonania niektérych dziatan wynikajgcych z Umowy o dalszej wspétpracy,
m.in. polegajgcych na nieprzekazaniu Obligatariuszom informacji na temat dezinwestycji dotyczacej Grupy SEJ oraz
nieuruchomieniu finansowania w ramach Grupy Kapitatlowej w postaci linii kredytu obrotowego w pierwotnie ustalonych
terminach. Brak osiggniecia porozumienia z Obligatariuszami oraz Kredytodawcg co do wykonania tych dziatan w pdzniejszym
terminie moze stanowi¢ podstawe wypowiedzenia Umowy o dalszej wspotpracy.

Niewywigzanie sie z terminéw harmonogramu procesu dezinwestycji dotyczacej Grupy SEJ oraz nieuruchomienie finansowania
w postaci linii kredytu obrotowego w pierwotnie uzgodnionych terminach, powoduje opdznienie w pozyskaniu $rodkow
finansowych niezbednych do realizacji dziatan w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia finansowego JSW.

Obecnie trwajg rozmowy z Obligatariuszami programu emisji w celu przedtuzenia terminéw na dokonanie wynikajacych
z zawartej pomiedzy JSW a Obligatariuszami Umowy o dalszej wspdipracy, czynnosci wobec Obligatariuszy dotyczacych
ww. procesow, ktore wynikajg z zawartej pomiedzy JSW a Obligatariuszami Umowy o dalszej wspdtpracy.

Zdaniem Zarzadu istotny wptyw na zakres prowadzonej przez Grupe dziatalno$ci ma Program restrukturyzaciji, ktérego zatozenia
zostaly przyjete przez Zarzad JSW uchwatg z dnia 20 kwietnia 2016 roku oraz Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie
z zapisami Umowy o dalszej wspoétpracy powinna zosta¢ zawarta z Obligatariuszami do dnia 30 czerwca 2016 roku (wtacznie),
w efekcie czego mozliwe jest ograniczenie rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci przez JSW i Grupe Kapitatowg w okresie
najblizszych 12 miesiecy.

Jezeli Umowa restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do dnia 1 lipca 2016 roku (wigcznie), JSSW bedzie zobowigzana dokonac¢
wczesniejszego wykupu czgsci obligacji od wszystkich Obligatariuszy na warunkach i terminach okreslonych w Umowie o dalszej
wspotpracy, wraz z jej pézniejszymi zmianami.

2)  zgtoszenie przez ktéregokolwiek z dostawcow (wierzycieli) wniosku o ogtoszenie upadtosci w zwigzku z wystgpowaniem po dniu
konczacym okres sprawozdawczy zobowigzan przeterminowanych. JSW na biezgco monitoruje wielko$¢ wymagalnych
zobowigzan pienieznych. Jednoczesnie zgodnie z zobowigzaniami wobec Obligatariuszy Spotka co dwa tygodnie raportuje
wielko$¢ wymagalnych zobowigzan pienieznych, ktérych termin op6znienia w sptacie przekracza 14 dni roboczych, w relacji do
kwoty dostepnych srodkéw pienieznych. Wielko$¢ zobowigzan przeterminowanych zaprezentowano w Nocie 21.

3) dalszy spadek cen w kolejnych kwartatach roku 2016. Ceny wegla koksowego sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym
rynku hutniczo-stalowym. W zakresie cen wegla koksowego ikoksu na rynku miedzynarodowym obserwowano spadki
w kolejnych kwartatach roku 2015 (uzyskana $rednia cena wegla za rok 2015 spadta o ok. 11% w stosunku do roku
poprzedniego, natomiast Srednia cena koksu spadta prawie o 3% w stosunku do roku poprzedniego). W | kwartale 2016 roku
obserwuje sie dalszy spadek $rednich cen wegla o 17% i koksu 0 12% w stosunku do $rednich cen uzyskanych w roku 2015.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Spadek cen oferowanych przez Grupe produktéw spowoduje zmniejszenie przychodow ze sprzedazy, co w konsekwencji moze
stanowi¢ pogorszenie zmiany netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych.

W celu ograniczenia skutkow ryzyka, Spoétka na biezaco prowadzi monitoring, analizy rynku, sledzenie trendéw cenowych na
rynku wegla, koksu i stali. Warunki kontraktow dilugoterminowych umozliwiajg okresowe negocjacje cen. Monitoruje sie takze
wielkos¢ importu wegla naptywajgcego do Polski oraz ceny wegla innych producentéw.

4) brak mozliwosci skutecznego przeprowadzenia programu restrukturyzacji w zakresie kluczowych elementéw. Gtéwne zatozenia
Programu Restrukturyzacji zaprezentowano w Nocie 1.3. niniejszego sprawozdania finansowego.

5)  wstrzymanie lub znaczgce ograniczenie realizacji inwestycji o charakterze rozwojowym, w szczegdlnosci zwigzanych
z udostepnieniem nowych zasobdéw wegla oraz skierowanie naktadéw inwestycyjnych gtéwnie na zabezpieczenie biezgcej
produkcji w kopalniach Spoétki. Zachwianie wymaganego poziomu inwestycji lub nieprawidtowe ich zaplanowanie moze
spowodowac spadek wolumenu produkcji.

W celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci oraz poprawy efektywnosci dziatania, w Spotce podejmowane i realizowane sg liczne
inicjatywy oszczednos$ciowe i ograniczenia kosztowe, co zostato opisane w Punkcie 2.8. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

1.3. DZIALANIA RESTRUKTURYZACYJNE

W zwigzku z trudng sytuacja finansowg JSW prowadzi szeroko zakrojone dziatania restrukturyzacyjne zaréwno wewnatrz Spotki jak
i spotek z Grupy Kapitatowej, celem poprawy sytuacji finansowej JSW. Przewidywane sg réwniez zmiany strukturalne w celu uzyskania
optymalnego ksztattu Grupy Kapitatowej JSW oraz przywrécenia ptynnosci i rentownosci jej dziatalnosci.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzad JSW podjat uchwate przyjmujaca zatozenia Programu restrukturyzacji Grupy Kapitatowej JSW
na lata 2016-2025, w ktorej okreslono przedsiewziecia do wdrozenia w Grupie, a mianowicie:

1. Sprzedaz akcji spétek PEC i SEJ.

2. Sprzedaz pakietu akcji koksowni Grupy Kapitatowej, tj. JSW KOKS i WZK Victoria,

3. Realizacje inwestycji w dwoch zaktadach przy wspoétudziale Ministerstwa Skarbu Panstwa - Funduszu Restrukturyzaciji
Przedsiebiorcéw (,MSP/FRP”).

4.  Przekazanie aktywow nieprodukcyjnych Ruchu Jas-Mos do Spétki Restrukturyzacji Kopaln (,SRK”).
5.  Optymalizacje zatrudnienia przy réwnoczesnym utrzymaniu planowanego poziomu wydobycia w JSW.

6. Ograniczenie wydatkdw oraz inne inicjatywy.
Ad. 1)

W ramach prowadzonego procesu zbycia wybranych aktywdw energetycznych Grupy — tj. akcji SEJ oraz PEC (podmiot w 100%
zalezny od SEJ), JSW wystapita z ofertg sprzedazy do kilkunastu podmiotéw. W ich efekcie otrzymano kilka ofert od potencjalnych
nabywcow, z ktérymi podjeto rozmowy. W ich wyniku obecnie prowadzone sg negocjacje z jednym z oferentéw, ktory przestat oferte
zakupu. JSW oczekuje otrzymania oferty wigzacej na sprzedaz akcji SEJ nalezgcych do JSW oraz podpisania umowy sprzedazy akciji
PEC nalezgcych do SEJ. W zwigzku z koniecznoscig uzyskania zgody organéw korporacyjnych JSW oraz UOKIK, wptyw srodkéw
ze sprzedazy SEJ do JSW, uzalezniony od czynnikéw niezaleznych od Spétki, moze zosta¢ przesuniety w czasie.

Ad. 2)

JSW w celu poprawy biezgcej ptynnosci finansowej prowadzi réwniez proces zbycia czesciowych pakietéw akcji w koksowniach.
Obecnie sg prowadzone rozmowy oraz procesy due dligence z podmiotami zainteresowanymi ich nabyciem. Termin podpisania umoéw
inwestycyjnych (sprzedazy pakietu akcji) planowany jest nie pézniej niz do dnia 30 czerwca 2016 roku. Jednakze biorgc pod uwage
stopien skomplikowania proceséw due diligence, pozyskiwania zgdd korporacyjnych oraz innych uwarunkowan istnieje znaczne
ryzyko przesuniecia sie terminu ich podpisania, skutkujgce przesunigciem w czasie wptywu $srodkéw z przedmiotowych transakcji do
JSW.

Ad. 3)

W zwigzku z ograniczeniem dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania na inwestycje rozwojowe Spoétka podjeta z Ministerstwem
Skarbu Panstwa rozmowy dotyczgce mozliwosci wspotfinansowania dwdch projektéw w zaktady przerébki mechanicznej wegla.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Inwestycje te zwigkszajg efektywnos¢ funkcjonowania Spotki dzieki produkcji wyzej cenionego wegla koksowego typu 35
oraz zwigkszeniu uzyskow wegla koksowego w produkcji ogétem. Pozwoli to na poprawe osigganych przez Spétke wynikow
finansowych. Planowane jest podjecie decyzji i uruchomienie | transzy srodkéw na realizacje planowanych inwestycji do konca
| potrocza 2016 roku. Realizacja tych zamierzen nie tylko pozwoli Spétce na poprawe w przysztosci portfela produktéw, ale réwniez
zwigksza wiarygodnos¢ Spotki na rynku poprzez wspotprace z MSP.

Ad. 4)

W ztozu Ruchu Jas-Mos wyeksploatowano najbardziej efektywne partie ztoza, co w konsekwencji powoduje obnizenie zdolnosci
wydobywczych oraz zwigksza ryzyko niedotrzymania planowanego poziomu produkcji, z uwagi na wysoki stopnien zagrozen
naturalnych. Prowadzenie wydobycia w tych warunkach w oparciu o kompletny zaktad gérniczy z petng, niezbedng dla jego
funkcjonowania infrastrukturg powierzchniowg i podziemng staje sie ekonomicznie nieefektywne.

Majac powyzsze na uwadze, dla osiggnigecia celu ekonomicznego podjeto decyzje o podziale ztoza na czes$¢, w ktérej w dalszym ciggu
prowadzona bedzie eksploatacja oraz drugg czes¢, ktéra wraz z wyodrebnionym majgtkiem nieprodukcyjnym przekazana zostanie do
Spoétki Restrukturyzacji Kopaln S.A. (SRK) jako zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa. Przekazanie obiektéw podziemnych
i powierzchniowych do SRK pozwoli na ograniczenie liczby pracownikéw koniecznych do ich obstugi. Przeniesienie czesci
pracownikéw do SRK umozliwi m. in. uprawnionym pracownikom skorzystanie ze $wiadczen wynikajgcych z Ustawy o Funkcjonowaniu
Gornictwa, a tym samym wplynie na ograniczenie kosztow.

Ad. 5)

Majac na uwadze istotng role jakg w kosztach dziatalnosci przedsiebiorstwa odgrywaja koszty ptac w kopalniach JSW dokonano
analizy poziomu zatrudnienia w poszczegodlnych oddziatach i komdrkach organizacyjnych. W wyniku tych analiz okreslony zostanie
optymalny poziom zatrudnienia dla kazdej kopalni uwzgledniajacy wielkos¢ wydobycia, warunki geologiczne i gérnicze, wystepujace
zagrozenia, specyfike kopalni. Tak ustalone wielkos$ci zatrudnienia, obejmujgce swoim zakresem zaréwno zatoge wiasng jak
i uzupetnienia pracownikami JSW SiG, powinny zapewni¢ stabilny szkielet organizacyjny kopaln, gwarantujgcy uzyskanie
prognozowanych wielko$ci wydobywczych w nastepnych latach i stabilizacje kosztéw na zaktadanym poziomie.

Planuje sie ograniczenie zatrudnienia (pracownicy JSW i JSW SIG) z 25 tys. oséb na koniec 2015 roku do 22,3 tys. oséb na koniec
2016 roku, czyli o ok. 2,7 tys. os6b tj. o 10,8%, w skutek dobrowolnych odejs$¢. Planuje sig, ze najwyzszy ubytek zatogi nastgpi
w roku 2016, poprzez przekazanie czesci zatogi Ruchu Jas-Mos do SRK oraz dzigki odej$ciom naturalnym i odej$ciom na emeryture.

Roéwnoczesnie dzieki podjeciu szeregu dziatan w zakresie organizacji pracy i poprawie efektywnosci utrzymany zostanie planowany
poziom wydobycia.

Ad. 6)

Oprécz wymienionych powyzej kilku elementéw programu restrukturyzacii, ktére to dziatania powinny przynie$é znaczace wymierne
efekty, podejmowane sg inne dziatania takie jak:
] zwiekszenie wolumenu produkgji i sprzedazy w funkcjonujacych w Spoétce zaktadach,
] ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych finansowanych przez JSW,
] realizacja porozumien ze strong spoteczng z lutego i wrzesnia 2015 roku w zakresie ptacowym skutkujgcym obnizkg sredniego
wynagrodzenia o ponad 20% w roku 2016 w stosunku do roku 2014, co powoduje tgczne obnizenie kosztéw wynagrodzen
0 ok. 600 min zt poprzez m.in.:
- wstrzymanie wyptaty 14-tej pensiji,
- wstrzymanie prawa do deputatu weglowego,
- redukcje kosztow zwigzanych z wyptatg nagrody z okazji Dnia Gérnika o ok. 30%,
- utrzymanie stawek ptac zasadniczych na poziomie roku 2014,
- zmiane zasad naliczania wynagrodzenia za absencje chorobowg oraz zasitek chorobowy na zgodny z zasadami
naliczania w oparciu o Ustawe o $wiadczeniach pienieznych z ubezpieczenia spotecznego w razie choroby
i macierzynstwa,
- zmiane zasad naliczania wynagrodzenia za czas absencji urlopowej - naliczanie w oparciu 0 Rozporzadzenie Ministra
Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 8 stycznia 1997 roku w sprawie szczegdtowych zasad udzielania urlopu
wypoczynkowego, ustalania i wyptacania wynagrodzenia za czas urlopu oraz ekwiwalentu pienieznego za urlop,
- zawieszenie realizacji biletéw z Karty Gérnika oraz doptat do biletéw za przewozy pracownicze,
- wstrzymanie wyptaty ekwiwalentu barbérkowego,
- zmiane zasad w wyptatach odpraw emerytalnych,

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

= dalsza obnizka kosztéw wydobycia wegla,

. podpisanie nowego uktadu zbiorowego pracy dla wszystkich pracownikéw JSW,

= zmiana polityki dywidendowej wobec spotek z Grupy Kapitatowej i transfer Srodkéw do JSW,

. poszukiwanie finansowania zewnetrznego krétko i dtugoterminowego,

. wydtuzenie terminéw splaty istniejacego zadtuzenia,

= sprzedaz zbednego majgtku Spotki oraz spotek z Grupy Kapitatowej,

. odstgpienie od wyptaty deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw — ograniczenie wydatkéw o okoto 70 min zt w skali roku.

JSW przewiduje, ze w nastepstwie podjetych dziatan wskazanych w pkt. 12 tj. sprzedaz akcji spotek zaleznych oraz sprzedaz majgtku
nieprodukcyjnego poprawi biezgca sytuacje finansowag Spotki.

Roéwnoczesnie podpisanie umowy o wspotpracy z MSP/FRP opisanej w pkt. 3 pozwoli na ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych
Spoétki przy zabezpieczeniu zdolnosci produkcyjnych Spoétki w kolejnych latach. Wspdipraca ta powinna pozytywnie wptynaé
na sytuacje JSW poprzez ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych w okresie prognozowanych niskich cen sprzedazy wegla.

Dodatkowo sytuacja Spétki ulegnie poprawie w zwigzku ze skokowym obnizeniem poziomu zatrudnienia oraz ograniczeniu kosztow
funkcjonowania po przekazaniu czesci nieprodukcyjnej Ruchu Jas-Mos do SRK (pkt. 4 i 5).

Dziatania opisane w pkt. 6 powinny pozwoli¢ na ustabilizowanie ponoszonych przez Spétke wydatkéw, co przy pojawiajgcych sie
wzrostach cen wegla na $wiatowych rynkach powinno poprawi¢ kondycje finansowag Spétki w kolejnych okresach.

W ocenie Zarzadu JSW realizacja powyzszych zatozen Programu restrukturyzacji przyniesie ustabilizowanie sytuacji finansowej JSW
i Grupy, w perspektywie krétko/$rednioterminowej poprawe ptynnosci finansowej Grupy oraz odzyskanie rentownosci w diuzszej
perspektywie czasu.

Podstawowym celem funkcjonowania Grupy w diugiej perspektywie pozostaje kontynuacja realizowanych programéw poprawy
efektywnosci we wszystkich obszarach dziatalnosci, ze szczegdélnym uwzglednieniem optymalizacji kosztéw dziatalnosci
oraz zwigkszenie efektywnosci realizowanych proceséw podstawowych, przy zachowaniu wysokich standardéw bezpieczenstwa
prowadzonej dziatalnosci.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé. - =
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty
ponizej.

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato sporzadzone zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spoétki jako Jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej
niniejsze sprawozdanie finansowe powinno byé czytane fgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdania te sg dostepne na stronie internetowej Spotki
pod adresem www.jsw.pl w terminie zgodnym z raportem biezagcym dotyczacym terminu przekazania raportu rocznego Spotki
i skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej za rok 2015.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga wykorzystywania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga réwniez od Zarzgdu wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spétke zasad rachunkowosci. Zagadnienia, ktére
wymagajg wiekszej dozy osgdu, bardziej ztozone lub takie, dla ktérych zatozenia i szacunki sg istotne z punktu widzenia sprawozdania
finansowego, ujawnione sg w Nocie 3.

Zasady rachunkowosci przedstawione w Nocie 2.2. zastosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych
latach obrotowych.

2.1.1. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka zastosowata po raz pierwszy nastepujgce standardy, zmiany do istniejacych
standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone
przez UE, ktdére weszty w zycie w 2015 roku:

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)”
. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty”.

Powyzsze zmiany do standardéw i nowa interpretacja nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
i nie wymagaty zmian sprawozdania finansowego.

b) Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardéw, zmian
standardoéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly jeszcze w zycie. Spotka
zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
od momentu ich wejcia w zycie.

Data wejscia
Standard Krétki opis zmian w zycie *
Doroczne poprawki do standardow MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13,
MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38. Najwazniejsze zmiany to nowe lub zmienione
wymogi dotyczace: definicji ,warunku nabycia uprawnien”; rozliczania zaptaty
Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF ~ warunkowej w potgczeniu przedsiewziec; agregaciji segmentow operacyjnych i
(cykl 2010-2012)” uzgodnienia sumy aktywdw segmentéw sprawozdawczych do aktywéw
jednostki; wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan;
proporcjonalnego przeksztatcenia skumulowanego umorzenia w modelu
przeszacowania oraz definicji kluczowych cztonkéw kierownictwa.

1 lutego 2015
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Standard

Krétki opis zmian

Data wejscia
w zycie *

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” —
Programy okreslonych swiadczen: sktadki
pracownicze

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz
MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne

Zmiany do MSSF 11 ,WspdIne ustalenia umowne” —
Rozliczanie nabycia udziatéw we wspolnych
operacjach

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz
MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na
temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF
(cykl 2012-2014)”

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” — Metoda praw wlasnosci w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Uproszczenie zasad rachunkowosci dla sktadek od pracownikéw lub oséb
trzecich ptaconych na rzecz programéw okreslonych swiadczen

Zmiany wigczajg uprawy roslinne, ktére sa wykorzystywane wytgcznie w celu
wzrostu produktéw, w zakres MSR 16 i w zwigzku z tym rozliczane one sg w
taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwate

Zmiany dostarczajg nowych wskazéwek w zakresie sposobu rozliczania
nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach majgcych forme przedsiewzigcia

Zmiany precyzujg, ze do obliczania amortyzacji $rodka trwatego nie nalezy
stosowac metod opartych na przychodach, ktére sg generowane przez
wykorzystanie danego aktywa

Doroczne poprawki do standardéw (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR
34). Poprawki zawierajg nowe lub zmienione wymogi dotyczace: zmiany
w metodach zbycia; kontraktéw ustugowych; zastosowania poprawek do
MSSF 7 w skroconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych; stopa
dyskonta: emisje na rynkach regionalnych; ujawniania informacji ,w innym
miejscu $rodrocznego raportu finansowego”.

Zmiany dotyczgace wymaganych ujawnien w sprawozdaniach finansowych —
zastosowanie profesjonalnego osgdu w celu okreslenia istotnych ujawnien

Przywrécenie metody praw wlasnosci jako dodatkowej opciji rozliczania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych przedsiewzigciach i
jednostkach stowarzyszonych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych jednostek

1 lutego 2015

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

1 stycznia 2016

*  Okresy roczne rozpoczynajgce sie dnia lub po tej dacie.

Powyzsze zmiany do standardéw nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci.

c) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

15

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii,
ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania. Spotka
zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci

od momentu ich wejscia w zycie.

Standard

Krétki opis zmian

Data wejscia
w zycie *

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 16 ,Leasing”

MSSF 14 ,0droczone salda z regulowanej
dziatalnos$ci”

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdélnym przedsigwzigciem

MSSF 9 okresla wymogi w zakresie klasyfikacji i wyceny - zastgpienie
aktualnie obowigzujgcych kategorii instrumentéw finansowych dwoma
kategoriami: wycenianych wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci
godziwej. Zmiany w zakresie utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowosci zabezpieczen.

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich uméw z klientami (gtéwne
wyjatki dotyczg uméw leasingowych, instrumentéw finansowych oraz uméw
ubezpieczeniowych). MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania
przychodow.

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy.

Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowana co do
zasady jak obecny leasing finansowy.

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych.

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1 stycznia 2019

1 stycznia 2016

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywow przez nie zostata
inwestora do spotki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. okreslona
@

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Data wejscia
Standard Kroétki opis zmian w zycie *

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na
temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28
LInwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z

Doprecyzowanie zapiséw dotyczacych ujecia jednostek inwestycyjnych

w konsolidacji 1 stycznia 2016

konsolidacji

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Zmiany wyjasniajg sposob wykazywania aktywow z tytutu odroczonego

Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku  podatku dochodowego od niezrealizowanych strat w zwigzku z 1 stycznia 2017
dochodowego od niezrealizowanych strat instrumentami dluznymi wycenianymi w wartosci godziwej.

Z_rnla_ny do '\,/,ISR 7 ,',Sprawozdan]e z przeplyvgow . . Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien 1 stycznia 2017
pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
Woyjasnienia te nie zmieniajg podstawowych zasad MSSF 15, ale raczej
Woyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw wyjasniaja, w jaki sposéb zasady powinny by¢ stosowane. Zmiany obejmuja
z klientami” takze dodatkowe przepisy przejsciowe majgce na celu zmniejszenie kosztow
i zZtozonosci dla podmiotéw, kiedy po raz pierwszy zastosujg nowy standard.

1 stycznia 2018

*  Okresy roczne rozpoczynajgce sie dnia lub po tej dacie, okreslone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), ktdre po zatwierdzeniu
przez UE moga ulec zmianie.

d) Wplyw nowych regulacji na przyszte sprawozdanie finansowe JSW
Nastepujgce nowe standardy bedg miaty lub mogg miec¢ istotny wptyw na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci:

Nowy standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie instrumentéw
finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat
bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zasady stosowania rachunkowos$ci
zabezpieczeh. Zmiany te majg na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu zarzadzania ryzykiem, umozliwiajgc
sporzgdzajgcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan. Zmiany te potencjalnie beda miaty istotny wptyw na
przyszte sprawozdania finansowe JSW. W momencie poczgtkowego zastosowania nowego standardu MSSF 9 Spétka dokona
przyporzadkowania odpowiednich aktywoéw finansowych do nowych kategorii instrumentéw finansowych. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on
zatwierdzony przez Unie Europejska. W zwigzku z powyzszym analiza jego wplywu na przyszie sprawozdania finansowe Spotki nie
jest jeszcze zakonczona.

Nowy standard MSSF15 ,Przychody z uméw z klientami” ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania przychodéw (za wyjatkiem
specyficznych przychodéw regulowanych w innych MSSF) oraz wskazaé zakres wymaganych ujawnien. Zastosowanie standardu
moze spowodowaé zmiany w ujmowaniu przychodow Spdtki. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakonczona, tym niemniej
wstepna ocena wskazuje, iz nie powinien on mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spotki.

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” zmienia zasady ujmowania umoéw, spetniajgcych definicje leasingu. Gtéwng zmiang jest odejscie
od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak
obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie miato nastepujgcy efekt:

= w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wzrost wartosci niefinansowych aktywow trwatych oraz zobowigzan finansowych,

= w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw — zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych niz

amortyzacja), wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Ze wzgledu na odlegty termin wejscia w zycie MSSF 16, Spodtka nie przeprowadzita jeszcze analiz pozwalajgcych okresli¢, jak
zastosowanie standardu moze wplyng¢ na przyszie sprawozdanie finansowe. Taka analiza zostanie przeprowadzona w terminie
pozniejszym.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe JSW.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. ‘Z@Ei&] SW SA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2.2. OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
2.2.1. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Spoétka prezentuje informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Organizacja i zarzgdzanie
Spdtkg odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw oraz rodzaj dziatalnosci produkcyjnej.
Segment operacyjny stanowi cze$¢ sktadowg Spotki:
- ktora angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty,
- dla ktérej sg dostepne odrebne informacje finansowe,
- ktorej wyniki dziatalnosci sa regularnie oceniane przez organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych (Zarzad
JSW), zwigzanych ze sposobem alokowania zasobdw oraz oceng wynikéw dziatalno$ci w danym segmencie.

Zarzad zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej Spéiki. Informacje pochodzace z tej
sprawozdawczosci sg wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych w Spotce.

W wyniku analiz kryteriéw agregacji oraz progéw ilosciowych wydzielono w sprawozdaniu finansowym Spétki nastepujgce segmenty
operacyjne:
e Segment 1 — Wegiel — ktory obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;
e Segment 2 — Koks — ktéry obejmuje sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;
e Pozostate segmenty — ktére obejmujg dziatalnos¢ Spotki, a ktére nie wchodzg w zakres wymieniony w segmentach 1 i 2,
m.in. sprzedaz ustug itp.

2.2.2. WYCENAPOZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje wyrazone w sprawozdaniu finansowym Spoétki wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym
Spotka prowadzi dziatalnos$¢ (,waluta funkcjonalna”). Walutg funkcjonalng JSW jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w polskich ztotych (,PLN”), stanowigcych walute prezentacji Spotki.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji, kursu z dnia poprzedzajgcego dzien transakciji, kursu $redniowazonego lub kursu faktycznie
zastosowanego przez bank, w zaleznosci od charakteru zawartej transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:
- pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu obowigzujgcego w tym dniu kursu zamkniecia
tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,
- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu kursu wymiany
obowigzujgcego na dzien transakgciji,
- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia
ustalenia warto$ci godziwe;.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych
w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza sie ich w innych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie
do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

2.2.3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate to sktadniki aktywow:

e ktore sg utrzymywane przez Spoétke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towaréw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

e ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

e w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane
ze sktadnikiem majgtkowym oraz

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé. - =
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

e  ktorych wartosci mozna okresli¢c w sposob wiarygodny.
Na dzien poczgtkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane sg przewidywane
koszty ich demontazu, usunigcia i przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywow sie znajduje i ktérych
obowigzek powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywoéw lub jego uzywania. W szczegolnosci w wartosci poczgtkowej rzeczowych
aktywow trwatych prezentuje sie zdyskontowane koszty likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych wykorzystywanych w dziatalnosci
gorniczej podziemnej, ktére zgodnie z obowigzujgcg ustawg Prawo geologiczne i gornicze podlegaja likwidacji po zakonczeniu
dziatalnosci.

Prezentowane w warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych koszty likwidacji kopalrn podlegajg amortyzacji takg metoda, jakg
amortyzowane sg rzeczowe aktywa trwate, ktérych dotycza, poczawszy od momentu rozpoczecia uzytkowania danego sktadnika
rzeczowych aktywoéw trwatych, przez okres ustalony w planie likwidacji grup obiektéw w ramach przewidywanego harmonogramu
likwidacji kopalni.

Specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej, ktérych wykorzystania oczekuje sie przez czas diuzszy niz jeden
rok, ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje sie te cze$ci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem, ktére
moga byé wykorzystywane jedynie dla poszczegdlnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate czesci zamienne
oraz wyposazenie zwigzane z serwisem o nieistotnej wartosci wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w wyniku finansowym w momencie
ich wykorzystania.

W wartosci rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw (w tym przegladdéw certyfikacyjnych),
ktorych przeprowadzenie jest niezbedne.

Na dzieh konczacy okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwate wycenia sie¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
powigkszonym o przewidywane koszty demontazu i usunigcia rzeczowego aktywa trwatego, pomniejszonych o skumulowane odpisy
amortyzacyjne i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci ksiegowej danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych lub ujmuje jako odrebny
sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozyc;ji
nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spéitki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Wszelkie pozostate wydatki
na naprawe i konserwacje odnoszone sg do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowych lub wartosci
przeszacowanych, pomniejszonych o wartosci kohcowe, przez okresy ich uzytkowania, ktére dla poszczegélnych grup rzeczowych
aktywoéw trwatych wynosza:

e Budynki i budowle (w tym wyrobiska kapitalne) 1-63 lat,
e Urzadzenia techniczne i maszyny 1-63 lat,
¢ Srodki transportu 1-26 lat,
e Inne rzeczowe aktywa trwate 1-20 lat.

Okresy zywotnosci mogg byé diuzsze niz zywotnos$é poszczegdlnych kopaln, jezeli przewiduje sie ich wykorzystanie w innych
zaktadach (ruchach) JSW.

Grunty nie podlegajg amortyzaciji.

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy sktadnik rzeczowych aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje sie
na wczesniejszg z dat: gdy sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub wtaczony do grupy, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji ksiegowej na skutek likwidacji, sprzedazy badz wycofania
z uzytkowania.

Podstawe naliczania odpisow amortyzacyjnych stanowi warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych pomniejszona o jego
szacunkowg wartos¢ koncowa.

Poszczegdlne istotne czesci skladowe rzeczowych aktywow trwatych (komponenty), ktérych okres uzytkowania rézni sie od okresu
uzytkowania catego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz ktérych cena nabycia (koszt wytworzenia) jest istotna w poréwnaniu
z ceng nabycia (kosztem wytworzenia) catego sktadnika aktywéw trwatych amortyzowane sa odrebnie, przy zastosowaniu stawek
amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych oraz warto$¢ koncowa rzeczowych aktywow trwatych podlegajg
corocznej weryfikacji razw roku w IV kwartale, w celu dokonania odpowiednich korekt odpiséw amortyzacyjnych poczgwszy
od nastepnego roku obrotowego.

W przypadku, gdy warto$¢ ksiegowa danego sktadnika rzeczowych aktywow trwatych przewyzsza jego oszacowang wartos$¢
odzyskiwalng, jego warto$¢ ksiegowa podlega odpisowi z tytutu utraty wartosci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Zasady
dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 2.2.6.

Zyski i straty z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywéw ze sprzedazy z ich wartoscig
ksiegowa i ujmuje w wyniku finansowym jako pozostate zyski/straty netto.

Rzeczowe aktywa trwate bedgce w toku budowy lub montazu sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci i nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy.

2.2.3.1. WYROBISKA RUCHOWE

Wyrobiska gérnicze zwigzane z udostepnieniem wyrobisk eksploatacyjnych, tzw. wyrobiska ruchowe, na moment poczatkowego ujecia
wyceniane sg w wysokos$ci skumulowanych kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, pomniejszonych o warto$¢ wegla wydobytego
w trakcie ich budowy, wycenionego wedtug normatywnego kosztu wytworzenia wydobytego wegla. Aktywowane koszty wyrobisk
ruchowych (bedace rozliczeniami miedzyokresowymi kosztéw) sg prezentowane w sprawozdaniu finansowym w oddzielnej pozycji
rzeczowych aktywow trwatych. Rozliczenie naktadéw na wyrobiska ruchowe proporcjonalnie do wydobycia wegla z poszczegdlnych
rejonéw scianowych jest prezentowane w wyniku finansowym jako amortyzacja.

Spétka corocznie, w Il pdiroczu, analizuje wysokos$¢ aktywowanych kosztéw na wyrobiska ruchowe pod katem ich zwigzku
z przychodami, ktére bedg realizowane w nastepnych okresach obrotowych.

2.2.4. NIERUCHOMOSCIINWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg nieruchomosci, ktére utrzymywane sg w celu uzyskiwania korzysci z tytutu czynszu
lub zwigkszenia przez nie warto$ci, albo w obu tych celach jednocze$nie oraz nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowania
do przysztego uzytkowania jako nieruchomosci inwestycyjne.

Do nieruchomosci inwestycyjnych nie zalicza si¢ obiektow, ktére wykorzystywane sg przy produkcji, dostawach débr, swiadczeniu
ustug lub czynnosciach administracyjnych, lub przeznaczonych na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki.

Nieruchomos¢ inwestycyjng poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, z uwzglednieniem kosztéw transakcji
i kosztéw finansowania zewnetrznego. Koszty finansowania zewnetrznego poniesione w celu budowy lub wytworzenia nieruchomosci
inwestycyjnej sg kapitalizowane jako cze$é kosztu wytworzenia. Koszty finansowania zewnetrznego kapitalizowane sg w okresie
zawarcia transakcji nabycia lub budowy nieruchomosci do momentu zakonczenia budowy i przystosowania do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu, Spétka wycenia wszystkie nieruchomosci inwestycyjne wg modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich uzytkowania. Szacowany okres uzytecznosci
nieruchomosci inwestycyjnych jest taki sam, jak rzeczowych aktywow trwatych.

W sytuacji, gdy nastepuje zmiana sposobu uzytkowania danej nieruchomosci, udowodniona poprzez rozpoczecie dostosowania
nieruchomosci do sprzedazy, nieruchomos$¢ inwestycyjna przenoszona jest do pozycji zapaséw. Jezeli jednostka zdecyduje sie
na sprzedaz nieruchomos$ci, ktéra nie zostanie poprzedzona jej dostosowaniem, jednostka traktuje te nieruchomosé jako
nieruchomos¢ inwestycyjng, az do czasu usuniecia jej z ksigg rachunkowych, a wiec nie zalicza jej do zapasow.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwa sie z ksigg w momencie ich zbycia lub w przypadku trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie
oczekuje sie uzyskania w przysziosci zadnych korzysci wynikajagcych z jej zbycia.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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2.2.5. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(a) Informacja geologiczna

Prawo do korzystania z informacji geologicznej aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na jej zakup. Aktywowane koszty
odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania informacji. Szacowany okres uzytkowania informacji geologicznej wynosi
od 2 do 62 lat.

(b) Prawo uzytkowania wieczystego

Spdtka ujmuje nabyte odptatnie prawa uzytkowania wieczystego jako wartosci niematerialne i amortyzuje zgodnie z okresem, na jaki
to prawo zostato udzielone. Prawa uzytkowania wieczystego nabyte nieodptatnie ujmowane sg w ewidencji pozabilansowej w wartosci
okreslonej w decyzji administracyjnej dotyczacej optaty za wieczyste uzytkowanie.

(c) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup i przygotowanie do
uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania
oprogramowania, ktéry wynosi od 2 do 9 lat.

Poprawno$¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacyjnych oraz warto$¢é koncowa warto$ci niematerialnych podlegajg corocznej
weryfikacji raz w roku w 1V kwartale, w celu dokonania odpowiednich korekt odpiséw amortyzacyjnych poczawszy od nastepnego roku
obrotowego.

2.2.6. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak warto$¢ firmy, nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod
katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub
zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwosé niezrealizowania ich wartosci ksiegowe;.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ ksiegowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwoch kwot: warto$ci godziwej aktywow pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowe;j.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajgce
sie zidentyfikowaé odrebne przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujgce $rodki pieniezne). Testy na utrate wartosci rzeczowych
sktadnikéw aktywow trwatych wykonywane sg z przyjeciem zasady, iz najmniejszg grupe aktywdéw stanowi kopalnia lub inna spdtka
zalezna.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, ze warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw jest nizsza od warto$ci
ksiegowej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokos$ci roznicy miedzy wartoscig odzyskiwalng a wartoscig ksiegowg sktadnika
aktywow.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci osrodka wypracowujgcego przeptywy pieniezne, do ktérych zostata przypisana warto$¢
firmy, przypisuje sie w pierwszej kolejnosci do wartosci firmy, a nastepnie do innych aktywéw nalezgcych do o$rodka wypracowujgcego
przeptywy pieniezne, proporcjonalnie do udziatu wartosci ksiegowej kazdego ze skiadnikow aktywéw w wartosci osrodka
wypracowujgcego przeptywy pieniezne.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci, koryguje sie odpisy amortyzacyjne dotyczace danego sktadnika aktywow.

Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sag na kazdy
dzien konczacy okres sprawozdawczy pod katem wystepowania przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ odwrdcenia dokonanego
odpisu.

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utarty wartosci skladnika aktywow, ujmuje sie niezwlocznie jako pozostaty przychod
w wyniku finansowym.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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2.2.7. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH | JEDNOSTKACH
STOWARZYSZONYCH

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdinych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych, nie
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy (badz nie wchodzace w sktad grupy zaklasyfikowanej jako przeznaczona
do sprzedazy) wykazuje sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.2.8. AKTYWA FINANSOWE

2.2.8.1. KLASYFIKACJA - INSTRUMENTY FINANSOWE

Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu
nabycia aktywoéw finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogow
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR 39. Instrumenty pochodne dzielg sie na pochodne instrumenty
zabezpieczajgce oraz instrumenty wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdélnych kategorii aktywdw finansowych:
(a) Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu. Sktadnik aktywéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli
nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie. Kategoria ta obejmuje rowniez instrumenty pochodne, o ile nie
sg przedmiotem rachunkowosci zabezpieczen. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza
12 miesiecy od dnia konczacego rok obrotowy (w przeciwnym razie sg one zaliczane do aktywoéw trwatych). Do kategorii ,Pozyczki
i naleznosci” zalicza sie m.in. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

(c) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spétka ma stanowczy zamiar
i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywow zaklasyfikowanych przez Spotke jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, lub wyznaczonych przez jednostke jako dostepne do sprzedazy, jak réwniez
spetniajgcych definicje pozyczek i naleznosci.

(d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niestanowigce instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe przeznaczone do tej
kategorii albo niezaliczone do zadnej z pozostatych. Zalicza sie je do aktywéw trwatych, o ile Zarzad nie zamierza ich zby¢ w ciggu
12 miesiecy od dnia korczacego okres sprawozdawczy.

2.2.8.2. UJMOWANIE | WYCENA

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien,
w ktérym JSW zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow. Na dzien przeprowadzenia (zawarcia) transakcji
instrumenty finansowe wycenia sie wedtug wartos$ci godziwej, powiekszonej o koszty transakcyjne, ktére sa bezposrednio przypisane
do nabycia lub emisji skiadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania finansowego, z wylgczeniem aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére poczatkowo ujmowane sg w wartosci godziwe;j.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej. Pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wykazuje sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Nienotowane instrumenty
finansowe zaliczone do kategorii dostepne do sprzedazy, dla ktérych nie jest mozliwe wiarygodne okreslenie wartosci godziwej,
wyceniane sg wedtug kosztu tj. w cenie nabycia.

Aktywa finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z ich tytutu wygasty lub
zostaty przeniesione, a Spotka dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.

vm j SWSA

Wydobywamy to, co najlepsze

21




SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci aktywu, wytgcza sie je z ksigg
rachunkowych z chwilg utraty kontroli przez JSW nad danym aktywem.

2.2.8.3. UTRATA WARTOSCI

JSW dokonuje na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik aktywow
finansowych lub grupa aktywoéw finansowych stracity na wartosci. Sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowych
utracity wartos$é, a strata z tytutu utraty wartosci zostata poniesiona wtedy i tylko wtedy, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczgtkowym ujeciu sktadnika aktywéw (,zdarzenia powodujgce
strate”), a zdarzenie (lub zdarzenia) powodujace strate ma wplyw na oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne wynikajgce
ze skiadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

(a) Aktywa wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu, w tym nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci o charakterze
finansowym

Wysokos¢ straty okresla sie jako roznice miedzy wartoscig ksiegowa sktadnika aktywoéw a wartoscig biezgca szacunkowych przysztych
przeptywow pienieznych (z wytgczeniem dotychczas nieponiesionych przysztych strat kredytowych) zdyskontowang wedtug pierwotnej
efektywnej stopy procentowej dla danego sktadnika aktywéw finansowych. Wartos$é ksiegowg sktadnika aktywéw obniza sie, a kwote
odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym. Jezeli pozyczka lub inwestycja utrzymywana do terminu zapadalnosci
oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej, stopg dyskontowg dla celéw okreslenia wysokosci straty z tytutu utraty
wartosci jest biezaca efektywna stopa procentowa przewidziana w umowie. W ramach praktycznego rozwigzania Spétka moze
dokonywa¢ weryfikacji pod katem utraty wartosci na podstawie wartosci godziwej instrumentu ustalonej przy zastosowaniu mozliwej
do zaobserwowania ceny rynkowe;j.

Jezeli, w pozniejszym okresie, wysokos¢ straty z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a takie zmniejszenie mozna obiektywnie
powigzaé ze zdarzeniem majgcym miejsce po wykazaniu utraty wartosci, odwrocenie uprzednio ujetej straty z tytutu utraty wartosci
odbywa sie w wyniku finansowym.

(b) Aktywa wyceniane wedtug kosztu

Jesli wystepujg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wyceniany
wedtug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest
powigzany i musi zosta¢ rozliczany poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote straty z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig ksiegowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych. Tak ustalonych odpiséw z tytutu utraty warto$ci nie poddaje sie odwréceniu.

(c) Aktywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

Jezeli istniejg przestanki utraty wartosci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, w przypadku ktérych zmniejszenie wartosci
godziwej ujmowane bylo w innych catkowitych dochodach, wéwczas skumulowane straty — okreslone jako réznica miedzy ceng
nabycia a biezgcg warto$cig godziwg, pomniejszona o wszelkie straty z tytutu utraty warto$ci takich sktadnikow aktywéw, wczesniej
ujete w wyniku finansowym — podlegaja reklasyfikacji z kapitatdbw wtasnych do wyniku finansowego, jako korekta wynikajaca
z przeklasyfikowania.

Nie mozna ujmowa¢ w wyniku finansowym odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli, w pdzniejszym okresie, warto§¢ godziwa instrumentu diuznego klasyfikowanego jako dostepny
do sprzedazy wzrosnie, a wzrost mozna obiektywnie przypisa¢ zdarzeniu majagcemu miejsce po wykazaniu straty z tytutu utraty
wartosci w wyniku finansowym, odpis z tytutu utraty wartos$ci podlega odwréceniu réwniez w wyniku finansowym.

2.2.9. INSTRUMENTY POCHODNE

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej
na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako
zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna, a zysk lub strate z wyceny instrumentéw ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym.
Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnosci instrumentu
przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty
pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.
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2.2.10. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Zabezpieczanie, dla celéw rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu migedzy sobg wynikéw uzyskiwanych
na skutek zmian wartosci godziwej lub zmian przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych z instrumentu zabezpieczajacego
i pozycji zabezpieczane;.

Spoétka stosuje rachunkowos$é zabezpieczen dla zabezpieczenia przeptywoéw srodkéw pienieznych. Stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych pozwala na odnoszenie skutecznej czesci zabezpieczenia w kapitaly, co powoduje
uwspotmiernienie wptywu na wynik finansowy wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych i realizacji pozycji zabezpieczane;j.

Spétka stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w zakresie ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowe;.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennos$cig przeptywdw pienieznych, ktére przypisac
mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobnag
planowang transakcjg i ktére mogtoby wptywaé na wynik finansowy.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy pieniezne ujmowane sg w innych
catkowitych dochodach w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia odnoszona
jest do wyniku finansowego biezacego okresu.

Czesc¢ efektywna ujeta w innych catkowitych dochodach jest odnoszona na wynik finansowy w takich samych okresach, w jakich
pozycja zabezpieczana wptywa na wynik finansowy.

Spoétka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeplywdéw pienieznych, jezeli instrument zabezpieczajacy
wygasnie, zostanie sprzedany, rozwigzany lub zrealizowany, lub jezeli Spétka wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako
zabezpieczenie albo, jesli zabezpieczenie przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowos$ci zabezpieczen oraz zaprzestano oczekiwacé
realizacji planowanej transakciji.

2.2.11. ZAPASY

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od ich cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy
netto to oszacowana cena sprzedazy w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprzedazy. Koszt
wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje robocizne bezposredniag, materialy pomocnicze, inne koszty bezposrednie i odno$ne
ogdlne koszty produkcji (oparte na normalnych zdolno$ciach produkcyjnych).

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$¢é zapaséw wyrobow gotowych na skutek ich wyceny wedtug ceny sprzedazy netto
nizszej od kosztu wytworzenia. Przy czym za koszt wytworzenia na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przyjmuje sie Sredni
koszt wytworzenia od poczatku roku do danego miesigca sprawozdawczego. Za cene sprzedazy netto przyjmuje sie wartos¢ wyliczong
wg cen rynkowych mozliwych do osiagniecia. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw wyrobéw gotowych, zaréwno utworzenie jak
i odwrocenie odpisu, ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym odpis miat miejsce, w pozycji ,koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow”.

Warto$¢ rozchodu materiatéw i towaréw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio — pierwsze wyszto” (FIFO). Wartos$é
rozchodu wyrobow gotowych ustala sie z zastosowaniem metody Sredniej wazone;j.

W przypadku zaistnienia zdarzeh powodujacych utrate wartosci uzytkowej zapaséw materiatéw, Spétka dokonuje stosownego odpisu
aktualizujgcego, w taki sposéb, aby warto$¢ ksiegowa zapaséw nie przekraczata ich wartosci odzyskiwalnej. Odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ zapasow materiatow dokonuje sie nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu i ujmuje sie jako koszt okresu w pozyciji ,koszty
sprzedanych produktow, towaréw i materiatow”.

2.2.12. SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII

Zgodnie z art. 9a Ustawy Prawo energetyczne, JSW jako odbiorca przemystowy jest zobowigzana:
a) uzyskac i przedstawi¢ do umorzenia Prezesowi Urzedu Regulacji Energetyki okreslong liczbe swiadectw pochodzenia lub
b) uisci¢ optate zastepcza.

Swiadectwa pochodzenia stanowig podstawe do przyznania z ich tytutu praw majatkowych, ktére sg zbywalne i stanowig towar
gietdowy. Prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectwa pochodzenia powstajg z chwilg zapisania w rejestrze Swiadectw pochodzenia
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prowadzonym przez Towarowg Gietde Energii S.A. (,TGE”). Przeniesienie praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectwa
pochodzenia nastepuje z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w rejestrze swiadectw pochodzenia.

Prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectwa pochodzenia wygasajg z chwilg jego umorzenia. Termin wykonania obowigzku
umorzenia $wiadectw pochodzenia lub poniesienia optat zastepczych za dany rok uptywa z dniem 31 marca roku nastepnego.

Nabyte prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych Zzrédtach energii Spoétka
kwalifikuje i zalicza do wartosci niematerialnych.

Prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia na dzien ich poczatkowego ujecia wycenia sie jako iloczyn ilosci nabytych
praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa majgtkowego wynikajgcego ze Swiadectwa pochodzenia z dnia przyznania $wiadectwa
i nabycia praw majgtkowych.

2.2.13. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, przy czym wartoscig godziwg na moment poczatkowego
rozpoznania naleznosci jest warto$¢ nominalna wynikajgca z wystawionych faktur sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu naleznosci
handlowe oraz pozostate naleznosci o charakterze finansowym wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci (w przypadku naleznosci handlowych
odpowiada to kwocie wymagajacej zaptaty). Pozostate naleznosci nie stanowigce aktywow finansowych wycenia sie na dzien konczacy
okres sprawozdawczy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie otrzymac
naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica miedzy wartoscig ksieggowa danego sktadnika aktywdw, a wartoscig
biezgca szacowanych przyszilych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopg procentowa. Odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci gtéwnej ujmowany jest jako koszty operacyjne, natomiast odpis aktualizujgcy naleznosci odsetkowe
jako pozostate koszty/pozostate przychody.

Odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci dokonuje sie gtéwnie w odniesieniu do:
- naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadio$ci do wysokosci nieobjetej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi,
- naleznosci od dtuznikédw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztow postepowania sgdowego w petnej wysokosci,
- naleznosci stanowigcych rownowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu
aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania.

Odpisem aktualizujgcym obejmuje sie naleznosci gléwne przeterminowane powyzej 180 dni do wysokosci nie objetej zabezpieczeniem
oraz nalezno$ci odsetkowe przeterminowane powyzej 90 dni. Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w miesigcu, w ktérym uptynety dni
zwioki.

2.2.14. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zgdanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesigcy. Kredyty w rachunku biezgcym sg
prezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych jako sktadnik przeptywdéw z dziatalnosci finansowej.

Srodki pieniezne przekazane lub otrzymane w ramach cash poolingu ujmowane sg odpowiednio, jako naleznosci lub zobowigzania.
W sprawozdaniu z sytuaciji finansowej saldo rozrachunkéw z tytutu cash poolingu prezentowane jest w pozycji ,Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty” w przypadku naleznosci, natomiast w przypadku zobowigzan w pozycji ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania — pozostate zobowigzania o charakterze finansowym”. Dla potrzeb sprawozdania z przeptywéw pienieznych salda
z tytutu rozliczen cash poolingu, zaréwno dodatnie, jak i ujemne, wykazywane sg w wartosci netto, jako ,Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty”.

Zgodnie z postanowieniami ustawy Prawo geologiczne i goérnicze oraz Rozporzgdzenia Ministra Gospodarki w sprawie zasad
tworzenia i funkcjonowania funduszu likwidacji zaktadu gérniczego, Spétka jest zobligowana do gromadzenia $rodkéw pienieznych
na wyodrebnionym rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych (FLZG), ktére mogg by¢ wydatkowane wytacznie
na sfinansowanie catkowitej lub czeséciowej likwidacji zaktadu gérniczego. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Funduszu Likwidacji
Zaktadéw Goérniczych ze wzgledu na ograniczone mozliwosci dysponowania, niezaleznie od terminu zapadalno$ci, sg prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dtugoterminowe aktywa finansowe.
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2.2.15. KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu podstawowego. Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym Jednostki dominujacej z uwzglednieniem korekty z tytutu hiperinflacji tej czesci kapitatu podstawowego, ktora
pochodzi z okresu przed 31 grudnia 1996 roku.

Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wiasnym jako pomniejszenie,
po opodatkowaniu, wptywow z emisji.

2.2.16. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesziych obowigzek Spétki, ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan,
spowoduje wyptyw z jednostki Srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, ktére stajg sie wymagalne w ciggu
12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Zobowigzania w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, przy
czym wycena ta odpowiada kwocie wymaganej zaptaty lub wielkosci zobowigzania, za$ w okresie pdzniejszym zobowigzania
finansowe wykazuje sie wedlug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej (w przypadku zobowigzan
handlowych odpowiada to kwocie wymagajacej zaptaty), natomiast pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym - w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania diugoterminowe w poczgtkowym ujeciu wykazuje sie w warto$ci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne, za$ w okresie pdzniejszym wykazuje sie je wedlug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej stopy
procentowe;.

Zwigkszenie (zmniejszenie) zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujimowane jako koszty/(przychody) finansowe.

2.2.17. KREDYTY | POZYCZKI ORAZ DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kredyty, pozyczki i diuzne papiery wartosciowe ujmuje sie¢ poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe sg wykazywane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartosciag wykupu ujmuje sie metodg efektywnej
stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania odno$nych uméw.

2.2.18. PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w wyniku finansowym,
z wylgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub kapitale
whasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym.
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zarzad
dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy
podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom podatkowym.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg
aktywow i zobowigzan, a ich warto$cig ksiegowg w sprawozdaniu finansowym — ujmowane jest w petnej wysokosci, metoda bilansowa.
Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach
transakcji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktéra nie wplywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate
podatkowg), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie
na dzien konczacy okres sprawozdawczy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywac
w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie
dochdéd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z roznic przejsciowych, powstatych ztytutu inwestycji
w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych jest ujmowane, chyba ze roztozenie w czasie odwracania sie réznic
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przejsciowych jest kontrolowane przez Spétke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy
do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywdw z tytutu biezgcego podatku dochodowego z zobowigzaniami
z tytutu biezgcego podatku dochodowego oraz jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatkéw dochodowych naliczonych przez te same wtadze podatkowe od jednostki podlegajgcej opodatkowaniu lub réznych jednostek
podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar i mozliwo$¢ rozliczenia sald w kwotach netto.

2.2.19. SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Zgodnie z przepisami prawa pracy, Spdtka realizuje wyptaty Swiadczen pracowniczych z nastepujgcych gtéwnych tytutow:

a) Swiadczenia po okresie zatrudnienia:

. odprawy emerytalne i rentowe,

= renty wyrbwnawcze,

= odpis na ZFSS dla emerytéw i rencistéw, *

= deputaty weglowe dla emerytéw i rencistow, **
b) inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze:

] nagrody jubileuszowe,
c) pozostate swiadczenia dla pracownikéw

] odprawy posmiertne,

] niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

*W 2015 roku pomiedzy Zarzadem JSW a Reprezentatywnymi Zwigzkami Zawodowymi JSW zawarte zostato porozumienie w sprawie
tworzenia funduszu socjalnego w JSW, na podstawie ktérego nie tworzy sie odpisu na ZFSS dla emerytéw i rencistéw. Dodatkowe
informacje zawarto w Nocie 19.

** Zarzad JSW kierujgc sie koniecznoscig wprowadzenia niezbednych oszczednosci w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowo-
ekonomiczng Spotki, w oparciu o uchwate z 30 wrzesnia 2014 roku i 14 wrzesnia 2015 roku, odstgpit od wyptaty deputatu weglowego
dla emerytéw i rencistow. Szczegdétowo zagadnienie to zostato przedstawione w Nocie 20.

JSW ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu wyptaty powyzszych $wiadczen w wysokosci wartosci
biezacej zobowigzania na dzien konczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem zyskéw i strat aktuarialnych.

Wysoko$¢ zobowigzania $wiadczen po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen oraz innych
diugoterminowych $wiadczen pracowniczych wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych
Swiadczen jednostkowych, do czasu ustania tego zobowigzania.

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych obliczane sg metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg
do obliczenia zobowigzania dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jakg Spétka zobowigzuje sie wypltacic¢
na podstawie wewnetrznych regulacji oraz odpowiednich przepiséw prawa. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien
konczacy okres sprawozdawczy, a nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzieh kwoty rocznych odpiséw
na rezerwe, jakich Spétka dokonuje na powiekszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta
finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika JSW do momentu otrzymania $wiadczenia.

Programy okreslonych $wiadczen narazajg Spotke na ryzyko aktuarialne obejmujace:

— ryzyko stopy procentowej — spadek oprocentowania obligacji spowoduje zwiekszenie zobowigzan programu,

— ryzyko diugowiecznosci — wartos¢ biezacg zobowigzan programu okreslonych swiadczen oblicza sie przez odniesienie
do najlepszych szacunkéw $miertelnosci uczestnikow programu zaréwno w okresie zatrudnienia, jak i po okresie zatrudnienia.
Zwiekszenie oczekiwanej dtugosci trwania zycia uczestnikow programu spowoduje wzrost warto$ci zobowigzan,

— ryzyko wynagrodzen — warto$¢ biezacg zobowigzan programu okreslonych $Swiadczen oblicza sie przez odniesienie
do przysztego poziomu wynagrodzen uczestnikow programu. Wobec tego wzrost wynagrodzen uczestnikow programu
spowoduje zwigkszenie wartosci zobowigzan.

Skiadniki kosztéw z tytutu okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie:
— koszty biezgcego zatrudnienia — jako koszty operacyjne,
— odsetki netto od zobowigzania netto wynikajgce ze zmiany wartosci rezerwy z tytutu uptywu czasu — jako koszty finansowe,
— zyski/straty aktuarialne wynikajgce ze zmian zatozen aktuarialnych — jako inne catkowite dochody.
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Natomiast w odniesieniu do innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych koszty biezgcego zatrudnienia oraz zyski/straty
aktuarialne ujmuje sie jako koszty operacyjne, odsetki netto - jako koszty finansowe.

Rezerwa na odprawy posmiertne jest obliczana na podstawie danych historycznych, przy zastosowaniu stopy dyskonta
rekomendowanej przez aktuariusza i planowanej stopy inflacji oraz statystycznej ilosci lat pozostajgcych do przepracowania przez
pracownikow JSW stanowigca réznice pomiedzy Srednim wiekiem przechodzenia na emeryture pracownikéw Spoétki, a $rednim
wiekiem pracownikéw na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Kalkulacje rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe wylicza si¢ na koniec kazdego kwartatu danego roku obrotowego.
Rezerwa wyliczana jest w nastepujacy sposob: liczba dni niewykorzystanego urlopu na koniec poprzedniego roku obrotowego i lat
poprzednich, powiekszona o liczbe dni urlopu przystugujacego pracownikom na dany dzien konczacy okres sprawozdawczy,
pomniejszona o liczbe dni urlopu wykorzystanego w okresie od 1 stycznia do dnia konczacego dany okres sprawozdawczy,
pomnozona przez warto$¢ dniéwki urlopowej wraz z obowigzujgcymi narzutami. Wyliczona warto$¢ rezerwy na niewykorzystane urlopy
wypoczynkowe ujmowana jest, po dokonaniu analizy, w wysokos$ci zaakceptowanej przez Zarzad.

2.2.20. REZERWY

Rezerwy ujmowane sa, gdy Spotka ma prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzenh przesztych i jest prawdopodobne,
ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu srodkéw zawierajacych w sobie korzys$ci ekonomiczne, za$ jego wielkosé
wiarygodnie oszacowano.

JSW tworzy rezerwy w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutéw:
(a) likwidacji zaktadu gérniczego

Rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu goérniczego tworzy sie m.in. w oparciu o obowigzki wynikajgce z ustawy
Prawo geologiczne i gérnicze naktadajgce na przedsigbiorstwo gornicze obowigzek likwidacji zaktadow gérniczych po zakonczeniu
eksploatacji, w wysokosci przewidywanych kosztéw zwigzanych z:

. zabezpieczeniem lub likwidacjg wyrobisk gérniczych oraz obiektéw i urzadzen zaktadu goérniczego;

. zabezpieczeniem niewykorzystanej czesci ztoza kopaliny;

. zabezpieczeniem sasiednich zt6z kopalin;

. zabezpieczeniem wyrobisk sgsiednich zaktadéw gorniczych;

. przedsiewzieciem niezbednych srodkéw w celu ochrony Srodowiska oraz rekultywacji gruntéw i zagospodarowania terenéw

po dziatalno$ci gérnicze;.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci nakladéw, ktére — jak sie oczekuje — bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.
Stosuje sie woéwczas stope procentowa przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezacg ocene rynku odnosnie do wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Poczatkowy szacunek rezerwy na likwidacje
zaktadu gorniczego powieksza warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych (Nota 2.2.3). Zwiekszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu
jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe. Zmiany wysokosci rezerw zwigzane z aktualizacjg szacunkéw ich dotyczacych (stopa
dyskontowa, stopa inflacji, spodziewana nominalna warto$¢ naktadéw na likwidacje) ujmowane sg jako korekta wartosci aktywow
trwatych objetych obowigzkiem likwidacji.

(b)  szkdéd gorniczych

Spétka tworzy rezerwy na likwidacje szkdd gorniczych, wytacznie dla ujawnionych szkéd gérniczych, bedacych skutkiem dziatalnosci
eksploatacyjnej kopalh nalezacych do Spotki, w wysokosci wynikajgcej ze zgtoszonych, uznanych lub bedacych przedmiotem
rozpatrzenia przez sgdy udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci naktadow przewidzianych na zabezpieczenie
terenu przed skutkami dziatalno$ci gornicze;.

Wartos$¢ rezerwy na likwidacje szkdd gorniczych wylicza sie w oparciu o wiarygodny szacunek kosztéw napraw obiektow, budowli
i odszkodowan bedacych nastepstwem wptywéw dokonanej eksploataciji gérniczej lub tez dokonywanych przez Spoétke zabezpieczen
terenu przed skutkami dziatalnosci gorniczej na terenach objetych koncesjami. Momentem poczgtkowym ujecia rezerwy sa
stwierdzone na powierzchni wptywy eksploatacji gérniczej wynikajgce z realizacji planéw ruchu kopalni. Rezerwa ta prezentowana jest
w wartosci biezgcej naktadéw niezbednych do wypetnienia zobowigzania.

Spétka nie dysponuje wiarygodnymi szacunkami wielkosci i warto$ci kosztéw likwidacji szkéd goérniczych powstatych w trakcie
eksploatacji gorniczej ztéz, wynikajgcych z przesztych prac eksploatacyjnych, ktére spowodujg powstanie szkdéd gorniczych
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w przysztosci. W zwigzku z brakiem metody ustalenia wiarygodnych szacunkéw, w wartosci rezerwy na szkody gornicze nie ujmuje
sie tych szkdd gérniczych, ktére powstang w przysztosci. Spétka ujawnia te zobowigzania jako zobowigzania warunkowe.

(c)  potencjalnych sporéw sgdowych dotyczgcych deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow

Zarzad JSW w 2015 roku odstgpit od wyptaty deputatu weglowego dla emerytoéw i rencistow. Jednoczesnie zdajgc sobie sprawe
z ryzyka wytoczenia Spétce wielu spraw sgdowych, Zarzad JSW postanowit utworzy¢ rezerwe na potencjalne spory sgdowe dotyczace
deputatu weglowego dla emerytéw i rencistdw w wysokosci analogicznej jak rozwigzana rezerwa na $wiadczenia pracownicze z tytutu
wegla deputatowego.

Wartos$¢ biezaca rezerwy zalezy od szeregu czynnikdw okreslanych metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen.
Wysoko$¢ rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistéw wyliczana jest przez
niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metoda prognozowanych swiadczen jednostkowych.

(d)  pozostatych rezerw

Rezerwe na rekultywacje srodowiska, podatek od nieruchomosci, na roszczenia prawne, naprawy gwarancyjne i inne ujmuje sie
woéwczas, gdy Spotka ma prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych i jest prawdopodobne, ze bedzie
wymagany wyptyw zasobdéw w celu wywigzania sie z tego obowigzku, zas jego wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie
rezerw na przyszte straty operacyjne.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy i koryguje sie w celu odzwierciedlenia biezgcego,
najbardziej wtasciwego szacunku.

2.2.21. DOTACJE
Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spétke aktywdw trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji rozliczenia miedzyokresowe przychodéw iodnosi w wynik finansowy systematycznie przez
przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztow, ktére te dotacje
miaty w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Spétki bez ponoszenia przysztych kosztéw, ujmowane sg w wyniku finansowym w okresie,
w ktérym sg nalezne.

2.2.22. POZYCJE WARUNKOWE

Aktywa warunkowe powstajg na skutek zdarzen przeszitych oraz zdarzen, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie
wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli
jednostki. Ocenia sie je na biezgco, aby upewni¢ sie czy sg odpowiednio odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym. Jezeli
zaistnienie wptywu korzysci ekonomicznych stanie sie pewne, dany sktadnik aktywéw odnosi sie w przychdd i ujmuje w sprawozdaniu
finansowym dotyczgcym okresu, w ktérym ta zmiana nastgpita. Aktywéw warunkowych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej, lecz ujawnia sie je w informacji dodatkowe;j.

Zobowigzanie warunkowe jest:

- mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegaja kontroli Spétki, lub

- obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzenh przesztych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:
e nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne w celu

wypetnienia obowigzku lub

e kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednak ujawnia sie je w informacji dodatkowe;j,
chyba ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.
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2.2.23. PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy produktéw, towaréw,
materiatéw i ustug w zwyklym toku dziatalnosci Spotki, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny sprzedazy.

Spétka ujmuje przychody, gdy kwote przychodéw mozna ustali€ w wiarygodny sposéb, koszty poniesione w celu uzyskania
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb, gdy Spoétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw
witasnosci oraz gdy prawdopodobne jest, ze Spétka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne. Uznaje sig, ze wartosci przychodéw
nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopdki nie zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedaza. JSW opiera
swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajgc typ klienta, rodzaj transakcji oraz szczegéty konkretnych umow.

(a) Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, ujmuje sie w momencie dostawy przez Spoétke produktéw do odbiorcy.
Dostawa nastepuje w momencie przeniesienia na nabywce znaczacego ryzyka ikorzysci wynikajacych z praw witasnosci
do produktéw, towaréw i materiatdw zgodnie z warunkami dostaw zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy
wykazuje sie na podstawie cen okreslonych w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o szacowane rabaty iinne zmniejszenia
sprzedazy.

(b) Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie¢ w momencie zrealizowania danej ustugi na dzier konczacy okres sprawozdawczy.
(c) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu
odsetek od udzielonych pozyczek, ktére utracity warto$¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej w pozostatych
przychodach.

(d) Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania i prezentuje w pozostatych
przychodach.

2.2.24, KOSZTY

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie
okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza
do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofania $rodkéw przez udziatowcow
lub wtadcicieli.

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw na podstawie bezposredniego zwigzku
pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnigciem konkretnych przychodoéw tzn. stosujgc zasade wspétmiernosci, poprzez rachunek
rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych i biernych.

JSW prowadzi petng ewidencje kosztéw, czyli ujmowanie kosztéw zaréwno w uktadzie rodzajowym, jak i w ukitadzie wedtug typow
dziatalnosci. Spotka prezentuje podziat kosztéw ujetych w wyniku finansowym w ukfadzie kalkulacyjnym.

2.2.25. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Spétka aktywuije, jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia sktadnika aktywow, koszty finansowania zewnetrznego obejmujgce
odsetki od zaciggnietych zobowigzan oraz roznice kursowe powstajgce w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej,
w stopniu, w jakim sg uznawane za korekte kosztéw odsetek, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw. Kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktéra podlega aktywowaniu, ustala
sie zgodnie z MSR 23.
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2.2.26. LEASING

Leasing, przy ktérym znaczna cze$¢ ryzyka i pozytkow z tytutu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujacego), stanowi
leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego, po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty
promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego), obcigzajg koszty metodg liniowa przez okres leasingu.

Do leasingu operacyjnego zalicza sie rowniez nabyte nieodptatnie prawa uzytkowania wieczystego gruntéw. Prawa te ujmowane sg
w ewidencji pozabilansowej w wartosci okreslonej w decyzji administracyjnej dotyczacej optaty za wieczyste uzytkowanie.

Leasing, w ktérym nastepuje przeniesienie catego ryzyka i korzysci wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu (sktadnika
aktywow), chociaz tytut prawny do sktadnika aktywéw w tego rodzaju umowach moze, ale nie musi by¢ ostatecznie przekazany —
klasyfikuje sie jako leasing finansowy.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: warto$ci godziwej
przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Wartos¢ biezgca minimalnych opfat leasingowych
ujmowana jest jako zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, z podziatem na czes¢ krétkoterminowg (ptatng do jednego roku)
i dtugoterminowa (ptatng w okresie dtuzszym niz jeden rok). Przy obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych, stopg
dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli jest mozliwe jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowg stope
procentowg leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazywang jako skfadnik
aktywow.

Minimalne opfaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. Koszty finansowe
rozlicza sie na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskaC statg okresowg stope procentowg w stosunku
do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow, jezeli
umowa przewiduje przeniesienie na leasingobiorce tytutu wtasnosci przedmiotu leasingu. Jezeli umowa nie przewiduje ostatecznego
przekazania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, to dany sktadnik aktywow amortyzujemy przez okres leasingu.

2.2.27. WYPLATA DYWIDENDY

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spétki w okresie, w ktérym
nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy.

2.2.28. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Zapfacone odsetki z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych wykazuje sie w przeptywach z dziatalnosci finansowej.

Zaptacone odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek, leasingu finansowego oraz pozostate zaptacone odsetki wykazuje sie
w przeptywach pienigznych z dziatalnosci operacyjnej.
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3. WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkéw i osgdow,
ktore wplywajg na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki
wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktore w danej
sytuacji wydaja sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Oszacowania

Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania ksiegowe z definicji
rzadko pokrywac sie bedg z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktére niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci
wprowadzenia istotnej korekty wartosci ksiegowych aktywoéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponize;.

Oszacowanie rezerwy na koszty likwidacji zaktadu gérniczego

Spétka tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu gérniczego, do ktérych poniesienia jest zobligowana istniejgcymi przepisami prawa.
Gtéwne zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztéw z tytutu likwidacji zaktadu gérniczego zawierajg zatozenia odnos$nie okresu
zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji, dtugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw
likwidacji poszczegdlnych zaktaddw gorniczych, ktdre sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg
na warto$¢ ksiegowa rezerwy.

a) Zatozenia odno$nie do okresu zywotnosci kopalnh:

W oparciu o posiadane koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszgcej, wielko$¢
udokumentowanej bazy zasobowej kopalin zgodnie z operatem ewidencyjnym zasobow oraz prognozy w zakresie ksztattowania sig
zdolnosci wydobywczych kopalh (za wyjatkiem KWK Krupinski), przewiduje sie nastepujace okresy prowadzenia dziatalnosci
produkcyjnej przez poszczegdlne zaktady gornicze wchodzace w skiad struktury organizacyjnej JSW:

Kopalnie Wg stanu obowiazujacego

na 31.12.2015 na 31.12.2014

Zaktad Goérniczy KWK ,,Borynia-Zofiowka-Jastrzebie”

- Ruch ,Borynia” do 31.12.2030 do 31.12.2030
- Ruch ,Zofiéwka” do 31.12.2051 do 31.12.2051
- Ruch ,Jas-Mos” do 31.12.2022 do 31.12.2022
Zaktad Gorniczy KWK ,,Budryk” do 31.12.2077 do 31.12.2077
Zaktad Gorniczy KWK ,,Krupinski” do 31.12.2021 do 31.12.2030
Zaktad Gorniczy KWK ,,Pniéwek” do 31.12.2051 do 31.12.2051
Zaktad Gérniczy KWK ,,Knuréw-Szczygtowice”

- Ruch ,Knuréw” do 31.12.2072 do 31.12.2072
- Ruch ,Szczygtowice” do 31.12.2078 do 31.12.2078

Powyzsze prognozy zywotnosci kopaln sporzadzone zostaty przy zatozeniu petnego sczerpania udokumentowanych zasobow wegla
w czynnych kopalniach JSW, niezaleznie od efektéw gospodarczych. Zatozenie to obejmuje realizacje przysztych inwestyciji,
zwigzanych z budowg nowych pozioméw wydobywczych lub udostepnieniem i zagospodarowaniem nowych zt6z.

Jezeli z uwagi na uwarunkowania rynkowe nie bedzie mozliwosci finansowych realizacji inwestycji zwigzanych z petnym
udostepnieniem udokumentowanych zasobow, okresy zywotnosci poszczegdinych kopalh mogg ulec skrdceniu lub tez eksploatacja
niektorych zasobéw moze okazac sie nierentowna.

Z uwagi na brak ekonomicznego uzasadnienia wydobycia w KWK Krupinski, Zarzad JSW w dniu 21 pazdziernika 2015 roku podjat
uchwate przyjmujgca, niezaleznie od posiadanych zasobdw, okres prowadzenia eksploatacji w KWK Krupinski jako samodzielnej
kopalni do konca 2021 roku.

b
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JSW prowadzi obecnie szczegotowe analizy optacalnosci wydobycia w poszczegodlnych zakladach Spétki oraz prowadzi prace w celu
podpisania Umowy restrukturyzacyjnej z instytucjami finansowymi. Zgodnie z zapisami Umowy o dalszej wspdtpracy, do dnia
30 czerwca 2016 roku (wigcznie) powinna zostaé zawarta Umowa restrukturyzacyjna zawierajgca w sobie gtéwne elementy
restrukturyzacji JSW.

Jednym z przyjetych przez Zarzad JSW w dniu 20 kwietnia 2016 roku zatozen Programu restrukturyzaciji jest wyodrebnienie z KWK
,Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie” Ruch Jas-Mos czesci aktywow nieprodukcyjnych, ktére majg zosta¢ przekazane jako zorganizowana
czes$¢ przedsiebiorstwa do Spétki Restrukturyzacji Kopaln S.A. W wyniku tych dziatan zywotno$¢ pozostatej czesci Ruchu Jas-Mos
nie ulegnie zmianie.

b)  Inne istotne zatozenia odnosnie kalkulacji rezerwy na likwidacje zaktadéw gérniczych:

2015 2014
Stopa inflacji 1,7% 1,2%
Nominalna stopa dyskonta 2,71% 2,6%

Gdyby wykorzystywane stopy dyskontowe byly nizsze od oszacowan Zarzadu o 0,5 pkt proc., to wartos¢ ksiegowa rezerwy na koszty
likwidacji zaktadu gérniczego bytaby wyzsza o 97,9 min zt, za$ gdyby wykorzystywane stopy dyskontowe byty wyzsze o 0,5 pkt proc.,
to wartos$¢ ksiegowa rezerwy bytaby nizsza o 77,8 min zk.

Szacunki dotyczace zasobow wegla

Zasoby wegla sg szacunkowg iloscig wegla, ktéry moze zosta¢ zgodnie z prawem i w spos6b uzasadniony ekonomicznie wydobyty
z obszaréw gorniczych, w ktorych dziata Spotka. JSW szacuje wielkos¢ zasobow na podstawie informacji, przygotowanych przez
odpowiednio wykwalifikowane osoby, dotyczacych danych geologicznych o wielkosci, gtebokosci i ksztaicie ztéz. Interpretacja tych
informacji wymaga zastosowania skomplikowanych osgdéw. Szacunek nadajacych sie do wydobycia zasobéw wegla opiera sie na
czynnikach takich jak ceny wegla, przyszie wymogi inwestycyjne, koszty produkcji oraz zatozenia i osady dotyczgce parametréow
geologicznych ztoza. Zmiany szacunkéw zasobdw wegla moga wptywac na przewidywany okres zywotnosci kopaln, a co za tym idzie,
posrednio, takze na warto$¢ ksiegowg rzeczowych aktywdéw trwatych, rezerwy na likwidacje zaktadéw gorniczych, aktywa z tytutu
podatku odroczonego i koszty amortyzac;ji.

Kopalnie JSW posiadajg fgcznie ok. 5,194 mld ton zasobow bilansowych wegla w tym ok. 0,905 mid ton zasobow operatywnych wegla
(na podstawie operatow ewidencyjnych zasobdw kopaln wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku).

Wielko$¢ zasobow operatywnych w poszczegdlnych zaktadach gorniczych:

Kopalnie w min ton

Zaktad Goérniczy KWK ,,Borynia-Zofiowka-Jastrzebie”

- Ruch ,Borynia” 31,9
- Ruch ,Zofiéwka” 97,7
- Ruch ,Jas-Mos” *18,8
Zaktad Goérniczy KWK ,,Budryk” 223,5
Zaktad Gorniczy KWK ,,Krupinski” 42,7
Zaktad Gorniczy KWK ,,Pniowek” 156,0
Zaktad Gérniczy KWK ,,Knurow-Szczygtowice”

- Ruch ,Knurow” 180,3
-Ruch ,Szczygtowice” 1541

*

W zwigzku z przyjetymi przez Zarzad JSW w dniu 20 kwietnia 2016 roku zatozeniami Programu restrukturyzacji i decyzjg o przekazaniu czesci aktywow
nieprodukcyjnych Ruchu Jas-Mos do Spoétki Restrukturyzacji Kopalh S.A., zostata rozpoczeta procedura ograniczenia powierzchni ztoza, obszaru i terenu
gorniczego Ruchu Jas-Mos. llo$¢ zasoboéw przemystowych, w tym operatywnych, okres$lona zostanie w Dodatku nr 8 do Projektu Zagospodarowania Ztoza,
ktéry po zatwierdzeniu przez Ministerstwo Srodowiska moze byé¢ wdrozony do realizacji w terminie 30 dni od daty jego ztozenia. Szacowana ilo$é zasobéw
operatywnych w ograniczonym powierzchniowo ztozu ,Jas-Mos” wynosi ok. 17 min ton.

g
oo
/"'-.\

3
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. c@‘i’ jSW SA
S

Wydobywamy to, co najlepsze

32




SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Swiadczenia pracownicze

Wartos$¢ biezaca zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych metodami aktuarialnymi
przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaty ujawnione w Nocie 19. Wszelkie zmiany tych zatozen wplywajg na wartos¢ bilansowg
zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych. Analiza wrazliwosci dla istotnych zatozen aktuarialnych przyjetych do wyceny
zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych zostata przedstawiona w Nocie 19. Zasady ujmowania zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych oraz ryzyko aktuarialne zwigzane z programami okreslonych swiadczen zostaty przedstawione w Nocie 2.2.19.

Rezerwa na potencjalne spory sagdowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow

JSW prowadzi szereg sporéw sadowych z bytymi pracownikami z tytutu dozywotniego prawa do wypftaty deputatu weglowego.
Przedmiotem sporu jest stwierdzenie, czy bytemu pracownikowi Spétki przystuguje to prawo. W przypadku rozstrzygnie¢ na niekorzysc
Spoétki, JSW bedzie zobowigzana do wyptaty tego $wiadczenia w rocznych zmiennych kwotach. W zwigzku z powyzszym Spétka ustala
wartos$¢ biezaca przedmiotu sporu z tytutu wegla deputatowego dla emerytéw i rencistéw metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu
pewnych zatozen. Gtéwne zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny rezerwy na potencjalne spory sadowe dotyczace deputatu
weglowego dla emerytéw i rencistéw sg analogiczne jak zatoZzenia przyjete do wyceny zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
i zostaty opisane w Nocie 19. Zasady ujmowania rezerwy na potencjalne sprawy sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla emerytéw
i rencistéw zostaty przedstawione w Nocie 2.2.20.

Podatek od nieruchomosci dotyczgcy wyrobisk gorniczych

JSW po korzystnym orzeczeniu Trybunatu Konstytucyjnego i zapadtych wyrokach WSA oraz NSA, oceniajac ryzyko dalszego
prowadzenia postepowan sgdowoadministracyjnych skutkujgcych mozliwoscig opodatkowania niektorych sktadnikéw rzeczowych
aktywéw trwatych zlokalizowanych w wyrobiskach gérniczych, aktualizuje ujete w ksiegach wartosci rezerw na potencjalne spory
z gminami, jak opisano w Nocie 20 i 38.

Wszelkie zmiany zatozen przyjetych na podstawie toczonych postepowan administracyjnych wptywajg na warto$¢ bilansowg rezerwy
z tytutu spornego podatku od nieruchomosci oraz naleznosci z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk
goérniczych. Zmiana o 1% catkowitej wartosci brutto wyrobisk kapitalnych skutkuje zmiang maksymalnego roszczenia gminy o wartosé
0,7 min zt. Spétka szacuje, ze maksymalna mozliwa do uzyskania przez gminy wartos$é to 15% kwoty roszczenia. Jednakze z uwagi
na przyjmowane przez organy podatkowe wtasne wyceny, maksymalna mozliwa do uzyskania przez gminy warto§¢ moze nieznacznie
wzrosngé.

Szkody gérnicze

Warto$¢ rezerwy na likwidacje szkdd gérniczych tworzy sie dla ujawnionych szkdd w oparciu o wiarygodny szacunek kosztow napraw
obiektow, budowli i odszkodowan bedacych nastepstwem wplywdw dokonanej eksploatacji gorniczej lub tez dokonywanych przez
Spétke zabezpieczen terenu przed skutkami dziatalnos$ci gérniczej. Rezerwa ta prezentowana jest w warto$ci biezgcej naktadéw
niezbednych do wypetnienia zobowigzania. Kwoty utworzonych rezerw ujeto w Nocie 20. Szczegdlowe zasady tworzenia rezerw
na szkody gornicze zostaty opisane w Nocie 2.2.20.

Spétka nie dysponuje wiarygodnymi szacunkami wielkosci i warto$ci kosztéw likwidacji szkdéd gérniczych powstatych w trakcie
eksploatacji gorniczej ztéz, wynikajgcych z przesztych prac eksploatacyjnych, ktére spowodujg powstanie szkdd goérniczych
w przysztosci. W zwigzku z brakiem metody ustalenia wiarygodnych szacunkéw, w warto$ci rezerwy na szkody gornicze nie ujmuje
sie tych szkéd gérniczych, ktére powstang w przysziosci. Spétka ujawnia te zobowigzania jako zobowigzania warunkowe.

Sposob rozliczania wyrobisk ruchowych

Jak opisano w Nocie 2.2.3.1. wyrobiska ruchowe sg rozliczane proporcjonalnie do wielkosci wydobycia wegla z poszczegdlnych
rejondw $cianowych. Diugos¢ okresu rozliczania danego wyrobiska ruchowego jest uzalezniona od szacunku ilosci wegla
znajdujagcego sie w danym poktadzie udostepnionym w ramach wyrobiska ruchowego.

Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwafych

Spétka okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegdinych rzeczowych aktywéw trwatych.
Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywéw. W przypadku zaistnienia okolicznosci
powodujgcych zmiane spodziewanego okresu uzytkowania (np. zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) moga sie
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zmieni¢ stawki amortyzacyjne. W konsekwencji zmieni sie warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych i warto$¢ ksiegowa netto rzeczowych
aktywow trwatych. Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania i stawek amortyzacyjnych oraz warto$¢ koncowa podlegajg
weryfikacji razw roku (w IV kwartale) w celu dokonania odpowiednich korekt odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach
obrotowych.

Majac na uwadze stale pogarszajgce sie warunki rynkowe prowadzenia dziatalnosci wydobywczej, ograniczono$¢ zasobow
finansowych oraz dalszy spadek cen wegla energetycznego, a takze przyjety okres prowadzenia eksploatacji w KWK Krupinski jako
samodzielnej kopalni do konca 2021 roku, Zarzad JSW kierujgc sie zasadg ostroznego podejscia, dokonat weryfikacji i skrécenia
okresu uzytkowania wszystkich sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych KWK Krupinski. Skutkiem zmiany
szacunku okresu uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych KWK Krupinski jest wzrost amortyzac;ji
0 58,7 min zt w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

Przeprowadzona weryfikacja stawek amortyzacyjnych oraz zmiana szacunku okresu uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych spowodowata wzrost amortyzacji w 2015 roku wzgledem roku poprzedniego o 33,3 min zt.

Oszacowanie odsetek od zobowigzan

Zgodnie z art. 5 Ustawy o terminach zaptaty w transakcjach handlowych z dnia 8 marca 2013 roku Spoétka nalicza odsetki hipotetyczne
od zobowigzan, dla ktorych przewidziano w umowie termin zaptaty diuzszy niz 30 dni. Odsetek hipotetycznych nie nalicza sie
od zobowigzan wobec jednostek powigzanych. Naliczanie odsetek hipotetycznych od zobowigzar nastepuje nie rzadziej niz na koniec
kazdego kwartatu. Wysokos$¢ naliczonych odsetek koryguje sie nastepnie do wysokosci przewidywanego obcigzenia Spotki przez
kontrahentéw z tytutu przystugujacego im prawa. Uwzgledniajac pogarszajgcy sie sytuacje finansowag JSW, a co za tym idzie réwniez
negatywne postrzeganie gornictwa przez instytucje finansowe i zaostrzenie sie panujgcych na rynku warunkéw rozliczeniowych, jak
rowniez wptyw kolejnych not odsetkowych od kontrahentow, Spétka obcigza wynik finansowy 50% maksymalnej kwoty przystugujacych
odsetek hipotetycznych kontrahentom, co odpowiada aktualnemu poziomowi ryzyka wystgpienia kontrahentow z roszczeniem zaptaty
odsetek za wydtuzony termin ptatnosci ponad przewidziany w ustawie o terminach zaptaty w transakcjach handlowych. Pozostata
czes¢ przewidywanego ryzyka obcigzenia Spdtki z tytutu naliczonych odsetek hipotetycznych za wydtuzony termin ptatnosci ujawniana
jest jako zobowigzania warunkowe.

Utrata wartosci aktywow trwafych

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 "Utrata warto$ci aktywéw” dla kazdego sktadnika aktywdw Spétka ustala czy na dzien konczacy
okres sprawozdawczy wystepujg okolicznosci (przestanki) wskazujace na wystgpienie utraty wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw
aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja, Spdtka szacuje warto$é odzyskiwalng tego skfadnika aktywéw.

Analiza utraty wartosci aktywow trwatych dokonywana jest poprzez oszacowanie wartosci odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujgcych
przeptywy pieniezne. Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktérych czes¢ jest poza kontrolg Spoétki. Istotne zmiany
tych zatozen majg wptyw na wyniki testow na utrate wartosci i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuaciji
finansowej oraz wynikéw finansowych Spéfki.

Zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci opisane zostaty w Nocie 2.2.6.

Biorac pod uwage funkcjonowanie kopalh w warunkach trudnej sytuacji rynkowej, ograniczone zasoby finansowe, spadajace ceny
wegla oraz nadpodaz wegla energetycznego, stwierdzono konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci dla zaktadow
produkujgcych wegiel w JSW na dzieh 31 grudnia 2015 roku.

Szczegoty przeprowadzonych testéw zostaty przedstawione w Nocie 3.1. niniejszego sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujace zapasy

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw wyrobéw gotowych na skutek ich wyceny wedtug ceny sprzedazy netto
nizszej od kosztu wytworzenia, zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 2.2.11. Przy czym za koszt wytworzenia na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego przyjmuje sie sredni koszt wytworzenia od poczatku roku do danego miesigca sprawozdawczego. Za cene
sprzedazy netto przyjmuje sie warto$¢ wyliczong wg cen rynkowych mozliwych do osiggniecia.

Dodatkowe informacje dotyczace odpiséw aktualizujgcych zapasy zaprezentowano w Nocie 10.
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Odpisy aktualizujagce naleznos$ci

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci naleznosci handlowych
oraz pozostatych naleznosci, zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 2.2.13. Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie,
gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spdtka nie bedzie w stanie otrzymac¢ naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi
réznica miedzy wartoscig bilansowg danego skiadnika aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych przysziych przeptywow
pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopa procentows.

Aktualizacja odpiséw aktualizujgcych naleznosci handlowe oraz pozostatych naleznosci zostata przedstawiona w Nocie 11 niniejszego
sprawozdania finansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowej

JSW wycenia aktywa z tytutu podatku odroczonego przy zastosowaniu stawek podatkowych, kiére bedg stosowane na moment
przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywdw, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien
konczacy okres sprawozdawczy. Spoétka rozpoznaje skifadnik aktywéw z tytutu podatku dochodowego od straty podatkowej, bazujac
na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. W oparciu o sporzadzone
prognozy dla JSW przewidujace uzyskanie dochodéw podatkowych w latach 2017-2021 uznano, iz nie wystepuje ryzyko nie
zrealizowania aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

3.1. TESTY NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywow JSW. W ciggu drugiego pétrocza 2015 roku zidentyfikowano

kilka gtéwnych czynnikdw, ktére w istotny sposdb mogty przyczynic¢ sie do zmiany wartosci posiadanych aktywow:

] Nadpodaz wegla kamiennego na rynku krajowym oraz spadek cen.
Nadpodaz wegla kamiennego oraz zaostrzona konkurencja cenowa na rynku krajowym powoduje istotny spadek cen wegla
kamiennego — w ciggu drugiego potrocza 2015 roku o okoto 13%. Przekfada sie to na zdecydowane obnizenie przychodéw Spofki,
a w konsekwencji na znaczace zmniejszenie przeptywow finansowych i pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

] Ograniczenie dostepu do zewnetrznych zrédet finansowania.
Znaczgce ograniczenia w mozliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania z przeznaczeniem na biezacg obstuge wydatkéw
operacyjnych oraz projektéw inwestycyjnych przektada sie na pogorszenie sytuacji finansowej Spéitki, poprzez ponoszenie
wyzszych kosztéw zakupdw, jak i wyzszych kosztéw zakupu $rodkéw produkciji i przygotowania frontu wydobywczego oraz
obnizenia wielkos$ci/braku wzrostu produkcji, a w konsekwencji ograniczenia dochodéw.

] Wartos¢ bilansowa aktywdw netto jest istotnie wyzsza od wartosci rynkowej JSW.

Skutkiem powyzszych zdarzen stwierdzono koniecznos¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci dla zaktadéw produkujgcych wegiel
w JSW na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Roéwniez na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka przeprowadzita test na utrate wartosci dla zaktadéw produkujgcych wegiel w JSW,
a wyniki dokonanych obliczen wskazaty na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych KWK Krupinski.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone w odniesieniu do osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne (,CGU”) poprzez
ustalenie ich wartosci odzyskiwalnej. Okreslenie wartos$ci godziwej dla bardzo duzych grup aktywow, dla ktérych nie ma aktywnego
rynku i mato jest poréwnywalnych transakcji, jest w praktyce niewykonalne/bardzo trudne. W przypadku catych kopaln, dla ktérych
nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym rynku, nie istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym wartos¢
odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu o oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych
przeptywow pienigznych netto na podstawie projekgcji finansowych przygotowanych na lata 2016 — 2021.

Dla kopaln, ktérych zaktadany okres ekonomicznej uzytecznosci wykracza poza rok 2021 okreslono warto$¢ rezydualng na pozostaty
czas eksploatacji. Przyjecie piecioletnich projekcji finansowych jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz brak jest, w obecnej sytuac;ji
gospodarczej, wiarygodnych danych na kolejne okresy sprawozdawcze z powodu wystepowania duzej zmiennosci réznego rodzaju
czynnikoéw takich jak: ceny, stopy inflacji, kursy walutowe, stopy procentowe.
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Przyjete zafozenia

Ponizej przedstawiono zatozenia przy jakich dokonano wyliczenia dla testu z tytutu trwatej utraty wartosci na 31 grudnia 2015 roku:
" uznanie za jeden CGU odpowiednio:
e Zaklad Gorniczy KWK ,Borynia-Zofibwka-Jastrzebie” Ruch ,Borynia”’, Ruch ,Zofibwka” - z uwagi na powigzanie
technologiczne i ekonomiczne pomiedzy tymi ruchami,
e Zakiad Gérniczy KWK ,Borynia-Zofidwka-Jastrzebie” Ruch ,Jas-Mos” — z uwagi na zatozenie w zakresie wyodrebnienia czesci
aktywoéw nieprodukcyjnych Ruchu Jas-Mos, ktére majg zostac¢ przekazane jako zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa do
Spotki Restrukturyzacji Kopaln, przyjete przez Zarzad JSW w dniu 20 kwietnia 2016 roku w ramach Zatozen do Programu
restrukturyzaciji,
e Zakiad Gorniczy KWK ,Budryk”,
e Zakiad Gorniczy KWK ,Krupinski”,
e Zakiad Gorniczy KWK ,Pniéwek”,
e Zakiad Gorniczy KWK ,Knuréw-Szczygtowice”: Ruch ,Knuréw”, Ruch ,Szczygtowice” - z uwagi na powigzanie technologiczne
i ekonomiczne pomiedzy tymi ruchami,
] zywotnosci dla poszczegélnych zaktadéw JSW — testy na utrate warto$ci zostaty wyliczone za lata od roku 2016 do konca
funkcjonowania poszczegoélnych zaktadéw, zgodnie z zatozeniami odnosnie okresu zywotnosci kopalr ustalonymi w oparciu
o posiadane koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszgcej, wielkos¢ udokumentowanej
bazy zasobowej kopaln zgodnie z operatem ewidencyjnym zasobdw oraz prognozy w zakresie ksztattowania sie zdolnosci
wydobywczych kopaln, ktére zostaty opisane w Nocie 3,
] prognozy cen wegla na lata 2016-2021 na bazie raportu CRU z dnia 29 stycznia 2016 roku,
] w zakresie dziatalnosci inwestycyjnej w latach 2016-2018 uwzgledniono przedsiewziecia, ktdrych realizacja przewidywana jest
z udziatem finansowania zewnetrznego,
] stabilizacja wydatkéw inwestycyjnych wraz z wyrobiskami ruchowymi w latach 2016-2021 w czesci finansowanej przez JSW na
poziomie od 753,4 min zt do 780,7 min zt,
] stabilizacja wielkosci produkcji wegla w latach 2016-2021,
] analize utraty wartosci ustalono w oparciu o najnowsze dane ekonomiczne opracowane w wartosciach realnych i przy
zastosowaniu $redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 8,85%,
= finansowania wydatkéw na likwidacje zakladéw z funduszu likwidacji zaktadéw gérniczych (FLZG),
] uwzglednienia istniejacych rezerw na swiadczenia pracownicze oraz innych rezerw przypisanych do danej kopalni celem
ustalenia warto$ci testowanego majatku.

Ustalenie wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych zaktadow goérniczych

W wyniku dokonanych obliczen na dzien 31 grudnia 2015 roku ustalono warto$¢é odzyskiwalng bedacg wartoscig uzytkowg osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne dla poszczegdlnych Zakladéw na poziomie (informacje podane tylko dla Zaktadéw, dla ktérych
stwierdzono utrate wartosci):

CGU (Zaktady Gornicze) Wartos¢ odzyskiwalna Kwota ujetego odpisu
Ruch ,Jas-Mos” (58,4) (136,1)
KWK ,Budryk” 388,5 (821,9)
KWK, Krupinski” (61,4) *(305,0)
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” 383,7 (1270,6)
RAZEM (2 533,6)

* Pozycja obejmuje réwniez odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci ujety na dzien 30 czerwca 2015 roku

Przeprowadzone testy wskazaty na zasadnos$¢ ujecia:

- na dzien 30 czerwca 2015 roku odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
KWK Krupinski w wysokosci 211,2 min zi,

- na dzien 31 grudnia 2015 roku odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
w wysokosci 2 322,4 min z.

Dokonany, w wyniku przeprowadzonych w 2015 roku testéw na utrate wartosci, tgczny odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
aktywow trwatych zaktadéw JSW, ujety w 2015 roku wynosi 2 533,6 min zt. Odpis ten dotyczy segmentu Wegiel i zostat ujety
w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Y2
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Istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalno$ci ma Program restrukturyzaciji, ktérego zatozenia zostaty przyjete przez
Zarzad JSW uchwatg z dnia 20 kwietnia 2016 roku oraz Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami Umowy o dalszej
wspotpracy powinna zosta¢ zawarta z Obligatariuszami do 30 czerwca 2016 roku (wigcznie).

Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych dokonanych w 2015 roku, w rozbiciu na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne, jest
przedstawiona w Nocie 4 i 5.

Analiza wrazliwosci

Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczegélnych jednostek generujgcych srodki pieniezne wykazaty, ze najistotniejszy wptyw na warto$¢
uzytkowa testowanych aktywéw majg przede wszystkim zmiany w zakresie cen wegla, zmiany sredniego wazonego kosztu kapitatu
oraz zmiany wielkosci produkgiji.

Ponizej zaprezentowano szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia 2015 roku
w efekcie najistotniejszych zmian dla jednostek generujacych dodatnie przeptywy pieniezne w okresie prognozy.

Wplyw na odpis aktualizujacy

In zt
Parametr Zmiana (w min i)
Zwigkszenie odpisu Zmniejszenie odpisu
i | . cresi 1% - 214,3
miana ceny wegla w catym okresie prognozy
-1% 214,3 -
0,5 p.p. 36,8 -
Zmiana WACC (netto)
-0,5p.p. - 38,0
1% - 38,3
Zmiana wielkosci produkcji w catym okresie prognozy
-1% 38,3 -
o o » (‘z’&
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
. . Urzadzenia Rzeczowe
Grunty . Budynki WerbISKE techniczne Inne rzeczowe aktywa trwate Razem
i budowle ruchowe . aktywa trwate  ew
i maszyny w budowie

STAN NA 1 STYCZNIA 2015

Wartos¢ brutto 48,6 5480,2 1109,8 47984 366,4 12532 13 056,6
Umorzenie *** - (1239,6) - (2 929,3) (252,1) 0,2) (4 421,2)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 48,6 4240,6 1109,8 1.869,1 114,3 1253,0 8 635,4
Zwigkszenia 5 4,0 384,9 0,2 0,3 4115 800,9

Zmiana wartos$ci rezerwy na koszty

likwidacji zaktadu gérniczego ; b ; ; ; ; e
Przesunigcia z rzgczowych aktywow 04 3593 _ 1945 10,2 (564,4) _
trwatych w budowie

Zmniejszenia - (10,6) (2,0) (7,5) (0,2) - (20,3)
Amortyzacja - (204,7) (457,5) (399,3) (32,6) - (1094,1)
Odpis aktualizujgcy - utworzenie - (1 590,0) (335,0) (386,2) (21,5) (231,7) (2 564,4)
Odpis aktualizujgcy - odwrécenie - - - 0,1 - - 0,1
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 49,0 2858,3 700,2 1270,9 70,5 868,4 5817,3
STAN NA 31 GRUDNIA 2015

Warto$¢ brutto 49,0 5850,2 700,2 4941,0 361,1 1089,6 12 991,1
Umorzenie *** - (2 991,9) - (3670,1) (290,6) (221,2) (7 173,8)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 49,0 2 858,3 700,2 1270,9 70,5 868,4 5817,3

Urzadzenia Rzeczowe

Budynki Wyrobiska Inne rzeczowe

Nota Grunty ibudowle ruchowe * tgchnlczne aktywa trwale aktywa trv_va!g Razem
i maszyny w budowie

STAN NA 1 STYCZNIA 2014
Warto$¢ brutto 40,1 3439,2 954,7 4119,2 303,3 1150,5 10 007,0
Umorzenie *** - (1043,9) - (2 453,8) (212,6) - (3710,3)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 40,1 23953 954,7 1665,4 90,7 1150,5 6 296,7
Zwigkszenia - 3,1 4459 4,9 - 886,0 1339,9
;migna Yvartoéci rezerwy na koszty R 67.2 R R R B 67.2
likwidacji zaktadu gérniczego
Przesunigcia z rzepzowych aktywow 42 506,1 } 322.2 38.2 870.7) )
trwatych w budowie
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 26 4,9 1515,0 163,3 401,4 41,1 87,4 22131
Zmniejszenia (0,6) (23,2) - (1,4) (0,1) - (25,3)
Amortyzacja - (134,3) (454,1) (387,8) (55,6) - (1031,8)
Odpis aktualizujgcy - utworzenie - (88,6) - (135,6) - 0,2) (224,4)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 48,6 4240,6 1109,8 1869,1 114,3 1253,0 86354
STAN NA 31 GRUDNIA 2014
Warto$¢ brutto 48,6 5480,2 1109,8 4798,4 366,4 1253,2 13 056,6
Umorzenie *** - (1239,6) - (2 929,3) (252,1) 0,2) (4 421,2)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 48,6 4240,6 1109,8 1869,1 114,3 1253,0 8 635,4

*

Aktywowane koszty wyrobisk ruchowych ujete zgodnie z zasadami opisanymi w Nocie 2.2.3.1. sg rozliczane zgodnie z wielko$cig wydobycia wegla z danego
rejonu Scianowego. W momencie rozliczenia nastepuje, co do zasady, faktyczna likwidacja wyrobiska ruchowego, stad brak jest w tabeli wartosci
skumulowanego umorzenia

Poniesione przez Spétke naktady na inwestycje (za wyjagtkiem nakiadéw na wyrobiska ruchowe) gromadzone sg w ,Rzeczowych aktywach trwatych w budowie”,
a w miesigcu oddania do uzytkowania przenoszone sg do odpowiedniej grupy rodzajowej rzeczowych aktywoéw trwatych

Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate

*x

Hkk
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwafych

Ponizej przedstawiono pozycje, w ktorych ujeto amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych i rozliczenie wyrobisk ruchowych:

31.12.2015 31.12.2014
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 1076,5 1009,4
Koszty sprzedazy 1,4 0,9
Koszty administracyjne 14,8 15,9
Wartos¢ swiadczen i rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne 1.1 5,4
Pozostate koszty 0,3 0,2
RAZEM AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 1094,1 1031,8

| ROZLICZENIE WYROBISK RUCHOWYCH

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Majac na uwadze utrzymujacg sie niekorzystna sytuacje rynkowa dla zaktadéw gorniczych, ograniczone zasoby finansowe, drastyczny
spadek cen wegla oraz nadpodaz wegla energetycznego - Zarzad JSW stwierdzit konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate
wartosci dla zaktadéw JSW. Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu zostaty opisane w Nocie 3.1.

Istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalno$ci ma Program restrukturyzaciji, ktérego zatozenia zostaty przyjete przez
Zarzad JSW uchwatg z dnia 20 kwietnia 2016 roku oraz Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami Umowy o dalszej
wspoipracy powinna zosta¢ zawarta z Obligatariuszami do 30 czerwca 2016 roku (wtgcznie).

Dokonany, w wyniku przeprowadzonych w 2015 roku testéw na utrate warto$ci, odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywéw
trwatych wynosi 2 531,7 min zt. Odpis ten dotyczy segmentu Wegiel i zostat ujety w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z wyniku
finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2015 roku wynoszg 2 671,3 min zt (na 31 grudnia 2014 roku:
230,3 min z). W biezacym okresie utworzono odpis aktualizujgcy w kwocie 2 564,4 min zt, rozwigzano w kwocie 0,1 min z
i wykorzystano 123,3 min zt odpisu aktualizujgcego.

Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$é rzeczowych aktywow trwatych ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku
finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

Pozostale informacje dotyczace rzeczowych aktywoéw trwatych

W zwigzku z podpisaniem w dniu 31 lipca 2014 roku umowy nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW nabyta sktadniki rzeczowych
aktywéw trwatych o warto$ci godziwej 2 213,1 min zi, ktéra zostata ustalona na podstawie wyceny dokonanej przez niezaleznego
rzeczoznawce majgtkowego na podstawie wartosci rynkowej lub metodg kosztéw odtworzenia.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynosi
1 404,9 min zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 1 308,6 min z}) i dotyczy zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy
programu emisji obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Zabezpieczenia obligacji zostaly opisane
w Nocie 18.

W 2015 roku i w 2014 roku nie wystapity w Spdice skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywéw trwatych.

@
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5. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Prawo
Informacja wieczystego Pozosta}le_
geologiczna uiytkowar]ia niem:‘:ﬁgls n(: Razem
gruntéw
STAN NA 1 STYCZNIA 2015
Wartos¢ brutto 26,9 63,5 27,8 118,2
Umorzenie (12,3) (0,5) (19,6) (32,4)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 14,6 63,0 8,2 85,8
Zwigkszenia 0,6 - 19,3 19,9
Zmniejszenia - - (12,6) (12,6)
Amortyzacja 1,7) 1,1) (0,4) (3,2)
Odpis aktualizujacy - utworzenie (1,6) - (0,3) (1,9)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 11,9 61,9 14,2 88,0
STAN NA 31 GRUDNIA 2015
Wartos¢ brutto 27,5 63,5 33,5 124,5
Umorzenie (15,6) (1,6) (19,3) (36,5)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 11,9 61,9 14,2 88,0
Prawo P
Nota Informacia  wieczystego wartodci Razem
geologiczna uzytkowania niematerialne
gruntow
STAN NA 1 STYCZNIA 2014
Wartos$é brutto 25,7 0,9 22,2 48,8
Umorzenie (10,9) - (20,1) (31,0)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 14,8 0,9 21 17,8
Zwigkszenia 0,8 0,7 22,7 24,2
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 26 0,4 61,9 0,6 62,9
Zmniejszenia - - (16,7) (16,7)
Amortyzacja (1,4) (0,5) (0,5) (2,4)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 14,6 63,0 8,2 85,8
STAN NA 31 GRUDNIA 2014
Wartos$é brutto 26,9 63,5 27,8 118,2
Umorzenie (12,3) (0,5) (19,6) (32,4)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 14,6 63,0 8,2 85,8
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych
Ponizej przedstawiono pozycje, w ktérych ujeto amortyzacje wartosci niematerialnych:
31.12.2015 31.12.2014
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 1,9 1,2
Koszty administracyjne 1,3 1,2
RAZEM AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH 3,2 2,4
(7=
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Prawo uzytkowania wieczystego gruntu

JSW posiada nastepujgce prawa uzytkowania wieczystego gruntu nie ujete w sprawozdaniu finansowym:

31.12.2015 31.12.2014
Powierzchnia (tys. m?) 9936 10 335
Warto$¢ (min zt) 711 74,4

Przyszte optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zostaty przedstawione w Nocie 39.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Majac na uwadze utrzymujaca sie niekorzystng sytuacje rynkowag dla zaktadéw gorniczych, ograniczone zasoby finansowe, drastyczny
spadek cen wegla oraz nadpodaz wegla energetycznego - Zarzad JSW stwierdzit konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate
wartosci dla zaktadéw JSW. Zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu zostaty opisane w Nocie 3.1.

Istotny wptyw na zakres prowadzonej przez JSW dziatalnosci ma Program restrukturyzacji, ktérego zatozenia zostaty przyjete przez
Zarzad JSW uchwatg z dnia 20 kwietnia 2016 roku oraz Umowa restrukturyzacyjna, ktéra zgodnie z zapisami Umowy o dalszej
wspotpracy powinna zosta¢ zawarta z Obligatariuszami do 30 czerwca 2016 roku (wtgcznie).

Dokonany, w wyniku przeprowadzonych w 2015 roku testéw na utrate wartosci, odpis aktualizujgcy wartosci niematerialne wynosi
1,9 min zt. Odpis ten dotyczy segmentu Wegiel i zostat ujety w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych
catkowitych dochodéw.

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na dzien 31 grudnia 2015 roku wynoszg 1,9 min zt (na 31 grudnia 2014 roku: 0,0 min zt).
W 2015 roku utworzono odpis z tytutu utraty wartosci w kwocie 1,9 min zt.

Pozostate informacje dotyczgce wartosci niematerialnych

W 2015 roku i w 2014 roku nie wystgpity w Spoice skapitalizowane koszty finansowania zewnegtrznego wartosci niematerialnych.

Swiadectwa pochodzenia energii

W wartosciach niematerialnych Spoétka prezentuje Swiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich umorzenia
wynikajgcego z przepisdbw Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie $wiadectw
pochodzenia energii zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci Swiadectw pochodzenia energii:

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII 31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 5,6 -
Zwigkszenia 19,2 22,3
Zmniejszenia/lumorzenie $wiadectw pochodzenia energii (12,6) (16,7)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 12,2 5,6

o o . (‘z’&
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6. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

2015 2014
STAN NA 1 STYCZNIA
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 23,6 22,5
Zwigkszenia - 1,7
Amortyzacja (0,6) (0,6)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 23,0 23,6
STAN NA 31 GRUDNIA
Wartos¢ brutto 31,0 31,0
Umorzenie * (8,0) (7,4)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 23,0 23,6

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujgcy nieruchomo$ci inwestycyjne

Sktadnikiem inwestycji w nieruchomosci jest budynek hotelu ,Rézany Gaj” oddany niezaleznemu operatorowi do prowadzenia
dziatalnosci handlowej, ktérego warto$¢ ksiegowa na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 23,0 min zt. Nieruchomo$¢ zostata
przekazana do uzytkowania w IV kwartale 2012 roku. Przewidywany okres uzytkowania nieruchomosci inwestycyjnej wynosi 40 lat.
Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich uzytkowania. Dla wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych JSW stosuje model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. W ocenie Spoétki w 2015 roku nie zaistniaty zadne przestanki,
ktére spowodowatyby zmiane wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej. Zostato to potwierdzone wyceng sporzadzong przez
niezaleznego rzeczoznawce z dnia 16 stycznia 2015 r., gdzie ustalono warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnej w wysokos$ci
24,5 min zt. Warto$¢ te uznaje sie za odpowiadajgcg wartosci godziwej na dzier 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 4 listopada 2015 roku Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie sprzedazy, w formie przetargu ustnego, nieruchomosci
zabudowanej budynkiem hotelu ,Ré6zany Gaj” wraz z wyposazeniem. W terminie okreslonym w ogtoszeniu przetargowym nie zostata
ztozona zadna oferta kupna hotelu, w zwigzku z tym przetarg, ktéry odbyt sie w dniu 17 grudnia 2015 roku, nie przyniost rezultatu.
Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, Zarzad JSW oglosit kolejny przetarg na sprzedaz nieruchomosci zabudowanej budynkiem
hotelu ,R6zany Gaj” wraz z wyposazeniem oraz infrastrukturg towarzyszaca. Przetarg, ktéry odbyt sie w dniu 14 kwietnia 2016 roku,
nie przyniést rezultatu, gdyz w terminie okreslonym w ogtoszeniu przetargowym nie zostata zlozona zadna oferta kupna hotelu.

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywow pienigeznych w pozycji ,nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych”.

Przychody i koszty zwigzane z nieruchomos$ciami inwestycyjnymi:

Nota 2015 2014
Przychody z czynszéw dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnych 25 1,0 0,9
Bezposrednie koszty operacyjne generujgce w danym okresie przychody z czynszéw 28 (1,0) (1,0)
Bezposrednie koszty operacyjne nie generujgce w danym okresie przychoddéw z czynszéw - -
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \fff‘j SW SA
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7. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH
| JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

31.12.2015 31.12.2014
Inwestycje w jednostkach zaleznych 2559,0 2596,3
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 0,1
RAZEM 2559,0 2596,4
w tym:
— cze$¢ diugoterminowa 2 559,0 2596,3
— czes$¢ krotkoterminowa - 0,1

JSW posiada udzialy i akcje w nastepujgcych istotnych jednostkach zaleznych, wspdélnych przedsiewzieciach i jednostkach
stowarzyszonych:

Wartos¢ ksiegowa netto Procentowa wielkos¢ posiadanych

Nazwa jednostki Siedziba udziatéw

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
JSW Koks S.A. . .
(,JSW Koks”) Zabrze 1458,3 1458,3 95,71% 95,71%
Walbrzygkle _Ze;kiady Koksownicze Victoria S.A. Watbrzych 4140 4140 85,03% 85,03%
(,WZK Victoria”)
Spétka Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. Jastrzegbie- o o
(,SEJ) Zdréj 371,0 408,2 100,00% 100,00%
Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. Jastrzebie- 6 o
(JZR) Zdrd] 66,5 66,5 100,00% 100,00%
Pozostate - 249,2 2494 - -
RAZEM 2559,0 2 596,4 - -

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w ciggu 2015 roku

Nabycie akcji imiennych spotki SEJ

W dniu 5 stycznia 2015 roku zostat wniesiony przez JSW wkiad pieniezny w wysokosci 20,0 min zt tytutem nabycia akcji imiennych
serii L w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki SEJ o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda i cenie emisyjnej 415,64 zt za kazda
akcje (na podstawie umowy z dnia 23 grudnia 2014 roku). Powyzsza zmiana w kapitale spotki SEJ zostata zarejestrowana w dniu
16 marca 2015 roku przez Sad Rejonowy w Gliwicach.

W dniu 22 grudnia 2015 roku zostata zawarta umowa objecia przez JSW 98 644 nowych akcji imiennych serii M w podwyzszonym
kapitale zaktadkowym spoétki SEJ o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda i cenie emisyjnej 415,64 zt za kazdg akcje, za wktad pieniezny
w facznej wysokosci 41,0 min zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 18 lutego 2016 roku.

Proces sprzedazy akcji w spétce SEJ

W 2015 roku, w zwigzku z realizowanymi dziataniami w zakresie restrukturyzacji zadtuzenia finansowego JSW, Zarzad JSW wyrazit
zgode na rozpoczecie procesu dezinwestycji wybranych aktywéw nalezgcych do Grupy i spotki SEJ S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku na podstawie parametrow finansowych wstepnych ofert przedstawionych przez Oferentow, JSW
dokonata oszacowania wartosci godziwej posiadanych akcji spétki SEJ, ktéra wynosi 371,0 min zt. Warto$¢ godziwa, z uwagi na
trwajgcy proces due diligence, oszacowano na podstawie ziozonych wstepnych ofert nabycia 100% akcji SEJ. W zwigzku
z powyzszym, Spotka ujeta odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci w wysokosci 98,2 min zt. Odpis ten zostat ujety w pozostatych
kosztach w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw i dotyczy segmentu ,Pozostate segmenty”.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. {ﬂ“j SW SA
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Spodtka jest obecnie w trakcie negocjacji z jednym z oferentow, ktéry ztozyt oferte zakupu. JSW oczekuje otrzymania oferty wigzace;j
na sprzedaz akcji SEJ nalezacych do JSW oraz podpisania umowy sprzedazy akcji PEC nalezacych do SEJ. W zwigzku
z koniecznoscig uzyskania zgody organéw korporacyjnych JSW oraz UOKIK, zakonczenie procesu sprzedazy moze zostac
przesuniete w czasie.

Zbycie udziatéw w spofce stowarzyszonej OPA-ROW

W dniu 27 kwietnia 2015 roku pomiedzy JSW i OPA-ROW Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa przeniesienia wtasnosci udziatow w celu
ich dobrowolnego umorzenia. Przedmiotem umowy jest zbycie posiadanych przez JSW 102 udziatéw OPA-ROW Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 0,1 min zi, stanowigcych 24,82% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki, celem dobrowolnego umorzenia za cene
10,5 min zi. Wynagrodzenie za zbywane udziaty zostato przekazane JSW w terminie do 3 dni roboczych od daty zawarcia umowy.

Objecie udziatéw w spoice SPEDKOKS

W dniu 12 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie WspéInikow spétki SPEDKOKS podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spoétki z kwoty 1 116 500,00 zt do kwoty 1 381 500,00 zt tj. o 265 000,00 zt w drodze objecia przez JSW 530
udziatéw o wartosci nominalnej po 500,00 zt kazdy, pokrytych wktadem niepienieznym w postaci srodkéw trwatych z majagtku JSSW
i doptatg pieniezna. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 5 listopada 2015 roku.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych w ciggu 2014 roku

Potgczenie spotek Koksownia Przyjazr i Kombinat Koksochemiczny Zabrze w spotke JSW KOKS S.A.

W dniu 2 stycznia 2014 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach zarejestrowat potgczenie spotek Koksownia Przyjazn S.A
i Kombinat Koksochemiczny ,Zabrze” S.A. Potgczenie zostato przeprowadzone poprzez przeniesienie catego majatku KK Zabrze
(spotka przejmowana) na Koksownie Przyjazn (spétka przejmujgca) z podwyzszeniem kapitatlu Koksowni Przyjazn o kwote
162,4 min zt. Jednocze$nie zostata zmieniona nazwa spotki przejmujgcej na JSW KOKS S.A. z siedzibg w Zabrzu. Na dzien
31 grudnia 2014 roku JSW posiada 95 142 916 akcji spotki JSW KOKS S.A. stanowigcych 95,71% kapitatu tej spotki.

Powstanie spotki JSW SiG Sp. z o.o.

W dniu 30 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW podjeto uchwate w sprawie zawigzania jednoosobowej spoiki
z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg JSW Szkolenie i Goérnictwo Sp. z 0.0., z kapitatem zaktadowym w wysokosci 50 tys. zt
i objecia w niej przez JSW 100% udziatéw. Przedmiotowe zawigzanie spotki zostato zarejestrowane w dniu 19 lutego 2014 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach.

Nabycie akcji imiennych spotki PGWIR

Do dnia 29 sierpnia 2014 roku JSW zakonczyta proces nabycia akcji imiennych serii A spotki Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej
i Rekultywacji (,PGWIR”) od akcjonariuszy tej spdtki (oséb fizycznych, ktoére uzyskaty akcje w wyniku procesu komercjalizaciji
i prywatyzacji PGWIR lub ich spadkobiercéw oraz Skarbu Panstwa). JSW nabyta 127 575 ww. akcji spotki PGWIR za fgczng kwote
3,9 min zk. Udziat JSW w kapitale zaktadowym PGWIR zwigkszyt sie 0 5,83 %, do 100%.

Nabycie akcji imiennych spotki PGWIR w zamian za aport

W dniu 30 grudnia 2014 roku JSW podpisata umowe objecia 2 222 037 akcji serii E w podwyzszonym kapitale zakladowym spétki
Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A. (,PGWIR”) w zamian za wniesiony aport o tgcznej warto$ci godziwej
22,2 min zt. Transakcja objecia udziatéw w PGWIR nie niesie za sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku z tym za cene nabycia udziatéw
JSW przyjeta warto$¢ ksiegowg netto przekazanego majatku w wysokosci 15,8 min zt. Powyzsza zmiana w kapitale ww. spotki zostata
zarejestrowana 4 marca 2015 roku przez Sad Rejonowy w Katowicach.

Nabycie akcji imiennych spotki WZK Victoria

W dniu 13 czerwca 2014 roku JSW zawarta umowy kupna 138 akcji spdtki WZK Victoria za taczng kwote 0,1 min zt. Udziat JSSW
w kapitale zaktadowym tej spotki zwiekszyt sie 0 0,03%.

Likwidacja Jastrzebskiej Strefy Aktywnosci Gospodarczej Sp. z o.o.

W dniu 1 lipca 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Jastrzebskiej Strefy Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji spotki. Planowany termin zakonczenia procesu likwidacji — | potrocze 2016 roku. Na dzien
31 grudnia 2014 roku JSW dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw w wysokosci 1,3 min zt.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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8. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA
31.12.2015 31.12.2014
Dtugoterminowe aktywa finansowe: 301,7 302,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych * 301,7 302,9
Pozostate naleznosci niefinansowe 8,5 8,8
RAZEM POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA 310,2 311,7
*  Pozycja ta obejmuje $rodki zgromadzone w celu finansowania catkowitej lub czes$ciowej likwidacji zaktadu gérniczego (Nota 2.2.14)
Wszystkie diugoterminowe aktywa finansowe wyrazone sg w ztotych polskich.
Warto$¢ godziwa diugoterminowych aktywow finansowych nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.
9. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
Aktywa finansowe po przeliczeniu na PLN:
31.12.2015 31.12.2014
Instrumenty Instrumenty
Instrumenty u‘,’o:::ig:: Instrumenty vfr,o::.:ig::
pochodne Y et Razem pochodne v P Razem
. . w wartosci . g w wartosci
zabezpieczajace L zabezpieczajace L
godziwej przez godziwej przez
wynik finansowy wynik finansowy
Forwardy walutowe:
-EUR 0,7 1,6 2,3 1,9 0,9 2,8
- UsD 0,1 0,5 0,6 0,2 - 0,2
RAZEM, W TYM 0,8 2,1 2,9 21 0,9 3,0
czes$c¢ diugoterminowa - - - - - -
czesc¢ krotkoterminowa 0,8 2,1 2,9 2,1 0,9 3,0
Zobowigzania finansowe po przeliczeniu na PLN:
31.12.2015 31.12.2014
Instrumenty Instrumenty
Instrumenty po::;::: Instrumenty v'v)o((:;:r?ig::
pochodne \‘:ywartos’ci Razem pochodne w‘\,uartoéci Razem
zabezpieczajace L zabezpieczajace Lo
godziwej przez godziwej przez
wynik finansowy wynik finansowy
Forwardy walutowe:
-EUR 0,3 0,3 0,6 0,5 3,2 3,7
- UsD 0,3 0,8 1,1 7,0 43 11,3
RAZEM, W TYM 0,6 1,1 1,7 7,5 7,5 15,0
czes$c¢ diugoterminowa - - - - - -
czes¢ krotkoterminowa 0,6 1.1 1,7 7,5 7,5 15,0

Pochodny instrument finansowy jest zaliczany do krétkoterminowych instrumentéw finansowych jezeli termin rozliczenia tego
instrumentu lub jego czesci przypada w okresie do jednego roku liczac od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Jezeli termin
rozliczenia instrumentu finansowego przypada w okresie powyzej roku liczac od dnia konczgcego okres sprawozdawczy taki
instrument lub jego czes$¢ zaliczamy do diugoterminowych instrumentéw finansowych.

(=
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Wartosci nominalne kontraktéw wyrazone w poszczegélnych walutach przedstawia ponizsza tabela:

Kontrakt Waluta 31.12.2015 31.12.2014
Instrumenty Instrumenty
Instrumenty G Instrumenty pochodne
wyceniane wyceniane
pochodne pochodne

w wartosci godziwej
przez wynik

w wartosci godziwej

zabezpieczajace przez wynik

zabezpieczajace

finansowy finansowy
FORWARD WALUTOWY EUR 50,0 40,9 55,7 70,0
kupno - 2,3 - 16
jednostki powigzane
sprzedaz - 1,0 - 0,1
. . kupno = = - -
jednostki pozostate
sprzedaz 50,0 37,6 55,7 68,3
FORWARD WALUTOWY usD 9,6 7,9 36,1 11,4
kupno - - - -
jednostki powigzane
sprzedaz - - - -
kupno - o - -
jednostki pozostate
sprzedaz 9,6 7,9 36,1 11,4
10. ZAPASY
31.12.2015 31.12.2014
Materiaty 13,6 18,7
Wyroby gotowe 160,6 283,1
Towary 41,0 20,3
RAZEM 215,2 3221

Zapas wyrobow gotowych na dzien 31 grudnia 2015 roku obejmuje m.in. zapas 195,6 tys. ton o wartosci 30,4 min zt wegla sprzedanego
zgodnie z postanowieniami przepiséw prawa i przechowywanego przez JSW na swoim terenie, ktory nie mogt zosta¢ zakwalifikowany
do sprzedazy ze wzgledu na postanowienia MSR 18 ,Przychody”.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014
STAN NA 1 STYCZNIA 35,1 4,7
Utworzenie odpisu 139,1 81,6
Wykorzystanie odpisu (116,1) (51,2)
STAN NA 31 GRUDNIA 58,1 35,1

Utworzenie i odwrdcenie kwot odpisu z tytulu utraty wartosci zapaséw zostato ujete w pozycji ,koszt sprzedanych
produktéw, materiatéw i towaréw” w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

W 2015 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci zapaséw materiatéow i towaréw.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw sg dokonywane zgodnie z zasadami okreslonymi w Nocie 2.2.11.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. {//:] SWSA
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11. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe brutto 565,9 867,3
Odpis aktualizujgcy (11,9) (11,7)
Naleznosci handlowe netto 554,0 855,6
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 52 51
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 32,3 91,6
Pozostate naleznosci * 27 69,5 146,8
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 661,0 1099,1

*

W tej pozycji prezentowane sg m.in. nalezno$ci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomo$ci od podziemnych wyrobisk gérniczych, ktére na dzien
31 grudnia 2015 roku wynoszg 39,9 min zt (na dzieri 31 grudnia 2014 roku: 119,3 min zt). Okres realizacji tych nalezno$ci moze siegnac do kilku lat.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rozni sig istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

W pozostatych naleznosciach sg prezentowane réwniez naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci
od podziemnych wyrobisk gérniczych. Na skutek wydania przez NSA wyroku z dnia 29 wrzesnia 2014 roku wiekszo$¢ z toczonych
sporéw w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych ulegta przedawnieniu. W konsekwencji tego JSW z zaptaconych
w latach wcze$niejszych kwot spornego podatku od nieruchomosci odzyskata kwote 181,4 min z, co zostato szerzej opisane
w Nocie 38.

Struktura walutowa naleznosci handlowych Spétki po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci handlowe [PLN] 458,7 669,1
Naleznosci handlowe [EUR] 93,0 161,4
Naleznosci handlowe [USD] 2,3 251
NALEZNOSCI HANDLOWE RAZEM 554,0 855,6

Terminy spfaty naleznosci handlowych wynoszg w wigkszosci przypadkéw 30 dni. Naleznosci gtéwne przeterminowane powyzej
180 dni obejmuje sie odpisem aktualizujgcym do wysokosci nie objetej zabezpieczeniem. Odpisem aktualizujgcym obejmuje sie
naleznosci odsetkowe przeterminowane powyzej 90 dni. Zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych naleznosci opisane zostaty
w Nocie 2.2.13.

Spotka dokonuje systematycznej miesiecznej analizy przeterminowania naleznosci dla poszczegdélnych kontrahentow. W przypadku
przekroczenia okreséw przeterminowania tworzony jest odpis aktualizujgcy dla danego kontrahenta. Dodatkowo w przypadku
powziecia informacji o zagrozeniu upadtoscig lub niewyptacalnoscia danego kontrahenta, Spotka tworzy odpis aktualizujgcy
niezaleznie od terminéw wymagalnosci.

Strukture wiekowg naleznosci handlowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawia ponizsza tabela:

Przeterminowane
Nieprzetermi-

nowane do 1 od 1do 3 od 3 do6 od 6 do 12 powyzej 12 Razem
miesiaca miesiecy miesigcy miesiecy miesigcy
Naleznosci handlowe brutto 540,3 12,0 0,7 1,7 0,8 * 10,4 565,9
Odpis aktualizujacy (0,3) (0,1) 0,2) (0,1) (0,8) (10,4) (11,9)
NALEZNOSCI
HANDLOWE NETTO 540,0 11,9 0,5 1,6 - - 554,0

*

Pozycje te dotyczg naleznosci handlowych objetych w wigkszo$ci postepowaniami upadto$ciowymi oraz naleznosci handlowych po wyrokach sgdowych.
Nalezno$ci te sg w cato$ci objete odpisem aktualizujgcym.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \ff’f‘j SW SA
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Strukture wiekowg naleznosci handlowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

. . Przeterminowane
Nieprzetermi-

nowane do 1 od 1do3 od 3 do6 od 6 do 12 powyzej 12 Razem
miesigca miesigcy miesigcy miesigcy miesigcy
Naleznosci handlowe brutto 840,9 11,4 3,5 0,4 1,2 *99 867,3
Odpis aktualizujgcy 0,2) - 0,1) (0,3) (1,2) 9,9) (11,7)
NALEZNOSCI
HANDLOWE NETTO 8407 114 3.4 0,1 - . 855,6

*

Pozycje te dotyczg naleznosci handlowych objetych w wiekszo$ci postepowaniami upadto$ciowymi oraz naleznosci handlowych po wyrokach sgdowych.
Nalezno$ci te sg w catosci objete odpisem aktualizujgcym.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014
STAN NA 1 STYCZNIA 11,7 21,7
Utworzenie odpisu 3,2 2,6
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne (1,2) (11,0)
Odwrdécenie kwot niewykorzystanych (1,8) (1,6)
STAN NA 31 GRUDNIA 11,9 1,7

Utworzenie i odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtownych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosc.

12. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne w banku i w kasie 218,2 518,2
Kroétkoterminowe depozyty bankowe 7.9 117,8
Srodki pieniezne przekazane z tytutu rozliczen cash poolingu - -
RAZEM 226,1 636,0
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 6,6 14,2

Warto$¢ srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania wynosi na dzien 31 grudnia 2015 roku 6,6 min zt (31 grudnia
2014 roku: 14,2 min zt) i obejmuje gtéwnie wadia oraz zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy.

Uzgodnienie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych:

Nota 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 226,1 636,0
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 21 (238,8) (252,9)
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW (12,7) 383.1
PIENIEZNYCH ? !

Salda z tytutu rozliczen cash poolingu (Nota 21), ze wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzgdzaniu biezacg ptynnoscia finansowg
w Grupie, sg wykazywane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w wartosci netto, jako ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

(=
L JSWSA
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13. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji Akcje zwykle Korekta Razem

(w tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2014 roku 117 412 587,0 664,9 12519
Stan na 31 grudnia 2015 roku 117 412 587,0 664,9 12519

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit si¢ na 117 411 596 akcji zwyktych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez JSW
akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku skfada sie z nastepujacych serii akgji:

Seria Liczba akgc;ji (szt.)
A 99 524 020
B 9325580
Cc 2 157 886
D 6404 110
RAZEM 117 411 596

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu JSW
przedstawia sie nastepujgco :

Procentowy udziat

Liczba gtoséow na Procentowy udziat w ogélnej liczbie

Akcjonariusz llos¢ akcji Walnym w kapitale .
Zgromadzeniu zaktadowym gloséw na Walnym
Zgromadzeniu
Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%
Pozostali akcjonariusze 52 636 054 52 636 054 44.,84% 44,84%
RAZEM 117 411 596 117 411 596 100,00% 100,00%

JSW nie posiada szczegdtowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2015 roku ani na dzieh sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego. W okresie sprawozdawczym JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw
procentowych ogdlnej liczby gtoséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Informacje zawarte w powyzszym zestawieniu zostaty
przekazane Raportem biezacym nr 40/2012 w dniu 30 listopada 2012 roku sporzadzonym na podstawie ostatniego ustawowego
zawiadomienia otrzymanego od Skarbu Panstwa. Zgodnie z Raportem biezgcym nr 62/2015 z dnia 24 listopada 2015 roku
akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 23 listopada 2015 roku byt
Skarb Panstwa z liczbg gtoséw 64 392 893, co stanowito 54,84% udziatu w gtosach ogotem.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \(ﬁ SW SA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE,BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
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KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu (56,6) -
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (39,3) (70,7)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku finansowego (0.4) 0.8
okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej ! !
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona do wyniku finansowego 38 R
okresu wynikajaca z braku realizacji pozycji zabezpieczanej !
Podatek odroczony 6,8 13,3
STAN NA KONIEC OKRESU (85,7) (56,6)

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajgcych spetniajgcych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen.

W biezgcym okresie sprawozdawczym w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne ujeto w innych
catkowitych dochodach kwote (29,1) min zi, z czego:

15.

kwota 10,7 min zt stanowi dodatnig wycene wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych
w czes$ci skutecznej,

kwota (8,0) min zt stanowi ujemng wycene wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czes$ci skutecznej,

kwota (0,4) min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej,
kwota 3,8 min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgcg z braku realizacji pozyciji
zabezpieczanej,

kwota (42,0) min zt stanowi warto$¢ ujemnych réznic kursowych z wyceny wyemitowanych obligacji w czesci skutecznej,
kwota 6,8 mIn zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

ZYSKI ZATRZYMANE

Zyski zatrzymane obejmujg nastepujgce kwoty:

31.12.2015 31.12.2014
Kapitat rezerwowy na rozwdj Spéiki 1140,5 1140,5
Kapitat zapasowy pozostaty 3 143,5 4185,0
Pozostate zyski zatrzymane (2764,1) (1032,5)
RAZEM ZYSKI ZATRZYMANE 1519,9 4293,0
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \ jSW SA
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16. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Spotki oraz liczby akcji zwyktych
na dzien dywidendy.

2015 2014

Dywidendy - -
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
DYWIDENDA NA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE)

Dywidenda za rok 2013

Zarzad JSW nie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptaty dywidendy za rok 2013, z uwagi na nabycie w 2014 roku
kluczowych aktywéw gorniczych (nabycie przez JSW zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej
kopalnie Knuréw-Szczygtowice) oraz realizowany program inwestycyjny. Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia
22 maja 2014 roku podjeto decyzje o niewyptaceniu dywidendy za rok 2013. Zgodnie z ww. uchwatg osiagniety przez JSW w 2013 roku
zysk netto zostat w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy, z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego JSW.

Pokrycie straty za rok 2014

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 2 czerwca 2015 roku postanowito pokry¢ strate netto za rok 2014 w wysokosci
684,3 min zt w catosci z kapitatu zapasowego.

Propozycja pokrycia straty za rok 2015

W 2015 roku Spoétka poniosta strate netto w wysokosci 2 786,7 min zi, ktéra Zarzad JSW bedzie proponowat pokry¢ z kapitatu
zapasowego.

17. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci przedstawionymi w Nocie 2.2.18. Spétka dokonata kompensaty aktywa i zobowigzania
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujgce
kwoty:

31.12.2015 31.12.2014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesigcy 908,9 811,6
— przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesigcy 312,1 120,9
RAZEM 1221,0 932,5
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— przypadajgce do realizacji po uptywie 12 miesigcy 168,6 503,7
— przypadajgce do realizacji w ciggu 12 miesiecy 1,3 33,6
RAZEM 169,9 537,3
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO (NETTO) 1051,1 395,2

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. (//!“
. JSWSA
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Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego przedstawia sie nastepujgco:

2015 2014
STAN NA 1 STYCZNIA 395,2 135,4
Uznanie/(obcigzenie) zysku/straty netto 652,3 2246
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice - (61,9)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) innych catkowitych dochodow 3,6 97,1
STAN NA 31 GRUDNIA 1051,1 395,2

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej
jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

Zobowiazania Niewyptacone Wycena

AKTYWA Z TYTULU .
ODROCZONEGO PODATKU _Ettulu o erwy WYNagrodzenia Strata  rzeczowych b ) o iate Razem
DOCHODOWEGO Swiadczen iinne podatkowa aktywow

pracowniczych $wiadczenia trwatych
STAN NA 1 STYCZNIA 2014 418,5 71,3 17,0 34,1 - 33,2 5741
Nabycie KWK Knuréw- 455 32.2 R R R R 777
Szczygtowice
(Obcigzenie)/uznanie zysku netto 8,3 2,1) 3,4 167,2 - 6,8 183,6
Zwigkszenie/(zmniejszenie) innych R R R R
catkowitych dochodow 83,8 133 97,1
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 556,1 101,4 20,4 201,3 - 53,3 932,5
fgggiaie”ie)/ Uz riile e sty 417,7) 371,5 56,5 (14,0) 240,6 48,0 284.9
Zwiekszenie/(zmniejszenie) innych _ _ _ _
catkowitych dochodow (32 e 8
STAN NA 31 GRUDNIA 2015 135,2 472,9 76,9 187,3 240,6 108,1 1221,0
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO Wartos$¢ wyrobisk r"z‘x’;"‘: F;‘r"z:ftta'ygx Pozostate Razem
PODATKU DOCHODOWEGO ruchowych y yw

trwatych

STAN NA 1 STYCZNIA 2014 181,4 208,7 48,6 438,7
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice - 139,6 - 139,6
Obcigzenie zysku netto 29,4 (71,6) 1,2 (41,0)
STAN NA 31 GRUDNIA 2014 210,8 276,7 49,8 537,3
Obcigzenie/(uznanie) zysku/straty netto (77,7) (276,7) (13,0) (367,4)
STAN NA 31 GRUDNIA 2015 133,1 - 36,8 169,9

Ponizej przedstawiono okresy, w ktérych zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych najpdzniej moga
zostacé rozliczone aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowej:

Okres rozliczenia

Razem
2016 2017 2018 2019 2020
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty R 233 93.7 70.3 B 187.3
podatkowej ’ ’ ’ ’
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \ jSW SA
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18. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 1287,6 1271,9

RAZEM 1287,6 1271,9
w tym:

diugoterminowe - -

krotkoterminowe 1287,6 1271,9

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w podziale na waluty (po przeliczeniu na PLN):

31.12.2015 31.12.2014
-PLN 671,2 698,7
-UsD 616,4 573,2
RAZEM 1287,6 1271,9

Analiza wrazliwosci na ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walut oraz stép procentowych zostata przedstawiona w Nocie 36.1.

W dniu 30 lipca 2014 roku JSW zawarta z PKO Bank Polski, BGK, ING Bank Slgski oraz PZU FIZAN Umowe Programu Emisji
Obligacji. Emisja obligacji nastgpita w dniu 6 sierpnia 2014 roku. Emisja objeta 70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN
o wartoéci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych
denominowanych w USD o warto$ci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki
pozyskane z emisji obligacji zostaly wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci
zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3
Ustawy o Obligacjach i nie byty oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie byly
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z Programem Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku obligacje byty obligacjami zabezpieczonymi w formie:

=  porgczen udzielonych przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wtasnych wedtug stanu na dzien 2 stycznia 2014
roku, tj. do kwoty 2 218,5 min zt) oraz WZK Victoria (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wtasnych wedtug stanu na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego udzielenie poreczenia, tj. 405,4 min zt),

= hipotek na nieruchomosciach bedacych przedmiotem wilasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki dominujgce;j,
wchodzgcych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa JSW w postaci KWK Knuréw-Szczygtowice oraz KWK Pnidwek,

=  zastawdw rejestrowych na aktywach ruchomych KWK Knuréw-Szczygtowice i KWK Pnidwek,

= zastawdw rejestrowych na wierzytelnosciach z trzech uméw handlowych,

=  zastawodw rejestrowych na rachunkach bankowych JSW.

Powyzsze hipoteki na nieruchomosciach i zastawy rejestrowe stanowig zabezpieczenie do wysokosci 1 050 000 000 z

oraz 245 625 000 USD.

Oprocentowanie obligacji w PLN jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o stalg marze,
natomiast oprocentowanie obligacji w USD jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M powiekszong o statg
marze.

Zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, Obligatariusze majg prawo zgdaé wcze$niejszego wykupu posiadanych obligaciji
w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgoda lub w razie wystgpienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania. Zgodnie z Programem Emisji, JSW (bezposrednio lub za posrednictwem cztonka Grupy) zobowigzana
byta do przeprowadzenia, do 30 lipca 2015 roku, procesu emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych w celu
dokonania wczesniejszego wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji (,Obligacje na Miedzynarodowych
Rynkach Kapitatowych”). W przypadku pozyskania takich srodkéw JSW zobowigzata sie niezwtocznie dokona¢ wykupu wszystkich

@

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. %“ jSW SA
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obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji. Zgodnie z Programem Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania

wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego obligacji w przypadku:

= niewykupienia wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji ze $rodkéw pozyskanych w wyniku procesu emisji
Obligacji na Migdzynarodowych Rynkach Kapitatowych, niezwtocznie po ich uzyskaniu przez JSW, lub

= niewyemitowania przez JSW (bezposrednio lub za posrednictwem czionka Grupy) obligacji na Miedzynarodowych Rynkach
Kapitatowych do 30 lipca 2015 roku lub wyemitowania w kwocie nie pozwalajgcej dokona¢ wykupu wszystkich obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

JSW, z uwagi na warunki rynkowe, podjeta decyzje o nieuruchomieniu planowanej emisji euroobligacji, o czym poinformowata
Raportem biezgcym nr 32/2014. JSW zwrdcita sie do Obligatariuszy o wstrzymanie sie przez kazdego Obligatariusza, z wykonaniem
przystugujgcego kazdemu Obligatariuszowi prawa do zadania wczes$niejszego wykupu posiadanych przez niego obligacji, o czym
poinformowata Raportem biezacym nr 37/2015. W dniu 7 wrzeénia 2015 roku Spétka otrzymata zadanie ING Banku Slaskiego S.A.
dotyczace wczesniejszego wykupu posiadanych przez ING obligacji (Raport biezgcy nr 44/2015).

W efekcie prowadzonych negocjacji JSW w dniu 24 wrzesnia 2015 roku zawarta z Obligatariuszami Umowe o dalszej wspétpracy wraz

z p6zniejszymi zmianami, na podstawie ktorej Obligatariusze, w trakcie obowigzywania tej umowy zobowigzali sie m.in. do:

= dalszego powstrzymania sie¢ od wykonywania swoich praw wynikajgcych z mozliwosci zgdania wczesniejszego wykupu obligacji
z uwagi na brak dokonania przez Spoétke emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych do dnia 30 lipca 2015 roku,
lecz nie zrzekli sie tego uprawnienia;

= uzgodnienia, na zasadach nalezytej starannosci, scenariusza restrukturyzacji zadtuzenia JSW i Grupy Kapitatowej JSW poprzez
zawarcie Umowy restrukturyzacyjnej w terminie do 30 czerwca 2016 roku (wlgcznie) oraz

= podjecia innych dziatan, w tym uzgodnienia i podpisania, na zasadach nalezytej starannosci, w terminie okreslonym w ramach
okresu obowigzywania Umowy o dalszej wspétpracy, listy kluczowych postanowien i warunkéw Umowy restrukturyzacyjnej
dotyczacej zadtuzenia JSW oraz spétek z Grupy Kapitatowej JSW.

W podpisanej dnia 24 wrzesnia 2015 roku Umowie o dalszej wspotpracy (wraz z pdzniejszymi zmianami) JSW zobowigzata sie wobec
Obligatariuszy do podjecia szeregu dodatkowych dziatan w okresie obowigzywania Umowy o dalszej wspotpracy w terminach
szczegotowo okreslonych w tej umowie.

Obligatariusze wyrazili zgode na odroczenie terminu wymagalnosci roszczenia o zaptate z tytutu wykupu obligacji objetych zgdaniem

wczesniejszego wykupu. Odroczenie terminu wymagalnosci przewidywato dokonanie ptatnosci w terminach okreslonych w Umowie

o dalszej wspotpracy, tj.:

= w dniu 15 pazdziernika 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wcze$niejszego wykupu obligacji o fgcznej wartosci nominalnej
5350 000 USD wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,

= w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji o facznej wartosci nominalnej
12 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec ING Banku Slgskiego,

= w dniu 18 grudnia 2015 roku dokonano zaptaty z tytutu wczesniejszego wykupu obligacji o tacznej wartosci nominalnej
15 000 000 PLN wraz z odsetkami wobec BGK, PKO Banku Polskiego oraz PZU FIZAN.

Warunki i terminy wymagalnosci roszczenia o zaptate kolejnego wykupu Obligaciji sg nastepujace:

= termin wymagalno$ci roszczenia o zaptate z tytulu wczesniejszego wykupu obligacji wobec ING Banku Slaskiego o tgcznej
wartosci nominalnej 8 000 000 PLN wraz z odsetkami nastgpi w dniu zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej,

= termin wymagalno$ci roszczenia o zaptate z tytutu wczes$niejszego wykupu Obligacii o fgcznej wartosci nominalnej 7 600 000 USD
oraz 6 260 000 PLN wraz z odsetkami nastgpi w dniu 30 czerwca 2020 roku, z tym zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu 30 czerwca
2016 roku wygasnie Umowa o dalszej wspotpracy, a Umowa restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do dnia 1 lipca 2016 roku,
termin wymagalnosci roszczenia nastapi w dniu przedtozenia stosownego wezwania Spétki do zaptaty tego roszczenia przez ING
Bank Slgski, przy czym nie wczesniej niz 20 lipca 2016 roku.

Jezeli Umowa restrukturyzacyjna nie wejdzie w zycie do 1 lipca 2016 roku (wiacznie), JSW bedzie zobowigzana dokona¢
wczesniejszego wykupu czesci obligacji od wszystkich Obligatariuszy na warunkach i terminach okreslonych w Umowie o dalszej
wspotpracy, wraz z jej pozniejszymi zmianami.

Umowa o dalszej wspotpracy obowigzuje do uptywu wczesniejszej z nastepujacych dat:

= 30 czerwca 2016 roku;

= daty, w ktorej jakakolwiek strona wypowie umowe w zwigzku z wystgpieniem przypadkéw naruszenia wskazanych w Umowie
o dalszej wspotpracy; lub

= daty zawarcia Umowy restrukturyzacyjnej.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Ponadto, w zwigzku z podpisanym Porozumieniem w sprawie zabezpieczen w dniu 15 pazdziernika 2015 roku wraz z pézniejszymi

zmianami, Umowg o dalszej wspotpracy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami oraz Umowa Programu Emisji

Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z p6zniejszymi zmianami, JSW zobowigzata sie do ustanowienia nastepujacych dodatkowych

zabezpieczen obligaciji:

= hipotek na nieruchomosciach skfadajacych sie¢ na ZORG Zofiéwka, nieruchomosci sktadajgcych sie na siedzibe Spoitki,
nieruchomosci sktadajgcych sie siedzibe Polskiego Koksu oraz nieruchomosci sktadajgcych sie na Hotel ,Rézany Gaj” w Gdyni;

= zastawodw rejestrowych na ruchomosciach sktadajgcych sie na ZORG Zofidwka;

= przelewdw wierzytelnosci z tytutu wybranych polis ubezpieczeniowych;

= zastawu/przelewu wierzytelnosci z kontraktéw/uméw handlowych o wartosci powyzej 50 min zt brutto, o ile zostata wyrazona zgoda
kontrahenta;

= zastawdw rejestrowych na akcjach posiadanych przez JSW w SEJ, WZK Victoria, Polski Koks oraz JSW KOKS;

= zastawodw rejestrowych na rachunkach bankowych JSW;

= zwigkszenia kwoty poreczenia udzielonego przez WZK Victoria do co najmniej 125% wartosci wyemitowanych i niewykupionych
obligacji. Warto$¢ udzielonego poreczenia wynosi 841,3 min zt oraz 198,0 min USD.

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji JSW zobowigzana jest monitorowa¢ wielko$¢ wskaznikéw: dtug netto/EBITDA oraz diug
netto/kapitaty wiasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji Obligacji,
tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. JSW zaktada utrzymywanie
wskaznika dtug netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5x, a wskaznika dtug netto/kapitaty wlasne na poziomie nie wyzszym
niz 0,6x. Jezeli ktérykolwiek ze wskaznikéw przekroczy dopuszczalng wysoko$¢ Obligatariusze, zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji
Obligaciji, sg uprawnieni do skorzystania z opcji wczes$niejszego wykupu posiadanych obligacji. Sktadane przez Spotke Swiadectwa
Zgodnosci w terminach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji potwierdzajg wypetnianie wskaznikéw umownych. Zgodnie z
zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW jest zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczen, wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2015 roku, w terminie do dnia 30 czerwca 2016 roku. Wedtug szacunkéw Spétki na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania powyzsze wskazniki za rok 2015 zostang spetnione.

Warto$¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 673 000 000 zt oraz
158 400 000 USD. tacznie zobowigzanie z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu wynosi na dzien 31 grudnia 2015 roku 1 287,6 min zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku: 1 271,9 mIn zt). Zobowigzania te zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym jako krétkoterminowe zobowigzania z uwagi na ryzyko koniecznosci ich sptaty po dniu
1 lipca 2016 roku.

W 2015 roku JSW dokonata wykupu dtuznych papieréw warto$ciowych w tgcznej wartosci nominalnej 46,9 min zi. Wydatki
bezposrednio zwigzane z emisjg dtuznych papieréw wartosciowych poniesione w 2015 roku w kwocie 22,7 min zt oraz odsetki
zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 50,5 min zt, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych w dziatalnosci finansowe;j.

19. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.12.2015 31.12.2014
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SPRAWOZDANIU
Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 153,2 183,1
— nagrdd jubileuszowych 233,5 271,8
— rent wyréwnawczych 204,4 219,1
— wegla deputatowego emerytéw i rencistow - 1895,3
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw - 231,6
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 69,4 94,3
RAZEM 660,5 2 895,2
w tym:
— cze$¢ dugoterminowa 514,3 2622,3
— cze$¢ krotkoterminowa 146,2 272,9
o o » ¢t =
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. t@i%k jSW SA

Wydobywamy to, co najlepsze

55




SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU 56

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

W dniu 28 lipca 2015 roku pomiedzy Zarzadem JSW a Reprezentatywnymi Zwigzkami Zawodowymi JSW zawarte zostato
porozumienie w sprawie tworzenia funduszu socjalnego w JSW. Porozumienie to okresla wysokos$¢ odpisu podstawowego w latach
2016-2021. Sposo6b budowy funduszu po 2021 roku strony uzgodnig w terminie pézniejszym. Fundusz wylicza sie w oparciu
o przecietne zatrudnienie w JSW. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia nie tworzy sie odpisu na emerytéw i rencistéw. Skutek
rozwigzania diugoterminowych zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych z tytutu odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistow
w kwocie 207,9 min zt zostat ujety w pozycji ,Przychody z tytutu rozwigzania rezerwy na ZFSS dla emerytéw i rencistow”
w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Zarzad JSW kierujgc sie koniecznoscig wprowadzenia niezbednych oszczednosci w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowo-
ekonomiczng Spoétki, w oparciu o uchwate z 30 wrzesnia 2014 roku i 14 wrzesnia 2015 roku, odstgpit od wyptaty deputatu weglowego
dla emerytéw i rencistéw oraz rozwigzaniu rezerw utworzonych na ten cel w fagcznej kwocie 1 950,9 min zi. Rozwigzanie zobowigzan
z tytutu $wiadczen pracowniczych z tytutu wegla deputatowego dla emerytéw i rencistéw zostato ujete w pozostatych przychodach.
Szczegodtowo zagadnienie to zostato przedstawione w Nocie 20.

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych:

Nota 2015 2014
STAN NA 1 STYCZNIA 2895,2 2187,6
Koszty biezgcego zatrudnienia 11,3 60,4
Pozostate przychody (1 950,9) -
Przychody z tytutu rozwigzania rezerwy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw (207,9) -
Koszty odsetek 51,2 95,5
Straty/(zyski) aktuarialne ujgte w zysku/stracie przed opodatkowaniem (17,8) 33,9
Straty/(zyski) aktuarialne ujgte w innych catkowitych dochodach: (16,8) 441,0
- wynikajgce ze zmian zatozen finansowych * (11,2) 170,8
- wynikajgce ze zmian zatozen demograficznych * 4,5 39
- wynikajgce z pozostatych zmian zatozen oraz korekt zatozen aktuarialnych ex post * (10,1) 266,3
RAZEM UJETE W CALKOWITYCH DOCHODACH (2 130,9) 630,8
Wyptacone $wiadczenia (103,8) (160,3)
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 26 - 2371
STAN NA 31 GRUDNIA 660,5 2 895,2

*

W skutkach zmian zafozer finansowych zaprezentowano zmiany dyskonta oraz prognozowanych wzrostéw podstaw $wiadczen. W skutkach zmian zatozen
demograficznych zaprezentowano zmiany przyjetego poziomu rotacji pracowniczej oraz umieralnosci. Natomiast w pozostatych zmianach zaprezentowano nie
tylko zmiany innych zatozen, ale takze wszelkie aktualizacje danych do wyceny.

Koszty $wiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw

2015 2014
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W ZYSKU/STRACIE PRZED
OPODATKOWANIEM Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 14,7 16,2
—nagrod jubileuszowych 9,8 64,0
— rent wyréwnawczych 6,0 10,1
— wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow (1895,3) 86,9
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw (225,4) 9,8
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw (23,9) 2,8
RAZEM (2114,1) 189,8
2015 2014
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH
Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych (12,4) (25,8)
— rent wyréwnawczych (4,4) 3.2
— wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow - 396,7
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw - 66,9
RAZEM (16,8) 441,0
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \ff’f‘j SW SA
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tgczna kwota kosztéw Swiadczen pracowniczych ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodow:

2015 2014
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw (10,4) 64,3
Koszty sprzedazy 0,1) 0,5
Koszty administracyjne 4,0 29,5
Koszty finansowe 51,2 95,5
Pozostate przychody (1950,9) -
Przychody z tytutu rozwigzania rezerwy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw (207,9) -
RAZEM UJETE W ZYSKU/(STRACIE) PRZED OPODATKOWANIEM (2114,1) 189,8
Kwota ujeta w innych catkowitych dochodach (16,8) 441,0
RAZEM UJETE W CALKOWITYCH DOCHODACH (2 130,9) 630,8
Gtéwne zafozenia aktuarialne
Gtéwne zalozenia aktuarialne przyjete na dni konczgce okresy sprawozdawcze:
2015 2014
Stopa dyskonta 2,71% 2,6%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody 0.25% 0.45%
jubileuszowe oraz renty wyréwnawcze o7 A
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na deputat weglowy - 1,5%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy z tytutu odpisu na ZFSS - 4,0%
Sredni wazony wspétczynnik mobilnosci pracowniczej 1,86% 2,31%

Zatozenia dotyczgce przysztej umieralnosci oraz prawdopodobienstwo przejscia pracownika na rentg inwalidzka oszacowane zostato
na podstawie danych statystycznych z polskich tabel trwania zycia dla mezczyzn i dla kobiet, publikowanych przez GUS, na dzien
dokonywania wyceny.

Analiza wrazliwos$ci

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku zostata przeprowadzona analiza wrazliwosci wynikow wyceny aktuarialnej
na zmiane zatozen przyjetych do wyceny w zakresie stopy dyskonta oraz planowanych zmian podstaw wymiaru $wiadczen
na wysokos$¢ zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w przedziale -/+0,5 p.p.

Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2015 roku:

Wartos¢ Stopa dyskonta Planowane zmiany podstaw
Zobowigzania z tytutu $wiadczen ksiegowa
pracowniczych z tytutu: rezerwy -0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5 p.p.
— odpraw emerytalnych i rentowych 153,2 158,4 148,3 151,5 157,7
— nagréd jubileuszowych 233,5 240,6 226,8 231,0 242,0
— rent wyréwnawczych 204,4 217,4 192,6 197,2 218,7
— wegla deputatowego emerytéw i rencistow - - - - -
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw - - - - -
RAZEM 591,1 616,4 567,7 579,7 618,4
ﬁl\slllllﬁ\ggv\‘llvEﬁTOSUNKU DO WARTOSCI 25,3 (23.4) (11,4) 27,3

Obnizenie stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego spowodowatoby wzrost rezerwy na $wiadczenia pracownicze o 25,3 min zt.
Natomiast wzrost stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego i zastosowanie stopy 3,21% spowodowatby spadek rezerwy
0 23,4 min zt.

@
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Obnizenie podstaw wymiaru $wiadczen o 0,5 punktu procentowego spowodowatoby spadek rezerwy na $wiadczenia pracownicze
o 11,4 min zi. Natomiast wzrost podstaw wymiaru $wiadczen o 0,5 punktu procentowego spowodowatby wzrost rezerwy o 27,3 min zt.

Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Wartos¢ Stopa dyskonta Planowane zmiany podstaw
Zobowigzania z tytutu $wiadczen ksiegowa
pracowniczych z tytutu: rezerwy -0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5 p.p.
— odpraw emerytalnych i rentowych 183,1 188,6 177,9 179,7 188,2
— nagrod jubileuszowych 271,8 279,9 264,1 265,9 281,5
— rent wyrbwnawczych 219,1 233,3 206,3 208,6 234,5
— wegla deputatowego emerytéw i rencistéw 1895,3 20614 1748,2 1746,0 2072,8
— odpis6w na ZFSS dla emerytow i rencistow 231,6 253,3 212,6 231,6 231,6
RAZEM 2800,9 3016,5 2609,1 2631,8 3008,6
igllléggv‘\’linTOSUNKU DO WARTOSCI 215,6 (191,8) (169,1) 207,7

Obnizenie stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego spowodowatoby wzrost rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 215,6 min zt.
Natomiast wzrost stopy dyskontowej o 0,5 punktu procentowego i zastosowanie stopy 3,1% spowodowatby spadek rezerwy
0191,8 min zk.

Obnizenie podstaw wymiaru $wiadczen o 0,5 punktu procentowego spowodowatoby spadek rezerwy na $wiadczenia pracownicze
0169,1 min zt. Natomiast wzrost podstaw wymiaru $wiadczen o 0,5 punktu procentowego spowodowatby wzrost rezerwy
0 207,7 min zt.

W powyzszych analizach wrazliwosci wartos¢ biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen zostata obliczona metodg
prognozowanych $wiadczen jednostkowych, czyli takg samg jak zastosowano przy obliczeniu zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych ujetego w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Okres zapadalnosci zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych

Sredni okres zapadalnosci zobowigzan z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 9,87 roku
(na 31 grudnia 2014 roku: 16,92 roku).

Ponizej zaprezentowano wyniki wyceny aktuarialnej zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2015 roku
w podziale na okresy zapadalnosci:

Okres wyptaty
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych z tytutu: 2016 2017 2018 2019 2020
— odpraw emerytalnych i rentowych 34,2 16,7 13,9 10,2 7,9
— nagréd jubileuszowych 41,0 26,1 21,9 19,5 16,3
— rent wyréwnawczych 13,5 12,5 1,7 10,9 10,2
— wegla deputatowego emerytéw i rencistow - - - - -
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistow - - - - -
RAZEM 88,7 55,3 47,5 40,6 34,4

Ponizej zaprezentowano wyniki wyceny aktuarialnej zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2014 roku
w podziale na okresy zapadalnosci:

Okres wyptaty
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych z tytutu: 2016 2017 2018 2019 2020
— odpraw emerytalnych i rentowych 49,7 19,7 16,5 12,5 9,6
— nagrdd jubileuszowych 50,9 30,4 25,9 22,1 19,4
— rent wyréwnawczych 14,9 13,5 12,5 11,5 10,7
— wegla deputatowego emerytéw i rencistéw 68,5 68,8 69,6 70,0 69,8
— odpis6w na ZFS$S dla emerytow i rencistow 7,3 7,5 7,6 7,8 7,8
RAZEM 191,3 139,9 1321 123,9 117,3
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \fff‘j SW SA
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20. REZERWY

Potencjalne

Oplata spory sadowe

Podatek od Szkody Likwidacja ekologiczna dotyczace Pozostate
. o P zaktadu . deputatu Razem
nieruchomosci  goérnicze o i ochrona rezerwy
gorniczego . weglowego
srodowiska ”
dla emerytow
i rencistow
STAN NA 1 STYCZNIA 2015
Dtugoterminowe - 166,7 496,9 35,7 - - 699,3
Krétkoterminowe 61,4 61,4 - 4,2 - 7,2 134,2
RAZEM 61,4 228,1 496,9 39,9 - 7,2 833,5
Utworzenie dodatkowych rezerw 34,7 61,5 59,7 - 1950,9 5,8 2112,6
Utworzenie rezerwy- koszt
odsetkowy 20,3 o 13,8 0,9 - - 35,0
Rozwigzanie niewykorzystanej 0,8) (11,9) _ _ * (61,9) 3.1) 77.7)
rezerwy ! ! ’ ’ !
Wykorzystanie rezerw (47,3) (46,6) (13,3) (1,1) (0,1) (1,5) (109,9)
STAN NA 31 GRUDNIA 2015
Dtugoterminowe - 175,0 5571 36,3 1888,9 - 2657,3
Krotkoterminowe 68,3 56,1 - 3,4 - 8,4 136,2
RAZEM 68,3 2311 557,1 39,7 1888,9 8,4 2793,5
*  Korekta z tytutu aktualizacji rezerwy wynikajgcej z wyceny aktuarialnej
Potencjalne
spory sadowe
I Optata
Likwidacja " dotyczace
Nota _Podatek oc! . §zkc_)dy zaktadu e!(ologlczna deputatu Pozostale Razem
nieruchomosci  gérnicze Pan i ochrona rezerwy
gorniczego . . icka weglowego
dla emerytow
i rencistow
STAN NA 1 STYCZNIA 2014
Dtugoterminowe - 147 1 332,1 8,3 - - 487,5
Krétkoterminowe 72,2 67,7 - 14,0 - 17,2 1711
RAZEM 72,2 214,8 332,1 22,3 - 17,2 658,6
Utworzenie dodatkowych rezerw 19,7 78,6 67,2 3,1 - 10,5 179,1
Utworzenie rezerwy- koszt 6.0 R 10,1 01 R 03 16,5
odsetkowy
Rozwigzanie niewykorzystanej R
rezerwy (27,2) (24,6) (19,1) (12,3) (17,7) (100,9)
Wykorzystanie rezerw 9,3) (73,7) 3,1) (0,2) - 3,1) (89,4)
Nabycie KWK Knurow- 26 - 33,0 109,7 26,9 - - 169,6
Szczygtowice
STAN NA 31 GRUDNIA 2014
Dtugoterminowe - 166,7 496,9 35,7 - - 699,3
Krétkoterminowe 61,4 61,4 - 4,2 - 7,2 134,2
RAZEM 61,4 228,1 496,9 39,9 - 7,2 833,5

Podatek od nieruchomosci

Spoétka stosownie do przeprowadzonej weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci niektérych
obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegdlnosci elementow sktadowych wyrobisk kapitalnych, na biezgco aktualizowata kwote
roszczen gmin gorniczych, co zostato szerzej opisane w Nocie 38. Spotka poczawszy od grudnia 2014 roku rozpoczeta deklarowanie
do opodatkowania infrastruktury dofowej, ztozyta za lata ubiegte korekty deklaracji wykorzystujgac utworzone na ten cel rezerwy,
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jednoczesnie weryfikujgc do konca wrzesnia 2015 roku kwote oszacowanych roszczen. Na dzien 31 grudnia 2015 roku ujeta
w ksigegach rezerwa na podatek od nieruchomosci od elementéw sktadowych wyrobisk gérniczych wynosi 68,3 min zt.

Szkody gérnicze

Spdtka w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszie zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje rezerwy
na szkody gornicze bedace skutkiem dziatalno$ci eksploatacyjnej zaktaddéw gorniczych, w wysokosci wynikajacej ze zgtoszonych,
uznanych badz bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sgdy udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci
naktadéw przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci goérniczej. Zasady ujmowania rezerw na likwidacje
szkod gorniczych zostaty opisane w Nocie 2.2.20. Wartos¢ rezerwy na szkody gérnicze na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi
231,1 min zt.

Likwidacja zaktadu goérniczego

Spétka tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu goérniczego w oparciu o obowigzki wynikajace z istniejgcych
przepiséw prawa. Warto$¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 557,1 min zt. Wysoko$¢
kosztéw likwidacji zaktadu goérniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odnosnie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji,
diugoterminowych stop dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztow likwidacji poszczegdlnych zaktadéw gérniczych,
ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na wartos¢ ksiegowag rezerwy. Zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy zostaty opisane w Nocie 3. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Spétka dokonata
aktualizacji wartosci rezerwy stosujgc stope dyskonta, takg jak w modelu dla wyceny zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
(Nota 19), ktora jest zblizona do stopy rentownosci obligacji o dlugim horyzoncie czasowym, a takze stosujgc przewidywang stope
inflacji oraz zaktualizowang warto$¢ przewidywanych kosztéw likwidacji poszczegdlnych zaktadéw goérniczych pomniejszong
o wykorzystanie rezerwy. W 2015 roku zmiana wartosci rezerwy na likwidacje zaktadéw gorniczych w kwocie 59,7 min zt zostata
zgodnie z KIMSF 1 odniesiona na rzeczowe aktywa trwate (Nota 4).

Opfata ekologiczna i ochrona Srodowiska

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka posiada rezerwe na ochrone srodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng terendw na tgczng
kwote 32,5 min zt. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz
obowigzujgcej ustawie o ochronie gruntéw rolnych na Spotce cigzy prawny obowigzek rekultywaciji sktadowisk po zaprzestaniu
dziatalnosci przemystowe;.

Potencjalne spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow

Zarzad JSW kierujgc sie koniecznos$cig wprowadzenia niezbednych oszczednosci w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowo-
ekonomiczng Spotki, w oparciu o uchwate z 30 wrzesnia 2014 roku i 14 wrzesnia 2015 roku, odstgpit od wyptaty deputatu weglowego
dla emerytéw i rencistéw. Zgodnie z powyzszym, nastapity przestanki do rozwigzania rezerwy na swiadczenia pracownicze z tytutu
wegla deputatowego w kwocie 1 950,9 min zt. Powyzsze podejscie znajduje potwierdzenie w opiniach prawnych oraz w wyroku Sadu
Najwyzszego z dnia 22 lipca 2015 roku syg.akt | BP 9/14.

Réwnoczesnie, pomimo posiadania zaréwno pozytywnych opinii prawnych co do braku mozliwosci dochodzenia roszczen przez bytych
pracownikéw, jak i korzystnych wyrokéw sgdowych w podobnych sprawach, zdajgc sobie sprawe z ryzyka wytoczenia JSW wielu
spraw sgdowych, Zarzad JSW podjat uchwate o utworzeniu rezerwy w tej samej wysokosci (tj. 1 950,9 min zt) z tytutu potencjalnych
sporow sgdowych zwigzanych z wyptatg tego Swiadczenia. Utworzenie rezerwy na spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla
emerytoéw i rencistow zostato ujete w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Zdaniem Spotki powyzsze dziatanie jest dopuszczalne na gruncie postanowien MSR 19, poniewaz sformalizowane zasady
funkcjonowania programu okreslonych $wiadczen mogg pozwala¢ jednostce na zaprzestanie realizowania obowigzku z tytutu
programu pod warunkiem udowodnienia, ze wypowiedzenie takiego programu nie spowoduje utraty czesci pracownikéw. Poniewaz
podobne dziatania Spétka podjeta wobec swoich pracownikdw i nie nastgpity z tego powodu jakiekolwiek odejscia, Spotka stoi na
stanowisku legalnosci wypowiedzenia tego $wiadczenia.

Jednoczes$nie, Spotka zlecita wykonanie wyceny aktuarialnej rezerwy na wegiel deputatowy emerytéw i rencistéw na dzien 31 grudnia
2015 roku (wg zasad analogicznych jak dotychczas) w celu ustalenia wysokosci potencjalnego dtugoterminowego roszczenia spornego
- poziomu rezerwy dtugoterminowej na sprawy sgdowe z tego tytutu. Na podstawie raportu z wyceny aktuarialnej JSW dokonata na
dzien konczacy okres sprawozdawczy rozwigzania rezerwy na spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla emerytdw i rencistow
w zwigzku z jej aktualizacjg, w wysokosci 61,9 min zt. Warto$¢ rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczgce deputatu weglowego
dla emerytéw i rencistéw na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 1 888,9 min zt. Spétka przewiduje, ze dokona rozwigzania rezerwy po

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.

VT Jswsa

Wydobywamy to, co najlepsze




SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU 61

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

uksztaltowaniu sie pozytywnej linii orzecznictwa sgdowego w tym zakresie. Postepowania sgdowe w zakresie wegla deputatowego
dla emerytéw i rencistow zostaty opisane w Nocie 38.

W opinii Zarzagdu JSW, swiadczenia te, jak wiele innych, w obliczu pogarszajacej sie sytuacji, w trosce o zabezpieczenie miejsc pracy
i wynagrodzenia dla prawie 25 tysiecy pracownikéw mozna skutecznie wypowiedziec.

21. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Nota 31.12.2015 31.12.2014
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania handlowe 1166,2 1168,2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 107,2 93,4
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 5,9 53
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 4291 548,1
— zobowigzania inwestycyjne 174,6 2757
— zobowigzania inne 15,7 19,5
— érodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 12 238,8 2529
RAZEM 1708,4 1815,0
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okreséw 77,4 79,8
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 833,6 804,6
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 27 380,3 473,6
— zaliczki z tytutu dostaw 81,9 5,2
— wynagrodzenia 313,7 266,9
— pozostate 57,7 58,9
RAZEM 911,0 884,4
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 26194 2699,4
w tym:
diugoterminowe 146,7 158,3
krotkoterminowe 24727 25411

W pozycji przychody przyszilych okreséw prezentowane sg otrzymane dotacje zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem przez Spétke
aktywow trwatych. Dotacje odnosi sie w wynik finansowy systematycznie przez okres uzytkowania ekonomicznego aktywéw trwatych
sfinansowanych w catosci lub w cze$ci dotacja.

Spétka posiada dotacje, w ramach ktérych zobowigzana jest do wykorzystania otrzymanych srodkéw wytgcznie na realizacje zadan
wskazanych w umowach tych dotacji oraz do spetnienia okreslonych w umowach warunkéw. W ciggu 2015 i 2014 roku warunki te byty
spetnione.

Zobowigzania przeterminowane

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy JSW nie posiadata zobowigzan przeterminowanych. W zwigzku z pogarszajgcg sie sytuacjg
finansowg Spotki wielko$¢ zobowigzan przeterminowanych zwieksza sie. Na dzien 31 marca 2016 roku (dane niebadane)
zobowigzania przeterminowane wynoszg 166,4 min zt, z czego 76% jest przeterminowane do 10 dni, 21% od 10 do 20 dni,
a 3% powyzej 20 dni. Okoto 90% zobowigzan przeterminowanych na dzien 31 marca 2016 roku stanowig zobowigzania handlowe,
a pozostate 10 % zobowigzan przeterminowanych stanowig zobowigzania inwestycyjne i pozostate.

/-
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22. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Spdtka jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku umowy leasingowe o charakterze

finansowym.

Gtéwne pozycje leasingu finansowego stanowig zobowigzania z tytutu leasingu maszyn i urzadzen technicznych.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j:

31.12.2015 31.12.2014
Wartos¢ Wartos¢
Minimalne biezaca Minimalne biezaca
optaty minimalnych optaty minimalnych
leasingowe optat leasingowe optat
leasingowych leasingowych
Do 1 roku 51,1 49,4 28,5 27,0
Od 1 roku do 5 lat 5915 57,8 69,0 66,4
RAZEM 110,6 107,2 97,5 93,4
Przyszie koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (3,4) - (4,1) -
WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH 107,2 107,2 93,4 93,4
w tym:
dtugoterminowe - 57,8 - 66,4
krotkoterminowe - 494 - 27,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wyrazone sa w ztotych polskich.
Wartos¢ ksiegowa netto dla kazdej grupy aktywow w leasingu finansowym:
31.12.2015 31.12.2014
Rzeczowe aktywa trwate:
Urzadzenia techniczne i maszyny 125,0 91,0
Inne rzeczowe aktywa trwate 3,3 53
RAZEM 128,3 96,3
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \ jSW SA
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NOTY OB.’JAS'NIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

23. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

* 2015 *2014
Sprzedaz wegla 5563,9 5040,1
Sprzedaz koksu 2523,5 2739,0
Sprzedaz weglopochodnych 2314 334,7
Pozostata dziatalno$¢ 91,6 93,9
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 8410,4 8 207,7

*

Zaprezentowane dane za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zawierajg rowniez przychody KWK Knuréw-Szczygtowice. Ze wzgledu na moment
wigczenia tej kopalni w struktury Grupy, dane za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku obejmujg dane tej kopalni od momentu jej wigczenia w struktury
JSW, tj. od 1 sierpnia 2014 roku.

Spotka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtownie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wyniosty 2 506,7 min z, co stanowi 29,8% catosci przychodéw ze sprzedazy (w okresie
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku: 3 263,8 min zt — 39,8%).

24. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

*2015 *2014
Amortyzacja 1097,9 1034,8
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 1104,1 1064,7
- zuzycie materiatow 673,7 688,4
- zuzycie energii 430,4 376,3
Ustugi obce 1624,5 1610,6
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2893,2 3046,9
Podatki i optaty 130,1 118,5
Pozostate koszty rodzajowe 24,0 25,4
Warto$é sprzedanych materiatéw i towaréw 27429 2892,8
- w tym: warto$¢ sprzedanego koksu i weglopochodnych 2 599,0 2 840,0
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 9 616,7 9793,7
Koszty sprzedazy (366,9) (382,0)
Koszty administracyjne (386,4) (450,7)
Warto$¢ $wiadczen i rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne oraz wyrobisk (428,3) (472,9)
ruchowych
Zmiana stanu produktow 122,5 (90,5)
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW 8 557,6 8397,6

*

Zaprezentowane dane za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zawierajg réwniez koszty KWK Knuréw-Szczygtowice. Ze wzgledu na moment
wigczenia tej kopalni w struktury Grupy, dane za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku obejmujg dane tej kopalni od momentu jej wigczenia w struktury
JSW, ti. od 1 sierpnia 2014 roku.

W pozycji ,Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw” ujete zostaty koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
wyliczone w zwigzku z przeprowadzong w zaktadach JSW w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcjg strajkowag
i przeprowadzonym po tym okresie rozruchem technologicznym w kwocie 161,1 min zt oraz koszty zwigzane z pozarem w KWK
Knuréw-Szczygtowice (Ruch Szczygtowice) w wysokosci 8,3 min zt.
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25. POZOSTALE PRZYCHODY

Nota 2015 2014
Rozwigzanie rezerwy na wegiel deputatowy dla emerytéw i rencistow 19 1950,9 -
Korekta z tytutu aktualizacji wynikajgcej z wyceny a’ktu_arialn_ej rezerwy na potencjalne spory 20 61.9 R
sgdowe dotyczgce deputatu weglowego dla emerytdw i rencistow ’
Odsetki 10,8 10,8
Dywidendy 14,1 30,0
Rozyviqzanie OQp!séw aktualizujgcych naleznosci z tytutu spornego podatku 27 21 4 13.0
od nieruchomosci ’ ’
Otrzymane odszkodowania, kary 24,4 32,2
Dotacje (odpisane w wysokosci amortyzacji) 3,5 2,7
Przychody z czynszéw dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnych 6 1,0 0,9
Przedawnione zobowigzania 0,9 5,1
Umorzone odsetki od zobowigzan naliczone zgodnie z art.5 ustawy o terminach zaptaty 0.2 304
w transakcjach handlowych g ’
Rozwigzanie rezerw na odsetki 0,3 8,2
Pozostate 10,4 12,6
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY 2099,8 154,9

26. ZYSK NA OKAZJONALNYM NABYCIU

W dniu 31 lipca 2014 roku zostata zawarta umowa nabycia zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa w postaci zaktadu goérniczego
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) pomiedzy Kompanig Weglowg S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”, ,KW S.A.”)
a JSW (,Kupujacy”). ZORG bedaca przedmiotem nabycia przez JSW obejmuje sktadniki materialne i niematerialne wykorzystywane
do wydobycia wegla kamiennego w ramach zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego ,Knuréw-Szczygtowice”, ktérego
zdolnosci produkcyjne wynoszg 3,8 min ton wegla rocznie, w tym okoto 40% wegla koksowego. Zasoby bilansowe wegla ZORG
wynosza 1,26 mld ton, zasoby operatywne 375,1 min ton, w tym 119,7 min ton objetych aktualnie obowigzujgcymi koncesjami. Cena
nabycia ZORG wynosita 1 490 000 000 zt. Zrédtem finansowania nabycia aktyw6w byto finansowanie zewnetrzne w formie prywatnej
emisji obligacji (opisane w Nocie 18) oraz $rodki wlasne Spotki.

JSW ujeta w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku
zysk na okazjonalnym nabyciu w wysokosci 297,4 min zt, bedacy réznicg pomiedzy wartoscig nabytych aktywéw netto 1 787,4 min zt,
a ceng nabycia 1 490,0 min zt.

Dla JSW, nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice, oznaczato konsolidacje wysokiej jakosci wegla koksowego w Grupie Kapitatowej,
poszerzenie bazy zasobowej o 65% i docelowe zwigkszenie produkcji do 18,7 min ton wegla rocznie poczawszy od 2018 roku.
Wzro$nie réwniez rentowno$¢ samej kopalni, ktéra dzigki inwestycjom zamierza zwigkszy¢ udziat wegla koksowego do 80% tacznej
produkcji w perspektywie kilku lat.

W zwigzku z nabyciem KWK Knuréw-Szczygtowice, JSW poniosta koszty w wysokosci 49,9 min zI, ktére zostaty ujete w kosztach
administracyjnych w 2014 roku.

Rozliczenie transakcji nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice nastapito w sprawozdaniu finansowym za 2014 rok. Ze wzgledu na moment
nabycia, wyniki ZORG sg uwzglednione w wyniku finansowym JSW poczawszy od 1 sierpnia 2014 roku.

Przychody KWK Knuréw-Szczygtowice ujete w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw za okres
od momentu nabycia do dnia 31 grudnia 2014 roku wyniosty 546,9 min zi, za$ zysk netto za ten sam okres wyniést 3,1 min zk.

Spétka nie posiada informacji w zakresie przychoddéw oraz wyniku finansowego KWK Knuréw-Szczygtowice wyliczonych w taki
sposob, jak gdyby datg przejecia byt 1 stycznia 2014 roku.
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Ponizej przedstawiono rozliczenie transakcji nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice na dzien nabycia:

Dzien nabycia

Nota KWK Knuréw-Szczygtowice

Rzeczowe aktywa trwate 4 22131
Wartosci niematerialne 5 62,9
Zapasy 35,9
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,3
NABYTE AKTYWA RAZEM 2312,2
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (61,8)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (237,1)
Rezerwy 20 (169,6)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (56,3)
PRZEJETE ZOBOWIAZANIA RAZEM (524,8)
NABYTE AKTYWA NETTO 1787,4
CENA NABYCIA (1 490,0)
ZYSK NA OKAZJONALNYM NABYCIU 297,4

27. SPORNY PODATEK OD NIERUCHOMOSCI OD PODZIEMNYCH WYROBISK GORNICZYCH

Ponizsza tabela przedstawia pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, w ktérych rozpoznane sg aktywa lub roszczenia z tytutu
spornego podatku od nieruchomosci.

Nota 31.12.2015 31.12.2014

Wartos$¢ oszacowanego roszczenia gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci wg
najlepszego osadu Spétki, majacego odzwierciedlenie w nastepujacych pozycjach 91,3 134,2
sprawozdania z sytuacji finansowej:

Rezerwa na podatek od nieruchomosci, w tym: 20 68,3 61,4
rezerwa z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gérniczych 68,3 60,6
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw, w tym: 21 380,3 473,6
zobowigzania z tytutu spornego podatku od nieruchomosci w wysokosci otrzymanych decyzji 230 736
podatkowych g ’
Aktywa z ty?ulu spornego podatkg od nieruchomosci, ujete w nastepujacych pozycjach 30,9 1193
sprawozdania z sytuacji finansowej: ! !
Pozostate naleznosci, w tym: 11 69,5 146,8
naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci brutto 49,8 149,0
odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu spornego podatku od nieruchomosci (9,9) (29,7)
naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci netto 39,9 119,3

JSW poczgwszy od 2008 roku stata sie strong postepowan sgdowoadministracyjnych w zakresie podatku od nieruchomosci
od wyrobisk gorniczych. W zwigzku z powyzszym Spoétka tworzyta rezerwe na podatek od nieruchomosci, a w przypadku wydanych
przez organ podatkowy decyzji administracyjnych rozpoznawane byto zobowigzanie. Po uregulowaniu zobowigzan Spétka traktowata
zaptacone kwoty jako aktywa warunkowe. Przebieg toczacych sie w tym zakresie postepowan sgdowoadministracyjnych zostat
szczegdtowo opisany w Nocie 38 niniejszego sprawozdania finansowego.
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W 2011 roku Trybunat Konstytucyjny stwierdzit jednoznaczne wytgczenie z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci
wyrobisk goérniczych (kosztéw drazenia) oraz uzaleznienie opodatkowania urzadzen i obiektéw znajdujgcych sie w tych wyrobiskach
od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu Prawa budowlanego. W konsekwencji Spoétka rozwigzata w 2011 roku czes¢ rezerw
na podziemne wyrobiska gornicze w kwocie netto 195,8 min zt oraz ujeta naleznos$¢ z tytutu nadptaconego spornego podatku
od nieruchomosci w kwocie netto 163,9 min z. Biorgc pod uwage wyrok Trybunatu Konstytucyjnego oraz przebieg postepowan
administracyjnych w tej sprawie Spoétka w 2012 roku dokonata ponownego szacunku rezerwy z tytutu spornego podatku
od nieruchomosci oraz oceny $ciggalnosci naleznosci z tytutu spornego podatku od nieruchomosci, uaktualniajgc poziom utworzonych
rezerw na toczone diugotrwate postepowania z tytutu spornego podatku od nieruchomosci o kwote 48,5 min zt. Spotka stosujgc przyjeta
metodologie szacunku rezerwy z tytutu spornego podatku od nieruchomosci oraz oceny $ciggalnosci naleznosci z tytutu spornego
podatku od nieruchomosci, zaktualizowata w 2013 roku poziom utworzonych rezerw na toczone dtugotrwate postepowania z tytutu
spornego podatku od nieruchomosci o kwote 37,3 min zt. W 2014 roku Spoétka zweryfikowata zakres podstawy opodatkowania spornym
podatkiem od nieruchomosci niektérych obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegodlnosci elementéow sktadowych wyrobisk
kapitalnych. Spétka dokonata réwniez analizy postepowan, ktore ulegty umorzeniu na skutek przedawnienia. Z uwagi na otrzymane
decyzje o nizszym wymiarze podatkowym, Spoétka dokonata zmniejszenia poziomu rezerw o kwote 1,4 min zt oraz poziomu
zobowigzan o kwote 33,2 min zt. Po dokonanych z gminami rozliczeniach nadptat (zwrotu $rodkéw pienieznych oraz potracen
z biezgcym podatkiem) Spoétka zweryfikowata réwniez kwote odpisu na naleznosci z tytutu spornego podatku od nieruchomosci
o kwote 12,7 min zt.

JSW z uwagi na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego
i Naczelnego Sadu Administracyjnego, dokonata weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektérych obiektéw infrastruktury podziemnej, deklarujac do opodatkowania infrastrukture dotowa. Po ztozonych
do konca | pdlrocza 2015 roku korektach deklaracji za lata ubiegle w zakresie opodatkowania infrastruktury dotowej, JSW
zweryfikowata kwote oszacowanych roszczen. Spétka w 2015 roku, z uwagi na otrzymane, w ponownie prowadzonym postepowaniu,
decyzje wymiarowe okreslajgce zobowigzania w nizszej niz zaksiegowana wysokosci, dokonata zmniejszenia poziomu zobowigzan
o kwote 57,4 min zt, rbwnoczes$nie tworzgc rezerwe w wysokosci 55,0 min zt, celem utrzymania optymalnego poziomu zabezpieczenia.
Po dokonanych z gminami rozliczeniach nadpfat (zwrotu $rodkéw pienieznych oraz potrgcen z biezacym podatkiem) Spoétka
zweryfikowata réwniez kwote naleznosci i odpisu na naleznosci z tytutu spornego podatku od nieruchomosci o kwote 27,7 min zt.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gérniczych na zysk/strate
przed opodatkowaniem:

Nota 2015 2014
Wptyw na wynik finansowy z tytutu rozliczenia rezerwy na sporny podatek od nieruchomosci (55,0) 14
wraz z odsetkami ’ ’
Wptyw na wynik finansowy z tytutu aktualizacji zobowigzan z tytutu spornego podatku 574 332
od nieruchomosci z uwagi na nowe decyzje podatkowe wraz z odsetkami ’ '
Ujete naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci w zwigzku z zaptatg decyzji
podatkowych kwestionowanych przez Spétke na drodze postepowan sgdowoadministracyjnych, 27,7 12,7
w tym:
- zwiekszenie naleznosci z tytutu spornego podatku od nieruchomosci brutto 8,0 -
- zmniejszenie/(zwigkszenie) odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu spornego podatku
od nieruchomosci 25,28 19,7 12,7
WPLYW NA ZYSK/STRATE PRZED OPODATKOWANIEM 30,1 47,3
f (.V'f-'v
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. Y e
y p g 3 Jeg graing cze ‘é%k jSWSA

Wydobywamy to, co najlepsze




SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015 ROKU 67

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

28. POZOSTALE KOSZTY

Nota 2015 2014
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 4,5 2 566,3 2244
Utworzenie rezerwy na potencjalne spory sgdowe dotyczace deputatu weglowego
e L 20 1950,9 -
dla emerytéw i rencistow
Odpis aktualizujacy akcje SEJ 7 98,2 -
Odsetki 39,1 2,9
w tym odsetki hipotetyczne od zobowigzan naliczone zgodnie z art.5 ustawy
; ) 354 -
o terminach zaptaty w transakcjach handlowych
Optaty egzekucyjne i kary 2,0 2,6
Darowizny - 0,6
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu spornego podatku od nieruchomosci 27 1,7 0,3
Koszty dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych 6 1,0 1,0
Pozostate 30,3 6,9
RAZEM POZOSTALE KOSZTY 4 689,5 238,7
29. POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) NETTO
Nota
2015 2014
Zyskil/(straty) z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych (12,8) (5,9)
Roznice kursowe 0,1) 5,9
Zyskil/(straty) na pochodnych instrumentach finansowych (0,3) 2,0
Sprzedaz udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 7 10,5 -
Pozostate - 0,3
RAZEM POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) NETTO (2,7) 2,3
30. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
2015 2014
Przychody odsetkowe od $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 6,7 25,4
Aktualizacja odsetek od zobowigzan z tytutu spornego podatku od nieruchomosci 24,9 12,8
Inne 1.1 8,6
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 32,7 46,8
Koszty odsetek: 163,8 148,7
— rozliczenie dyskonta z tytutu dlugoterminowych rezerw 65,9 105,7
— odsetki i prowizje od obligacji 72,6 32,6
— odsetki z tytutu rozliczen cash poolingu 4,9 41
— pozostate odsetki 20,4 6,3
Roznice kursowe od obligaciji 20,8 -
Inne 2,1 0,3
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 186,7 149,0
KOSZTY FINANSOWE NETTO 154,0 102,2
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31. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

2015 2014
Podatek biezacy: - -
— biezgce obcigzenie podatkowe - -
— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - -
Podatek odroczony (652,3) (224,6)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) NETTO (652,3) (224,6)
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

2015 2014
Podatek odroczony:
— zyski/(straty) aktuarialne 3,2 (83,8)
— zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajacych (6,8) (13,3)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CAtKOWITYCH DOCHODACH (3,6) (97,1)

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku/(straty) przed opodatkowaniem i ustawowej stawki podatkowej
do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w zysku/(stracie) netto przedstawia sie nastepujgco:

2015 2014
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (3 439,0) (908,9)
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (653,4) 172,7)
Efekt podatkowy przychoddw niebedgcych przychodami wg przepiséw podatkowych, w tym: (10,2) (65,5)
- zysk na okazjonalnym nabyciu - (56,5)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw wg przepiséw 113 13.6
podatkowych ) )
OBCIAZENIE ZYSKU/(STRATY) NETTO Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO (652,3) (224,6)

Podatek dochodowy w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug rzeczywistej efektywnej stopy podatkowej na
2015 rok w wysokosci 19,0%. Na wysokos$¢ efektywnej stopy podatkowej maja wptyw gtéwnie zarachowane w przychody otrzymane
dywidendy za 2014 rok w wysokosci 14,0 min zt, rozwigzane odpisy na naleznosci odsetkowe z tytutu podatku od nieruchomosci
w kwocie 7,4 min, ktére nie sg przychodem podatkowym oraz odniesienie w koszty odpisu na PFRON w wysokosci 27,3 min zl, ktory
nie jest kosztem podatkowym. Powyzsze stanowig tzw. trwate rdéznice, ktére wptywajg na wysoko$¢ podstawy opodatkowania
i wielkos¢ efektywnej stopy podatkowe;.

Efektywna stopa podatkowa w 2014 roku wyniosta 24,71%. Na jej wysoko$¢ miaty wptyw gtéwnie zarachowane w przychody
otrzymane dywidendy za rok 2013 w wysokosci 30,0 min zt i zysk na okazjonalnym nabyciu w wysokosci 297,4 min zt, ktére nie sg
przychodem podatkowym oraz odpis na PFRON w wysokosci 25,0 min zi, ktéry nie stanowi kosztéw uzyskania przychodoéw.

Spétka, w zwigzku z przejSciem na MSSF i pojawiajgcymi sie nowymi interpretacjami podatkowymi, wystgpita w dniu 15 czerwca
2012 roku do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie uznania za koszty
uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikéw. Dnia 18 wrzesnia 2012 roku otrzymano negatywng interpretacje indywidualng,
ktorg Spotka 4 grudnia 2012 roku zaskarzyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Gliwicach. Dnia 15 maja 2013 roku WSA
w Gliwicach wydat wyrok oddalajgcy skarge Spéitki. Dnia 8 sierpnia 2013 roku Spoétka ztozyta do Naczelnego Sgdu Administracyjnego
skarge kasacyjng od wyroku WSA w Gliwicach.
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1 lutego 2016 roku na posiedzeniu sktadu siedmiu sedziéw Izby Finansowej NSA podjeta zostata uchwata (sygnatura Il FPS 5/15)
stwierdzajgca iz ,w Swietle art. 7 ust.2i art.15 ust.1 oraz art.16 ust.1 pkt 40 i art. 15 ust.4g u. p.d.o.p. wyptacane pracownikom nagrody
i premie z dochodu po opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych moga stanowié koszty uzyskania przychodéw w tym
podatku w miesigcu ich wyptacenia”. W dniu 4 lutego 2016 roku Spétka ztozyta do Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej korekty
w podatku dochodowym od oséb prawnych, zgodnie z ktorymi wystgpita nadptata w kwocie 45,8 min zt. Do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego Spétka w catosci rozliczyta wykazang nadpfate.

32. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego/ej na akcjonariuszy Spotki oraz $redniej
wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujgc $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w taki sposéb, jak gdyby nastagpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. JSW nie posiada instrumentéw powodujgcych rozwodnienie

potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje rowny jest podstawowemu zyskowi/(stracie)
na akcje JSW.

2015 2014
Zysk/(strata) netto (2786,7) (684,3)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 117 411 596 117 411 596
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK/(STRATA) NA JEDNA AKCJE (W ZLOTYCH NA (23,73) (5,83)
JEDNA AKCJE) ’ !
e o s f/f-z
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NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

33. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Spdice jest Zarzad JSW. Miarg wyniku finansowego poszczegdlnych segmentow
operacyjnych Spéiki analizowang przez Zarzad jest zysk/strata operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Pozostate

Wegiel Koks segmenty Razem
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2015
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 5 563,9 27549 91,6 8410,4
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (314,6) 155,9 11,5 (147,2)
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu (3 201,1) 2,8 *(86,7) (3 285,0)
Amortyzacja (1 097,9) - - (1 097,9)
INNE ISTOTNE POZYCJE NIEPIENIEZNE:
- Aktualizacja rezerwy na sporny podatek od nieruchomosci (55,0) ) : (55,0)
od podziemnych wyrobisk gérniczych ’ !
- Aktualizacja zobowigzan na sporny podatek od nieruchomosci 574 ) : 574
od podziemnych wyrobisk gérniczych ’ !
- Utworzenie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate i wartosci _ _
niematerialne (2 566,3) (2 566,3)
- Utworzenie odpisu aktualizujgcego akcje SEJ - - *(98,2) (98,2)
- Rozwigzanie rezerwy na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 207,9 - - 207,9
AKTYWA SEGMENTU RAZEM, W TYM: 6 877,0 143,4 10,2 7 030,6
Zwigkszenia aktywow trwatych (innych niz instrumenty finansowe i aktywa 880 5 _ _ 8805
z tytutu podatku odroczonego) ’ ’
*  Odpis aktualizujgcy akcje SEJ zostat rozpoznany w Segmencie ,Pozostate segmenty”
Wegiel Koks Pozostate Razem
segmenty
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 5040,1 3073,7 93,9 8207,7
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (433,7) 233,6 10,2 (189,9)
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu * (843,9) 27,1 10,1 (806,7)
Amortyzacja (1034,8) - - (1034,8)
INNE ISTOTNE POZYCJE NIEPIENIEZNE:
- Aktualizacja rezerwy na sporny podatek od nieruchomosci od podziemnych 14 ) } 14
wyrobisk gérniczych ’ ’
- Aktualizacja zobowigzan na sporny podatek od nieruchomosci 332 R R 332
od podziemnych wyrobisk gérniczych ’ i
- Utworzenie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwate (224,4) - - (224,4)
AKTYWA SEGMENTU RAZEM, W TYM: 10 535,9 213,7 52,4 10 802,0
Zwigkszenia aktywow trwatych (innych niz instrumenty finansowe i aktywa R B
z tytutu podatku odroczonego) ** 37090 37090
*  Zysk na okazjonalnym nabyciu KWK Knuréw-Szczygtowice zostat w catosci rozpoznany w Segmencie ,Wegiel”
**  Zwiekszenia aktywow trwatych obejmujg réwniez zwigkszenia wynikajgce z nabycia KWK Knuréw-Szczygtowice
- o . ?/:"’&,
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. %; jSW SA
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Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposob spdjny ze sposobem zastosowanym w wyniku

finansowym.

W wyniku finansowym poszczegoélnych segmentéw nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikéw segmentéw (zysku operacyjnego) z zyskiem przed opodatkowaniem:

2015 2014
STRATA OPERACYJNA (3 285,0) (806,7)
Przychody finansowe 32,7 46,8
Koszty finansowe (186,7) (149,0)
STRATA PRZED OPODATKOWANIEM (3 439,0) (908,9)

Aktywa segmentow

Kwoty fgcznych aktywdw sg wycenione w sposob spojny ze sposobem zastosowanym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Aktywa
te sg alokowane zgodnie z przedmiotem dziatalnosci segmentu i wedtug fizycznej lokalizacji danego sktadnika majatku.

Aktywa Spotki znajdujg sig na terenie Polski.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie aktywéw segmentow z aktywami ogotem:

31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA SEGMENTOW 7 030,6 10 802,0
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 2559,0 2596,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1051,1 395,2
Pozostate diugoterminowe aktywa 310,2 311,7
Pochodne instrumenty finansowe 2,9 3,0
RAZEM AKTYWA WEDLUG SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ 10 953,8 14 108,3

Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddéw ze sprzedazy zostat zaprezentowany wedtug siedziby kraju kontrahenta, ktéry dokonuje zakupu:

Nota 2015 2014
Sprzedaz na terenie Polski, w tym:
Wegiel 4994,5 4 405,9
Koks 817,6 444 1
Pozostate segmenty 91,6 93,9
RAZEM SPRZEDAZ NA TERENIE POLSKI 5903,7 4943,9
Sprzedaz poza Polske, w tym:
Kraje Unii Europejskiej, w tym: 2456,4 3206,3
Wegiel 569,4 634,2
Koks 1887,0 25721
Kraje europejskie poza Unig Europejska, w tym: 50,3 57,5
Wegiel _ _
Koks 50,3 57,5
RAZEM SPRZEDAZ POZA POLSKE, w tym: 2506,7 3263,8
Wegiel 569,4 634,2
Koks 1937,3 2629,6
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \ jSW SA
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Nota 2015 2014

RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 23 8410,4 8207,7

Informacje dotyczgce gtéwnych klientow

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku przychody z tytutu sprzedazy do dwdch klientéw przekroczyly dla kazdego z nich
pojedynczo poziom 10% przychoddw ze sprzedazy Spéiki. Przychody ze sprzedazy do jednego z nich wyniosty 2 053,3 min zi,
do drugiego 1 923,0 min zt. Przychody ze sprzedazy do tych klientéw zostaty ujete w segmencie Wegiel oraz w segmencie Koks.
Klientami tymi byli: kontrahent zewnetrzny oraz spétka zalezna od JSW.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku przychody z tytutu sprzedazy do trzech klientéw przekroczyly dla kazdego z nich
pojedynczo poziom 10% przychoddw ze sprzedazy Spéiki. Przychody ze sprzedazy do jednego z nich wyniosty 1691,3 min zi,
do drugiego 1 859,4 min z}, natomiast do trzeciego 845,8 min zt. Przychody ze sprzedazy do tych klientéw zostaty ujete w segmencie
Wegiel oraz w segmencie Koks. Klientami tymi byli: kontrahenci zewnetrzni oraz spétka zalezna od JSW.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

34. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Nota 2015 2014
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem (3 439,0) (908,9)
Amortyzacja 24 1097,9 1034,8
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 29 12,8 59
Odsetki i udziaty w zyskach 54,5 (26,3)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (2217,9) 29,5
Zmiana stanu rezerw 1900,3 (61,9)
Zmiana stanu zapasow 106,9 (21,3)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 438,1 (95,1)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 32,4 323,7
Zysk na okazjonalnym nabyciu 26 - (297,4)
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 4,5 2566,3 2244
Odpis aktualizujgcy akcje SEJ 7 98,2 -
Roéznice kursowe z wyceny obligacji 20,8 -
Pozostate przeptywy (11,8) (15,0)
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 659,5 192,4

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:

Nota 2015 2014
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ze sprawozdania z sytuacji 19 (2234,7) 707.6
finansowej ’ !
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 26 - (237,1)
Zyskil(straty) aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach 19 16,8 (441,0)
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH (2217,9) 205
W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ’ ’
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \ jSW SA
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Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Nota 2015 2014
Zmiana stanu rezerw ze sprawozdania z sytuacji finansowej 20 1960,0 174,9
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 26 - (169,6)
Zmiana wartosci rezerwy na likwidacje zaktadu goérniczego 4 (59,7) (67,2)
ZMIANA STANU REZERW W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1900,3 (61,9)
Uzgodnienie zmiany stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych:
Nota 2015 2014
Zmiana stanu zapasow ze sprawozdania z sytuacji finansowej 10 106,9 (57,2)
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice 26 - 35,9
ZMIANA STANU ZAPASOW W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 106,9 (21,3)
NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
35. INSTRUMENTY FINANSOWE
351. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Aktywa finansowe:
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa
i L finansowe Aktywa
Klasy instrumentéw finansowych Nota wyceniane finansowe Pozyczki z:‘;;;“'i\;i:ta): Razem
w wartosci dostepne i naleznosci plec ce
godziwej przez do sprzedazy Ja
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015
Udziaty i akcje nienotowane na gietdzie - 0,1 - - 0,1
Naleznosci handlowe 1 - - 554,0 - 554,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 8,12 - - 527,8 - 527,8
Pochodne instrumenty finansowe 9 2,1 - - 0,8 2,9
RAZEM 2,1 0,1 1081,8 0,8 1084,8
*  Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu goérniczego, ktére zostaty opisane w Nocie 8
Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa
i L finansowe Aktywa Instrument
Klasy instrumentéw finansowych Nota wyceniane finansowe Pozyczki sabex iecza)! Razem
w wartosci dostepne i naleznosci plec ce
godziwej przez do sprzedazy Ja
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014
Udzialy i akcje nienotowane na gietdzie - 0,1 - - 0,1
Naleznos$ci handlowe 11 - - 855,6 - 855,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 8,12 - - 938,9 - 938,9
Pochodne instrumenty finansowe 9 0,9 - - 2,1 3,0
RAZEM 0,9 0,1 1794,5 21 1797,6
*  Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu goérniczego, ktére zostaty opisane w Nocie 8
Zaden z istotnych nieprzeterminowanych sktadnikéw aktywow finansowych nie byt renegocjowany w ciggu ostatniego roku.
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢. G
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Zobowigzania finansowe:

Kategorie instrumentow finansowych

Zobowigzania

X Zobowiagzania Zobowigzania
. L finansowe . Y
Klasy instrumentéw finansowych Nota wyceniane finansowe Instrumenty finansowe Razem
P wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone
w wartosci .
Lo zamortyzowanego jace z zakresu
godziwej przez kosztu MSR 39
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015
Pochodne instrumenty finansowe 9 1,0 - 0,7 - 1,7
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych 18 _ 12876 _ _ 12876
papierow wartosciowych ’ ’
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 - - - 107,2 107,2
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 21 _ 1601.2 _ _ 1601.2
zobowigzania o charakterze finansowym ’ ’
RAZEM 1,0 2 888,8 0,7 107,2 2997,7

Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowiazania

§i Zobowiazania Zobowiazania
i L inansowe . .
Klasy instrumentéw finansowych Nota wyceniane finansowe Instrumenty finansowe Razem
P wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone
w wartosci ; K
godziwej przez zamortyzowlfnego jace z zw?s:zg
wynik finansowy osztu

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014
Pochodne instrumenty finansowe 9 7,5 - 7,5 - 15,0
Zob_ow!azanla z’t){iulu emisji diuznych 18 R 1271.9 R R 1271.9
papierow warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 22 - - - 93,4 93,4
Zobow_lazan_la handlowe oraz pozostate 21 } 17216 } } 17216
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM 7,5 2993,5 7,5 93,4 3101,9

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega
istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

35.2. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sg analizowane pod wzgledem
procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujaco:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw badz zobowigzan (poziom 1).

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika
aktywoéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach)
(poziom 2).

o Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywoéw badz zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe dotyczgce pochodnych instrumentéw finansowych w postaci transakc;ji
Fx Forward, ktére sa wyceniane w warto$ci godziwej. Data zapadalnosci tych instrumentéw przypada po dniu koriczacym okres
sprawozdawczy. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sie one do poziomu 2 w powyzszej hierarchii.

(=
. JSWSA
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Aktywa i zobowigzania finansowe Spotki wyceniane wedtug wartosci godziwej:

31.12.2015 31.12.2014

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 2,9 3,0
w tym: aktywa finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajgce 0,8 21
Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 1,7 15,0
w tym: zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajace 0,6 7,5

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
tam, gdzie sg one dostepne i polegaja w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.
W sytuacji, gdy wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug wartosci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania,
instrument finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg pochodne instrumenty finansowe.

Wartos¢ godziwa walutowych transakcji Fx Forward ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomigdzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stép procentowych implikowang z transakcji Fx Swap.

35.3. POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU
FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywa/
zobfc_) wiazania Aktywa Zobowiagzania Zobowigzania
inansowe . . .
wyceniane finansowe Pozyczki finansowe Instrumenty finansowe
Nota v .. dostepne . Zyczil wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone Razem
w wartosci do | naleznosci ¢ ; K
odziwej do zamortyzowa- jace z zakresu
g N sprzedazy nego kosztu MSR 39
przez wynik
finansowy
ZA OKRES ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2015
Przychody/(koszty) z tytutu
odsetek ujete w: - - 2,8 (110,2) 1,7) (109,1)
pozostatych przychodach - - 1,0 0,5 - - 1,5
pozostatych kosztach - - - (38,1) - - (38,1)
przychodach finansowych 30 - - 6,7 - - 6,7
kosztach finansowych 30 - - (4,9) (72,6) - (1,7) (79,2)
Zyskil(straty) z tytutu réznic
kursowych ujete w: - - 0,9 (62,7) - - (61,8)
pozostate zyski/ (straty) netto - - 0,2 0,1 - - 0,3
przychodach finansowych - - 0,7 - - - 0,7
kosztach finansowych - - - (20,8) - - (20,8)
inne catkowite dochody 14 - - - (42,0) - - (42,0)
Przychody/ (koszty) z tytutu
wyceny i realizacji instrumentow
pochodnych ujete w: 2,7 - - - 3,0 - 5,7
pozostate zyski/ (straty) netto 29 2,7 - - - (3,0) - (0,3)
inne catkowite dochody - - - - 6,0 - 6,0
Odwrécenie/(utworzenie) odpisow
aktualizujgcych ujete w: - - (2,3) - - - (2,3)
kosztach rodzajowych - - (2,2) - - - (2,2)
pozostatych przychodach - - 0,5 - - - 0,5
pozostatych kosztach - - (0,6) - - - (0,6)
f (.V'f-'v
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. Y {2
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Aktywal
ZObf? wiazania Aktywa Zobowiazania Zobowigzania
inansowe . . .
X finansowe . . finansowe Instrumenty finansowe
wyceniane Pozyczki N N
Nota .. dostepne . .~ . . wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone Razem
w wartosci i naleznosci ;
S do zamortyzowa- jace z zakresu
godziwej L
N sprzedazy nego kosztu MSR 39
przez wynik
finansowy
Zyskil(straty) z tytutu wyceny
zobowigzan diugoterminowych
ujete w: - - - (0,2) - - (0,2)
kosztach finansowych - - - 0,2) - - (0,2)
RAZEM 2,7 - 1,4 (173,1) 3,0 (1,7) (167,7)
Aktywa/
ZObft.’ wiazania Aktywa Zobowiazania Zobowiazania
inansowe . : .
X finansowe . . finansowe Instrumenty finansowe
Nota  Wyceniane dostepne Pozyczki wyceniane wg zabezpiecza- wylaczone Razem
w wartosci i naleznosci ;
e do zamortyzowa- jace z zakresu
godziwej s
.2 sprzedazy nego kosztu MSR 39
przez wynik
finansowy
ZA OKRES ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2014
Przychody/(koszty) z tytutu
odsetek ujete w: - - 23,3 9,5 - - 32,8
pozostatych przychodach - - 2,0 44,4 - - 46,4
pozostatych kosztach - - - (2,3) - - (2,3)
przychodach finansowych 30 - - 25,4 - - - 25,4
kosztach finansowych 30 - - 4,1) (32,6) - - (36,7)
Zyskil(straty) z tytutu réznic -
kursowych ujete w: - - 11,8 (64,2) - (52,4)
pozostate zyski/ (straty) netto - - 3,2 0,2) - - 3,0
przychodach finansowych - - 10,4 - - - 10,4
kosztach finansowych - - (1,8) - - - (1,8)
inne catkowite dochody 14 - - - (64,0) - - (64,0)
Przychody/(koszty) z tytutu wyceny -
i realizacji instrumentéw
pochodnych ujete w: 2,3 - - - (6,2) (3,9)
pozostate zyski/ (straty) netto 29 23 - - - (0,3) - 2,0
inne catkowite dochody - - - - (5,9) - (5,9)
Odwrécenie/(utworzenie) odpisow
aktualizujacych ujete w: - - (0,4) - - - (0,4)
kosztach rodzajowych - - 0,2 - - - 0,2
pozostatych przychodach - - 0,3 - - - 0,3
pozostatych kosztach - - (0,9) - - - (0,9)
Zyskil(straty) z tytutlu wyceny
zobowigzan dtugoterminowych
ujete w: - - - (0,3) - - (0,3)
kosztach finansowych - - - (0,3) - - 0,3)
RAZEM 2,3 - 34,7 (55,0) (6,2) - (24,2)
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢. (/):‘
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36. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

36.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu. Monitorowaniem ekspozycji na poszczegodlne rodzaje ryzyk
finansowych zajmujg sie wyodrebnione jednostki organizacyjne.

(a) Ryzyko cenowe

Spétka jest narazona na znaczgce ryzyko zmiany cen. W przesziosci Spétka doswiadczyta istotnych zmian cen wegla i koksu, stad
istnieje prawdopodobienstwo wystapienia takich wahan w przysziosci. Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana
z rynkiem stali i wyrobdw hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg wahania cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego Spotki
sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku koksowo-hutniczo-stalowym, natomiast ceny wegla do celdéw energetycznych
sg uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez Spétke statych odbiorcéw, kazdorazowy naptyw
taniego wegla z importu lub zwiekszenie produkcji innych krajowych producentéw stanowi potencjalne ryzyko presji na obnizke cen.
W przypadku zmian cen na rynku, celem zminimalizowania jego wptywu na sytuacje finansowg Spotki podejmuije sie takie dziatania
jak:

- zwiekszenie wolumenu produkgji i sprzedazy,

- zmiana struktury produkcji celem zwiekszenia efektywnosci sprzedazy produktéw (zwiekszenie produkcji produktow

o korzystniejszej cenie i znajdujgcych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),
- optymalizacja kierunkéw sprzedazy produktow Spotki.

Aby zareagowaé na zmiane cen w odpowiednim momencie Spétka wraz ze spétkg odpowiedzialng za handel w Grupie tj. Polski
Koks S.A. prowadzi nieustanny monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali
i energii elektrycznej. Warunki kontraktéw dlugoterminowych umozliwiajg okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla
energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego i koksu). Realizujgc cele zarzagdzania ryzykiem Spétka dziata w ramach zasad
opisanych w Procedurze Handlowej JSW, skupiajgc handel produktami JSW w spdice Polski Koks oraz w ramach zasad Komitetu
Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry monitoruje wptyw walut z dostaw wegla, koksu i weglopochodnych. Okresowo
monitoruje sie import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie, a takze ceny koksu i wegla energetycznego
w portach ARA.

Spétka nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
dostepne do sprzedazy lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko
cenowe dotyczgce zmian cen tego typu inwestycji.

(b) Ryzyko zmiany kursoéw walut

Spéitka jest narazona na znaczgce ryzyko zmiany kurséw walut wynikajgce z ekspozycji walutowej, ktére moze wptyng¢ na wysokosc
przysztych przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrédiem ryzyka walutowego w Spéice jest sprzedaz produktdw:
- denominowana w EUR i USD,
- indeksowana do EUR i USD.

W zwigzku z podpisanym Programem Emisji Obligacji z lipca 2014 roku, Spétka wyemitowata réwniez obligacje denominowane
w USD. Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walutowych wynikajgcego ze sprzedazy produktow.

Spétka aktywnie zarzgdza ryzykiem walutowym, na ktére jest narazona. Celem nadrzednym polityki Spoétki jest ograniczenie
do minimum ryzyka kursowego wynikajgcego z ekspozycji walutowej. Spdtka na biezgco mierzy ryzyko walutowe, a takze podejmuje
dziatania majgce na celu minimalizacje jego wptywu na sytuacje finansowa. Zarzgdzanie ryzykiem walutowym w Spétce odbywa sie
zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW.

Spétka stosuje podziat funkcji petnionych przez poszczegdlne jednostki organizacyjne pomiedzy funkcje wykonawcze, decyzyjne,
nadzorcze, kontroli i analityczne (zasada ,podziatu zadan”).

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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W JSW funkcjonuje Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW, ktéry jest odpowiedzialny za podejmowanie kluczowych
decyzji w zakresie zarzgdzania ryzykiem walutowym, w szczegélnosci za podejmowanie decyzji w zakresie zabezpieczania
zakontraktowanych i planowanych przeptywdw pienigznych.

Majac na celu eliminowanie ryzyka kursowego JSW w 2015 roku zawierata transakcje Fx Forward (zewnetrzne), zgodnie z przyjetymi
przez Zarzad Spotki i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW wspétczynnikami zabezpieczen. Spotka zawierata rowniez
transakcje zabezpieczajgce ze spoétkami zaleznymi (wewnetrzne). Okres zapadalnosci zawartych transakcji nie przekraczat
12 miesiecy. Spdtka dokonuje réwniez w niewielkim stopniu zakupédw materiatow, ustug lub débr inwestycyjnych w walutach obcych.
Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walut wynikajgcego z transakcji sprzedazy produktow.

Spétka stosuje rachunkowos$é zabezpieczen przeptywoéw pienieznych. Co do zasady do rachunkowosci zabezpieczen wyznaczane sg
transakcje pochodne zabezpieczajgce ekspozycje denominowang, ktérych termin zapadalnosci jest diuzszy niz sze$¢ miesiecy.
W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spdtka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajgce. Skutecznosc
stosowanych przez Spétke zabezpieczajgcych instrumentéw finansowych jest na biezgco monitorowana i podlega ciggtej ocenie.

W 2015 roku Spétka wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 19,3 min USD oraz 55,0 min EUR.
Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata czynne transakcje pochodne Fx Forward o fgcznym nominale 90,9 min EUR
i17,5min USD, z czego 50,0 min EUR i 9,6 min USD stanowig transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci
zabezpieczen. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywow ze sprzedazy produktow i towaréw, ktére JSW spodziewa sie
otrzyma¢ w okresie do lipca 2016 roku. Cze$¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej pochodnych transakcji zabezpieczajgcych w
kwocie 2,7 min zt zostata odniesiona w inne catkowite dochody. Cze$¢ nieskuteczna oraz zmiana wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostata odniesiona w wynik finansowy okresu. W wyniku realizacji
pozycji zabezpieczanej zarowno w EUR, jak i w USD, w okresie od stycznia do grudnia 2015 roku w wynik finansowy odniesiona
zostata kwota 0,4 min zt.

W 2015 roku Spoétka zakonczyta stosowanie rachunkowosci zabezpieczen dla transakcji pochodnych Fx Forward o nominale
15,9 min USD, z czego:

e 8,8 min USD w zwigzku z powzieciem informacji, iz pozycja zabezpieczana nie zostanie zrealizowana, w wyniku czego
kwote (3,8) min zt odniesiono w wynik finansowy okresu,

e 7,1 min USD w zwigzku ze sprzedazg instrumentu — kwota 0,7 min zt zostata odniesiona w wynik finansowy okresu,
natomiast odniesiona w inne catkowite dochody cze$¢ efektywna zabezpieczenia w wysokosci 0,4 min zt zostanie
przeksiegowana na wynik finansowy w momencie realizacji pozycji zabezpieczanej. Spétka oczekuje realizacji pozyciji
zabezpieczanej w styczniu 2016 roku.

Szczegoétowe informacje na temat transakcji pochodnych przedstawiajg ponizsze tabele.

Transakcje walutowe otwarte na dzier 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg si¢ nastepujgco:

i i i Kwota Wartos¢ godziwa
Typ Kupno/ Podmiot Termin rozliczenia Parawalut w walucie Kurs
transakcji  sprzedaz transakcji bazowei sredniowazony Aktywa Zobowigzania
] finansowe finansowe

TRANSAKCJE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

FX Forward sprzedaz jednostki zalezne do 1 m-ca EUR/PLN 1.1 4,3228 0,1 -
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate do 1 m-ca EUR/PLN 19,7 4,2794 0,5 0,2
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 2 do 3 m-cy EUR/PLN 10,0 4,3242 0,5 -
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 4 do 6 m-cy EUR/PLN 7,9 4,3591 0,5 -
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate do 1 m-ca USD/PLN 2,9 3,8668 0,5 0,7
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 2 do 3 m-cy USD/PLN 5,0 3,8874 - 0,1
FX Forward  kupno jednostki zalezne do 1 m-ca EUR/PLN 2,2 4,2874 - 0,1
TRANSAKCJE ZABEZPIECZAJACE

FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 2 do 3 m-cy EUR/PLN 12,0 4,2616 - 0,2
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 4 do 6 m-cy EUR/PLN 27,0 4,3070 0,5 0,1
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 6 do 12 m-cy EUR/PLN 11,0 4,3287 0,2 -
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate do 1 m-ca USD/PLN 2,6 3,9309 0,1 -
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 4 do 6 m-cy USD/PLN 7,0 3,8691 - 0,3

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Kwota Wartos¢ godziwa

Typ Kupno/ . Termin rozliczenia . Kurs
transakcji  sprzedaz Podmiot transakcji Para walut vL::::;zje $redniowazony Aktywa Zobowiazania
finansowe finansowe

Transakcje wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
FX Forward sprzedaz jednostki zalezne do 1 m-ca EUR/PLN 0,1 4,2642 - -
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate do 1 m-ca EUR/PLN 25,3 4,2747 0,7 0,5
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 2 do 3 m-cy EUR/PLN 24,7 4,2146 - 1,6
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 4 do 6 m-cy EUR/PLN 18,3 4,2329 0,1 1,1
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate do 1 m-ca USD/PLN 1,7 3,1493 - 0,6
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 2 do 3 m-cy USD/PLN 7.9 3,1322 - 3,0
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 4 do 6 m-cy USD/PLN 1,8 3,1637 - 0,7
FX Forward  kupno jednostki zalezne do 1 m-ca EUR/PLN 1,6 4,2128 0,1 -
Transakcje zabezpieczajace
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 4 do 6 m-cy EUR/PLN 17,2 4,2966 0,3 0,3
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 6 do 12 m-cy EUR/PLN 38,5 4,3537 1,6 0,2
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate do 1 m-ca USD/PLN 3,4 3,2168 - 1,0
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 2 do 3 m-cy USD/PLN 6,0 3,2228 - 1,7
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 4 do 6 m-cy USD/PLN 12,3 3,2429 - 3,5
FX Forward sprzedaz jednostki pozostate od 6 do 12 m-cy USD/PLN 14,4 3,5015 0,2 0,8

W zwigzku z podpisaniem z Obligatariuszami w dniu 24 wrzesnia 2015 roku Umowy o dalszej wspotpracy (wraz z pozniejszymi
zmianami) oraz planowanej restrukturyzacji zadtuzenia finansowego JSW, Spoétka odznaczyta powigzanie zabezpieczajgce, w ktérym
obligacje denominowane w USD zabezpieczaty przed ryzykiem walutowym przyszte przeptywy denominowane w USD. Na dzieh
odznaczenia powigzania Spotka wykonata test skutecznosci, w wyniku ktérego ujemne réznice kursowe w wysokosci 42,0 min zt
odniesione zostaty w kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych. Spdtka uznaje, iz pozycja zabezpieczana jest nadal
wysoce prawdopodobna. W zwigzku z powyzszym, w wyniku zastosowania rachunkowosci zabezpieczen ujemne réznice kursowe
z tytutu obligacji denominowanych w USD, ktérych wartos¢ od poczatku powigzania wynosi 106,0 min zt bedg wykazywane w kapitale
z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne do momentu realizacji pozyciji
zabezpieczanej, pod warunkiem spetnienia warunkéw okreslonych w MSR. Spétka oczekuje, iz pozycja zabezpieczana bedzie
realizowata sie w i po datach sptaty rat kapitatowych, poczawszy od grudnia 2016 roku, odpowiednio do wysokosci raty kapitatowej
w USD.

Wartos$¢ ksiegowa wybranych pozycji denominowanych w walutach obcych po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujgco:

WYBRANE POZYCJE BILANSOWE - EUR 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18,8 22,0
Naleznosci handlowe 93,0 161,4
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane przez wynik finansowy (aktywa) 1,6 0,9
Pochodne instrumenty zabezpieczajace (aktywa) 0,7 1,9
Zobowigzania handlowe (3,9) (13,6)
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane przez wynik finansowy (zobowigzania) (0,3) 3,2)
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce (zobowigzania) (0,3) (0,5)
EKSPOZYCJA NETTO 109,6 168,9
WYBRANE POZYCJE BILANSOWE - USD 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11,3 17,8
Naleznosci handlowe 2,3 25,1
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane przez wynik finansowy (aktywa) 0,5 -
Pochodne instrumenty zabezpieczajace (aktywa) 0,1 0,2
Zobowigzania handlowe - (0,3)
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (616,4) (573,2)
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane przez wynik finansowy (zobowigzania) (0,8) (4,3)
Pochodne instrumenty zabezpieczajgce (zobowigzania) (0,3) (7,0)
EKSPOZYCJA NETTO (603,3) (541,7)
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \%Ef’d‘] SW SA
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Stopien wrazliwosci Spotki na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wytgcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane wartosci aktywdw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego.

Analiza wrazliwosci skalkulowana jest w oparciu o zmiennosc¢ implikowang publikowana przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia
2015 roku. W celu lepszego odzwierciedlenia zmiennosci kurséw walutowych w 2015 roku dokonano zmiany podej$cia w ustalaniu
procentowej zmiany kurséw walut. W zwigzku z czym za rok 2014 zaprezentowano wyniki skalkulowane wedtug obu metod.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN na zysk/strate netto:

Kurs EUR/PLN

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
(dane przeksztatcone)
inne inne inne
zysrll((letstt;ata catkowite zysll:;tst::ata catkowite zysrlitst:;‘ata catkowite
dochody dochody dochody
zmiana % 6,9% 2,8% 6,8%
Zmiana warto$ci aktywdw finansowych 7.8 - 51 - 12,5 -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (11,0) (14,8) (8,3) (6,6) (20,3) (16,1)
Wplyw na zysk/strate przed opodatkowaniem
lub inne catkowite dochody & ) 3.2) 6.6) (7.8) (16,1)
Efekt podatkowy 0,6 2,8 0,6 1,3 1,5 3,1
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO (2,6) (2,6) (6,3)
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY (12,0) (5,3) (13,0)
*  Analiza wrazliwo$ci skalkulowana w oparciu o zmiennos$c implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzieri 31 grudnia 2014 roku
Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN na zysk/strate netto:
Kurs EUR/PLN
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
(dane przeksztatcone)
inne inne inne
zyer:Ltstt‘:ata catkowite zysrlfétstt(;'ata catkowite zys:étstt;ata catkowite
dochody dochody dochody
zmiana % (6,9%) (2,8%) (6,8%)
Zmiana warto$ci aktywéw finansowych (7,8) - (5,1) - (12,5) -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 11,0 14,8 8,3 6,6 20,3 16,1
Wplyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 39 14.8 32 6.6 78 16.1
lub inne catkowite dochody ’ ! ’ ’ ! ’
Efekt podatkowy (0,6) (2,8) (0,6) (1,3) (1,5) 3,1)
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO 2,6 2,6 6,3
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY 12,0 53 13,0
*  Analiza wraZliwosci skalkulowana w oparciu o zmiennosc implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzieri 31 grudnia 2014 roku
Potencjalny wptyw wzrostu kursu USD/PLN na zysk/strate netto:
Kurs USD/PLN
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
(dane przeksztatcone)
inne inne inne
zysrl‘((lgtstt(;'ata catkowite zysll:étstt;ata catkowite zys:étstgata catkowite
dochody dochody dochody
zmiana % 11,9% 16,4% 11,8%
Zmiana wartosci aktywéw finansowych 1,6 - 7,0 - 5,1 -
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (77,3) (4,5) (6,5) (114,9) 4,7) (82,8)
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem
lub inne catkowite dochody e = 0.5 (114.9) 0.4 (82.8)
Efekt podatkowy 14,4 0,8 (0,1) 21,8 (0,1) 15,7
WPLYW NA ZYSK/STRATE, NETTO (61,3) 0,4 0,3
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY 3,7) (93,1) (67,1)
*  Analiza wrazliwo$ci skalkulowana w oparciu o zmienno$c implikowang publikowang przez serwis Reuters na dziert 31 grudnia 2014 roku
e o s f/f-z
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. \ jSW SA
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Potencjalny wptyw spadku kursu USD/PLN na zysk/strate netto:

Kurs USD/PLN

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014 *
(dane przeksztatcone)
inne inne inne
zysrlfétstt;ata catkowite zys'l:;tstgata catkowite zysrlitst:;‘ata catkowite
dochody dochody dochody

zmiana % (11,9%) (16,4%) (11,8%)
Zmiana warto$ci aktywéw finansowych (1,6) - (7,0) - (5,1) -
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 77,3 4.5 6,5 114,9 4,7 82,8
Woplyw na zysk/strate przed opodatkowaniem
lub inne catkowite dochody 75,7 4.5 0.5 114.9 04 82,8
Efekt podatkowy (14,4) (0,8) 0,1 (21,8) 0,1 (15,7)
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO 61,3 (0,4) (0,3)
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY 3,7 93,1 67,1

*  Analiza wrazliwo$ci skalkulowana w oparciu o zmienno$c¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2014 roku

(¢) Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne moga
ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Spétka czesciowo finansuje swojg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng
kapitatem obcym oprocentowanym wedtug zmiennych stép procentowych i inwestuje wolne $rodki pieniezne w aktywa finansowe
rowniez w wiekszosci oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. W zwigzku z aktualnym poziomem zadtuzenia, Spétka
jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stép procentowych w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
w mniejszym stopniu Spétka narazona jest na zmiany stép procentowych w zakresie lokat i Srodkéw pienieznych oraz zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego. Ryzyko zmiany stép procentowych wynika ze zmiennosci nastepujgcych stawek referencyjnych:
WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBOR 6M, LIBOR 1M dla EUR, EURIBOR 1M, LIBOR 1M dla USD, LIBOR 6M dla USD.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej narazone na zmiane stép procentowych prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2015 31.12.2014
Dlugoterminowe aktywa finansowe:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gérniczych 301,7 302,9
Krétkoterminowe aktywa finansowe:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 226,1 636,0
Dlugoterminowe zobowiazania finansowe:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 57,8 66,4
Krétkoterminowe zobowiagzania finansowe:
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 1287,6 1271,9
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 49,3 27,0
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 238,8 2529

Spétka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczania sig przed ryzykiem zmiany stép procentowych.

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk/strate netto zmiany stdp procentowych. Analiza obejmuje
wytgcznie pozycje instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wg stanu na dzien konczacy okres
sprawozdawczy. Przyjety w 2015 roku poziom wahan stép procentowych odzwierciedla realng zmiane poziomu stopy referencyjnej
w PLN, tzn. 1 stycznia 2015 roku / 31 grudnia 2015 roku.
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Whptyw wzrostu stopy procentowej PLN na zysk/strate netto:

31.12.2015 31.12.2014
Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych 50pb 50pb
Zmiana warto$ci aktywéw finansowych 1,5 3,2
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 4,1) (3,5)
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem (2,6) 0,3)
Efekt podatkowy 0,5 0,1
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO (2,1) (0,2)
Wptyw spadku stopy procentowej PLN na zysk/strate netto:
31.12.2015 31.12.2014
Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych (50pb) (50pb)
Zmiana warto$ci aktywéw finansowych (1,5) (3,2)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 4.1 3,5
Whptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 2,6 0,3
Efekt podatkowy (0,5) 0,1)
WPLYW NA ZYSK/STRATE, NETTO 2,1 0,2
Wptyw wzrostu stopy procentowej USD na zysk/strate netto:
31.12.2015 31.12.2014
Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych 50pb 50pb
Zmiana wartosci aktywéw finansowych 0,1 0,1
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych 3,1) (2,9)
Woptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem (3,0) (2,8)
Efekt podatkowy 0,6 0,5
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO (2,4) (2,3)
Whptyw spadku stopy procentowej USD na zysk/strate netto:
31.12.2015 31.12.2014
Zmienno$¢ (+/-) w punktach bazowych (50pb) (50pb)
Zmiana warto$ci aktywéw finansowych (0,1) 0,1)
Zmiana wartosci zobowigzan finansowych 3,1 2,9
Woptyw na zysk/strate przed opodatkowaniem 3,0 2,8
Efekt podatkowy (0,6) 0,5)
WPLYW NA ZYSK/STRATE NETTO 2,4 2,3

JSW jest gtdwnie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i USD. W przypadku stép procentowych LIBOR EUR,
ze wzgledu na ich matg zmiennos¢ oraz niewielki udziat srodkéw walutowych w ogdle srodkéw pienieznych narazonych na ryzyko
zmiany stopy procentowej, wplyw na wynik finansowy Spéiki jest nieistotny.
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(d) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w JSW koncentruje sie w nastepujgcych obszarach:
e naleznosci handlowe,
o Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i lokaty bankowe,
e instrumenty pochodne.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowoscig obstugi.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami
handlowymi. Wdrozona w poprzednich latach polityka handlowa w Grupie Kapitatowej JSW w zakresie sprzedazy koksu, pozytywnie
wptywa na dywersyfikacje ryzyka odbiorcow.

Dominujacym odbiorcg zewnetrznym pozostaje nadal Grupa ArcelorMittal oraz spotki, w ktérych Skarb Panstwa posiada udziaty.
Naleznosci od tych odbiorcéw stanowig odpowiednio 19,6% i 16,7% ogotu naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Struktura podmiotowa naleznosci handlowych w latach 2014-2015:

31.12.2015 31.12.2014
Grupa ArcelorMittal 19,59% 27,55%
Spotki, w ktérych Skarb Panstwa posiada udziaty 16,71% 11,68%
Jednostki powigzane 30,74% 29,70%
Pozostate jednostki 32,96% 31,07%

Aby ograniczy¢ ryzyko niesciggalnosci naleznosci, stosowane sg zabezpieczenia finansowe od odbiorcéw w postaci- weksli in blanco,
akredytyw. W przypadku uzgodnier handlowych z kontrahentem lub w przypadku nowych odbiorcéw, a takze odbiorcéw o niepewne;j
sytuacji finansowej, JSW prowadzi sprzedaz po dokonaniu przedptat przez kontrahenta. W przypadku niektérych odbiorcéw
korzystajgcych z kredytu kupieckiego stosowane jest ubezpieczenie naleznosci handlowych w firmach ubezpieczeniowych.
Od odbiorcéw o ugruntowanej pozycji, ze wzgledu na strategiczny charakter wspdtpracy oraz mozliwo$¢ oceny ich dokumentacji
finansowej, Spdtka nie wymaga zabezpieczen. Wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku ubezpieczeniu podlegato 8,4% naleznosci
handlowych JSW, ponadto 3,3% naleznosci byto zabezpieczonych wekslem in blanco.

Biorgc pod uwage powyzsze zabezpieczenia oraz dotychczasowag wspotprace z odbiorcami, ryzyko niesciggalnosci naleznosci
oszacowano jako niskie.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Spétka lokuje swoje $rodki
pieniezne w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i posiadajgcych rating przyznawany przez migdzynarodowe agencje ratingowe.
Dobér instytucji finansowych, w ktérych lokowane sg $rodki pieniezne determinowany jest réwniez uwarunkowaniami wynikajgcymi
z podpisanego Programu Emisji Obligacii.

W zwigzku z obecng trudng sytuacjg ptynnosciowg $rodki pieniezne sg gtéwnie utrzymywane na rachunkach bankowych
uczestniczacych w strukturze cash poolingowej. Natomiast Srodki pieniezne zgromadzone na Funduszu Likwidacji Zaktadéw
Gorniczych zgodnie z wymogami ustawowymi gromadzone sg na dedykowanym do tego rachunku bankowym.

W zwigzku ze znaczgcym spadkiem poziomu $rodkéw pienieznych ryzyko kredytowe zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng ulegto
znacznemu obnizeniu. Obecny poziom ryzyka mozna oszacowac jako niski.

Spdétka dokonuje doboru bankéw wspotpracujacych na ptaszczyznie transakcji terminowych na analogicznych zasadach,
jak w przypadku lokowania czasowo wolnych $rodkéw finansowych. Zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy
Kapitatowej JSW Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe m.in. poprzez wykorzystanie hedingu naturalnego oraz zawieranie transakcji
zabezpieczajagcych z bankami oraz spétkami zaleznymi. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z zawieraniem transakcji
zabezpieczajgcych Spdtka wspdipracuje wytgcznie z bankami o wysokiej wiarygodnosci. W celu dywersyfikacji ryzyka zwigzanego
z zawieraniem transakcji zabezpieczajacych, Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW ustala maksymalny stopien
koncentracji transakcji pochodnych (maksymalny nominat otwartych transakcji w jednym banku). Proces zabezpieczania ryzyka
walutowego podlega ciggtemu monitoringowi. Najwyzszy stopieh koncentracji w jednym banku wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosi 65% dopuszczalnego limitu.

Spétka ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien konczacy okres sprawozdawczy siega petnej wartosci
ksiegowej naleznosci handlowych (bez uwzglednienia wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen), srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw oraz aktywéw finansowych w postaci terminowych lokat bankowych.
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(e) Ryzyko utraty pftynnosci

Sytuacja ptynnosciowa Spoétki nadal jest bardzo trudna. W zwigzku z generowanymi ujemnymi przeptywami pienieznymi, w tym
ponoszeniem wysokich wydatkéw o charakterze inwestycyjnym, brakiem dostepnych dodatkowych zrédet finansowania o charakterze
diugoterminowym, ryzyko utraty ptynnosci przez Spétke nadal jest bardzo wysokie. Précz warunkéw rynkowych determinujgcych
poziom generowanych przychoddw, najistotniejszym zagrozeniem dla utrzymania ptynnosci jest potencjalna wymagalnos$¢ czesci lub
catosci zobowigzania z tytutu wyemitowanych przez Spoétke obligacii.

W celu ograniczenia realizacji negatywnego scenariusza utraty ptynnosci Spoétka prowadzi negocjacje z Obligatariuszami i instytucjami
finansowymi finansujgcymi Grupe Kapitatowg JSW, zmierzajace do przeprowadzenia restrukturyzacji finansowej zadtuzenia Grupy.
W tym celu podpisana zostata Umowa o Dalszej Wspétpracy wraz z dokumentacjg towarzyszaca regulujgca m.in. zobowigzania Spoétki
i spotek zaleznych wobec instytucji finansowych oraz zasady wstrzymania sie przez kazdego z Obligatariuszy z wykonaniem
przystugujacego mu prawa do zgdania wczesniejszego wykupu obligacji do czasu podpisania przez strony Umowy restrukturyzacyjne;.
Natozone zobowigzania umowne w duzej mierze odzwierciedlajg konieczne do podjecia przez Spétke dziatania zmierzajace do
utrzymania ptynnosci finansowej (w tym np. zobowigzania do sprzedazy aktywow nieprodukcyjnych). Wykonanie zobowigzan Spotki
wynikajgcych z podpisanej umowy oraz sytuacja ptynnosciowa Grupy podlega statemu monitorowaniu przez instytucje finansowe.
W przypadku niepowodzenia prowadzonych negocjacji, w tym niepodpisania w wyznaczonym terminie Umowy restrukturyzacyjnej
i w nastepstwie, skorzystania przez Obligatariuszy z uprawnienia do zgdania wczes$niejszego wykupu posiadanych przez nich
obligacji, Spotka utraci zdolno$¢ do regulowania zobowigzan.

W celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci, Spoétka podejmuje réwniez dziatania z zakresu optymalizacji zarzgdzania
zobowigzaniami, a takze realizuje liczne inicjatywy oszczednosciowe i ograniczenia kosztowe, co zostato opisane w Punkcie 2.8.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Spodice zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji
ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynno$ci oraz utrzymywanie
odpowiedniego (minimalnego) poziomu dostepnych srodkéw na obstuge biezacych ptatnosci.

Ponadto w celu efektywniejszego zarzadzania biezgca ptynnoscig finansowg w Grupie Kapitatowej JSW funkcjonuje system
zarzgdzania $rodkami pienieznymi - cash pooling rzeczywisty (CPR). Spétka w ramach ustugi CPR petni role Agenta (koordynatora),
tj. reprezentuje Grupe w relacjach z bankiem, koordynuje warunki udostepniania ustugi dla spotek z Grupy. Réwnolegle Spoétka
wystepuje jako Uczestnik systemu CPR, ma dostep do dodatkowych, krétkoterminowych zrédet finansowania biezgcej dziatalnosci
(wystepowanie w charakterze Uczestnika ujemnego) poprzez potencjalng mozliwo$¢ wykorzystania wolnych $rodkéw finansowych
zgromadzonych w ramach Grupy. Obecnie Spoétka reguluje swoje zobowigzania przy wykorzystaniu $rodkéw pienieznych spotek
zaleznych w ramach funkcjonujacej w Grupie struktury CPR.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Spétki w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego
okresu do uptywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig
umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Salda zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o charakterze
finansowym przypadajgce do sptaty w terminie 12 miesiecy sg wykazywane w warto$ciach ksiegowych, poniewaz wptyw dyskonta jest
nieistotny pod wzgledem wartosci.

Ponizej 0od1 Od 2 Ponad
roku do 2 lat do 5 lat 5 lat Razem

STAN NA 31 GRUDNIA 2015
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
o charakterze finansowym 1 fd ez ¥l LR
Zobowiagzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych *1287,6 - - - 1287,6
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 436,4 - - - 436,4
RAZEM 3360,7 34,4 30,2 71 3432,4
STAN NA 31 GRUDNIA 2014
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
o charakterze finansowym 17363 387 331 7.0 18151
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych *1271,9 - - - 1271,9
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 688,5 - - - 688,5
RAZEM 3696,7 38,7 33,1 7,0 37755
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*  Zgodnie z mechanizmem wykupu obligacji, obligacje beda wykupywane w okresach pétrocznych poczawszy od 30 grudnia 2016 r. z zastrzezeniem zapiséw
wynikajgcych z Umowy o dalszej wspdtpracy, w ktdrej zawarte zostaty warunki i terminy roszczen o zapfate z tytutu weze$niejszego wykupu Obligacji. Ostateczny
termin wykupu obligacji przypada na 31 grudnia 2020 roku. W zwigzku z uprawnieniem Obligatariuszy do przedterminowego wykupu, zobowigzanie z tytutu
emisji dtuznych papierow wartosciowych prezentowane jest jako zobowigzania krétkoterminowe. W celu minimalizacji ryzyka wymagalnosci wyemitowanych
papieréw dtuznych w krétkim terminie, JSW zawarta Umowe o dalszej wspotpracy na podstawie ktérej Obligatariusze m.in. zobowigzali sie do dalszego
powstrzymania sie od wykonywania swoich praw wynikajacych z mozliwos$ci zgdania wczes$niejszego wykupu obligacji z uwagi na brak dokonania przez JSW
emisji obligacji na Migdzynarodowych Rynkach Kapitatowych do dnia 30 lipca 2015 roku, lecz nie zrzekli si¢ tego uprawnienia.

36.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spétki jest zapewnienie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci Spotki dla akcjonariuszy.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym obejmuje m.in. monitorowanie wskaznikéw dtug netto/EBITDA oraz dtug netto/kapitaty wtasne,
obliczanych na poziomie Grupy Kapitatowej JSW w oparciu o uregulowania zawarte w Warunkach Emisji Obligaciji, tj. skorygowanych
m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji za kapitat
wlasny uznaje sie skonsolidowany poziom kapitatdbw wiasnych na koniec danego okresu, wynikajgcy ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.

Priorytetowe dla Spodtki jest utrzymywanie wskaznika diug netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5x, a wskaznika
diug netto /kapitaty wtasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6x. W przypadku, gdy ktérykolwiek ze wskaznikow przekroczy
dopuszczalng wysokos¢, Obligatariusze, zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, sg uprawnieni do skorzystania z opcji
wczesniejszego wykupu posiadanych obligacji. Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji, JSW jest zobowigzana
do przedstawienia stosownych wyliczen wskaznikéw do dnia 30 czerwca 2016 roku. Wedtug szacunkéw Spéiki na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania powyzsze wskazniki za rok 2015 zostang spetnione.

JSW w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na wystepowanie réznego rodzaju ryzyk. Spoétka, dbajgc o realizacje celow
strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami wystepujgcymi w swojej dziatalnosci, dazgc do maksymalnego ograniczenia
lub wyeliminowania ich potencjalnego negatywnego wptywu na wynik. Poza oméwionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
ryzykami o charakterze finansowym, Spotka jest narazona na ryzyka o charakterze niefinansowym, m.in. ryzyka zwigzane
z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym, ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalno$cig gospodarcza, ryzyka srodowiskowe
oraz zwigzane z otoczeniem prawnym. Czynniki ryzyka o charakterze niefinansowym zostaty szczegétowo opisane w Punkcie 2.10.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

37. POZYCJE WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe
(a) szkody gérnicze

Spétka w ramach przyjetej polityki tworzenia rezerw ujmuje w sprawozdaniu finansowym rezerwy na szkody gornicze, ktére sg
skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej kopaln wegla kamiennego nalezgcych do Spotki, w wysokosci wynikajacej ze zgtoszonych,
uznanych lub bedgcych przedmiotem rozpatrzenia przez sady, udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci naktadow
przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci goérniczej. Spoétce nie jest znana metoda ustalenia wartosci
przysztych szkéd gorniczych, ktére wystapia na skutek przesziych dziatan eksploatacyjnych, ktéra umozliwitaby wiarygodne
oszacowanie przysztych kosztéw ich likwidacji.

(b) gwarancje zatrudnienia

W wyniku prowadzonych ze strong spoteczng rozméw w ramach Wojewddzkiej Komisji Dialogu Spotecznego dotyczacych
m.in. gwarancji zatrudnienia oraz kwestii zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty publicznej, w dniu 5 maja 2011 roku Zarzad Spotki
podpisat, a dziatajgce w Spodice organizacje zwigzkowe parafowaty porozumienie zbiorowe z Zarzagdem (,Porozumienie”). W ramach
Porozumienia strony ustality m.in., ze co do zasady, okres gwarancji zatrudnienia dla pracownikéw Spétki wynosi 10 lat od dnia
upublicznienia akcji Spétki. W przypadku niedotrzymania przez Spoétke gwarancji zatrudnienia, Spétka bedzie zobowigzana do wyptaty
odszkodowania w wysokosci réwnej iloczynowi przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w Spéice w roku poprzedzajgcym
rozwigzanie stosunku pracy i liczby miesiecy, ktére pozostajg do uptywu okresu gwarancji zatrudnienia (w przypadku pracownikéw
administracyjnych nie wiecej niz szesc¢dziesieciokrotno$¢ przecietnego wynagrodzenia w roku poprzedzajgcym). Postanowienia
dotyczace gwaranc;ji zatrudnienia weszty w zycie w dniu upublicznienia akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Ponadto, w dniu 18 maja 2011 roku KK Zabrze i Spoétka zawarty ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w KK Zabrze porozumienie
dotyczace pakietu gwarancji socjalnych dla pracownikéw KK Zabrze, ktérego tres¢ w zakresie gwarancji zatrudnienia jest analogiczna
do tresci uzgodnionego w Spétce Porozumienia. Spotka wystapita w charakterze gwaranta zobowigzan KK Zabrze.

W dniu 6 wrzes$nia 2011 roku Spoétka zawarta ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w WZK Victoria porozumienie dotyczace pakietu
socjalnego dla pracownikéw WZK Victoria, zawierajgcego m.in. gwarancje utrzymania zatrudnienia w spoétce przez okres 7 lat liczac
od daty wejscia w zycie umowy nabycia akcji WZK Victoria.

(c) zobowigzania inwestycyjne

Na podstawie zawartej w dniu 7 grudnia 2010 roku umowy pomigdzy Skarbem Panstwa a JSW dotyczacej sprzedazy 90,59% akciji
spotki PGWIR, JSW zobowigzata sie, ze w okresie nie dluzszym niz 5 lat od dnia zawarcia umowy spowoduje nabycie przez spétke
PGWIR rzeczowych aktywéw trwatych o tgcznej wartosci z dnia nabycia nie mniejszej niz 20,0 min zt oraz wniesie w postaci aportu
rzeczowe aktywa trwate uzytkowane przez PGWiR na dzien zawarcia wyzej wymienionej umowy, na mocy umoéw dzierzawy zawartych
z JSW jako wydzierzawiajgcym, na kwote nie mniejsza niz 12,0 min zt. Na dzien 30 czerwca 2015 roku spetnione zostaty wszystkie
wyzej wymienione zobowigzania inwestycyjne, jak réwniez inne zobowigzania wynikajace z umowy. W dniu 11 wrzesnia 2015 roku
JSW sporzadzita sprawozdanie z realizacji zobowigzan inwestycyjnych oraz innych zobowigzan, o ktérych mowa w umowie z dnia
7 grudnia 2010 roku. Sprawozdanie to zostalo poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Z przeprowadzonego badania biegty
rewident sporzadzit raport i opinig, w ktérej to stwierdzit, ze zadanie inwestycyjne i inne zobowigzania okreslone w umowie zostaty
wykonane zgodnie z jej zapisami. Sprawozdanie to wraz z opinig biegtego rewidenta zostato przekazane pismem z dnia 28 wrze$nia
2015 roku do Ministerstwa Skarbu Panstwa.

W dniu 29 wrzesnia 2011 roku Minister Skarbu Panstwa podpisat z SEJ umowe sprzedazy 85% akcji spotki PEC. Na podstawie
zawartej umowy SEJ zobowigzata sie bezwarunkowo spowodowac i zapewnié nabycie przez PEC w terminie do 31 grudnia 2014 roku
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych na fgczng kwote 71,7 min zi. Zgodnie z zawartg umowsg gwarancji korporacyjnych JSW
zobowigzata sie do zapewnienia SEJ $rodkéw finansowych na sfinansowanie wydatkéw wynikajgcych z nabycia PEC. W dniu
30 grudnia 2013 roku SEJ zawarla ze Skarbem Panstwa aneks do ww. umowy, zmieniajgcy sposob rozliczania inwestycji
gwarantowanych w PEC z przedmiotowo-kwotowego na wytgcznie kwotowy. W catym okresie sprawozdawczym spétka PEC przyjeta
na stan rzeczowych aktywow trwatych $rodki trwate w wysokosci 72,3 min zt. Naktady na nabycie przez PEC rzeczowych aktywéw
trwatych, poniesione w catym okresie sprawozdawczym w kwocie 72,3 min zt, spetniajg warunki do uznania ich za zgodne
z postanowieniami Umowy. W poszczegdinych latach naktady te wynosity: w 2012 roku 4,5 min zt, w 2013 roku 31,3 min zt, w
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2014 roku 36,5 min z. Ztozone przez SEJ Sprawozdanie z wykonania inwestycji w PEC w rzeczowe aktywa trwate w okresie
rozliczeniowym od 20 grudnia 2011 roku do 31 grudnia 2014 roku zostato zaakceptowane przez MSP. Spétka SEJ w dniu 8 lipca 2015
roku otrzymata informacje z Ministerstwa Skarbu Panstwa, iz wszystkie zobowigzania spdtki wynikajgce z zawartej umowy
prywatyzacyjnej zostaty zrealizowane zgodnie z jej zapisami.

W dniu 5 pazdziernika 2011 roku pomigdzy JSW a Skarbem Panstwa zostata zawarta umowa sprzedazy 399 500 akcji stanowigcych
85% udziatu w kapitale zaktadowym spétki WZK Victoria za kwote 413,9 min zt. W wyniku zawarcia powyzszej umowy powstato
zobowigzanie inwestycyjne, zgodnie z ktorym Kupujacy (JSW) zobowigzat sie spowodowaé, ze w okresie 60 miesiecy od dnia
Zamkniecia Transakcji (19 grudnia 2011 roku) WZK Victoria zrealizuje inwestycje w kwocie co najmniej 220,0 min zt. JSW przyjeta na
siebie réwniez inne zobowigzania dotyczace kontynuowania dziatalnosci prowadzonej przez WZK Victoria, ograniczeh w zbywaniu
akcji, zapewnienia udzialu przedstawiciela Sprzedajacego w Radzie Nadzorczej spoétki oraz przedstawiania Sprzedajgcemu
sprawozdawczosci z realizacji przyjetych zobowigzan. Na dzien 31 grudnia 2015 roku zrealizowano inwestycje na kwote 104,5 min zt,
ktora stanowi 47,52% wyzej wymienionej catkowitej kwoty zobowigzan inwestycyjnych. Celem zabezpieczenia podjgtych zobowigzan
JSW ZzZlozyta Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokosci nieprzekraczajgcej kwoty 300,0 min zt. Pozostate zobowigzania
spetniono w 100%. JSW podjeta rozmowy z Ministerstwem Skarbu Panstwa w zakresie zmian swoich zobowigzan inwestycyjnych
(tj. wydtuzenia okresu inwestycyjnego i obnizenia kwoty gwarantowanych inwestycji). Na moment zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie otrzymano w tej sprawie odpowiedzi.

(d) zabezpieczenia wyemitowanych obligacji

Zabezpieczenia obligacji, do ustanowienia ktérych JSW zobowigzata sie w zwigzku z podpisanym Porozumieniem w sprawie
zabezpieczeh w dniu 15 pazdziernika 2015 roku wraz z pdzniejszymi zmianami, Umowa o dalszej wspotpracy z dnia 24 wrzeénia
2015 roku wraz z poézniejszymi zmianami oraz Umowg Programu Emisji Obligacji z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pézniejszymi
zmianami, zostaty przedstawione w Nocie 18.

(e) udzielone poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2015 roku czynne pozostawaty nastepujgce poreczenia udzielone przez Spoétke:

= poreczenie do kwoty 5,3 min zt za zobowigzania Koksowni Przyjazn (obecnie JSSW KOKS) z tytutu zaciggnietej pozyczki
w Wojewddzkim Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach w dniu 26 sierpnia 2013 roku w kwocie
10,0 min zt na zadanie inwestycyjne pn. Budowa bloku energetycznego w Koksowni Przyjaza S.A. w Dabrowie Gorniczej.
Poreczenie bylo wazne do dnia 2 stycznia 2018 roku, po dniu konczacym okres sprawozdawczy porgczenie wygasto w zwigzku
ze zmiang prawnego zabezpieczenia sptaty pozyczki,

= poreczenie do tgcznej kwoty 420,0 min zt za zobowigzania SEJ z tytulu programu emisji obligacji objetych przez Bank

Gospodarstwa Krajowego oraz ALIOR Bank S.A. na sfinansowanie zadania inwestycyjnego pn. Program rozwoju — Energetyka
2016, w oparciu o realizacje budowy bloku fluidalnego CFB 75 MWe w Elektrocieptowni Zofiéwka oraz projekty modernizacyjno-
rozwojowe zwigzane z istniejgcymi aktywami SEJ i PEC. Poreczenie zostato udzielone na zabezpieczenie wykupu nastepujgcych
obligaciji:

e wramach transzy A objetych przez Bank Gospodarstwa Krajowego w kwocie 246,0 min zt,

e wramach transzy B objetych przez Bank Gospodarstwa Krajowego w kwocie 34,0 min zt,

e wramach transzy A objetych przez ALIOR Bank S.A. w kwocie 123,0 min z,

e wramach transzy B objetych przez ALIOR Bank S.A. w kwocie 17,0 min zt.

Poreczenie jest wazne nie dtuzej niz do dnia 20 czerwca 2023 roku w przypadku obligacji Transzy A oraz nie dtuzej niz do dnia
20 czerwca 2018 roku w przypadku obligacji transzy B.

= poreczenie za zobowigzania SEJ z tytutu zaciggnietej pozyczki w Wojewddzkim Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Katowicach na tgczng kwote 2,3 min zt z terminem waznosci do 30 stycznia 2016 roku,

= poreczenie udzielone przez KWK Krupinski na zabezpieczenie kredytu udzielonego przez PKO BP S.A. do kwoty 0,3 min z
za zobowigzania Gorniczej Spétdzielni Mieszkaniowej z terminem sptaty przypadajgcym w 2030 roku,

= poreczenie za zobowigzania Wojewddzkiego Szpitala Specjalistycznego Nr 2 w Jastrzebiu-Zdroju z tytutu zaciggnietej pozyczki
w Banku Ochrony Srodowiska S.A. w kwocie 0,3 min zt z terminem waznosci do 31 grudnia 2020 roku.
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(f)  nabycie KWK Knuréw-Szczygfowice

Odpowiedzialnos¢ solidarna i subsydiarna za zobowigzania

W zwigzku z zawarciem umowy nabycia od Kompanii Weglowej S.A.(,KW S.A.”) zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci

zaktadu gorniczego KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”), opisang w Nocie 26, JSW odpowiada solidarnie i subsydiarnie

za zobowigzania Kompanii Weglowej S.A. wynikajace lub zwigzane z prowadzeniem ZORG powstate do dnia nabycia (wtgcznie):

- wobec kontrahentéw realizujgcych dostawy i $wiadczacych ustugi na rzecz KWK Knuréw-Szczygtowice. Wartosé tych zobowigzan
na dzien nabycia ZORG wynosita 184,2 min zi, natomiast na dzieh 31 grudnia 2015 roku wynosi 1,3 min zt,

-z tytulu podatku od nieruchomosci od wyrobisk goérniczych, ograniczone do kwot wykazanych w zaswiadczeniach o wysokosci
zalegtosci zbywajacego. Wartos¢ tych zobowigzan wynosi 108,6 min zt.

W zwigzku z dokonang transakcjg nabycia kopalni Knurow-Szczygtowice od KW S.A., istniejg rowniez teoretycznie przestanki
potencjalnej odpowiedzialnosci subsydiarnej JSW za dtugi KW S.A. ujawnione w zaswiadczeniu o wysokosci zalegtosci z tytutu sktadek
zbywajgcego wobec ZUS. W uzyskanym Zaswiadczeniu, ZUS wykazat, ze na dzien 2 lipca 2014 r. tj. dzien wydania zaswiadczenia,
KW S.A. nie posiadata wobec niego zalegtosci. Réwnoczesnie ZUS w pkt. 5 zaswiadczenia ujawnit zobowigzanie KW S.A. z tytutu
postepowania ratalnego na mocy ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o funkcjonowaniu goérnictwa wegla kamiennego w latach 2008-
2015 w wysokosci 252,5 min zt. Zgodnie z posiadanymi opiniami prawnymi takie ujawnienie w zaswiadczeniu (w przewazajgcych
wyrokach sgdow) nalezy traktowac jako zalegtosc, jednakze wylgcznie w zakresie sktadek na ubezpieczenie w czesci finansowanej
przez Pfatnika. JSW uzyskata ze strony ZUS potwierdzenie, ze skitadki i odsetki naliczone na dzien wejscia w zycie ustawy w tym
zakresie wynoszg 94,9 min zt . W zwigzku z powyzszym, celem maksymalnego wyeliminowania ryzyka poniesienia strat finansowych
na skutek zmaterializowania sie odpowiedzialnosci subsydiarnej, JSW uzaleznita zaptate ostatniej raty ceny nabycia od ustanowienia
zabezpieczenia w formie zastawu rejestrowego na posiadanym przez KW S.A. finansowym majatku trwatym w postaci 100% udziatéw
spotki Nadwislanska Agencja Turystyczna Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach. Zastaw ten, postanowieniem Sgdu Rejonowego
w Katowicach, Wydziat IX Gospodarczy — Rejestr Zastawow, zostat zarejestrowany na rzecz JSW w dniu 1 grudnia 2014 roku
do wysokosci 99,99 min zt. Warto$¢ udziatow na moment podpisywania umowy przewyzszata wartos¢ potencjalnego zobowigzania
wobec ZUS.

Odpowiedzialno$¢ solidarna i subsydiarna JSW za zobowigzania Kompanii Weglowej S.A. wynikajgce z nabycia KWK Knuréw-
Szczygtowice wygasnie z chwilg: uregulowania zalegtosci podatkowych przez Zbywce, lub przedawnienia prawa do wydania decyzji
o odpowiedzialnosci osoby trzeciej, tj. 5 lat od roku dokonania transakcji nabycia.

Nabycie zapaséw Kompanii Weglowej S.A. zlokalizowanych na terenie KWK Knuréw-Szczygtowice

Zgodnie z podpisang Umowg sprzedazy zapaséw Kompanii Weglowej S.A. z dnia 10 kwietnia 2014 roku (wraz z pézniejszymi
zmianami) JSW zobowigzata sie do nabycia zapaséw poczawszy od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2017 roku w 15 miesiecznych
transzach, przy czym kazda transza stanowi¢ bedzie do najmniej 1/15 ich wartosci:

1. wegla bedagcego wltasnoscig KW S.A. a nie objetego umowg zakupu KWK Knuréw-Szczygtowice (ZORG) i znajdujgcego sie
na terenie KWK Knuréw-Szczygtowice wg stanu uzgodnionego ostatecznie miedzy stronami na dzien 31 grudnia 2015 roku.
W terminie od stycznia 2016 roku JSW jest zobowigzana zakupi¢ ok. 0,62 min ton wegla o wartosci 18,3 min zt.

2. mutéw znajdujacych sie w osadnikach - w dniu 6 sierpnia 2015 roku dokonano ostatecznego rozliczenia pomiaréw iloSciowych
osadéw mutowych. Zgodnie z nim, na podstawie wynikéw badan osadnikéw zaakceptowanych przez strony, osady mutowe
o kalorycznosci ponizej 11 000 kJ/kg w ilosci 1,5 min ton zostang przeniesione na JSW bezpfatnie, natomiast o kalorycznosci
powyzej 11 000 kd/kg w ilosci 0,8 min ton podlegajg zakupowi przez JSW. Warto$¢ zobowigzania JSW do zakupu mutéw
znajdujacych sie w osadnikach wynikajgca z realizacji powyzszej umowy wynosi ok. 19,8 min zt.

(g) pozostale zobowigzania warunkowe

Pozostate zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2015 31.12.2014
Cesja naleznosci 10,0 10,0
Zobowigzania wekslowe 292,5 80,0
Roszczenia sporne 10,0 9,8
Zobowigzanie z tytutu prawa do korzystania z informacji geologicznej 16,5 16,1
Maksymalny poziom ryzyka obcigzenia Spétki z tytutu naliczonych odsetek hipotetycznych 355 82,3

za wydtuzony termin ptatnosci powyzej 30 dni, nie objety zobowigzaniem
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38. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH
| ARBITRAZOWYCH

Spétka uczestniczy w postepowaniach sgdowych i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nig normalng dziatalnoscia.
W ocenie Zarzadu, zgodnie z najlepsza wiedza, Spoétce nie zagrazajg postepowania, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na jej
sytuacje finansowa, inne niz potencjalne postepowania opisane ponizej.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

JSW jest strong postepowan sgadowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci, ktére stanowig
najwiekszg warto$¢ toczgcych sie postepowan, zaréwno po stronie zobowigzan, jak i wierzytelnosci. Przedmiotem sporu jest
kwalifikacja wyrobisk gérniczych oraz budowli i urzagdzen w nich sie znajdujacych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci. Spor dotyczy lat 2003-2014 w zakresie wyrobisk gérniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdroj, Ornontowice,
Gieraltowice, Pawlowice, Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania tocza sie w zwigzku z wydanymi przez organy podatkowe
decyzjami okreslajacymi zobowigzania podatkowe, jak réwniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty ztozonymi przez JSW.
Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzeénia 2011 roku, w ktérym Trybunat stwierdzit jednoznaczne
wytgczenie z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gérniczych (kosztéw drgzenia) oraz uzaleznienie
opodatkowania urzadzen i obiektéw znajdujacych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu Prawa
budowlanego, w dalszym ciggu prowadzone sg postepowania podatkowe.

Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach we wszystkich sprawach wydat korzystne dla JSW wyroki odnoszgce sie do kwestii
opodatkowania wyrobisk goérniczych oraz ich wyposazenia, w ktérych Sad, co do zasady, uchylit wydane w tym zakresie decyzje
podatkowe. Zasadnos$¢ tych orzeczen zostata zakwestionowana przez Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach,
jak rowniez Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze w Bielsku-Biatej, ktére wniosty skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu
Administracyjnego na wszystkie korzystne dla JSW wyroki. W 2014 roku Naczelny Sgd Administracyjny oddalit wszystkie skargi
kasacyjne Samorzgdowych Kolegiow Odwotawczych. W uzasadnieniach wyrokéw Sad jednoznacznie stwierdza, iz wyrobisko gérnicze
nie stanowi budowli, zatem warto$¢ tak rozumianego wyrobiska (koszty jego wydrgzenia) nie moze by¢ zaliczana do podstawy
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Jednoczesnie wskazuje, iz przedmiotem opodatkowania mogg by¢ jednak obiekty
i urzgdzenia zlokalizowane w wyrobiskach, co wymaga wskazania, ze odpowiadajg budowlom zdefiniowanym w ustawie o podatkach
i optatach lokalnych ze stosowanymi odestaniami do Prawa budowlanego.

Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach i w Bielsku—Biatej do chwili obecnej w wigkszosci spraw JSW uchylito decyzje
Gmin i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia, wzglednie uchylito decyzje gmin i umorzyto postepowania z uwagi na uchwate
petnego sktadu Naczelnego Sgdu Administracyjnego regulujgca kwestie przedawnienia.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktérg po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez
zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez JSW
z gminami. Dnia 29 wrze$nia 2014 roku petny sktad Naczelnego Sgdu Administracyjnego potwierdzit prawidtowos¢ podjetej uchwaty.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach, Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy Goérnicze powotujgc sie na uchwate
petnego sktadu NSA, wydaty decyzje (Ornontowice za 2003 rok, Pawtowice za lata 2003-2005, Suszec za lata 2003-2005, Jastrzebie-
Zdréj za lata 2003-2006, Mszana za lata 2003-2006, Gierattowice za lata 2003-2005 oraz za 2006 rok i 2008 rok, Swierklany za lata
2003-2006), w ktérych umorzyty postepowanie w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu prawnego zostaty wyeliminowane
decyzje okreslajgce zobowigzanie, zaptacone $rodki pieniezne w celu ich wykonania stanowig nadpfate dla JSW do zwrotu. Spétka
z zaptaconego do konca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych w wysokosci 213,5 min zt odzyskata
zwrot podatku w formie gotéwki w kwocie 82,8 min zt oraz w formie potracen z biezacym podatkiem, nowo wydanymi decyzjami i optatg
eksploatacyjng w kwocie 98,6 min zi. Dodatkowo JSW w toku kolejnych postepowan skiada zazalenia na postanowienia Gmin
w zakresie naleznego jej oprocentowania nadptat, ktére zdaniem JSW przystugujg od dnia zaptaty spornego podatku. Gminy wskazuja,
ze oprocentowanie JSW nie przystuguje, poniewaz organ podatkowy nie przyczynit sie do powstania przestanki uchylenia decyzji.
Oznacza to, ze w tym obszarze JSW bedzie prowadzita kolejne postepowania sgdowe.

Natomiast kwestig sporng w ramach toczacych sie postepowan pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa gornicza, ktérg Gminy
i Samorzagdowe Kolegia Odwotawcze kwalifikujg jako konstrukcje oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania
tj. przyjmowanie przez Gminy do opodatkowania obiektdw zlokalizowanych w wyrobiskach, w warto$ciach ustalonych na podstawie
wycen rynkowych, pomimo przedtozonych przez Spétke wtasnych ustalen co do wartosci poczatkowej wyrobisk gorniczych do wartosci
poszczegolnych obiektdw w nich zlokalizowanych.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢.
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Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tgcznie 107,0 min zt. JSW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego dokonata w Il kwartale 2014 roku weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektérych obiektdw infrastruktury podziemnej, deklarujgc infrastrukture dotowg poczawszy od grudnia 2014 roku
do opodatkowania. Po ztozonych do konica | pétrocza 2015 roku korektach deklaracji za lata ubiegte w zakresie opodatkowania
infrastruktury dotowej, JSW zweryfikowata kwote oszacowanych roszczen. Natomiast gminy gérnicze poddajac kontroli ztozone przez
JSW deklaracje wszczynajg i prowadzg postepowania za kolejne lata podatkowe, a JSW kwestionuje dziatania gmin sktadajac
stosowne $rodki zaskarzenia.

taczna kwota oszacowanych roszczen Gmin Gérniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych na
dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 134,2 min z. Na dzien 31 grudnia 2015 roku kwota oszacowanych roszczenn Gmin Goérniczych
wynosi 91,3 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania) w kwocie 23,0 min zt
i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie 68,3 min zt.

Postepowania w zakresie wegla deputatowego dla emerytéw i rencistow

JSW kierujac sie koniecznoscig wprowadzenia niezbednych oszczednosci w zwigzku z bardzo trudng sytuacjg finansowo-
ekonomiczng Spoiki, odstapita od wyptaty deputatu weglowego dla emerytéw i rencistow.

W 2015 roku wptyneto do Sadéw Pracy (Jastrzebie Zdroj, Pszczyna, Mikotéw) 361 powddztw o zaptate ekwiwalentu za bezptatny
wegiel w naturze za 2015 rok (do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego: 441 pozwéw). Roszczen swych emeryci
i renciéci dochodzg opierajac sie o zapisy skutecznie wypowiedzianych przez Spoétke Zaktadowych Uktadéw Zbiorowych Pracy oraz
o zapisy Porozumienia zawartego w dniu 5 maja 2011 roku przez Zarzad JSW ze strong spoteczng. Spétka wnosi o oddalenie roszczen
wskazujgc na brak podstaw prawnych roszczen tj. nieobowigzujgce juz od 31 grudnia 2009 roku skutecznie wypowiedziane ZUZP
oraz fakt, ze Porozumienie, o ktérym mowa nie dotyczy emerytéw i rencistéw, a wytacznie pracownikéw Spétki. Na tej tez podstawie
Zarzad Spdiki podjat uchwate, ze od 2015 roku nie bedzie wyptacany emerytom i rencistom deputat weglowy (co opisano w Nocie 20).
W dniu 13 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy w Pszczynie wydat cztery wyroki, ktérymi oddalit tgcznie 19 powoédztw emerytow
o wyptate deputatu weglowego. Wyrok jest nieprawomocny; emerytom stuzy prawo wniesienia apelacji do Sagdu Okregowego. W
ustnych motywach Sad uzasadnit swoj wyrok tym, ze po skutecznym wypowiedzeniu przez Spoétke uktadéw zbiorowych, ktére przestaty
obowigzywacé z korncem roku 2009, brak jest jakichkolwiek podstaw prawnych do wyptaty deputatu (realizacja deputatu weglowego dla
emerytow i rencistéw po okresie obowigzywania ZUZP nastepowata na podstawie jednostronnych, autonomicznych decyzji Spétki,
tj. czynnosci prawnej dokonanej przez Spotke, a nie aktu normatywnego).

Poza opisanymi powyzej sporami, JSW jest rowniez strong szeregu postepowan sgdowych dotyczacych jej dziatalnosci. Do typowych
sporow, w ktérych bierze udzial, nalezg: spory zwigzane z zgadaniem naprawienia szkdéd gorniczych, spory dotyczgce
zadoscuczynienia za wypadki przy pracy, spory dotyczgce podwyzszenia renty wyrébwnawczej w zwigzku z wypadkami przy pracy
oraz spory dotyczace zobowigzan umownych. Powyzsze spory majg charakter typowy i powtarzalny. Zadne z nich z osobna nie miato
dotychczas istotnego znaczenia dla sytuacji finansowej i wynikéw finansowych Spoétki.

Spétka nie uczestniczy w postepowaniach arbitrazowych, ani nie toczg sie postepowania karne, ktére mogtyby mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje finansowg i rentowno$¢ Spofki.

39. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU
OPERACYJNEGO

Przysztfe zobowigzania umowne

Przyszte zobowigzania umowne zaciggniete na dni koficzace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
obejmuja:

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania umowne zaciggnigte w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 346.4 821 1
niematerialnych g ’
Pozostate 34,5 2,2
RAZEM 380,9 823,3
Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czg$¢ ‘?’/ A~
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Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spétka jako leasingobiorca (korzystajacy)

Spoétka jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku nieodwotywalne umowy leasingu
operacyjnego.

Spotka uzytkuje rzeczowe aktywa trwate, w tym m.in.: kombajny Scianowe, chodnikowe, maszyny gornicze, na podstawie uméw
leasingu operacyjnego (najem, dzierzawa). Okresy leasingu wynoszg od 1 do 5 lat, o okresie wypowiedzenia 1 miesigca.

Koszt optat leasingowych w leasingu operacyjnym (umowach najmu, dzierzawy itp.) ujety w wyniku finansowym na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosi 104,7 min zt (na 31 grudnia 2014 roku: 113,5 min zt).

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego wynosza:

31.12.2015 31.12.2014

Do 1 roku 9,1 9,5

Do leasingu operacyjnego Spoétka zalicza réwniez nabyte nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Optaty z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw ujete w wyniku finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku wynoszg 3,0 min zt (na 31 grudnia 2014
roku: 2,2 min zt).

Przyszte optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow:

31.12.2015 31.12.2014
Do 1 roku 3,0 2,2
Od 1 roku do 5 lat 12,0 9,0
Powyzej 5 lat 115,2 73,7

Zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zostaty oszacowane na podstawie rocznych stawek optat wynikajgcych
z ostatnich decyzji administracyjnych oraz okresu uzytkowania gruntéw objetych tym prawem.

40. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Na dzien 31 grudnia 2015 roku wiekszo$ciowym akcjonariuszem Spéitki byt Skarb Panstwa.

Informacje o transakcjach ze sp6tkami powigzanymi

W 2015 roku Skarb Panstwa byt podmiotem dominujacym wyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki nalezace
do Skarbu Panstwa (bezposrednio iposrednio) sg podmiotami powigzanymi ze Spoétkg. Zarzad Spotki ujawnit w niniejszym
sprawozdaniu finansowym transakcje z istotnymi jednostkami powigzanymi, ktére zostaty zidentyfikowane jako podmioty powigzane
na podstawie jego najlepszej wiedzy.

Indywidualnie znaczgce transakcje

W 2015 roku wszystkie transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi dokonywane byty na warunkach rynkowych oraz miaty charakter
typowy izawierane byly wnormalnym trybie dziatalnosci. W 2015 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakgcji
przeprowadzonych miedzy JSW a Skarbem Panistwa oraz jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktére bytyby znaczace ze
wzgledu na nietypowy zakres i kwote.

W 2014 roku wszystkie transakcje Spoétki z podmiotami powigzanymi dokonywane byty na warunkach rynkowych oraz — za wyjatkiem
transakcji opisanych ponizej - miaty charakter typowy i zawierane byty w normalnym trybie dziatalnosci.

W dniu 31 lipca 2014 roku zostata zawarta umowa nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci zakladu gorniczego
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) pomigdzy Kompanig Weglowg S.A. z siedzibg w Katowicach (,Sprzedajacy”, ,KW S.A.”)
a JSW (,Kupujacy”). Transakcja nabycia ZORG zostata opisana w Nocie 26.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. {ﬂ“j SW SA
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W zwigzku z zawarciem umowy przedwstepnej zawartej w dniu 10 kwietnia 2014 roku pomiedzy JSW a Kompanig Weglowg S.A.

dotyczacej nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. w postaci zakladu gérniczego KWK ,Knuréw-

Szczygtowice” (,ZORG”), rownoczesnie pomiedzy Stronami zostaty zawarte dodatkowe umowy towarzyszace dotyczace :

- zakupu przez Kompanie Weglowa S.A. wegla energetycznego wyprodukowanego przez KWK Knuréw-Szczygtowice,

- zakupu przez JSW wegla koksowego wyprodukowanego przez Kompanie Weglowa S.A.,

- zakupu przez JSW zapaséw Kompanii Weglowej S.A. zlokalizowanych w KWK Knuréw-Szczygtowice, nie objetych umowa nabycia
ZORG (opisanych w Nocie 37).

Zakres tych umow nie obejmuje catego asortymentu wielkosci produkcji JSW oraz Kompanii Weglowej S.A. Powyzsze umowy
obejmujg okres maksymalny do dnia 31 marca 2017 roku.

Pozostafte transakcje

Pozostate transakcje w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku zawarte
przez Spotke z jednostkami zaleznymi od Skarbu Panstwa, ktére sg znaczace zbiorowo, zwigzane sg z biezgcg dziatalnoscig
operacyjng Spotki. W 2015 roku najistotniejszymi dostawcami Spétki bedgcymi spédtkami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa byty
nastepujgce podmioty: CSRG S.A., CBiDGP Sp. z 0.0. Gtéwne zakupy to: ustugi ratownictwa gorniczego, przeglady i badania, ustugi
rzeczoznawcze, zakupy materiatéw niezbednych do eksploatacji oraz inne. Natomiast najistotniejszymi odbiorcami Spotki bedacymi
spotkami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa byly w 2015 roku nastgpujgce podmioty: Grupa PGE S.A., Weglokoks S.A., Kompania
Weglowa S.A., Tauron Polska Energia S.A., Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Ponizej przedstawiono transakcje dokonywane z jednostkami zaleznymi, stowarzyszonymi i jednostkg wspotzalezna:

2015 2014

Transakcje dokonywane z Jednostkami zaleznymi

Zakupy w okresie 3128,8 3267,2

Saldo zobowigzania na koniec okresu * 588,3 631,5
Transakcje dokonywane z Jednostka wspotzalezng

Zakupy w okresie - 0,6

Saldo zobowigzania na koniec okresu * - 0,1
Transakcje dokonywane z Jednostkami stowarzyszonymi

Zakupy w okresie 6,3 47,7

Saldo zobowigzania na koniec okresu * 0,1 10,5
LACZNIE DOKONANE ZAKUPY 3135,1 33155
SALDO ZOBOWIAZAN OGOLEM 588,4 642,1

z uwzglednieniem podatku VAT

Ponizej przedstawiono wartosci sprzedazy i kwoty naleznosci:
2015 2014

Transakcje dokonywane z Jednostkami zaleznymi

Sprzedaz w okresie 21814 2110,3

Saldo naleznosci na koniec okresu * 170,3 2541
Transakcje dokonywane z Jednostkami stowarzyszonymi

Sprzedaz w okresie 0,2 0,3

Saldo naleznosci na koniec okresu * - -
LACZNIE DOKONANA SPRZEDAZ 2181,6 2110,6
SALDO NALEZNOSCI OGOLEM 170,3 2541

*  zuwzglednieniem podatku VAT

Na podstawie Polityki Zarzadzania Ryzykiem Walutowym w Grupie Kapitatowej JSW okreslajgcej jednolite zasady w zakresie
zarzgdzania ryzykiem walutowym, JSW zawierata w 2015 roku z jednostkami zaleznymi transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe.

7=
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Udzielone poreczenia za zobowigzania jednostek zaleznych wyniosty na dzien 31 grudnia 2015 roku 427,6 min zt (na 31 grudnia 2014
roku: 430,3 min z}). Dotyczyly one terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki zalezne z tytutu zaciagnietych pozyczek
oraz zabezpieczenia wykupu obligacji emitowanych w ramach programu emisji obligacji zabezpieczonych do kwoty 420,0 min z
(co zostato opisane w Nocie 37).

Otrzymane poreczenia od jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosty tacznie 3 059,8 min zt oraz 198,0 min USD
(na 31 grudnia 2014 roku: 2 623,9 min zI) i dotycza one zabezpieczenia sptaty zobowigzan z tytutu wyemitowanych przez JSW
diuznych papieréw warto$ciowych w ramach Programu emisji obligacji, opisanych w Nocie 18.

JSW oraz jednostki zalezne nie dokonujg zabezpieczenia finansowego realizowanej sprzedazy w ramach Grupy. Kwoty
nieuregulowanych ptatnosci w transakcjach z jednostkami zaleznymi, stowarzyszonymi i jednostkg wspéizalezng zostang rozliczone
w srodkach pienieznych.

W 2015 roku nie ujeto kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajgcych z transakcji z jednostkami powigzanymi.
Informacje o transakcjach z czfonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad JSW stanowi kluczowg kadre zarzadzajgca Spotki.

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzagdu JSW

2015 2014
(tys. zt) (tys. zt)

Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
- wynagrodzenia, ustugi zarzadzania * 34359 4154,0
- premia roczna ** - 214,2
- $wiadczenia, dochody z innych tytutow *** 938,0 -
RAZEM 4373,9 4 368,2

* W pozycji ujeto wynagrodzenia wyptacane na podstawie umoéw o zarzgdzanie - kontraktéw menedzerskich.

W 2015 roku pozycja obejmuje réwniez wynagrodzenie wyptacone panu Jozefowi Myrczek oddelegowanemu decyzja Rady Nadzorczej JSW do czasowego
wykonywania funkcji Prezesa Zarzgdu JSW.

** W 2015 roku premia roczna nie wystapita, pomimo realizacji indywidualnych KPI, a ktorej wysoko$¢ byta uzalezniona od wypracowania zysku netto przez Grupe
Kapitatowa.
Natomiast w 2014 roku w pozycji tej wykazano premig roczng za 2014 rok w wysokosci wynikajgcej z uchwat Rady Nadzorczej JSW. Premia ta podlega wyptacie
w 4 ratach. Z kwoty podanej w tabeli, w 2015 roku wyptacono 85 664,21 zt. Pozostata czesc¢ ptatna jest w 3 ratach po 20% kazda, ptatna odpowiednio w grudniu
2016-2018 roku, pod warunkiem, ze wielko$ci te nie zostang wstrzymane lub obnizone decyzjg Rady Nadzorczej.

***  Pozycja ta obejmuje $wiadczenia wyptacone po wygasnigciu kontraktu menedzerskiego / wynagrodzenie za okres wypowiedzenia ustug zarzgdzania, odprawa,
odszkodowanie za powstrzymywanie sie od dziatalno$ci konkurencyjnej.

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w Umowach o swiadczeniu ustug w zakresie zarzgdzania obowigzujgcych od dnia 1 czerwca
2015 roku, odwotanie Zarzadzajgcego z funkcji cztonka Zarzadu w okresie obowigzywania Umowy, niepowotanie na funkcje w okresie
obowigzywania Umowy lub rezygnacja Zarzgdzajgcego z petnionej funkcji powoduje odpowiednio, ze:

= w przypadku odwotania Zarzgdzajgcego z funkcji - rozwigzanie Umowy nastepuje z zachowaniem 90 dniowego okresu
wypowiedzenia nastepujgcego po dniu odwotania, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego,

. w przypadku niepowotania Zarzgdzajgcego na funkcje - rozwigzanie Umowy nastepuje z zachowaniem 90 dniowego okresu
wypowiedzenia nastepujacego po dniu doreczenia Zarzadzajgcemu przez Spétke informacji o nie powotaniu
Zarzadzajgcego na funkcje, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego,

. w przypadku rezygnacji Zarzgdzajgcego — rozwigzanie Umowy nastepuje z zachowaniem 90 dniowego okresu
wypowiedzenia nastepujgcego po rezygnacji, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego,

bez koniecznosci sktadania Zarzadzajagcemu przez Spétke lub Spétce przez Zarzgdzajgcego odrebnego oswiadczenia woli.

Odwotanie Zarzadzajgcego z funkcji czionka Zarzadu w okresie pierwszych 3 miesiecy obowigzywania Umowy, niepowofanie
na funkcje w okresie pierwszych 3 miesiecy obowigzywania Umowy lub rezygnacja Zarzgdzajgcego z petnionej funkcji w okresie
pierwszych 3 miesiecy obowigzywania Umowy powoduje rozwigzanie Umowy z zachowaniem 30 dniowego okresu wypowiedzenia
w przypadkach analogicznych jak powyzej.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czgs$¢. ‘Z@Ei&] SW SA
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Powyzsze postanowienia nie majg zastosowania w przypadku, gdy odwotanie Zarzgdzajgcego z funkcji w okresie obowigzywania
Umowy, niepowotanie na funkcje w okresie obowigzywania Umowy lub rezygnacja Zarzadzajgcego z petnionej funkcji nastepuje
w zwigzku ze zmiang funkcji Zarzadzajgcego w Zarzadzie. W takim przypadku Strony zobowigzane sg do podjecia niezwtocznie
negocjacji celem dokonania odpowiednich zmian w Umowie.

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w Umowach o $wiadczeniu ustug w zakresie zarzgdzania obowigzujgcych od dnia 1 czerwca
2015 roku zakaz konkurencji obowigzuje przez okres 4 miesiecy po wygasnieciu lub rozwigzaniu Umowy, pod warunkiem
obowigzywania Umowy przez okres co najmniej 6 miesiecy. Zarzadzajgcy zobowigzany jest po wygasnieciu lub rozwigzaniu Umowy
z jakichkolwiek przyczyn, ze nie bedzie prowadzit dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Spoétki, na terytorium Polski lub poza jej granicami
w ramach Unii Europejskiej, bez wzgledu na forme lub sposéb jej prowadzenia, bezposrednio lub posrednio, samodzielnie lub
niesamodzielnie, odptatnie lub nieodptatnie.

Zarzadzajgcemu przystuguje odszkodowanie w tacznej wysokosci obliczonej, jako 4 krotno$¢ wynagrodzenia miesiecznego
Zarzadzajgcego netto tj. bez podatku od towaréw i ustug, naleznego za miesigc poprzedzajgcy miesigc, w ktérym Umowa
o $wiadczeniu ustug w zakresie zarzgdzania wygasta lub ulegta rozwigzaniu. Odszkodowanie wyptacane bedzie przez 4 miesigce
po rozwigzaniu lub wygasnigciu Umowy w miesiecznych ratach w wysokosci po %, na podstawie faktury VAT doreczonej Spéice,
wystawionej nie wczesniej niz po ztozeniu przez Zarzgdzajgcego comiesiecznego oswiadczenia o przestrzeganiu zakazu konkurenciji
w miesigcu, za ktory nalezna jest dana rata odszkodowania. W przypadku, gdy wskutek porozumienia Stron Umowa obowigzuje przez
niepetny okres miesigca, to miesieczna rata odszkodowania, przystuguje za ten miesigc proporcjonalnie.

Do 31 maja 2015 roku cztonkéw Zarzadu obowigzywaty Umowy o $wiadczenie ustug - Kontrakty menedzerskie oraz Umowy o zakazie
konkurencji zawarte na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 27 maja 2013 roku.

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w Umowach o $wiadczeniu ustug — Kontraktach menedzerskich obowigzujacych do dnia
31 maja 2015 roku - w razie rozwigzania przez JSW Umowy o $wiadczenie ustug — Kontraktu menedzerskiego z przyczyn innych niz
razgce naruszenie przez cztonka Zarzadu postanowien zawartych w Umowie o $wiadczeniu ustug — Kontrakcie menedzerskim, badz
prawomocny wyrok skazujgcy za popetnienie wykroczenia lub przestepstwa przeciwko obrotowi gospodarczemu, mieniu lub karno-
skarbowego, cztonek Zarzadu (Menedzer) byt uprawniony do odprawy w wysokosci 1-miesiecznego Wynagrodzenia Statego, jesli
petit funkcje cztonka Zarzadu Spdtki przez okres krétszy niz 12 miesiecy oraz 3-miesiecznego Wynagrodzenia Statego, jesli penit
funkcje cztonka Zarzadu przez okres diuzszy niz 12 miesiecy. Do okresu, od ktérego zalezy wysokos$¢ odprawy zaliczat sie rowniez
okres petnienia funkcji cztonka Zarzadu w kadencji Zarzadu bezposrednio poprzedzajgcej aktualng kadencje.

Zgodnie z postanowieniami Umow o Zakazie Konkurencji obowigzujacymi do dnia 31 maja 2015 roku w okresie 4 miesiecy
od rozwigzania albo wygasniecia Umowy o $wiadczenie ustug - Kontraktu menedzerskiego, cztonek Zarzadu (M