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Grupa Kapitatowa KCI Spoétka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

Grupa Kapitatowa KCI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok

Grupa Kapitatowa KCI SA sporzagdza pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy
wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku.

Zatwierdzenie do publikacji sprawozdania finansowego

Zarzad KCI S.A. przekazuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi
przez Unie Europejska, w zakresie nie uregulowanym w tych standardach stosownie do wymogow Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity - Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pozniejszymi zmianami)
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2014 roku poz. 133
Z pOznigjszymi zmianami).

Zarzad zapewnia, ze niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 r. oddaje rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej KCI S.A. na dzien 31 grudnia 2015r. oraz jej wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

W sktad sprawozdania wchodzg nastepujgce elementy:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

e wybrane informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potaczenie KCI S.A. ze spotka Jupiter S.A. zgodnie z art.
492 § 1 pkt 1 k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki Jupiter S.A. (Spotka Przejmowana) na spotke KClI
S.A. (Spotka Przejmujgca) w zamian za nowe akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki Przejmujgcej
wydane Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej na zasadach okreslonych w planie potaczenia.

W zwigzku z powyzszym zdarzeniem akcjonariusze spotki Jupiter S.A uzyskali kontrole nad Grupg kapitatowg
KCI S.A., polaczenie to rozliczono jako przejecie odwrotne zgodnie z przepisami MSSF 3 ,Potgczenia jednostek
gospodarczych” oraz zatgcznika do MSSF 3, co oznacza, ze z prawnego punktu widzenia Jupiter SA jest spotkg
przejmowang, natomiast z rachunkowego punktu widzenia Jupiter SA jest spdtkg przejmujgca.

W efekcie rozliczenia przejecia odwrotnego w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nastepuje
kontynuacja sprawozdan finansowych spotki Jupiter S.A, spotki z rachunkowego punktu widzenia przejmujacej , a
z prawnego punktu widzenia spotki przejmowanej.

W zwigzku z przyjetym sposobem sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej KCI SA, w konsekwencji przejecia odwrotnego, kapitat podstawowy zaprezentowany w sprawozdaniu jest
kapitatem akcyjnym spotki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej, ktdrg jest KCI S.A. Natomiast pozostate kapitaty
sg kapitatami wynikajacymi z ksigg rachunkowych spotki z prawnego punktu widzenia przejmowanej a z
rachunkowego punktu widzenia przejmujacej, ktorg jest Jupiter SA.
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Dochdd netto i aktywa netto sprzed pofgczenia nalezg do spotki przejmowanej z prawnego punktu widzenia. Kapitat
wilasny sprzed potgczenia to teoretycznie kapitat wiasny jednostki przejmowanej z prawnego punktu widzenia
wstecznie skorygowany tak, by odzwierciedlat kapitat wiasny jednostki dominujgcej z prawnego punktu widzenia.

Wszystkie dane poréwnawcze dotyczace niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotycza
Grupy Kapitatowej Jupiter S.A. i nalezy je czyta¢ facznie z opublikowanymi sprawozdaniami Grupy
Kapitatowej Jupiter S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po przejeciu odwrotnym publikuje sie pod nazwg spotki
z prawnego punktu widzenia przejmujacej, a spotki przejmowanej dla celéw rachunkowosci, lecz opisuje sie je
w informacji dodatkowej i objasnieniach jako kontynuacje sprawozdania finansowego spotki z prawnego punktu
widzenia przejmowanej i wprowadza jedng korekte, ktora polega na retrospektywnym skorygowaniu kapitatu wiasnego
spotki przejmujacej dla celow rachunkowosci, tak aby odzwierciedli¢ kapitat wiasny spotki przejmowanej dla celéw
rachunkowosci. Ta korekta jest wymagana w celu odzwierciedlenia kapitalu wlasnego spéki z prawnego punktu
widzenia przejmujgcej, a spotki przejmowanej dla celéw rachunkowosci.

W zwigzku z polaczeniem odwrotnym Zarzad Grupy KCI SA jest zobowigzany do prezentacji danych
poréwnywalnych na zasadzie kontynuacji danych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spoltki z ksiegowego punktu widzenia przejmujacej co powoduje ze prezentowany jest sklad Grupy
Kapitatowej zgodnie z prezentowanymi danymi wedlug skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Jupiter SA.

Informacje poréwnawcze prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg takze retrospektywnie
korygowane w celu odzwierciedlenia kapitatu wiasnego spotki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej, a spokki
przejmowanej dla celéw rachunkowosci.

Poniewaz skonsolidowane sprawozdanie finansowe stanowi kontynuacje sprawozdania finansowego spotki
z prawnego punktu widzenia przejmowanej, z wyjgtkiem struktury jej kapitatu, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe odzwierciedla:

e aktywa i zobowigzania spotki z prawnego punktu widzenia przejmowanej, a spotki przejmujgcej dla celow
rachunkowosci ujete i wycenione wedtug ich wartosci bilansowej sprzed potgczenia,

e aktywa i zobowigzania spotki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej, a spoki przejmowanej dla celow
rachunkowosci ujete i wycenione zgodnie z niniejszym MSSF,

e zyski zatrzymane i inne pozycje kapitatu wtasnego spotki z prawnego punktu widzenia przejmowanej, a spotki
przejmujgcej dla celéw rachunkowosci sprzed potgczenia jednostek,

e kwote ujetg jako wyemitowane udzialy kapitatowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ustalong
przez dodanie udziatdw kapitalowych spétki z prawnego punktu widzenia przejmowanej, a spotki
przejmujgcej dla celéw rachunkowosci, istniejgcych bezposrednio przed potgczeniem spotek do wartosci
godziwe spotki z prawnego punktu przejmujgcej, a spdtki przejmowanej dla celéw rachunkowosci, ustalonej
zgodnie z niniejszym MSSF. Jednakze struktura kapitatu (tzn. liczba i rodzaj wyemitowanych udziatow
kapitatowych) odzwierciedla strukture kapitatu spotki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej, a spotki
przejmowanegj dla celdéw rachunkowosci, w tym udziaty kapitatowe wyemitowane przez jednostke z prawnego
punktu widzenia przejmujgcg w celu przeprowadzenia potgczenia. Dlatego strukture kapitalu spotki
Z prawnego punktu widzenia przejmowanej, a spotki przejmujacej dla celéw rachunkowosci, przeksztatca sie
stosujgc wskaznik wymiany ustalony w planie potgczenia w celu odzwierciedlenia liczby udzialow spotki
Z prawnego punktu widzenia przejmujgcej, a spotki przejmowanej dla celéw rachunkowosci, wyemitowanych
w ramach przejecia odwrotnego.

Celem petnego zrozumienia sytuaciji finansowej i wynikéw dziatalnosci GK KCI S.A. niniejsze sprawozdanie finansowe
powinno by¢ czytane wraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym KCI S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do
dnia 31 grudnia 2015r.
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1. Informacje ogolne o Grupie Kapitatowej KCI S.A.

1.1. Nazwai siedziba, organy rejestracyjne, przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Nazwa Spoiki: KCI Spétka Akcyjna

Siedziba: 30-011 Krakéw, ul. Wroctawska 53

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Krakowie ul. Przy Rondzie 7

Nr KRS: 0000112631

Regon: 071011304

NIP: 551-00-07-742

Jednostkg Dominujgca Grupy Kapitatowej KCI S.A. (dalej ,Grupa Kapitatowa”) jest spotka KCI S.A. (poprzednia
firma pod ktérg dziatata Spdtka to Ponar S.A)). KCI S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia w 1992 roku
przedsiebiorstwa panstwowego Fabryka Elementow Obrabiarkowych Ponar-Wadowice z siedzibg w Wadowicach
w jednoosobowg spoétke Skarbu Panstwa pod nazwg Fabryka Elementow Obrabiarkowych Ponar-Wadowice S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest m. in.: kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek; wynajem
i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi; dziatalno$¢ firm centralnych (head offices)
i holdingdéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych; dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KCI S.A. nie podlega sezonowosci lub cyklicznosci.

1.2. Dane osobowe Zarzadu i Rady Nadzorczej KCI S.A.

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2015 roku skiad Zarzadu byt nastepujacy:
Agata Kalinska - Prezes Zarzadu

W dniu 17 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaly, na mocy ktérych postanowita od dnia
1 maja 2015 r. dokona¢ nastepujgcych zmian w Zarzgdzie KCI S.A.:
- ustanowi¢ dwuosobowy skiad Zarzadu,
- odwotaé z funkcji Prezesa Zarzadu Panig Agate Kalinskg oraz powotac jg z tym dniem na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu,
- powotaé na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Grzegorza Hajdarowicza.
W dniu 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza uchylita podjete w dniu 17 kwietnia 2015 roku uchwaly w sprawie
zmian w Zarzadzie Spotki od dnia 1 maja 2015 roku. Jednoczesnie w tym samym dniu, Rada Nadzorcza podjeta
uchwaly, na mocy ktorych postanowita dokona¢ zmian w Zarzgdzie Spétki od dnia 21 kwietnia 2015 roku:
- ustanowi¢ dwuosobowy Skiad Zarzadu,
- odwotaé z funkcji Prezesa Zarzadu Panig Agate Kalinskg oraz powotac jg z tym dniem na funkcje Wiceprezesa
Zarzadu
- powotaé na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Grzegorza Hajdarowicza.

Od dnia 21 kwietnia 2015 roku do dnia 31 stycznia 2016 r. sktad Zarzagdu byt nastepujacy:
Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
Agata Kalinska - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 stycznia 2016 roku do siedziby Spotki wplynefa pisemna rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udzialu
w Zarzadzie Spotki i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku. W zwigzku z powyzszym,
na podstawie przepisu art. 369 8§ 5 Kodeksu spotek handlowych z dniem 31 stycznia 2016 roku wygasa mandat
Wiceprezes Zarzadu Spétki Pani Agaty Kalinskiej.

Od dnia 1 lutego 2016 roku oraz na dzien publikaciji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu
jest nastepujacy:

- Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2015 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Dorota Hajdarowicz - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Grzegorz Hajdarowicz - Czlonek Rady Nadzorczej,
Kazimierz Hajdarowicz - Czonek Rady Nadzorczej,
Bogustaw Kosmider - Czlonek Rady Nadzorczej,
Ewa Machnik- Ochata - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 20 marca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Pana
Grzegorza Hajdarowicza. i jednoczesnie powotato do sktadu Rady Nadzorczej KCI S.A. Pana Andrzeja Zdebskiego.
Rada Nadzorcza KCI S.A. w dniu 17 kwietnia 2015 r. dokonata wyboru Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej
w osobie Pani Ewy Machnik- Ochata.
W dniu 24 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwaly, na mocy ktérych postanowito, ze Rada
Nadzorcza nowej kadencji bedzie liczyta 5 cztonkéw oraz dokonato wyboru Rady Nadzorczej KCI S.A. nowej kadencji
w osobach:

- Dorota Hajdarowicz

- Andrzej Zdebski

- Ewa Machnik-Ochata

- Bogustaw Kosmider

- Kazimierz Hajdarowicz

W dniu 2 listopada 2015 r. Rada Nadzorcza KCI S.A. dokonata wyboru Przewodniczgcej Rady Nadzorczej w osobie
Pani Doroty Hajdarowicz oraz Wiceprzewodniczgcej Rady w osobie Pani Ewy Machnik-Ochala.

W dniu 8 stycznia 2016 r. Zarzad KCI S.A. otrzymat od pani Ewy Machnik-Ochaty pisemna rezygnacje z petienia
funkcji cztonka w Radzie Nadzorczej Spétki. W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze
sktadu Radu Nadzorczej Panig Ewe Machnik-Ochata.

W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo Uchwaly, na mocy ktérych powotato na czionka
Rady Nadzorczej Panig Agate Kalinskg

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego skiad Rady Nadzorczej jest nastepujgcy:
Dorota Hajdarowicz - Przewodniczagca Rady Nadzorczej,

Agata Kalinska -Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Zdebski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Kazimierz Hajdarowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Bogustaw Kosmider - Czlonek Rady Nadzorczej.

1.3. Struktura akcjonariatu KCI S.A.

Wedlug stanu na dzien przekazania niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawiata sie nastepujaco :

struktura akcjonariatu  Spotki

Wartosé Udziat w Udziat w
Podmiot Liczba akcji | Liczba gtosow nominalna kapitale
" glosach
akcji podstawowym
KCI Park Technologiczny 635789128 635780128 10 073 673,84 36,29%  38,52%
Krowodrza S.A.
Gremi Sp. z 0.0. 424 137 314 424 137 314 12724 119,42 24,21% 25,69%
KCI S.A. (akcje whasne) 101 339 400 0 3 040 182,00 5,78% 0,00%
Pozostali 590 745 286 590 745286 17 722 358,58 33,72% 35,79%
Razem: 1752011128 1650671728 52560 333,84 100,00% ; 100,00%

11




Grupa Kapitatowa KCI Spoétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

Podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec KCI PTK S.A jest Gremi Sp. z 0.0. ktéra jest podmiotem
posrednio dominujgcym wobec KCI S.A.

Podmiotem dominujgcym wobec Gremi Sp. z 0.0. , KCI PTK S.A. i KCI S.A. jest Pan Grzegorz Hajdarowicz, ktory
posiada tagcznie z posiadanym pakietem 523 600 akcji, fgcznie bezposrednio i posrednio 1161 789 442 akcji
Spoiki, stanowigcych 66,31 % w obecnym kapitale zaktadowym Spéitki i uprawniajgcych do 1 060 450 042
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi obecnie 64,24 % ogdlnej liczby gtoséw w Spoéice.

zadne inne

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie wplynely do Spotki informacje,

ktore skutkowatyby zmiang w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KCI S.A. za 2015 rok zostato
zatwierdzone do publikacji i podpisane przez Zarzad KCI S.A. w dniu 28 kwietnia 2016 roku .

1.5. Czas trwania spofki

Czas trwania spofki jest nieoznaczony.

1.6. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej KCI S.A. zostatlo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

1.7. Wykaz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzi KCI SA oraz nastepujgce podmioty:

Nazwa iednostki Stopien Kraj Udziat w kapitale |iL::CZ)Iiaei V\;c?sgéc:/lvnsja Metoda
J powigzania | rejestracji zaktadowym V?/ZA konsolidacji
Grupa Kapitalowa Spotka
Gremi Inwestycje S.A. = zalezna Polska 47,00% 62,01% : metoda pelna
P- ) 45,68%** 87,08%**
0.0. (dawn. Spotka 75 A9 87 084
Presspublica) zalezna Polska 70 JO70 metoda petna

*Udziat bezposredni spdtki KCI S.A. w kapitale zaktadowym spétki Gremi Media sp. z 0.0.
**Udziat posredni GK KCI S.A. w kapitale zaktadowym sp6tki Gremi Media sp. z o.0.
***Udziat posredni GK KCI S.A. w kapitale zaktadowym sp6tki Gremi Media sp. z 0.0. liczony z wylgczeniem udziatéw whasnych

Gremi Inwestycje S.A. (poprzednio: Gremi Media S.A.) z siedzibg w Krakowie, ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakdw,
wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000038155. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ holdingowa
w stosunku do spotek Grupy Gremi oraz dziatalnos¢ finansowa. Od 2004 roku akcje Spétki sg notowane na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat nastepujgce zmiany Statutu Spokki, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki Gremi Media S.A. w dniu 22 pazdziernika 2015 . :

1.8 1 Statutu Spdiki, otrzymat brzmienie: Firma Spdtki brzmi Gremi Inwestycje Spdtka Akcyjna.

1.8 2 Statutu Spoiki, otrzymat brzmienie : Siedzibg Spdiki jest miasto Krakow.
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Gremi Inwestycje S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej Gremi Inwestycje S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat zakladowy spotki Gremi Inwestycje S.A. wynosi 10 914 081,20 zt i dzieli sie na
4 960 946 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, w tym:
v/ 10 000 imiennych akcji serii A uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5 do 1;
80 000 imiennych akgji serii B uprzywilejowanych co do glosu w stosunku 5 do 1;
400 000 imiennych akcji serii D uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5 do 1;
1 510 000 akcji na okaziciela serii E;
960 946 akcji na okaziciela serii F;
2 000 000 akcji na okaziciela serii G.

SNENENENEN

Na dzien 31 grudnia 2015 r. spdtka KCI S.A. posiadata 2 331 429 akcji 0 wartosci nominalnej 2,20 zt kazda spotki
Gremi Inwestycje S.A., w tym:

v’ 1841429 akcji zwyklych na okaziciela,

v" 490 000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5 do 1,
co stanowito 47,00 % udzialu w kapitale zakladowym i 62,01% w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki Gremi Inwestycje S.A.

Gremi Media sp. z 0.0. (poprzednio: Presspublica sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-831
Warszawa wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000134482. Spotka prowadzi dziatalnos¢ prasowa.

Dnia 12 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy spotki z Presspublica sp. z 0.0. na Gremi Media sp. z 0.0.

Gremi Media sp. z 0.0. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej Gremi Media sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat zaktadowy spotki Gremi Media sp. z 0.0. wynosit 11 290 000,00 zti dzielit sie na
11 290 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazdy. Po dniu bilansowym, tj. w dniu
21 stycznia 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwalito obnizenie kapitalu zakladowego, na podstawie
ktorej to uchwaly kapitat zaktadowy Spdtki zostat obnizony z kwoty 11 290 000,00 zt do kwoty 6 832 000,00 Z, tj. o
kwote 4 458 000,00 zl, w drodze umorzenia udziatdw wiasnych Spdétki nabytych w drodze sukcesji generalnej
wynikajacej z przylaczenia do Gremi Media sp. z 0.0. spdtki Gremi Communication sp. z 0.0. Uchwata obejmuje
umorzenie tgcznie 4 458 udziatdw Spotki, o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy i o facznej wartosci nominalnej 4 458
000,00 z. Uchwala przed rejestracjg wymaga przeprowadzenia tzw. procedury konwokacyjnej, ktora zostata wszczeta
- po jej zakonczeniu planowane jest zarejestrowanie obnizenia kapitatu zaktadowego. Do dnia rejestracji kapitat
zakladowy pozostaje w pierwotnej wysokosci.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. udziat Grupy Kapitatowej KCI S.A. w kapitale spotki Grem Media sp. z 0.0. wynosit
45,68%, natomiast udziat w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikdw wynosit 62,49%.:
v' spotka KCI S.A. posiada 4 498 udzialy stanowigce 39,84% w kapitale zakladowym Gremi Media sp. z o.0.
oraz dajgce prawo do wykonywania 56,98% glosow na zgromadzeniu wspdlnikéw Gremi Media sp. z 0.0.
v' spoétka Gremi Inwestycje S.A. posiada 1 403 udzialy stanowigce 12,43% w kapitale zaktadowym Gremi Media
sp. z 0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania 8,89% gtosow na zgromadzeniu wspolnikow Gremi Media
sp.zo.o.
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Ponizsza tabela prezentuje sklad Grupy Kapitatowej Gremi Inwestycje S.A. oraz Grupy Kapitatowej Gremi Media
Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2015r.

Udziat w
0g0lnej
Nazwa jednostki ze P.rocent Ii%:zbieJ
Lp. wskazaniem formy Siedziba Chgrakte.r p03|ad.anego gtosow na Metqda .
prawnej powigzania kapitatu WZA/ konsolidaciji
zakladowego .
zgromadzeniu
wspolnikéw
GRUPA KAPITALOWA GREMI INWESTYCJE
1: Gremi Inwestycje S.A. Warszawa dominujgca
2  Gremi Sukces Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
GRUPA KAPITALOWA GREMI MEDIA (poprzednio. PRESSPUBLICA)
1: Gremi Media sp. z 0.0. Warszawa dominujgca
2  Gremi Broker Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
3  Gremi Broker 2 Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
4 Gremi Edycja Sp. z o0.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
5 Gremi Edycja2 Sp.zo.0. | Warszawa zalezna 100% 100% petna
6  Gremi Ekonomia Sp. z 0.0. | Warszawa zalezna 100% 100% petna
7 Gremi Ekonomia 2 Sp. z salesna
0.0. Warszawa 100% 100% petna
8 Gremi FAD Sp. z o.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
9 Gremi Prawo Sp.zo.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
10 | Gremi Prawo 2 Sp. z o0.0. Warszawa zalezna 100% 100% petna
Gremi Wydarzenia Sp. z .
11 0.0. ’ P Warszawa zalezna 100% 100% petna
12 Gremi Wydarzenia 2 salesna
Sp. z o.0. Warszawa 100% 100% petna
13 Gremi quingss zalezna
Communication Sp. z 0.0. | Warszawa 100% 100% petna
14 : Uwazam Rze Sp. z o0.0. Jaworowa zalezna 100% 100% petna
15 E-Kiosk S. A. Warszawa zalezna 50,01% 50,01% petna
16 . Kancelarie RP Sp. z 0.0. Warszawa zalezna 51% 51% petna
17 : MMConferences S.A. Warszawa pozostate 47,05% 47,05% brak
18  Compress S.A.** Warszawa powigzana 6,30% 6,30% brak

* Mimo, ze udziat Gremi Media Sp. z 0.0. w kapitale MMConferences S;A. wynosi 47,05%,Gremi Media sp. z 0.0. nie wywiera
znaczacego wptywu. Grupa nie zalicza spoétki o jednostek stowarzyszonych i ujmuje jg jako aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

** Po dniu bilansowym, dnia 29 stycznia 2016 r. sp6tka Gremi Media sp. z 0.0. nabyta w drodze trzech odrebnych umoéw
sprzedazy facznie 2.185.100 akcji ComPress S.A., co stanowi 43,7% w kapitale zaktadowym ComPress S.A. i 43,7% w ogélnej
liczbie glos6w na WZA. Po transakcji Gremi Media sp. z 0.0. nabyfa kontrole nad spétkg ComPress S.A. i posiada 2.500.100
akgiji, co stanowi 50,00%. w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA ComPress S.A.
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(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

W skftad Grupy Kapitatowej Jupiter SA obecnie KCI SA na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzily nastepujgce

podmioty:
L . Udziat w Udziat w Metoda
. . Stopien Kraj ) e . .
Nazwa jednostki powigzania rejestracii kapitale ogolnej liczbie : Konsolidacji
zaktadowym  gloséw na WZA
Spoétka
KCI S.A. stowarzyszona Polska 26,61% 26,61% mpw
KCI Development Sp. z
0.0. Centrum Zabtocie
S.K.A. Spotka zalezna Polska 85,32%* 85,32%* | metoda petna
Gremi Media S.A. Spétka zalezna Polska 46,79% 61,28% : metoda petna
KCI Development Sp. z
0.0. Wroctawska Sp. Spoétka
Komandytowa stowarzyszona Polska 35,00%** 35,00%** mpw
Gremi Communication Spotka
Sp. z .0. stowarzyszona Polska 35,75%* 35,75%* mpw
Spoétka
Presspublica Sp. z 0.0. | stowarzyszona Polska 43,61% 43,61% mpw

*fgczny udziaf posredni i bezposredni w spofce
**udziaf w sumie komandytowej i wyniku spofi

1.7.1.

Zmiany w zakresie jednostek zaleznych i stowarzyszonych GK KCI S.A. w 2015 .

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym rocznym sprawozdaniem finansowym tj. w 2015 r. mialy miejsce
nastepujgce zmiany w skiadzie Grupy Kapitatowej KCI S.A.:

1.

W dniu 13 kwietnia 2015 r. ( dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie Spotki KCI S.A. ze
spotka Jupiter S.A. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie catego majatku spotki
Jupiter S.A. (Spotka Przejmowana) na spotke KCI S.A. (Spdtka Przejmujgca). Szczegotowy opis
potaczenia zostat przedstawiony w punkcie 9.36.1.

W konsekwencji potgczenia KCI SA ze sp6tkg Jupiter, KCI SA nabyta dnia 13 kwietnia 2015 r. 35%
udziatu w sumie komandytowej spotki KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp. kom. a nastepnie
w wyniku umowy datio in solutum z 28 kwietnia 2015 r. udziat wzrdst o 55%, osiggajgc poziom 90%
w zamian za rozliczenie czesci zobowigzan Gremi sp. z 0.0. wobec KCI SA z tytutu pozyczek (umowa
szczegOtowo opisana w punkcie 9.43.1.18).

W dniu 28 maja 2015 r (dzien potgczenia) ) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziatl Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie Gremi Media sp. z 0.0
z Gremi Communication sp. z 0.0. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie
catego majatku spotki Gremi Communication sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana) na spotke Gremi Media
sp. z 0.0 (Spotka Przejmujgca). Szczegdtowy opis potgczenia zostat przedstawiony w nocie 9.36.3.

W dniu 1 czerwca 2015 roku (dzien potaczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie Spotki ze spotka
Centrum Zabtocie spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie. Potgczenie
nastgpito w drodze przejecia przez KCl S.A. (Spotke Przejmujacg) spotki Centrum Zabtocie
sp. z 0.0.(Spotka Przejmowana) w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k. s. h. tj. poprzez
przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujgcg, na warunkach okreslonych
w planie potgczenia KCI S.A. ze spotkg Centrum Zabtocie spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig
w Krakowie, opublikowanego raportem biezgcym 12/2015 z dnia 24 marca 2015r. Szczegétowy opis
potaczenia zostat przedstawiony w nocie 9.36.2.
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5. W dniu 1 lipca 2015 r. zostaly zawarte nastepujgce umowy (szczeg6towo opisane w punkcie 9.43.2.2):

v' pomiedzy Gremi Media S.A. a KCI S.A. zostala zawarta umowa datio in solutum, na mocy ktérej
KCI S.A. rozliczyta zobowigzanie wobec Gremi Media S.A. w zamian za przeniesienie na Gremi
Media S.A. wtasnosci posiadanych 61 Udziatow Presspublica Sp. z 0.0. wraz z wszelkimi prawami
zwigzanymi z udziatami o fgcznej wartosci ustalonej na kwote 2.249.689,15 zt.

v' pomiedzy Gremi Media S.A., a Gremi Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie zostata zawarta umowa
datio in solutum, na mocy ktérej Gremi Sp. z 0.0. rozliczyta zobowigzania w zamian za
przeniesienie wtasnosci 852 udziatéw Presspublica sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci ustalonej na kwote
31.421.887,80 zt.

Nabyte udzialy stanowig 8,08% w kapitale zaktadowym Presspublica sp. z 0.0. oraz dajg prawo do
wykonywania 5,77% gtosow na zgromadzeniu wspdélnikéw Presspublica sp. z o0.0.

Po w/w transakcjach (fj. w dniu 1 lipca 2015 r.) stan posiadania udzialbw Presspublica sp. z o.0.
w GK KCI S.A przedstawiat sie nastepujaco:

v spétka KCI S.A. posiadata 4 498 udziaty stanowigce 39,84% w kapitale zaktadowym
Presspublica sp. z 0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania 56,89% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw Presspublica sp. z o.0.

v' -p6tka Gremi Media S.A. posiadata 1 403 udziaty stanowigce 12,43% w kapitale zaktadowym
Presspublica sp. z 0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania 8,89% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw Presspublica sp. z o.0.

6. W dniu 6 lipca 2015 r. zostaly zawarte nastepujgce umowy (szczeg6towo opisane w punkcie 9.43.2.3):
v' pomiedzy Gremi Media S.A. a KCI S.A., na mocy ktérej KCI S.A. oswiadczyta, ze, przyjmuje
oferte objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r. a tym samym, zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych obejmuje zaoferowane 75.403.143 akcji zwyklych na okaziciela serii |,
o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, za lgczng cene emisyjng wynoszacg facznie
165.886.914,60 zt i w celu pokrycia ich wktadem niepienieznym przenosi na Spotke wtasnosé

4 498 udziatéw w spoétce Presspublica sp. z 0.0..

v' pomiedzy Gremi Media S.A. a Gremi sp. z 0.0. na mocy ktérych Gremi Sp. z 0.0. o$wiadczyta,
ze przyjmuje oferte objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r., a tym samym, zgodnie z art. 431 § 2
pkt 1 Kodeksu spotek handlowych obejmuje zaoferowane 15.607.008 akcji zwyklych na
okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, za tgczng cene emisyjng wynoszacg
tacznie za wszystkie akcje 34.335.417,60 zt i w celu pokrycia ich wkladem niepienieznym
przenosi na Spétke wiasnos¢ 931 udziatbw w spétce Presspublica sp. z 0.0.

Po w/w transakcjach (fj. w dniu 6 lipca 2015 r.) stan posiadania udziatbw Presspublica sp. z o.0.
w GK KCI S.A przedstawiat sie nastepujgco:
v' spétka Gremi Media S.A. posiadata 6 832 udziaty stanowigce 60,51% w kapitale zaktadowym
Presspublica sp. z 0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania 71,76% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw Presspublica sp. z o.0.

7. Nadzien 30 czerwca 2015 r. spétka KCI S.A. posiadata 90% udziatu w kapitale zaktadowym spétki KCI
Development sp. z 0.0. Wroctawska sp. kom. W dniu 31 lipca 2015 r. (dzien potaczenia) Sad
Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru
przedsiebiorcow KRS potaczenie KCI S.A. (Spoétka Przejmujgca) ze spdtkg KCI Development sp. z 0.0.
Wroctawska spoétkg komandytowg w Krakowie (Spotka Przejmowana). Potgczenie nastgpito w drodze
przejecia przez Spotke Przejmujgcg Spoétki Przejmowanej w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1)
k.s.h. tj. poprzez przeniesienie calego majgtku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujgca, na
warunkach okreslonych w Planie potgczenia opublikowanym raportem biezgcym nr 35/2015 i 47/2015.
Szczego6towy opis potgczenia zostat przedstawiony w punkcie 9.36.4.

8. W dniu 9 lipca 2015 r. pomiedzy KCI S.A. (jako Kupujacym), a KCI Park Technologiczny Krowodrza
S.A. (jako Sprzedajgcym) zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy udziatéw KCI Development
sp. z 0.0. siedzibg w Krakowie tj. 2.500 udziatow tej Spotki, o wartosci nominalnej 100,00 zt. kazdy
i tgcznej wartosci nominalnej 250.000,00 zi, ktére stanowig 100 % w kapitale zaktadowym Spotki i dajg
prawo do wykonywania 100 % gtos6w na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spoétki (wiecej szczegotow
dotyczacych umowy zostato przedstawione w punkcie 9.43.1.35)
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W dniu 31 sierpnia 2015 r. w wykonaniu umowy przedwstepnej opisanej powyzej, pomiedzy KCI S.A.
jako Kupujgcym, a KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. jako Sprzedajgcym zostata zawarta
umowa sprzedazy udziatdw KCI Development sp. z 0.0. Cena sprzedazy w wysokosci 2 800 000 z
pomniejszona o wptacone zaliczki zostanie zaptacona w terminie 60 dni od zawarcia umowy. Do dnia
bilansowego zobowigzanie zostato uregulowane.

Wiasnos¢ udziatdbw oraz wszelkich praw wynikajgcych z tych udziatébw, w tym prawo do zysku
zrealizowanego przez Spotke za rok obrotowy 2015, tj. od dnia 1 stycznia 2015 roku, przechodzi na
Kupujgcego z dniem zawarcia w/w umowy.

Ponadto w dniu 10 sierpnia 2015 r. Spotka podjeta decyzje o zamiarze potgczenia KCI S.A. (Spoétka
Przejmujgca) oraz KCI Development sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana).

W dniu KCI SA zawarto w dniu 31 sierpnia 2015 roku umowe przyrzeczong kupna 2.500 udziatéw KCI
Development sp. z 0.0. stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego KCI Development sp. z 0.0. od spoiki
KCI Park Technologiczna Krowodrza S.A. i stato sie jedynym wspélnikiem KCI Development sp. z 0.0.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Sroédmiescia w Krakowie, XI
Wydzial Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie KCI S.A. (Spétka
Przejmujgca) ze spotkg KCI Development spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka
Przejmowana). Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spdtke Przejmujgcg spoétki KCl
Development spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h.
ti. poprzez przeniesienie calego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg na zasadach
okreslonych w Planie potgczenia, ktory zostal uzgodniony miedzy fgczacymi sie spotkami w dniu
11 sierpnia 2015 r. i opublikowany raportem biezgcym 90/2015 z dnia 11 sierpnia 2015 r. Szczeg6towy
opis potgczenia zostat przedstawiony w punkcie 9.36.5.

9. W dniu 22 pazdziernika 2015 r., zostaly zawarte nastepujgce porozumienia (szczeg6towo opisane
w punkcie 9.43.2.12):
v' pomiedzy Gremi Media S.A. a KCI S.A., na mocy ktérego rozwigzano z dniem zawarcia
porozumienia tj. z dniem 22 pazdziernika 2015 r. umowe objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r.
Umowa objecia akcji zostata rozwigzana za porozumieniem Stron. Gremi Media S.A.
przeniosta z dniem zawarcia porozumienia zwrotnie na rzecz KCl S.A. wlasnosé 4.498
Udziatéw w spoice Presspublica sp. z 0.0., na co KCI S.A. wyrazita zgode.
v' pomiedzy Gremi Media S.A., a Gremi sp. z 0.0. na mocy ktérego rozwigzano z dniem
zawarcia porozumienia tj. z dniem 22 pazdziernika 2015 r. umowe objecia akcji z dnia 6 lipca
2015 r. Umowa objecia akcji zostata rozwigzana za porozumieniem Stron. Gremi Media S.A.
przeniosta z dniem zawarcia porozumienia zwrotnie na rzecz Gremi sp. z 0.0. wlasnos¢ 931
Udziatéw w spoice Presspublica sp. z 0.0., na co Gremi sp. z 0.0. wyrazita zgode. Udziaty
stanowig 8,25% w kapitale zaktadowym Presspublica sp. z 0.0. i uprawniajg do wykonywania
5,90% gtos6éw na zgromadzeniu wspolnikéw Presspublica sp. z o0.0.

Po w/w transakcjach (tj. w dniu 22 pazdziernika 2015 r.) stan posiadania udzialbw Presspublica
sp. z 0.0. w GK KCI S.A przedstawiat sie nastepujgco:

v’ spétka KCI S.A. posiadata 4 498 udziaty stanowigce 39,84% w kapitale zaktadowym
Presspublica sp. z 0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania 56,89% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw Presspublica sp. z o.0.

v' spétka Gremi Media S.A. posiadata 1 403 udziaty stanowigce 12,43% w kapitale zaktadowym
Presspublica sp. z 0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania 8,89% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw Presspublica sp. z o.0.

10. W dniu 16 grudnia 2015 r. KCI S.A. nabytla na podstawie umowy sprzedazy akcji z dnia
15 grudnia 2015 r. od akcjonariusza spotki Gremi Inwestycje S.A. posiadajgcego szczegodlne
uprawnienia w rozumieniu art. 511 8§ 1 k.s.h. 10.000 akcji imiennych spotki Gremi Inwestycje S.A.
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5:1 za tgczng kwote 98 900,00 zt (wiecej szczegotow
odnosnie transakcji opisano w punkcie 9.43.1.49).

Po w/w transakcji stan spétka KCI S.A. posiadata 2 331 429 akcji spétki Gremi Inwestycje S.A., w tym:
v’ 1841429 akcji zwyktych na okaziciela,
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v" 490 000 akcji imiennych uprzywilejowanych,
co stanowi 47,00 % udziatu w kapitale zakladowym i 62,01% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu spoétki Gremi Inwestycje S.A.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

2.1.Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI SA za okres od dnia
1 stycznia 2015r. do dnia 31 grudnia 2015 r. (rok obrotowy) zostatlo sporzgdzone zgodnie ze standardami
opisanymi w pkt 2.2. —oswiadczenie o zgodnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej.

2.2.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR),
interpretacjami do tych standardéw wydanymi przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie
z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.)
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Przez zatwierdzenie przez Unie Europejskag rozumie sie
ogloszenie standardow lub interpretacji w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ogolny termin MSSF uzywany jest zaréwno
w odniesieniu do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, jak i Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz interpretacji, o ktérych mowa powyze;j.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage proces
adaptacji MSSF przez Unie Europejska, nie wystepujg réznice w zakresie zasad rachunkowosci przyjetych przez
Grupe zgodnie z MSSF, a MSSF ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Stosowane przez Grupe zasady rachunkowos$ci zostaly opisane w pkt. 2 niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.3.0kresy, za ktére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnawcze

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres 12 miesiecy od dnia
1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r., z danymi poréwnawczymi za okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia
2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.

2.4.Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w ztotych polskich (PLN). Polski zioty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wiekszg doktadnoscia..
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Nastepujgce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Waluta Kurs na dzien 31.12.2015 Kurs na dzien 31.12.2014
EUR 4,2615 4,2623
uUsD 3,9011 3,5072

2.5.Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2015 rok sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r., z wyjgtkiem zmian opisanych
ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Stosowane w Grupie zasady rachunkowosci zostaly opisane w dalszej czesci niniejszego rozdziatu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady
ciggtosci we wszystkich prezentowanych latach.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany do roznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych $wiadczen — skfadki pracownikdw
e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wpltywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy
tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce
z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardéw:

v w MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz
~warunku rynkowego” oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania”’ oraz
~warunku ustugi — w MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych doprecyzowano, ze ujete
zobowigzanie z tytulu zaptaty warunkowej spetniajgce definicje zobowigzania finansowego,
podlega wycenie na dzien konczgcy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek
wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat,

v'w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymég ujawniania informacji na temat
osadu kierownictwa zastosowanych do kryteriéw tgczenia segmentow operacyjnych, o ktorych
mowa w par. 12 MSSF 8, tagcznie z krotkim opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych
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wskaznikéw wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze potgczonych na tej podstawie
segmentow,

v w MSSF 13 Warto$¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskéw do MSSF
13, wyjasniajgce ze usuniecie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79,
nie powinno by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady usuniecia mozliwosci wyceny
krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci
nominalnej, wynikajgcej z faktury,

v w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwafe i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano
informacje nt. sposobu korygowania wartosci bilansowej i umorzenia skladnikéw aktywow
trwatych wycenianych na kolejne dni konczace okresy sprawozdawcze,

v w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis
doprecyzowujacy definicje ustalania powigzan pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce
z projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:

v' MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,
MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych,
MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

SNSRI

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych swiadczen — skfadki pracownikow

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektorych przypadkach,
upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do
planéw okreslonych swiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia
w ksiegach rachunkowych jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektérych opfat na rzecz Panstwa,
innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek dochodowy. W niektorych jurysdykcjach,
uregulowania dotyczace wybranych opfat wskazujg na istnienie zaleznosci pomiedzy powstaniem
obowigzku do zapfaty podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na ztozony charakter
tych uregulowan, jednostki nie zawsze mialy jasno$¢ co do wiasciwego momentu rozpoznania
w ksiegach rachunkowych odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjg jako zdarzenie
obligujgce do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowac
dziatanie, ktére bezposrednio wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia opfaty jest
uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezgcym okresie, to dziataniem wywotujgcym ten obowigzek
jest generowanie przychodu w okresie biezgcym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma
bowiem zwyczajowego obowigzku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi przyszlymi
dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej
dziatalnosci w przysztosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowac
sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujgce obowigzek zachodzi przez jaki$ okres czasu.
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Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2014 roku.
Standardy nieobowigzujgce (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Celem standardu jest uporzgdkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci dotyczgcych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa
rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku
z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami
o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku. Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato
wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktdre zastgpig
wiekszos¢ szczegbtowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodoéw istniejgcych obecnie w MSSF,
w szczegOlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata
projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajgcy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkow wdrozenia nowego standardu.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczgce
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia podejscie do umow leasingowych o réznym charakterze,
nakazujgc leasingobiorcg wykazywanie w bilansach aktywow i zobowigzan z tytulu zawartych umoéw
leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.
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e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziafow we wspéinych dziafaniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie szczegdtowych
wytycznych wyjasniajgcych sposob ujecia transakcji nabycia udziatébw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig
przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku
potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia
i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwafe i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaly opublikowane w dniu
12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
poézniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzaciji.
Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych oparta na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda
ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne
powinny by¢é ujmowane w taki sam sposob jak rzeczowe aktywa trwale w zakresie MSR 16. W zwigzku
z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne
wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaly opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia
i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej metody nalezy jg
stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowosé
transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktora nie stanowi ,biznesu”
zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci
udziatbw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia ujmowanego
metodg praw wtasnosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do roznych standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przeglgdu MSSF wprowadzono drobne poprawki
do nastepujgcych 4 standardow:
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v' MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnosé¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania
aktywéw lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania
wiascicielom” i odwrotnie,

v" MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnos$nie
kompensowania aktywow i zobowigzan finansowych do $rddrocznych skréconych sprawozdan
finansowych,

v MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jako$ci”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

v MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki spos6b wskazag,
ze ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaly zamieszczone w innym migjscu raportu
$rodrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub p6zniej.
Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba ze
przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie
miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjgtkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze
skutkowa¢ dodatkowymi ujawnieniami w srodrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

w raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu
jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach
finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowujg, ze istotno$¢ dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz,
ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowac¢ uzytecznos$é ujawnien stricte finansowych. Ponadto,
zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowac profesjonalny osgd przy okreslaniu w jakim miejscu
i w jakiej kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przepywow pienieznych,
ktory zwieksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany moga by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje zmiany
najpézniej od 1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu illub formy ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Ich celem jest doprecyzowanie
wymogow w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywOw z tytufu odroczonego podatku dochodowego z tytufu
niezrealizowanych strat

Zmiany w MSR 12 zostaly opublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie
ujmowania aktywow z tytulu podatku odroczonego dotyczacych dluznych instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardow,
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interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do
publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
e MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e MSSF 16 Leasing opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z konsolidacji
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytufu odroczonego podatku dochodowego z tytufu
niezrealizowanych strat opublikowany w dniu 19 stycznia 2016 roku.

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standardow.
Wedtug szacunkéw Grupy, w/w zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

2.6.Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe KCI S.A. oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu jednolitych zasad rachunkowosci.

Transakcje, rozrachunki, przychody, koszty i niezrealizowane zyski ujete w aktywach, powstate na transakcjach
pomiedzy spétkami Grupy podlegajg eliminaciji.

25.1. Jednostki zalezne

Konsolidacjg zostaly objete jednostki zalezne, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich
politykg finansowg i operacyjng. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodag petng od dnia przejecia nad
nimi kontroli przez Grupe.

Wartosc¢ bilansowa inwestycji Grupy w jednostke zalezng podlega wytaczeniu, odpowiednio z kapitatem wlasnym
kazdej jednostki zaleznej.

Wartosc¢ firmy ustalona jest jako roznice miedzy kosztem nabycia stanowigcym wartos¢ godziwg przekazanych
aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien
wymiany a udziatem Grupy w wartosci godziwej aktywow netto spétki na dzien nabycia. Jesli koszt nabycia jest
nizszy niz udzial Grupy w wartosci godziwej aktywow netto spoétki nabywanej, réznica jest rozpoznawana
bezposrednio w przychodach.

Nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej aktywow netto nad cena przejecia, stanowigcg zysk z okazyjnego
przejecia ujmuje sie bezposrednio w zysku lub stracie.

Rozliczenia oraz salda tych rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej, jak réwniez niezrealizowane zyski na
transakcjach wewnatrzgrupowych podlegajg eliminacji.

Na moment poczgtkowego ujecia udziaty niekontrolujgce wykazywane sg w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, udziaty niekontrolujgce korygowane sg o wyniki finansowe i
inne zmiany kapitatow jednostek zaleznych przypadajgce na te udziaty.

Udzialy niekontrolujgce ujmowane sg w ramach kapitatu wlasnego w odrebnej pozyc;ji.

W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przeptywy zwigzane z nabyciem jednostek zaleznych sg
wykazywane jako dziatalnosé¢ operacyjna.
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W momencie, gdy jednostka gospodarcza przestaje by¢ jednostkg zalezng, nie stajgc sie jednak jednostka
stowarzyszong ani jednostkg wspotkontrolowang jest ona ksiegowana jako skiadnik aktywow finansowych
zgodnie z MSR 39. Wartos¢ bilansowg inwestycji w dniu, w ktérym przestaje ona by¢ jednostkg zalezng, traktuje
sie jako cene jej nabycia w momencie poczatkowej wyceny.

25.2. Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz nie sprawuje kontroli,
uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowej jak i operacyjnej podmiotu, co zwykle (ale nie zawsze)
wigze sie z posiadaniem od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach spotki.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie metodg praw wlasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug
ceny nabycia. Ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ netto inwestycji Grupy w jednostce
stowarzyszonej obejmuje réwniez okreslong w dniu nabycia wartos¢ firmy, pomniejszong o ewentualne
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat w pozycji ,Udziat w zyskach/(stratach) jednostek wycenianych metodg praw wilasnosci”. W przypadku
zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wtasnym jednostki stowarzyszonej ujmuje sie udziat w kazdej zmianie
i ujawnia go, jesli to wtasciwe w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym.

Wartos¢ bilansowg inwestycji koryguje sie o tgczne zmiany udzialu Grupy w aktywach netto jednostki od dnia
nabycia. Gdy udziat Grupy w wartosci strat jednostki stowarzyszonej staje sie réwny lub wiekszy od wartosci
udziatu Grupy w tej jednostce wtedy Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach chyba,
ze wziela na siebie takie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.

Grupa nie stosuje metody praw wiasnosci w odniesieniu do podmiotéw, na ktére pomimo posiadania przez Grupe
od 20% do 50% gtoséw w organach spotki, nie ma znaczacego wplywu ze wzgledu na upadtos¢ lub likwidacje.

Nadwyzka kosztu nabycia powyzej udziatlu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Jest ona zawarta
w wartosci bilansowej inwestycji i nie podlega amortyzaciji.

W przypadku, gdy koszt nabycia jest nizszy od udziatu Grupy w wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywow netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku
zyskow i strat okresu, w ktGrym nastgpito nabycie.

Nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupa a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie
proporcjonalnie do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos¢ udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenionych metodg praw wlasnosci, pomniejsza sie takze
0 przypadajgce na rzecz Jednostki Dominujgcej dywidendy lub inne udziaty w zyskach, jesli dotyczg okresu
sprzed nabycia udziatow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez spotki stowarzyszone zostaly, tam gdzie byto to konieczne, zmienione
dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

W przypadku sporzadzania przez Jednostke Dominujgcg jednoczes$nie sprawozdania jednostkowego
i skonsolidowanego Inwestycje w jednostki stowarzyszone w sprawozdaniu jednostkowym sg wyceniane
w wartosci godziwej, natomiast wycena tych inwestycji z zastosowaniem metody praw wtasnosci ma miejsce na
poziomie sprawozdania skonsolidowanego.

2.7.Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena”, zaliczane sg do
nastepujacych kategorii:

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia inwestycji, kklasyfikacji tej dokonuje sie na moment poczatkowego
ujecia aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie
ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Skiadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub,
jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia 0 wycenie w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat.

Do tej kategorii zalicza sie réwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczone jako instrumenty
zabezpieczajgce.

Prawa poboru w momencie poczatkowego ujecia w ksiegach Grupa klasyfikuje jako instrumenty wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie stanowigce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i jest
w stanie utrzymac¢ do terminu wymagalnosci, z wylgczeniem aktywéw zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat lub dostepnych do sprzedazy, a takze pozyczek i naleznosci.
W przypadku sprzedazy przez Grupe czesci aktywow utrzymywanych do terminu zapadalnosci, ktérej nie mozna
uzna¢ za nieistotng w terminie powyzej 3 miesiecy do dnia wykupu, nastepuje tzw. zarazenie portfela inwestycji
utrzymywanych do terminu zapadalnosci, a tym samym wszystkie aktywa z tej kategorii sg przeklasyfikowane do
kategorii dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:

e  pozyczkami i naleznosciami,

e inwestycjami utrzymywanymi do terminu wymagalnosci,

e aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Akcje w spdtkach zaleznych i stowarzyszonych zalicza sie do aktywow dostepnych do sprzedazy. Do tej kategorii
zaliczane sg najczesciej udzialy i akcje w spdtkach niepodlegajacych konsolidacji, diuzne papiery wartosciowe oraz
certyfikaty inwestycyjne.

Ujecie poczatkowe oraz rozliczenie sprzedazy

Instrumenty finansowe w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej w przypadku
instrumentéw niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, o koszty
transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji danego instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzedazy inwestycji ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji, chyba ze w umowie
wskazano na inny dzien przejscia istotnych korzysci i ryzyk zwigzanych z posiadanymi instrumentami.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych stosuje sie metode cen przecigtnych.
Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, wycenia sie rowniez w wartosci godziwej. Jezeli aktywa
dostepne do sprzedazy nie majg ustalonego okresu wymagalnosci (instrumenty kapitatowe) i nie jest mozliwe
ustalenie ich wartosci godziwej, wyceny dokonuje sie w cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie¢ w pozostatych
kapitatach, za wyjgtkiem odpis6w z tytutu utraty wartosci (zaliczane sg do wyniku biezgcego okresu), przychodéw
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odsetkowych wyliczanych zgodnie z efektywng stopg procentowg oraz tych zyskow i strat z tytutu réznic kursowych
i dywidend, ktore dotyczg aktywow pienieznych i sg zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, dodatnie zmiany w wycenie
do wartosci godziwej, prezentowane sg w pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji”, natomiast zmiany ujemne —
w pozycji ,Koszty i straty z inwestycji”.

Ustalanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek gieldowy jest réwna kursowi zamkniecia na dzien
bilansowy na tym rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu
do nienotowanych akcji i udziatéw), Grupa ustala wartos¢ godziwg stosujgc modele rynkowe, powszechnie stosowane
przez uczestnikéw rynku do wyceny takich instrumentéw bazujgce na biezacych danych rynkowych, poréwnywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy dla podobnych instrumentéw, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. W przypadku
podmiotéw nienotowanych wycena dokonywana jest réwniez na podstawie ostatnich dostepnych sprawozdan
finansowych takich spéfek.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa dokonuje na kazdy dzieh bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze nastgpita utrata
wartosci skfadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢é wystgpienia utraty wartosci aktywow wycenianych w wysokosci
zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako roznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow,
a wartoscig biezgcg oszacowanych przyszlych przeplywow pienieznych zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg
procentowg dla tych aktywdw.

W przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy odpisy na utrate wartosci sg dokonywane na podstawie
wynikdw analiz przeprowadzonych z wykorzystaniem rynkowych modeli wyceny w oparciu o dostepne na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowej i inwestycyjnej
spotek oraz inne informacje rynkowe.

Do obiektywnych dowoddw wskazujgcych na utrate wartosci instrumentow kapitatowych zalicza sie rowniez informacje
na temat znaczgcych negatywnych zmian majgcych miejsce w $rodowisku technologicznym, rynkowym,
gospodarczym, prawnym lub innym, w ktorym dziata emitent, wskazujgce, ze koszty inwestycji w instrument kapitatowy
mogg nie zosta¢ odzyskane. Znaczacy i przediuzajgcy sie spadek wartosci godziwej inwestycji w instrument
kapitatowy ponizej kosztu réwniez stanowi obiektywny dowdd utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.
W przypadku ustania przestanek utraty wartosci nastepuje odwrdcenie odpisow aktualizujgcych:

e przez rachunek zyskow i strat — w przypadku aktywow finansowych klasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do terminu zapadalnosci, oraz aktywéw dostepnych do sprzedazy bedgcych instrumentami
dhuznymi,

e poprzez pozostate kapitaly — w przypadku aktywéw dostepnych do sprzedazy bedacych instrumentami
kapitatowymi.

2.8. Pozostate instrumenty finansowe

Zasady klasyfikacji, ujmowania i wyceny pozostatych instrumentéw finansowych sg jednakowe jak wymienione dla
skladnikéw portfela inwestycyjnego. Dodatkowo, zobowigzania finansowe ujmowane sg poczgtkowo w wartosci
godziwej, pomniejszonej o poniesione bezposrednie koszty transakcyjne. Na kolejne daty bilansowe zobowigzania
finansowe wyceniane sg w wartosci zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej, za
wyjatkiem zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuije sie poczatkowo w cenie nabycia.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie

bedzie w stanie otrzymaé¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig
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bilansowg danego skladnika aktywdéw a wartoscig biezacg szacowanych przyszlych przeptywOw pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztow
i strat operacyjnych. Dla celéw klasyfikacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug zalicza sie do pozyczek
i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy Grupa wydaje srodki pieniezne,
dostarcza towary lub ustugi bezposrednio diuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat, przeznaczonych do obrotu, dostepnych
do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

Inne zobowigzania

Do zobowigzan Grupa zalicza gtéwnie:

. zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek,
o zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych,
. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

Inne zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne, a
nastepnie wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej.

2.9. Aktywa trwate (lub grupy aktywoéw do zbycia) przeznaczone do sprzedazy i zobowigzania
zwigzane z tymi aktywami

Aktywa trwate i grupy aktywow klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skfadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowej sprzedazy w ciggu roku.

Aktywa trwate (lub grupy aktywow do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wyceniane sg
wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane
ze sprzedaza.

2.10. Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu nabycia nad wartoscig godziwg udzialu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej lub jednostki wykazywanej metodg praw
wiasnosci, okreslonych na dzien przejecia lub nabycia tej jednostki. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych
ujmuje sie w wartosciach niematerialnych. Wartos¢ firmy powstatg na nabyciu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych ujmuije sie w wartosci bilansowej tej inwestyc;ji.

Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na kazdg date bilansowg podlega testowi na utrate wartosci i jest
wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane
odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji
.Pozostate koszty i straty operacyjne” i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach. W celu przeprowadzenia testu
pod katem mozliwej utraty wartosci, wartos¢ firmy alokowana jest do osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne.
Alokacje wykonuje sie dla tych srodkéw badz dla tych grup srodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktore wedtug
oczekiwan bedg czerpac korzysci z Potgczenia, w ktérych powstata wartos¢ firmy.

Inne wartos$ci niematerialne

Do innych wartosci niematerialnych zalicza sie m.in.:
e nabyte oprogramowanie komputerowe,
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e nabyte prawa majgtkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how.

Wycena wartosci niematerialnych

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw amortyzacyjnych
i skumulowang kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci
niematerialnych dokonuje sie metodg liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce
z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w MSR 8
+Zasady (polityka) rachunkowoscii, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow.

2.11. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a nastepnie wycenia wedtug tych
wartosci pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem
gruntéw wilasnych, ktére nie podlegajg umorzeniu. Cena nabycia obejmuje wydatki bezposrednio zwigzane
z nabyciem.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkdw trwalych, z pominieciem gruntow oraz s$rodkéw trwatych
w budowie w oparciu 0 oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej, uzywajgc metody liniowej.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,Koszty operacyjne” w rachunku zyskow i strat.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oszacowania okresow ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych
oraz ich wartosci rezydualnej.

2.12. Kapitat wtasny

Kapitat wiasny Grupy stanowia:

e kapitat podstawowy (akcyjny) jednostki dominujgcej, wykazany w wartosci nominalnej,

e akcje wlasne nabyte przez Grupe i wykazywane ze znakiem ujemnym,

e pozostate kapitaly, obejmujace:
v kapitat z aktualizacji wyceny, tworzony z wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
v' kapitat zapasowy,
v' pozostate kapitaty rezerwowe,

e  zyski zatrzymane, obejmujace:
v' nie podzielony zysk lub nie pokrytg strate z lat ubieglych (obejmujgcy powstaly z zyskéw lat

ubiegtych kapitat zapasowy i pozostate kapitaty rezerwowe),

v" wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Odrebng pozycje kapitalu wlasnego stanowig udziaty niekontrolujgce.

Kapitat wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy pomniejsza sie o nabyte akcje wlasne wykazywane w cenie nabycia.

Do podzialu miedzy akcjonariuszy przeznaczone sg nie podzielony wynik finansowy z lat ubieglych oraz zyski roku
biezgcego oraz pozostate kapitaty wlasne powstate z zysku.

2.13.  Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglgdu wartosci netto sktadnikow majgtku trwatego oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci.
W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych podlegajacych amortyzaciji, gdy
stwierdzono istnienie takich przestanek oraz na kazdg date bilansowg dla rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego

29



Grupa Kapitatowa KCI Spoétka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

sktadnika aktywéw. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow rzeczowych lub niematerialnych jest
wyzsza od wartosci odzyskiwalnej, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,Pozostalych kosztow i strat
operacyjnych”.

Dla potrzeb ustalania odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa moga by¢ grupowane na najnizszych poziomach, co
do ktorych istniejg mozliwe do zidentyfikowania samodzielne przeptywy s$rodkéw pienieznych (osrodki
generowania srodkéw pienieznych).

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Warto$¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezacej przysztych
przeptywOw pienieznych, ktore bedg generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywéw stanowigcg osrodek
generujacy $rodki pieniezne), zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
wartosc¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdoceniu w kolejnym okresie, wartosé netto skfadnika aktywow (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
okresach. OdwrGcenie utraty wartosci ujmowane jest w ,,Pozostatych przychodach i zyskach operacyjnych”.

2.14. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z MSR 40 pkt. 5 sg to nieruchomosci (grunt, budynek lub czes¢ budynku
albo oba te elementy), ktére wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu finansowym traktuje jako zrodto przychodow
z czynszéw lub utrzymuje je w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci. Zgodne z MSR 40 Grupa stosuje
model wyceny wedtug wartosci godziwej. Grupa okresla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych na
podstawie wycen dokonywanych przez niezaleznego rzeczoznawce, ktére sg sporzgdzane przynajmniej raz do
roku. Wyceny sporzgdzane sg przez rzeczoznawce, ktory posiada uznane i istotne kwalifikacje zawodowe oraz
posiada biezgce doswiadczenie w wycenie migjsca i kategorii nieruchomosci inwestycyjnych. W zwigzku z tym,
ze nieruchomosci inwestycyjne Grupy znajdujg sie w atrakcyjnej lokalizacji na terenie Krakowa nie ma
zagrozenia dotyczgcego braku poréwnywalnych danych rynkowych czy tez istnienia oraz kwoty ograniczen
mozliwosci zbycia nieruchomosci inwestycyjnych.

2.15. Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sg, gdy na Grupie cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajgcy ze
zdarzen przesziych i prawdopodobne jest, ze wypeknienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Rezerwy tworzy sie w szczegolnosci z nastepujagcych tytutdw, (jezeli spemnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw):

e  skutki toczacych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych,

e udzielone gwarancje, poreczenia,

e  przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikow,

e  koszty napraw gwarancyjnych,

e  koszty restrukturyzaciji.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek nakfadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezgcej wartosci nakladow, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.
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2.16. Zobowiagzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystagpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub

e  obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przeszitych, ale nie jest ujmowany w sprawozdaniu,
poniewaz:

v' nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowania $rodkéw zawierajgcych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku, lub
v" kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.
Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) Grupa zalicza, spetniajace powyzsze warunki, m.in.:
e gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz os6b trzecich, wynikajgce z umaow,
e  zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci gospodarczej.

2.17. Przychody

W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajace z biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy, tj.
przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardéw i materiatow, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych
zmniejszen ceny sprzedazy.
Ponadto, przychodami okresu sprawozdawczego, wplywajgcymi na zysk lub strate okresu sa:

e pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, m.in.:

v' przychody oraz zyski z inwestycji finansowych (w tym przychody z tytutu dywidend oraz
odsetek),

v' przychody z wyceny i realizacji instrumentéw pochodnych handlowych oraz przychody z tytutu
realizacji i wyceny do wartosci godziwej instrumentoéw pochodnych zabezpieczajgcych w czesci
nieefektywnej,

v’ zyski z tytulu réznic kursowych, za wyjagtkiem réznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych zrodta finansowania dziatalnosci Grupy,

v' odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci,
rozwigzanie niewykorzystanych rezerw utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,
zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,
otrzymane dotacje i darowizny.
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz pozyczek,
e przychody finansowe, stanowigce gidwnie przychody zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, w tym:
v' zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach zwigzanych z
finansowaniem dziatalnosci Grupy (pozyczki, kredyty, obligacje, leasing finansowy itp.),
v' przychody z realizacji oraz wyceny do wartos$ci godziwej instrumentéw pochodnych zwigzanych
v' z zobowigzaniami finansujgcymi dziatalno$¢ Grupy.

\

SR NENEN

Przychdéd nalezy rozpoznawa¢ w dacie przekazania znaczacych ryzyk i korzysci zwigzanych z towarem oraz gdy
Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie towarem jako wiasciciel. Ponadto przychdd uznaje sie za
osiggniety, jezeli kwote przychodéw mozna wiarygodnie oszacowac i istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka
gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz jezeli poniesione koszty mozna wyceni¢ w sposéb
wiarygodny.

Wysokos$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wplyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zapfaty dtuzszy niz jeden rok).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.
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Przychody i zyski z inwestycji

Przychody i zyski z inwestycji obejmujg miedzy innymi zyski na sprzedazy aktywow finansowych oraz jednostek
zaleznych i stowarzyszonych, przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz przychody z tytutu
odsetek i dywidend otrzymanych.

Przychody ze sprzedazy towardw i ustug

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujgcej
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu
o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy) . Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie
w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi.

2.18. Koszty i straty

Koszty ujmowane sg w ciezar wyniku w dacie ich poniesienia, tzn. w dacie wytgczenia aktywow lub ujecia zobowigzan
ktérym odpowiadaja.

Koszty swiadczen pracowniczych ujmowane sg w okresie, w ktdrym pracownicy swiadczyli dotyczaca ich prace.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, za wyjgtkiem kosztow,
ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu skiadnika aktywow. Nalezy je
wowczas aktywowac jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow, zgodnie z MSR 21
JKoszty finansowania zewnetrznego”.

Koszty i straty z inwestycji

W pozycji ,Koszty i straty z inwestycji” ujete sg miedzy innymi straty na sprzedazy aktywow finansowych oraz
jednostek zaleznych i stowarzyszonych, straty z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz koszty
Z tytutu odsetek.

Koszty operacyjne

W pozycji ,Koszty operacyjne” ujmowane sg koszty zwigzane z dziatalnoscig spotek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowe).

Pozostate koszty i straty operacyjne

W pozycji ,Pozostale koszty i straty operacyjne” ujmowane sg m. in. odpisy z tytulu utraty wartosci naleznosci oraz
aktywow trwatych.

2.19. Utrata wartos$ci

Utrata wartosci oraz jej odwrocenie w przypadku aktywéw finansowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy

(poza odwrdceniem utraty wartosci instrumentéw kapitatowych), aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci oraz jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci, wykazywana jest w pozycji rezerwy i utrata
wartosci. Utrata wartosci innych aktywéw jest odnoszona w pozostate koszty i straty operacyjne, natomiast jej
odwrdécenie w pozostate przychody i zyski operacyjne.

2.20. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie:
e podatek biezgcy,
e podatek odroczony.

Podatek biezacy

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie
Z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajgcych z tych przepisow.
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Zysk (strata) podatkowy rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychod6w w latach nastepnych oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Do podatku biezacego Grupa zalicza réwniez podatek pobrany przez platnikéw z tytulu otrzymanych przez Grupe
w danym roku dywidend. Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym lub
w innych catkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci,
na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowag aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:
ez wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochdéd do opodatkowania czy strate podatkows, oraz
e Spodka tworzy rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych zwigzanych z inwestycjg w jednostkach zaleznych, oddziatach, jednostkach stowarzyszonych i
udziatami we wspolnych ustaleniach umownych, z wyjgtkiem sytuacji, w ktdrych spetnione sg nastepujace
dwa warunki:
a) jednostka dominujgca, inwestor, wspdlnik wspolnego przedsiewziecia lub wspdlnik wspdlnego
dziatania sg w stanie kontrolowac¢ terminy odwracania sie réznic przejsciowych oraz
b) jest prawdopodobne, ze roznice przejsciowe nie odwrdcg sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli prawdopodobne jest, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi potrgcenie réznic przejsciowych, wykorzystanie strat podatkowych
lub ulg podatkowych. Warto$¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie r6znice przejsciowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaly prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy.

Podatek odroczony jest uimowany w rachunku zyskéw i strat danego okresu, za wyjgtkiem przypadku, gdy podatek
odroczony:
e dotyczy transakcji czy zdarzen, ktére ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym — wowczas podatek
odroczony rowniez ujmowany jest w odpowiednim skiadniku kapitatu wtasnego, lub
e wynika z potgczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatek odroczony wptywa na wartosé firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywOw netto nad kosztem przejecia.

Nie nalezy kompensowa¢ zobowigzan i naleznosci z tytulu biezgcego podatku dochodowego. Kompensaty aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy spétki Grupy posiadajg mozliwy do wyegzekwowania tytut
do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz, gdy aktywa
i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego nalozonego przez te samg wladze podatkowg
na tego samego podatnika.

Grupa nie dyskontuje aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego.
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2.21. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (zf), ktére
stanowig walute funkcjonalng i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy. Pozycje zawarte w sprawozdaniach
finansowych poszczegoélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie funkcjonalne;.

Grupa wycenia transakcje w walutach obcych wedtug sredniego kursu NBP z dnia poprzedzajgcego transakcje lub
odpowiednio kursu faktycznie zastosowanego z dnia transakcji.

Grupa wycenia na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych, za wyjgtkiem pozycji objetych
catkowitym odpisem aktualizujgcym ich wartos¢:
e pozycje pieniezne (waluty oraz naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych) —wedtug
$redniego kursu NBP z dnia bilansowego,
e pozycje niepieniezne wyceniane wg kosztu historycznego — wg kursu z dnia transakcji, tzn. nie podlegaja
przeszacowaniu na dzien bilansowy,
e pozycje niepieniezne wyceniane wg wartosci godziwej — przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktore
obowigzywaly w dniu, na ktory ustalono wartos$¢ godziwa.

Jezeli skutki wyceny pozycji niepienieznej w wartosci godziwej odnoszone sg w kapitaly wiasne, w ten sam sposob
ujmowane sg réznice kursowe z wyceny. W innym wypadku réznice kursowe ujmowane sg w wyniku okresu.

2.22. Wyptata dywidendy

Ptatnos¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktdrym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spotki.

2.23.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych — ujmowane w sprawozdaniu
z przeplywow srodkoéw

Grupa kwalifikuje do srodkéw pienieznych srodki pieniezne w kasie oraz depozyty ptatne na zgdanie. W przypadku
depozytéw, ktorych platnos¢ uzalezniona jest od spetnienia okreslonych warunkéw (akredytywy, blokady)
ujmowane sg one jako srodki pieniezne o ograniczonej zdolnosci dysponowania.

Do ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych Spotka zalicza lokaty bankowe, bony skarbowe oraz bony komercyjne
0 wysokiej jakosci kredytowej, dla ktérych termin wymagalnosci nie przekracza 3 miesiecy od daty ujecia aktywa
finansowego (dotyczy réwniez lokat bankowych).

Grupa wycenia srodki pieniezne:
e ekwiwalenty srodkow pienieznych w wartosci godziwej, ktéra co do zasady nie powinna istotnie odbiegaé
od wyceny w zamortyzowanej cenie nabycia,
e inne niz ekwiwalenty srodkéw pienieznych w wartosci nominalne;.
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2.24. Sprawozdawczos$é€ dotyczaca segmentow

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobdw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.

W spoéice Grupie Kapitalowej KCI S.A. istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:
dziatalnos¢ inwestycyjna , dziatalnosé nieruchomosciowa oraz dziatalno$¢ mediowa.

Informacje geograficzne
Spdétka w ramach segmentéw operacyjnych nie wyodrebnia obszaréw geograficznych.

Informacje o wiodacych klientach Przychody z dziatalnosci inwestycyjnej koncentrujg sie gtéwnie na osigganiu
przychodow z tytutu udzielonych pozyczek podmiotom powigzanym. Transakcje i salda z tytutu udzielonych pozyczek
opisane sg w punkcie 9.37.

Przychody lub koszty zwigzane ze sprzedazg nieruchomosci ujmowane sg wynikowo. Transakcje sprzedazy
nieruchomosci w 2015 r. wraz ze wskazaniem kontrahentow zostaty opisane w punkcie 9.7.

Podziat wedlug segmentéw branzowych
I Segment: dzialalnosé inwestycyjna (KCI S.A., Gremi Inwestycje S.A..)

W ramach tego segmentu Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na:
e wykonywaniu praw z akcji i udziatow oraz papieréw wartosciowych, jak réwniez rozporzgdzaniu nimi,
e udzielaniu pozyczek,
e posrednictwie finansowym i pienieznym,
¢ obrocie wierzytelnosciami,
¢ nabywaniu papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,
e nabywaniu, badz obejmowaniu udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dzialajgcych w Polsce oraz
innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci gtéwnym przedmiotem obrotu sg papiery wartosciowe oraz
prawa z nimi zwigzane.

Il. Segment: dziatalno$¢ nieruchomosciowa (KCI SA.)

Segment obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z nieruchomosciami, ktéra w obecnej chwili polega przede wszystkim
na swiadczeniu ustug najmu oraz na obrocie nieruchomosciami

Il. Segment dziatalno$¢é medialna (Gremi MediaSp. z 0.0.)

Segment obejmuje dziatalnos¢ grupy wydawniczej opartej o spotke Gremi Media Sp. z 0.0. i spoétki od niegj
zalezne, z ktérych najwazniejsze to Gremi Business Communication Sp. z 0.0., e-Kiosk S.A. i Uwazam Rze
Sp. z 0.0. Podstawowa dziatalnos¢ spoétek z tego segmentu to wydawanie tytutow prasowych ,Rzeczpospolita”,
.Gazeta Gieldy Parkiet”, ,Sukces”, ,Uwazam Rze", prowadzenie dziatalnosci w dziedzinie wydawnictw, informacji,
prasy, komunikacji audiowizualnej, informatyki, telematyki oraz innych mediow.
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31 grudnia 2015r.

Rachunek wynikéw w podziale Dziatalnosé kontynuowana
na segmenty branzowe . Dzialalnqé(: . i Dziatalnosé . .. | Wylaczenia ;| Razem
okres |nwgstycyjt1§1| nieruchomos D2|alqlnosc
od 01.01.2015 dziatalnosé ciowa mediowa
do 31.12.2015 pokrewna
1.t Przychody segmentu ogotem 45 721 29 515 74 738 -8100: 141 874
Przychody segmentu
(zewnetrzne) 44 203 29 515 68 156 141 874
Przychody segmentu
(wewnetrzne) 1518 0 6 582 -8 100 0
W tym: przychody z tytutu odsetek
przypisane do segmentu 5701 0 442 6 143
2. Koszty segmentu ogotem -29 475 -53 720 -66 946 8100 -142 041
Koszty segmentu (zewnetrzne) -29 216 -53 720 -59 105 -142 041
Koszty segmentu (wewnetrzne) -259 0 -7 841 8 100 0
W tym: koszty z tytutu odsetek
przypisane do segmentu -3 237 0 0 -3 237
3.: Udziat w wyniku jednostek
zaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw
wiasnosci 2 068 0 0 0 2 068
4. Wynik segmentu 18 314 -24 205 7792 0 1901
5.{ Zysk przed opodatkowaniem 18 314 -24 205 7792 0 1901
6. : Podatek dochodowy 20 680 0 -1 475 0: 19205
7.: Zysk/Strata netto 38 995 -24 205 6 317 0 21106
Dziatalnosé kontynuowana
Dzikalnose - pyoinoge . . i
. . . inwestycyjna i . i Dziatalnosé : Wylaczenia : Razem
Aktywa i zobowigzania segmentow | j qsiatainosé | Meruchomos & 7o oo
na dzien 31.12.2015 pokrewna Ciowa
Aktywa 170 365 135773 280 778 0: 586916
Jednostki stowarzyszone 0 0 0 0 0
Suma aktywow 170 365 135773 280 778 0: 586916
Zobowiazania 105 862 : 193102 91748 0: 390712

W biezgcym okresie nie byto zmian w zakresie klasyfikacji segmentoéw. Zmiany w zakresie klasyfikacji spotek

wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

przeprowadzonych w roku 2015.

przyporzagdkowanych do segmentow wynikajg z potgczen spotek
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31 grudnia 2014 r.

Rachunek wynikow w . .
podziale na segmenty Dziatalnosé kontynuowana
branzowe Dzikalnose ¢ niotainose | .. Wylaczenia Razem
okres |.nW(.estycyjr’1§1 nieruchomos Dmalqlnosc
od 01.01.2014 i dziatalnosé ciowa mediowa
do 31.12.2014 pokrewna

1. i Przychody segmentu ogotem 9 939 19 236 0 -3 747 25 428

Przychody segmentu

(zewnetrzne) 7 164 18 264 0 0 25 428

Przychody segmentu

(wewnetrzne) 2775 972 0 -3 747 0

W tym: przychody z tytutu

odsetek przypisane do

segmentu 4441 742 0 0 5183
2. Koszty segmentu ogotem -14 349 -7 491 0 1809 -20 031

Koszty segmentu (zewnetrzne) -12 579 -7 452 0 0 -20 031

Koszty segmentu (wewnetrzne) -1 770 -39 0 1809 0

W tym: koszty z tytutu odsetek

przypisane do segmentu -5 078 -44 0 0 -5122
3. i Udziat w wyniku jednostek

zaleznych i stowarzyszonych

wycenianych metoda praw

wlasnosci 0 -697 -6 765 0 -7 462
4. i Wynik segmentu -4 410 11 048 -6 765 -1 938 -2 065
5. Zysk przed opodatkowaniem -4 410 11 048 -6 765 -1 938 -2 065
6. | Podatek dochodowy -2 330 2374 0 0 44
7. Zysk/Strata netto -6 740 13 422 -6 765 -1 938 -2 021

Dziatalnosé kontynuowana
. . . Dziatalnosé . z
Aktywa i zobotvquzanla inwestycyjna n?;:ﬁiarl]g%s:é Dziatalnosé : Wytaczenia Razem
segmentéw i 7 Iy : ;
na dzien 31.12.2014 oktowna. | ciowa mediowa

Aktywa 105 862 175914 0 0 281776
Jednostki stowarzyszone 0 17 188 91 748 0 108 936
Suma aktywow 105 862 193 102 91 748 0 390 712
Zobowigzania 76 969 34639 0 0 111 608

2.25.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe moze eksponowac jg na pewne rodzaje ryzyk, takich jak ryzyko rynkowe
(w tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stép procentowych oraz ryzyko cenowe, w tym ryzyko zmiany
cen nieruchomosci), ryzyko kredytowe, ryzyko utraty ptynnosci, ryzyko zwigzane z udzielaniem przez Grupe
zabezpieczen oraz ryzyko instrumentéw pochodnych. Dziatania podejmowane przez Zarzad majg zawsze na
celu minimalizowanie w/w ryzyk. Zarzgd Jednostki dominujgcej weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdza kazdym

z tych rodzajow ryzyka.

Ponizej przedstawiono ryzyka zwigzane zarowno z posiadanymi przez Grupe instrumentami finansowymi, jak

réwniez inne istotne ryzyka prowadzonej dziatalnosci.
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Ryzyko rynkowe
e Ryzyko zmiany kursu walut

Przychody i koszty oraz aktywa i zobowigzania Grupy zwigzane z rynkiem nieruchomosci wyrazone sg gtéwnie
w walucie polskiej (i w zwigzku z tym ryzyko tego rodzaju jest tam nieistotne). Do elementow narazonych na
umiarkowang ekspozycje na ryzyko walutowe nalezg naleznosci wobec Joe Bajjani (objete odpisem
aktualizujgcym do wartosci 0 zf), jedna pozyczka udzielona w USD oraz cze$¢ kosztéw ponoszona w walucie
USD, a dotyczgca obstugi prawnej przez kancelarie prowadzgcg dziatania przeciwko Joe Bajjani (gdzie ryzyko
walutowe jest neutralizowane poprzez refakturowanie tych kosztéw w PLN, po srednim kursie NBP, na inny
podmiot). Z uwagi na powyzsze, ryzyko zmiany kursu walut jest oceniane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
jako pomijalne.

e Ryzyko zmiany stopy procentowej
Spdiki nalezgce do Grupy Kapitatowej korzystaly z finansowania pozyczkami i wyemitowanymi obligacjami.

Wahania stop procentowych wptywajg na dziatalnos¢ Grypy w kilku obszarach, z ktérych najwazniejsze to koszty
obstugi diugu wynikajgcego z wyemitowanych obligacji serii J, K, L ,Y(oprocentowanie oparte o stope WIBOR
3M) oraz, jedynie w nieznacznym stopniu, z tytutu innych produktéw kredytowych (otrzymane przez spotki
z Grupy pozyczki, linia kredytowa Gremi Inwestycje S.A., karta kredytowa KCI S.A). W Grupie nie sg stosowane
instrumenty pochodne ani inne metody stuzgce zabezpieczeniu sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowe;.

Ryzyko cenowe
e Aktywa finansowe

Grupa Kapitalowa uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na aktywnym rynku (Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie). Jednostka Dominujgca posiada pakiet akcji notowanych, jakimi sg akcje wtasne
oraz pakiet akcji GMSA. Akcje te mogg by¢ poddane znacznym wahaniom cenowym, w zwigzku z tym jednostka
Dominujgca jest narazona z tego tytulu na ryzyko cenowe. Grupa posiada ponadto udzialy i akcje spotek nie
notowanych, ktérych wartos¢ réwniez podlega zmianom. Grupa stara sie ograniczy¢ to ryzyko monitorujac i
analizujgc zmiany zachodzgce na rynku oraz wewnatrz spoétek, co daje umiarkowang pewnos$¢ podjecia
wiasciwej reakcji i ewentualnej redukcji zaangazowania w przypadku stwierdzenia znacznego ryzyka negatywnej
zmiany cen.

e Nieruchomosci

Zmiany poziomu cen na rynku nieruchomosci (rozumianym szeroko jako rynek mieszkaniowo-biurowy) majg
bezposredni wplyw na wartos¢ aktywow Grupy, a takze potencjalny wptyw na wysokosé przysztych przychodow
ze wzgledu na zwiekszone zaangazowanie jednostki Dominujgcej w projekty z branzy nieruchomosci. Wartos¢
znacznej czesci aktywow jest bowiem wyznaczana wartoscig rynkowg posiadanych nieruchomosci, te zas Scisle
korelujg z cenami obserwowanymi na krakowskim rynku nieruchomosci. Okres 2014 - 2015 przyniést wyrazne
ozywienie na krakowskim rynku nieruchomosci inwestycyjnych, co — wobec planéw sprzedazowych w tym
obszarze daje podstawy sadzi¢, ze Grupa stanie sie beneficjentem tej sytuacji i odnotuje znaczne korzysci
ekonomiczne wynikajgce z poprawy cyklu koniunkturalnego. W tym kontekscie niezwykle istotnym aspektem jest
pozyskanie przez KCI S.A. w dniu 30 czerwca 2015 roku prawomocnych pozwolen na budowe dla obszaru przy
ul. Romanowicza w Krakowie w ramach przedsiewziecia ,,Gremi Business Park” (5 projektowanych budynkéw
biurowych o fgcznej powierzchni uzytkowej najmu ok. 50 tys. m2), co daje w praktyce mozliwos¢ petnej
komercjalizacji kompleksu. Do chwili sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spoétka dokonata sprzedazy
fragmentu nieruchomosci korespondujgcego z jednym z pozyskanych pozwolen na budowe (tzw. biurowiec ,A”)
oraz zawarta umowe przedwstepng na kolejny fragment (tzw. biurowiec ,B"). W zwigzku z dokonaniem w dniu 22
kwietnia 2016 roku sprzedazy wszystkich posiadanych przez Jednostke Dominujgcg nieruchomosci
zlokalizowanych przy ul. Wroctawskiej w Krakowie za cene 62 min zlotych, w spéice zmaterializowato sie
czesciowo ryzyko dotyczgce zmiany wartosci posiadanych nieruchomosci. Jednostka Dominujgca dokonata
wyceny na dzien bilansowy nieruchomosci objetej w/w umowsg, co przetozyto sie na odnotowanie straty z
inwestycji. Nalezy jednak podkresli¢, iz zawarta transakcja generuje dla Emitenta szereg korzysci o charakterze
ekonomiczno - finansowym, a to w szczegdlnosci: jednorazowa monetyzacja aktywOow zamiast sprzedazy
etapowanej do 2019 roku (koszt pienigdza w czasie, eliminacja ryzyka administracyjnego zwigzanego z
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procesem pozyskiwania pozwolen na budowe), oszczednosci na przysziych kosztach projektowych zwigzanych z
pozyskiwaniem pozwolen na budowe, eliminacja ryzyk rynkowych zwigzanych z potencjalnym odstgpieniem od
umowy LCC, mozliwos¢ zwolnienia zasobéw organizacyjnych alokowanych dotgd do projektu przy ul.
Wroctawskiej koncentracji na innych projektach, uwolnienie jednorazowych nadwyzek finansowych, ktére
postuzyty do sptaty kredytu Getin Noble Bank S.A. i zwolnienia zabezpieczen ustanowionych na aktywach
mediowych (korzys¢ pod kagtem planowanego ich ugietdowienia). Niezwykle istotne jest réwniez jednoznaczne
rozwigzanie kwestii lokali ustugowych budowanych przez LCC w dwéch wznoszonych obecnie budynkach przy
ul. Wroctawskiej. Jednostka Dominujgca, zawierajgc w dniu 22 kwietnia 2016 roku umowy deweloperskie na w/w
lokale, eliminuje w sposéb jednoznaczny watpliwosci interpretacyjne jakie mogty w tym zakresie pojawi¢ sie w
zwigzku z trescig umowy przedwstepnej z lipca 2014 roku (sprzedaz lokali stanowita opcje dla LCC). Plan
nabycia 2.796 m2 lokali ustugowych jest istotnym przedsiewzieciem inwestycyjnym dla KCI SA, z uwagi na
potencjalny zysk jaki Jednostka Dominujgca spodziewa sie zrealizowa¢ w zwigzku z rdznica pomiedzy
jednostkowg ceng nabycia 1m2 lokali od LCC a oczekiwang przyszig wartoscig rynkowa powierzchni ustugowych
i przychodem z ich dalszej odsprzedazy.

W zakresie ryzyka cen zwigzanych z wynajmem, ze wzgledu na ustabilizowang sytuacje na rynku wynajmu
powierzchni biurowych oraz podpisanymi dtugoletnimi umowami najmu, ryzyko zmiany cen w najblizszym okresie
jest istotnie ograniczone.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, na ktdre narazona jest Grupa Kapitatowa wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek
oraz sprzedazy aktywow finansowych z odroczonym terminem pfatnosci i srodkéw lokowanych w banku. Aktywa
finansowe potencjalnie narazajgce na koncentracje ryzyka kredytowego obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w ramach ktérych w Grupie dominujg naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek. Srodki finansowe Grupy lokowane sg w instytucjach finansowych, ktére w opinii Grupy sg wiarygodne.
Ryzyko zwigzane z naleznosciami z tytulu pozyczek jest ograniczane poprzez ustanawianie prawnych
zabezpieczen splaty .

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe ujeta dla danego skladnika aktywéw finansowych stanowi kwote
brutto po potragceniu wszelkich kompensat zgodnie z MSR 32 lub innych strat z tytutu utraty wartosci zgodnie
z MSR 39 j. nie uwzglednia zadnych otrzymanych zabezpieczen oraz innych form wspomagania kredytu. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze wystgpic w formie
niewypfacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci, znacznego opOznienia w spfacie naleznosci lub
innych odstepstw od warunkéw kontraktu. Transakcjami, ktére narazajg spotke na ryzyko kredytowe, sg gtéwnie
udzielone pozyczki oraz istniejgce naleznosci (w tym w szczegodlnosci z tytutu sprzedazy akcji Georgia Hydraulic
Cylinders Inc dokonanej w 2011 roku). Grupa ogranicza ryzyko kredytowe dotyczgce pozyczek i znacznych kwot
naleznosci stosujgc zabezpieczenia w postaci weksli wiasnych in blanco, a jesli analiza sytuacji ekonomiczno -
finansowej kontrahenta wskazuje uzasadnienie dla wzmocnienia zabezpieczen — réwniez inne formy. W
przypadku naleznosci od Joe Bajjani Jednostka Dominujgca zdecydowata sie utrzymac odpis aktualizujgcy ze
wzgledu na wyrazne przestanki przemawiajgce za niskim prawdopodobienstwem odzyskania naleznosci, w tym
w szczegOlnosci praktyczny brak efektéw dotychczasowej windykacji prowadzonej wobec diuznika za
posrednictwem wynajetej kancelarii prawnej z USA.. Kazdorazowo transakcji eksponowanej na ryzyko kredytowe
towarzyszy analiza sytuacji ekonomiczno - finansowej podmiotu, ktérej celem jest ograniczenie do minimum
ryzyka niewyptacalnosci. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpily zadne zdarzenia
zmieniajgce tak opisany stan rzeczy

W przypadku aktywow finansowych, maksymalna ekspozycja jednostki w odniesieniu do ryzyka kredytowego
stanowi warto$¢ bilansowa netto.
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Aktywa finansowe narazone naryzyko kredytowe

Nota 31.12.2015 31.12.2014

Pozyczki 9.6 90 839 72638
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9.6 24 386 27 458
Pochodne instrumenty finansowe 0 )
Papiery dtuzne 0 )
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 )
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych 0 )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.1 1871 230
Zobowigzanie warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 )
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 117 096 100 326

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych, ktore bylyby przeterminowane na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz
31 grudnia 2014 r. gdyby nie nastgpita renegocjacja warunkéw umow:

31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 60 956 59 059
Kwota gtéwna 57 170 44 564
Kwota odsetek 3786 14 495
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 1 469
Kwota gtéwna 0 1 469
Kwota odsetek 0 -
Naleznos$ci pozostate, w tym: 0 50
Kwota gtéwna 0 50
Kwota odsetek 0 -
Razem 60 956 60 578

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi

Grupa lokuje srodki w bankach zarejestrowanych w Polsce, ktére dysponujg odpowiednim kapitatem wtasnym
oraz ustabilizowang pozycjg rynkowa, ktére w opinii Grupy sg wiarygodne.

Biorgc pod uwage powyzsze oraz krétkoterminowy charakter inwestycji, uznaje sie, ze ryzyko kredytowe dla
srodkéw pienieznych i lokat bankowych jest niskie.

Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami

Ryzyko kredytowe, na ktére narazona jest Grupa wynika przede wszystkim z udzielonych pozyczek oraz
sprzedazy aktywow finansowych z odroczonym terminem pfatnosci. Aktywa finansowe potencjalnie narazajgce
na koncentracje ryzyka kredytowego obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
naleznosci, w ramach ktérych w Grupie dominujg naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek. Ryzyko zwigzane z
naleznosciami z tytutu pozyczek jest ograniczone poprzez otrzymanie przez Grupe zabezpieczen, ktére zostaty
opisane w nocie 9.35.3. Wartos$¢ udzielonych przez KCI S.A. i spotki zalezne pozyczek na dzien 31 grudnia 2015
r wynosi 90 360 tys. zi. Odnosnie tych naleznosci Zarzad Jednostki Dominujgcej stoi na stanowisku, iz ich splata
nie jest zagrozona. Zgodnie z posiadana wiedza wartos¢ aktywow spétki GREMI Sp.z 0.0. i jej pomiotow
zaleznych rosnie, tak jak zaktadano, a ich komercjalizacja moze sie rozpocza¢ juz na przetomie 2017 i 2018 roku.
Srodki pozyskane z tej komercjalizacji przeznaczone zostang min na splate naleznoéci. Ich warto$é, zgodnie
z posiadanymi informacjami znacznie przewyzsza kwote do sptlaty.
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Ryzyko utraty ptynnosci

Polityka Grupy zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz papieréw
wartosciowych, niezbednego dla biezacej obstugi zobowigzan. Nadwyzki srodkéw pienieznych Grupy sa
wykorzystywane do udzielania pozyczek oraz lokowane w depozytach bankowych.. Przed ryzykiem utraty
plynnosci Grupa Kapitatowa aktywnie i na biezgco zabezpiecza sie poprzez sporzadzanie preliminarzy ptatnosci
oraz zgodnie z nimi zabezpiecza odpowiednie $rodki finansowe na pokrycie zaplanowanych wydatkéw.
Zachowanie ptynnosci zapewnione jest w pierwszej kolejnosci biezgcymi strumieniami przychodéw z dziatalnosci,
po drugie za$ sptywem naleznosci od innych podmiotow. Grupa, przy poziomie zadtuzenia (okoto 22% sumy
bilansowej) nie jest obecnie narazona na ryzyko utraty ptynnosci.

Dodatkowe ryzyko stanowig zobowigzania z tytutu obligacji oraz przystgpienie do dtugu spo6tki Gremi Media sp. .z
0.0. wobec Getin Bank (przedmiotowy kredyt zostat sptacony po dniu bilansowym.Ryzyko to jest monitorowane,
spotka podejmuje aktywne dziatania zmierzajgce do rozliczenia obligaciji.

Grupa jest narazona na ryzyko pilynnosci w przypadku niedopasowania struktury terminowej przeptywow
pienieznych na realizowanych kontraktach. Grupa dazy do zapewnienia tzw. dodatnich przeptywdw pienieznych,
ktorych trwate wystepowanie w obecnej sytuacji (sprzedaz nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej oraz
perspektywa zbycia kolejnych fragmentdw terenu przy ul. Romanowicza) jest bardzo wysoce prawdopodobne.

Krotko- Zobowig-  Zobowia-
terminowe Diugoterminowe zania zania
1do3 3do5 powyzej razembez  wartosé

Nota  do 12m-cy lat lat 5 lat dyskonta  bilansowa
31.12.2015
Kredyty w rachunku biezagcym 2 0 0 0 2 2
Pozyczki 33 0 0 0 33 33
Diuzne papiery wartosciowe 1662 93 0 0 1755 1755
]f’°°h°d”e Instrumenty 39677 5013 0 0 44 690 44 690
inansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 55 100 252 0 0 55 352 55 352
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko 110508 19 916 0 0 130424 130424
plynnosci razem
31.12.2014
Kredyty inwestycyjne 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezgcym 293 0 0 0 293 293
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 44 540 0 0 0 44 540 44 540
Pochodne instrumenty
finansowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe 45 813 0 0 0 45 813 45 813
Ekspozycja na ryzyko
ptynnosci razem 90 646 0 0 0 90 646 90 646

Ryzyko zwigzane z udzieleniem przez Grupe zabezpieczen

W zwigzku z zawartymi przez podmiot z Grupy transakcjami polegajgcymi na udzieleniu zabezpieczen w postaci
hipotek na nieruchomosciach oraz innych rodzajéw zabezpieczen, Grupa jest obcigzona ryzykiem ewentualnej
koniecznosci wywigzania sie z warunkowych zobowigzan z tytutu udzielonych zabezpieczen. Grupa stara sie
ograniczy¢ to ryzyko monitorujgc i analizujgc sytuacje spofek, ktérym jest udzielane zabezpieczenie.
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Ryzyko instrumentéw pochodnych

Grupa nie zawiera uméw na instrumenty pochodne, w zwigzku z czym w/w ryzyko nie wystepuje. Szczeg6towe
informacje o instrumentach finansowych zostaty ujawnione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

2.26. Najwazniejsze szacunki przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego sag
oparte na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, jest istotne.

Jednym z najwazniejszych szacunkdw i ocen przyjetych na potrzeby sporzgdzania sprawozdania finansowego
jest model wyceny inwestycji dokonywanych przez Grupe, oparty m.in. na analizach poréwnywalnych
transakcjach rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach
rynkowych dla spétek z danego sektora.

Model ten jest stosowany w nastepujacych sytuacjach:
e okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
Na podstawie uzyskanych wynikow Zarzad jednostki dominujgcej okresla oczekiwang wartos¢ rynkowg
inwestycji.
e ocena ryzyka utraty wartosci skladnikéw portfela inwestycyjnego
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw portfela
inwestycyjnego. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére mogag
Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:
analiza fundamentalna spotek,
czynniki rynkowe,
koniunktura gospodarcza i branzowa,
analiza pozycji wobec konkurencji,
decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),
v"inne czynniki wtasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.
e ocena utraty wartosci przez wartos¢ firmy

AN NI N NN

Na koniec kazdego roku obrotowego wartos¢ firmy podlega testowi na utrate wartosci.

W kazdym roku obrotowym Grupa dokonuje wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, ktére przeprowadza
licencjonowany rzeczoznawca. Na podstawie wyceny dokonuje sie raz w roku wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych do ich wartosci godziwe;.

Istotnym szacunkiem jest takze kwestia aktywOw na odroczony PDOP. Aktywa na podatek odroczony sg
tworzone w oparciu 0 analize istniejgcych ujemnych réznic przejsciowych oraz przewidywanych dochodéw do
opodatkowania. W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych co do zasady ujmuje sie sktadnik
aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Innymi obszarami narazonymi na szacunki i oceny sg naleznosci i pozyczki w zakresie potencjalnych odpiséw
aktualizujgcych.

3. Dziatlalno$¢é zaniechana

Zaréwno w 2015 r. jak i w 2014 r. dziatalno$¢ zaniechana nie wystagpita.
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4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej KCI S.A.

w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane dotyczace
Skonso"d‘;i""n 2:§23v:g(r)awozdan|a 01.01.2015-  01.01.2014-  01.01.2015-  01.01.2014-
Grupy Kapitatowe] KCI S.A. 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Przychody i zyski 143 942 25 428 34 397 6 070
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem 1901 -2 065 454 -493
Zysk ( strata) netto przypadajacy na 21 209 4421 5 068 -1 055
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeplyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 16 145 9742 3858 2 35
operacyjnej
Przeplyw pienigzne netto z dziatalnosci 26 762 14 099 6395 3366
inwestycyjnej
Ffrzeplywy. pieniezne netto z dziatalnosci 8976 5827 2 145 1301
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 1641 -1 470 392 -351
Aktywa razem 586 916 390 712 137 725 91 667
Zobowigzania razem 187 313 111 608 43 955 26 185
Kapitat wtasny (aktywa netto)
przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 326 863 257 773 76 701 60 477
dominujacej
Kapitat podstawowy 52 560 41 642 12 334 9770

Srednia wazona liczba akgji (w. szt.)
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)
Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w
ZHEUR)

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na
jedng akcje (w zZ{/EUR)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
ZHEUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykig (w Z{/EUR)

1 650 310 142
1752011128

0,23

0,23

0,01

0,01

1388081 128
1388081 128

0,23

0,23

-0,00

-0,00

1 650 310 142
1752011128

0,05

0,05

0,00

0,00

1388081 128
1388081 128

0,05

0,05

-0,00

-0,00

Dla pozycji wynikowych przeliczonych na EUR zastosowano

dzien kazdego miesigca:
12 miesiecy 2015r. — 4,1848 z
12 miesiecy 2014 r. — 4,1893 z

Dla pozycji bilansowych zastosowano kurs EUR na dzien:

31 grudnia 2015r.
31 grudnia 2014 r.

—4,2615 zt
—4,2623 zt

$rednig kursow NBP, obowigzujgcych na ostatni
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Skonsolidqwane sprawozdanie z sytuacji finansowej Punkt Stan na Stan na
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.12.2015 31.12.2014
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9.1 1871 230
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat 9.2 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 9.3 1745 140
Zapasy 9.5 481 1151
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9.6 115 225 100 096
Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy 9.7 104 020 9974
Nieruchomosci inwestycyjne 9.8 31753 161 291
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0 0
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 9.9 0 108 936
Wartosci niematerialne 9.10 309 250 7617
e Wartosc firmy 68 030 3451
e Inne wartosci niematerialne i prawne 241 220 4166
Rzeczowe aktywa trwate 9.11 8 482 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.12 14 089 1273
Inne aktywa 0 0
Aktywa, razem 586 916 390 712
Pasywa
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 9.13 55 352 45 813
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 9.13.2 30 382 293
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat 0 0
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych 9.13.3 44 690 44 540
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.14 54 622 20 962
Rezerwy na pozostate zobowigzania 9.15 2 267 0
Zobowigzania, razem 187 313 111 608
Kapitat wtasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, w tym: 326 863 257 773
Kapitat podstawowy 9.16 52 560 41 642
Akcje wlasne 9.17 -3040 0
Pozostale kapitaly 9.18 266 274 77 127
Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty 11 069 139 004
- Zyski zatrzymane / Nie podzielone straty z lat
ubiegtych -10 140 143 425
- Zysk (strata) netto 21209 -4 421
Udzialy niekontrolujgce 9.19 72 740 21331
Kapitat wkasny, razem 399 603 279 104
Pasywa, razem 586 916 390 712
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6. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

. . 01.01.2015- 01.01.2014-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. Punkt 31.12.2015 31.12.2014

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody i zyski 118 105 23702
Przychody i zyski z inwestycji 9.20 34 933 14 250
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 9.21 75 403 9118
Pozostate przychody i zyski operacyjne 9.22 7 769 334
Dodatnie roznice kursowe 0 0
Koszty i straty -142 041 -20 031
Koszty i straty z inwestycji 9.20 -50 791 -1 287
Koszty operacyjne 9.23 -77 909 -13 278
Pozostate koszty i straty operacyjne 9.24 -6 748 -452
Rezerwy i utrata wartosci 9.27 -1 671 15
Ujemne réznice kursowe -25 0
Pozostate koszty finansowe 9.26 -4 897 -5 029
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -23 936 3671
Pozostate przychody finansowe 9.25 23769 1726
Udziat w zyskach/ (stratach) jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci 2068 -7 462
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1901 -2 065
Podatek dochodowy 9.28 19 205 44
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 21106 -2 021
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk / Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 21106 -2 021

Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 21209 -4 421

Do udziatéw niekontrolujgcych -103 2 400

W danych poréwnawczych rachunku zyskow i strat (dane na dzien 31 grudnia 2014 r.) dokonano nastepujgcych

korekt prezentacyjnych:

- zmniejszenie przychodow ze sprzedazy towarOw i ustug z jednoczesnym zwiekszeniem przychoddéw

finansowych o kwote 1 726 tys. zt (przychody z tytutu udzielenia poreczen, zabezpieczen),

- zmniejszenie pozostatych przychoddw i zyskoéw operacyjnych z jednoczesnym zmniejszeniem pozycji
rezerwy i utrata wartosci o kwote 317 tys. zt (rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci),
- zmniejszenie kosztéw operacyjnych z jednoczesnym zwiekszeniem pozycji pozostate koszty finansowe

0 kwote 4 994 tys. zt (koszty z tytutu odsetek),

- zmniejszenie pozostatlych kosztéw i strat operacyjnych z jednoczesnym zwiekszeniem pozycji rezerwy
i utrata wartosci o kwote 302 tys. zt (utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci).

Punkt 01.01.2015- 01.01.2014-
Zysk (strata) netto 31.12.2015 31.12.2014
Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 9.29 21209 -4 421
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1650310142 1388081128
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,01 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 1650310142 1388081128
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 0,01 0,00
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow 01.01.2015- 01.01.2014-
Grupy Kapitatowej KCI S.A. 31.12.2015 31.12.2014
Skonsolidowany zysk/strata netto 21106 -2 021

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody, ktore zostang przekwalifikowane na zyski po spetnieniu okreslonych warunkéw

- Korekty btedow

- Ro6znice kursowe z przeliczenia

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- Zabezpieczenie przeplywdw pienieznych

- Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

- Pozostate dochody

- Podatek dochodowy

Inne catkowite dochody, ktére nie zostang przekwalifikowane na zyski lub straty
- Pozostate dochody

- Podatek dochodowy

Razem inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogotem
Przypisane
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Do udziatéw niekontrolujgcych

0 0

0 0

-1 202 327
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

-1 202 327
19 904 -1 694
20 007 -4 094
-103 2400
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7. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatlowej KCI S.A.

Przypadajace na akcjonariuszy

Skonsolidowane Grupy Kapitatowej KCI S.A. Przypisane Razem
) . Zyski do udziatow “
sprawozdanie ze zmian ) ) ) : kapitat
w kapitale wlasnym Kapitat Akcje Pozostatle  zatrzymane/ hiekontroluja wiasny
podstawowy wiasne kapitaty Straty nie cych
pokryte
Stan na 1 stycznia 2015 r. 41 642 0 77 127 139 004 21331 279 104
-inne catkowite dochody 0 -638 -564 0 0 -1 202
-zysk/strata netto biezgcego
okresu, w tym: 0 0 0 21 209 -103 21 106
efekt pofgczenia KCI z Jupiter 0 0 0 9973 9973
Catkowite dochody 0 -638 -564 21 209 -103 19 904
-efekt potgczenia Gremi
Communication
z Presspublica 0 0 65 064 0 75 645 140 709
-efekt potgczenia KCI 0 -13 395
z Jupiter 0 -3 140 114 166 -124 421
-pozostate 10 918 738 10 481 24723 -24 133 -26 719
Stan na 31 grudnia 2015r. 52 560 -3040 266 274 11 069 72 740 399 603
Stan na 1 stycznia 2014 r. 41 642 0 35293 187 665 18 973 283573
-inne catkowite dochody 0 0 327 0 0 327
-zysk/strata netto biezgcego
okresu 0 0 0 -4 421 2400 -2 021
Catkowite dochody 0 0 327 -4 421 2 400 -1 694
-pozostate 0 0 41 506 -44 240 -42 -2 776
Stan na 31 grudnia 2014 r. 41 642 0 77 127 139 004 21331 279 104
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8. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej KCI S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych 01.01.2015 01.01.2014
Grupy Kapitatowej KCI S.A. -31.12.2015 -31.12.2014
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata przed opodatkowaniem 1903 -2 065
Korekty razem -37 254 -7 718
Amortyzacja 2008 5
Koszty odsetek 4 498 3520
Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych -21 0
Odsetki i dywidendy -7 809 -4 694
Zysk/Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 6 547 631
Zysk/Strata z udziatéw w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 0 0
Zmiana stanu aktywow i pasywow zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna: -38 708 3819
- aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 19 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 2 296 -2 811
- zapasow -130 -1 151
- aktywow z tytutu podatku odroczonego -12 897 933
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 22 469 -5 088
- aktywow dotyczacych dziatalnosci zaniechanej 0 0
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
niefinansowych -43 438 2623
- rezerwy na podatek odroczony -6 318 -1 508
- rezerwy na pozostate zobowigzania -718 0
- zobowigzan finansowych wycenianych przez rachunek zyskow i
strat 0 -500
- zmiana w jednostkach wycenianych metodag praw wiasnosci 9 11 321
Pozostate -3769 -10 999
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j -35 351 -9 783
Podatek dochodowy 19 206 41
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, razem -16 145 -9 742
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 55 837 42 141
Odsetki otrzymane 1398 6 274
Dywidendy otrzymane 1843 0
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci 35 952 16 456
Sptata kredytow i pozyczek udzielonych 14 268 16 877
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 0 0
Wplywy z tytutu zbycia instrumentéw finansowych 0 1829
Nabycie srodkéw pienieznych jednostek zaleznych 2 226 0
Pozostate 150 705
Wydatki -29 075 -28 042
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 0 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci -2 438 -3910
Kredyty i pozyczki udzielone -23 527 -15 982
Nabycie jednostek powigzanych -99 0
Nabycie jednostek pozostatych -61 -7 180
Inne wydatki inwestycyjne -2 950 -970
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem 26 762 14 099
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do 31 grudnia 2015 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wplywy z tytutu emisji dluznych instrumentéw kapitatowych
Kredyty i pozyczki otrzymane

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Odsetki zaptacone

Sptaty kredytéw i pozyczek otrzymanych

Wykup dtuznych instrumentéw kapitatowych

Nabycie akcji wikasnych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem

Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na koniec okresu

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

19401 597
15 450 0
3401 586
550 11
-28 377 -6 424
-4 614 -6 029
-3 026 -386
-15 450 0
0 0

-5 287 -9
-8 976 -5 827
1641 -1 470
230 1700
1871 230
0 0
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9. Wybrane informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej KCI S.A.

9.1.Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne w kasie 10 7
Srodki pieniezne w banku 1861 223
Krotkoterminowe depozyty bankowe 0 0
Naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat 0 0
Depozyty zablokowane 0 0
Srodki pieniezne, razem 1871 230
- w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Gotéwka i jej ekwiwalenty stanowig aktywa finansowe nieprzeterminowane, ktére nie utracity wartosci.

9.2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

N 31.12.2015 31.12.2014
zyskow i strat
Akcje i udzialy 0 0
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 0 0
Pozostate 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat, razem 0 0

9.2.1. Zmiana wartosci bilansowej aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych wycenianych w

- > P 31.12.2015 31.12.2014
wartos$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 0 1413

Zwiekszenia (z tytutu) 19 0
- reklasyfikacja i zakup papieréw wartosciowych wg ceny

nabycia 0 0

- pofgczenia jednostek 19 0

- wycena odniesiona na wynik finansowy 0 0

Zmniejszenia (z tytutu) -19 -1 413

- sprzedaz i reklasyfikacja papierow wartosciowych 0 -1413

- wycena odniesiona na wynik finansowy -19 0

Wartos$é bilansowa na koniec okresu 0 0
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9.2.2. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych aktywéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat (wycena)

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat 31.12.2015 31.12.2014
(wycena)
Stan na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- wyceny papierow wartosciowych 0 0
- pofgczenia jednostek 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) -19 0
- wyceny papierow wartosciowych -19 0
Rozwigzanie (zrealizowanie) 0 0
Stan na koniec okresu -19 0

9.2.3. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat (wediug
zbywalnosci)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

zyskoéw i strat (wedtug zbywalnosci) 31.12.2015 31.12.2014
Z nieograniczong zbywalnosciag, notowane na gietdach
- wartos¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z nieograniczong zbywalnosciag, notowane na rynkach pozagietdowych
- wartos¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach regulowanych
- wartos¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 19 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z ograniczong zbywalnoscig
- wartosé bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat , razem 0 0
- korekty aktualizujgce warto$¢ za okres razem -19 0

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci przyjeto nastepujgce zasady:

e 7 ograniczong zbywalnoscia — udzialy i papiery wartosciowe, ktére nie zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu,

ez nieograniczong zbywalnoscig — papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajdujgce
sie w publicznym obrocie z mocy decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony
skarbowe i obligacje skarbowe), oraz dtuzne papiery wartosciowe komercyjne, ktorych pltynnosc
gwarantowana jest przez organizatora emisji,

e 0obrot gietdowy — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

e regulowany obrot pozagieldowy - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagieldowym. Papiery kwotowane w Polsce, to papiery wartosciowe bedgce w obrocie na CeTO S.A.
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lub innej instytucji, ktorej dziatalno$¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

e nienotowane — papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym obrocie
pozagietdowym.

9.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31.12.2015 31.12.2014
Akcje i udzialy 1745 140
Dluzne papiery wartosciowe 0 0
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne 0 0
Pozostate 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, razem 1745 140

9.3.1. Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Zmiana wartosci bilansowej aktywow finansowych dostepnych do

. 31.12.2015 31.12.2014
sprzedazy
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 140 315
Zwiekszenia (z tytutu) 2807 822
- reklasyfikacja i zakup papieréw wartosciowych wg ceny
nabycia 60 140
- pofgczenia jednostek 2747 0
- wycena odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
- rozwigzanie kapitalu z aktualizacji wyceny/ utraty wartosci
w zwigzku ze sprzedazg 0 682
Zmniejszenia (z tytutu) -1 202 -997
- sprzedaz papier6w wartosciowych 0 -843
- wycena odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny -1 202 -154
Wartos$é bilansowa na koniec okresu 1745 140

9.3.2. Zmiana stanu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy z tytutu wyceny do wartosci
godziwej oraz odpiséw aktualizujgcych warto$é

Zmiana stanu wyceny aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy, w tym odpisOw aktualizujgcych warto$é 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu -3 587 -3 587
Zwiekszenia (z tytutu) 553 0
- wyceny papierow wartosciowych w wartosci godziwej
odniesionej na inne catkowite dochody 553 0
- pofgczenia jednostek 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) -1 222 0
- wyceny papierow wartosciowych w wartosci godziwej
odniesionej na inne catkowite dochody -1 202 0
- odpisu z tytutu utraty wartosci odniesionej w rachunku
wynikéw 0 0
- ujecia skutkéw wyceny w wartosci godziwej, ujetej w innych
catkowitych dochodach w zwigzku z potgczeniem jednostek -20 0
Rozwigzanie (zrealizowanie) 0 0
Stan na koniec okresu -4 256 -3587

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg przez inne catkowite dochody. Kwoty stanu odpiséw
aktualizujgcych aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na 31 grudnia 2015 r. oraz na 31 grudnia 2014 r.
stanowig odpis z tytutu trwatej utraty wartosci i odpisy zostaty ujete w rachunku wynikow.
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9.3.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedaz (wedtug zbywalnosci)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wedtug zbywalnos$ci) 31.12.2015 31.12.2014
Z nieograniczong zbywalnosciag, notowane na gietdach
- wartos¢ bilansowa 1606 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 2255 0
- wartos¢ godziwa 1606 0
- wartos¢ rynkowa* 1511 0
Z nieograniczong zbywalnosciag, notowane na rynkach pozagietdowych
- wartos¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach regulowanych
- wartos¢ bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z ograniczong zbywalnoscig
- wartos¢ bilansowa 140 140
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 3747 3727
- wartos¢ godziwa 140 140
- wartos¢ rynkowa 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci bilansowej,
razem 1746 140
korekty aktualizujgce warto$¢ na koniec okresu razem -4 256 -3 587

* wartos$¢ rynkowa odnosi sie do spotki MMConferences S.A., spétka ComPress S.A. jest ujmowana w wartosci

nabycia

Zasady przyjete dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci opisano w punkcie

9.2.2.
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9.4.Wycena do wartosci godziwej

31 grudnia 2015r.

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg .
g g MSR 39 (warto$é ksiegowa) g
= o f o
> > Wyceniane Wycenla'n(? >
o @ W wartosci w wartosci v P
3 =< o godziwej ze Wyceniane w c x
9 ‘0 godziwej . . £ 0
o ‘0 Zmlanami w zamortyzowanym ‘v
= o przez ) ; o]
= *% rachunek innych koszcie T’E
31.12.2015 = = zyskéw i strat catkowitych =
dochodach
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunek zyskoéw i strat
Aktywa finansowe dostepne
. 1745 1745 0 0 1745 0 0 0 0
do sprzedazy
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych 115225 115225 0 0 0 0 115225 0 0
naleznosci
Gotoéwka i jej ekwiwalenty 1871 1871 0 0 0 0 1871 0 0
Razem 118 841 118 841 0 0 1745 0 117 096 0 0
Zobowigzania finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych R
g g wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa) g
5 S Wyceniane E S
S g . w wartosci 2 g -
o N Wyceniane w Lo v 8 g c 9
O . I godziwej ze c = .2 s <
N4 ‘Q wartosci godziwej . . c o © =
o 7] zmianamiw = N N o
e = przez rachunek innych s >3 o
© — 2 H (8] t X~ t
31.12.2015 s g zyskowistrat — owowitych 22 g
dochodach g =~
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 55 352 55 352 0 0 0 55 352 0
zobowigzania
Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej
A 0 0 0 0 0 0 0
przez rachunek zyskow
i strat
Zobowigzania z tytutu
zaciggnietych kredytow 30 382 30 382 0 0 0 30382 0
(pozyczek)
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dtuznych 44 690 44 690 0 0 0 44690 0
papieréw wartosciowych
Razem 130 424 130 424 0 0 0 : 130424 0
Ponizej przedstawiono analize instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzieh

31.12.2015 r., podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:
e Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o wycene gieldowg (nie podlegajace korekcie) oferowane za
identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;

e Poziom 2 — warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub
bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1

e Poziom 3 — warto$¢ godziwa wyznaczana na podstawie zestawu réznych technik , ktére nie bazujg
jednak na danych dajgcych sie zaobserwowac.
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Dodatkowo w analizie uwzgledniono inne aktywa wyceniane wedtug wartosci godziwej (nieruchomosci
inwestycyjne, w tym nieruchomosci inwestycyjne przekwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy)

Rodzaj aktywow / zobowigzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Dostepne do sprzedazy 1511 0 234 1745
Instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 31753 31753
Grupa aktywow zakwallflk(?wanych jako 0 104 020 104 020
przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Razem zobowigzania 0 0 0 0

W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity.
Akcje zaklasyfikowane do poziomu 1 zostaly wycenione w wartosci godziwej w oparciu o notowania akcji na dzieh
31 grudnia 2015 .

Aktywa przeznaczone do sprzedazy zostaly na dzien 31 grudnia 2015 r. wycenione do wartosci godziwej przez
niezaleznego rzeczoznawce o uznanych i odpowiednich kwalifikacjach zawodowych oraz aktualnym
doswiadczeniu w wycenie nieruchomosci inwestycyjnych o takiej klasyfikacji i lokalizacji, zgodnie z MSSF 13 (Do
wyceny zastosowano podejscie poréwnawcze zgodnie z art. 153.1 ustawy o gospodarce nieruchomosciami oraz
zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie wyceny nieruchomosci.) lub zgodnie z warunkami uméw na podstawie,
ktérych majg zostac zbyte.

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentow i innych aktywéw wycenianych w wartosci godziwej dla
poziomu 3.

Instrumenty  Instrumenty Nieruchomosci

Klasa aktywow pochodne kapitatowe inwestycyjne Razem
Stan na poczatek okresu 0 140 161 291 161 431
Zyski / Straty, w tym: 0 -19 13 675 13 656
- Ujete w kosztach / przychodach okresu 0 -19 13 675 13 656
- ujete w innych catkowitych dochodach 0 0 0 0
Zakupy 0 113 35 540 35 653
Emisja 0 0 0 0
Rozliczenie 0 0 -178 753 -178 753
- sprzedaz, przeniesienie do innej kategorii 0 -178 753 -178 753
- rozliczenie zobowigzan 0 0 0 0
Przeniesienie z/ do 3 poziomu 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 234 31753 31987
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Nieruchomosci inwestycyjne zostaly na dzien 31 grudnia 2015 r. wycenione do wartosci godziwej przez
niezaleznego rzeczoznawce o uznanych i odpowiednich kwalifikacjach zawodowych oraz aktualnym
doswiadczeniu w wycenie nieruchomosci inwestycyjnych o takiej klasyfikacji i lokalizacji, zgodnie z MSSF 13. Do
wyceny zastosowano podejscie poréwnawcze zgodnie z art. 153.1 ustawy o gospodarce nieruchomosciami oraz
zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie wyceny nieruchomosci.

Pozostate aktywa finansowe sg ujmowane w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartos¢ tych

aktywow.

31 grudnia 2014 r.

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg
MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)
Wyceniane Wycema'n(?
L. w wartosci
W wartosci odziwej ze Wyceniane w —
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b= o rachunek . @
> e zyskoéw i strat catkowitych 29
0 ﬁ Y dochodach = _:a
23 . R
= o =) 9 87 o
g = g8 8 9 < 8 e =
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Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy 140 140 0 0 140 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych
naleznosci 100096 100 096 0 0 0 0 . 100096 0 0
Gotoéwka i jej ekwiwalenty 230 230 0 0 0 0 230 0 0
Razem 100 466 100 466 0 0 140 0 100 326 0 0
Zobowigzania finansowe
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Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 46 106 : 46 106 0 0 0 : 46 106 0
zobowigzania

Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej

. 0 0 0 0 0 0 0
przez rachunek zyskow
i strat
Zobowigzania z tytutu
wyemitowanych dtuznych 44 540 = 44 540 0 0 0 . 44540 0
papieréw wartosciowych
Razem 90646 90 646 0 0 0 @ 90646 0

Ponizej przedstawiono analize instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzieh
31.12.2014 r., podzielonych wedtug trzypoziomowej hierarchii (zgodnie z MSSF 7), gdzie:
e Poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta jest o wycene gieldowg (nie podlegajace korekcie) oferowane za
identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych i ptynnych rynkach;
e Poziom 2 — warto$¢ godziwa wyznaczana jest na podstawie wartosci obserwowalnych posrednio lub
bezposrednio, inaczej jednak niz jak w poziomie 1
e Poziom 3 — warto$¢é godziwa wyznaczana na podstawie zestawu réznych technik , ktdre nie bazujg
jednak na danych dajacych sie zaobserwowac.

Dodatkowo w analizie uwzgledniono inne aktywa wyceniane wedlug wartosci godziwej (nieruchomosci
inwestycyjne, w tym nieruchomosci inwestycyjne przekwalifikowane do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy)

Rodzaj aktywow / zobowigzan Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Dostepne do sprzedazy 0 0 140 140
Instrumenty kapitatowe 0 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 161 291 0 161 291
Razem Aktywa 0 161 291 140 161 431
Zobowigzania
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Razem zobowigzania 0 0 0 0

W okresie biezgcym transfery pomiedzy poziomem 1 i poziomem 2 nie wystgpity.

Ponizej zaprezentowano zmiany dotyczace instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej dla poziomu 3.

Instrumenty  Instrumenty Nieruchomosci

Klasa aktywow Razem

pochodne kapitatowe inwestycyjne
Stan na poczatek okresu -500 0 160 951 160 451
Zyski / Straty, w tym: 300 0 9537 9 837
- ujete w kosztach / przychodach okresu 300 0 9 537 9 837
- ujete w innych catkowitych dochodach 0 0 0 0
Zakupy 0 0 25 097 25 097
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Emisja 0 0 0 0
Rozliczenie 200 140 -34 294 -33 954
- sprzedaz, przeniesienie do innej kategotii 200 0 -34 294 -34 094
- rozliczenie zobowigzan 0 140 0 140
Przeniesienie z/ do 3 poziomu 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 140 161 291 161 431

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly na dzien 31 grudnia 2014 r. wycenione do wartosci godziwej przez
niezaleznego rzeczoznawce o uznanych i odpowiednich kwalifikacjach zawodowych oraz aktualnym
doswiadczeniu w wycenie nieruchomosci inwestycyjnych o takiej klasyfikacji i lokalizacji, zgodnie z MSSF 13. Do
wyceny zastosowano podejscie poréwnawcze zgodnie z art. 153.1 ustawy o gospodarce nieruchomosciami oraz
zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie wyceny nieruchomosci.

Akcje zaklasyfikowane do poziomu 1 zostaly wycenione w wartosci godziwej w oparciu o notowania akcji na dzieh
31 grudnia 2014 r.

Pozostate aktywa finansowe sg ujmowane w cenie nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce wartos¢ tych

aktywow.

9.5.Zapasy

Zapasy 31.12.2015 31.12.2014
Zapasy w wartosci (brutto) 481 1151
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 0 0
Zapasy razem (netto) 481 1151

Zamiany zapasow w 2015 r.:
- nabycie w kwocie 481 tys. zt.:
- alokacja zapas6w do aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie —
1151 tys. zt.

9.6.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31.12.2015 31.12.2014
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 937 7 240
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 90 839 72 699
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentéw finansowych 11 842 0
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 0
Naleznosci z tytutu dywidend 0 0
Pozostate naleznosci 18 028 33632
Minus: odpisy z tytutu utraty wartosci -32421 -13 475
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci netto
razem 115 225 100 096
- czesc¢ diugoterminowa 62 294 0
- czesc¢ krotkoterminowa 52 931 100 096

Wartos¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci jest zblizona do ich wartosci
bilansowej.

Powyzej przedstawione salda naleznosci, zawierajg naleznosci (patrz ponizsza analiza wiekowa nota 9.6.1 oraz
96.2), ktore sg przeterminowane na koniec okresu sprawozdawczego i na ktére Grupa nie utworzyla rezerw,
poniewaz nie nastgpita istotna zmiana jakosci tego zadluzenia, w zwigzku z czym nadal uznaje sie je za
Sciggalne.
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9.6.1. Naleznosci (krotko- i dlugoterminowe) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Naleznosci (krotko- i dlugoterminowe) o pozostatym od dnia

: . 31.12.2015 31.12.2014

bilansowego okresie splaty
- do 1 miesigca 16 700 265
- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 6 0
- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 30 858 99 143
- powyzej 1 roku do 5 lat 62 294 0
- powyzej 5 lat 0 0
- naleznosci przeterminowane 5 367 688

Naleznosci razem (netto) 115 225 100 096

*W ramach naleznosci nieprzeterminowanych wyrdznia sie pozycje, w przypadku ktérych miala miejsce
renegocjacja warunkow spiaty.

9.6.2. Naleznosci przeterminowane (netto) z podzialtem na naleznosci nie sptacone w okresie

Naleznos$ci przeterminowane (netto) z podziatem na naleznosci nie

. 31.12.2015 31.12.2014

sptacone w okresie

- do 1 miesigca 2 376 324

- powyzej 1 miesigca do 6 miesiecy 2217 336

- powyzej 6 miesiecy do 1 roku 745 27

- powyzej 1 roku do 5 lat 29 1

- powyzej 5 lat 0 0
Naleznosci przeterminowane razem (netto) 5 367 688

Noty 9.6.1 oraz 9.6.2 prezentujg réwniez wiekowanie aktywdw finansowych, ktdre nie utracity wartosci.

9.6.3. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 31.12.2015 31.12.2014
Stan pozostalyct] odpiséw aktualizujgcych naleznosci na poczatek 13 475 13 978
okresu (wg tytutdw)
- pozyczki 61 407
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1334 1197
- pozostate naleznosci 12 080 12 374
Utworzenie (wg tytutu) 983 302
- pozyczki 502 94
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 375 208
- pozostate naleznosci 106 0
Potaczenia spotek/ przemieszczenia (wg tytutu) 19 733 0
- pozyczki 101 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 520 -1
- pozostate naleznosci 12112 1
Wykorzystanie (wg tytutu) -485 -502
- pozyczki 0 -440
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug -346 0
- pozostate naleznosci -139 -62
Rozwigzanie (wg tytutu) -1 285 -304
- pozyczki -88 0
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug -1177 -70
- pozostate naleznosci -20 -233
Stan pozostalyct] odpisoéw aktualizujgcych naleznosci na koniec 32 421 13 475
okresu (wg tytutdw)
- pozyczki 576 61
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 706 1334
- pozostate naleznosci 24 139 12 080
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W 2015 r. oraz w 2014 r. rozwigzano odpisy aktualizujgce naleznosci w zwigzku z ich splata.

Grupa przyjmuje nastepujgce zasady tworzenia odpisdw aktualizujgcych naleznosci (od ktérych mozna odstgpic¢
w wyjatkowych wypadkach po uzyskaniu zgody Zarzadu):
- naleznosci przeterminowane ponad 180 dni w wysokosci 50 % wartosci kwoty gtéwnej i odsetek,
- naleznosci przeterminowane ponad 360 dni w wysokosci 100 % wartosci kwoty gtéwnej i odsetek,
poniewaz z doswiadczen historycznych wynika, iz takie naleznosci sg w zasadzie niesciggalne.

9.7.Grupa aktywOw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Grupa aktywoéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 31.12.2015 31.12.2014

Grupa aktywoéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy: 104 020 9974

Zmiany grupy aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w 2015 r. wynikaja:
v' ze sprzedazy nieruchomosci - 30 601 tys. zt,
v’z przesuniecia nieruchomosci inwestycyjnych do grupy aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy + 159 884 tys. zi,
v' z wyceny nieruchomosci - 36 614 tys. zt,
v'  aktywowania kosztéw dotyczacych grupy aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy+ 1 377 tys. zt.

Nazwa sktadnika aktywow trwatych Oczekiwany . Wartosc . .
(lub grupy) termin zbveia bilansowa na Warunki zbycia
grupy y 31.12.2015
Nieruchomosci  inwestycyjne potozone 29 04.2016 62 000 umowa z Centrum Nowoczesnych

przy ul. Wroctawska 53 Technologii

Nieruchomosci  inwestycyjne potozone umowa przedwstepna sprzedazy

przy ul. Romanowicza W ciagu 12 m-cy 13946 z IMS Budownictwo

Nieruchomosci  inwestycyjne potozone

przy ul. Romanowicza w ciggu 12 m-cy 28 074 projektowana umowa sprzedazy

Ponizej szczeg6towo opisano warunki zbycia:
v" umowa z Centrum Nowoczesnych Technologii S.A.

W dniu 14 kwietnia 2016 r. Spotka zawarla, jako sprzedajgca, z Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. sp.
kom. z siedzibg w Sosnowcu, KRS 0000611731 - kupujgca, warunkowg umowe zbycia prawa uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu oraz wilasnosci budynkéw i urzadzen, stanowigcych odrebng od gruntu
nieruchomos¢, zlokalizowanych w Krakowie, w rejonie ulic Wroctawskiej i Ractawickiej, dzielnica Krowodrza,
obreb ewidencyjny nr 45, stanowigcych dziatki o numerach ewidencyjnych nr 44/71 i 44/72 objete KW numer
KR1P/00086894/4, 44/81 i 44/87 objete KW numer KR1P/00349155/4, udzial wynoszgcy 5/6 w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym nr 44/77 objetej
KW numer KR1P/00532345/3, 273/1 objeta KW numer KR1P/00296605/7, 316/10, 316/11 oraz 316/12 objete
KW numer KR1P/00517671/6, 316/15 objeta KW numer KR1P/00525282/1, 316/6 objeta KW numer
KR1P/00296604/0, udziat wynoszacy 1/2 w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajgcej sie
z dziatek gruntu o nr 44/83, 44/84 oraz 44/85 objetych KW numer KR1P/00526273/2 o powierzchni tgcznej
dziatek ponad 54 tys. m2, oraz prawa wiasnosci budynkéw, budowli i urzgdzen posadowionych na ww.
nieruchomosciach ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacjg projektowg oraz majgtkowymi
prawami autorskimi do tej dokumentacji za tgczng cene netto 62 min zt, ktéra zostanie powiekszona o nalezny
podatek VAT.

Ustawowym warunkiem rozwigzujgcym Umowy jest wykonanie przez Prezydenta Miasta Krakowa prawa
pierwokupu przedmiotowych nieruchomosci, przewidzianego przepisem art. 109 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 roku o gospodarce nieruchomosciami (t.j. Dz. U. 2010, Nr 102, poz. 651).
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W dniu 22 kwietnia 2016 r. w wykonaniu zobowigzan przejetych w warunkowej umowie sprzedazy z dnia
14 kwietnia 2016 r. oraz wobec nieskorzystania przez Gmine Krakéw z przystugujgcego jej na podstawie
przepisu art. 109 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku o gospodarce nieruchomosciami (t.j. Dz. U. 2010,
Nr 102, poz. 651) prawa pierwokupu, zostata zawarta umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonych w Krakowie, dzielnica Krowodrza, obreb ewidencyjny nr 45, stanowigcych wyzej
opisane dziatki.

Wiecej szczeg6tow dotyczgcych transakcji opisano w punktach 9.44.1.9 oraz 9.44.1.11.

v umowa przedwstepna sprzedazy z IMS Budownictwo
W dniu 15 lutego 2016 r. Spdtka KCI S.A. zawarta aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy oraz aktu
ustanowienia hipoteki z dnia 17 wrzesnia 2015 r. (Rep A 22804/2015), zmienionej nastepnie aneksem do umowy
przedwstepnej sprzedazy w dniu 23 wrzesnia 2015 r. (Rep A 23303/2015), na mocy ktérych to umoéw
zobowigzata sie do sprzedazy spotce pod firmg IMS Budownictwo Sp. z 0.0. Projekt 5 sp. kom.:
- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie, ktorg stanowi dziatka nr 45/9/B
0 powierzchni 0,4053 ha
- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie, ktérg stanowi dziatka nr 45/21/B
0 powierzchni 0,2489 ha
Wraz z prawem wilasnosci znajdujgcych sie na tych dziatkach budynkéw, budowli i urzgdzen stanowigcych
odrebne nieruchomosci, wraz z projektem budowlanym obejmujacym budynek B, objetym ostateczng decyzjg
pozwolenia na budowe wydang przez Prezydenta Miasta Krakowa.
Planowana warto$¢ transakcji zbycia nieruchomosci oraz majgtkowych praw autorskich do projektu
architektonicznego wynosi¢ bedzie 13 946 tys. zt netto, plus nalezny podatek VAT w stawce 23% w kwocie
3 208 tys. zt, w fgcznej kwocie 17 154 tys. zt brutto.
Zawarcie umowy przyrzeczonej dotyczgcej ww. dziatek nastgpi do dnia 30 czerwca 2016 r.

Sprzedaz aktywoéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w 2015 r.:

v" W dniu 16 czerwca 2015 roku pomiedzy KCI S.A. jako nastepcg prawnym Jupiter S.A oraz KCI
Development sp. z 0.0. - Wroctawska - sp. kom. z siedzibg w Krakowie, jako Sprzedajacymi, a Spotka
LC Corp Invest XV sp. z 0.0. Projekt 3 sp. kom. z siedzibg we Wroctawiu ("LC Corp”) jako Kupujgcym,
zostala zawarta druga przyrzeczona warunkowa umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonych w Krakowie (obreb 45 Krowodrza) bedacych w uzytkowaniu wieczystym KCI
S.A. (tj. Dziatki nr 1B sktadajgcej sie z dziatlek numer 44/76 o powierzchni 0,0816 ha, 44/78
o powierzchni 0,0658 ha, 44/79 o powierzchni 0,0027 ha oraz 44/80 o powierzchni 0,0046 ha
(powstalych w wyniku podziatu dziatki gruntu numer 44/73 na objetej ksiegg wieczystg numer
KR1P/00349155/4), 273/2 o powierzchni 0,0228 ha, 273/3 o powierzchni 0,0112 ha oraz 273/6
0 powierzchni 0,1986 ha, wydzielonych w wyniku podziatu dziatki gruntu numer 273, objetej ksiegg
wieczystg numer KR1P/00296605/7), a takze udzialu wielkosci 1/6 w Dzialce Drogowej nr 1B
sktadajgcej sie z dziatki numer 44/77 o powierzchni 0,0614 ha (powstatej w wyniku podziatu dziatki
numer 44/73 objetej ksiegg wieczystg numer KR1P/00349155/4)), wraz ze wszelkimi decyzjami
administracyjnymi, dokumentacjg projektowg oraz majgtkowymi prawami autorskimi do tej dokumentaciji
za tgczng cene netto 6 267 tys. zt tj. kwote brutto 7 708 tys. zi. Umowa zostata zawarta pod warunkiem
nie skorzystania przez Gmine Krakoéw z przystugujgcego jej prawa pierwokupu na podstawie art. 109
ust. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami (tekst jednolity Dz.U. z dnia
2004 roku, Nr 261, poz. 2603, ze zm.). Umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego w/w
dziatek zostanie zawarta w terminie 7 dni od dnia zlozenia przez Gmine Krakéw oswiadczenia
0 rezygnacji z prawa pierwokupu lub od dnia uptywu terminu do skorzystania przez Gmine Krakéw
z prawa pierwokupu. W/w umowa jest umowg znaczgcg tj. przekraczajgcg 10% kapitatow wtasnych
Emitenta.

W dniu 1 lipca 2015 r. pomiedzy KCI S.A. oraz KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp. kom., jako
Sprzedajgcymi, a Spotkg LC Corp Invest XV sp. z 0.0. Projekt 3 sp. kom. z siedzibg we Wroctawiu jako
Kupujgcym, w wykonaniu zobowigzan przyjetych w warunkowej umowie sprzedazy z dnia
16 czerwca 2015r. zostala zawarta umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci potozonych w Krakowie przy ul. Wroctawskiej wraz ze wszelkimi decyzjami
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administracyjnymi, dokumentacjg projektowg oraz majgtkowymi prawami autorskimi o tgcznej
powierzchni 4 487 m2 za cene 6 267 KPLN netto.

v' W dniu 16 lipca 2015 r. w zwigzku ze spetnieniem sie warunku okreslonego w zawartej w dniu
10 lipca 2015 r. warunkowej umowie sprzedazy nieruchomosci pomiedzy KCI S.A. jako Sprzedajgcym,

a Newberg Investments sp. z 0.0. Prim SKA jako Kupujgcym, zostata zawarta umowa sprzedazy:

- prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej nieruchomosci potozonej w Krakowie, dzielnica
Podgorze, obreb 14, utworzonej z dziatki nr 37/21 o powierzchni 0,0784ha, objetej
kw nr KR1P/00190348/4 wraz z prawem wilasnosci budynkéw i urzgdzen stanowigcych
odrebny przedmiot wlasnosci oraz,

- prawa uzytkowania wieczystego zabudowanej nieruchomosci potozonej w Krakowie, dzielnica
Podgorze, obreb 14, utworzonej z dziatki nr 262/6 o powierzchni 0,0549ha, objetej
kw nr KR1P/00210026/8 wraz z prawem wiasnosci budynkéw i urzgdzen stanowigcych
odrebny przedmiot wiasnosci,

za cene w tgcznej kwocie 3 000 tys. zt netto powiekszonej o podatek VAT w stawce 23%, tj. w tgcznej

kwocie 3 690 tys. zt. ktéra zostata zaptacona w dniu 10 lipca 2015 r.

v W dniu 1 pazdziernika 2015 roku Spétka zbyta na rzecz spétki pod firmg IMS Budownictwo sp. z 0.0.
Projekt 5 Spdétka komandytowa z siedzibg w Krakowie nieruchomosci potozone w Krakowie przy ul.
Zabtocie i Romanowicza oraz przeniosta prawa autorskie do projektu architektonicznego do majgcego
powsta¢ na przedmiotowych nieruchomosciach budynku biurowego. Spétka zbyta nizej wymienione
nieruchomosci, w tym prawa odrebnej wiasnosci budynkéw, budowli i urzadzen posadowionych na
przedmiotowych nieruchomosciach, sktadajgcych sie z dziatek:

- nr 45/1, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgorza w Krakowie Wydziat IV Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KR1P/00180143/4, o powierzchni 0,1490ha
- nr 45/3, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgorza w Krakowie Wydziat IV Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KR1P/00181081/8, o powierzchni 0,0482ha
- nr 45/10, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie Wydziat IV Ksigg
Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr KR1P/00240979/2, o powierzchni 0,1561ha
- nr 45/20, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa-Podgérza w Krakowie Wydziat IV Ksigg
Wieczystych zatozy nowg ksiege wieczystg po wyodrebnieniu dz. nr 45/20 z dotychczasowej
ksiegi wieczystej nr KR1P/00534043/0, o powierzchni 0,0757ha.
Spoétka zbyla majgtkowe prawa autorskie do projektu budowlanego obejmujgcego budynek A, objetym
ostateczng decyzjg pozwolenie na budowe wydang przez Prezydenta Miasta Krakowa. Wartos¢
transakcji zbycia nieruchomosci oraz majgtkowych praw autorskich do projektu architektonicznego
wyniosta 10 805 tys. zt netto, plus nalezny podatek VAT w stawce 23% w kwocie 2 485 tys. zt., tj. za
ceng w tgcznej kwocie 13 291 tys. zt brutto.
Ponadto Spdtka w kolejnych dwéch etapach, w terminie do 31 grudnia 2017 r. planuje dokonaé
sprzedazy na rzecz ww. kontrahenta kolejnych dwdch czesci nieruchomosci zlokalizowanych
w Krakowie przy ul. Romanowicza, o tgcznej powierzchni 1, 1926 ha, planujgc zastosowacé takie same
parametry cenowe jak w wyzej opisanej transakcji.

9.8.Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2015 31.12.2014

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych 31753 161 291

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Grupy s3 jej wiasnoscia.

Gtéwng pozycje nieruchomosci inwestycyjnych stanowig nieruchomosci, ktére obejmujg fragment kompleksu
przy ul. Romanowicza w Krakowie wraz z posadowionym na nim siedmiokondygnacyjnym budynkiem biurowym
o tagcznej powierzchni uzytkowej okoto 20.000 m2. Budynek jest obecnie wynajmowany grupie tgcznie stu
kilkudziesieciu najemcow. Spotka dokonata wyceny tej nieruchomos$ci zgodnie z operatem z dnia
27 pazdziernika 2015 roku przygotowanym przez firme Cushman & Wakefield.
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9.8.1. Zmiana stanu wartosci nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiana stanu wartosci inwestycyjnych 31.12.2015 31.12.2014

Stan nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 161 291 160 951
Zwiekszenia z tytutu nabycia nieruchomosci inwestycyjnej 9637 25 097
Przejecia w formie potaczenia jednostek gospodarczych 25903 0
Zmniejszenia z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej -15 676 -890
Przekwalifikowanie do aktywow przeznaczonych do sprzedazy -163 077 -33 404
Wycena do wartosci godziwej 13675 9 537
Stan nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 31753 161 291

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a wahania wartosci godziwej wykazuje sie

w rachunku zyskéw i strat.

9.8.2. Kwoty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych ujete w zyskach i stratach
Kwoty dotyczgce nieruchomosci inwestycyjnych ujete w zyskach i stratach 2015 2014
- Przychdd z czynszu z inwestycji w nieruchomosci 5213 8 346
- Bezposrednie koszty operacyjne (wtgczajgc naprawy i utrzymania)
powstate z inwestycji w nieruchomosci, ktére wygenerowaly przychody
Z czynszu w czasie tego okresu -3 359 6 230
- Bezposrednie koszty operacyjne (wtgczajgc naprawy i utrzymania)
powstate z inwestycji w nieruchomosci, ktére nie wygenerowaly
przychodoéw z czynszu w czasie tego okresu 0 0
9.9. Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wlasnosci
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wlasnosci 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 108 936 112 706
Przeniesienie z innej kategorii/nabycie jednostki stowarzyszonej 0 8 325
Zbycie jednostki stowarzyszonej 0 0
Przeniesienie do innej kategorii -108 936 0
Skutki wyceny odniesione na wynik finansowy 0 -4 633
Udziat w (stratach)/zyskach 0 -7 462
Utrata wartosci / rozwigzanie odpisu 0 0
Pozostate zmiany 0 0
Stan na koniec okresu 0 108 936
Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa nie posiada inwestycji w jednostkach zaleznych.
Poszczegolne wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych prezentuje ponizsza tabela:
Nazwa jednostki stowarzyszonej Wartosé Wartosé wartosé wartosé
bilansowa wedlug ceny godziwa rynkowa
nabycia
31.12.2014
KCI S.A. 9024 22 604 1937 1937
KCl Development sp. z 0.0. Wroctawska 8 164 9205 8 164 i
sp. kom.
Gremi Communication sp. z 0.0. 18 683 23611 - -
Presspublica sp. z o0.0. 73 065 78 572 - -
Razem 108 936 133 992 10101 1937
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych nalezgcych do GK KCI S.A.
(6éwczesnie Grupy Kapitatowej Jupiter S.A.), dla ktorych istniejg opublikowane notowania rynkowe nalezaty
posiadane akcje spétki KCI S.A. Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Wartos¢
wszystkich posiadanych przez Grupe akcji KClI S.A. wyceniona po kursie rynkowym wynosita na dzieh
31 grudnia 2014 r. 1 937 tys. zi.

9.9.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (wg zbywalnosci)

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (wedtug zbywalnosci) 31.12.2015 31.12.2014

Z nieograniczong zbywalnosciag, notowane na gietdach

- wartosé bilansowa 0 9024
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 22 604
- wartos¢ godziwa 0 1937
- wartos¢ rynkowa 0 1937
Z nieograniczong zbywalnosciag, notowane na rynkach pozagietdowych
- wartosé bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynkach regulowanych
- wartosé bilansowa 0 0
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0
- wartos¢ godziwa 0 0
- wartos¢ rynkowa 0 0
Z ograniczong zbywalnoscig
- wartosé bilansowa 0 99 912
- wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 111 388
- wartos¢ godziwa 0 8 164*
- wartos¢ rynkowa 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci bilansowej,
razem 0 108 936
- korekty aktualizujgce warto$¢ za okres razem 0 -25 056

* W przypadku jednostek stowarzyszonych Gremi Communication Sp. z 0.0. 0 wartosci bilansowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym 18.683 tys. zt i Presspublica Sp. z .0.0. 0 wartosci bilansowej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym 73.065 tys. zt spdtka nie dokonywata wyceny tych udzialébw w wartosci godziwej dla celéw jednostkowego
sprawozdania finansowego. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udzialy te wyceniane sg wedtug metody praw
wiasnosci. Na dzien bilansowy Spétka dokonata testu na utrate wartosci, na podstawie ktérego Zarzad wnioskuje, ze nie
nastgpita utrata wartosci udziatbw Gremi Communication Sp. z 0.0. i Presspublica Sp. z 0.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zasady przyjete dla celéw klasyfikacji skladnikdéw portfela inwestycyjnego wedtug zbywalnosci opisano w punkcie
9.2.2.
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9.9.2. Skréocone informacje finansowe o
ze sprawozdaniami statutowymi spotek)

jednostkach

stowarzyszonych (zgodnie

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych kazdej istotnej jednostki stowarzyszonej Grupy
Kapitalowe] KCI S.A. Wykazane kwoty ponizej stanowig kwoty ze sprawozdan finansowych jednostek

sporzgdzonych zgodnie z MSSF.

Nazwa jednostki stowarzyszonej Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/strata
31.12.2014

KCI S.A. 30522 2343 4504 537
KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska 37 624 1714 14 298 349
sp. kom.

Gremi Communication sp. z 0.0. 148 612 110 234 87 350 -9973
GK Presspublica sp. z 0.0. 119 695 111 057 36 732 -7 338
9.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne 31.12.2015 31.12.2014
Wartosc¢ firmy 68 030 3451
Patenty, licencje 173 345
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
Pozostate wartosci niematerialne 241 047 3821
Nie oddane do uzytkowania 0 0
Wartosci niematerialne razem 309 250 7617

Wartos¢ firmy prezentowana w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuje wartosé firmy
ustalong w zwigzku z obejmowaniem kontroli w spoétkach zaleznych. Pozycja warto$¢ firmy na dzien
31 grudnia 2015 r. obejmuje wartos¢ firmy z objecia kontroli nad GK Gremi Media sp. z 0.0. (spos6b wyliczenia
szczegoOtowo opisany w punkcie 9.36.3), natomiast na dzien 31 grudnia 2014 r. stanowi warto$¢ firmy z objecia

kontroli nad Centrum Zabtocie sp. z 0.0.

Jednostka Dominujgca przeprowadzita test na utrate wartosci firmy Gremi Media sp. z 0.0. Kluczowe zatozenia
przy sporzadzeniu testu, ktére zostaly przyjete, nie odbiegajg istotnie od wartosci przyjetych przy ustalaniu
wartosci firmy na dzien objecia kontroli i ktdre sg oparte na zatozeniach ujawnionych w niniejszym sprawozdaniu.
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9.10.1. Zmiana stanu wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych)

Q
g 2 g8 o 2358 2
Zmiana stanu warto$ci niematerialnych = S 52 B38 23 $8¢
(wg grup rodzajowych) 9 = >2 8¢ g S3 = SN
31.12.2015 e 2 9= 3 S e B S ©
c g 2o 272 ofN 2
= ] = c c c
o
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 3451 983 0 5 557 0 9 991
Zwiekszenia (z tytutu) 68 045 1630 0 270523 0 340198
- nabycie 0 0 0 1820 0 1820
- pofgczenie jednostek gospodarczych 68 030 1630 0 268703 0 338363
- inne 15 0 0 0 0 15
Zmniejszenia (z tytutu) 3451 1629 0 4211 0 9291
- likwidacji 0 1629 0 4211 0 5 840
- odpisy z tytutu utraty wartosci i inne 0 0 0 0 0 0
- pofgczenie jednostek gospodarczych 3451 0 0 0 0 3451
- inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 68 045 984 0 271869 0 340898
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 638 0 856 0 1494
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 1597 0 29065 0 30662
- umorzenie biezgce 0 227 0 897 0 1124
- pofgczenie jednostek gospodarczych 0 1370 0 28105 0 29475
- inne 0 0 0 63 0 63
Zmniejszenie umorzenia ( z tytutu) 0 1424 0 0 0 1424
- likwidacji 0 1424 0 0 0 1424
- zbycia jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 811 0 29919 0 30730
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 880 0 880
- zwiekszenia 15 0 0 0 0 15
- pofgczenie jednostek gospodarczych 0 259 0 475 0 734
- zmniejszenia 0 259 0 452 0 711
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 15 0 0 903 0 918
Wartos¢é netto wartosci niematerialnych nakoniec okresu 68030 173 0 241 047 0 309 250
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Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 3451 638 0 5 453 0 9 542
Zwiekszenia (z tytutu) 0 345 0 104 0 449
- nabycie 345 0 104 0 449
- pofgczenie jednostek gospodarczych 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0
- odpisy z tytutu utraty wartosci i inne 0 0 0 0 0 0
- zbycie jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 3451 983 0 5 557 0 9 991
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 638 0 1736 0 2374
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- umorzenie biezgce 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie umorzenia ( z tytutu) 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0 0 0 0 0 0
- zbycia jednostki zaleznej 0 0 0 0 0 0
- inne 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 638 0 1736 0 2374
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
Wartos$é netto wartos$ci niematerialnych na koniec okresu 3451 345 0 3821 0 7617
9.11. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2015 31.12.2014
Grunty 4010 0
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 0 0
Budynki i budowle 2 376 0
Urzgdzenia techniczne i maszyny 1946 4
Srodki transportu 0 0
Pozostate srodki trwate 150 0
Zaliczki na srodki trwate 0 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 8 482 4

Zwiekszenie $rodkéw trwatych w 2015 r. w catosci wynika z ujecia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w dniu 28 maja 2015 r. Grupy Kapitatowej Gremi Media sp. z 0.0. metoda petna.
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9.11.1. Zmiana stanu rzeczowych aktywoéw trwatych (wg grup rodzajowych)
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Wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu 0 O 0 55 0 16 0 71
Zwiekszenia (z tytutu) 4010 0 13861 65125 172 3099 0 86 267
- nabycia 0 O 0 200 0 99 0 299
- pofaczenia jednostek gospodarczych 4010 0 13861 64925 172 3000 0 850968
Zmniejszenia (z tytutu) 0 O 0 3932 14 77 0 4023
- sprzedaz 0O o0 0 508 0 14 0 522
- likwidacja 0 o0 0 3424 14 63 0 3501
-inne 0 O 0 0 0 0 0 0
Wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu 4010 0 13861 61248 158 3038 0 82315
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 0O o0 0 51 0 16 0 67
poczatek okresu
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0O 0 11485 53499 167 2949 0 68100
- amortyzacja biezagca 0O o0 805 113 0 9 0 927
- pofaczenia jednostek gospodarczych 0O O 10680 53386 167 2932 0 67 165
- inny 0 O 0 0 0 8 0 8
Zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 0 0 3919 14 77 0 4010
- sprzedaz 0O o0 0 496 0 14 0 510
- likwidacja 0 O 0 3423 14 63 0 3500
-inne 0 O 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0O 0 11485 49631 153 2888 0 64157
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na 0O o0 0 0 0 0 0 0
poczatek okresu
- zwiekszenia 0O o0 0 0 0 0 0 0
- pofaczenia jednostek gospodarczych 0O 0 0 9738 5 0 0 9743
- zmnigjszenia 0O o0 0 67 0 0 0 67
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu 0 0 0 9671 5 0 0 9676
Wartosé netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 4010 0 2376 1946 0 150 0 8482
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Wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu 0 0 0 157 0 92 0 249
Zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 4 0 0 0 4
- nabycia 0 0O o0 4 0 0 0 4
- inne ( potaczenia jednostek gospodarczych) 0 0O o0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 O 106 0 76 0 182
- sprzedaz 0 0O o0 3 0 0 0 3
- likwidacja 0 0 O 103 0 76 0 179
-inne 0 0 O 0 0 0 0 0
Wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu 0 0 0 55 0 16 0 71
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 0 0 O 150 0 91 0 241
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0 O 4 0 1 0 5
- amortyzacja biezagca 0 0O o0 4 0 1 0 5
- inny 0 0 O 0 0 0 0 0
Zmniejszenie umorzenia (z tytutu) 0 0 O 103 0 76 0 179
- sprzedaz 0 0O o0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 O 103 0 76 0 179
-inne 0 0 O 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 0 0 51 0 16 0 67
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu 0 0 O 0 0 0 0 0
-zwiekszenia 0 0O o0 0 0 0 0 0
-zmnigjszenia 0 0O o0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na
koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartosé netto srodkéw trwatych na koniec
okresu 0 0 0 4 0 0 0 4
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9.12. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2015 31.12.2014
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu, w tym: 1273 2 378
- odniesionych na wynik finansowy 1273 2 378
- odniesionych na kapitat wiasny i inne catkowite dochody 0 0
Zwiekszenia 14 052 0
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi 1629 0
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg 11 132 0
- odniesione na kapitat wkasny i inne catkowite dochody w zwigzku z
ujemnymi r6znicami przejsciowymi 0 0
- odniesione na kapitat wkasny i inne catkowite dochody w zwigzku ze
stratg podatkowg 0 0
- wynikajgce z potgczenia KCI z Jupiter - odniesione na wynik finansowy 1291 0
Zmniejszenia -1 236 -1 105
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi -1 236 -1 105
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0
- odniesione na kapitat wkasny i inne catkowite dochody w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi 0 0
- odniesione na kapitat wkasny i inne catkowite dochody w zwigzku ze
stratg podatkowag 0 0
Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem, w tym: 14 089 1273
- odniesionych na wynik finansowy 14 089 1273
- odniesionych na kapitat wiasny i inne catkowite dochody 0 0

Zgodnie z par 24 MSR 12 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i ujmuje sie sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania,
ktoéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Do dnia 31 grudnia 2014 r. zastosowano ostrozne podejscie w odniesieniu do okresow realizacji strat
podatkowych i nie zostato utworzone aktywo z tego tytutu. Wskutek zrealizowanych i planowanych transakcji
sprzedazy nieruchomosci opisanych w punkcie 9.7, zostanie osiaggniety dochéd podatkowy, stanowigcy w 2015
roku podstawe utworzenia aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na wygenerowanej
przez Jednostke Dominujgca w latach poprzednich stracie podatkowej w wysokosci 57 789 tys. zt

9.13. Zobowiazania

Zobowigzania 31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania handlowe 12 340 3059
Zobowigzania publiczno-prawne 5 354 10117
Zobowigzania z tytutu zakupu akgji 1749 0
Zapflata za akcje (nie nastgpito przeniesienie wtasnosci akgji- brak noty kontraktowej) 0 0
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych papierow dtuznych 44 690 44 540
Zobowigzania finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat 0 0
Zobowigzania z tytutu zaciaggnietych kredytéw i pozyczek 30 382 293
Pozostate zobowigzania 35909 32 637
Zobowigzania razem 130 424 90 646
- czesc¢ diugoterminowa 19916 15 600
- czesc¢ krotkoterminowa 110 508 75 046
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9.13.1. Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty

Zobowiazania o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty 31.12.2015 31.12.2014
- do 1 miesigca 19 667 21 338
- powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 566 1745
- powyzej 3 miesiecy do 1 roku 83 338 51 963
- powyzej 1 roku 21 479 15 600
- dla ktérych termin wymagalnosci uptynat 3374 0
Zobowigzania razem 130 424 90 646

9.13.2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek)

Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 31.12.2015 31.12.2014
- krotkoterminowe 15731 293
- dlugoterminowe 14 651 0
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 30 382 293

Wszystkie kredyty i pozyczki zaciggniete przez Grupe sg denominowane w zt.

Podsumowanie umoéw kredytowych i pozyczek otrzymanych

Na dzien 31 grudnia 2015 r. GK KCI S.A. posiadata nastepujace zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek:

v Umowa pozyczki zawarta w dniu 16 czerwca 2015 r. pomiedzy KCI S.A. (pozyczkobiorca) a Panig

Jolantg Dybczyk (pozyczkodawca) na kwote 1 500 tys. zi. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10 %.
Wedilug umowy termin sptaty przypadat na 31 grudnia 2015 r., jednak w dniu 29 grudnia 2015 r. zostat
zawarty aneks w efekcie, ktérego termin sptaty pozyczki zostat przediuzony do dnia 18 czerwca 2016 r.
Jednoczesnie, wraz z podpisaniem przedmiotowego aneksu kwota pozyczki zostata zwiekszona do
1575 tys. zt. Pozyczka jest zabezpieczona (szczegdtowo opisane w punkcie 9.35.1.12). Wartos¢
bilansowa przedmiotowego zobowigzania na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 1 661 tys. zt.

Gremi Media sp. z 0.0. jest strong umowy kredytu inwestycyjnego zawartego z Getin Nobel Bank S.A.
Oprocentowanie kredytu wg stopy procentowej wynosi WIBOR 3M+ 4 punkty procentowe. Termin
sptaty kredytu przypada na dzien 30 grudnia 2019 r. Kredyt jest zabezpieczony (szczegOly opisane
w punkcie 9.35.1.7). Wartos¢ bilansowa przedmiotowego zobowigzania na dzien 31 grudnia 2015 r.
wynosi 28 592 tys. zt, natomiast na dzien sporzadzenia niniejszego kredyt zostat w catosci sptacony.

Spdtka Kancelaria RP sp. z 0.0. jest strong nastepujgcych uméw pozyczek udzielonych przez
Kancelarie Radcow Prawnych i Adwokatéw Nowakowski:

-z dnia 27 maja 2015 r. na kwote 66 tys. zt,

-z dnia 7 pazdziernika 2015 r. na kwote 9 tys. z,

-z dnia5 listopada 2015 r. na kwote 15 tys. zt,

-z dnia 16 listopada 2015 r. na kwote 3 tys. zi.
t gczna wartos¢ bilansowa przedmiotowych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi 93 tys. zt

Spdétka Gremi Inwestycje S.A. jest strong umowy nr U0002564288369 o kredyt w rachunku biezgcym
zdnia 1 kwietnia 2014 r. (aneks z dnia 31 marca 2015 r.) zawartg z Alior Bank S.A. Kredyt
oprocentowany jest wedtug stopy procentowej WIBOR 3M + marza banku. Termin zapadalnosci
przypada na dzien 31 stycznia 2016 r. Zabezpieczeniem kredytu jest petnomocnictwo do rachunku
biezgcego kredytobiorcy prowadzanego w banku oraz innych rachunkéw bankowych Kredytobiorcy,
jakie istniejg oraz jakie zostang otwarte w banku. Kwota udzielonego limitu na dzien 31 grudnia 2015 .
wynosita 50 tys. zt z czego wykorzystano 33 tys. zt. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
kredyt zostat w catosci sptacony.
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v' KCI S.A. posiada karte kredytowg z limitem 20 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2015 r. wykorzystano kwote
2 tys. zt.

W 2014 r. GK KCI S.A. (spodtka Jupiter S.A.) posiadata limit kredytowy w rachunku pienieznym w wysokosci
300 tys. zI, z czego na dzien 31 grudnia 2014 r. niewykorzystana bylg kwota 7 tys. zi.

9.13.3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartos$ciowych

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 31.12.2015 31.12.2014
- krétkoterminowe 39 677 44 540
- dlugoterminowe 5013 0
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 44 690 44 540

Wszystkie dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez Grupe sg denominowane w zt.

W 2015 roku w spotkach Grupy Kapitatowej KCI S.A. przeprowadzono nastepujgce emisje dtuznych papieréw
wartosciowych (przedmiotowe dtuzne obligacje skladajg sie na saldo zobowigzan z tytutu dtuznych papierow
wartosciowych na dzien 31 grudnia 2015 r.):

v' Emisja obligacji serii Ji L sp6tki KCI S.A.
W dniu 18 grudnia 2015 r. Spétka KCI S.A. wyemitowata 9 000 sztuk obligacji serii J o wartosci
nominalnej 1 000 zt kazda i fgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 9.000.000 zt. oraz 20.000
sztuk obligacji serii L o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie
emisyjnej 20.000.000 zt /"Obligacje"/.
Wszystkie Obligacje zostaty objete i w catosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligacji
przypada na dzien 18 grudnia 2016 r. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng
stope procentowg, na ktérg sklada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wypfata naleznych
odsetek bedzie dokonywana w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emis;ji
publiczne;.
Obligacje zabezpieczone sa hipotekg umowng tgczng na nieruchomosci Emitenta potozonej w Krakowie
przy ul. Romanowicza (opisang w punkcie 9.35.1.1 oraz 9.35.1.3) oraz oswiadczeniem Emitenta o
poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego.
Celem emisji jest pozyskanie finansowania na refinansowanie obligacji serii | z terminem ptatnosci
18 grudnia 2015 r. o wartosci 45.000.000 zt.

v' Emisja obligacji serii K spétki KCI S.A.
W dniu 21 grudnia 2015 r. Spétka wyemitowata 11 000 sztuk obligacji serii K, o wartosci nominalnej
1 000 zt kazda i fgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 11 000 000,00 zt. /"Obligacje"/.
Wszystkie Obligacje zostaty objete i w calosci optacone przez inwestoréw. Termin wykupu Obligacii
przypada na dzien 21 grudnia 2016 r. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng
stope procentowa, na ktérg sklada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych
odsetek bedzie dokonywana w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emisji
publiczne;.
Obligacje zabezpieczone sa hipotekg umowng tgczng na nieruchomosci Emitenta potozonej w Krakowie
przy ul. Romanowicza (opisang w punkcie 9.35.1.2) oraz os$wiadczeniem Emitenta o poddaniu sie
egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego.
Celem emisji byto pozyskanie finansowania na refinansowanie obligacji serii | o wartosci 45.000.000 zi.

v' Emisja obligacji serii Y spétki Gremi Inwestycje S.A.
W dniu 20 grudnia 2015 r. Spotka Gremi Inwestycje S.A. wyemitowala 5.000 sztuk obligacji
na okaziciela serii Y o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda /"Obligacje"/ i tgcznej wartosci nominalnej
i cenie emisyjnej 5.000.000,00 zt.
Wszystkie Obligacje zostaty objete i w catosci optacone przez inwestora. Termin wykupu Obligacji
przypada na dzien 20 stycznia 2017 r.
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Oprocentowanie obligacji zostato ustalone na warunkach rynkowych. Wyptata naleznych odsetek bedzie
dokonywana w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru emisji publicznej.
Zabezpieczeniem obligacji sg
1. Poreczenia udzielone przez: Gremi Business Communication sp. z 0.0. z siedzibag
w Warszawie, Pana Grzegorza Hajdarowicza i KCI S.A. do kwoty 7 500 000 zt. kazde;
2. Hipoteka umowna fgczna ustanowiona przez KCI S.A. na nieruchomosci nalezagcej do KCI S.A.
potozonej w Krakowie przy ul. Romanowicza (opisane w punkcie 9.35.1.4)
3. Oswiadczenia Emitenta oraz kazdego z w/w poreczycieli w formie aktu notarialnego,
0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty
7.500.000 kazde.
Cel emisji obligacji nie zostat okreslony.

W dniu 21 grudnia 2015 r. Spdtka KCI S.A. wykupita wszystkie obligacje serii | wyemitowane w dniu
18 grudnia 2014 r., kt6rych termin wykupu przypadat na dzien 18 grudnia 2015 r., o wartosci nominalnej 1 000 zi.
kazda tj. o tgcznej wartosci 45 000 tys. zt wraz z naleznymi odsetkami.

Opodznienie wykupu wynikato z faktu, iz Spdtka finalizowala negocjacje w sprawie pozyskania srodkow
niezbednych do refinansowania zadluzenia wynikajgcego z obligacji serii I.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. zobowigzania z tytulu diuznych papieréw wartosciowych stanowity wyemitowane
przez Jupiter S.A. w dniu 18 grudnia 2014 r. (w ramach programu emisji, uchwalonego przez NWZ Emitenta
w dniu 03 marca 2014 r.) 45.000 sztuk obligacje zwykte na okaziciela, zabezpieczone (zabezpieczenia opisane w
punkcie 9.35.1.5), o oprocentowaniu zmiennym, serii | 0 warto$ci nominalnej 1 000 ztotych kazda /"Obligacje” i
tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 45.000.000 zt. Wszystkie Obligacje zostaly objete i w catosci
opfacone przez inwestorow. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 18 grudnia 2015 roku. Wyemitowane
Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg, na ktorg sktada sie stopa WIBOR 3M oraz
marza w wysokosci 6,5%, w skali roku. Wypfata naleznych odsetek dokonywana jest w odstepach kwartalnych.
Emisja Obligacji nie miata charakteru emisji publicznej. Organizatorem emisji byt Dom Inwestycyjny Investors S.A.
(obecnie Dom Maklerski Vestor S.A.) zsiedzibg w Warszawie. Celem emisji bylo pozyskanie srodkéw na
refinansowanie obligacji serii H.

9.14. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2015 31.12.2014
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 20 962 22109
- odniesionej na wynik finansowy 20 962 22109
- odniesionej na kapitat wiasny i inne catkowite dochody 0 0
Zwiekszenia 40 292 0
- odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich r6znic
przejsciowych : 5707 0
- odniesione na kapitat wiasny i inne catkowite dochody
w zwigzku z dodatnimi roznicami przejsciowymi 0 0
- wynikajgca z potgczenia spotek w GK 34 585 0
Zmniejszenia -6 632 -1147
- odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi: -6 632 -1 147
- odniesione na kapitat wkasny i inne catkowite dochody w zwigzku
z dodatnimi ré6znicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu, razem 54 622 20 962
- odniesionej na wynik finansowy 54 622 20 962
- odniesionej na kapitat wiasny i inne catkowite dochody 0 0
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Gtéwnymi pozycjami rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowi roznica wartoscig wynikajgcg
z wyceny rynkowej nieruchomosci a jej wartoscig podatkowg oszacowanej przez rzeczoznawcOw majgtkowych
oraz ustalonej ceny sprzedazy nieruchomosci a jej wartoscig podatkowg w wysokosci oraz réznica na wartosci

podatkowej i bilansowej wartosci niematerialnych.

9.15. Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy na pozostate zobowigzania 31.12.2015 31.12.2014
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 267 0
- krétkoterminowe 267 0
- dlugoterminowe 0 0
Pozostate rezerwy 2 000 0
- krétkoterminowe 2000 0
- dlugoterminowe 0 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania, razem 2 267 0
9.15.1. Zmiana stanu rezerwy na pozostate zobowigzania
Zmiana stanu rezerwy na pozostate zobowigzania 31.12.2015 31.12.2014
Stan rezerwy na pozostate zobowigzania na poczatek okresu, w tym: 0 269
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0
- rezerwy na koszty ustug 0 269
- pozostate rezerwy 0 0
Utworzenie 723 0
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0
- rezerwy na koszty ustug 356 0
- pozostate rezerwy 367 0
Zwiekszenie —potaczenia jednostek 6 910 0
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 291 0
- rezerwy na koszty ustug 80 0
- pozostate rezerwy 6 539 0
Rozwigzanie -5 107 0
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze -24 0
- rezerwy na koszty ustug -32 0
- pozostate rezerwy -5 075 0
Wykorzystanie -235 -269
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0
- rezerwy na koszty ustug -235 -269
- pozostate rezerwy 0 0
Stan rezerwy na pozostate zobowigzania na koniec okresu, razem 2 267 0
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 267 0
- rezerwy na koszty ustug 169 0
- pozostate rezerwy 1831 0
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9.16. Kapitat podstawowy

Strukture kapitatu zaktadowego Grupy Kapitatowej KCI SA wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na
dzien 31 grudnia 2014 r. prezentuje ponizsza tabela.

Liczba akcji (w szt.) Liczba akcji (w szt.)
SERIA AKCJVEMISIA na dzien 31.12.2015 nadzien 31.12.2014
akcje serii A 3997 500 -
akcje serii B 3997 500 -
akcje serii C 670 000 -
akcje serii D 51 990 000 -
akcje serii E 303 275 000 -
akcje serii F 1388081128 1388081128
Razem liczba akcji (w szt.) 1752011128 1388081128
Razem kapitat zaktadowy (w zf) 52 560 333,84 41 642 433,84
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zi) 0,03 0,03

W dniu 13 kwietnia 2015 r. ulegt zmianie kapitat podstawowy, zmiana wynikala z podwyzszenia kapitatu
akcyjnego w zwigzku z potgczeniem Jednostki Dominujgcej ze spdtka Jupiter SA. Pozostate potgczenia nie
skutkowaly podwyzszeniem kapitatu akcyjnego. Skutki zmian w kapitale akcyjnym zostaly przedstawione ponizej
jako opis potaczenia.

Potaczenie KCI SA z Jupiter SA
W dniu 13 kwietnia 2015 roku (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziatl Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie KCI S.A. ze spotkg Jupiter S.A.
zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k. s. h. poprzez przeniesienie catego majatku spotki Jupiter S.A. (Spoétka
Przejmowana) na spoétke KCI S.A. (Spétka Przejmujgca) w zamian za nowo wyemitowane akcje, ktére KCI S.A.
przyznata Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej (tgczenie sie przez przejecie) — na zasadach okreslonych
w planie potgczenia wiw spétek, uzgodnionym w dniu 28 maja 2013 roku i zaktualizowanym poprzez Aktualizacje
nr 1 z dnia 1 wrzesnia 2014 roku.
W zwigzku z rejestracjg potgczenia KCI S.A. ze spoétkg Jupiter S.A. Sad zarejestrowal zmiany w kapitale
zakltadowym Emitenta, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 r.
W celu przeprowadzenia potagczenia KCI S.A. z Jupiter S.A., kapitat zakladowy KCI S.A. zostat podwyzszony
0 kwote 41.642.433,84 zt w drodze emisji akcji 1.388.081.128 (Emisji Potgczeniowe)j, zwyktych na okaziciela
serii F, o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.
W  zwigzku z potaczeniem spoétek oraz wobec koniecznosci maksymalnego zabezpieczenia interesow
Akcjonariuszy obu tgczgcych sie Spoétek, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 r.
podjeto uchwate o obnizeniu wartosci nominalnej akcji KCI S.A. , z obecnego poziomu 0,05 zt do kwoty réwniej
wartosci rynkowej akcji tj. 0,03 zt. , co spowodowato obnizenie dotychczasowego kapitatu zakladowego KCI S.A.
0 kwote 7.278.600 zt. Obnizenie wartosci nominalnej nastgpito jednoczesnie z wyzej opisanym podwyzszeniem
kapitatu zwigzanym z potaczeniem Spotek. W efekcie powyzszej operacji, kapitat zaktadowy spoétki wynosi
52.560.333,84 zi (pietdziesigt dwa miliony pieéset szesédziesigt tysiecy trzysta trzydziesci trzy ziote
osiemdziesiagt cztery grosze) i dzieli sie na 1.752.011.128 (jeden miliard siedemset piecdziesigt dwa miliony
jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda.
Ogolna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu
zaktadowego wynosi 1.752.011.128. W zwigzku z powyzszym, w dniu 13 kwietnia 2015 roku zarejestrowana
zostata takze zmiana statutu Spotki w ten sposob, ze dotychczasowy Art. 9 ust. 1 statutu KCI S.A. w brzmieniu:

.9.1 Kapitat zakltadowy wynosi 18.196.500,00 zt (osiemnascie miliondw sto dziewieédziesigt szesc

tysiecy piecset ziotych) i jest podzielony na 363.930.000 (trzysta szescdziesiagt trzy miliony dziewiec¢set

trzydziesci tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt (pie¢ groszy) kazda, w tym:

e 3.997.500 (trzy miliony dziewietset dziewieédziesigt siedem tysiecy pieéset) akcji serii A
o numerach od AO0000001 do A03997500,
e 3.997.500 (trzy miliony dziewieéset dziewieédziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii B
o numerach od BO0000001 do B03997500,
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e 670.000 (szestset siedemdziesigt tysiecy) akcji serii C o numerach od C00000001
do C00670000,
e 51.990.000 (piecdziesigt jeden milionéw dziewieéset dziewiecdziesigt tysiecy) akcji serii D
o numerach od DO0000001 do D51990000,
e 303.275.000 (trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji serii E o numerach
od E000000001 do E303275000.”
otrzymat nastepujgce brzmienie:
»9.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 52.560.333,84 zt (piecdziesigt dwa miliony pieéset szesc¢dziesiat
tysiecy trzysta trzydziesci trzy ztote osiemdziesigt cztery grosze) i dzieli sie na 1.752.011.128 (jeden
miliard siedemset pie¢dziesigt dwa miliony jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji o wartosci
nominalnej 0,03 zi(trzy grosze) kazda, w tym:
e 3.997.500 (trzy miliony dziewieéset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii A
o numerach od AO000001 do A3997500,
e 3.997.500 (trzy miliony dziewieéset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii B
o numerach od BO0O00001 do B3997500,
e 670.000 (szes¢éset siedemdziesiagt tysiecy) akcji serii C o numerach od C000001 do C670000,
e 51.990.000 (piecdziesigt jeden milionéw dziewiecset dziewiecdziesigt tysiecy) akcji serii D
oznaczonych numerami od DO0000001 do D51990000,
e 303.275.000 (trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji serii E
oznaczonych numerami od EO00000001 do E303275000,
e 1.388.081.128 (jeden miliard trzysta osiemdziesigt osiem milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy
sto dwadziescia osiem) akcji serii F oznaczonych numerami od F0000000001
do F1388081128."

9.17. Akcje witasne

Akcje wiasne 31.12.2015 31.12.2014
llos¢ akcji (w szt.) 101 339 400 0
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w z}) 0,03 -
Warto$¢ nominalna (w zf) 3 040 182,00 -
Wartos¢ bilansowa akcji wkasnych w tys. zt (w wartosci

rynkowej) -3040 0

Do dnia 13 kwietnia 2015 roku KCI SA posiadata 4.492.620 akcji wkasnych, w ktorych posiadanie weszia w dniu
25 stycznia 2012 roku, na skutek przytgczenia do KCI S.A. spo6tki zaleznej pod firmg Ponar Corporate Center sp.
Z 0.0. Spoitka ta posiadata 449.262 akcji KCI S.A. stanowigcych 1,23% w kapitale zaktadowym i 1,23% gltosow na
walnym zgromadzeniu. W zwigzku z przeprowadzonym w 2014 roku splitem akcji, liczba akcji sktadajgcych sie
na w/w pakiet wzrosta do 4.492.620.

W wyniku potgczenia spotek KCI S.A. z Jupiter S.A. w drodze sukcesji generalnej na zasadzie art. 494 § 1i 362
§ 1 pkt 3) KSH z dniem rejestracji potaczenia w dniul3 kwietnia 2015 roku, KCI S.A. nabyta 96 846 780 akcji
wilasnych, rowniez notowanych na runku regulowanym - Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., 0
wartosci nominalnej 0,03 zt kazda, stanowigcych 5,53% w aktualnym kapitale zaktadowym i w glosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta wedtug stanu przed w/w potgczeniem, a bedgcych wiasnoscig Jupiter S.A.

Po potaczeniu KCI S.A. posiada tgcznie 101 339 400 akcji wlkasnych stanowigcych 5,78% w aktualnym kapitale
i w gtosach na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A , akcje wlasne zostaly nabyte na zasadzie sukcesji generalnej
w zwigzku z faktem, iz znajdowaly sie w majatku spotki przejmowanej z prawnego punktu widzenia ( Jupiter S.A.)
i w ich wycenie nie miata zastosowania $rednia jednostkowa cena nabycia.

W dniu 31 lipca 2015 r., w zwigzku z potgczeniem spoétki KCI S.A. z KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp.

kom., komplementariuszowi spétki przejmowanej, tj. KCI Development sp. z 0.0. wydane zostaty akcje wiasne
KCI S.A. w liczbie 47.886.923 szt., po tej transakcji spotka KCI S.A. posiadata 53 452 477 sztuk akcji wtasnych.
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(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

W wyniku rejestracji w dniu 30 wrzesnia 2015 r. potgczenia Spotki KCl S.A. ze spoétkg zalezng Spoiki tj. KCI
Development sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) dokonanego w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catego majgtku spotki przejmowanej na spotke przejmujgcg (KCl S.A.) nastgpita zamiana
udziatu w ogolnej liczby gtoséw w Spéice. Spotka KCI S.A. z dniem potgczenia w drodze sukcesji generalnej
nabyta 47 886 923 akcji.
W wyniku powyzszego zdarzenia na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka
posiada 101 339 400 sztuk akcji wkasnych stanowigcych 5,78% w aktualnym kapitale KCI S.A.

9.18.

Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadajg sie:

kapitat zapasowy
pozostate kapitaly rezerwowe
kapitat z aktualizacji wyceny

Kabitat Kapitat z Kapitat
Pozostate kapitaty P aktualizacji rezerwowy Ogotem
zapasowy
wyceny
Stan na 1 stycznia 2015 . 96 809 -19 682 0 77127
- Podwyzszenie kapitatu rezerwowego 0 0 1092 1092
- Emisja powyzej ceny nominalnej 0 0 0 0
- Zmiana netto wartosci aktywow finansowych 0 564 0 564
z tytutu wyceny do wartosci godziwej
- Efekt poiqczenlq Gr.eml Media sp. z 0.0. z 65 064 0 0 65 064
Gremi Communication sp. z 0.0.
- Efekt potgczenia KCI S.A. z Jupiter S.A.. 94 484 19 682 0 114 166
- Zmiany w kapitatach spétek stowarzyszonych 0 0 0 0
- Pozostate 9 389 0 0 9 389
Stan na 31 grudnia 2015 r. 265 746 -564 1092 266 274
Stan na 1 stycznia 2014 . 56 069 -20 775 0 35294
- Zmiana netto z tytutu wyceny do wartosci
godziwej 0 327 0 327
- Zmiana netto z tytutu przeniesienia do
rachunku zyskow i strat w zwigzku ze
sprzedazg i utratg wartosci 0 766 0 766
- Wynik na sprzedazy akcji wtasnych 0 0 0 0
- Podatek dochodowy od dochodéw
catkowitych 0 0 0 0
- Inne zmiany kapitatu wlkasnego w spoétkach
stowarzyszonych 0 0 0 0
- Pozostate 40 740 0 0 40 740
Stan na 31 grudnia 2014r. 96 809 -19 682 0 77 127
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9.19. Udziaty niekontrolujgce

Udziaty niekontrolujace 31.12.2015 31.12.2014
Udzialy niekontrolujgce na poczatek okresu 21331 18 973
Inne catkowite dochody 0 0
Zysk/strata netto biezgcego okresu -103 2 400
Udzialy niedajgce kontroli powstate w wyniku nabycia spotki

zaleznej 0 0
Efekt potgczenia Gremi Media sp. z 0.0. z Gremi

Communication sp. z 0.0. 75 645 0
Pozostate -24 133 -42
Udziaty niekontrolujace na koniec okresu 72 740 21331

9.19.1. Szczegdly na temat jednostek zaleznych, ktore majg istotne udziaty niekontrolujgce

Procentowa wielkosé Zysk (strata) Skumulowana wartosé

Nazwa jednostki udzialdw posiadanych zalokowana na niekontrolujgcych

przez Grupe niekontrolujgce udzialy udziatow

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
GK Gremi Inwestycje S.A. 47% 46,79% -2 008 420 8767 10793
GK Gremi Media sp. z 0.0.** 45,68%* } 1 905 } 63 973 )
Centrum Zabtocie sp. z 0.0. ) 85,3206 ) 1980 ) 10 538
- 103 2400 72 740 21331

*Udziat posredni GK KCI S.A. w kapitale zaktadowym spétki Gremi Media sp. z o.0.

** Udziat posredni GK KCI S.A. w kapitale zaktadowym sp6tki Gremi Media sp. z 0.0. liczony z wytaczeniem udziatéw wlasnych wynosi
75,49%

Wykazane powyzej kwoty nie uwzgledniajg eliminacji transakcji pomiedzy jednostkami w Grupie Kapitatowej
KCI S.A.

9.19.2. Skrécone informacje finansowe o jednostkach zaleznych (zgodnie ze sprawozdaniami
statutowymi spotek)

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych jednostek zaleznych KCI S.A. Wykazane kwoty
ponizej stanowig kwoty ze sprawozdan finansowych jednostek sporzadzonych zgodnie z MSSF.

Nazwa jednostki zaleznej Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/strata
31.12.2015

GK Gremi Inwestycje S.A. 51982 9205 9350 -3774
GK Gremi Media sp. z 0.0.* 280 778 91484 74738 6 317

*Przychody oraz zysk/strata dotyczace GK Gremi Media sp.z 0.0. za okres od momentu objecia kontroli przez KCI S.A. kontroli
tj. od 28 maja 2015 r. do 31 grudnia 2015 .

Nazwa jednostki zaleznej Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/strata
31.12.2014

GK Gremi Inwestycje S.A. 49 603 3048 3531 789
Centrum Zabtocie sp. z 0.0. 79 105 7321 17 061 13486
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9.20. Przychody i zyski z inwestycji oraz koszty i straty z inwestycji

Wynik z inwestycji Rok 2015 Rok 2014
Przychody z inwestycji 8 827 5 386
Dywidendy 2216 0
Odsetki od diuznych papieréw wartosciowych 0 958
Odsetki od pozyczek 5626 4191
Odsetki bankowe 5 0
Pozostate odsetki 512 37
Ujemna wartos¢ firmy powstata przy nabyciu spétki zaleznej 0 0
Pozostate przychody 468 200
Zrealizowane zyski z inwestycji - zysk ze sprzedazy -6 0
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych -6 0
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Pozostate 0 0
Niezrealizowane zyski z inwestycji - zyski z wyceny 26 112 8 864
Aktualizacja wartosci inwestycji 26 112 8 864
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Przychody i zyski z inwestycji razem 34 933 14 250
Strata z inwestycji 0 -114
Spisana wartos¢ firmy 0 0
Pozostate odsetki 0 -114
Zrealizowana strata z inwestycji - strata ze sprzedazy -570 -1173
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 0 0
Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach 0 -1173
Inwestycje finansowe przeznaczone do obrotu 0 0
Pozostate papiery wartosciowe dostgpne do sprzedazy 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne -570 0
Pozostate 0 0
Niezrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny -50 221 0
Aktualizacja wartosci inwestycji -50 202 0
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -19 0
Zrealizowane straty z inwestycji - straty z wyceny 0 0
Zobowigzania wyceniane przez rachunek zyskow i strat 0 0
Aktywa wyceniane wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 0 0
Koszty i straty z inwestycji razem -50 791 -1 287
Wynik z inwestycji -15 858 12 963
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do 31 grudnia 2015 roku

9.21. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug Rok 2015 Rok 2014
Przychody ze sprzedazy produktow 31477 8334
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug, w tym: 43 926 784
- posrednictwo i zarzgdzanie nieruchomosciami 0 0
- prowadzenie ksigg rachunkowych 26 0
- ustugi holdingowe 5078 0
- licencjonowania praw wiasnosci intelektualnej 2 560 784
- dziatalno$¢ mediowa 36 119 0
- pozostate 143 0
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug, razem 75 403 0118
9.22. Pozostate przychody i zyski operacyjne
Pozostate przychody i zyski operacyjne Rok 2015 Rok 2014
Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 544 0
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych warto$¢ innych niefinansowych
aktywéw trwatych 13 0
Rozwigzanie pozostatych rezerw 1080 0
Pozostate przychody i zyski operacyjne 6 132 334
Pozostate przychody i zyski operacyjne , razem 7 769 334
9.23. Koszy operacyjne
Koszty operacyjne Rok 2015 Rok 2014
Amortyzacja -2 009 -5
Zuzycie materiatdw i energii -2 215 -1 900
Ustugi obce -44 583 -6 953
Podatki i optaty -2 264 -3 169
Wynagrodzenia -11 940 -535
Swiadczenia na rzecz pracownikéw -696 -207
Podréze stuzbowe -433 -33
Reprezentacja i reklama -98 -140
Pozostate koszty -13 960 -336
zmiana stanu produktow 560 0
koszt sprzedanych materiatow i towarow -271 0
Koszty operacyjne, razem -77 909 -13 278
9.24. Pozostate koszty i straty operacyjne
Pozostate koszty i straty operacyjne Rok 2015 Rok 2014
Strata ze zbycia aktywow trwatych -2 153 -3
Utworzenie rezerw pozostatych -810 0
Utworzenie odpisOw na wartosci niematerialnych -2 379 0
Pozostate -1 406 -449
Pozostate koszty i straty operacyjne , razem -6 748 -452
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9.25. Pozostate przychody finansowe

Pozostate przychody finansowe Rok 2015 Rok 2014
Wynagrodzenia z tytutu udzielonych zabezpieczen/poreczen 1846 1726
Wynik z tytulu potgczenia spotek 21 893 0
Pozostate 30 0
Pozostate przychody finansowe, razem 23 769 1726
9.26. Pozostate koszty finansowe

Pozostate koszty finansowe Rok 2015 Rok 2014
Odsetki od wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych 3251 -4 994
Odsetki od pozyczek otrzymanych -1 162 0
Pozostate odsetki -178 0
Koszty zabezpieczen kredytow 171 0
Pozostate -135 -35
Pozostate koszty finansowe, razem -4 897 -5 029
9.27. Koszty i straty —rezerwy i utrata wartosci

Rezerwy i utrata wartosci Rok 2015 Rok 2014
Odpisy aktualizujgce

Akcje i udzialy klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy 0 -
Jednostki wyceniane metodag praw wiasnosci 0 -
Pozyczki i naleznosci -2 780 -302
Razem odpisy aktualizujace -2780 -302
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 -
Jednostki wyceniane metodag praw wiasnosci 0 -
Pozyczki i naleznosci 1109 317
Razem rozwigzanie odpiséw 1109 317
Razem -1671 15
9.28. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy Rok 2015 Rok 2014
Podatek biezagcy 0 0
Podatek odroczony 19 205 44
Podatek dochodowy, razem 19 205 44

Kluczowe roznice pomiedzy nominalng a efektywng stopg podatkowg zostaty wskazane w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym.
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9.29. Zysk (strata) na akcje

Na potrzeby wyliczenia $redniej wazonej liczby akcji zwyklych (mianownika wzoru zysku na akcje) istniejgcych
w trakcie okresu, w ktdrym dokonano przejecia odwrotnego:

e za liczbe akcji zwyktych wystepujacych pomiedzy poczatkiem okresu a datg przejecia uznaje sie liczbe
akcji zwyktych obliczonych na podstawie sredniej wazonej liczby akcji zwyklych jednostki z prawnego
punktu widzenia przejmowanej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia przejmujacej) wystepujgcych
w ciggu okresu i pomnozonych przez wskaznik wymiany okreslony w umowie potgczenia oraz

e liczbe akcji zwyklych wystepujgcych pomiedzy dniem przejecia, a koncem tego okresu stanowi
faktyczna liczba akcji zwyklych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujgcej (jednostki
z rachunkowego punktu widzenia przejmowanej) wystepujgcych w tym okresie.

Podstawowy zysk na akcje za kazdy okres poréwnawczy przed dniem przejecia zaprezentowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym po przejeciu odwrotnym oblicza sie poprzez
podzielenie:

e zysku lub straty jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej dajgcej sie przyporzgdkowac
zwyklym udzialowcom w kazdym z tych okreséw przez historyczng s$rednig wazong liczby akcji
zwyklych jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej pomnozong przez wskaznik wymiany
okreslony w umowie przejecia.

Rozwodniony zysk (strata) netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany okresy
(rok obrotowy) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych wdanym okresie
sprawozdawczym powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktére bylyby wyemitowane przy zamianie
rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyklych na akcje zwykte.

Zysk (strata) netto Rok 2015 Rok 2014

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariusz jednostki dominujgcej 21209 -4 421
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1 650 310 142 1388081128
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi) 0,01 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 1 650 310 142 1388081128
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 0,01 0,00

W zwigzku ze zmianami ilosci akcji Grupy Kapitatowej KCI S.A. wystepujgcymi w 2015 r. srednia wazona liczba
akciji zostata wyliczona w nastepujacy sposoéb:
e za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015.
(1 388 081 128 akcji x 102 dni + 1 752 011 128 akcji x 263 dni)/365 dni = 1 650 310 142 akcje

W 2015 r. oraz w r2014 r. nie wystgpily potencjalne akcje rozwadniajgce, w zwigzku z czym $rednia wazona
rozwodniona liczba akcji réwna jest sredniej wazonej liczbie akcji zwyktych Jednostki Dominujgce;.

9.30. Dywidenda na akcje

Spdtka KCI S.A. nie deklarowata i nie wypfacita dywidendy. W zwigzku z potgczeniem z Gremi Development Sp.
Z 0.0. Rybitwy S.K.A. w sprawozdaniu Jupiter widnieje wyplata dywidendy za rok 2013 w kwacie 40 tys.zt, ktorg
Gremi Development Sp. z 0.0. Rybitwy S.K.A. wyptacity komplementariuszowi zgodnie z uchwatami o podziale
wyniku za rok 2013.

82



Grupa Kapitatowa KCI Spoétka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku

(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

9.31. Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow

Zyski lub starty wedlug kategorii instrumentow Rok 2015 Rok 2014
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: -19 -709
- wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujeciu 0 0
- zysk 0 0
- strata -19 -709
Aktywa dostepne do sprzedazy 0 -845
- kwota przeniesiona z kapitatu wtasnego 0 0
- zysk 0 0
- strata 0 -464
- odsetki 0 0
- utrata wartosci 0 0
- dywidenda 0 0
- inne 0 -381
Utrata warto$ci pozyczek i naleznoéci -1 671 -302
Pozyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) 5626 5043
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (w tym zyski i straty z tytutu 0
odsetek) 0
Zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu -4 591 -4 956
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym: 0 200
- wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujeciu 0 0
- zysk 0 200
- strata 0 0
Inne aktywa finansowe 0 0
Razem -655 -1 569

9.32. Przychody i koszty odsetkowe dotyczace instrumentéw
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

innych niz wyceniane

Przychody i koszty odsetkowe dotyczgce instrumentoéw innych niz Rok 2015 Rok 2014
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Depozyty bankowe 0 0
Pozyczki udzielone 5626 4191
Odsetki od obligacii 0 0
Pozostate przychody odsetkowe 517 993
Przychody odsetkowe, razem 6143 5184
Pozyczki otrzymane -1162 -226
Wyemitowane diuzne papiery wartosciowe -3251 -4 100
Pozostate koszty odsetkowe -178 -796
Koszty odsetkowe, razem -4 591 5122
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9.33. Przychody i koszty z tytutlu optat (inne niz podczas ustalania efektywnej stopy

procentowej)
Rok 2015 Rok 2014
Przychody z tytutu optat
Przychody z tytutu optat , razem - -
Koszty z tytutu optat
Prowizje na rzecz biur maklerskich 0 -200
Koszty z tytutu opfat , razem 0 -200

9.34. Glowne wskazniki a akcje wtasne do zbycia lub umorzenia

Zgodnie z MSR 33, do wyliczenia wskaznikow uwzgledniono ilos¢ akcji bedacych w posiadaniu akcjonariuszy
innych niz KCI S.A. na te dni bilansowe:

31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji Jednostki Dominujgcej ogétem 1752011128 1388081128
Liczba akcji KCI S.A. bedacych w posiadaniu akcjonariuszy innych niz
Jednostka Dominujgca 1650671728 1388081128
Liczba akcji wlkasnych posiadanych przez Jednostke Dominujgca. 101 339 400 0
Skonsolidowane aktywa netto na 1 akcje poza posiadanymi przez KCI S.A. 0,20 0,19

9.35. Pozycje pozabilansowe

9.35.1. Zabezpieczenia ustanowione na majatku Grupy

9.35.1.1. Zabezpieczenia emisji obligacji serii J KCI S.A.

Dnia 18 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaly Zarzadu nr 1 z dnia 9 grudnia 2015 r. 9.000
sztuk obligacji serii J o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
9.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 18 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete
i w catosci optacone przez inwestorow. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope
procentowg, na ktorg sktada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek bedzie
dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji sg :

v' Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka umowna tgczna do kwoty 12.600.000 zt ustanowiona w dniu 18 grudnia 2015 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - Kancelarii Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie. Hipoteka zostata
ustanowiona na nastepujgcych nieruchomosciach, znajdujgcych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI
S.A., polozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14,
ktorych tgczna wartosé rynkowa na dzien emisji obligaciji wynosita 42.083.000,00 ztotych:

a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metréow kwadratowych, objeta ksiega
wieczystg nr KR1P/240983/3;

b) dziatka nr 45/8 o powierzchni 4206 metrow kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240977/8;

c) dzatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej A, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240978/5

84



Grupa Kapitatowa KCI Spoétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metrow kwadratowych objeta ksiegg
wieczystg nr KR1P/240981/9;
e) dziatkka nr 45/13 o powierzchni 2089 metrow kwadratowych, zabudowana budynkiem
technicznym, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240982/6;
f) dziatka nr 45/21 o powierzchni 8990 metrow kwadratowych, objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240980/2;
Hipoteka na zabezpieczenie obligacji serii J zostata ustanowiona na tym samym miejscu hipotecznym
(z réwnorzednym pierwszenstwem) co hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie obligaciji serii K.

Numeracja opisanych powyzej dziatek w ewidencji gruntéw ulegta w dniu 11 marca 2016 roku zmianie w
zwigzku z uzyskaniem w tym dniu prawomocnosci decyzji o podziale geodezyjnym.

9.35.1.2.Zabezpieczenia emisji obligacji serii K KCI S.A.

Dnia 21 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzadu nr 1 z dnia 16 grudnia 2015 r. 11.000
sztuk obligacji serii K o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tacznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
11.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypada na dzieh 21 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete
i w calosci optacone przez inwestorow. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope
procentowg, na ktorg sktada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek bedzie
dokonywana w odstepach kwartalnych.

Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji sg :

v' Oswiadczenie KCI S.A. w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego;

v" Hipoteka umowna tgczna do kwoty 15.070.000 zt ustanowiona w dniu 18 grudnia 2015 roku przez KCI
S.A. na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy Administratora Hipoteki - Kancelarii Prof. Marek
Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni z siedzibg w Warszawie. Hipoteka zostata
ustanowiona na nastepujgcych nieruchomosciach, znajdujgcych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI
S.A., polozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14,
ktorych tgczna wartosé rynkowa na dzien emisji obligaciji wynosita 42.083.000,00 ztotych:

a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metréw kwadratowych, objeta ksiega
wieczystg nr KR1P/240983/3;
b) dziatka nr 45/8 o powierzchni 4206 metrow kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240977/8;
c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej A, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240978/5
d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metrow kwadratowych objeta ksiegg
wieczystg nr KR1P/240981/9;
e) dziatka nr 45/13 o powierzchni 2089 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem
technicznym, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240982/6;
f) dziatka nr 45/21 o powierzchni 8990 metréow kwadratowych, objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240980/2;
Hipoteka na zabezpieczenie obligacji serii K zostata ustanowiona na tym samym miejscu hipotecznym
(z rownorzednym pierwszenstwem) co hipoteka ustanowiona na zabezpieczenie obligacji serii J.

Numeracja opisanych powyzej dziatek w ewidencji gruntdw ulegta w dniu 11 marca 2016 roku zmianie
w zwigzku z uzyskaniem w tym dniu prawomocnosci decyzji o podziale geodezyjnym.

9.35.1.3.Zabezpieczenia emisji obligacji serii L KCI S.A.

Dnia 18 grudnia 2015 r. KCI S.A. wyemitowata na mocy Uchwaty Zarzgdu nr 1 z dnia 18 grudnia 2015 r. 20.000
sztuk obligacji serii L o warto$ci nominalnej 1 000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej i cenie emisyjnej
20.000.000 zt. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 18 grudnia 2016 r. Wszystkie Obligacje zostaty objete
i w calosci optacone przez inwestora. Wyemitowane Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope
procentowg, na ktorg sktada sie stopa WIBOR 3M oraz ustalona marza. Wyptata naleznych odsetek bedzie
dokonywana w odstepach kwartalnych.
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Zabezpieczeniem wszelkich wierzytelnosci wynikajgcych z emisji przez KCI S.A. w/w obligacji sg :

v

v

Oswiadczenia KCI S.A. w formie aktéw notarialnych, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 8 1 pkt
5 i pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego;

Hipoteka tgczna umowna do kwoty 30.000.000 zt na rzecz reprezentujgcego Obligatariuszy
Administratora Hipoteki — BSWW Trust Sp. z 0.0. Hipoteka zostata ustanowiona na znajdujgcych sie
w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A., nieruchomosciach potozonych w Krakowie przy ul. Romanowicza,
jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14, w postaci dziatki nr 45/14 o powierzchni 1348 metrow
kwadratowych oraz dziatki nr 45/15 o powierzchni 1737 metréw kwadratowych, zabudowanych
budynkiem o charakterze biurowo-produkcyjnym, dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa -Podgoérza
w Krakowie, IV Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege ksiegg wieczystg nr KR1P/00240976/1.
taczna wartos¢ rynkowa w/w nieruchomosci na dzien emisji obligacji wynosita 31.567.000,00 ztotych,
Zobowigzanie do ustanowienia w terminie do 31 marca 2016 roku (z wpisem do dziatu IV odpowiedniej
ksiegi wieczystej w terminie do 30 czerwca 2016 roku) dodatkowej hipoteki do kwoty najwyzszej
30.000.000 zt na nieruchomosci, ktéra zostanie wydzielona w przysziosci na skutek podziatu zgodnie
z Postanowieniem Prezydenta Miasta Krakowa z dnia 20 sierpnia 2015 r. nr GD-04-1.6831.3.246.2015
w sprawie zaopiniowania wstepnego projektu planu podziatu nieruchomosci stanowigcej dziatki 45/21,
45/8, 45/9, 45/12, 45/13 obreb 14- Podgérze w Krakowie, o docelowej powierzchni 6.543 m2; Spotka —
w porozumieniu z Obligatariuszem posiadajgcym cato$¢ wyemitowanych obligacji — nie ustanawiata do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania zabezpieczenia na wyodrebnionej nieruchomosci z uwagi na
perspektywe nieodlegtej sprzedazy w/w fragmentu nieruchomosci.

9.35.1.4.Zabezpieczenie obligacji serii Y wyemitowanych przez Gremi Inwestycje S.A.

W dniu 20 grudnia 2015r. Spotka Gremi Inwestycje S.A. wyemitowata 5.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
Y o wartosci nominalnej 1 000 ztotych kazda /"Obligacje"/ itacznej wartosci nominalnej icenie emisyjnej
5.000.000

Zabezpieczeniem obligacji sg :

v

v

Poreczenia - przez: Gremi Business Communication sp. z 0.0. zsiedzibg w Warszawie, Pana

Grzegorza Hajdarowicza i KCI S.A. do kwoty 7 500 000 zt. kazde,

Hipoteka umowna fgczna ustanowiona przez KCI S.A.

W dniu 21 grudnia 2015r. zostata ustanowiona przez Spoétke KCI S.A. hipoteka umowa tgczna do kwoty

7.500.000,00 na rzecz Administratora Zabezpieczen — BSWW Trust Sp. z 0.0. na nastepujgcych

nieruchomosciach, znajdujgcych sie w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A., potozonych w Krakowie przy

ul. Romanowicza, jednostka ewidencyjna Podgorze, obreb 14:

a) niezabudowana dziatka nr 45/6 o powierzchni 288 metréw kwadratowych, objeta ksiega wieczystg
nr KR1P/240983/3;

b) dziatkka nr 45/8 o powierzchni 4206 metréw kwadratowych, zabudowana budynkiem hali
produkcyjnej B, objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240977/8;

c) dziatka nr 45/9 o powierzchni 6702 metry kwadratowe, zabudowana budynkiem hali produkcyjnej A,
objeta ksiegag wieczystg nr KR1P/240978/5

d) niezabudowana dziatka nr 45/12 o powierzchni 3436 metréw kwadratowych objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240981/9;

e) dziatka nr 45/13 o powierzchni 2089 metrow kwadratowych, zabudowana budynkiem technicznym,
objeta ksiegg wieczystg nr KR1P/240982/6;

f) dziatka nr 45/21 o powierzchni 8990 metréow kwadratowych, objeta ksiegg wieczystg
nr KR1P/240980/2;

Wartos¢ rynkowa nieruchomosci jako przedmiotu prawa uzytkowania wieczystego i wlasnosci wedtug

operatu sporzgdzonego przez uprawnionego biegtego oraz w ksiegach rachunkowych KCI S.A. wynosi

42.083.000 zt.

Oswiadczenia Gremi Inwestycje S.A. oraz kazdego z w/w poreczycieli w formie aktu notarialnego,

0 poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 81 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty

7.500.000,00 zt.

W zwigzku ze zlozeniem w dniu 20 grudnia 2015 roku przez Gremi Inwestycje S.A. na rzecz funduszu Open
Finance Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg
w Warszawie (Fundusz) oferty nabycia 2.500 obligacji serii, ktorg to oferte Fundusz moze przyja¢ w catosci lub
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w czesci poczgwszy od 26 stycznia 2016 roku, KCI S.A., Gremi Business Communication sp. z 0.0. oraz
Grzegorz Hajdarowicz poreczyli zobowigzania Gremi Inwestycje S.A. ktére wynikngé moga z przyjecia wiw
oferty. Poreczenia zostalo ustanowione do kwoty 7.500.000 zt kazde. Dodatkowo poreczenie udzielone przez
KCI S.A. zostalo zabezpieczone hipotekg umowa tgczna do kwoty 7.500.000,00 na rzecz Funduszu, na tych
samych nieruchomosciach, ktére zostaly wskazane w lit. a) — f) powyzej.

9.35.1.5.Zabezpieczenia z tytutu emisji obligacji serii |

W dniu 18 grudnia 2014 r. Emitent w ramach programu emisji, uchwalonego przez NWZ Emitenta w dniu
03 marca 2014 r., wyemitowat 45.000 sztuk obligacji zwyklych na okaziciela, zabezpieczonych, o oprocentowaniu
zmiennym, serii | o wartosci nominalnej 1 000 zlotych kazda /"Obligacje”/ i fgcznej wartosci nominalnej i cenie
emisyjnej 45.000.000 zt. Wszystkie Obligacje zostaly objete i w catosci optacone przez inwestorow. Termin wykupu
Obligacji przypadat na dzien 18 grudnia 2015 roku. Wyemitowane Obligacje byly oprocentowane w oparciu
0 zmienng stope procentowa, na ktdrg sktadata sie stopa WIBOR 3M oraz marza w wysokosci 6,5%, w skali roku.
Wyptata naleznych odsetek dokonywana byta w odstepach kwartalnych. Emisja Obligacji nie miata charakteru
emisji publicznej. Organizatorem emisji byt Dom Inwestycyjny Investors S.A. (obecnie Dom Maklerski Vestor S.A.)
z siedzibg w Warszawie. Celem emisji byto pozyskanie srodkéw na refinansowanie obligacji serii H.

Jako zabezpieczenie Obligacji ustanowiono hipoteke tgczng celem wykonania wszelkich zobowigzan Emitenta
wynikajgcych z Obligacji, tji. naleznosci z tytulu wykupu Obligacji oraz zobowigzan do zaptaty odsetek
(oprocentowania) od Obligacji do kwoty stanowigcej 150% wartosci nominalnej objetych obligaciji, tj. maksymalnie
do kwoty 67.500.000,00 zt. na prawach uzytkowania wieczystego oraz wlasnosci nieruchomosci, ktéra to hipoteka
ustanowiona zostata na podstawie oswiadczen ztozonych w dniu 18 grudnia 2014 r. na rzecz Administratora
hipoteki - Kancelarii Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni w Warszawie przez
nastepujgce osoby i podmioty:

Centrum Zabtocie sp. z 0.0. (dawniej KCI Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Centrum
Zabtocie — SKA) :

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o tgcznej powierzchni 0,3085 hektara, potozonej
w Krakowie, objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240976/1 i prawie witasnosci budynku stanowigcego
odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,0288 hektara, potozonej w Krakowie,
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240983/3,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,9747 hektara, potozonej w Krakowie,
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240980/2 i w prawie wilasnosci urzgdzen stanowigcych odrebny
od gruntu przedmiot wtasnosci,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,2089 hektara, potozonej w Krakowie,
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240982/6 i na prawie wiasnosci budynku stanowigcego odrebny
od gruntu przedmiot wtasnosci,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,3436 ha, potozonej w Krakowie
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240981/9,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,6702 hektara potozonej w Krakowie,
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240978/5 i na prawie wiasnosci budynku stanowigcego odrebny
od gruntu przedmiot wtasnosci,

e na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci o powierzchni 0,4206 hektara, potozonej w Krakowie,
objetej ksiegg wieczystg KR1P/00240977/8 i w prawie wiasnosci budynku stanowigcego odrebny
od gruntu przedmiot wtasnosci.

Panig Dorote Hajdarowicz: na nieruchomosci o fgcznej powierzchni 2,7700 hektara, potozonej w miejscowosci
Karniowice, objetej ksiegg wieczystg KR2K/00020027/8, oraz na nieruchomosci o powierzchni 0,2661
hektara, potozonej w miejscowosci Karniowice objetej ksiegg wieczystg KR2K/00019997/8.

KCI Park Technologiczny Krowodrza Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie: na nieruchomosci o fgcznej
powierzchni 0,6600 hektara, potozonej w miejscowosci Karniowice, objetej ksiegg wieczystg
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KR2K/00020107/3 oraz na nieruchomosci o tgcznej powierzchni 0,3117 hektara, potozonej w miejscowosci
Karniowice, objetej ksiegg wieczystg KR2K/19998/5.

W zwigzku z potgczeniem Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. z KCI S.A., prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci
opisanych w pkt () powyzej zostatlo przeniesione na Emitenta. Dodatkowo, w odniesieniu do tej grupy
nieruchomosci zaszla zmiana, polegajgca na bezciezarowym (za zgodg Administratora Hipoteki oraz w trybie
przewidzianym zapisami Warunkéw Emisji Obligacji) odtgczeniu z nieruchomosci objetej KW nr KR1P/00240980/2
gruntu o powierzchni 757 m2.

W odniesieniu do nieruchomosci opisanych w pkt (Il) powyzej zaszta zmiana w postaci przeniesienia wlasnosci w
drodze umowy sprzedazy czesci nieruchomosci o powierzchni 23.188 m2 przez p. Dorote Hajdarowicz na rzecz
Gremi Sp. z 0.0. Tym samym, na skutek tej transakcji, dluznikiem rzeczowym w zwigzku z wyemitowanymi
obligacjami serii ,|” stata sie dodatkowo Gremi Sp. z 0.0.

W zwigzku z faktem, iz na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta postuzyty nieruchomosci nalezgce do oséb
trzecich, Jupiter S.A. zawarla stosowne umowy o udzielenie zabezpieczen odpowiednio z:

e KCI Development Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Centrum Zabtocie — SKA (przeksztalcona
nastepnie w Centrum Zabtocie Sp. z 0.0.),

e Dorotg Hajdarowicz

e KCI Park Technologiczny Krowodrza Spotka Akcyjna

w ktorych okreslono szczegétowe warunki, na jakich dokonano ustanowienia zabezpieczen hipotecznych, w tym
réwniez wynagrodzenie przystugujgce z tego tytulu w/w podmiotom. W celu zabezpieczenia ewentualnych
roszczen, jakie mogg w przysziosci zaistnie¢ w zwigzku z realizacjg zabezpieczen, Jupiter S.A. udzielita
zabezpieczenia w postaci weksli wlasnych in blanco. Na skutek zmian opisanych powyzej, umowa zawarta z KCI
Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Centrum Zabtocie — SKA wygasta z mocy prawa
z chwilg pofgczenia Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. z KCI S.A, za$ skutkiem dokonania zbycia czesci
nieruchomosci przez p. Dorote Hajdarowicz na rzecz Gremi Sp. z 0.0. jest zmiana warunkéw dotychczasowej
umowy z p. Dorotg Hajdarowicza oraz nowa umowa z Gremi Sp. z 0.0.

W zwigzku z catkowitym wykupem obligacji serii | w dniu 21 grudnia 2015 r. spétka uzyskata stosowne
oswiadczenia wyrazajgce zgode na wykreslenie hipotek. W celu zdjecia zabezpieczen Spotka ztozyta odpowiednie
wnioski w Sgdzie Wieczysto-Ksiegowym w Krakowie. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania wszystkie
hipoteki zabezpieczajgce obligacje serii | zostaly prawomocnie wykreslone.

9.35.1.6.Zabezpieczenia na nieruchomosciach z tytutu oferty ztozonej przez Grzegorza Hajdarowicza na
rzecz Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych

W dniu 17 grudnia 2014 r. zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy spotkg zalezng od Jupiter S.A.: KCI
Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Centrum Zabtocie -Spotka komandytowo-akcyjna
(Poreczyciel) przeksztatcona nastepnie w Centrum Zablocie Sp. z 0.0., a funduszem Distressed Assets Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, reprezentowanym przez peinomocnika
spotke pod firmg Credit Value Investments Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Inwestor). Na mocy
zawartej umowy Poreczyciel zobowigzat sie wzgledem Inwestora wykona¢ zobowigzania pieniezne Pana
Grzegorza Hajdarowicza, wynikajgce ze zlozonej przez niego w dniu 17 grudnia 2014 roku oferty nabycia do
20.000 obligacji serii I, o wartosci 20.000.000 ztotych, wyemitowanych przez Jupiter S.A., ktére wynika¢ bedg z
Oferty, z umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty i z nienalezytego wykonania umowy zawartej wskutek przyjecia
Oferty, w szczegoélnosci za zobowigzania do zapfaty ceny okreslonej w umowie, na wypadek gdyby Pan Grzegorz
Hajdarowicz przedmiotowych zobowigzan nie spetnit mimo uptywu terminu ich wymagalnosci, do tgcznej
wysokosci 30.000.000,00 ztotych. Poreczenie udzielone zostato na okres do dnia 30 czerwca 2016 roku. W tym
samym dniu Poreczyciel celem zabezpieczenia zapfaty przez niego w/w wierzytelnosci ustanowit na rzecz
Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych hipoteke fgczng do kwoty
30.000.000 zt na nieruchomosciach wymienionych w punkcie 12.6.18.1 (Zabezpieczenia z tytutu emisji obligacji
serii I/ 1.).zastrzegajgc pierwszenstwo przed niniejszg hipotekg na rzecz hipoteki fgcznej do kwoty 67.500.000 zt.,
ktora zostata ustanowiona na zabezpieczenie wszelkich wierzytelnosci pienieznych z wyemitowanych przez
JUPITER S. A. zsiedzibg w Krakowie i przydzielonych zwyklych obligacji na okaziciela serii I, a ktéra opisana
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zostala we wczesniejszym punkcie niniejszego sprawozdania. W zwigzku z potgczeniem Centrum Zabtocie Sp. z
0.0. z KCI S.A,, role poreczyciela i dtuznika rzeczowego przejgt sam Emitent.

W zwigzku z faktem, iz na zabezpieczenie potencjalnych przysztych zobowigzan Grzegorza Hajdarowicza
postuzyty nieruchomosci nalezagce do spoétki zaleznej Jupiter S.A., oraz poreczenie tej spotki, Grzegorz
Hajdarowicz zawart z Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. umowe o0 udzielenie zabezpieczen, w ktérych okreslono
szczego6towe warunki, na jakich dokonano ustanowienia zabezpieczen, w tym réwniez przystugujace z tego tytutu
wynagrodzenie. W celu zabezpieczenia ewentualnych roszczen, jakie mogg w przysziosci zaistnie¢ w zwigzku
z realizacjg zabezpieczen, Grzegorz Hajdarowicz udzielit zabezpieczenia w postaci weksla wlasnego in blanco.
W zwigzku z potgczeniem Centrum Zabtocie Sp. z 0.0. z KCI S.A., og6t praw i obowigzkéw z w/w umowy
przeszedt na Emitenta.

W zwigzku z catkowitym wykupem obligacji serii | w dniu 21 grudnia 2015 r. oferta ztozona przez Pana Grzegorza
Hajdarowicza stata sie bezprzedmiotowa, a tym samym wygasly wszelkie ustanowione z tego tytutu
zabezpieczania. Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych wydal Spétce
stosowne oswiadczenie wyrazajgce zgode na zwolnienie hipoteki, ktére Spoétka ziozyta wraz z wnioskiem
0 wykreslenie do Sadu Wieczysto- Ksiegowego. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sad nie wykreslit
jeszcze hipotek zabezpieczajgcych opisane powyzej wierzytelnosci.

9.35.1.7.Zabezpieczenia na nieruchomosciach z tytutu kredytu w Getin Noble Bank SA udzielonego Gremi
Communication Sp. z 0.0.

Na skutek rejestracji w dniu 29 sierpnia 2013 roku potgczenia spoétki KCl Krowodrza Sp. z 0. 0. z Jupiter SA,
Jupiter S.A. weszla w prawa i obowigzki wynikajgce z umowy zawartej pomiedzy KCI Krowodrza Sp. z 0. 0. a
spotkg Gremi Communication Sp. z 0.0. Przedmiotem tej umowy byto odptatne ustanowienie zabezpieczen przez
KCI Krowodrza Sp. z 0.0. na rzecz Getin Noble Bank S.A., w zwigzku ze zobowigzaniem zaciggnietym przez
Gremi Communication Sp. z 0.0. z tytulu umowy kredytowej.. Zabezpieczeniem zaptaty wynagrodzenia z tytutu
w/w umowy jest weksel wiasny in blanco, wystawiony przez Gremi Communication Sp. z 0.0. Po potgczeniu spotek
Jupiter S.A. i KCI Krowodrza Sp. z 0. 0., strong umowy i réwnoczesnie dysponentem zabezpieczenia w postaci
weksla, stata sie Jupiter S.A., zas po potaczeniu Jupiter S.A z KCI S.A. — sam Emitent.

W wyniku potgczenia spotki KCI Krowodrza Sp. z 0. 0. z Jupiter SA, w dniu 29 sierpnia 2013 roku, Jupiter S.A.
stata sie uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej w Krakowie, na ktorych istniejg
zabezpieczenia ustanowione na rzecz Getin Noble Bank S.A, ktére w nastepstwie dalszego potgczenia w dniu 13
kwietnia 2015 roku przeszly na KCI SA. Warto$¢ zabezpieczen w postaci hipotek na nieruchomosciach Jupiter SA
ustanowionych na rzecz Getin Noble Bank S.A. wynosita na dzien 30 czerwca 2014 roku tgcznie 137.200.000 z,
Z czego na jednej z nieruchomosci ustanowiona byta hipoteka w kwocie 16.000.000 zt, na drugiej za$ - hipoteka
w kwocie 121.200.000 zt. W dniu 5 sierpnia 2014 roku Jupiter SA otrzymat od Getin Noble Bank S.A. zgode na
wykreslenie hipoteki w kwocie 16.000.000 zi, ustanowionej na nieruchomosci objetej jedng z obcigzonych ksiag
wieczystych. Sgd dokonat wykreslenia w/w hipoteki w dniu 27 listopada 2014, w zwigzku z czym na dzien
30 wrzesnia 2015 roku wartos¢ zabezpieczen w postaci hipotek na nieruchomosciach ustanowionych na rzecz
Getin Noble Bank S.A. wynosita 121.200.000 zt.

Z kolei w dniu 28 maja 2015 roku nastgpito potgczenie Gremi Communication Sp. z 0.0. (jako spétki przejmowanej)
z Gremi Media Sp. z 0.0. (jako spotkg przejmujgcg). Tym samym dtuznikiem faktycznym z tytutu kredytu
udzielonego przez Getin Noble Bank S.A. stala sie — na zasadzie sukcesji generalnej — Gremi Media Sp. z o0.0.

Zobowigzanie Gremi Media Sp. z 0.0. z tytulu kredytu w Getin Noble Bank S.A. wynosito na dzien
31 grudnia 2015 r. 28 592 tys. zt. W dniu 25 kwietnia 2016 r. nastgpita catkowita sptata opisanego powyzej kredytu
oraz wydanie stosownych oswiadczen umozliwiajgcych wykreslenie ustanowionych na tg okoliczno$¢ hipotek.
W tym samym dniu KCI S.A. i Spotka Gremi Media Sp. z 0.0. podpisaly Porozumienie rozliczajgce, w ramach
ktorego ustalony zostat sposob sptaty kwoty 28 592 tys zt przez Gremi Media Sp. z 0.0. na rzecz KCI S.A. —raport
biezgcy nr 30/2016 z dnia 26 kwietnia 2016 r.
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9.35.1.8.Zastaw na udziatach Gremi Media Sp. z 0.0.

KCI SA posiada obcigzenie na majatku w postaci zastawu rejestrowego na stanowigcych jej wiasnosé 3.812
udziatach Gremi Media Sp. z 0.0., 0 wartosci ksiegowej netto w jednostkowym sprawozdaniu finansowym KCI SA
na dzien 31 grudnia.2015 r. réwnej 140 587 tys. zi. Zastaw rejestrowy m. in. na w/w udziatach ustanowiony zostat
na rzecz Przedsiebiorstwa Wydawniczego ,Rzeczpospolita” S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy
zastawu z dnia 12 pazdziernika 2011 r., zawartej pomiedzy Przedsiebiorstwem Wydawniczym ,Rzeczpospolita”
S.A. (jako zastawcg) a p. Grzegorzem Hajdarowiczem (jako zastawnikiem) na zabezpieczenie wierzytelnosci
przystugujacych Przedsiebiorstwu Wydawniczemu ,Rzeczpospolita” S.A. z tytulu sprzedazy 4.282 udziatow Gremi
Media Sp. z 0.0. Zobowigzanie, ktére zostalo zabezpieczone przedmiotowym zastawem, wynosi obecnie 15 500
tys. zt i wedle wiedzy Emitenta jest obstugiwane zgodnie z umowg i niewymagalne. W zwigzku z transakcjami,
jakie zostaly dokonane przez Emitenta w dniach 2 i 3 wrzesnia 2013 r. i opisane w raporcie biezagcym 41/2014,
Jupiter S.A. stala sie wtascicielem m.in. przedmiotowych 3.812 udziatéw Gremi Media Sp. z o0.0.

9.35.1.9.Zabezpieczenie zwrotu zaliczki od LC Corp Invest XV Sp. z 0.0. Projekt 3 Sp. k i kary umowne

Na skutek zawarcia przez Emitenta i spotke KCI Development Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig -
Wroctawska - Spo6tkg komandytowa w dniu 28 lipca 2014 roku przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci
przy ul. Wroctawskiej w Krakowie na rzecz LC Corp Invest XV Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt 3
Spoétkg komandytowg z siedzibg we Wroctawiu (,LCC"), w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z
zaliczki wplaconej na poczet przysziej ceny sprzedazy przez LCC oraz zabezpieczenie zwrotu optaty z tytutu
trwatej zmiany sposobu korzystania z dziatek, Emitent ustanowit na w/w nieruchomosciach przy ul. Wroctawskiej
w Krakowie hipoteke tgczng do kwoty 19.188.100 zi, ustanowiong na:
e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg KR1P/00296604/0 i prawie
wiasnosci budynku
e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiegg wieczysta KR1P/00296605/7 i prawie
wiasnosci budynku stanowigcy odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci,
e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg KR1P/00349155/4 i prawie
wiasnosci budynku stanowigcy odrebny od gruntu przedmiot wtasnosci,
e prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg KR1P/0086894/4 i prawie
wiasnosci budynkoéw stanowigcy odrebny od gruntu przedmiot wiasnosci.

Umowa przewiduje uprawnienia LCC do odstgpienia od umowy oraz zwrotu otrzymanej przez Jupiter SA zaliczki,
ktore wystgpig w przypadku nie zawarcia z przyczyn lezgcych po stronie sprzedajgcego uméw przyrzeczonych
w terminach i na warunkach przewidzianych w umowie przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci.

W Umowie zastrzezono dla obu Stron kary umowne w wysokosci 3.000.000 zt na wypadek odstgpienia od Umowy
przez jedng ze Stron z przyczyn zawinionych przez drugg ze Stron, bez mozliwosci dochodzenia odszkodowania
uzupetniajgcego.

Wraz z realizacjg sprzedazy czesci nieruchomosci w dniu 29 stycznia 2015 roku, warto$¢ hipoteki zmieniono na
20.082.523 zi, a nastepnie, wraz ze sprzedazg kolejnej czesci nieruchomosci w dniu 1 lipca 2015 roku — do kwoty
20.090.000 zt. Zmiana wysokosci hipoteki wynika z kazdorazowego (wraz ze sprzedazg poszczegoélnych czesci
nieruchomosci) przeliczania zobowigzania z tytutu zwrotu zaliczki oraz potencjalnego roszczenia kupujgcego
zwigzanego z naliczeniem opfaty z tytutu trwatej zmiany sposobu korzystania z dziatek.

W dniu 22 kwietnia 2016 roku nastgpito rozwigzanie za porozumieniem stron przedwstepnej umowy sprzedazy
nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej w Krakowie pomiedzy Emitentem a LCC, zas w dniu 25 kwietnia 2016 roku
dokonany zostat przez Emitenta na rzecz LCC zwrot catej nierozliczonej do tej pory kwoty zaliczki w wysokosci
13.000 tys. zt powiekszonej o podatek VAT. Jednoczesnie LCC wydata stosowne oswiadczenia umozliwiajgce
wykreslenie opisanych powyzej hipotek.

90



Grupa Kapitatowa KCI Spoétka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

9.35.1.10. Ustanowienie zastawu skarbowego oraz zajecie wierzytelnosci Gremi Development
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Rybitwy — SKA.

W dniu 3 grudnia 2013 roku ustanowiony zostat przez Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakéw — Krowodrza
zastaw skarbowy na nalezgcych do Gremi Development Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Rybitwy —
SKA (dalej: ,Rybitwy SKA") wierzytelnosciach pienieznych z tytutu pozyczki udzielonej przez Rybitwy SKA na
rzecz Gremi Development Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Beta SKA (pozyczka na kwote 15.000.000 zt
z dnia 1 sierpnia 2013 roku, zmieniona aneksem z dnia 4 listopada 2013 roku). Kwota naleznosci zabezpieczonej
zastawem wynosi 9.252.156 zt. Podstawg ustanowienia zastawu byfa deklaracja VAT-7K z dnia 11.10.2013 roku
dla podatku od towaréw i ustug za Ill kwartat 2013 roku. Ustanowienie w/w zastawu nastgpito w zwigzku z
wystgpieniem przez Rybitwy SKA o prolongate terminu zaptaty podatku od towarow i ustug za Il kwartat 2013 r.
Decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakéw — Krowodrza, termin ten zostat przedtuzony do dnia 31 marca
2014 roku. W zwigzku z brakiem zaptaty petnej kwoty podatku w przepisowym terminie, w dniu 10 kwietnia 2014 r.
oraz 17 kwietnia 2014 roku Rybitwy SKA otrzymata od Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakéw — Krowodrza
zawiadomienia o0 zajeciu prawa majgtkowego stanowigcego wierzytelnos¢ pieniezng u diuznika zajetej
wierzytelnosci innego niz pracodawca, organ rentowy lub bank. W/w zajecia dotyczg wierzytelnosci Rybitwy SKA
wobec Gremi Development Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Beta SKA z tytutu wczesniej wymienionej
pozyczki z dnia 1 sierpnia 2013 roku, oraz wierzytelnosci wobec samego Jupitera, wynikajgcych z wyemitowanych
przez Jupiter S.A. i objetych przez Rybitwy SKA weksli inwestycyjnych. Na skutek dokonanej w dniu 2.10.2014 r.
rejestracji potgczenia Rybitwy SKA z Jupiter S.A. i wynikajgcego z tego przejecia przez Jupitera praw i
obowigzkéw Rybitwy SKA, Jupiter S.A. stala sie bezposrednio zobowigzana do zaplaty zobowigzania
podatkowego, a opisane powyzej wierzytelnosci staly sie czescig majgtku samego Jupitera (przy czym wygasty na
skutek pofgczenia wierzytelnosci z tytutu wyemitowanych przez Jupiter S.A. weksli inwestycyjnych).

W dniu 12 listopada 2014 roku Jupiter S.A. zwrdcit sie do organu skarbowego z wnioskiem o roztozenie na raty
zobowigzania podatkowego, o ktorym mowa powyzej. Naczelnik Urzedu Skarbowego Krakéw — Krowodrza
przychylit sie do wniosku Jupiter S.A. i decyzjg z dnia 29 grudnia 2014 roku roztozyt na 12 miesiecznych rat
zaptate zalegtosci podatkowej w podatku od towardw i ustug za Il kwartat 2013 roku w wysokosci 5.217.032,70 zi.
wraz z naleznymi od tej kwoty odsetkami w kwocie 537.426 zt.

W zwigzku z wydaniem decyzji o ktérej mowa powyzej, postanowieniem Naczelnika Urzedu Skarbowego Krakow -
Krowodrza z dnia 30 grudnia 2014 roku zawieszone zostalo rowniez postepowanie egzekucyjne. Do dnia
12 kwietnia 2015 roku Jupiter terminowo regulowat pfatnosci ratalne wynikajgce z wydanej decyzji. Od dnia
13 kwietnia 2015 roku realizacje zobowigzan przejela Spotka KCI  S.A. Do dnia bilansowego powyzsze
zobowigzanie zostato uregulowane.

9.35.1.11. Zastawy rejestrowe na akcjach Gremi Inwestycje S.A. oraz KCI S.A. celem
zabezpieczenia wierzytelnosci Prosta Investments Sp. z 0.0. wobec Gremi Media Sp. z 0.0.

W dniu 11 grudnia 2014 roku, w uzupehieniu do udzielonego w dniu 16 maja 2014 roku przez Jupiter S.A.
poreczenia wierzytelnosci przystugujacych Prosta Investments Sp. z 0.0. wobec Gremi Media Sp. z 0.0. oraz
Gremi Business Communication Sp. z 0.0., Jupiter S.A. udzielita dodatkowych zabezpieczen na rzecz Prosta
Investments Sp. z 0.0. w postaci zastawow rejestrowych na posiadanych pakietach akgji:

. 1.841.429 akcjach Gremi Inwestycje S.A.

e  96.846.780 akcjach KCI S.A.

Zastawy powyzsze zostaly ustanowione celem zabezpieczenia wierzytelnosci przystugujacych Prosta Investments
Sp. z 0.0. wobec Gremi Media Sp. z 0.0. Warto$¢ w/w pakietow akcji na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita
odpowiednio 2 357 tys. zt (akcje Gremi Inwestycje S.A.) oraz 2 905 tys. zt (akcje KCI S.A)). Na okolicznosc¢
ustanowienia zabezpieczen w postaci w/w zastawow, podpisane zostaty pomiedzy KCI S.A. a Gremi Media Sp.
Z 0.0. stosowne umowy 0 udzielenie zabezpieczen, okreslajgce szczegdtowe warunki, na ktérych zabezpieczenie
to zostato udzielone, w tym rowniez przystugujgce Jupiter S.A. z tego tytutu wynagrodzenie. Zabezpieczeniem KCI
S.A. na okoliczno$¢ skorzystania z zastawow przez Prosta Investments Sp. z 0.0. sg weksle wiasne in blanco
z wystawienia Gremi Media Sp. z 0.0. W zwigzku z potgczeniem Jupiter S.A. z KCI S.A. og6t praw i obowigzkow
wynikajgcych z wiw stosunkéw umownych przeszedt z mocy prawa na Emitenta.

Na mocy postanowien Sgdu Rejestrowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie z dnia 7 stycznia 2016 r. oraz
8 stycznia 2016 r. powyzsze zastawy zostat wykreslone.
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9.35.1.12. Ustanowienie zastawu rejestrowego na akcjach bedacych wlasnoscig KCI Park
Technologiczny Krowodrza SA

W dniu 16 czerwca 2015 roku zostata zawarta umowa pozyczki miedzy KCI SA i Jolantg Dybczyk w wysokosci
1.500.000 zt z terminem zwrotu do 18 grudnia 2015 r. Zabezpieczeniem sptaty naleznosci stanowigcych
naleznos¢ gtéwna, odsetki ( w wysokosci 10% w stosunku rocznym) oraz prowizje stanowi :
e zawarcie umowy zastawu rejestrowego do kwoty 3.000.000 z na 100.000.000 akcji KCI S.A.
stanowigcych wtasnosé KCI Park Technologiczny Krowodrza SA.
e zlozone w formie aktu notarialnego oswiadczenie KCI SA o poddaniu sie egzekuciji,
e poreczenie udzielone przez Grzegorza Hajdarowicza i oswiadczenie o poddaniu sie egzekuciji.

Udzielenie Emitentowi wsparcia w postaci ustanowienia zabezpieczen przez KCI Park Technologiczny Krowodrza
S.A. oraz Grzegorza Hajdarowicza odbyto sie odpfatnie, na warunkach rynkowych, na podstawie stosownych
umoOw. Zabezpieczeniem potencjalnych roszczen jakie mogg wystgpi¢ na skutek skorzystania z zabezpieczenia
przez pozyczkodawce, sg weksle wiasne in blanco.

W dniu 29 grudnia 2015 r. zostat zawarty aneks w efekcie, ktdrego termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do
dnia 18 czerwca 2016 r. Jednoczesnie, wraz z podpisaniem przedmiotowego aneksu kwota pozyczki zostata
zwiekszona do 1 575 tys. zt , a zabezpieczenie jej sptaty zostalo wzmocnione przez poreczenie udzielone przez
Panig Dorote Hajdarowicz.

9.35.1.13. Hipoteka przymusowa na rzecz Wspdlnota Mieszkaniowej Krakowska Kamienica
Herbowa , Poznan"

KCIl S.A., w zwigzku z jej potgczeniem ze spotkg KCI Development sp. z 0.0. — Wroctawska — sp. kom.
(,Wroctawska Sp. Kom.”), stata sie na mocy sukcesji uniwersalnej strong roszczenia zgtoszonego wobec tej spotki
przez Wspolnote Mieszkaniowg Krakowska Kamienica Herbowa ,Poznan" (Wspdlnota”). Roszczenie Wspolnoty
dotyczy wad wykonawczych w budynku mieszkalnym przy ul. Poznanskiej 8 w Krakowie, ktory realizowany byt
przez Wroctawska Sp. Kom. Roszczenie zostalo na wniosek Wspdlnoty zabezpieczone sgdowo w postaci
ustanowienia hipoteki przymusowej w kwocie 599.366 zi na nieruchomosci objetej ksiegg wieczystg nr
KR1P/00517671/6, sktadajagcej sie z dziatek nr 316/10, 316/11 oraz 316/12 o tgcznej powierzchni 6.364 m2.
Roszczenie Wspolnoty zostalo zakwestionowane przez KCI S.A., wzwigzku z czym prowadzone jest
postepowanie sadowe. Celem umozZliwienia wykreslenia hipoteki przymusowej, Emitent dokonat w dniu
25 kwietnia 2016 roku wptaty kwoty 599.366 zt na rachunek depozytowy Ministra Finanséw. Spotka w miare
zaawansowania procesu sgdowego wnosi¢ bedzie o ewentualne ograniczenie tak ustanowionego zabezpieczenia.

9.35.1.14. Pozostate

KCI S.A. posiada obcigzenie na czesci nieruchomosci przy ul. Romanowicza w Krakowie w postaci hipoteki
umownej ustanowionej do kwoty 17 min zt na zabezpieczenie pozyczki udzielonej osobie bedacej czionkiem
kluczowego personelu Emitenta, przez osobe prywatng. Zabezpieczenie zostato udzielone przez Spétke za
wynagrodzeniem. Spotka ocenia, ze ryzyko skorzystania z wiw zabezpieczenia jest bliskie zeru.

9.35.2. Zobowigzania warunkowe

9.35.2.1.Przystapienie do dtugu Gremi Communication Sp. z 0.0. (obecnie Gremi Media Sp. z 0.0.) z tytutu
kredytu w Getin Noble Bank S.A.

W dniu 15 kwietnia 2014 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 7 pazdziernika 2011 r.
zawartej pomiedzy Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej: Bank), a Gremi
Communication sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (dalej: "Kredytobiorca") w ktérym Jupiter S.A. oswiadczyla, ze
przystepuje do dlugu wynikajacego z Umowy kredytu, obok Kredytobiorcy, w pozostajgcej do spfaty kwocie
kapitatu w wysokosci 46.607.860,83 zt. pod warunkiem zawieszajgcym, ze do dnia 31 sierpnia 2014r. nie nastgpi
potaczenie, w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spodtek Handlowych ze spdtkg KCI S.A. z siedzibg w Krakowie,
gdzie KCI S.A. bedzie spoétkg przejmujacg, a spotkg przejmowang Jupiter S.A. oraz, ze najpozniej w ciggu 14 dni
od ziszczenia sie warunku zawieszajgcego podda sie egzekucji w trybie przepisow Prawa bankowego do kwoty
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stanowigcej dwukrotnos¢ zadtuzenia z tytutu Umowy kredytu z dnia ziszczenia sie warunku. Ponadto Jupiter S.A.
oraz KCI S.A. oswiadczyty, ze jezeli ich potgczenie nastgpi do dnia 31 sierpnia 2014 r. w trybie art. 492 § 1 pkt. 2
Kodeksu Spotek Handlowych, tj. poprzez zawigzanie nowej spotki kapitatowej, nowopowstata w ten sposob spotka
kapitatowa przystgpi do dlugu obok dotychczasowego Kredytobiorcy i z dniem przystgpienia do diugu podda sie
egzekucji w trybie przepiséw Prawa bankowego do kwoty stanowigcej dwukrotnos¢ zadtuzenia z tytutu Umowy
kredytu z dnia zarejestrowania potgczenia. W zawartym aneksie Strony umowy ustality nowy harmonogram sptaty
kredytu w terminie do 31 grudnia 2014r. Z uwagi na fakt, ze do dnia 31 sierpnia 2014 roku nie nastgpito potgczenie
Jupiter S.A. ze spotkg KCI S.A., a tym samym ziscit sie warunek zawieszajacy, Jupiter S.A. poczawszy od dnia
1 wrzesnia 2014 roku jest pomiotem solidarnie zobowigzanym do splaty opisanej powyzej wierzytelnosci
kredytowej na rzecz Getin Noble Bank S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku zostat zawarty drugi aneks do opisanej powyzej umowy kredytu inwestycyjnego
z dnia 7 pazdziernika 2011r. W aneksie tym Jupiter S.A. jako spotka, ktéra z dniem 1 wrzesnia 2014 roku
przystgpita do diugu wynikajacego z w/w kredytu zobowigzata sie do ztozenia oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 97 Prawa bankowego. Ponadto, pomiedzy Getin Noble Bank SA, a Gremi Communication
sp. z 0.0., a Jupiter S.A. oraz KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - Wroctawska - Spoétka
komandytowa z siedzibg w Krakowie ("Dtuznik przejsciowy”) zostala zawarta warunkowa umowa przystgpienia do
dlugu wynikajgcego z w/w umowy kredytowej tej spotki, na mocy ktorej Dluznik przejsciowy oswiadczyt, ze
przystagpi do dtugu, jako dtuznik solidarny, wynikajgcego z umowy kredytu, solidarnie z Gremi Communication
Sp. z o0.0. i Jupiter S.A. pod warunkiem zawieszajgcym, ze niewymagalny kapitat kredytu osiggnie poziom
22.798.441,53 zk. Jupiter S.A. oraz Dtuznik przejsciowy wskazali jako potencjalne zrédio splaty kredytu
wierzytelnosci przyszie przystugujgce im z tytutu zawartej przedwstepnej umowy sprzedazy m.in. nieruchomosci
stanowigcej zabezpieczenie kredytu. W zawartej umowie Bank oswiadczyt, ze zwalnia z dilugu Diuznika
przejsciowego, pod warunkiem zawieszajgcym, iz niewymagalny kapitat kredytu osiggnie poziom 4.032.800,00 zt.,
a zarazem nie bedg istnialy jakiekolwiek zalegtosci w splacie kredytu. Strony umowy ustality nowy harmonogram
sptaty kredytu w pozostajgcej do spfaty kwocie kapitatu 31.098.083,05 zi. wraz z naleznymi odsetkami,
z ostatecznym terminem do 30 grudnia 2019 roku.

W zwigzku z zawarciem opisanej powyzej warunkowej umowy przystgpienia do dtugu wobec Getin Noble Bank
S.A., Jupiter S.A. podpisala w dniu 9 maja 2014 roku umowe o ustanowienie zabezpieczenia ze spotkg Gremi
Communication Sp. z 0.0. W celu zabezpieczenia splaty wszelkich ewentualnych wierzytelnosci, jakie
przystugiwa¢ mogg Jupiter S.A. od Gremi Communication Sp. z 0.0. w zwigzku z przedmiotowg umowsg, Jupiter
S.A. otrzymat od Gremi Communication Sp. z 0.0. weksel wiasny in blanco.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku saldo kredytu, o ktbrym mowa powyzej wynosito 28 592 zt. W dniu 25 kwietnia
2016 roku nastgpita catkowita sptata kredytu..

Dodatkowo, w celu doprecyzowania relacji pomiedzy Jupiter S.A. a Gremi Communication Sp. z 0.0., wynikajgcych
z faktu dokonania przez Jupiter S.A. czesciowej (fj. w kwocie wynoszgcej 15.600.000 zt) zaptaty kredytu
obcigzajgcego Gremi Communication Sp. z 0.0. ze $rodkow zaliczki uiszczonej przez LC Corp Invest XV Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt 3 Spotkg komandytowag w zwigzku z zawartg w dniu 28 lipca 2013 roku
przedwstepng umowg sprzedazy nieruchomosci, o ktérej mowa powyzej, umowa 0 ustanowienie zabezpieczen
z dnia 9 maja 2014 roku uzupetniona zostata porozumieniem z dnia 29 sierpnia 2014 roku. Porozumienie, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim oraz dodatkowa ptatno$¢ w kwocie 1.300.000,00 zt zrealizowana w dniu 29 stycznia
2015 r., a takze kolejna, w wysokosci 560.000 zt, zrealizowana 01 lipca 2015 roku, przewidywala obowigzek
dokonania zwrotu catej kwoty w wysokosci 17 460 tys. zt przez Gremi Communication Sp. z 0.0. (obecnie Gremi
Media Sp. z 0.0.) na rzecz Jupiter S.A. (obecnie KCI S.A) w terminie do dnia 31.12.2015 roku. Powyzsza
wierzytelnos¢ w czesci wynoszacej 16 900 tys. zt zostata rozliczona umowg datio in solutum z dnia 9 lipca 2015
roku poprzez przelew wierzytelnosci przystugujacej spoice Gremi sp. z 0.0. narzecz KCI SA.

W zwigzku z potgczeniem Jupiter S.A. z KCI S.A., jakie miato miejsce w dniu 13 kwietnia 2015 roku, podmiotem
zobowigzanym solidarnie do spfaty kredytu wobec Getin Noble Bank S.A., stala sie - na zasadzie sukcesji
uniwersalnej - KCI S.A. Kredyt wobec Getin Noble Bank S.A. zostat w catosci sptacony przez KCI S.A w dniu
25 kwietnia 2016 roku, zas sposéb rozliczenia tej zaptaty pomiedzy Emitentem a Gremi Media Sp. z 0.0. (jak
podmiotu zobowigzanego do sptaty wprost z umowy kredytowej) ustalony zostat w drodze porozumienia z dnia
25 kwietnia 2016 roku, opisanego w dalszej czesci niniejszego sprawozdania.
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9.35.2.2.Przystgpienie do umowy sprzedazy instrumentéw finansowych

W dniu 26 maja 2015 r. zostata zawarta umowa pomiedzy MIZYAK INVESTMENT FUND LTD, Gremi Media Sp. z
0.0. (dawniej Presspublica Sp. z 0.0.) a KCI S.A. Na mocy ktoérej Presspublica Sp. z 0.0. kupita 430 000 sztuk
akcji zapewniajacych 40,05% ogolnej liczby gtoséw oraz udziatu w kapitale zakladowym spotki MM Conferences
SA z siedzibg w Warszawie, za faczng cene 1 957 640 zi, ktéra zostanie powiekszona o dodatkowe
wynagrodzenie, w kwocie réwnej dywidendzie za rok 2014 przypadajacej do wyplaty na akcje w wysokosci
ustalonej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie, powiekszonej o 12.000 zi, z terminem ptatnosci do 31 lipca
2015r. Zgodnie z postanowieniami umowy Strony wyrazity zgode na zaptate wynagrodzenia przez KCI S.A., przy
czym KCI S.A. wedlug wlasnego wyboru przystuguje na zasadach okreslonych w umowie uprawnienie do
zwolnienia sie z obowigzku zaptaty ceny sprzedazy do wysokosci 1 757 640 zt, poprzez wydanie Sprzedajgcemu
w terminie do 31 stycznia 2016 r. akcji Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Warszawie, dopuszczonych do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W przypadku zaptaty ceny sprzedazy przez KCI S.A. lub
skorzystania przez te spotke z uprawnien do wydania akcji Gremi Inwestycje S.A., rozliczenia Kupujacego i KCI
S.A. z tego tytulu bedg przedmiotem odrebnej umowy. Na mocy w/w umowy KCI S.A. przystuguje prawo
pierwokupu nabytych w ramach niniejszej Umowy przez Sprzedajgcego akcji Gremi Inwestycje S.A. Tytutem
zabezpieczenia zaptaty ceny sprzedazy ustanowiony bedzie zastaw rejestrowy na akcjach oraz poreczenie KCI
S.A. Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

Aktualnie strony dgzg do zawarcia porozumienia, ktérego celem jest zamiana zobowigzania wynikajgcego
Z Umowy na pozyczke.

9.35.2.3.Roszczenia administracyjne wobec Gremi Inwestycje S.A. w przedmiocie ustalenia
odpowiedzialnosci podatkowej Spoiki zwigzanej z przeterminowanymi zobowigzaniami Stilna
S.A.

Gremi Inwestycje S.A. na podstawie uméw zabezpieczajgcych naleznosci od Stilna S.A. (wczesniej Technologie
Buczek S.A.) przejat po wszczeciu postepowania upadiosciowego udzialy Huty Buczek Sp. z 0.0. Wierzyciel
publiczno-prawny Stilna S.A. (fj. Urzad Miasta Sosnowiec) wniést wobec Gremi Inwestycje S.A. roszczenia
administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Spoétki zwigzanej z przeterminowanymi
zobowigzaniami Stilna S.A.

Z informacji uzyskanych przez Gremi Inwestycje Urzad Miasta Sosnowiec wezwat Stilna S.A. do zaptaty kwoty
2.156 tys. zt.

Zgodnie z posiadang przez Spoétke opinig prawng zawarcie i wykonanie uktadu przez Stilna S.A. skutkuje
wygasnieciem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnito sie postanowienie sgdu
upadiosciowego Stilna S.A. (tj. Sgdu Rejonowego Katowice-Wschdd w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku w
przedmiocie zatwierdzenia ukfadu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami.

W zwigzku z tym, iz w stosunku do Spotki zostata wydana decyzja o odpowiedzialnosci podatkowej Gremi
Inwestycje S.A. jako nabywcy majagtku Stilna S.A. za zalegtosci podatkowe, a postepowanie w tej sprawie nie
zostalo formalnie zakonczone zatem z formalnego punktu widzenia, Spoétka zostanie zwolniona
z odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec 0 umorzeniu
postepowania podatkowego w zakresie odpowiedzialnosci podatkowej Gremi Inwestycje S.A.

Stan spraw zwigzanych z zobowigzaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec, wg posiadanej wiedzy, nie ulegt
zmianom do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

9.35.2.4.Poreczenie z tytutu oferty nabycia obligacji KCI S.A. serii L

W dniu 18 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa poreczenia pomiedzy KCI S.A. (Poreczyciel) a funduszem
Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety AktywOw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie,
reprezentowanym przez petnomocnika spotke pod firmg Credit Value Investments Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (Inwestor). Na mocy zawartej umowy Poreczyciel zobowigzat sie wzgledem Inwestora
wykona¢ zobowigzania pieniezne Pana Grzegorza Hajdarowicza, wynikajgce ze zlozonej przez niego w dniu
18 grudnia 2015 roku oferty nabycia do 20.000 obligacji serii L, o wartosci 20.000.000 ztotych, wyemitowanych
przez KCI S.A., ktére wynika¢ bedg z Oferty, z umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty i z nienalezytego
wykonania umowy zawartej wskutek przyjecia Oferty, w szczegdlnosci za zobowigzania do zapfaty ceny okreslonej
w umowie, na wypadek gdyby Pan Grzegorz Hajdarowicz przedmiotowych zobowigzan nie speit mimo uptywu
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terminu ich wymagalnosci, do fgcznej wysokosci 30.000.000,00 ztotych. Poreczenie udzielone zostalo na okres do
dnia 31 grudnia 2017 roku.

9.35.2.5.Zobowigzanie warunkowe z tytutu poreczenia za Sagar Sp.z 0.0.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Forum XIlIl Alfa Sp. z 0.0. dokonala czesciowej sptaty zobowigzan wobec Gremi
Inwestycje S.A. z tytutu udzielonego poreczenia za Sagar Sp. z 0.0. (dawniej Stabilo Grup Sp. z 0.0.) w wysokosci
1.129tys. z. W zwigzku z potgczeniem Forum XIII Alfa Sp. z 0.0. z Jupiter S.A. w dniu 29 sierpnia 2013 roku
zobowigzania z tytulu udzielonego poreczenia przeszty na Jupiter S.A. W dniu 13 kwietnia 2015 roku Jupiter S.A.
zostat przejety przez KCI S.A. i zobowigzania przeszty na KCI S.A.

Pozostata do splaty kwota naleznosci gtéwnej poreczenia wynosi na dzien 31 grudnia 2015 roku 5.573 tys. zt (po
zaliczeniu wptaty Sagar Sp. z 0.0. w wysokosci 433 tys. zt, tj. 5% naleznosci gtéwnej zobowigzan ukiadowych oraz
kwoty 1.129 tys. zi tytutem splaty poreczenia) plus odsetki zgodnie z zapisami umowy poreczenia. Spotka Gremi
Inwestycje SA znajduje sie obecnie w procesie polaczenia ze spétkg KCI SA. Rejestracja polaczenia spowoduje
rozliczenie tej wierzytelnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci i MSR.

9.35.3. Otrzymane zabezpieczenia

KCl S.A. otrzymata zabezpieczenie dla udzielonych pozyczek w formie weksli in blanco. tgczna wartosé
udzielonych pozyczek zabezpieczonych wekslami in blanco na dzienh bilansowy to 66 820 tys. zt.

KCI S.A. posiada réwniez weksle wystawione przez podmioty, na rzecz ktorych udzielone zostato wsparcie
w postaci ustanowionych zabezpieczen, opisanych we wczesniejszych czesciach niniejszego rozdziatu.

W dniu 10 listopada 2015 roku, zostata zawarta umowa zastawu na rzecz KCI S.A., na mocy ktorej spotka Gremi
Sp. z 0.0. w zwigzku z zaciggnieciem pozyczki pienieznej w kwocie 10.000 tys. zi, ktorej termin sptaty wyznaczono
na 31 grudnia 2017 roku, ustanawia na rzecz KCl S.A. zastaw zwykly na 180.000 akcjach KCI Park
Technologiczny Krowodrza S.A.

9.36. Potaczeniajednostek gospodarczych
9.36.1. Potaczenie KCI S.A. i Jupiter S.A.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie KCI S.A. ze spotkg Jupiter S.A.
zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k. s. h. poprzez przeniesienie catego majatku spotki Jupiter S.A. (Spétka
Przejmowana) na spétke KCI S.A. (Spdtka Przejmujgca) w zamian za nowo wyemitowane akcje, ktére KCI S.A.
przyznata Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej (tgczenie sie przez przejecie) — na zasadach okreslonych
w planie potgczenia wiw spétek, uzgodnionym w dniu 28 maja 2013 roku i zaktualizowanym poprzez Aktualizacje
nr 1 z dnia 1 wrzesnia 2014 roku.

Celem potaczenia byto bardziej efektywne wykorzystanie potencjatu potgczonych spoétek oraz uzyskanie efektow
ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej, a w tym miedzy innymi: obnizenie kosztow
dziatalnosci, bardziej efektywne wykorzystanie majgtku potgczonych spotek, lepszg alokacjg $rodkow
pienieznych oraz bardziej racjonalne zarzgdzanie przeptywami finansowymi.

Wskazanie podmiotow, ktore sie potaczyty:

Spoétka Przejmowana: Jupiter S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000026567, NIP: 5251347554, REGON: 011124742,
o kapitale zakladowym wynoszacym 9.914.865,20 zt (optaconym w calosci). Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci Jupiter S.A. byto wykonywanie czynnosci w zakresie nabywania i zbywania papierow wartosciowych
oraz praw z nimi zwigzanych.
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Spotka Przejmujgca: KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
nr KRS 0000112631, NIP: 5510007742, REGON: 071011304, kapitat zaktadowy wynosi 52.560.333,84
zt.(optacony w catosci).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KCI S.A. jest m. in.: kupno i sprzedaz nieruchomosci na wilasny
rachunek; wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi; posrednictwo w obrocie
nieruchomosciami; zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; realizacja projektow budowlanych
zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw; dziatalnosé¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem
holdingéw finansowych; dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

W zwigzku z rejestracjg potaczenia KCI S.A. ze spotkg Jupiter S.A. w dniu 13 kwietnia 2015 roku (data przejecia)
Sad zarejestrowat zmiany w kapitale zaktadowym Emitenta, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 roku.

W celu przeprowadzenia potagczenia KCI S.A. z Jupiter S.A., kapitat zakladowy KCI S.A. zostat podwyzszony
0 kwote 41.642.433,84 zt w drodze emisji akcji 1.388.081.128 (Emisji Potgczeniowej), zwyktych na okaziciela
serii F, o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda. Ponizsza tabela przedstawia zmiany kapitatowe wynikajgce w/w
podwyzszenia.

Stan na dzien potaczenia
Seria F wyemitowana Posiadane akcje w KCI
Posiadane akcje przez KCI SA dla SA przez . . .
) . ; . Posiadane akcje tacznie
Nazwa podmiotu w Jupiter SA akcjonariuszy Jupiter dotychczasowych
SA akcjonariuszy
s Udziat Udziat s Udziat Udziat
llo$é . s . . llosé . ,, . .
tos6w gloséw llos¢ gtosow | glosow tos6w gloséw llos¢ gtosow : glosow
9 na WzA nawza ¢ na WzA na WzA
Gremi Sp. z 0.0. 17130058 : 17,28% 239820812 17,28% : 14586 580 4,01% 254 407 392 ¢ 14,52%
Forum Xl Delta
Sp. z 0.0. Forum 7 958 755 8,03% 111 422 570 8,03% : 17 187 910 4,72% 128 610 480 7,34%
Xl Gamma SKA
KCI Park
Technologiczny 48270652 : 48,69% 675789 128 | 48,69% 0 0,00% 675789 128 38,57%
Krowodrza S.A.
Pozostali
A ) 25789187 26,00% 361048 618 i 26,00% : 230 816 110 63,42% 591864 728 . 33,79%
akcjonariusze
KCI SA (akeje 0 000% 0 000% 101339400  27,85% 101339400  578%
wiasne)
Razem 99 148 652 | 100,00% : 1388 081 128 : 100,00% : 363 930 000 ;| 100,00% ; 1 752 011 128 ; 100,00%

W zwigzku z potgczeniem spoétek oraz wobec koniecznosci maksymalnego zabezpieczenia interesow
Akcjonariuszy obu tgczacych sie Spétek, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. w dniu 20 marca 2015 .
podjeto uchwate o obnizeniu wartosci nominalnej akcji KCI S.A. , z obecnego poziomu 0,05 zt do kwoty réwniej
wartosci rynkowej akcji tj. 0,03 zi. , co spowodowato obnizenie dotychczasowego kapitatu zaktadowego KCI
S.A. o0 kwote 7.278.600 zi. Obnizenie wartosci nominalnej nastgpito jednoczesnie z wyzej opisanym
podwyzszeniem kapitatu zwigzanym z potgczeniem Spotek. W efekcie powyzszej operacii, kapitat zakladowy
spotki wynosi 52.560.333,84 zt (piec¢dziesigt dwa miliony pie¢set sze$c¢dziesiat tysiecy trzysta trzydziesci trzy
zlote osiemdziesigt cztery grosze) i dzieli sie na 1.752.011.128 (jeden miliard siedemset piec¢dziesigt dwa miliony
jedenascie tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda.

Ogodlna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich akcji, po zarejestrowaniu zmiany wysokosci i struktury kapitatu
zaktadowego wynosi 1.752.011.128, w zwigzku z powyzszym, w dniu 13 kwietnia 2015 roku zarejestrowana
zostata takze zmiana statutu Spotki, ktéra szczegotowo zostata opisana w nocie nr 7.11.
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Nowo wyemitowane akcje, zostaly dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A..

Przed w/w potaczeniem KCI S.A. posiadata 4.492.620 akcji wlasnych stanowigcych 1,23% w kapitale i w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A.. W wyniku potgczenia w/w spoétek w drodze sukcesji generalnej na zasadzie
art. 494 8 1i 362 8 1 pkt 3) KSH z dniem rejestracji pofaczenia w dniul3 kwietnia 2015 roku, KCI S.A. nabyta
96.846.780 akcji wilasnych, rowniez notowanych na runku regulowanym - Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., o warto$ci nominalnej 0,03 zt kazda, stanowigcych 5,53% w aktualnym kapitale zaktadowym i
w glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta wedtug stanu przed w/w potgczeniem, a bedgcych wilasnosciag
Jupiter S.A. Po pofgczeniu KCI S.A. posiada fgcznie 101.339.400 akcji wlasnych stanowigcych 5,78%
w aktualnym kapitale i w glosach na Walnym Zgromadzeniu KCI S.A. , akcje wlasne zostaty nabyte na zasadzie
sukcesji generalnej w zwigzku z faktem, iz znajdowaly sie w majgtku spétki przejmowanej z prawnego punktu
widzenia ( Jupiter S.A. ) i w ich wycenie nie miata zastosowania $rednia jednostkowa cena nabycia.

Podstawowe informacje o skutkach potaczenia znane na dzien publikacji:

Do rozliczenia skutkdw potgczenia KCI SA i Jupiter SA zastosowane zostaly regulacje wynikajgce z MSSF 3
(metoda nabycia), a potaczenie KCI SA i Jupiter SA spetnito przestanki potgczenia odwrotnego na gruncie
MSSF 3. W takiej sytuacji jednostka przejmujgca z prawnego punktu widzenia (KCI SA) jest jednostkg
przejmowang z rachunkowego punktu widzenia, natomiast jednostka przejmowana (Jupiter SA) z prawnego
punktu widzenia jest postrzegana jako jednostka przejmujaca.

Potgczenie jednostek nie wplyneto na wycene aktywOw i zobowigzan jednostki przejmujacej z rachunkowego
punktu widzenia (Jupiter SA.), a wyniku rozliczenia potgczenia nie ujeto tez zadnych dodatkowych aktywow czy
zobowigzan jednostki przejmujgcej, poniewaz nie stanowily one przedmiotu transakcji. Rozliczenie przejecia
odwrotnego wymagato dokonania wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan jednostki
przejmowanej z rachunkowego punktu widzenia (KCI SA) wedtug wartosci godziwych.

W ocenie Zarzgdu Emitenta sprawozdanie finansowe KCI SA na dzien 31 marca 2015 roku wyrazato ujawnione
w nim aktywa i zobowigzania wedtug wartosci nie odbiegajgcych istotnie od wartosci godziwych na date
przejecia, w zwigzku z czym zostaty one przyjete dla celéw rozliczenia skutkéw potgczenia.

Dane finansowe KCI SA wedtug stanu na 31 marca 2015 roku

Aktywa obrotowe 12 451
Aktywa trwate 17 788
Aktywa razem 30 239
Zobowigzania krotkoterminowe 482
Zobowigzania dtugoterminowe 1661
Zobowigzania razem 2143
Aktywa netto 28 096

Kwoty oraz opis gtownych klas nabytych aktywow, w tym naleznosci oraz przejetych zobowigzan zawarty zostat
w sprawozdaniu finansowym KCI SA za pierwszy kwartat 2015 roku, opublikowanym w dniu 15 maja 2015 roku.

Warto$¢ godziwa na dzien przejecia przekazanej zaptaty przez jednostke przejmujgcg dla celéw rachunkowych
(Jupiter SA) opierata sie na liczbie udziatéw kapitatowych, ktére jednostka przejmowana z prawnego punktu
widzenia (Jupiter SA) musiataby wyemitowa¢, aby witascicielom jednostki przejmujgcej z prawnego punktu
widzenia (KCI SA) przekaza¢ ten sam procent udziatéw w jednostce potgczonej, ktory mieli zachowaé w wyniku
przejecia odwrotnego. W oparciu o ustalony parytet wymiany akcji Jupiter S.A. na akcje KCI SA nowej emisji,
ujety w zaktualizowanym planie potgczenia, dotychczasowi akcjonariusze KCI S.A. zachowali 20,77% udziatow
w kapitale zaktadowym KCI S.A. po potaczeniu, co odpowiada 363.930 tys. akcji. Dla celdw rozliczenia
potaczenia odwrotnego ustalono, iz aby uzyska¢ taki sam udziat dotychczasowych akcjonariuszy KCI S.A.,
opcjonalna emisja Jupiter S.A. musiataby wynies¢ 25.995.000 akcji. Warto$¢ godziwa emisji opcjonalnej
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(przekazanej zaptaty) wyniosta 9.098 tys. zl, ustalona w oparciu o kurs gieldowy akcji Jupiter SA z ostatniego
dnia notowan, ktéry wynosit 0,35 zt za jedng akcje.

W przypadku tej transakcji miato miejsce okazjonalne nabycie, poniewaz wartos¢ aktywOw netto przejmowanej
z rachunkowego punktu widzenia ustalonych na dzien przejecia byta wieksza od przekazanej zaptaty, ustalonej w
oparciu o kurs gietdowy na dzien potgczenia. Tak ustalona nadwyzka, zysk z okazyjnego nabycia, wyniosta
16 092 tys. zt i zostata wykazana w pozycji "Pozostate przychody finansowych".

Dane wedtug stanu na dzien polaczenia

Opis liczba akcji Cena Kwota
Emisja opcjonalna wyceniona w wartosci godziwej 25995000 0,35 9098
S fachunkonego punkt wiczenia) wycenone v warost, gocziue | % 846780 003 2505
Koszt pofgczenia 12 004
Aktywa netto 28 096
Zysk z okazjonalnego nabycia 16 092

Ze wzgledu na fakt, iz do dnia potgczenia Jupiter SA posiadat 26,61% udziatow w kapitale zakladowym KCI SA,
potaczenie odwrotne ma charakter etapowy. Zgodnie z MSSF 3 W potgczeniu jednostek realizowanym etapami
jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezgce do niej udziaty kapitatowe w jednostce
przejmowanej do warto$ci godziwej na dzien przejecia i ujmuje powstaty zysk lub strate, o ile powstala,
w rachunku zyskéw i strat. Skutkuje to koniecznoscig ujecia w wyniku finansowym réznicy pomiedzy wartoscig
akcji KCI SA wycenianych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Jupiter SA wedlug metody praw
wiasnosci w kwocie 9.024 tys. zt a wartoscig godziwg tych akcji ustalong w oparciu o kurs gietdowy, tj. kwotg
2.905 tys. zt. Strata na potgczeniu KCI SA z Jupiter SA realizowanym etapami w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyniosta 6.119 tys. zt i zostata zaprezentowana jako pomniejszenie zysku z okazyjnego nabycia.

9.36.2. Potaczenie z Centrum Zabtocie Sp. z o0.0.

W dniu 23 marca 2015 r. Zarzad Jupiter S.A. podjefa decyzje, iz po rejestracji potgczenia spoétki KCI S.A.
ze spotka Jupiter S.A. przeprowadzone zostanie potgczenie ze sp6tkg Centrum Zabtocie sp. z 0.0.. W zwigzku
z faktem, iz wspdlnikami spétki Centrum Zabtocie sp. z 0.0. byly wytgcznie spotki KCI S.A. oraz Jupiter S.A., ktdre
to spotki potgczyly sie w dniu 13 kwietnia 2015 roku , po rejestracji potgczenia spétek KCI S.A. oraz Jupiter S.A.,
Centrum Zabtocie sp. z 0.0. miata jednego wspolnika, ktorym zostata Spoétka KCI S.A.

W dniu 1 czerwca 2015r. (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcéw KRS potgczenie Spotki KCI S.A. ze spoétkg Centrum
Zabtocie spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie.

Potaczenie nastgpito w drodze przejecia przez KCI S.A. (Spotke Przejmujgca) spotki Centrum Zabtocie sp. z o.0.
(Spotka Przejmowana) w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k. s. h., tj. poprzez przeniesienie catego majgtku
Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujgcg, na warunkach okreslonych w planie potgczenia KCI S.A. ze spotkg
Centrum Zabtocie spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig w Krakowie,

Wskazanie podmiotow, ktore zostaly potaczone:

Spotka Przejmujaca: KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakow,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa—Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000112631, ktéra potaczy sie ze spotkg Jupiter spotka
akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30 — 011 Krakéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000026567. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KCI S.A. jest
m. in.: realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw; kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wiasny rachunek; wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami; zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dziatalnosé
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firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych; dziatalno$¢ holdingéw
finansowych.

Spotka Przejmowana: Centrum Zabtocie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie,
adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakdéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla
Krakowa—Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000546526; Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrum Zabltocie spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, zarzadzanie
nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spotke Przejmujacag spotki Centrum Zabtocie sp. z 0.0. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spoétke
Przejmujacg. Wobec faktu, iz potgczenie Spotek nastgpito w sytuacji, gdy Spotka Przejmujgca byta jedynym
wspolnikiem Centrum Zabtocie sp. z 0.0., potaczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki Przejmujacej zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., a Spodice Przejmujacej jako wspolnikowi Spotki
Przejmowanej nie zostaty wydawane akcje Spotki Przejmujacej, zgodnie z art. 514 k.s.h. W zwigzku z
powyzszym potfgczenie zostato przeprowadzone w uproszczonym trybie, o ktbrym mowa w art. 516 § 6 k.s.h., fj.
z wytaczeniem przepisow art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-5, art. 512 i 513 oraz art. 494 § 41 499 § 1 pkt 2-4 k.s.h.
Celem potgczenia spétek KCI S.A. i Centrum Zabtocie sp. z o0.0. byto bardziej efektywne wykorzystanie
potencjalu potgczonych spoétek oraz uzyskanie efektdw ekonomiczno-finansowych synergii bezposrednigj i
posredniej, a w tym miedzy innymi: doprowadzenie do powstania podmiotu gospodarczego zapewniajgcego
konsolidacje sktadnikow majatku, zbudowanie pionu nieruchomosciowego w spoétce Przejmujgcej, obnizenie
kosztow dziatalnosci, lepsza alokacja srodkéw pienieznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe.

Podstawowe informacje o skutkach potaczenia znane na dzien publikaciji:

Do rozliczenia skutkéw potgczenia KCI SA i Centrum Zabtocie sp. z 0.0. nie zostaly zastosowane regulacje
wynikajgce z MSSF 3 (metoda nabycia), poniewaz akcjonariusze jednostki dominujgcej KCI S.A. realizujgc
wyzej opisane potgczenie posiadali kontrole nad spotkami, ktére podlegaly taczeniu i nie utracili tej kontroli
w wyniku przeprowadzonej operacji. Ze wzgledu na fakt, ze potgczenia pod wspdlng kontrolg nie wchodzg
w zakres MSSF 3, dokonano rozliczenia potgczenia metodg tgczenia udziatdbw. Polgczenie jednostek nie
wptyneto na wycene aktywow i zobowigzan jednostki przejmujgcej, a wyniku rozliczenia potgczenia nie ujeto tez
zadnych dodatkowych aktywow czy zobowigzan jednostki przejmujacej

Generalna zasada zastosowania metody fgczenia udzialéw polega na sumowaniu poszczegoélnych pozycji
odpowiednich aktywdéw i pasywow oraz przychoddw i kosztow potgczonych spotek, wedtug stanu na dzien
potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wzajemnych

wytgczen.

Rozliczenie potgczenia metodg taczenia udziatow Spotka przeprowadzita w nastepujgcy sposaob:
e ujeto w ksiegach rachunkowych KCI S.A. aktywa i pasywa wedtug wartosci wynikajgcej z ksigg spotki

przejmowanej po uprzednim doprowadzeniu ich do poréwnywalnosci i ujednoliceniu zasad
rachunkowosci,
e dokonano wytgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychodéw i kosztow operacji

gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym oraz posiadanych akcji w spétce przejmowanej,

e w sprawozdaniu finansowym po potgczeniu przedstawiono sume powstatych w tgczonych spotkach
kapitatow zapasowych oraz zyskéw z zatrzymanych,

e dokonano wylgczenia kapitatu podstawowego spoétki przejmowanej, po dokonaniu wytgczenia zyski
zatrzymane tgczonych spoétek zostaly skorygowane o warto$¢ udziatdbw w spoéice przejmowanej
posiadanych przez spotke przejmujgca.

Dane poréwnywalne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie podlegaly przeksztatceniom.
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9.36.3. Potaczenie Presspublica Sp. z o0.0. (obecnie Gremi Media sp. z 0.0.) i Gremi
Communication Sp. z 0.0., nabycie kontroli nad grupa Presspublica

W dniu 30 marca 2015 r. zostat podpisany plan potgczenia Presspublica Sp. z 0.0. (Spotka przejmujaca) i Gremi
Communication Sp. z 0.0. .(Spotka przejmowana).

Wskazanie podmiotow, ktdre miaty by¢ potgczone:

Spotka przejmujgca: Presspublica spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa, akta rejestrowe w Sgdzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000134482,

Spotka przejmowana: Gremi Communication spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa, akta rejestrowe w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000379240,

W dniu 28 maja 2015r. (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie Spoiki
Presspublica ze Spotkg Gremi Communication, potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez Presspublica
spotki Gremi Communication w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. poprzez przeniesienie catego
majatku Spoétki Przejmowanej na Spotke Przejmujgcg w zamian za wydanie nowoutworzonych Udziatow
Potgczeniowych, ktére Presspublica przyznata Udziatowcom Spoétki Przejmowanej zgodnie ze stosunkiem
wymiany ustalonym w nastepujgcy sposob - za kazde 348 udzialy Gremi Communication zostat przyznany 1
Udziat Potgczeniowy.

Podstawowe informacje o skutkach potaczenia znane na dzien publikacji:

Po potaczeniu Spoétek Presspublica i Gremi Communication Spotka KCI S.A. posiada tacznie 4.498
udziatébw stanowigcych 39,84 % w aktualnym kapitale i 56,98 % w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Presspublica. W efekcie tego potaczenia Spdtka KCI S.A. objefa kontrole nad Grupg Presspublica i po raz
pierwszy w skonsolidowanym sprawozdaniu sporzadzanym na 30 czerwca 2015 roku ujeta metodg petng wyniki

tej grupy.

W dniu 6 lipca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Media S.A. powzieto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spoitki, przy
jednoczesnym pozbawieniu Akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H i I. Na mocy podjetej uchwaty
kapitat zaktadowy spoétki Gremi Media S.A. zostatl podwyzszony z kwoty 10.914.081,20 zt do kwoty
211.136.413,40 z, o kwote 200.222.332,20 zt., poprzez emisje nowych akcji w tgcznej liczbie 91.010.151 sztuk,
o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, wyemitowanych w nastepujgcych seriach:

e 15.607.008 akcji zwyktych na okaziciela serii H, oznaczonych numerami od 1 do 15.607.008 (pietnascie
milionéw szes$éset siedem tysiecy osiem),

e 75.403.143 akcji zwyktych na okaziciela serii | oznaczonych numerami od 1 do 75.403.143 (
siedemdziesigt pie¢ miliondw czterysta trzy tysigce sto czterdziesci trzy).

Akcje zostaty zaoferowane w catosci w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez zlozenie oferty odpowiednio
Gremi Sp. z 0.0. - akcje serii H oraz odpowiednio KCI S.A. - akcje serii |.

W tym dniu 6 lipca 2015 r. takze zostata zawarta umowa objecia akcji nowej emisji Spétki Gremi Media S.A., na
mocy ktérej KCI S.A. przyjmuje oferte ztozong przez Gremi Media S.A. oraz zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1)
Kodeksu spoétek handlowych obejmuje zaoferowane 75.403.143 akcji zwyktych na okaziciela serii | w kapitale
zaktadowym Gremi Media S.A., o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, za tgczng cene emisyjng wynoszacg tgcznie
165.886.914,60 zt i w celu pokrycia ich przenosi wkladem niepienieznym na Gremi Media S.A. wlasnos¢ 4.498
udziatbw w spofce Presspublica spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, bez
koniecznosci finansowania nabycia tych akcji w inny spos6b . Warto$¢ nominalna zbywanych udziatéw wynosi
1.000,00 zt za kazdy udziat, co daje tgcznie 4.498.000,00 zt i stanowi 39,84 % w kapitale zakladowym spétki
Presspublica sp. z 0.0.. Udzialy sg uprzywilejowane co do gtoséw dwukrotnie i uprawniaty do wykonywania 56,98
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% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw Presspublica sp. z 0.0. poczawszy od dnia 8 czerwca 2015 roku na
podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Presspublica Sp. z 0.0. podjetej w tym dniu.

Akcje serii |, po rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego, dajg 78,57% w kapitale zaktadowym Gremi
Media S.A. oraz uprawnia¢ bedg do wykonywania 77% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Gremi Media S.A.,
nabycie tych akcji ma charakter dlugoterminowej lokaty kapitatowej, poniewaz zostang one wprowadzone do
obrotu gietdowego. tacznie z posiadanymi dotychczas akcjami w Gremi Media S.A., a po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakltadowego, KCI S.A. posiada¢ bedzie 77 724 572 akcji Gremi Media S.A., ktére
stanowi¢ bedg 80,99% w kapitale zakladowym spéiki, dajgc tgcznie prawo do wykonywania 79 644 572 gtosow
stanowigcych 81,33% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Gremi Media S.A.. Transakcja ta
spowoduje, ze pod datg rejestracji podwyzszenia kapitatu spotka KCI SA stanie sie podmiotem dominujgcym dla
Gremi Media SA. i nie bedzie posiada¢ udziatéw w Presspublica Sp. z 0.0..

W ksiegach rachunkowych spotki KCI SA warto$¢ wniesionych aportem udziatdw w zamian za objecie akcji
wynosita wedtug ceny nabycia 94.778.184,63 zt., akcje natomiast zostang objete w kwocie 165.886.914,60 zi
wedlug ceny nominalnej 2,20 zt za jedng akcje. Zmiana wartosci udziatdw wnoszonych aportem wynika z
przeprowadzonej w maju 2015 roku wyceny wartosci spotki Presspublica Sp. z 0.0. przez niezalezny podmiot
uprawniony do wyceny, spotke BAA Polska Grupa Doradcéw Biznesowych. Wycena zostata przeprowadzona z
zastosowaniem metody skorygowanych aktywow netto (SAN) i oparta o wycene poszczegolnych aktywow i
zobowigzan spotki Presspublica Sp. z 0.0. wedtug stanu po potgczeniu z Gremi Communication sp. z 0.0. , do
aktywow nalezy zaliczy¢ przede wszystkim udzialy i akcje spotek mediowych, ktére wycenione zostaty jako
Srednia wazona metod porownawczych i przychodowych.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w jednostkowym sprawozdaniu finansowym KCI dokonano wyceny posiadanych
udziatébw w spoice Presspublica Sp. z 0.0., do wartosci godziwej z uwzglednieniem zapisow w/w umdw i wycen,
ale opartej juz o biezaca cene akcji spotki Gremii Media SA na dzien 30.06.2015, ze wzgledu na transakcje
zawarte po dniu bilansowym.

Ponadto majac na uwadze, Zze na dzien sporzgdzenia $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spétka KCI SA pozostawata jednostkg dominujgcg dla spotki Presspublica Sp. z o.0., spoétka ta
zostata objeta konsolidacjg rozliczong metodg petng. W danych skonsolidowanych Grupy Kapitatlowej KCI SA z
uwzglednieniem ujecia wyceny udziatéw do wartosci godziwej opartej o wycene niezaleznego doradcy na dzien
objecia kontroli rozpoznano wartos¢ firmy w wysokosci 70 240 tys. zt, z czego 49 228 tys. zt przypada na udzialy
dajgce kontrole, a 21 012 tys. zt przypada na udzialy nie dajgce kontroli. Wartos¢ firmy powstata jako réznica
przekazanej zaptaty odpowiadajgcej wartosci godziwej udzialow wycenionych w kwocie 251 965 tys. zt i wartosci
aktywow netto wycenionych w kwocie 181 725 tys. zt.. Powyzej opisany sposob ustalenia wartosci firmy zostat
zastosowany ze wzgledu na fakt, iz Gremii Media SA i KCI SA przeprowadzity transakcje wymiany udziatow
kapitatowych, przy czym na dzien przeprowadzenia tej transakcji wartos¢ godziwa udziatlow kapitatowych
przejmowanych przez KCI SA byfa wiarygodniej wyceniona niz warto$¢ udziatéw kapitatowych obejmowanych
przez Gremii Media SA.. Zastosowany sposOb rozpoznania wartosci firmy jest zgodny z przepisami par. 33
MSSF 3.

W okresie 6 miesiecy nabycie udziatow/akcji w innych podmiotach nie miato miejsca
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Ustalenie wartosci firmy na dzien potaczenia

Opis Kwota
Wartos¢ bilansowa wczesniej posiadanych udziatow 93 707
Wartos¢ godziwa wczesniej posiadanych udziatow 106 860

Warto$¢ godziwa przekazanej zapfaty (ustalona w oparciu o warto$¢ godziwg

posiadanych udziatéw na dzien nabycia kontroli) 176 592

Udzialy niekontrolujgce 75 373

Koszt potaczenia, razem 251 965

Kwota netto ustglonej na dzien przejepia V\'/artos'ci moilivyych QO zidentyfikowania 183 935

nabytych aktywow i przejetych zobowigzan (Grupa Gremi Media sp. z 0.0.)

Wartosé firmy, w tym: 68 030
e dotyczgca akcjonariuszy jednostki dominujgcej 47 680
e dotyczgca udziatéw niekontrolujgcych 20 350

Na tgczny koszt potgczenia sklada sie warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty, dotychczas posiadanych udziatow
oraz udziatéw niekontrolujgcych. Udzialy niekontrolujgce dla celéw rozliczenia potgczenia zostaty wycenione przy
zastosowaniu opcji wyceny wedtug wartosci godziwej, wyliczonej jako udzial w wartosci godziwej udziatow w
Presspublica Sp. z 0.0. na dzien potaczenia, co skutkuje rozpoznaniem wartosci firmy w petnej wysokosci, tj.
dotyczacej udziatéw posiadanych przez udzialowcow wiekszosciowych oraz udziaty niekontrolujace.

Rozliczenie potgczenia uwzglednia skutki objecia przez spotke Presspublica Sp. z 0.0 udzialdw witasnych
wskutek potgczenia z e spétkg Gremi Communication Sp. z 0.0. oraz ich planowanego umorzenia. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego procedura umorzenia udziatbw wiasnych Gremi Media sp. z
0.0. jest w toku. Po wylgczeniu udziatow wtasnych, spotkg KCI SA posiada posrednio i bezposrednio na dzien
nabycia kontroli 70,1% udziat w kapitale zaktadowym Presspublica Sp. z o.0.

Gtéwne klasy nabytych aktywow i przejetych zobowigzan zostaty ujawnione w niniejszym sprawozdaniu.

Najistotniejszym sktadnikiem przejetych aktywow grupy Presspublica sg znaki towarowe do tytutéw prasowych
.Rzeczpospolita”, ,Parkiet” oraz ,Uwazam Rze”, ktérych warto$¢ zostata ustalona w oparciu o wyceny wykonane
przez niezalezny podmiot uprawniony do wyceny, spétke BAA Polska Grupa Doradcow Biznesowych w wartosci
godziwej w fgcznej kwocie 237 771 tys. zi. Wyceny znakdw towarowych zostaly sporzgdzone metodami
dochodowymi opartymi o zdyskontowane przeptywy pieniezne. W wycenach uwzgledniono m.in. projekcje
wynikéw finansowych na dziatalnosci zwigzanej ze znakami towarowymi do 2020 roku oraz ustalenie wartosci
rezydualnych.

Wsrod gtdéwnych zatozen dla celow wyceny znakéw przyjeto:

Zalozenie Rzeczpospolita Parkiet Uwazam Rze

oczekiwana stopa wzrostu przychodow we wszystkich
obszarach dziatalnosci zwigzanej ze znakami w stosunku

0/n* 0/fH* 0,
do planowanych przychodéw za 2015 rok w okresie 35% 13% 56,0%
prognozy
oczekiwana stopa wzrostu kosztow dziatalnosci
operacyjnej (za wyjatkiem amortyzacji) w okresie 20% 13% -23,5%
prognozy

16,6% w 2015 4,7% w 2015 14% w 2015
roku do 26,1% w | roku do 4,1% w | roku do 35% w
2020 roku 2020 roku 2020 roku

rentownos¢ na poziomie zysku ze sprzedazy
skorygowanego o amortyzacje (EBITDA)

wskaznik rocznej inflacji w okresie prognozy od 1,1% do
2,4%.

od 1,1% do od 1,1% do

0, 0,
od 1,1% do 2,4% 2,4% 2,4%

Wskaznik wzrostu wolnych przeptywéw pienieznych po

- 2,4% 2,4% 2,4%
okresie prognozy

Stopa dyskonta 9,90% 10,92% 11,40%

* w tym przede wszystkim w zakresie przychoddw z reklam, konferencji i szkoler oraz projektéw eventowo-wydawniczych.
** w tym przede wszystkim w zakresie przychodéw z reklam oraz projektéw eventowo-wydawniczych.
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Na powstanie wartosci firmy w wyniku zawartej transakcji wplyw miato przede wszystkim osiggniecie synegrii ze
stworzenia grupy, co w przysztosci pozwoli na wdrozenie komplementarnosci nowych ustug lub efektywniejszego
wykorzystania ustug juz oferowanych przez spotki grupy, a ponadto osiggniecie zakladanego poziomu wynikéw
oraz rentownosci przy jednoczesnym zoptymalizowaniu kosztow.

Skutki nabycia kontroli majg charakter potgczenia realizowanego etapami, w zwigzku z czym zgodnie z MSSF 3
w takiej sytuacji jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio nalezgce do niej udziaty kapitatlowe w
jednostce przejmowanej do wartosci godziwej na dzien przejecia i uimuje powstaly zysk lub strate, o ile powstala,
w rachunku zyskéw i strat. Ponadto ze wzgledu na fakt wystgpienia w tym samym okresie sprawozdawczym
potaczenia KCI SA i Jupiter SA, ktdre jest potgczeniem odwrotnym z rachunkowego punktu widzenia, rozliczenie
potaczenia dokonywane jest z perspektywy Jupiter SA jako jednostki przejmujacej.

W konsekwencji, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym KCI SA, dokonano ujecia w wyniku finansowym
réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg udzialtébw w Presspublica Sp. z 0.0. (po pofaczeniu z Gremi
Communication Sp. z 0.0.) wykazywang w dotychczasowych sprawozdaniach skonsolidowanych Jupiter SA,
wynoszacg 93.707 tys. zt a wartoscig godziwg dotychczas posiadanych udziatéw ustalonych w oparciu o wycene,
w wysokosci 106.860 tys. zi. Roznica pomiedzy tymi kwotami w wysokosci 13.525 tys. zt zostata odniesiona
w wynik finansowy w pozycji pozostatych przychoddéw finansowych.

9.36.4. Potaczenie KCI S.A. z KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp6tka komandytowa

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Zarzad KCI S.A. podjat decyzje o zamiarze potgczenia KCI S.A. (Spotka Przejmujaca)
ze spotkg KCI Development spétkg z ograniczong odpowiedzialnoscia Wroctawska spétkg komandytowg
w Krakowie (Spotka Przejmowana).

Wskazanie podmiotow, ktére zostaly potgczone

Spotka Przejmujaca: KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakow,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000112631. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
KCI S.A. jest m. in.: realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw; kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wiasny rachunek; wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami; zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dziatalnos¢
firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych; dziatalno$¢ holdingéw
finansowych.

Spotka Przejmowana: KCI Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Wroctawska spotka
komandytowa z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa ? Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000282504; Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KCI
Development spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Wroctawska spotka komandytowa jest kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

Celem potaczenia spotek KCI S.A. oraz KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Wroctawska
spotka komandytowa jest bardziej efektywne wykorzystanie potencjatu potgczonych spotek oraz uzyskanie
efektow ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej, a w tym miedzy innymi: doprowadzenie
do powstania podmiotu gospodarczego zapewniajgcego konsolidacje sktadnikdw majatku, zbudowanie pionu
nieruchomosciowego w spéice Przejmujgcej, obnizenie kosztow dziatalnosci, lepsza alokacja s$rodkéw
pienieznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe.

W dniu 31 lipca 2015 r. (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa -Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie KCI S.A. (Spoétka Przejmujgca) ze spotka
KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska spotkg komandytowg w Krakowie (Spotka Przejmowana).
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Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spoétke Przejmujgca Spotki Przejmowanej w trybie okreslonym
w art. 492 8§ 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.
Potgczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszenia kapitalu zakladowego Spdtki  Przejmujacej,
a komplementariuszowi Spotki Przejmowanej KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(posiadajagcemu 10 % og6tu praw i obowigzkow) zostaly wydane 47 886 923 akcje wiasne Spotki Przejmujace).

Podstawowe informacje o skutkach potaczenia znane na dzien publikacji:

Do rozliczenia skutkow potaczenia KCI SA i KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska spotka komandytowa nie
zostaly zastosowane regulacje wynikajgce z MSSF 3 (metoda nabycia), poniewaz akcjonariusze jednostki
dominujgcej KCI S.A. realizujgc wyzej opisane potgczenie posiadali kontrole nad spotkami, ktére podlegaty
taczeniu i nie utracili tej kontroli w wyniku przeprowadzonej operacji. Ze wzgledu na fakt, ze potgczenia pod
wspolng kontrolg nie wchodzg w zakres MSSF 3, dokonano rozliczenia potgczenia metodg tgczenia udziatow.
Potaczenie jednostek nie wptyneto na wycene aktywow i zobowigzan jednostki przejmujacej, a wyniku rozliczenia
potaczenia nie ujeto tez zadnych dodatkowych aktywdw czy zobowigzan jednostki przejmujacej

Generalna zasada zastosowania metody tgczenia udzialow polega na sumowaniu poszczegoélnych pozycji
odpowiednich aktywéw i pasywOw oraz przychoddw i kosztéw potgczonych spotek, wedlug stanu na dzien
potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wzajemnych

wytgczen.

Rozliczenie potgczenia metodg tgczenia udziatow Spotka przeprowadzita w nastepujacy sposob:

e ujeto w ksiegach rachunkowych KCI S.A. aktywa i pasywa wedlug wartosci wynikajgcej z ksigg spotki
przejmowanej po uprzednim doprowadzeniu ich do poréwnywalnosci i ujednoliceniu zasad
rachunkowosci,

e dokonano wytagczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychodéw i kosztdw operacji
gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym oraz posiadanych akcji w spétce przejmowanej,

e w sprawozdaniu finansowym po potgczeniu przedstawiono sume powstatych w tgczonych spoétkach
kapitatow zapasowych oraz zyskow z zatrzymanych,

e dokonano wytagczenia kapitalu podstawowego spoétki przejmowanej, po dokonaniu wytgczenia zyski
zatrzymane tgczonych spoétek zostaly skorygowane o warto$¢ udziatdbw w spotce przejmowane]
posiadanych przez spotke przejmujgca.

Dane poréwnywalne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przeksztatceniom.

9.36.5. Potaczenie KCI S.A. z KCI Development sp. z 0.0.

W dniu 10 sierpnia 2015 r. Spotka podjeta decyzje o zamiarze potgczenia KCI S.A. (Spétka Przejmujgca) oraz
KCI Development sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana). Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez Spoétke
Przejmujacg spotki KCI Development sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catlego majatku Spoétki Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca.

Wskazanie podmiotéw, ktdre sie potgczyly:

Spotka Przejmujaca: KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakow,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000112631. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
KCI S.A. jest m. in.: realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw; kupno i sprzedaz
nieruchomosci na wiasny rachunek; wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami; zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dziatalnos¢
firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych; dziatalno$¢ holdingéw

finansowych.

Spotka Przejmowana: KCI Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig siedzibg w Krakowie, adres:
ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
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0000260126. Podstawowym  przedmiotem dziatalnosci KCI Development spétka z  ograniczong
odpowiedzialnoscig byto m.in.: przygotowanie terenu pod budowe, wznoszenie kompletnych budynkéw i budowli
lub ich czesci, inzynieria lgdowa i wodna, wykonywanie instalacji budowlanych, wykonywanie rob6t budowlanych

i wykonczeniowych, obstuga nieruchomosci na wiasny rachunek oraz $wiadczona na zlecenie.

Celem potaczenia spotek KCI S.A. oraz KCI Development sp. z 0.0. jest bardziej efektywne wykorzystanie
potencjatu potgczonych spotek oraz uzyskanie efektow ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej
i posredniej, a w tym miedzy innymi: doprowadzenie do powstania podmiotu gospodarczego zapewniajgcego
konsolidacje sktadnikobw majatku, zbudowanie pionu nieruchomosciowego w spoéice Przejmujacej, obnizenie
kosztéw dziatalnosci, lepsza alokacja srodkow pienieznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie KCI S.A. (Spotka Przejmujgca) ze spotka
KCI Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka Przejmowana).

Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez Spoétke Przejmujgcg Spotki Przejmowanej w trybie okreslonym
w art. 492 8§ 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.
Poniewaz KCI S.A. byt jednym wspdlnikiem Spoétki Przejmowanej posiadajgcym 100% udziatu w kapitale
zakltadowym Spoéiki Przejmowanej, potgczenie zostato przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujacej zgodnie z art. 515 par. 1 k.s.h., a Spoice Przejmujgcej jako wspolnikowi Spétki Przejmowanej
nie byly wydawane akcje Spotki Przejmujgcej zgodnie z art.514 k.s.h.

Podstawowe informacje o skutkach potaczenia znane na dzien publikacji:

Do rozliczenia skutkéw potgczenia KCI SA i KCI Development sp. z 0.0. nie zostaly zastosowane regulacje
wynikajgce z MSSF 3 (metoda nabycia), poniewaz akcjonariusze jednostki dominujgcej KCI S.A. realizujac
wyzej opisane pofgczenie posiadali kontrole nad spotkami, ktére podlegaly tgczeniu i nie utracili tej kontroli
w wyniku przeprowadzonej operacji. Ze wzgledu na fakt, ze potgczenia pod wspdéing kontrolg nie wchodzg
w zakres MSSF 3, dokonano rozliczenia potaczenia metodg tgczenia udziatow. Potgczenie jednostek nie
wpltyneto na wycene aktywoOw i zobowigzan jednostki przejmujgcej, a wyniku rozliczenia potgczenia nie ujeto tez
zadnych dodatkowych aktywow czy zobowigzan jednostki przejmujacej

Generalna zasada zastosowania metody tgczenia udzialow polega na sumowaniu poszczegoélnych pozycji
odpowiednich aktywéw i pasywOw oraz przychoddw i kosztéw potgczonych spotek, wedlug stanu na dzien
potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wzajemnych

wytgczen.

Rozliczenie potgczenia metodg tgczenia udziatow Spotka przeprowadzita w nastepujacy sposob:

e ujeto w ksiegach rachunkowych KCI S.A. aktywa i pasywa wedlug wartosci wynikajgcej z ksigg spotki
przejmowanej po uprzednim doprowadzeniu ich do poréwnywalnosci i ujednoliceniu zasad
rachunkowosci,

e dokonano wytgczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychodéw i kosztdw operacji
gospodarczych dokonanych w danym roku obrotowym oraz posiadanych akcji w spétce przejmowanej,

e w sprawozdaniu finansowym po potgczeniu przedstawiono sume powstatych w tgczonych spoétkach
kapitatow zapasowych oraz zyskow z zatrzymanych,

e dokonano wytagczenia kapitalu podstawowego spoétki przejmowanej, po dokonaniu wytgczenia zyski
zatrzymane tgczonych spoétek zostaly skorygowane o warto$¢ udziatdbw w spotce przejmowanej
posiadanych przez spotke przejmujgca.

Dane poréwnywalne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przeksztatceniom.
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9.37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi.

31 grudnia 2015 r. Jedrlos.tka Jedn(?stkl Jednostki I?ozostal.e Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki

Naleznosci z tytutu udzielonych

pozyczek, sprzedazy papierow 81 085 0 0 8223 89 308

wartosciowych, emisji obligaciji,
naleznosci pozostate.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1616 0 0 0 1616
Zobowigzania z tytutu dostaw i

. . 9431 0 0 51 9482
ustug oraz pozostate zobowigzania
31 grudnia 2014 r. Jedrlos.tka Jedn(?stkl Jednostki I?ozostal(.e Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek, sprzedazy papierow 68 315 0 17 427 5014 90 756

wartosciowych, emisji obligaciji,
naleznosci pozostate.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 2 756 0 2 756
Zobowigzania z tytutu dostaw i

. . 9611 0 5719 40 15 370
ustug oraz pozostate zobowigzania
31 grudnia 2015 r. Jedrlos.tka Jedn(?stki Jednostki I?ozostal(.e Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 7 814 0 0 1936 9 750
Koszty 1495 0 0 51 1546
31 grudnia 2014 r. Jedrlos.tka Jedn(?stkl Jednostki I?ozostal(.e Razem
dominujaca zalezne stowarzyszone jednostki
Przychody 3 966 0 5242 2140 11 348
Koszty 493 0 2947 132 3572

Transakcje Jednostki Dominujgcej z osobami powigzanymi — koszty

Nazwisko osoby powigzanej Wartosé netto transakcji w Wartosé netto transakcji w
okresie 2015r. w tys. zt okresie 2014 r. w tys. zt
Grzegorz Hajdarowicz 377 51
Dorota Hajdarowicz 30 18
Agata Kalinska 0 0
Razem 407 69

Wyszczegolnione w niniejszej nocie transakcje z jednostkami powigzanymi nalezy rozpatrywac tgcznie z umowami
dotyczgcymi ustanowionych zabezpieczen i poreczen wymienionymi w nocie 9.35.

9.38. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

W biezgcym i poprzednim roku obrotowym badania i przeglady sprawozdan finansowych emitenta i spotek
zaleznych przeprowadzato BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12. Firma BDO Sp. z 0.0. jest
wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe
Biegtych Rewidentow, pod nr 3355.
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W dniu 29 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza KCI S.A. dokonata wyboru firmy BDO Sp. z 0.0., jako biegtego
rewidenta uprawnionego do dokonania przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
za | péirocze 2015 roku, przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych
za rok obrotowy 2015 oraz dokonywania innych ustug w zakresie niezbednym do prowadzenia dziatalnosci przez
Spoétke. Wybrany audytor dokonywat przegladu i badania sprawozdan finansowych KCI SA w latach 2010 - 2014.

W dniu 25 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza Gremi Inwestycje S.A. dokonata wyboru firmy BDO Sp. z 0.0., na
biegtego rewidenta uprawnionego do dokonania przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za | péirocze 2015 roku, przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych jednostkowych
i skonsolidowanych za rok obrotowy 2015 oraz dokonywania innych ustug w zakresie niezbednym do
prowadzenia dziatalnosci przez Spotke. Wybrany audytor, dokonywat przegladu i badania sprawozdan
finansowych Gremi Inwestycje S.A. w latach 2011-2014.

2015 2014

Badania i przeglady obowigzkowe 90 164
Inne ustugi poswiadczajgce 25 0

W biezgcym i poprzednim roku obrotowym badania i przeglady sprawozdan finansowych spétek zaleznych
i stowarzyszonych KCI S.A. przeprowadzato BDO Sp. z 0.0., kwoty netto w tys. zt

2015 2014

Badania i przeglady obowigzkowe 270 231
Inne ustugi poswiadczajgce 145 0

9.39. Wynagrodzenie os6b nadzorujgcych i zarzadzajacych

Nie istniejg umowy zawarte pomiedzy Emitentem, a osobami zarzadzajgcymi nim, przewidujgce
rekompensate przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub,
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofgczenia KCI S.A. z innym podmiotem w wyniku
przejecia.

Wynagrodzenia cztonkdw Zarzgdu Jednostki Dominujgcej otrzymane w 2015 oraz 2014 r. przedstawia ponizsza
tabela.

2015 rok 2014 rok
Imie i nazwisko Wynagrodzenie Premie Inne Wynagrodzenie Premie Inne
podstawowe podstawowe
Grzegorz Hajdarowicz 8 0 0 0 0
Agata Kalinska 8 0 12 0 0
Razem 16 0 12 0 0

107



Grupa Kapitatowa KCI Spoétka Akcyjna

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

Wynagrodzenia czionkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej w okresie od 1 stycznia 2015 r. do
31 grudnia 2015 r. wraz z okresem poréwnawczym prezentuje

Kwota Kwota
Imie i nazwisko Sprawowana funkcja W);gi%rfgéigla W);gi%rfgéizla

Dorota Hajdarowicz Przewodniczaca, 24 22
Piotr Lysek Cztonek 0 9
Andrzej Zdebski Czionek 9

Grzegorz Hajdarowicz Czionek 3 0
Kazimierz Hajdarowicz Czionek 12 10
Jarostaw Knap Czionek 0 4
Bogustaw Kosmider Cztonek 12 10
Ewa Machnik —Ochata Cztonek 12 6
Iwona Michno - Faron Cztonek 0 6
Razem 72 64

W roku 2015, a takze w roku 2014 Jednostka Dominujgca nie wypfacita zadnych nagréd ani wynagrodzen z
zysku cztonkom organéw nadzorczych Spotki

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. oraz w okresie poréwnawczym Spétka oraz podmioty
zalezne, stowarzyszone i dominujgcy nie udzielity kredytdw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych umoéw
zobowigzujgcych do $wiadczen cztonkom Zarzadu i cztonkom Rady Nadzorczej, ich wspotmatzonkom, krewnym
i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sg
one powigzane osobiscie, inne niz wykazane w nocie dotyczacej zabezpieczeh ustanowionych na majgtku
Spotki.

9.40. Sprawy sadowe

Wediug wiedzy Spotki nie mialy miejsca istotne postepowania toczace sie przed Sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub administracji publicznej, w zakresie:

e postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci spoiki lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych spotki.

e dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tagczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych spoiki.

KCI S.A. dysponuje na chwile sporzgdzenia niniejszego sprawozdania prawomocnym wyrokiem sgdowym,
wydanym przez sad w USA, zasadzajgcym od Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. na rzecz KCI S.A. kwote
3.950.035 USD tytutem naleznosci gtéwnej, odsetki za zwloke w stawce 25,23 USD dziennie poczgwszy od dnia
18 listopada 2011 rok, zwrot kosztéw, uzasadnione koszty zastepstwa procesowego oraz odsetki w okresie przed
i po wyroku. Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. ztozyli odwotanie od w/w wyroku, przy czym w dniu
28 lutego 2013r. sad apelacyjny uchylit apelacje na wniosek samych pozwanych. Wyrok jest nastepstwem
krokéw prawnych podjetych przez KCI SA wobec Joe Bajjani i Mc Nutt Service Group, Inc. w zwigzku z brakiem
zaptaty ceny sprzedazy udziatdbw w Georgia Hydraulic Cylinders, Inc., ktéra miata miejsce w 2011 roku. Zgodnie
z informacjg otrzymang od reprezentujgcej Spotke kancelarii prawnej, gwarant w osobie McNutt Service Group,
Inc. ztozyt wniosek o upadio$¢. Rozpoczete przez Emitenta czynnosci o charakterze windykacyjnym, w tym
réwniez majgce na celu zabezpieczenie majgtku dtuznikdw, zostaly nastepnie czasowo zawieszone w zwigzku
z zawarciem ugody, o ktérej mowa ponizej.

W dniu 12 listopada 2013 roku Spétka zawarta z Panem Joe Bajjani zam. w Stanie Georgia (USA) Poufng
Umowe Ugody i Zwolnienia ze wzajemnych roszczen (Umowa). Umowa ta zostata zawarta przez KCI SA z uwagi
na znaczgce trudnosci jakie zaistniaty w trakcie procesu windykacji kwot zasgdzonych wyrokiem Sgdu Stanu
Georgia (USA) od Pana Joe Bajjani na rzecz KCI SA, a ktére wskazujg na znaczne prawdopodobienstwo ryzyka
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nie odzyskania nawet minimalnej czesci zasgdzonej kwoty. Zgodnie z zawartg Umowg Pan J. Bajjani zobowigzat
sie do zaptaty na rzecz KCI SA kwoty 850.000,- USD w trzech ptatnosciach (ratach): (1) — 100.000,- USD
w terminie 5 dni od zawarcia Umowy; (2) — 500.000,- USD w terminie do dnia 31 stycznia 2014 roku (plus 6 dni
tzw. karencji); (3) — 250.000,- USD w terminie do dnia 30 kwietnia 2014 roku (plus 6 dni tzw. karencji). W umowie
ustalono, ze jezeli wszystkie trzy powyzsze ptatnosci zostang dokonane w umdéwionym terminie bedg one
stanowily calg i ostateczng zaptate wszystkich kwot naleznych KCI SA od Pana J. Bajjani. KCI SA zobowigzata
sie, iz w nastepnym dniu po otrzymaniu w terminie pierwszej ptatnosci w kwocie 100.000,- USD ztozy wniosek o
zawieszenie postepowan cywilnych przeciwko Panu J. Bajjani do dnia 8 sierpnia 2014 roku. Zawieszenia te
pozostang w mocy chyba ze Pan J. Bajjani nie dokona w terminie zapfaty drugiej i trzeciej ptatnosci odpowiednio
w kwotach 500.000,- USD i 250.000,- USD. W przypadku nie dotrzymania terminow ktérejkolwiek z tych ptatnosci
KCl SA moze niezwiocznie ztozy¢é do Sadu wniosek o zniesienie zawieszenia w celu kontynuowania swoich
dziatan windykacyjnych a Pan J. Bajjani nie moze zlozy¢ sprzeciwu od takiego wniosku. Jezeli wszystkie trzy
ptatnosci zostang dokonane w umoéwionych terminach wéwczas KCI SA zlozy oswiadczenie o wypetieniu przez
Pana J. Bajjani wyroku sgdu. Umowa zostata zawarta zgodnie z prawem stanu Georgia (USA) i wylgcznie to
prawo jest wlasciwym do wykladni postanowien Umowy z wylgczeniem wiasciwosci prawa wskazanego przez
normy kolizyjne tego prawa. W dniu 20 listopada 2013 roku na konto Spétki wptyneta kwota 100.000,- USD
tytutem pierwszej raty, natomiast druga rata nie zostata uregulowana do chwili sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego, w zwigzku z czym Emitent wycofat wniosek o wstrzymanie dziatan egzekucyjnych,
powracajgc tym samym do stanu prawnego sprzed zawarcia opisanej powyzej Ugody.

Spdtka rozwigzata odpis aktualizujgcy na nalezno$¢ od Pana Joe Bajjani do wysokosci wptaty z 20 listopada
2013 roku. Pozostata czes¢ naleznosci jest nadal objeta odpisem aktualizujgcym z uwagi na niskie
prawdopodobienstwo jej sptaty, oszacowane na podstawie niezadowalajgcych efektow dotychczasowych dziatan
windykacyjnych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego na rachunek bankowy Spotki nie
wptynely kolejne raty naleznosci od Pana Joe Bajjani.

KCI SA wystepuje rowniez w charakterze pokrzywdzonego w sprawie karnej przeciwko m.in. bylym cztonkom
zarzgdu Ponar — Wadowice S.A., 0 przestepstwo z art. 296 par 3 kk i art. 296 par 2 kk w zw. z art. 12 kk oraz
z art. 284 par 2 kk, z wartoscig szkody wywotanej przestepstwem w kwocie 34.213.200 zt. Sprawa dotyczy
wydarzen, ktore miaty miejsce w 2008 i w efekcie ktdrych doszto do niekorzystnego rozporzgdzenia mieniem
spotki — zakupu za kwote 14.000.000 USD pakietu akcji w Georgia Hydraulics Cylinder, Inc. Aktualny stan
sprawy: postepowanie sgdowe.

Poza sprawami opisanymi powyzej, nie sg prowadzone postepowania sgdowe, przed organami wiasciwymi dla
postepowan arbitrazowych lub organami administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki,
ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

W dniu 26 czerwca 2013 roku do Sadu Okregowego w Krakowie zostat wniesiony pozew przeciwko KCI S.A.
z powodztwa Venitec Sp. z 0.0. Kwota dochodzonego roszczenia, tj. 162.384 zt stanowi réznice wartosci maszyn
zakupionych przez Venitec Sp. z 0.0. w dniu ich zakupu 20 pazdziernika 2008 roku, a ich wartoscig w chwili
odbioru zakupionych maszyn w dniu 10 pazdziernika 2012 roku. W dniu 25 listopada 2014 roku zapadt wyrok
Sadu Okregowego w Krakowie zasgdzajgcy od KCI S.A. na rzecz Venitec Sp. z 0.0. kwote 162.384 zt wraz z
odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 8 wrzesnia 2011 roku, ktére na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosty
69.780,63 zt oraz kosztami procesu w wysokosci 13.942,85 zi. W dniu 22 grudnia 2014 roku Spétka ztozyta
apelacje do Sgdu Apelacyjnego w Krakowie od wyroku z 25 listopada 2014 roku zaskarzajagc go w catosci.
W apelacji Spoétka wniosta o zmiane zaskarzonego wyroku poprzez oddalenie powddztwa w catosci oraz
zasadzenie od powddki na rzecz pozwanej kosztow procesu wedtug norm przepisanych za | Instancje,
ewentualnie o uchylenie zaskarzonego wyroku i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania przez Sad
Okregowy w Krakowie oraz zasgdzenie kosztébw procesu w postepowaniu apelacyjnym w tym kosztow
zastepstwa procesowego od powddki na rzecz pozwanej. W dniu 14 pazdziernika 2015 roku Sgd Apelacyjny
wyrokiem zasadzit od KCI S.A. na rzecz Venitec sp.z 0.0. kwote 151.404 zt. wraz z odsetkami ustawowymi od
dnia 19 marca 2013 roku oraz kosztami za pierwszg instancje w kwocie 12.804 zt. i drugg instancje w kwocie
3390 zt. W zwigzku z powyzszym Spoétka dokonata sptaty zobowigzania w peinej zasgdzonej kwocie.

W zwigzku z potgczeniem z KCI Development spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wroctawska — spoétka
komandytowa, KCI S.A. stala sie strong postepowania sgdowego z Erbud S.A. Nakazem zaptaty z 16 czerwca
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2014 roku Sad Okregowy w Krakowie nakazat poprzednikowi prawnemu Spotki, KCI Development spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig — Wroctawska — spétka komandytowa w Krakowie, aby ta zaptacita stronie
powodowej Erbud S.A. kwote 2.408.396,41 zt z ustawowymi odsetkami liczonymi, odnosnie kwoty 2.296.160,16
od dnia 23 listopada 2013 roku do dnia zaptaty, odnosnie kwoty 112.236,25 zt od dnia wniesienia pozwu do dnia
zaptaty oraz kwote 32.217 zt tytutem zwrotu kosztéw procesu. Nakaz zaptaty wydany zostat w oparciu o ziozony
przez Erbud S.A. pozew, w ktérym strona powodowa wskazata, ze zgdana kwota obejmuje naleznosc¢ z tytutu
zwrotu przez poprzednika prawnego Spotki kwoty wptaconej na podstawie umowy z dnia 5 listopada 2007 roku
kaucji gwarancyjnej. Zdaniem strony powodowej strona pozwana zobowigzana byta do zwrotu kwoty wptaconej
kaucji w terminie 30 dni od daty zakonczenia okresu rekojmi. Z takim stanowiskiem nie zgodzit sie poprzednik
prawny KCI S.A. argumentujgc, ze nie zostaly usuniete wszystkie wady zrealizowanych w ramach ww. umowy
inwestycji budowlanych i stanowisko to obecnie jest popierane i kontynuowane w ramach toczacego sie
w pierwszej instancji procesu sgdowego.

9.41. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy izwiekszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

31 grudnia2015 31 grudnia 2014

Oprocentowane kredyty i pozyczki 30 382 293
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych papierow wartosciowych 44 690 44 540
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 55 352 45 813
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -1871 -230
Zadtuzenie netto 128 553 90 416
Kapitat wiasny 326 863 257 773
Kapitat i zadtuzenie netto 455 416 348 189
Wskaznik dzwigni 28,23% 25,97%

Wskaznik dzwigni na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. zwiekszyt sie w stosunku do roku poprzedniego ale
nadal pozostaje na bezpiecznym poziomie.
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9.42.

Rok 2015

Analiza wrazliwosci

Pozycja w
sprawozdaniu
finansowym

Wartosé
pozycji
w tys.

PLN

Ryzyko stopy procentowej*

Ryzyko zmiany kursu EUR

Inne ryzyko cenowe*

wplyw na
wynik

wptyw na
kapitat

wplyw na
wynik

wplyw na
kapitat

wplyw na
wynik

wplyw na
kapitat

+100
pb

-100
pb

+100

pb pb

-100

Zmia | Zmia
na na
kurs | kurs
u u
+5% -5%

Zmia | Zmia
na na
kurs | kurs
u u
+5% -5%

+20% | -20%

+20% | 20%

Aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i
ich ekwiwalenty

1871

Aktywa dostepne
do sprzedazy

1745

349 | -349

Naleznosci z tytutu
udzielonych
pozyczek

90 839

818 -818

23 -23

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez rachunek
zyskow i strat

Nieruchomosci
inwestycyjne

31753

6351 | -6351

Wplyw na aktywa
finansowe

818 -818

23 -23

6351 | -6 351

349 | -349

Zobowigzania
finansowe

Zobowigzania z
tytutu
wyemitowanych
diuznych papieréw
wartosciowych

44 690

450 -450

Zobowigzanie z
tytutu kredytow i
pozyczek

30 382

304 -304

Wplyw na
zobowiazania
finansowe

754 -754

Razem
zwiekszenie /
zmniejszenie

64 -64

0

0

23 -23

6351 | -6 351

349 | -349

*analiza ryzyka dotyczy okresu najblizszych 12 m-cy nastepujgcych od dnia
W obliczeniach nie uwzgledniono wptywu podatku dochodowego.

W tabeli zaprezentowano tylko te pozycje aktywOw i zobowigzan finansowych, ktére sg narazone na ryzyko

rynkowe.

Przez wplyw na kapitat nalezy rozumie¢ wplyw na kapitat z aktualizacji wyceny.

Ryzyko kursowe nie wystgpito dla zadnej kategorii aktywow na prezentowane okresy sprawozdawcze.

Zatozenia analizy wrazliwosci przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2014 r. nie zmienity sie w stosunku do okresu

poprzedniego.

Na ryzyko stopy procentowej narazone sg w pewnym stopniu rowniez srodki pieniezne, z uwagi na wplyw jaki
majg wahania referencyjnych stép procentowych na efektywng stope procentowg krétkoterminowych depozytow
bankowych. Jednak z uwagi na niewielkg $rednig warto$¢ standéw depozytéw krotkoterminowych w posiadaniu
Grupy ryzyko to jest nieistotne.
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Rok 2014

Ryzyko stopy procentowej* Ryzyko zmiany kursu EUR Inne ryzyko cenowe*

wplyw na wptyw na wplyw na wplyw na wptyw na wptyw na

Wartosé wynik kapitat wynik kapitat wynik kapitat

Pozycja w pozycji

Zmia | Zmia | Zmia | Zmia
na na na na
kurs | kurs | kurs | kurs
+100 -100 | +100 | -100 u u u u + -
pb pb pb pb +5% 5% | +5% 5% | 20% | -20% | +20% | 20%

sprawozdaniu w tys.
finansowym PLN

Aktywa
finansowe

Srodki pieniezne i

h . 230
ich ekwiwalenty

Aktywa dostepne

. 140 - - - - - - - - - - 28| -28
do sprzedazy

Naleznosci z tytutu
udzielonych 72638 201 -201
pozyczek

Aktywa finansowe
wyceniane w
wartosci godziwej
przez rachunek
zyskow i strat

Nieruchomosci

X : 161 291 - - - - - - - -| 32258 | -32258
inwestycyjne

Wplyw na aktywa

; 201 -201 32258 | -32258 28| -28
finansowe

Zobowigzania
finansowe

Zobowigzania z
tytutu
wyemitowanych 44 540 110 -110
diuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzanie z
tytutu kredytow i 293
pozyczek

Wplyw na
zobowiazania 110 -110
finansowe

Razem
zwigkszenie / 311 -311 - - - - - -|32258 | -32258 28| -28
zmniejszenie

*analiza ryzyka dotyczy okresu najblizszych 12 m-cy nastepujagcych od dnia
W obliczeniach nie uwzgledniono wptywu podatku dochodowego.

W tabeli zaprezentowano tylko te pozycje aktywOw i zobowigzan finansowych, ktére sg narazone na ryzyko
rynkowe.

Przez wplyw na kapitat nalezy rozumie¢ wplyw na kapitat z aktualizacji wyceny.

Ryzyko kursowe nie wystgpito dla zadnej kategorii aktywow na prezentowane okresy sprawozdawcze.

Zatozenia analizy wrazliwosci przeprowadzonej na dzien 31 grudnia 2014 r. nie zmienity sie w stosunku do okresu
poprzedniego.

Na ryzyko stopy procentowej narazone sg w pewnym stopniu rowniez srodki pieniezne, z uwagi na wplyw jaki
majg wahania referencyjnych stép procentowych na efektywng stope procentowg krétkoterminowych depozytow
bankowych. Jednak z uwagi na niewielkg srednig warto$¢ standéw depozytéw krotkoterminowych w posiadaniu
Grupy ryzyko to jest nieistotne.

W wyniku przeprowadzonej dla okresu rocznego analizy ustalono mozliwy wptyw ryzyka rynkowego na wynik
finansowy Grupy w wysokosci +/- 32 569 tys. zl, natomiast mozliwy wplyw tego ryzyka
na kapitat w wysokosci +/- 28 tys. zt.
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9.43. Istotne dokonania lub niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

9.43.1. KCI S.A.

9.43.1.1.Zawarcie aneksu do znaczacej umowy sprzedazy nieruchomosci w dniu 15 stycznia 2015r.

W dniu 15 stycznia 2015 roku pomiedzy Jupiter S.A. oraz KCI Development Sp. z 0.0. - Wroctawska - sp. kom.
z siedzibg w Krakowie jako Sprzedajgcymi, a Spdtkg LC Corp Invest XV Sp. z 0.0. Projekt 3 sp. kom. z siedzibg
we Wroctawiu jako Kupujacym, zostat zawarty aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy uzytkowania
wieczystego nieruchomosci z dnia 28 lipca 2014 roku, opisanej w raportach 31/2015 oraz 59/2014.

Na mocy aneksu, w zwigzku z konczacymi sie pracami nad uzgodnieniem koncepcji zabudowy, Strony
postanowity zmieni¢ terminy zawarcia 1 umowy przyrzeczonej oraz postanowily, ze umowa przyrzeczona 1,
zostanie zawarta w nastepujgcych terminach:

| etap - w terminie do dnia 23 stycznia 2015 r.

Il etap - w terminie do dnia 15 czerwca 2015 .

9.43.1.2.Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci w dniu 22 stycznia 2015r.

W dniu 22 stycznia 2015 r. pomiedzy Jupiter S.A oraz KCI Development Sp. z 0.0.- Wroctawska - sp. kom.
z siedzibg w Krakowie, jako Sprzedajgcymi, a Spotkg LC Corp Invest XV Sp. z 0.0. Projekt 3 sp. kom. z siedzibg
we Wroctawiu (,LC Corp”) jako Kupujgcym, zostatla zawarta pierwsza przyrzeczona warunkowa umowa
sprzedazy dziatek bedgcych w uzytkowaniu wieczystym Jupiter S.A. o powierzchni 0,1413 ha, 00849 ha oraz
o powierzchni 0,3925 ha (dziatka 1A) a takze udziatu wielkosci ¥2 w dziatce o fgcznej powierzchni 0,0440 ha,
(dziatka drogowa 1A) wraz ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacjg projektowg, majgtkowymi
prawami autorskimi do tej dokumentacji, za cene w tgcznej wysokosci netto 9.973.690,00 z tj. kwote brutto
12.267.638,70 zt Umowa =zostala zawarta pod warunkiem nie skorzystania przez Gmine Krakéw
z przystugujgcego jej prawa pierwokupu na podstawie art. 109 ust. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r.
0 gospodarce nieruchomosciami (tekst jednolity Dz.U. z dnia 2004 roku, Nr 261, poz. 2603, ze zm.). Umowa
przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego w/w dziatek zostanie zawarta w terminie 7 dni od dnia zlozenia
przez Gmine Krakéw oswiadczenia o rezygnacji z prawa pierwokupu lub od dnia uptywu terminu do skorzystania
przez Gmine Krakow z prawa pierwokupu, nie pézniej jednak niz do dnia 28 lutego 2015 r.

9.43.1.3.Zawarcie w dniu 23 stycznia 2015 r. porozumien do umow pozyczek

W dniu 23 stycznia 2015 r. pomiedzy Jupiter S.A. a Gremi sp. z 0.0. zostato zawarte porozumienie do umowy
pozyczki udzielonej w wysokosci 15 min zt. zawartej poprzez poprzednikdw prawnych Stron: Gremi Development
sp. z 0.0. — Rybitwy — SKA w Krakowie oraz Grzegorza Hajdarowicza prowadzgcego dziatalno$¢ gospodarczg
pod firmg Gremi. Na podstawie niniejszego porozumienia strony postanowily kontynuowa¢é umowe na
dotychczasowych warunkach oraz przesung¢ termin sptaty pozyczki do dnia 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 23 stycznia 2015 r. pomiedzy Jupiter S.A. jako nastepcag prawnym spotki Gremi Development sp. z 0.0. —
Rybitwy — SKA w Krakowie, a Gremi sp. z 0.0. jako nastepcg prawnym spotki Gremi Development sp. z 0.0. —
Beta — SKA w Krakowie zostato zawarte porozumienie do umowy pozyczki udzielonej w wysokosci 10 min zt. Na
podstawie porozumienia strony postanowity kontynuowa¢ umowe na dotychczasowych warunkach oraz
przesungc¢ termin sptaty pozyczki do dnia 31 grudnia 2015 roku.

9.43.1.4. Zawarcie umowy przeniesienia prawa uzytkowania nieruchomosci

W dniu 29 stycznia 2015 r. pomiedzy Jupiter S.A oraz KCI Development sp. z 0.0. - Wroctawska - sp. kom.
z siedzibg w Krakowie, jako Sprzedajgcymi, a Spotkg LC Corp Invest XV sp. z 0.0. Projekt 3 sp. kom. z siedzibg
we Wroctawiu (,LC Corp”) jako Kupujgcym, w wykonaniu zobowigzan przyjetych w warunkowej umowie
sprzedazy z dnia 22 stycznia 2015 r. oraz wobec nieskorzystania przez Gmine Krakéw z przystugujgcego jej na
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podstawie art. 109 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce nieruchomosciami prawa
pierwokupu, zostata zawarta umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w
Krakowie bedacych w uzytkowaniu wieczystym Jupiter S.A.. (tj. Dziatki nr 1A skiadajgcej sie z dziatek numer
44/82 o powierzchni 0,1413 ha i 44/86 o powierzchni 0,0849 ha (powstatych w wyniku podziatu dziatki numer
44/74 i numer 44/75 objetych ksiegg wieczystg numer KR1P/00349155/4) oraz z dziatki numer 273/5
o powierzchni 0,3925 ha (powstatej w wyniku podzialu dziatki numer 273 objetej ksiegg wieczystg
KR1P/00296605/7, a nastepnie dziatki numer 273/4), a takze udziatu wielkosci ¥2 w nieruchomosci sktadajgcych
sie z dziatek numer 44/83 o powierzchni 0,0328 ha, 44/84 o powierzchni 0,0018 ha oraz 44/85 o powierzchni
0,0094 ha pod droge wewnetrzng (powstatych w wyniku podziatu dziatki numer 44/74 i numer 44/75 objetych
ksiegg wieczystg numer KR1P/00349155/4)) wraz ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacjg
projektowa, majgtkowymi prawami autorskimi do tej dokumentacji, za cene w facznej wysokosci netto
9.973.690,00 z tj. kwote brutto 12.267.638,70 zt. Zabezpieczenie wierzytelnosci Kupujgcego o zwrot zaliczki
wptaconej na poczet ceny z tytutlu zakupu prawa uzytkowania wieczystego Dziatek nr 1B-6 oraz zwrot optaty
z tytutu trwatej zmiany sposobu korzystania z Dziatki 1A na cel mieszkaniowy stanowi hipoteka tgczna
ustanowiona do kwoty 20.082.523 ziotych, przez Sprzedajgcych na nieruchomosciach objetych przedwstepnag
umowg sprzedazy z dnia 28 lipca 2014 roku, w tym na nieruchomosciach stanowigcych wtasnos¢ Jupiter S.A.,
ktorych wartos¢ w ksiegach rachunkowych Emitenta wg. publikowanego sprawozdania za Il kw. 2014 r.
stanowita 97.070.444,00 zt (aktywa o0 znacznej wartosci tj. stanowigce powyzej 10% kapitatow wiasnych).

9.43.1.5.Pierwsze (z dnia 19 lutego 2015 r.) oraz drugie (z dnia 6 marca 2015 r) zawiadomienie o zamiarze
potaczenia Jupiter S.A. oraz KCI S.A. z dnia 19 lutego 2015 .

W dniu 19 lutego 2015 r. Zarzad Jupiter S.A. (dalej ,Spotka”™) na podstawie art. 504 w zwigzku z art. 4021 § 1
Kodeksu spétek handlowych po raz pierwszy zawiadomit akcjonariuszy, ze:
1. Plan Pofgczenia Spétki (jako Spotki Przejmowanej) ze spotkg KCI S.A. (jako Spotki Przejmujace)),
uzgodniony i podpisany w dniu 28 maja 2013 r., zostat opublikowany raportem biezgcym nr 18/2013
z dnia maja 2013 r. i zaktualizowany poprzez Aktualizacje nr 1 z dnia 1 wrzesnia 2014 r. - opublikowang
raportem biezgcym nr 39/2014. Dokumenty powyzsze na podstawie art. 500 § 21 KSH sg dostepne do
publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spoétki http://www.jupiter-nfi.pl/:Plan potaczenia -
http://lwww.jupiter-nfi.pl/files/Plan_polaczenia_Jupiter_ NFI_S_A_z KCI_S_A.pdf Aktualizacja nr 1 -
http://www.jupiter-nfi.pl/emitnews.php?id=411
2. Zarzad poinformowat, ze akcjonariusze fgczacych sie spoétek majg prawo przeglagda¢ dokumenty,
o ktérych mowa w art. 505 § 1 k.s.h., tj.:
a) Plan Potagczenia wraz z zatgcznikami, o ktorych mowa w art. 499 § 2 k.s.h;;
b) Sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzgdow z dziatalnosci Spotki i KCI S.A. za
trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opiniami i raportami biegtych rewidentow;
c) Sprawozdania Zarzadéw Spodtki oraz KCl S.A. sporzgdzone dla celdéw potgczenia, o
ktérych mowa w art. 501 k.s.h;
d) Opinia biegtego rewidenta z badania Planu Potgczenia.
Dokumenty powyzsze byly dostepne w lokalu Spétki (w Krakowie, przy ulicy Wroctawskiej 53) poczawszy od dnia
ogtoszenia niniejszego raportu do dnia powziecia uchwaly o potgczeniu, w dni robocze z wytgczeniem sobot w
godzinach od 9.00 do 15.00.

9.43.1.6.Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 20 lutego 2015r.

W dniu 20 lutego 2015 r. Zarzad Jupiter S.A., w nawigzaniu do informacji o podjeciu decyzji o potgczeniu Spoiki
ze spotkg KCl S.A. z siedzibg w Krakowie — opublikowanej raportem biezgcym nr 18/2013 z dnia
28 maja 2013 r. (zawierajagcym plan potgczenia KCI S.A. (jako Spotki Przejmujgcej) oraz Jupiter S.A. (jako
Spotki Przejmowanej), ktéry zostat zaktualizowany poprzez Aktualizacje nr 1 z dnia 1 wrzesnia 2014 r. -
opublikowang raportem biezgcym nr 39/2014, zwotat na dzien 20 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére odbedzie sie 0 godz. 13.00 w lokalu przy ulicy Prostej 51, 00-838 Warszawa.

W zalgczeniu raportu biezgcego Zarzad przekazat ogtoszenie o zwofaniu oraz projekty uchwat wraz
z zatgcznikami.
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9.43.1.7.Udostepnienie Memorandum Informacyjnego KCI S.A. do publicznej wiadomosci

W dniu 24 lutego 2015 r. Zarzad spétki Jupiter S.A. poinformowat, iz powzigt informacje o zatwierdzeniu w dniu
23 lutego 2015 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego Spotki KCI S.A.
sporzgdzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji
serii F spotki KCI S.A.

Emisja akcji serii F zwigzana jest z planowanym potgczeniem KCI S.A. z Jupiter S.A. Zgodnie z powzietymi
informacjami, Memorandum informacyjne zostato opublikowane w dniu 25 lutego 2015 r., a udostepnienie
Memorandum informacyjnego do wiadomosci publicznej nastgpito w formie elektronicznej na stronie
internetowej KCI S.A. www.kci.pl w zaktadce ,Relacje inwestorskie” — ,Potgczenie KCI S.A z Jupiter S.A.” oraz
na stronie internetowej Oferujgcego — Domu Maklerskiego Navigator S.A. www.dmnavigator.pl .

9.43.1.8.Przekroczenie progu znaczacej umowy

Zarzad Jupiter S.A poinformowat, ze w dniu 27 lutego 2015 r. tgczna warto$¢ uméw zawartych przez Jupiter S.A.
i spotki zalezne, z Panem Grzegorzem oraz zaleznymi od niego spoétkami, od dnia 29 sierpnia 2014r. tj. od daty
przekazania raportu 38/2014, osiggneta wartos¢ 30 634 740 zt. (wartos¢ stanowigca powyzej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta).

Umowag 0 najwyzszej wartosci jest umowa zawarta dnia 27 lutego 2015 r. pomiedzy Gremi Sukces sp. z 0.0.
(spdtka posrednio zalezna od Emitenta), a Gremi Business Communication sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy jest okreslenie og6inych zasad $wiadczenia przez Strony wzajemnie ustug, w tym: ustug
wydawniczych, sprzedazy powierzchni reklamowej, ustug graficznych, realizacji organizowanych projektow
eventowo—wydawniczych, sprzedazy prenumeraty tytutbw, promocji tytutdw i portali, i innych opisanych
szczegOtowo w umowie.

Umowa zostata zawarta na okres od 1 marca 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. Wartos$¢ fgcznego wynagrodzenia
Stron za caly okres obowigzywania umowy zostala oszacowana na poziomie 10 519 264 zt brutto, w tym
wartos¢ swiadczen dla Gremi Sukces sp. z 0.0. . na poziomie 7 543 648 zt brutto.

Umowa nie zawiera kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

9.43.1.9.Wspdlne stanowisko Zarzadéw KCI S.A. oraz Jupiter S.A. odnosnie planowanego potaczenia
spotek

W dniu 16 marca 2015 r. Zarzad Jupiter S.A. zamiescit na stronie internetowej Spotki  wspdlne stanowisko
Zarzadow KCI S.A. oraz Jupiter S.A. odnosnie planowanego potgczenia spotek.

9.43.1.10. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20 marca 2015r.

W dniu 20 marca 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, na ktérym m.in.
podjeto uchwate w sprawie potgczenia Jupiter S.A. z KCI S.A.

9.43.1.11. Upublicznienie zatacznikow do uchwaty nr 3 z Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
dniu 20 marca 2015r.

W dniu 23 marca 2015 r. Zarzad Jupiter S.A. upublicznit zalgczniki do Uchwaly numer 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jupiter S.A. z dnia 20 marca 2015 roku w sprawie potgczenia KCI S.A. oraz Jupiter S.A.
oraz wyrazenia zgody na zmiany statutu KCI S.A. jako Spotki Przejmujgcej, tj. Plan potgczenia oraz Aktualizacje
nr 1 do planu potgczenia.
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9.43.1.12. Podjecie decyzji o zamiarze potaczenia spétek KCI S.A. z Centrum Zabtocie sp. z o0.0.
w dniu 23 marca 2015r.

W dniu 23 marca 2015 r. Zarzad Jupiter S.A. podjat decyzje, iz po rejestracji potaczenia spotki KCI S.A. ze spétka
Jupiter S.A., spétka KCI S.A. (Spétka Przejmujgca) zamierza potaczy¢ sie ze spotkg Centrum Zabtocie sp. z o.0.
w Krakowie ( Spoétka Przejmowana), ktéra do dnia 3 marca 2015 r. prowadzita dziatalnos¢ jako KCI Development
sp. z 0.0. — Centrum Zabtocie — SKA. W zwigzku z faktem, iz wspdlnikami sp6tki Centrum Zabtocie sp. z 0.0. sg
wytgcznie spdtki KCI S.A. oraz Jupiter S.A., ktére to spotki sg w trakcie tgczenia sie , po rejestracji potgczenia
spotek KCI S.A. oraz Jupiter S.A., Centrum Zabtocie sp. z 0.0. bedzie miata jednego wspolnika, ktérym bedzie
Spdtka Przejmujgca (KCI S.A.). Uwzgledniajgc powyzsze, fgczace sie Spotki postanowity uzgodnié nastepujacy
warunek prawny przeprowadzenia (finalizacji) procesu potgczenia Spétek: do potgczenia Spétki Przejmujacej ze
Spdtkg Przejmowang dojdzie pod warunkiem uprzedniej rejestracji potgczenia spoétek KCI S.A. ze spotka Jupiter
S.A.. Warunek ten winien by¢ spemiony przed dniem wpisu potgczenia Spotki Przejmujgcej ze Spotkg
Przejmowang do rejestru przedsiebiorcéw KRS.

Wskazanie podmiotéw, ktére majg by¢ potaczone:

Spotka Przejmujaca: KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakow,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa—Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000112631, ktora potaczy sie ze spotka Jupiter spotka
akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30 — 011 Krakdw, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000026567. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KCI S.A. jest m. in.: realizacja
projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw; kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny
rachunek; wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi; posrednictwo w obrocie
nieruchomosciami; zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dziatalnos¢ firm centralnych (head
offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych; dziatalnos$¢ holdingéw finansowych.

Spotka Przejmowana: Centrum Zabtocie spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie,
adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakdéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcow przez Sgd Rejonowy dla
Krakowa—Sréddmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000546526; Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Centrum Zabtocie spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek, wynajem i zarzgdzanie
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, zarzgdzanie
nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

Potaczenie nastgpi w drodze przejecia przez Spotke Przejmujgcg spoétki Centrum Zabtocie sp. z 0.0. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majagtku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujacg. Wobec faktu, iz potgczenie Spoétek nastgpi w sytuacji, gdy Spoétka Przejmujgca bedzie jedynym
wspolnikiem Centrum Zabtocie sp. z 0.0., polgczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki Przejmujgcej zgodnie z art. 515 § 1 k.s.h., a Spétce Przejmujgcej jako wspolnikowi Spotki
Przejmowanej nie bedg wydawane akcje Spotki Przejmujgcej, zgodnie z art. 514 k.s.h.W zwigzku z powyzszym
potgczenie zostanie przeprowadzone w uproszczonym trybie, o ktbrym mowa w art. 516 § 6 k.s.h, tj.
z wylgczeniem przepisow art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-5, art. 512 i 513 oraz art. 494 § 4 i 499 § 1 pkt 2-4 k.s.h.
Celem potaczenia spotek KCI S.A. (po dokonaniu potgczenia KCI S.A. oraz Jupiter S.A.) oraz Centrum Zablocie
sp. z 0.0. jest bardziej efektywne wykorzystanie potencjalu potgczonych spoétek oraz uzyskanie efektow
ekonomiczno-finansowych synergii bezposredniej i posredniej, a w tym miedzy innymi: doprowadzenie do
powstania podmiotu gospodarczego zapewniajgcego konsolidacje skfadnikow majatku, zbudowanie pionu
nieruchomosciowego w spéice Przejmujgcej, obnizenie kosztow dziatalnosci, lepsza alokacja $rodkéw
pienieznych oraz bardziej racjonalne przeptywy finansowe.

9.43.1.13. Pierwsze (z dnia 24 marca 2015 r.) oraz drugie (z dnia 16 kwietnia 2015 r.) powiadomienie
0 zamiarze potaczenia KCI S.A. oraz Centrum Zabtocie sp. z 0.0.

Zarzad Jupiter S.A. bedgcy w trakcie tgczenia sie ze spétkg KCI S.A., poinformowat, iz w dniu 23 marca 2015 r.
podjagt decyzje o zamiarze, a w dniu 24 marca 2015 r. podpisat plan potgczenia spotki KCI S.A. (Spotka
Przejmujaca) ze spotkg Centrum Zabtocie sp. z 0.0. w Krakowie (Spétka Przejmowana) opublikowany raportem
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biezgcym 17/2015 z dnia 24 marca 2015 r. Polgczenie nastgpi w drodze przejecia przez Spotke Przejmujgcyg
spotki Centrum Zablocie sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca.

W zwigzku z faktem, iz w dniu 13 kwietnia 2015r. (dzier potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa-Sré6dmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcéw KRS potgczenie Spétki KCI S.A. ze
spotka Jupiter S.A. zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie catego majatku spotki Jupiter
S.A. (Spotka Przejmowana) na spotke KCI S.A. (Spétka Przejmujgca) ? zostat spetniony warunek prawny
przeprowadzenia (finalizacji) procesu potgczenia Spotek okreslony w opublikowanym raportem biezgcym
012/2015 z dnia 24 marca 2015r. Planie Potgczenia Spotek.

Wobec faktu, iz Spotka Przejmujgca jest aktualnie jedynym wspolnikiem Centrum Zabtocie sp. z 0.0., potgczenie
zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej zgodnie z art. 515 § 1
k.s.h., a Spoéice Przejmujgcej jako wspdlnikowi Spétki Przejmowanej nie bedg wydawane akcje Spofki
Przejmujacej, zgodnie z art. 514 k.s.h.

W zwigzku z powyzszym potgczenie zostanie przeprowadzone w uproszczonym trybie, o ktérym mowa w art. 516
§ 6 k.s.h., tj. z wylgczeniem przepiséw art. 501-503, 505 § 1 pkt 4-5, art. 5121 513 oraz art. 494 § 4 499 § 1 pkt
2-4 k.s.h.

Zarzad Spoliki, informuje, ze plan potaczenia wraz z zatgcznikami sg dostepne do publicznej wiadomosci na
stronie internetowej Spotki http://www.kci.pl/nieprzerwanie od dnia 24 marca 2015 roku oraz w siedzibie lokalu
Spotki w Krakowie przy ul. Wroctawskiej 53. Zarzad informuje, ze akcjonariusze i wspolnicy tgczacych sie spotek
majg prawo przeglada¢ powyzsze dokumenty w lokalu Spétki (w Krakowie, przy ulicy Wroctawskiej 53)
poczgwszy od dnia ogtoszenia niniejszego raportu do dnia powziecia uchwaty o potgczeniu, w dni robocze z
wytgczeniem sobdét w godzinach od 9.00 do 15.00.

9.43.1.14. Zawieszenie obrotu akcjami Jupiter S.A. w dniu 10 kwietnia 2015r.

Zarzad Jupiter S.A. poinformowat, ze w dniu 10 kwietnia 2015 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. na mocy podjetej uchwaly postanowit, na wniosek Spotki, zawiesi¢ obrot akcjami Emitenta
oznaczonymi kodem PLNFI0300017 od dnia 10 kwietnia 2015 r. do dnia wykluczenia tych akcji z obrotu
gieldowego. Wniosek o zawieszenie obrotu akcjami Emitenta, zostat ztozony przez Jupiter S.A. w zwigzku ze
zblizajgcym sie terminem potgczenia Spoétki ze spotkg KCI S.A. Na podstawie § 110 ust.10 i 11 Regulaminu
Gieldy, Zarzad Gietdy postanowit, ze :

1. zlecenia maklerskie na akcje spétki Jupiter S.A., przekazane na gielde, a nie zrealizowane do dnia

10 kwietnia 2015 r. ( wtgcznie) tracg waznosé po zakonczeniu sesji gietdowej w tym dniu
2. w okresie zawieszenia zlecenia maklerskie na akcje spotki Jupiter S.A. nie beda przyjmowane.

9.43.1.15. Potaczenie KCI S.A. z Jupiter S.A. w dniu 13 kwietnia 2015 r.

W dniu 13 kwietnia 2015 roku Zarzad KCI S.A. (Emitent, Spotka) powzigt informacje, ze w dniu
13 kwietnia 2015 r. ( dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie Spotki ze spotkg Jupiter S.A. zgodnie
z art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tzn. poprzez przeniesienie catego majgtku spotki Jupiter S.A. (Spotka Przejmowana) na
spotke KCI S.A. (Spétka Przejmujgca) w zamian za nowo wyemitowane akcje, ktére KCI S.A. przyzna
Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej (taczenie sie przez przejecie) na zasadach okreslonych w planie
potaczenia w/w spotek, uzgodnionym w dniu 28 maja 2013r. i zaktualizowanym poprzez Aktualizacje nr 1 z dnia
1 wrzesnia 2014 r.

9.43.1.16. Uchwata Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
23 kwietnia 2015 r. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii F spétki KCI S.A.

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. powzigt uchwate
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Giownym Rynku GPW akcji zwyklych na
okaziciela serii F spotki KCI S.A., o nastepujacej tresci:
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" Uchwata Nr 372/2015 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 23 kwietnia 2015 r.
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtownym Rynku GPW akcji zwyklych na
okaziciela serii F spotki KCI S.A.
§ 1 Zarzad Gietdy stwierdza, ze zgodnie z § 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gieldowego na
rynku podstawowym dopuszczonych jest 1.388.081.128 (jeden miliard trzysta osiemdziesigt osiem
milionéw osiemdziesiat jeden tysiecy sto dwadziescia osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii F spotki
KCI S.A., o wartosci nominalnej 0,03 zt (trzy grosze) kazda.
§ 2 Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, Zarzad Gieldy postanawia wprowadzi¢ z dniem 27
kwietnia 2015 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spotki KCI S.A., o
ktérych mowa w § 1, pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w
dniu 27 kwietnia 2015 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem "PLPONAR00012"
§ 3 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

9.43.1.17. Wykluczenie z obrotu gietdowego akcji Jupiter S.A.

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 273/15
w sprawie wykluczenia z obrotu gietdowego na Gidwnym Rynku GPW akcji spotki Jupiter S.A. o nastepujacej
tresci:

81 W zwigzku z dokonanym potgczeniem spotki Jupiter S.A. (spotka przejmowana) ze spotkg KCI S.A. (spétka
przejmujgca), Zarzad Gietdy postanawia wykluczy¢ z dniem 27 kwietnia 2015 r. z obrotu gietdowego akcje spotki
Jupiter S.A., oznaczone kodem ,PLNFI 0300017".

§2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata powyzsza zostata podjeta na wniosek Spdtki w zwigzku z zarejestrowaniem potgczenia spotki
Jupiter S.A. (spétka przejmowana) ze spotkg KCI S.A. (spotka przejmujgca) w dniu 13 kwietnia 2015 .

Do obrotu gietdowego wprowadzonych byto 52 144 408 akcji Jupiter S.A. oznaczonych kodem ,PLNFI 0300017
serii A, B i C i wszystkie te akcje zostaly wykluczone z obrotu gieldowego. W ich miejsce akcjonariusze Jupiter
S.A. otrzymajg akcje KCI S.A. zgodnie ze stosunkiem wymiany okreslonym w planie potgczenia Spotek
opublikowanego przez Jupiter S.A. w raporcie biezgcym nr 18/2013 z 28 maja 2013 r., zaktualizowanego poprzez
Aktualizacje nr 1 z dnia 1 wrzesnia 2014 r. opublikowang raportem biezgcym nr 39/2014 z 1 wrzesnia 2014 r.

9.43.1.18. Zawarcie w dniu 28 kwietnia 2015 r. znaczacej umowy, nabycie aktywéw o znacznej
wartosci

W dniu 28 kwietnia 2015 roku pomiedzy Gremi sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, a KCI S,A, zostala zawarta
umowa datio in solutum, na mocy ktérej Gremi sp. z 0.0. rozliczyla czes¢ zobowigzan z tytutu zaciggnietych
pozyczek w tgcznej wysokosci wraz z naleznymi odsetkami 17.828.781,47 zt. , wobec Spdétki Jupiter S.A. ktorej
nastepcg prawnym jest KCI S.A., w kwocie 9.180.492,09 zi, w zamian za przeniesienie na KCI S.A og6tu praw
i obowigzkow w spotce KCI Development sp. z 0.0. - Wroctawska - sp. kom. z siedzibg w Krakowie (KCI
Development) wraz z wszelkimi prawami z tym zwigzanymi.

Wartos¢ rynkowa przenoszonego w spofce KCI Development og6étu praw i obowigzkéw zostala ustalona
w oparciu o bilans KCI Development na dzien 2 marca 2015 r. skorygowany o wartos¢ gtownego aktywa KCI
Development tj. 0 warto$¢ nieruchomosci przy ul. Wroctawskiej ustalonej na podstawie operatu szacunkowego
sporzgdzonego przez uprawnionego biegtego wynosi 9.180.492,09 zt. Umowa nie zawiera kar umownych, nie
zostata zawarta z zastrzezeniem warunku. Warto$¢ umowy oraz nabytych aktywow przekracza 10% kapitatow
wiasnych Jednostki dominujgcej ( umowa oraz aktywa o0 znacznej wartosci). Podmiotem dominujgcym wobec
Gremi Sp. z 0.0. oraz Prezesem Zarzadu tej spoiki jest Pan Grzegorz Hajdarowicz - Prezes Zarzagdu KCI S.A.
oraz podmiot posrednio dominujgcy wobec Emitenta.

9.43.1.19. Podsumowanie emisji potaczeniowej akcji serii F

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Zarzgd KCI S.A. przekazat do publicznej wiadomosci informacje dotyczace
zakonczenia subskrypcji publicznej 1.388.081.128 akcji zwyktych na okaziciela serii F spotki KCI S.A., o wartosci
nominalnej 0,03 zt kazda. Emisja akcji zostata przeprowadzona w zwigzku z potgczeniem KCI S.A. z JupiterS.A.
i wydanych akcjonariuszom Jupiter S.A na podstawie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 20 marca 2015 .
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Ponizej podsumowanie emis;ji:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: nie dotyczy z uwagi na fakt, iz akcje wydano
akcjonariuszom spotki przejetej tj. Jupiter SA wg stanu posiadania akcji na Dzien referencyjny:
23 kwietnia 2015 r.

2. Data przydziatu akcji: 27 kwietnia 2015 r. - Przydziat akcji serii F zostat dokonany za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w rezultacie przydziatu akcji Spédtki KCI S.A,,
dokonanego zgodnie z 8§ 217 SzczegOtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, poprzez zamiane akcji spotki JUPITER S.A. na akcje spétki KCI S.A. w stosunku 1 : 14,
w zwigzku z potgczeniem tych spotek dokonanym w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spoétek
handlowych, poprzez przejecie spoétki JUPITER S.A. przez spétke KCI S.A.

3. Liczba papieréw wartosciowych objetych subskrypcjg: 1.388.081.128 akcji zwyklych na okaziciela serii F
spotki KCI S.A., o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.

4. Stopa redukcji zapiséw na akcje: Z uwagi na rodzaj subskrypcji i przydziatu redukcja nie wystgpita.

5. Liczba papieréw wartosciowych, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypcji: nie dotyczy—przydziat
1.388.081.128 akcji zwyktych na okaziciela serii F sp6tki KCI S.A., o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda
nie nastgpit w wyniku zapisu ale z mocy prawa, w rezultacie potgczenia KCI SA z Jupiter SA .

6. Liczba papieréw wartosciowych, ktore zostaly przydzielone w ramach subskrypcji: 1.388.081.128 akcji
zwyklych na okaziciela serii F spotki KCI S.A., o wartosci nominalnej 0,03 zt kazda.

7. Cena emisyjna, po jakiej byly obejmowane akcje serii F nie byta ustalana w zwigzku brakiem wymogu
ustalania ceny emisyjnej dla potrzeb emisji akcji w ramach potgczenia spotek.

8. Liczba osdb, ktére ztozyly zapisy na akcje serii F oraz liczba os6b, ktérym przydzielono akcje serii F
w ramach przeprowadzonej subskrypcji: akcje serii F zostaly przydzielone, za posrednictwem KDPW,
wszystkim akcjonariuszom spétki JUPITER S.A, ktérzy w dniu referencyjnym, tj. 23 kwietnia 2015r.
posiadali akcje tej spotki, w proporcji 1:14 tj. za jedng akcje Jupiter S.A. przyznano 14 akcji KCI S.A.

9. Akcje nie byly obejmowane przez subemitentéw - nie zawarto umow o subemisje.

10. Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji wynosi 41.642.433,84 zt (warto$¢ nominalna).

11. taczna wysokosé kosztéw (zaksiegowanych i szacowanych fgcznie), ktére zostaty zaliczone do kosztow
emisji wynosi 515 642,30 zt., w tym:

a. wynagrodzenie za przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 84 142,30 zt

b. wynagrodzenie za memorandum (w tym wczesniejsze prace nad prospektem), w tym koszty

doradztwa: 431 500 zt

W zwigzku z emisjg akcji serii F Spoétka nie poniosta zadnych kosztéw zwigzanych z subemisjg i
promocjg oferty.
Powyzsze koszty zostang rozliczone w kosztach Emitenta poprzez kapitaty wtasne. Z uwagi na brak
ostatecznego rozliczenia kosztow emisji, wysoko$¢ kosztow zostata oszacowana i zaliczona do kosztow
emisji zgodnie z najlepszg wiedzg, precyzyjne dane zostang przedstawione w raporcie okresowym za |
poétrocze 2015r.

12. Sredni koszt przeprowadzenia subskrypcji przypadajacy na jednostke papieru warto$ciowego objetego
subskrypcja wynosi 0,00037 z.

9.43.1.20. Podjecie decyzji o zamiarze potgczenia KCI S.A. ze sp6tka KCI Development sp. z 0.0.
Wroctawska sp. kom. w dniu 30 kwietnia 2015r.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Zarzad KCI S.A. podjat decyzje o zamiarze potgczenia KCI S.A. (Spotka Przejmujgca)
ze spotkg KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp. kom. w Krakowie (Spotka Przejmowana).

Wskazanie podmiotéw, ktére majg by¢ potgczone

Spotka Przejmujaca: KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakow,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000112631.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KCI S.A. jest m. in.: realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkéw; kupno i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek; wynajem i zarzgadzanie
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi; posrednictwo w obrocie nieruchomosciami; zarzgdzanie
nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z
wytgczeniem holding6w finansowych; dziatalno$¢ holdingéw.
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Spotka Przejmowana: KCI Development spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ? Wroctawska ? spotka
komandytowa z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroclawska 53, 30-011 Krakéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000282504;

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KCI Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig ?
Wroctawska ? spoétka komandytowa jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajem i
zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
zarzgdzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie.

Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez Spdtke Przejmujgcg Spotki Przejmowanej w trybie okreslonym
w art. 492 8§ 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spdtki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.
Potgczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki Przejmujaceyj,
a komplementariuszowi Spotki Przejmowanej KCI Development sp. z 0.0. (posiadajgcemu 10 % ogoétu praw i
obowigzkow) zostang wydane akcje wiasne Spotki Przejmujace).

Celem potgczenia spotek KCI S.A. oraz KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp. kom. jest bardziej
efektywne wykorzystanie potencjalu potgczonych spotek oraz uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowych
synergii bezposredniej i posredniej, a w tym miedzy innymi: doprowadzenie do powstania podmiotu
gospodarczego zapewniajgcego konsolidacje sktadnikobw majatku, zbudowanie pionu nieruchomosciowego w
spoice Przejmujacej, obnizenie kosztow dziatalnosci, lepsza alokacja $rodkdw pienieznych oraz bardziej
racjonalne przeptywy finansowe.

9.43.1.21. Pierwsze (z dnia 30 kwietnia 2015 r.) oraz drugie (z dnia 15 maja 2015 r.) zawiadomienie
0 zamiarze potaczenia KCI S.A. oraz KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp. kom.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Zarzad KCI S.A. podpisat plan potgczenia KCI S.A. (Spoétka Przejmujgca) ze spotkg
KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp. kom. z siedzibg w Krakowie ( Spotka Przejmowana) i opublikowany
raportem biezgcym 35/2015 z dnia 30 kwietnia 2015r.

Potaczenie nastgpi w drodze przejecia przez Spoétke Przejmujgca spoétki KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska
sp. kom. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki
Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca.

Potgczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej, a
komplementariuszowi Spoétki Przejmowanej (posiadajgcemu 10 % ogoétu praw i obowigzkoéw) zostang wydane
akcje wtasne Spotki Przejmujgcej.

Zarzad Spdiki, informuje, ze plan potgczenia wraz z zatgcznikami sg dostepne do publicznej wiadomosci na
stronie internetowej Spoétki http://www.kci.pl/nieprzerwanie od dnia 30 kwietnia 2015 roku oraz w siedzibie lokalu
Spotki w Krakowie przy ul. Wroctawskiej 53. Zarzad informuje, ze akcjonariusze i wspolnicy tgczacych sie spotek
maja prawo przeglada¢ dokumenty, o ktérych mowa w art. 505 8§ 1 k.s.h,, tj.: w lokalu Spotki (w Krakowie, przy
ulicy Wroctawskiej 53) poczawszy od dnia ogfoszenia niniejszego raportu do dnia powziecia uchwaty
0 potgczeniu, w dni robocze z wytgczeniem sobét w godzinach od 9.00 do 15.00.

9.43.1.22. Przekroczenie progu znaczacej umowy w dniu 26 maja 2015 r.

W dniu 26 maja 2015r. fgczna warto$¢ umow zawartych przez spotke KCI S.A. wraz ze spotkami zaleznymi,
a spotkami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza przekroczyta prog znaczacej umowy i wyniosta
4 592 425 zt. (warto$¢ przekraczajgca 10% kapitatow wiasnych Emitenta).

Umowg 0 najwyzszej wartosci jest umowa sprzedazy instrumentow finansowych zawarta, zgodnie z informacjg
od petnomocnika Spétki w dniu 26 maja 2015 r. , pomiedzy MIZYAK INVESTMENT FUND LTD, z siedzibg
w Limassol, Cypr (Sprzedajgcym), a Presspublica sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Kupujgcym) - spotka
posrednio zalezna od Pana Grzegorza Hajdarowicza, a KCI S.A.

Na mocy wyzej wymienionej umowy Presspublica sp. z 0.0. kupita 430 000 sztuk akcji zapewniajgcych 40,05%
ogolnej liczby gtoséw oraz udzialu w kapitale zaktadowym, ktorych emitentem jest MM Conferences S.A.
z siedzibg w Warszawie, za fgczng cene 1 957 640 zt., ktora zostanie powiekszona o dodatkowe wynagrodzenie,
w kwocie réwnej dywidendzie za rok 2014 przypadajacej do wyptaty na akcje w wysokosci ustalonej przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie, powiekszonej 0 12.000 zt., z terminem ptatnosci do 31 lipca 2015 r.
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Zgodnie z postanowieniami umowy Strony wyrazity zgode na zaptate wynagrodzenia przez KCI S.A., przy czym
KCI S.A. wedlug wtasnego wyboru przystuguje na zasadach okreslonych w umowie uprawnienie do zwolnienia
sie z obowigzku zaptaty ceny sprzedazy do wysokosci 1 757 640 zi, poprzez wydanie Sprzedajgcemu w terminie
do 31 stycznia 2016 r. akcji Gremi Media S.A. z siedzibg w Warszawie, dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W przypadku zaptaty ceny sprzedazy przez KCI S.A. lub skorzystania przez te spotke z uprawnien do wydania
akcji Gremi Media S.A., rozliczenia Kupujgcego i KCI S.A. z tego tytutu bedg przedmiotem odrebnej umowy.

Na mocy w/w umowy KCI S.A. przystuguje prawo pierwokupu nabytych w ramach niniejszej Umowy przez
Sprzedajgcego akcji Gremi Media S.A.

Tytutem zabezpieczenia zaptaty ceny sprzedazy ustanowiony bedzie zastaw rejestrowy na akcjach oraz
poreczenie KCI S.A.

9.43.1.23. Zarejestrowanie polaczenia KClI S.A. z Centrum Zabtocie sp. z 0.0. w dniu
1 czerwca 2015r.

W dniu 1 czerwca 2015r. (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie KCI S.A. ze spotkg Centrum Zabtocie sp.
z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez KCI S.A. (Spotke Przejmujaca)
spotki Centrum Zabtocie sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana) w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catlego majatku Spotki Przejmowanej na Spoétke Przejmujgca, na warunkach okreslonych
w planie potgczenia KCI S.A. ze spo6tkg Centrum Zabtocie sp. z 0.0. w Krakowie.

9.43.1.24. Podjecie decyzji o zamiarze przeniesienia posiadanych udziatbw w sp6ice Presspublica
sp. z 0.0. narzecz spotki Gremi Media S.A.

W dniu 4 czerwca 2015 r. Zarzad KCI SA poinformowat o podjeciu decyzji o zamiarze przeprowadzenia
transakcji, w wyniku ktérej Spotka przeniesie wszystkie posiadane przez siebie udziaty w spétce Presspublica sp.
zZ 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000134482, tj. 4.559 udziatébw Presspublica Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 1.000,00 zt kazdy, na rzecz spoétki "Gremi Media” S.A. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Prosta 51,
00-838 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000038155. Przeniesienie w/w udziatbw nastgpi przy uwzglednieniu wyceny udziatdw
Presspublica sp. z 0.0. posiadanych przez Spoétke na poziomie tgcznie 168.136.603,75 zt, w ramach rozliczenia
zobowigzan Spétki wobec "Gremi Media” S.A. oraz tytutem pokrycia nowo wyemitowanych przez "Gremi Media”
S.A. 75.403.143 akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 2,20 zt (stownie: dwa zlote i 20/100)
kazda, ktore zostang przeznaczone do objecia przez Spétke - pod warunkiem, iz stosowna uchwata w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostanie podjeta przez Walne Zgromadzenie "Gremi Media” S.A. W ocenie
Zarzadu KCI S.A. grupa medialna Presspublica posiada potencjat do generowania zyskow i tworzenia struktur
medialno-komunikacyjnych, stad tez Zarzad przewiduje mozliwo$¢ budowania wartosci spotki Gremi Media S.A.
w oparciu o wartos$¢ i zyski generowane przez Spoétke Presspublica Sp. z 0.0. i grupe spotek zaleznych
i powigzanych z Presspublica Sp. z 0.0., jako akcjonariusz wigkszosciowy.

9.43.1.25. Podjecie w dniu 12 czerwca 2015 r. decyzji o przystapieniu do procesu scalenia akcji

W dniu 12 czerwca 2015 r. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 20/2014 z dnia 25 lipca 2014r. Zarzad KCI SA
poinformowat, ze Spotka w celu usuniecia przyczyny kwalifikacji do Listy Alertéw podjeta decyzje o przystgpieniu
do kolejnego etapu Wariantowego programu naprawczego majgcego na celu przeprowadzenie procesu scalenia
akgciji.

9.43.1.26. Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI Sp6tka Akcyjna z dnia 16 czerwca
2015 roku

W dniu 16 czerwca 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. powzielo uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na rozporzgdzanie przez KCI S.A. nieruchomosciami potozonymi w Krakowie w rejonie ulic
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Wroctawskiej i Ractawickiej. Uchwata zostata powzieta w zwigzku z przedwstepng umowg sprzedazy z 28 lipca
2014 roku zawartg pomiedzy Jupiter S.A. a LC Corp Invest XV Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Projekt
3 Spoétka Komandytowa, jak réwniez na okoliczno$¢ sprzedazy i obcigzenia w/w nieruchomosci na zasadach i
warunkach ustalonych przez Zarzad i zaakceptowanych przez Rade Nadzorczg KCI S.A.

9.43.1.27. Incydentalne niezastosowanie zasady Dobrych praktyk Spotek Notowanych na GPW

W dniu 16 czerwca 2015 r. Zarzad KCI SA poinformowat, ze Spoétka nie zastosowata zasady nr 1.6 Dobrych
praktyk Spotek Notowanych na GPW, poniewaz w dniu 16 czerwca 2015 r. na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu KCI S.A. nie byli obecni Cztonkowie Zarzadu Spétki, z powodu wykonywania innych obowigzkéw.
Niezastosowanie tej zasady mialo charakter incydentalny a Spétka stosuje zasade, ze Cztonkowie Zarzadu
kazdorazowo uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

9.43.1.28. Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci

W dniu 16 czerwca 2015 roku pomiedzy KCI S.A. jako nastepcg prawnym Jupiter S.A oraz KCI Development sp.
Zz 0.0. - Wroctawska - sp. kom. z siedzibg w Krakowie, jako Sprzedajgcymi, a Spotkg LC Corp Invest XV
sp.z 0.0. Projekt 3 sp. kom. z siedzibg we Wroctawiu ("LC Corp”) jako Kupujgcym, zostata zawarta druga
przyrzeczona warunkowa umowa sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych
w Krakowie (obreb 45 Krowodrza) bedgcych w uzytkowaniu wieczystym KCI S.A. (tj. Dziatki nr 1B skfadajacej sie
z dziatek numer 44/76 o powierzchni 0,0816 ha, 44/78 o powierzchni 0,0658 ha, 44/79 o powierzchni 0,0027 ha
oraz 44/80 o powierzchni 0,0046 ha (powstatych w wyniku podziatu dziatki gruntu numer 44/73 na objetej ksiegg
wieczystg numer KR1P/00349155/4), 273/2 o powierzchni 0,0228 ha, 273/3 o powierzchni 0,0112 ha oraz 273/6
0 powierzchni 0,1986 ha, wydzielonych w wyniku podziatu dziatki gruntu numer 273, objetej ksiegg wieczystg
numer KR1P/00296605/7), a takze udziatu wielkosci 1/6 w Dzialce Drogowej nr 1B skfadajgcej sie z dziatki
numer 44/77 o powierzchni 0,0614 ha (powstatej w wyniku podziatu dziatki numer 44/73 objetej ksiega wieczystg
numer KR1P/00349155/4)), wraz ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacjg projektowg oraz
majgtkowymi prawami autorskimi do tej dokumentacji za fgczng cene netto 6 267 070,00 zt tj. kwote brutto 7 708
496,10 zi. Umowa zostata zawarta pod warunkiem nie skorzystania przez Gmine Krakéw z przystugujgcego jej
prawa pierwokupu na podstawie art. 109 ust. 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. o gospodarce
nieruchomosciami (tekst jednolity Dz.U. z dnia 2004 roku, Nr 261, poz. 2603, ze zm.). Umowa przeniesienia
prawa uzytkowania wieczystego w/w dziatek zostanie zawarta w terminie 7 dni od dnia ztozenia przez Gmine
Krakow oswiadczenia o rezygnacji z prawa pierwokupu lub od dnia uptywu terminu do skorzystania przez Gmine
Krakow z prawa pierwokupu. W/w umowa jest umowg znaczaca tj. przekraczajgcg 10% kapitatdbw wiasnych
Emitenta.

9.43.1.29. Wybor biegtego rewidenta

W dniu 29 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza KCI S.A. dokonata wyboru firmy BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, 02 -676 Warszawa, ul. Postepu 12, jako biegtego rewidenta w Spoice, do dokonania przeglgdu
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za | pétrocze 2015 roku, przeprowadzenia badania
sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za rok obrotowy 2015 oraz dokonywania innych
ustug w zakresie niezbednym do prowadzenia dziatalnosci przez Spotke. Firma BDO Sp. z 0.0. jest wpisana na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych
Rewidentow, pod nr 3355. Wybrany audytor dokonywat przegladu i badania sprawozdan finansowych KCI SA w
latach 2010 - 2014.

9.43.1.30. Zawarcie znaczacych umow w dniu 29 czerwca 2015r.

W dniu 29 czerwca 2015 r. KCI S.A. oraz Spdtka zalezna od KCI S.A. tj. KCI Development sp. z 0.0.-
Wroctawska- sp. kom. zawarly nastepujgce umowy pozyczek konsolidacyjnych:
v umowe konsolidacji obowigzujgcych uméw pozyczek udzielonych przez KCI S.A. oraz poprzednika
prawnego KCI S.A . tj. KCI Centrum Zabtocie sp. z 0.0. Spéice Dragmor s.. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, na mocy ktérej Strony postanowity dokona¢ konsolidacji pozyczek do jednej umowy, w kwocie
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6 292 082,39 zi. obejmujgcej pozostaly do sptaty kapitat wraz z odsetkami umownymi obliczonymi na
dzien zawarcia umowy. Strony ustality termin sptaty w/w pozyczki wraz z naleznym oprocentowaniem do
dnia 31 grudnia 2017 roku;

v"umowe konsolidacji obowigzujgcych uméw pozyczek udzielonych przez KCI S.A. oraz poprzednika
prawnego KCI S.A. tj. Centrum Zabtocie sp. z 0. 0. Spétce Gremi sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie na
mocy ktorej Strony postanowity dokona¢ konsolidacji pozyczek do jednej umowy, w kwocie
4 332 888,62 zi. obejmujgcej pozostaty do splaty kapitat wraz z odsetkami umownymi obliczonymi na
dzien zawarcia umowy. Strony ustality termin splaty w/w pozyczki wraz z naleznym oprocentowaniem do
dnia 31 grudnia 2017 roku;

v" umowe konsolidacji obowigzujgcych uméw pozyczek udzielonych przez poprzednika prawnego KCI S.A.
tj. Jupiter S.A. Spotce Gremi sp. z 0.0. zsiedzibg w Krakowie, na mocy ktdrej Strony postanowity
dokonac¢ konsolidacji pozyczek do jednej umowy w kwocie 26 013 795,45 zt., ktéra obejmuje pozostaty
do sptlaty kapital wraz z odsetkami umownymi obliczonymi na dzien zawarcia umowy. Strony ustality
termin spfaty w/w pozyczki wraz z naleznym oprocentowaniem do dnia 31 grudnia 2017 roku;

v" umowe konsolidacji obowigzujgcych uméw pozyczek udzielonych przez KCI Development sp. z o.0. -
Wroctawska- sp. kom. z siedzibg w Krakowie Spotce Gremi sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, na mocy
ktorej Strony postanowity dokona¢ konsolidacji pozyczek do jednej umowy w kwocie 12 213 116,02 zt,
ktéra obejmuje pozostaty do splaty kapitat wraz z odsetkami umownymi obliczonymi na dzien zawarcia
umowy. Strony ustality termin sptaty w/w pozyczki wraz z naleznym oprocentowaniem do dnia
31 grudnia 2017 roku.

Powyzsze u mowy pozyczki zostaty zawarte w zwigzku z dokonang konsolidacjg spoétek, ktére potgczyly sie
z Pozyczkodawcg i Pozyczkobiorcg, miedzy innymi w celu uproszczenia struktury wzajemnych rozrachunkéw
Stron.

Jednoczesnie Zarzad KCI S.A. informuje, ze w dniu 29 czerwca 2015r. zostat zawarty aneks do umowy pozyczki
z dnia 30 wrzesnia 2014 r. w kwocie 3 000 000 zt udzielonej przez KCI Development sp. z 0.0. -Wroctawska- sp.
kom. z siedzibg w Krakowie Spotce Dragmor Sp. z 0.0., przedtuzajgcy termin sptaty pozyczki do dnia 31 grudnia
2017 r. Na dzien zawarcia umowy pozyczki Spotka KCI Development sp. z 0.0. -Wroctawska- sp. kom. nie byla
jednostkg zalezng od Emitenta. Kazda z w/w umoOw jest umowg znaczgcy tj. przekraczajgcg 10% kapitatow
wiasnych Emitenta. Umowy nie zawierajg postanowien dot. kar umownych, nie zostaly zawarte z zastrzezeniem
warunku.

9.43.1.31. Zawarcie umowy pomiedzy KCI S.A. a Gremi Media S.A. w dniu 1lipca 2015r.

W dniu 1 lipca 2015 r. pomiedzy KCI S.A a Gremi Media S.A. zostata zawarta umowa datio in solutum, na mocy
ktorej KCI S.A. rozliczyta zobowigzanie wobec Gremi Media S.A. wraz z odsetkami wynikajgce z weksla
wystawionego w dniu 14 kwietnia 2014 r. w wysokosci 2.247.205,49 zt., w zamian za przeniesienie na Gremi
Media S.A. wiasnosci posiadanych 61 Udziatow Presspublica Sp. z 0.0. wraz z wszelkimi prawami zwigzanymi
z udziatami o tgcznej wartosci ustalonej na kwote 2.249.689,15 z. tj. 36.880,15 zt za jeden udziat.

9.43.1.32. Zawarcie w dniu 1 lipca 2015 roku umowy przeniesienia praw uzytkowania wieczystego
niezabudowanych dziatek z LC Corp Invest XV sp. z 0.0. Projekt 3 sp. kom.

W dniu 1 lipca 2015 r. pomiedzy KCI S.A. oraz KCI Development sp. z 0.0. - Wroctawska - sp. kom. z siedzibg w
Krakowie, jako Sprzedajacymi, a Spétkg LC Corp Invest XV sp. z 0.0. Projekt 3 sp. kom. z siedzibg we Wroctawiu
(,LC Corp”) jako Kupujgcym, w wykonaniu zobowigzan przyjetych w warunkowej umowie sprzedazy z dnia 16
czerwca 2015r. zostala zawarta umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonych w Krakowie przy ul. Wroctawskiej wraz ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacjg
projektowg oraz majatkowymi prawami autorskimi o tgcznej powierzchni 4 487 m2 za cene 6 267 tys. zt netto.

9.43.1.33. Zawarcie w dniu 2 lipca 2015 roku umoéw zakupu dziatek zlokalizowanych przy ul.
Romanowicza w Krakowie

W dniu 2 lipca 2015 roku zostata zawarta umowa zakupu 1/3 czes$ci w prawie uzytkowania wieczystego
nieruchomosci skladajgcej sie z dziatki nr 45/1 o powierzchni 1490 m2 objetej ksiegg wieczystg
KR1P/00180143/4 oraz w prawie wtasnosci budynkoéw stanowigcych odrebny przedmiot wiasnosci za cene
1 508 000 brutto ztotych.
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W dniu 2 lipca 2015 roku zostata zawarta umowa zakupu prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci
sktadajgcej sie z dziatki nr 45/3 o powierzchni 482 m2 objetej ksiegg wieczystg KR1P/00181081/8 oraz w prawie
wilasnosci budynkow stanowigcych odrebny przedmiot wiasnosci za cene 607 000 netto ztotych.

9.43.1.34. Zawarcie umowy pomiedzy KCI S.A. a Gremi Media S.A. w dniu 6 lipca 2015r.

W dniu 6 lipca 2015 r. pomiedzy KCI S.A. i Gremi Media S.A. zostata zawarta umowa objecia akcji nowej emis;ji
spotki Gremi Media S.A., na mocy ktérej KCI S.A. oswiadczyta, ze przyjmuje ztozong przez Gremi Media S.A,.
oferte objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r., a tym samym, zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu sp6tek handlowych
obejmuje zaoferowane 75.403.143 akcji zwyktych na okaziciela serii | w kapitale zaktadowym Gremi Media S.A.,
o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, za tgczng cene emisyjng wynoszaca fgcznie 165.886.914,60 zt i w celu
pokrycia ich wkltadem niepienieznym przenosi na Gremi Media S.A. wlasnosé 4.498 udziatdbw w spoice
Presspublica spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. W/w akcje serii | po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego stanowi¢ bedg 78,57% w kapitale zaktadowym Gremi Media S.A., oraz
uprawnia¢ bedg do wykonywania 77% glosow na Walnym Zgromadzeniu Gremi Media S.A. Akcje zostang
wprowadzone do obrotu gieldowego. tacznie z posiadanymi dotychczas akcjami w Gremi Media S.A.,
po rejestracji podwyzszenia kapitalu zaktadowego, KCI S.A. posiada¢ bedzie 77 724 572 akcji Gremi Media
S.A., ktére stanowi¢ bedg 80,99% w kapitale zaktadowym spéiki, dajgcych tgcznie prawo do wykonywania
79 644 572 gtosow stanowigcych 81,33% w ogolnej licznie glosow na Walnym Zgromadzeniu Gremi Media
S.A

9.43.1.35. Zawarcie w dniu 9 lipca 2015 r. pomiedzy KCI S.A. i KCI Park Technologiczny Krowodrza
S.A. przedwstepnej umowy nabycia przez 100% akcji spotki KCI Development sp. z 0.0.

W dniu 9 lipca 2015 r. pomiedzy KCI S.A. (jako Kupujacym), a KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. (jako
Sprzedajgcym) zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy udziatéw KCI Development sp. z 0.0. siedzibg
w Krakowie tj. 2.500 udziatéw tej Spotki, o wartosci nominalnej 100,00 zi. kazdy i tgcznej wartosci nominalnej
250.000,00 zt, ktére stanowig 100 % w kapitale zaktadowym Spoiki i dajg prawo do wykonywania 100 % gtosow
na Zgromadzeniu Wspolnikow Spoiki.

Na mocy umowy Strony postanowily, ze umowa przyrzeczona zawarta zostanie w terminie do dnia 15 wrzesnia
2015 r. oraz, ze tgczna cena sprzedazy wynosi¢ bedzie 2 800 000,00 zt. Kupujacy zobowigzany jest wptacic¢
tytutem zaliczki na poczet ceny sprzedazy udziatbw kwote 1 400 000,00 zt. Kazdej ze Stron przystugiwato
prawo odstgpienia od niniejszej Umowy w terminie do dnia 30 lipca 2015 roku. W razie wykonania prawa
odstgpienia, Sprzedajgcy zobowigzany byt do zwrotu zaliczki uiszczonej przez Kupujacego. Umowa nie
zawiera kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

9.43.1.36. Zawarcie umowy pomiedzy KCI S.A. a Presspublica sp. zo.o. w dniu 9 lipca 2015r.

W dniu 9 lipca 2015 r. pomiedzy KCI S.A., a Presspublica sp. z 0.0. zostata zawarta Umowa DATIO IN
SOLUTUM, na mocy ktorej Pressbublica sp. z 0.0. rozliczyta nastepujace zobowigzania wobec KCI S.A.:
. Jako nastepca prawny Gremi Communication sp. z 0.0. wynikajgce z:
e czesciowej splaty kredytu z dnia 26.08.2014 r. na kwote 15.600.000 zt oraz w dniu 29.01.2015 r.
na kwote 1.300.000 zk;
e wynagrodzenia za ustanowienie zabezpieczen wynikajgce z umowy z dnia 7.10.2011 r. w wys.
735.034,22 zt;
e wynagrodzenie za ustanowienie zabezpieczen wynikajgce z umowy z dnia 9.05.2014 r. oraz
poézniejszych porozumien w wys. 1.025.001,93 z;
e porozumienia do umowy z dnia 9.05.2014 r. zawarte w dniu 29.08.2014 dotyczace przystapienia
do dtugu w wys. 863.516,93 zt;
1. Zobowigzania Presspublica Sp. z 0.0. wynikajgce z:
e wynagrodzenia za ustanowienie zastawu rejestrowego na podstawie umowy z dnia 11.12.2014 r.
W wys. 77.435,37 zt;
e wynagrodzenia za udzielenie poreczenia na podstawie umowy z dnia 16.05.2014 r. w wys.
50.946,73 zt;
ti. w facznej wysokosci 19.651.935,18 zi., poprzez przeniesienie (przelew) na rzecz KCl S.A. nizej
wymienionych czesci wierzytelnosci, tj. w catosci wszystkich wierzytelnosci wskazanych w punkcie 1-5 ponizej )
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oraz pkt 7), za$ wierzytelnos¢ opisang w pkt 6) w czesci tj. do kwoty 2.121.611,38 zl, przystugujgcych
Presspublica Sp. z 0.0. wobec Gremi Sp. z 0.0. wraz z wszelkimi prawami z nimi zwigzanymi:

e umowy pozyczki zawartej w dniu 2012-10-18, z tytulu ktérej Presspublica przystuguje
wierzytelno$¢ wobec Gremi wg stanu na 9 lipca 2015 r. w tgcznej kwocie 3.660.717,80 zt ;

e umowy pozyczki zawartej w dniu 2013-03-26, z tytulu ktérej Presspublica przystuguje
wierzytelno$¢ wobec Gremi wg stanu na 9 lipca 2015 r. w tgcznej kwocie 1.466.914,88 zt;

e udzielenia w dniu 10 lutego 2014 r. zabezpieczenia na 67 tys udziatach Gremi Business
Communications sp. z 0.0., z tytutu ktérej Presspublica przystuguje wierzytelnos¢ wobec Gremi wg
stanu na 9 lipca 2015 r. w fgcznej kwocie 1.104.405,81 zt;

e udzielenia w dniu 2013-12-24 zabezpieczenia zastawu na 16.750 akcjach, z tytulu ktorej
Presspublica przystuguje wierzytelnos¢ wobec Gremi wg stanu na 9 lipca 2015 r. w tgcznej kwocie
144.798,95 z na podstawie faktury z dnia 19.06.2015 r.;

e 5 weksli wystawionych przez Gremi dniu 12 wrzesnia 2012 r., z tytutlu ktorych Presspublica
przystuguje wierzytelnos$¢ wobec Gremi wg stanu na 9 lipca 2015 r. w fgcznej kwocie 7.152.155,89
zt

e porozumienia rozliczeniowego z 1.07.2013 r., z tytulu ktérego Presspublica przystuguje
wierzytelno$¢ wobec Gremi wg stanu na 9 lipca 2015 r. w tgcznej kwocie 5.970.914,87 zk;

e weksli wystawionych w dniu 19.07.2012, z tytutu ktérych Presspublica przystuguje wierzytelnos¢
wobec Gremi wg stanu na 9 lipca 2015 r. w tgcznej kwocie 4.001.330,47 zt;

Warto$¢ ewidencyjna nabywanych wierzytelnosci w ksiegach rachunkowych KCI S.A. stanowi¢ bedzie
19.651.935,18 zk. Przeniesienie w/w wierzytelnosci nastgpito wg ich wartosci ustalonej na dzien 9 lipca 2015 r.
i wskazanej powyzej, tytutem splaty zobowigzan Presspublica sp. z 0.0. wobec Emitenta, bez koniecznosci
finansowania ich nabycia z innych srodkéw.

9.43.1.37. Udzielenie poreczenia przez KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp. kom. w dniu
10 lipca 2015 .

W dniu 10 lipca 2015 r. pomiedzy Domem Maklerskim Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie
jako Wierzycielem, a KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska sp. kom. jako Poreczycielem zostata zawarta
umowa, na mocy ktorej Poreczyciel udzielit poreczenia za zobowigzania Gremi Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie
wynikajgce z emitowanych przez Gremi Sp. z 0.0. obligacji serii A, ktérych oferta zostala przyjeta przez
Wierzyciela, na kwote tgczng 2.500.000,00 zt., z terminem wykupu do dnia 21 sierpnia 2015 r.

Poreczenie zostalo udzielone do kwoty 3.450.000 zt i obejmuje kwote gtéwng (nominalng) obligacji, odsetki,
optaty i koszty zwigzane z dochodzeniem roszczen z tytutu obligacji i poreczenia. Poreczenie wygasa w chwili
catkowitej i bezwarunkowej sptaty zobowigzan z tytutu w/w obligacji przez Gremi Sp. z 0.0. Na zabezpieczenie
zobowigzan wynikajgcych z umowy, Poreczyciel ztozyt oswiadczenie w formie aktu notarialnego o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c. co do zobowigzan wynikajgcych z poreczenia i zobowigzania
dodatkowego obejmujgcego zwrot kosztow dochodzenia naleznosci od Poreczyciela do kwoty 3.450.000 zt
uprawniajgce Wierzyciela do wystgpienie o nadanie w/w os$wiadczeniu klauzuli wykonalnosci do dnia
31 sierpnia 2016 r. Gremi Sp. z 0.0. jest podmiotem dominujgcym wobec KCI Development sp. z o.0.
Wroctawska sp. komandytowa.

W zwigzku z wypetnieniem wszystkich zobowigzan okreslonych w warunkach emis;ji obligacji, w dniu 21 sierpnia
2015 roku nastgpito wykreslenie ww obligacji z ewidencji niepublicznych instrumentow finansowych
prowadzonych przez DM BOS SA oraz zniesienie ustanowionych blokad akcji i $rodkéw pienieznych na
rachunkach papier6w wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie w/w obligaciji.

9.43.1.38. Zarejestrowanie w dniu 31 lipca 2015 r. potgczenia KCI S.A. ze spotka KCI Development
spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig Wroctawska spétka komandytowg w Krakowie.

W dniu 31 lipca 2015 r. (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa -Srodmiescia w Krakowie, X1 Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie KCI S.A. (Spétka Przejmujgca) ze spotkg
KCI Development sp. z 0.0. Wroctawska spoétkg komandytowg w Krakowie (Spétka Przejmowana). Potgczenie
nastgpito w drodze przejecia przez Spotke Przejmujgcg Spokki Przejmowanej w trybie okreslonym w art. 492 §
1pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catlego majgtku Spoétki Przejmowane] na Spotke Przejmujgca, na
warunkach okreslonych w Planie potgczenia opublikowanym raportem biezgcym nr 35/2015 i 47/2015.
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9.43.1.39. Podjecie w dniu 10 sierpnia 2015 decyzji o polaczeniu KCI SA ze spotka
KCI Development sp. z 0.0.

W dniu 10 sierpnia 2015 r. Spo6tka podjeta decyzje o zamiarze potgczenia KCI S.A. (Spétka Przejmujgca) oraz
KCI Development sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana). Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez Spoétke
Przejmujacg spotki KCI Development sp. z 0.0. w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez
przeniesienie catlego majatku Spétki Przejmowanej na Spoétke Przejmujacg

Z uwagi na fakt, ze KCI SA zawarto w dniu 9 lipca 2015 roku umowe przedwstepng kupna 2.500 udziatéw KCI
Development sp. z 0.0 stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego KCI Development sp. z 0.0. od sp6tki KCI Park
Technologiczna Krowodrza SA, to z chwilg zawarcia umowy przyrzeczonej KCI SA stanie sie jedynym
wspolnikiem KCI Development. Uwzgledniajgc zatem powyzsze, tgczace sie Spotki ustanowity warunek prawny
przeprowadzenia (finalizacji) procesu potgczenia Spotek: do potgczenia Spotki Przejmujgcej ze Spotka
Przejmowang dojdzie pod warunkiem uprzedniego nabycia przez KCI 100% udziatbw w KCI Development.
Warunek ten winien by¢ spetniony przed dniem wpisu potgczenia Spotki Przejmujacej ze Spdtkg Przejmowang do
rejestru przedsiebiorcéw KRS. Wobec faktu, iz potgczenie Spoétek nastgpi w sytuacji, gdy Spétka Przejmujgca
bedzie jedynym wspdlnikiem Spotki Przejmowanej, potgczenie zostanie przeprowadzone bez podwyzszenia
kapitatu zakltadowego Spotki Przejmujacej.

9.43.1.40. Zakup w dniu 31 sierpnia 2015 r. udziatéw KCI Development sp. z 0.0.

W dniu 31 sierpnia 2015r. w wykonaniu umowy przedwstepnej opisanej powyzej, pomiedzy KCI S.A. jako
Kupujgcym, a KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. jako Sprzedajgcym zostala zawarta umowa sprzedazy
udziatébw KCI Development sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie tj. 2.500 udziatéw tej Spotki, 0 wartosci nominalnej
100,00 zt. kazdy i tacznej wartosci nominalnej 250.000,00 z, ktére stanowig 100 % w kapitale zaktadowym Spéiki
i dajg prawo do wykonywania 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki.

9.43.1.41. Whpisanie w dniu 30 wrzesnia 2015 r. do rejestru przedsiebiorcow KRS potaczenia KCI
S.A. z KCI Development sp. z 0.0.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. (dzien potgczenia) Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS wpisat do rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenie KCI S.A. (Spoétka Przejmujgca) ze spotka
KCI Development spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka Przejmowana). Pofgczenie nastgpito w
drodze przejecia przez Spotke Przejmujacg spotki KCI Development spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig w
trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spétki Przejmowanej na
Spotke Przejmujgca na zasadach okreslonych w Planie pofgczenia, ktory zostat uzgodniony miedzy tgczacymi sie
spotkami w dniu 11 sierpnia 2015 r. i opublikowany raportem biezgcym 90/2015 z dnia 11 sierpnia.2015 r

9.43.1.42. Zawarcie w dniu 1 pazdziernika 2015 r. umowy sprzedazy nieruchomosci

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Spotka KCI S.A. zbyta na rzecz spotki pod firmg IMS Budownictwo Spétka z o.0.
Projekt 5 Spoétka komandytowa z siedzibg w Krakowie nizej opisane:
e nieruchomosci potozone w Krakowie przy ul. Zabtocie i Romanowicza oraz
e przeniosta prawa autorskie do projektu architektonicznego do majgcego powstaé na przedmiotowych
nieruchomosciach budynku biurowego.
Spétka zbyta nizej wymienione nieruchomosci, w tym prawa odrebnej wiasnosci budynkow, budowli i urzgdzen
posadowionych na przedmiotowych nieruchomosciach, skladajgcych sie z dziatek:
e nr 45/1, dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa- Podgérza w Krakowie Wydziat IV Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczystg nr KR1P/00180143/4, o powierzchni 0,1490ha
e nr 45/3, dla ktorej Sad Rejonowy dla Krakowa- Podgérza w Krakowie Wydziat IV Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczystg nr KR1P/00181081/8, o powierzchni 0,0482ha
e nr 45/10, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa- Podgodrza w Krakowie Wydziat IV Ksigg Wieczystych
prowadzi ksiege wieczystg nr KR1P/00240979/2, o powierzchni 0,1561ha
e nr 45/20, dla ktérej Sad Rejonowy dla Krakowa- Podgorza w Krakowie Wydziat IV Ksigg Wieczystych
zalozy nowg ksiege wieczystg po wyodrebnieniu dz. nr 45/20 z dotychczasowej ksiegi wieczystej nr
KR1P/00534043/0, o powierzchni 0,0757ha.
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Spétka zbyla majgtkowe prawa autorskie do projektu budowlanego obejmujgcego budynek A, objetym
ostateczng decyzjg pozwolenie na budowe wydang przez Prezydenta Miasta Krakowa.

Wartos¢ transakcji zbycia nieruchomosci oraz majagtkowych praw autorskich do projektu architektonicznego
wyniosta 10.805.550,-zt netto, plus nalezny podatek VAT w stawce 23% w kwocie 2.485.276,-zt 50qr., tj. za
ceng w tgcznej kwocie 13.290.826,-zt 50gr brutto.

Ponadto Spotka w kolejnych dwdch etapach, w terminie do 31.12.2017 r. planuje dokona¢ sprzedazy na rzecz
ww. kontrahenta kolejnych dwoch czesci nieruchomosci zlokalizowanych w Krakowie przy ul. Romanowicza, o
tacznej powierzchni 1, 1926 ha, planujgc zastosowac takie same parametry cenowe jak w wyzej opisanej
transakciji.

9.43.1.43. Podjecie w dniu 1 pazdziernika 2015 r. decyzji w sprawie wycofania sie z j inwestycji w
Gremi Inwestycje S.A.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Spotka KCI S.A. podjeta decyzje o wycofaniu sie z inwestycji w spétce pod firma
Gremi Inwestycje S.A. (dalej Gremi), o ktérej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 70/2015 z dnia 7 lipca
2015 r., polegajacej na objeciu 75 403 143 akcji zwyklych na okaziciela serii | w kapitale zakladowym Gremi o
wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, za fgczng cene emisyjng wynoszaca tacznie 165.886 914,60 zt oraz pokryciu
ich wkltadem niepienieznym w postaci 4 498 udziatéw w spoétce pod firmg Gremi Media sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie.

Podjecie przedmiotowej decyzji wynika po pierwsze z faktu powstania ryzyka prawnego dotyczacego uchwat
nr 30 oraz 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi z dnia 6 lipca 2015 r. w sprawie objecia przez Spoétke
akcji Gremi serii | i zwigzanymi z tymi uchwatami dziataniami procesowymi podjetymi przez dwdéch
akcjonariuszy Gremi (tacznie "Akcjonariusze”) , a po drugie w zwigzku z przedtuzaniem sie procesu rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Gremi realizowanego na podstawie Uchwat.

Rezultatem wniesienia przez Akcjonariuszy pozwu, majgcego na celu wyeliminowanie z obrotu prawnego
Uchwal, a takze Zzlozenia wnioskbw o0 zabezpieczenie opisywanych roszczen procesowych jest
zmaterializowanie sie ryzyka prawnego dotyczgcego akcji emitowanych w zwigzku z ww. podwyzszeniem
kapitatu zakltadowego Gremi. Niezaleznie od zasadnosci roszczen Akcjonariuszy identyfikacja wspomnianego
ryzyka powoduje, iz osiggniecie celu biznesowego Spdétki zwigzanego z objeciem akcji Gremi nowej emisji staje
sie znacznie utrudnione, jezeli nie niemozliwe. Poza tym z uwagi na dziatania procesowe podjete przez
Akcjonariuszy termin rejestracji w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmian danych
wynikajgcych ze skutkéw prawnych Uchwat przedtuzyt sie do rozmiaréw nieakceptowalnych przez Spotke.
Pomimo skutecznego optacenia przez Spétke akcji Gremi serii | nowej emisji, Spotka w dalszym ciggu nie
dysponuje naleznymi jej papierami wartosciowymi.

W konsekwencji powyzszych okolicznosci Spoétka podjeta decyzje o wycofaniu sie z inwestycji w Gremi
wynikajgcej z Uchwal oraz zamierza podjgé dziatania zmierzajgce do uchylenia Uchwat oraz odwrdcenia
procesu zwigzanego z ich realizowaniem. W tym celu Spétka w dniu 1 pazdziernika 2015 r. zlozyta do Gremi
wniosek o uzupetnienie porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi zwotanego na dzien
22 pazdziernika 2015 r. m. in. o punkt dotyczacy podjecia uchwaly w sprawie uchylenia Uchwat, a takze
zamierza popiera¢ w trakcie przedmiotowego Walnego Zgromadzenia odpowiedni projekt uchwaly w tejze
sprawie. W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie uchylenia Uchwat, zamiarem
Spotki jest doprowadzenie do rozwigzania umowy dotyczacej objecia ww. akcji Gremi oraz majgcej za
przedmiot przeniesienie na rzecz Gremi opisanych we wstepie udziatéw spoétki pod firmg Gremi Media spotka z
0.0. z siedzibg w Warszawie.

9.43.1.44. Podjecie w dniu 1 pazdziernika 2015 r. decyzji o potaczeniu spdétki KCI S.A. ze spoétka
Gremi Inwestycje S.A.

W dniu 1 pazdziernika 2015r. spotka ta podjeta decyzje o zamiarze potgczenia KCI S.A. z siedzibg w Krakowie,
adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla
Krakowa- Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS:
0000112631 (jako Spdtka Przejmujgca) oraz Gremi Inwestycje S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 51, 00-
838 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000038155 (jako Spodtka Przejmowana).
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. Sposob planowanego potaczenia
Potgczenie nastgpi w drodze przejecia przez Spotke Przejmujgcg spotki Gremi Inwestycje S.A. w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujacg z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki Przejmujgcej w drodze emisji akgji,
ktore Spotka Przejmujgca przyzna akcjonariuszom Spotki Przejmowane;.

1. Podstawowa charakterystyka dziatalnosci podmiotéw bioracych udziat w potaczeniu

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci KCI S.A. jest m. in.: realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkow; kupno i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek; wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi; posrednictwo w obrocie nieruchomosciami; zarzadzanie
nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow,
z wytgczeniem holdingéw finansowych; dziatalno$¢ holdingéw finansowych.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Gremi Inwestycje S.A. sg ustugi materialne i niematerialne, a w
szczegolnosci: dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami; zarzgdzanie rynkami finansowymi; dziatalnos¢
holdingéw finansowych; pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe; pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania; pozostate posrednictwo pieniezne, gdzie indziej
niesklasyfikowane, pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana; pozostate formy
udzielania kredytow.

Il. Uzasadnienie i cele dlugookresowe potaczenia:

Dziatalno$¢ KCI S.A. skupiona jest gtdwnie na dwdch obszarach tj. na segmencie nieruchomosciowym, ktéry
w wyniku przeprowadzenia szeregu proceséw konsolidacyjnych skupiony jest obecnie w samej Spotce
Przejmujacej oraz na segmencie mediowym. Segment mediowy tworzy spotka zalezna wobec KCI S.A. tj. Gremi
Inwestycje S.A. i Gremi Media sp. z 0.0. wraz ze spotkami zaleznymi. Pierwotna koncepcja rozwoju Grupy
Kapitatowej KCI S.A. zaktadata stworzenie silnej grupy mediowej w oparciu o Gremi Inwestycje S.A., do ktorej
wniesione zostaty aportem udzialy w spéice Gremi Media sp. z 0. 0. Wobec faktu powstania ryzyka prawnego
dotyczacego uchwat nr 30 oraz 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Inwestycje S.A. z dnia 6 lipca
2015 r. (tgcznie "Uchwaly,) na podstawie ktdrych doszto do emisji objetych przez Spétke Przejmujgca akcji
Gremi Inwestycje S.A. serii | w zwigzku z dziataniami procesowymi podjetymi przez dwéch akcjonariuszy Gremi
Inwestycje S.A., oraz wobec przediuzania sie procesu rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Gremi
Inwestycje S.A. realizowanego na podstawie Uchwalt, Zarzagd KCI S.A. podjat decyzje o wycofaniu sie z inwestycji
w Gremi Inwestycje S.A. oraz zamierza podjg¢ dziatania zmierzajgce do uchylenia Uchwat oraz odwrdcenia
procesu zwigzanego z ich realizowaniem, o czym poinformowat w dniu dzisiejszym raportem biezgcym nr
109/2015. W tym celu rowniez KCI S.A. w dniu 1 pazdziernika 2015 r. wniosta o uzupetnienie porzgdku obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Inwestycje S.A. zwotanego na dzien 22 pazdziernika 2015 r. o
punkt dotyczacy podjecia uchwal w sprawie uchylenia Uchwal, a takze zamierza popiera¢ w trakcie
przedmiotowego Walnego Zgromadzenia odpowiedni projekt uchwaly w tejze sprawie. Jednoczesnie Gremi
inwestycje S.A., ktéra pozostaje aktualnie jednostkg bezposrednio dominujgcg wobec Gremi Media sp. z o.0..
podjefa w dniu 1 pazdziernika 2015 r. decyzje o przeksztatceniu Gremi Media sp. z 0.0. ze spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng oraz przeprowadzeniu procesu zmierzajgcego do dopuszczenia akcji tak
powstatej spdtki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (tacznie "IPO”), o czym Gremi Inwestycje S.A. informowata w raporcie biezgcym nr 34/2015 z
dnia 2 pazdziernika 2015 r. Zarzad KCI S.A. w petni popiera zainicjowany przez Gremi Inwestycje S.A. proces
IPO Gremi Media sp. z 0.0. oraz jezeli wystgpi taka potrzeba podejmie stosowne dziatania wspierajace jego
realizacje. W tej sytuacji jednak docelowo w Grupie Kapitatowej KCI S.A. znalazlyby sie dwie spéiki gietdowe tj.
Gremi Inwestycje S.A. i Gremi Media dziatajgce w segmencie mediowym. Tym samym brak bedzie biznesowego
uzasadnienia do wystepowania w ramach Grupy Kapitatowej KCI S.A. dwdch podmiotéw o takim samym profilu
dziatalnosci. Jednoczesnie Gremi Inwestycje S.A. bytaby gtéwnie spotkg holdingowg nie prowadzgcyg
samodzielnie dziatalnosci mediowej. W zwigzku z powyzszym celem potaczenia spétek KCI S.A. oraz Gremi
Inwestycje S.A. bedzie konsolidacja i ograniczenie liczby podmiotéw w grupie Kapitalowej KCI S.A.,
doprowadzenie do powstania podmiotu gospodarczego zapewniajgcego konsolidacje sktadnikdw majgtku (w tym
wiekszosci udziatdbw w Gremi Media w jednym podmiocie, ti. w KCI S.A.), obnizenie kosztow dziatalnosci
omawianej Grupy Kapitatlowej, lepsza alokacja s$rodkéw pienieznych oraz bardziej racjonalne przeplywy
finansowe pomiedzy podmiotami grupy tj. KCI S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A. Dzieki przeprowadzeniu procesu
konsolidacji dotychczasowi akcjonariusze Gremi Inwestycje S.A. stang sie akcjonariuszami podmiotu o silnej
pozycji rynkowej jakim jest KClI S.A., dziatajgcego nie tylko w branzy mediowej ale i nieruchomosciowe).
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Potgczenie dwoch spoétek publicznych w jeden organizm gospodarczy pozwoli réwniez na ograniczenie
dodatkowych kosztow ponoszonych przez tego typu spoiki, ktére to koszty wynikajg z przepisdw prawnych, w
szczegolnosci dotyczacych okresowych obowigzkéw informacyjnych.

9.43.1.45. Informacja z dnia 8 pazdziernika 2015 r. o mozliwosci odsuniecia procedury scalania
akcji w czasie w zwigzku z potaczeniem Emitenta z Gremi Inwestycje S.A.

Zarzad Emitenta informuje, iz w zwigzku z niedokonaniem do dnia dzisiejszego rejestracji uchwaly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 10 lipca 2015 r. w sprawie scalenia akcji oraz zmiany
Statutu Spotki, tj. wobec tego, ze procedura scalania akcji Emitenta (tzw. resplitu akcji) nie zostata zakonczona,
Zarzad rozwaza czasowe wstrzymanie rejestracji uchwaly i oddanie kwestii prowadzenia resplitu pod gtosowanie
Akcjonariuszy na specjalnie w tym celu planowanym Walnym Zgromadzeniu.

Zarzad wyjasnia, iz wobec podjecia decyzji o potaczeniu ze spétkg publiczng Gremi Inwestycje S.A., 0 czym
Emitent informowat raportem biezgcym nr 110/2015 z dnia 2 pazdziernika 2015 r., w formule analogicznej do
potaczenia Emitenta z Jupiter S.A., Zarzad powaznie rozwaza czasowe wstrzymanie procedury resplitu akcji
celem umozliwienia przeprowadzenia potgczenia Emitenta z Gremi Inwestycje S.A. Decyzja w przedmiocie loséw
procedury scalania akcji podjeta zostanie po zakonczeniu prac analitycznych nad skutkiem resplitu na mozliwosé
ustalenia tzw. parytetu wymiany akcji Emitenta na akcje Gremi Inwestycje S.A. w przypadku potaczenia spotek.
W ocenie Zarzgdu zmiana wartosci nominalnej akcji KCI S.A. (a co za tym idzie spodziewana zmiana wartosci
kursu tych akcji) moze uniemozliwi¢ okreslenie parytetu wymiany akcji, przy przyjeciu obliczania wartosci akcji
wedtug kursu rynkowego za zamkniety okres. Petna ocena wplywu resplitu na mozliwos¢ ustalenia parytetu nie
jest w dniu dzisiejszym mozliwa do dokonania, niezbedne jest bowiem ustalenie pozostatych kwestii dotyczacych
potaczenia KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A. Zarzad konsultuje powyzszg kwestie takze z organami obrotu
gieldowego oraz doradcami prawnymi.

W przypadku podjecia decyzji o zaniechaniu przeprowadzania resplitu w chwili obecnej, w zwigzku
z potgczeniem, scalenie akcji byloby przeprowadzone po zakonczeniu procesu potgczenia z Gremi
Inwestycje S.A.

W ocenie Zarzadu Emitenta, zakonczenie prac nad planem potgczenia spotek (a wiec ustalenie kwestii
potaczenia) mozliwe jest w najblizszych tygodniach.

Wobec powyzszego Zarzad Emitenta zdecydowat o czasowym wstrzymaniu procedury resplitu do zakonczenia
prac analitycznych zwigzanych z potgczeniem z Gremi Inwestycje S.A. oraz uzyskaniu niezbednych opinii i
wyjasnien. Jednoczesnie Zarzad informuje, ze w przypadku ustalenia, ze przeprowadzenie resplitu w chwili
obecnej nie bedzie korzystne z punktu widzenia fgczenia spoétek, zwotane zostanie Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy celem omoéwienia powyzszej kwestii oraz podjecia stosownych uchwat.

Decyzje co do kontynuacji rejestracji resplitu lub oddania kwestii resplitu pod ocene Akcjonariuszy zostang
podjete niezwtocznie, po sporzgdzeniu planu potgczenia Emitenta z Gremi Inwestycje S.A.

9.43.1.46. Pozew o uchylenie uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia otrzymany
17 listopada 2015 .

W dniu 17 listopada 2015 r. Spotka KCI S.A. otrzymata z Sgdu Okregowego w Krakowie IX Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu o uchylenie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia KCI S.A. z dnia
15 wrzesnia 2015 r. w sprawie upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w trybie
kapitatu docelowego oraz zmiany statutu Spotki. Pozew zostat ztozony w dniu 14 pazdziernika 2015 r. przez
akcjonariusza Spétki Pana Piotra Szczesnego, ktory okreslit wartos¢ przedmiotu sporu na 39 000 000 ztotych.
Zarzad Spotki ztozyt odpowiedz na pozew, sprawa jest w toku postepowania rozpoznawczego przed Sadem |
instanciji.

9.43.1.47. Informacja o zarejestrowaniu zmian statutu Spoiki oraz informacja dotyczaca procedury
scalania akcji

W dniu 27 listopada 2015 r. Spétka KCI S.A. powzieta informacje o zarejestrowaniu przez Sgd Rejonowy dla
Krakowa- Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nizej wymienionych
zmian Statutu Spétki uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta z dnia 10 lipca 2015 r.
oraz z dnia 15 wrzes$nia 2015 r., przekazanych do publicznej wiadomosci raportami biezgcymi:
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- dla Walnego Zgromadzenia z dnia 10 lipca 2015 r. raport biezacy nr 75/2015 z dnia 10 lipca 2015r.;
- dla Walnego Zgromadzenia z dnia 15 wrzesnia 2015 r. raport biezgcy nr 103/2015 z dnia 16 wrzesnia 2015 .

art. 7 ust. 1 Statutu Spotki otrzymat brzmienie:
v' 7.1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki - zgodnie z nomenklaturg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest::
1) 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych;
2) 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek;
3) 68.20.Z Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlkasnymi lub dzierzawionymi;
4) 68.31.Z Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami;
5) 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;
6) 64.91.Z Leasing finansowy;
7) 64.92.Z Pozostate formy udzielania kredytow, z wylgczeniem czynnosci zastrzezonych dla instytucji
finansowych
8) 64.99.Z Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
9) 69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa,;
10) 70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdbw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych;
11) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;
12) 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;
13) 74.90.Z Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana;
14) 77.40.Z Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylgczeniem prac
chronionych prawem autorskim;
15) 82.11.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga biura;
16) 82.99.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana;
17) 73.1. Reklama;
18) 82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow;
19) 41.10.Z Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw;
20) 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzagdzen;
21) 46.74.Z Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia
hydraulicznego i grzejnego;
22) 52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow;
23) 55.10.Z Hotele i podobne obiekty zakwaterowania;
24) 64.19.Z - pozostate posrednictwo pieniezne;
25) 66.19.Z - pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych;
26) 66.21.Z - dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem strat.

art. 9 ust. 6 - 12 Statutu Spotki otrzymaty brzmienie:

v’ 9.6. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 39.000.000 zt (trzydziesci dziewie¢ milionow
ztotych) w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego (kapitat docelowy).

v/ 9.7. Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow
zmiany Statutu przewidujgcej niniejsze upowaznienie dla Zarzadu.

v’ 9.8. Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, w interesie Spotki oraz przy zachowaniu sposobu ustalania
ceny emisyjnej akcji opisanego w art. 9.9. ponizej, moze pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru akcji w
catosci lub w czesci w zakresie kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego w tym réwniez w zwigzku z wykonaniem praw z warrantdw subskrypcyjnych emitowanych
zgodnie z postanowieniem art. 9.12. ponizej. Zgoda Rady Nadzorczej na pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru moze by¢ wyrazona zaréwno przed jak i po podjeciu uchwaty przez Zarzad.

v’ 9.9. Z zastrzezeniem art. 9.11. ponizej i o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej,
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego, w szczeg6lnosci Zarzad jest umocowany do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji, w tym w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego realizowanego
przez Zarzad z pozbawieniem akcjonariuszy prawa poboru akcji, przy czym cena emisyjna akcji w
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kazdym wypadku ustalana bedzie w oparciu o $redni kurs akcji z notowan na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych miesigc, w ktérym Zarzad
podejmie uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego. Zarzad upowazniony jest do odpowiedniego
korygowania ceny emisyjnej akcji ustalonej w oparciu o $redni kurs akcji z notowan na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uwzgledniajgc:
- aktualng sytuacje organizacyjng i finansowg Spotki,
- aktualne uwarunkowania rynkowe,
- dlugookresowe korzysci dla Spotki,
- mozliwos$¢ pozyskania aktywow niezbednych do realizacji zamierzen gospodarczych Spotki,
b) ustalenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji,
¢) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych o rejestracje akcji w depozycie papierow
wartosciowych,
d) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub prywatnej oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym.
v' 9.10. Zarzad w ramach kapitatu docelowego moze wydawaé akcje w zamian za wktady pieniezne lub za
wkiady niepieniezne.
v 9.11. Uchwaly Zarzgdu w sprawach ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz wydawania akcji w zamian za wkfady niepieniezne wymagajg zgody Rady Nadzorczej.
v' 9.12. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzagd w ramach upowaznienia do podwyzszania kapitatu
zakltadowego w ramach kapitalu docelowego, moze emitowa¢ warranty subskrypcyjne, z terminem
wykonania prawa zapisu uptywajgcym nie pézniej niz okres, na ktory zostato udzielone Zarzadowi
upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego. Zarzad, za zgodg
Rady Nadzorczej, moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru warrantow w catosci lub w czesci.

Jednoczesnie, w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 114/2015 z dnia 8 pazdziernika 2015 r. i w zwigzku
z planami potgczenia Emitenta z Gremi Inwestycje S.A., o ktérych Spoétka informowata w formie raportu
biezgcego nr 110/2015 z dnia 2 pazdziernika 2015 r., Emitent informuje, ze rejestracja uchwalonej w dniu 10
lipca 2015 r. zmiany statutu przewidujgcej scalanie akcji (tzw. resplit) zostata czasowo wstrzymana, bedzie
podlega¢ weryfikacji przez Akcjonariuszy na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, i w zaleznosci od tej decyzji
procedura zostanie wznowiona niezwlocznie lub wstrzymana do czasu zakonczenia potgczenia z Gremi
Inwestycje S.A.

9.43.1.48. Otrzymanie listu intencyjnego dotyczacego sprzedazy nieruchomosci potozonych w
Krakowie przy ul. Romanowicza

W dniu 11 grudnia 2015 r. Spétka KCI S.A. otrzymata list intencyjny ztozony wspdlnie do Spotki przez Peakside
Polonia Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Peakside") oraz spétke IMS Budownictwo Sp. z 0.0.
Sp. k. ("IMS”) z siedzibg w Krakowie dotyczgcego sprzedazy tgcznie na rzecz Peakside oraz IMS nieruchomosci
bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spotki potoznych w Krakowie przy ul. Romanowicza. Zgodnie z listem
intencyjnym, Peakside oraz IMS nabedzie prawo uzytkowania wieczystego niezabudowanych nieruchomosci
potoznych w Krakowie przy ul. Romanowicza, na ktorych to nieruchomosciach ma zosta¢ zrealizowane
przedsiewziecie deweloperskie polegajgce na budowie trzech budynkéw biurowych Etap C, D i E, o tgcznej
powierzchni okoto 27.270 GLA (gross leasable area). Ponadto Peakside oraz IMS nabedzie prawo uzytkowania
wieczystego, wraz z odrebnym prawem wtasnosci budynku obecnie posadowionego na nieruchomosci przy ul.
Romanowicza.

Zgodnie z listem intencyjnym, umowa przedwstepna ma zosta¢ zawarta do dnia 29 stycznia 2016 r., a umowy
przyrzeczone bedg zawierane etapami.

Cena sprzedazy przedmiotowej nieruchomosci stanowi¢ bedzie warto$¢ powyzej 10% kapitatow wtasnych Spotki.
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9.43.1.49. Spetnienie sie warunku okreslonego w Planie Polaczenia KCI S.A. z Gremi
Inwestycje S.A

W dniu 16 grudnia 2015 r. spetniony zostat warunek prawny wskazany w pkt. 9 Planu Potgczenia KCI S.A.
(Spotki Przejmujacej) z Gremi Inwestycje S.A. (Spotki Przejmowanej), w ten sposéb, ze w tym dniu KCI S.A.
nabyta od akcjonariusza Spotki Przejmowanej posiadajgcego szczegdlne uprawnienia w rozumieniu art. 511 § 1
k.s.h. 10.000 akcji imiennych Spotki Przejmowanej uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5:1. Tym samym
potaczenie realizowane bedzie w wariancie | opisanym w Planie Potgczenia opublikowanym przez spotke
raportem biezgcym nr 116/2015 w dniu 30 pazdziernika 2015 r.

9.43.1.50. Ztozenie w dniu 17 grudnia 2015 r. wniosku o zatwierdzenie memorandum
informacyjnego

W dniu 17 grudnia 2015r. Spdtka KCI S.A. za posrednictwem Domu Maklerskiego Navigator S.A. ztozyta do
Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie memorandum informacyjnego wraz z zatgcznikami.
Whiosek zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 168.289.088 akcji
zwyklych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,03 PLN kazda, dokonywang w zwigzku z potgczeniem
KCI S.A. ze spotkg Gremi Inwestycje S.A.

9.43.1.51. Przekroczenie w dniu 18 grudnia 2015 r. progu znaczacej umowy

W dniu 18 grudnia 2015r. tgczna suma umow zawartych w ciggu ostatnich 12 miesiecy pomiedzy Emitentem,
a funduszem Distressed Assets Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg
w Warszawie, reprezentowanym przez zarzadzajacg tym funduszem spoétke pod firmag Noble Funds Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Fundusz) przekroczyla pr6g umowy
znaczacej tj. 10% kapitatéw wiasnych Emitenta i wyniosta 51 814 000,00 ztotych.

Umowg 0 najwyzszej wartosci jest umowa poreczenia z dnia 18 grudnia 2015 r., na mocy ktérej Poreczyciel
KCI S.A. zobowigzat sie wzgledem Inwestora Funduszu wykonac¢ zobowigzania pieniezne Pana Grzegorza
Hajdarowicza (podmiot posrednio dominujgcy wobec Emitenta, Prezes Zarzadu KCI S.A.) wobec Inwestora
wynikajgce ze ztozonej przez niego w dniu 18 grudnia 2015 r. oferty nabycia do 20.000 obligacji serii L,
0 wartosci 20 000 000 ztotych wyemitowanych przez KCI S.A., ktére wynika¢ bedg z oferty, z umowy zawartej
wskutek przyjecia oferty i z nienalezytego wykonania umowy zawartej wskutek przyjecia oferty,
a w szczegolnosci za zobowigzania do zaptaty ceny okreslonej w umowie, na wypadek gdyby Pan Grzegorz
Hajdarowicz przedmiotowych zobowigzan nie spenit mimo uplywu terminu ich wymagalnosci, do tacznej
wysokosci 30.000.000,00 ztotych. Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2017 r..

Na zabezpieczenie wykonania zobowigzania wynikajgcych z Umowy, Poreczyciel zlozyt w dniu jej zawarcia,
o$wiadczenie w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego co do zobowigzan objetych niniejszg umowa.

Umowa poreczenia nie zawiera kar umownych, nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku."

9.43.1.52. Aktualizacja do Wariantowego programu naprawczego poprawy kursu akcji KCI S.A.

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 20/2014 z dnia 25 lipca 2014 r. dotyczgcego ogtoszenia Wariantowego
programu naprawczego poprawy kursu akcji KCI S.A., a takze w zwigzku z opublikowang raportem biezgcym nr
114/2015 z dnia 8 pazdziernika 2015 r. informacji 0 mozliwosci czasowego wstrzymania wynikajgcej z wiw
programu naprawczego procedury scalania akcji, Zarzad Emitenta przekazuje informacje stanowigca aktualizacje
Wariantowego programu naprawczego poprawy kursu akcji KCI S.A.

Zarzad KCI S.A. zwotat na dzien 15 marca 2016r. obrady Walnego Zgromadzenia Emitenta celem uzyskania
decyzji Akcjonariuszy o losach prowadzonego w Spotce na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia z dnia
10 lipca 2015 r. procesu scalania akcji Spoétki. Nadto zarzad Emitenta, w drodze raportu biezgcego nr 110/2015 z
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dnia 2 pazdziernika 2015 r. informowat o podjeciu decyzji potgczenia KCI S.A. jako spoétki przejmujgcej z Gremi
Inwestycje S.A. jako spotki przejmowanej. Raportem biezgcym nr 127/2015 z dnia 17 grudnia 2015 r. Emitent
informowat o Zztozeniu do Komisji Nadzoru Finansowego dokumentu informacyjnego dotyczacego w/w
potaczenia, a w chwili obecnej Spétka informuje, ze postepowanie w przedmiocie zatwierdzenia tego dokumentu
toczy sie.

W zwigzku z podjetg i wdrozong przez zarzadu KCI S.A. i Gremi Inwestycje S.A. decyzjg o potgczeniu spotek,
program scalania akcji jest niecelowy, albowiem niski kurs akcji KCI S.A. pozwala na przeprowadzenie wymiany
akcji Gremi Inwestycje S.A. na akcje KCI S.A. w taki sposob, aby zminimalizowa¢ obowigzek doptat od lub do
Emitenta (a wiec od lub na rzecz Akcjonariuszy). W ocenie zarzgdu Spétki wyrazonej juz w dokumentacji
dotyczacej analogicznie przeprowadzanego potgczenia KCI S.A. z Jupiter S.A. niski kurs akcji, majacy jedynie
funkcje stuzebng wzgledem procedury potaczeniowej, ma istotne znaczenie dla przeprowadzenia potgczenia
w taki sposéb, aby maksymalnie zachowaé substrat majgtkowy tgczacych sie spotek, bez doprowadzania do
koniecznosci uiszczania dodatkowych wkltadow przez Akcjonariuszy lub uszczuplania majgtku poprzez wypftaty
na rzecz Akcjonariuszy srodkéw spotek. W ocenie zarzadu potgczenie nie powinno wpltywac na stan majgtkowy
taczacych sie spotek lub ich Akcjonariuszy, gdyz efekty majgtkowe potgczenia majg wynika¢ ze zwiekszenia
potencjatu i mozliwosci spétek oraz ich majgtku, a nie zastosowania okreslonego rozwigzania prawnego. Jedynie
przeliczenie parytetu akcji w oparciu o niski wskaznik wartosci akcji spotki przejmujacej (tj. wydanie wiekszej
liczby akcji w zamian za akcje spoétki przejmowanej) daje gwarancje braku zachwiania substratu majgtkowego
spotek oraz braku obowigzku wnoszenia dodatkowych wktadow przez Akcjonariuszy.

Niemniegj jednak, zarzad Emitenta jest Swiadomy niskiej wartosci akcji i wynikajgcych z niej komplikacji natury
prawnej i wizerunkowej, wobec czego zarzad rekomenduje przeprowadzenie procedury scalania akcji KCI S.A.
niezwlocznie po zakonczeniu opisanego powyzej procesu potgczeniowego.

9.43.2. Gremi Inwestycje S.A.

9.43.2.1.Podjecie decyzji o zamiarze nabycia udziatbw w spoétce Presspublica spotka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gremi Media S.A. ("Spotka,) informuje o podjeciu decyzji o zamiarze przeprowadzenia transakgji,
w wyniku ktorej Spoétka nabedzie od
v' Gremi sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, adres: ul. Wroctawska 53, 30-011 Krakéw, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000387461 oraz
v' KCI S.A. z siedzibg w Krakowie ul. Wroctawska 53,30-011 Krakéw wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000112631,
tacznie 6.342 udziatbw w spoice Presspublica sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000134482. Nabycie
w/w udziatdw nastgpi przy uwzglednieniu wyceny udziatéw Presspublica sp. z 0.0. na poziomie 36.880,15 zi/
kazdy udziat, w ramach rozliczenia zobowigzan Gremi sp. z 0.0. oraz KCI S.A. wobec Spoiki oraz tytutem
pokrycia nowoemitowanych przez "Gremi Media, S.A. tgcznie 91.010.151,00) akcji serii H i I, o wartosci
nominalnej 2,20 zt kazda, ktére zostang przeznaczone do objecia przez Gremi sp. z 0.0. oraz KCI S.A. pod
warunkiem, iz stosowna uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego zostanie podjeta przez Walne
Zgromadzenie Gremi Media S.A. W efekcie planowanej transakcji, Spo6tka stanie sie efektywnie (wobec faktu
posiadania wszystkich udziatow oprécz udziatow wiasnych) jedynym wspolnikiem Presspublica sp. z 0.0.
Spotka Gremi Media S.A. zamierza rozszerzy¢ dziatalnosé w branzy medialnej. Gremi Media S.A. posiadata
dotychczas pakiet 490 udziatéw w spotce Presspublica sp. z 0.0. stanowigcych 4,38% kapitatu zakladowego i
uprawniajgcych do 490 glosow. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spdtki Presspublica sp. z 0.0 jest
prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z zarzgdzaniem aktywami, petnigc role spo6tki matki, dla podmiotéw, nad
ktorymi sprawuje kontrole
W ocenie Zarzgdu grupa Presspublica posiada potencjat do generowania zyskéw stad tez Zarzad przewiduje
mozliwo$¢ budowania wartosci spotki Gremi Media S.A. w oparciu o wartos¢ i zyski generowane przez spotke
Presspublica sp. z 0.0. i grupe spotek zaleznych i powigzanych z Presspublica sp. z 0.0. Zwiekszanie pakietu
udziatdbw w spoifce Presspublica sp. z 0.0. pozwoli spétce Gremi Media S.A. na uzyskanie wigkszej kontroli nad
tg spotka i jej grupa kapitatowg a tym samym na osigganie wiekszych zyskéw i jednoczesnie ich zabezpieczenie
poprzez wplyw na dziatalnosé spotki Presspublica sp. z 0.0. i udziat w podejmowaniu strategicznych decyzji do
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ktérych wymagana jest uchwata Zgromadzenia Wspolnikdw. Rozwdj, a przez to wysokos¢ generowanych
poprzez poszczegllne spotki grupy przychoddw i zyskow wzrosnie réwniez w wyniku synergii pomiedzy tymi
spotkami. Na zwiekszenie przychoddw i zyskéw istotnie wptynie réwniez rozwdj portfolio ustug $wiadczonych
wspolnie przez te spoiki ich dotychczasowym i nowym klientom.

9.43.2.2.Zawarcie umowy pomiedzy Gremi Media S.A a Gremi sp. z 0.0. w dniu 1 lipca 2015r.

W dniu 1 lipca 2015 r. zostaly zawarte nastepujace umowy w zakresie rozliczenia naleznosci:
. pomiedzy Gremi Media S.A. a KCI S.A.
1. pomiedzy Gremi Media S.A., a Gremi Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie zostata zawarta umowa datio
in solutum, na mocy ktérej Gremi Sp. z 0.0. rozliczyta zobowigzania wraz z odsetkami wobec Gremi
Media S.A. wynikajgce z:

umowy pozyczki zawartej w dniu 29 sierpnia 2012 r. (umowa pozyczki zostata zawarta ze spdtkag
Gremi Media przez spotke Trinity Management sp. z 0.0., ktéra zostata przejeta przez Gremi
Sp. 2 0.0.),

umowy pozyczki zawartej w dniu 26 lutego 2013 r., ze spotkg Gremi Media przez spotke KCI
tobzéw sp. z 0.0., ktdra zostata przejeta przez Gremi sp. z 0.0.),

umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych Debito zawartej w dniu 29 wrzesnia 2009 r. przez
KCI tobzéw sp. z 0.0. (poprzednia firma Gremi) ,

umowy pozyczki zawartej w dniu 14 kwietnia 2014 r., - umowy pozyczki zawartej w dniu
17 kwietnia 2014r., - umowy pozyczki zawartej 9 grudnia 2012r.

weksla wystawionego w dniu 1 lipca 2013 r.

weksla wystawionego w dniu 12 wrzesnia 2012 r.

umowy zawartej dnia 1 lipca 2015 r., na mocy ktérej Gremi przystagpita do zobowigzania spétki KCI
Park Technologiczny Krowodrza S.A. wobec Gremi Media S.A. wynikajgcego z umowy pozyczki
zawartej przez KCI Park Technologiczny Krowodrza S.A. ze spotkg Gremi Media w dniu
2 stycznia 2014 r., w fgcznej wysokosci 31.422.104,32 zt., w zamian za przeniesienie wlasnosci 852
udziatébw Presspublica Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci ustalonej na kwote 31.421.887,80 zt. Umowa
nie zawiera kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem warunku. Warto$¢ nominalna
nabytych udziatéw wynosi 1.000,00 zt za kazdy udziat.

Nabyte udzialy (tacznie z nabytymi od KCI S.A. w dniu 1 lipca 2015 r.) stanowig 8,08% w kapitale
zaktadowym Presspublica sp. z 0.0. oraz dajg prawo do wykonywania 5,77% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikbw Presspublica sp. z 0.0. tacznie z udziatami dotychczas posiadanymi
Gremi Media S.A. po nabyciu w/w udziatow posiada 1 403 udzialy stanowigce 12,43% w kapitale
zakltadowym Presspublica Sp. z o0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania 8,89% glosow na
zgromadzeniu wspoélnikéw Presspublica sp. z o.0.

9.43.2.3.Zawarcie umoéw objecia akcji nowej emisji Gremi Media SA w zamian za nabycie udziatow spofki
Presspublica sp. z0.0. w dniu 6 lipca 2015 .

W zwigzku z podjetg w dniu 6 lipca 2015 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Gremi Media S.A.
uchwalg w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego i zmiany Statutu Spétki, na podstawie ktorej kapitat
zakltadowy Spotki zostat podwyzszony z kwoty 10.914.081,20 zt do kwoty 211.136.413,40 zt tj. o kwote
200.222.332,20 zt w drodze emisji:
- 15.607.008 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda,
- 75.403.143 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii I, 0 wartosci nominalnej 2,20 zt kazda,
w dniu 6 lipca 2015 r. Spotka Gremi Media S.A. ztozyta KCI S.A. oraz Gremi sp. z 0.0. oferty objecia akcji nowej
emisji Gremi Media S.A. oraz w zwigzku z przyjeciem ofert przez w/w spétki w dniu 6 lipca 2015 r. zostaty
podpisane nastepujgce umowy objecia akcji Gremi Media S.A.:
Pomiedzy Gremi Media S.A., a KCI S.A. z siedzibg w Krakowie, na mocy ktorej KCI S.A. oswiadczyta, ze,
przyjmuje oferte objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r. a tym samym, zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu
spotek handlowych obejmuje zaoferowane 75.403.143 akcji zwyklych na okaziciela serii I, o wartosci
nominalnej 2,20 zt kazda, za tgczng cene emisyjng wynoszacg tgcznie 165.886.914,60 zt i w celu pokrycia
ich wktadem niepienieznym przenosi na Spoétke witasnos¢ 4.498 udziatdw w spoice Presspublica sp. z 0.0..
Wi/w akcje serii | po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego stanowi¢ bedg 78,57% w kapitale
zakltadowym Spotki oraz uprawnia¢ bedg do wykonywania 77% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.
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Akcje zostang wprowadzone do obrotu gietdowego. Warto$¢ nominalna nabytych udziatéw wynosi 1.000,00
zt za kazdy udziat tj. tgcznie 4.498.000,00 zi, i stanowig 39,84 % w kapitale zakladowym Presspublica sp.
z 0.0. Udziaty sg uprzywilejowane co do gtoséw dwukrotnie i uprawniajg do wykonywania 56,98 % gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw Presspublica sp. z 0.0. ,poczawszy od dnia 8 czerwca 2015 roku w oparciu
o podjetg uchwate w tym dniu przez Zgromadzenie Wspo6lnikow spoétki Presspublica sp. z o0.0.

Pomiedzy Gremi Media S.A., a Gremi sp. z 0.0. na mocy ktérych Gremi Sp. z 0.0. oswiadczyla, ze przyjmuje
oferte objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r., a tym samym, zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych obejmuje zaoferowane 15.607.008 akcji zwyklych na okaziciela serii H, o wartosci nominalnej
2,20 zt kazda, za tgczng cene emisyjng wynoszacg tgcznie za wszystkie akcje 34.335.417,60 zt i w celu
pokrycia ich wkladem niepienieznym przenosi na Spotke wlasnos¢ 931 udziatow w spoice Presspublica
sp.z0.0. W/w akcje serii H po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakltadowego stanowi¢ bedg 16,26%
w kapitale zakladowym Spoétki oraz uprawnia¢ bedg do wykonywania 15,94 % glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Akcje zostang wprowadzone do obrotu gietdowego.

Warto$¢ nominalna nabytych udziatow wynosi 1.000,00 zt za kazdy udziat tj. tgcznie 931.000,00 z. Udzialy
stanowig 8,25% w kapitale zaktadowym Presspublica sp. z 0.0. i uprawniajg do wykonywania 5,90% gtosow
na zgromadzeniu wspodlnikéw Presspublica sp. z o0.0.

tacznie z udziatami dotychczas posiadanymi, Gremi Media S.A. po nabyciu w/w udziatéw posiada 6 832
udziaty stanowigce 60,51% w kapitale zaktadowym Presspublica Sp. z o0.0. oraz dajgce prawo do
wykonywania 11 330 gtos6w stanowigcych 71,76% gtoséw na zgromadzeniu wspoélnikow Presspublica
sp.z0.0. , przy czym wszystkie pozostate udziaty w kapitale zakladowym Presspublica sp. z 0.0. sg
udziatami wlasnymi posiadanymi przez Presspublica Sp. z o.0.

9.43.2.4.Pozew o uchylenie Uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 6 lipca 2015 r.

W dniu 27 sierpnia 2015 roku Spotka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy
odpis pozwu o uchylenie Uchwaly nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Media S.A. z dnia
6 lipca 2015 r. w sprawie pozbawienia Akcjonariuszy w cato$ci prawa poboru akcji serii H i | oraz o uchylenie
Uchwaly nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi Media S.A. z dnia 6 lipca 2015 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spotki.

Pozew zostat wniesiony przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora.

Gremi Media S.A. podjat odpowiednie kroki prawne w w/w sprawie.

Ponadto w zwigzku z powyzszym Sad postanowit zabezpieczy¢ roszczenie Akcjonariuszy w stosunku do Gremi
Media S.A. poprzez wstrzymanie wykonania wyzej wymienionych uchwat do czasu prawomocnego zakohnczenia
postepowania. Spoétka ztozyta zazalenie na postanowienie Sadu.

9.43.2.5.Pozwy o uchylenie Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2015 .

v' W dniu 2 wrze$nia 2015 r. Spétka otrzymata z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi
Media S.A. z dnia 30 czerwca 2015 r. w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok 2014.

0 Pozew zostat wniesiony przez Akcjonariuszy: Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa
Kedziora.
0 Spotka podjat odpowiednie kroki prawne w w/w sprawie.

v' W dniu 21 wrzesnia 2015 r. Spoétka otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat
Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaly nr 11 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi
Media S.A. z dnia 30 czerwca 2015r. w sprawie udzielenia Cztonkowi Zarzadu absolutorium
z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2014. Pozew zostat ztozony w dniu 30 lipca 2015 r. przez
akcjonariusza Spotki Pana Piotra Szczesnego, ktory okreslit warto$é przedmiotu sporu na 9 984 000 zt.

0 Zarzad Spotki podjgt odpowiednie kroki prawne w w/w sprawie.

9.43.2.6.Uchylenie przez Sad zaskarzonych przez Spétke postanowien dotyczacych uchwat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia

W dniu 28 wrzesnia 2015 r. Spdtka powzigta wiadomos¢é o wydaniu przez Sad Okregowy w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy w dniu 24 wrzesnia 2015 r. dwoch postanowien, na podstawie ktérych ww. Sad dziatajgc w
trybie art. 395 § 2 k.p.c.:
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v"uchylit zaskarzone przez Spétke postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 23 oraz 24
lipca 2015 r. wydane na wniosek akcjonariuszy Spoétki Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa
Kedziora, udzielajgce tym akcjonariuszom zabezpieczenia dochodzonych przez nich roszczehn o
stwierdzenie niewaznosci albo uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6
lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akgcji serii Hi | oraz nr
31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu
Spotki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych uchwat,

v' oddalit ziozone przez Pana Piotra Szczesnego oraz Pana Radostawa Kedziora wnioski
0 zabezpieczenie roszczen dotyczgcych przywotanych uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki z dnia 6 lipca 2015 .

9.43.2.7.Zawarcie znaczgcej umowy w dniu 28 wrzesnia 2015r.

Zarzad Gremi Media S.A. (Spétka) informuje, ze w dniu 29 wrzesnia 201 5r. Spotka otrzymata potwierdzenie
zawarcia umowy datowanej na 28 wrzesnia 2015r. zawartej pomiedzy Gremi Media S.A. jako Najemca, a
Prosta Investments sp. 0.0., z siedzibg w Warszawie jako Wynajmujgcym, ktérej przedmiotem jest najem
pomieszczen biurowych, tymczasowych pomieszczen biurowych, pomieszczen magazynowych oraz
serwerowni o fgcznej powierzchni 3 517,61 metrow kwadratowych oraz miejsc parkingowych, z przeznaczeniem
na prowadzenie przez Spoétke dziatalnosci gospodarczej, zlokalizowanych w budynku Prosta Office Center ul.
Prosta 51 w Warszawie, bedgcych wtasnoscig Wynajmujacego. _

Umowa zostata zawarta na okres od 1 pazdziernika 2015 r. do 1 stycznia 2019 r. w odniesieniu do pomieszczen
biurowych, pomieszczen magazynowych oraz miejsc parkingowych, w odniesieniu do tymczasowych
pomieszczen biurowych na okres od dnia 1 pazdziernika do dnia 31 pazdziernika 2015 r., natomiast w
odniesieniu do serwerowni na czas nieoznaczony.

Z tytutlu wynajmu Najemca zobowigzany jest do zaptaty miesiecznego czynszu oraz optat eksploatacyjnych na
warunkach szczegétowo okreslonych w umowie.

taczna szacunkowa warto$¢ optat czynszowych oraz eksploatacyjnych wynikajgcych z umowy za caly okres jegj
obowigzywania wyniesie 2 837 551,91 euro netto tj. brutto 3 490 188,85 euro, co w przeliczeniu wedtug kursu
sredniego ogtoszonego przez NPB na dzien zawarcia umowy wynosi 12 012 492,26 zt. netto tj. 14 775 365,49 zt
brutto.

Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

W przypadku wypowiedzenia Umowy ze skutkiem natychmiastowym z przyczyn okreslonych w Umowie lub
rozwigzania Umowy z innych przyczyn zawinionych przez Najemce, Najemca zobowigzany jest do zapfaty
Wynajmujgcemu kary umownej w wysokosci stanowigcej rownowartosé czynszu za czas liczony od dnia
rozwigzania Umowy, do dnia w ktérym pierwotnie miata obowigzywa¢ Umowa, tj. do dnia 1 stycznia 2019 r. oraz
naprawienia Wynajmujgcemu wszelkiej szkody przewyzszajgcej zaptacong kare umowng, ktérg Wynajmujgcy
poniést w zwigzku z rozwigzaniem Umowy (w tym utraconych korzysci). Na dzieh zawarcia niniejszej Umowy,
wysokos¢ kary umownej wynosi 2 496.915,14 EUR tj. 10 570 440,55 zi. wediug kursu $redniego ogtoszonego
przez NPB. Zabezpieczenie platnosci czynszu i opfat eksploatacyjnych stanowi gwarancja bankowa oraz
depozyt pieniezny.

9.43.2.8.Cofniecie w dniu 1 pazdziernika 2015 r. wniosku o wpis zmiany danych w KRS dotyczacy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Gremi Inwestycje S.A.

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Spdétka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego oswiadczenie o cofnieciu wniosku o wpis zmiany danych
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczacy rejestracji skutkow prawnych uchwaly
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy
w catosci prawa poboru akcji serii H i |, a takze uchwaly nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spoétki (fgcznie "Uchwaty,). Ponadto Spétka wniosta
0 umorzenie postepowania rejestrowego w ww. sprawie.

Cofniecie ww. wniosku wynika z szeregu zdarzen oraz okolicznosci zwigzanych z Uchwatami majgcych miejsce
po zakonczeniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 r.

W szczegolnosci zas wplyw na opisywang decyzje ma fakt wniesienia przez akcjonariuszy Spoitki: Piotra
Szczesnego oraz Radostawa Kedziora (tacznie "Powodowie,) powddztwa przeciwko Uchwatom oraz wniosku o
zabezpieczenie dochodzonych roszczen zwigzanych z Uchwatami. Dziatania procesowe Powodéw sprawity, ze
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po stronie uczestnikow obrotu zorganizowanego powstato przeswiadczenie o ryzyku zwigzanym z wniesieniem
przez Powodow roszczen kierowanych przeciwko Uchwatom, ktére to ryzyko zostatoby wyeliminowane
ostatecznie dopiero po dilugotrwatym postepowaniu sgdowym. Z uwagi na wspomniane ryzyko inwestorzy
obejmujacy akcje serii H oraz | zapowiedzieli wycofanie sie z realizacji pierwotnie zaktadanej strategii.
Wzmiankowanego ryzyka nie wyeliminowato réwniez uchylenie przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu
24 wrzesnia 2015 r. postanowien uchylajgcych wczesniej udzielone wymienionym akcjonariuszom Spotki
zabezpieczenia ich roszczen kierowanych przeciwko Uchwalom (o czym Spétka informowata raportem biezgcym
nr 30/2015 z dnia 28 wrzesnia 2015 r.). Obowigzywanie przez pewien czas w obrocie prawnym wspomnianych
postanowien przyznajagcych Powodom tymczasowg ochrone ich roszczen z uwagi na powyzsze okolicznosci
wpltyneto negatywnie na mozliwo$¢ uzyskania przez Spoétke oczekiwanych rezultatow zapowiadanych dziatan
restrukturyzacyjnych oraz wymusito na Spoice podjecie decyzji o cofnieciu opisanego wniosku o rejestracje
zmiany danych w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spdtka pragnie podkresli¢ jednak, iz cofniecie wniosku o wpis zmiany danych w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego dotyczgcego skutkdw prawnych Uchwat nie oznacza przyznania racji Powodom
w zakresie przypisywania opisywanym decyzjom Walnego Zgromadzenia Spotki jakiejkolwiek wadliwosci. Spotka
niezmiennie stoi na stanowisku, iz roszczenia Powoddw sg oczywiscie bezzasadne. Analogiczne stanowisko
wyrazit rowniez Sgd Okregowy w Warszawie, ktoéry w postanowieniach z dnia 24 wrzesnia 2015 r. (sygn. akt XX
GCo 163/15 oraz XX GCo 164/15) stwierdzit, iz Powodowie nie uprawdopodobnili istnienia dochodzonych
roszczen. Ponadto w odniesieniu do jednego z Powodéw ww. Sad uznal, ze jego dziatania majg charakter
szantazu korporacyjnego, za$ celem zainicjowania okreslonych czynnosci sgdowych przeciwko Uchwalom byto
zablokowanie ich realizacji oraz wykorzystanie tego faktu jako argumentu negocjacyjnego.

Majgc na uwadze powyzsze okolicznosci, Spotka aktualnie szacuje wielkosé strat poniesionych na skutek
nieuprawnionych dziatan Powoddéw oraz analizuje mozliwos¢ dochodzenia od Powodéw stosownego
odszkodowania. W momencie podjecia kolejnych decyzji w tym zakresie Spétka przekaze we witasciwym trybie
odpowiednie informacje do publicznej wiadomosci.

9.43.2.9.Podjecie decyzji w sprawie przeksztalcenia Gremi Media sp. z 0.0. oraz dopuszczenia akcji
przeksztatconej spotki do obrotu na rynku regulowanym

W dniu 1 pazdziernika 2015 r. Spotka jako wspolnik spotki pod firmg Gremi Media sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie ("Gremi Media”) uprawniony do 6.832 udziatébw Gremi Media reprezentujgcych 60,51% kapitatu
zaktadowego Gremi Media oraz uprawniajgcych do 11.330 gtoséw na Zgromadzeniach Wspdlnikéw Gremi Media
reprezentujgcych 71,76% ogolnej liczby glosow w Gremi Media podjeta decyzje w sprawie przeksztatcenia Gremi
Media ze spoki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng oraz przeprowadzenia procesu
zmierzajgcego do dopuszczenia akcji tak powstatej spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (fgcznie "IPO,).

W najblizszym czasie Spoétka podejmie wszelkie czynnosci prawne oraz faktyczne w celu realizacji
zasygnalizowanych zamierzen. W szczegdélnosci ustali precyzyjne warunki oraz zasady IPO, a takze zainicjuje na
poziomie Gremi Media wtasciwe dziatania korporacyjne dajgce formalne podstawy do przeprowadzenia IPO oraz
rozpocznie proces opracowania niezbednych dokumentow informacyjnych.

Ponadto Spotka wskazuje, iz pozostate udzialy w Gremi Media tj. nieposiadane przez Spétke sg w posiadaniu
samej Gremi Media jako udzialy wiasne.

Jednoczesnie Spotka informuje, iz podjecie przez akcjonariusza Spoétki  spétke pod firmg KCI S.A. z siedzibg w
Krakowie dziatan zapowiedzianych w Zzadaniu uzupetnienia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 22 pazdziernika 2015 r. (o ktérych Spoétka informowata w raporcie
biezgcym nr 33/2015 z dnia 1 pazdziernika 2015 r.) nie wptynie na przeprowadzenie procesu IPO.

W momencie ustalenia szczeg6towych warunkéw IPO Spétka przekaze we wiasciwym trybie odpowiednie
informacje do publicznej wiadomosci.

9.43.2.10. Wystapienie z roszczeniem odszkodowawczym wobec akcjonariuszy za straty zwigzane
z brakiem realizacji podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 15 pazdziernika 2015 r. Spdtka zlozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko
akcjonariuszom Spétki  Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (tacznie "Pozwani”) o zaptate kwoty
322.394,00 zt tytulem odszkodowania za straty majgtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami
Pozwanych, ktére doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Spoiki z dnia 6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii Hi I, a
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takze uchwaty nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany
Statutu Spotki (facznie "Uchwaly”).

Wzmiankowane czynnosci Pozwanych miaty charakter szantazu korporacyjnego, a jako takie stanowity
naduzycie prawa. Celem zainicjowania przez Pozwanych okreslonych dziatan sgdowych przeciwko Uchwatom
byto zablokowanie realizacji Uchwat oraz wykorzystanie tego faktu, jako srodka do realizacji wkasnych intereséw
majgtkowych co w odniesieniu do jednego z Pozwanych potwierdzit Sgd Okregowy w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, w postanowieniu z dnia 24 wrzesnia 2015 r., o ktorym Spotka informowata za posrednictwem
raportu biezgcego nr 30/2015 z dnia 30 wrzesnia 2015 r. W wyniku zachowania Powoddw inwestor, majacy objgc
nowo wyemitowane akcje Spotki serii H i |, wycofat sie z realizacji przygotowanego projektu budowy wokot Spoétki
silnej grupy medialnej, za$ Spotka utracita mozliwos¢ przeprowadzenia podwyzszenia jej kapitatu zaktadowego
zgodnie z tre$cig Uchwat oraz trwatego pozyskania aktywa w postaci udziatéw w spétce Gremi Media sp. z 0.0.
Aktualnie dochodzona omawianym pozwem kwota odszkodowania w wysokosci 322.394,00 zt stanowi
réwnowartos¢ wydatkOw poniesionych przez Spotke w zwigzku z przygotowaniem oraz realizacjg wszystkich
czynnosci niezbednych do przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z Uchwatami, emisji
nowych akcji serii H i I, a takze dopuszczenia tych papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.
Niemniej jednak, jezeli w trakcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzieh
22 pazdziernika 2015 r. powzieta zostanie uchwata w sprawie uchylenia Uchwat (o ktorej wprowadzeniu do
porzadku obrad wzmiankowanego Walnego Zgromadzenia Spétka informowala w raporcie biezgcym nr 33/2015
z dnia 1 pazdziernika 2015 r.), w efekcie czego Spotka zostanie zobowigzana do zwrotu nabytych w dniu
6 lipca 2015 r. w charakterze wktadu udziatéw w spétce Gremi Media sp. z 0.0. (0 czym informowata w raporcie
biezgcym nr 20/2015 z dnia 7 lipca 2015 r.), wéwczas Spotka rozwaza¢ bedzie mozliwosé wystgpienia wobec
Pozwanych z dodatkowym roszczeniem odszkodowawczym o wysokosci odpowiadajgcej wartosci utraconych
udziatéw w spotce Gremi Media sp. z 0.0., tj. w kwocie 200.222.332,20 zt.

9.43.2.11. Powziecie Uchwaly numer 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Gremi
Inwestycje S.A. z dnia 22 pazdziernika 2015 r. w sprawie uchylenia uchwat nr 30 i nr 31
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 6 lipca 2015,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoitki pod firma: ,GREMI MEDIA" Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(dalej jako ,Spoétka”) postanawia co nastepuje:

1. uchyli¢ uchwate nr 30 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 06 lipca 2015 r. w sprawie
pozbawienia Akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii Hi |,

2. uchyli¢ uchwate nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 06 lipca 2015 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spotki.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

9.43.2.12. Rozwigzanie przez Gremi Inwestycje S.A. znaczacych umow objecia akcji nowej emisiji,
zbycie aktywéw o znacznej wartosci w dniu 22 pazdziernika 2015r.

W zwigzku z cofnieciem wniosku o wpis zmiany danych w KRS dotyczgcego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki Gremi Inwestycje S.A., oraz zmiany Statutu Spotki, a w konsekwencji niedojsciem do skutku emisji akcji
serii H i | (przyczyna rozwigzania uméw objecia akcji) w dniu 22 pazdziernika 2015 r. zostaly podpisane
nastepujace umowy:

. Porozumienie o rozwigzaniu umowy objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r. pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. a

KCI S.A., na mocy ktérego:

e rozwigzano z dniem zawarcia porozumienia tj. z dniem 22 pazdziernika 2015 r. umowe objecia akcji
z dnia 6 lipca 2015 r. zawartg pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. a KCI S.A. z siedzibg w Krakowie, na
mocy ktorej KCI S.A. oswiadczyta, ze przyjmuje oferte objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r. a tym samym,
zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych obejmuje zaoferowane 75.403.143 akcji
zwyklych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, za fgczng cene emisyjng wynoszacg
tacznie 165.886.914,60 zt i w celu pokrycia ich wktadem niepienieznym przenosi na Spoétke wtasnosc
4.498 udziatbw w spoéice Gremi Media spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie. Umowa ta w momencie jej zawierania stanowita umowe znaczgcg. Umowa objecia akciji
zostala rozwigzana za porozumieniem Stron.
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e  Gremi Inwestycje S.A. przeniosta z dniem zawarcia porozumienia zwrotnie na rzecz KCI S.A. wiasnos¢
4.498 Udziatdbw w spotce Gremi Media spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, na co KCl S.A. wyrazita zgode. Zbyte przez Spétke udziaty Gremi Media Sp. z 0.0. sg
aktywami znaczacymi tj. stanowigcymi powyzej 10% kapitatow wiasnych Emitenta. Wartos¢ nominalna
zbytych udziatéw wynosi 1.000,00 zt za kazdy udziat tj. tgcznie 4.498.000,00 zi, i stanowig 39,84 % w
kapitale zaktadowym Gremi Media sp. z o0.0. Udzialy sg uprzywilejowane co do gtoséw dwukrotnie i
uprawniajg do wykonywania 56,98 % gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow Gremi Media sp. z 0.0.

Porozumienie o rozwigzaniu umowy objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r. pomiedzy Gremi Inwestycje S.A., a

Gremi sp. z 0.0. na mocy ktérego:

e rozwigzano z dniem zawarcia porozumienia tj. z dniem 22 pazdziernika 2015 r. umowe objecia akcji z
dnia 6 lipca 2015 r. zawartg pomiedzy Gremi Inwestycje S.A. a Gremi sp. z 0.0. , na mocy ktorej Gremi
Sp. z 0.0. oswiadczyta, ze przyjmuje oferte objecia akcji z dnia 6 lipca 2015 r., a tym samym, zgodnie z
art. 431 8 2 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych obejmuje zaoferowane 15.607.008 akcji zwyktych na
okaziciela serii H, o wartosci nominalnej 2,20 zt kazda, za tgczng cene emisyjng wynoszacg fgcznie za
wszystkie akcje 34.335.417,60 zt i w celu pokrycia ich wkladem niepienieznym przenosi na Spotke
wilasnosé 931 udziatébw w spotce Gremi Media spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie. Umowa ta w momencie jej zawierania stanowita umowe znaczacg. Umowa objecia akciji
zostala rozwigzana za porozumieniem Stron.

e Gremi Inwestycje S.A. przeniosta z dniem zawarcia porozumienia zwrotnie na rzecz Gremi sp. z 0.0.
wiasnosé 931 Udziatéw w spoice Gremi Media spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, na co Gremi sp. z 0.0. wyrazita zgode. Zbyte przez Spoétke udzialy Gremi Media Sp. z o.0.
sg aktywami znaczgcymi tj. stanowigcymi powyzej 10% kapitaldbw wlasnych Emitenta. Wartos¢
nominalna zbytych udziatbw wynosi 1.000,00 zt za kazdy udziat tj. tgcznie 931.000,00 zt. Udzialy
stanowig 8,25% w kapitale zaktadowym Gremi Media sp. z 0.0. i uprawniajg do wykonywania 5,90%
gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow Gremi Media sp. z 0.0.

Rozwigzanie umowy objecia akcji i zwrot wniesionych aportem udziatbw Gremi Media sp. z 0.0. skutkuje
utratg przez Gremi Inwestycje S.A. i odzyskaniem przez KCI S.A. statusu podmiotu dominujgcego wobec
Gremi Media sp. z 0.0.

W zwigzku ze zbyciem w/w udziatéw w Gremi Media sp. z 0.0. Gremi Inwestycje S.A. posiada 1.403 udziaty
stanowigce 12,42% w kapitale zaktadowym Gremi Media Sp. z 0.0. oraz dajgce prawo do wykonywania
8,89% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw Gremi Media sp. z 0.0. Z powoddéw stanowigcych podstawe do
zawarcia w/w porozumien, inwestorzy ktorzy objeli akcje Emitenta serii H i | wycofali sie z realizaciji
przygotowanego projektu budowy wokoét Spotki silnej grupy medialnej, zas Spotka utracita mozliwosé
przeprowadzenia podwyzszenia jej kapitatu zakladowego zgodnie z trescig uchylonych uchwat oraz trwatego
pozyskania aktywa w postaci udziatéw w spoice Gremi Media sp. z 0.0.

Jednoczesnie KCI S.A. informuje, iz podtrzymuje zamierzenia i plany w stosunku do Gremi Media sp. z o.0.
wskazane przez Gremi Inwestycje S.A. w jej raporcie biezgcym nr 34/2015, tj. dot. przeksztalcenia Gremi
Media ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng oraz przeprowadzenia procesu
zmierzajgcego do dopuszczenia akcji tak powstatej spétki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

9.43.2.13. Zmiany w Zarzadzie Gremi Inwestycje S.A.

Rada Nadzorcza Spétki Gremi Inwestycje S.A. w dniu 2 listopada 2015 r. podjeta uchwaty, na mocy ktdrych
dokonata nastepujgcych zmian w Zarzgdzie Spotki:

1) Rada Nadzorcza postanowita, ze sktad Zarzad GREMI INWESTYCJE S.A. bedzie dwuosobowy.

2) Rada Nadzorcza odwotata Pana Dariusza Baka, Pana Piotra Lyska oraz Panig Iwone Liszke - Majkowska ze
sktadu Zarzadu Spoiki.

3) Rada Nadzorcza powotata Pana Grzegorza Hajdarowicza do sktadu Zarzadu Spotki, na funkcje Prezesa
Zarzadu oraz powotata Panig Agate Kalinskg do sktadu Zarzadu Spéiki, na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.
Powyzsze zmiany weszly w zycie w dniu 2 listopada 2015r.
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9.43.2.14. Postanowienie Sadu w sprawie wniosku 0 zabezpieczenie roszczenia
odszkodowawczego Spokki

W dniu 12 listopada 2015 r. Spétka Gremi Inwestycje S.A. powziela informacje, o wydaniu w dniu
6 listopada 2015 r. przez Sad Okregowy w Warszawie postanowienia ("Postanowienie”) w przedmiocie oddalenia
ztozonego przez Spoétke wniosku o zabezpieczenie roszczenia odszkodowawczego w wysokosci 322.394,00 zt
dochodzonego przeciwko akcjonariuszom Spoétki  Piotrowi Szczesnemu oraz Radostawowi Kedzior (tgcznie
"Pozwani”) za straty majgtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami Pozwanych, kt6re
doprowadzity do braku mozliwosci realizacji uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
6 lipca 2015 r. nr 30 w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H i I, a takze
uchwaly nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu
Spoiki (sygn. akt 11l C 1189/15).

Z tresci uzasadnienia do Postanowienia wynika, iz ztozony przez Spétke wniosek o udzielenie tymczasowej
ochrony prawnej zostat oddalony wytgcznie z uwagi na niewykazanie w ocenie ww. Sadu wystepowania po
stronie Spdiki tzw. interesu prawnego w udzieleniu zabezpieczenia. Sgd Okregowy w Warszawie potwierdzit
jednak zasadno$¢ roszczenia odszkodowawczego dochodzonego przez Spotke oraz stwierdzit, ze
"wnioskodawca uprawdopodobnit roszczenie”. Ponadto w uzasadnieniu do Postanowienia wskazano, ze
"zdaniem Sadu zatgczone do akt niniejszej sprawy dowody w postaci udokumentowania zaistniatego stanu
faktycznego, a takze dotgczone faktury na potwierdzenie wysokosci zgdanego w pozwie roszczenia dostatecznie
uprawdopodobnity zgdanie” Spétki dotyczgce zaptaty przez Pozwanych odszkodowania w tgcznej wysokosci
322.394,00 zt. Dokonana przez Sad Okregowy w Warszawie ocena okolicznosci sprawy potwierdzita teze o
bezprawnosci dziatan podjetych przez Pozwanych wobec Spéiki, ktdre opisano w raporcie biezgcym Spétki nr
36/2015 z dnia 15 pazdziernika 2015 r.

W zwigzku z rozstrzygnieciem zawartym w postanowieniu Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia
06 listopada 2015 r. ze sprawy lll C 1189/15 (opisane w raporcie biezacy Spdtki nr 47/2015), spétka Gremi
Inwestycje S.A. zlozyla na to postanowienie zazalenie w dniu 19 listopada 2015 r. Sad doreczyt to zazalenie
Pozwanym, ktérzy ztozyli odpowiedz na zazalenie. Akta sprawy zostaly przekazane do Sadu Apelacyjnego, gdzie
postepowanie zazaleniowe otrzymato sygnature VI ACz 2684/15. Termin posiedzenia niejawnego, na ktérym ma
by¢ rozpoznawane zazalenie, zostat wyznaczony na 23 marca 2016 r. Z uwagi na stwierdzenia zawarte w
uzasadnieniu Postanowienia, a takze ich znaczenie dla wiasciwej oceny publikowanych wczesniej przez Spotke
raportow biezgcych dotyczgcych sporu z Pozwanymi, Spétka podjeta decyzje o przekazaniu do publicznej
wiadomosci informacji o wydaniu opisywanego orzeczenia, a takze motywach tego rozstrzygniecia.

9.43.2.15. Ztozenie oferty nabycia w celu umorzenia obligacji serii Y wyemitowanych przez Gremi
Inwestycje S.A.

W dniu 20 grudnia 2015r. Spotka Gremi inwestycje S.A. ztozyta na rzecz funduszu inwestycyjnego Open Finance
Obligacji Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie,
reprezentowanego przez zarzgdzajgca tym funduszem spoétke pod firmg Open Finance Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie (Uprawniony, Fundusz ) nieodwotalng oferte nabycia do
5.000 sztuk Obligacji serii Y o wartosci nominalnej 5 000 000 zt wraz z naleznymi odsetkami wyemitowanych
przez Spotke, objetych przez Fundusz w dniu 20 grudnia 2015 r.

Emitent zwigzany jest ofertg od chwili jest ztozenia do dnia 20 stycznia 2017 r., jednakze w kazdym wypadku nie
diuzej niz do dnia spetnienia przez Emitenta wszystkich swiadczen z Obligacji.

Oferta moze by¢ przyjeta przez Uprawnionego najwczesniej w dniu:

- do 31 stycznia 2016 r. w odniesieniu do Obligacji w liczbie do maksymalnie 2.500 szt.,

- do 10 stycznia 2017 r. w odniesieniu do Obligacji w liczbie stanowigcej réznice pomiedzy 5.000 szt., a liczbg
Obligaciji, co do ktérych Fundusz przyjat Oferte zgodnie z pkt. powyzej.

Zabezpieczenie zaptaty przez Emitenta ceny nabycia stanowi poreczenie Gremil Bussines Communication sp. z
0.0., Pana Grzegorza Hajdarowicza i KCI S.A. do maksymalnej kwoty 7.500.000 zt oraz o$wiadczenie kazdego
z Poreczycieli na rzecz Uprawnionego ztozone w formie aktu notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 8 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego z catego majatku danego Poreczyciela do kwoty 7.500.000,00
PLN
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9.43.2.16. Zawarcie umowy pozyczki pomiedzy spétkami Gremi Inwestycje S.A. a KCI S.A.

W dniu 21 grudnia 2015 r. zostata zawarta umowa pozyczki w wysokosci 5 000 000,00 zt pomiedzy Gremi
Inwestycje S.A. jako Pozyczkodawcg, a KCI S.A. z siedzibg w Krakowie jako Pozyczkobiorca, z terminem spiaty
do dnia 10 grudnia 2016 r.

Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone na warunkach rynkowych. Umowa nie zawiera kar umownych, nie
zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

9.43.2.17. Zarejestrowanie zmian w Statucie Gremi Media S.A.

W dniu 23 grudnia 2015 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowal nastepujace zmiany Statutu Spétki, uchwalone przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 22 pazdziernika 2015r.
. § 1 Statutu Spoiki, otrzymat brzmienie: Firma Spotki brzmi "Gremi Inwestycje” Spdtka Akcyjna.
1. § 2 Statutu Spotki, otrzymat brzmienie : Siedzibg Spotki jest miasto Krakdw.
Ml. § 12 Statutu Spotki , otrzymat brzmienie : Walne Zgromadzenia odbywajg sige w siedzibie Spotki lub
w Warszawie.

9.43.3. Gremi Media sp. z0.0.

9.43.3.1.Zawarcie aneksu do umowy kredytu inwestycyjnego w dniu 14 grudnia 2015 .

W dniu 14 grudnia 2015 r. zostat zawarty aneks do umowy kredytu inwestycyjnego z dnia 7 pazdziernika 2011 r.
zawartej pomiedzy Getin Noble Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie a Gremi Communication
sp. z 0.0. (dalej: "Kredytobiorca™) obecnie Gremi Media sp. z 0.0. W w/w aneksie Strony umowy ustality nowy
harmonogram splaty kredytu w pozostajgcej do spiaty kwocie kapitatu 28.842.104,23 zi. wraz z naleznymi
odsetkami, z ostatecznym terminem do 30 grudnia 2019 r. oraz ustalily zasady aktualizacji zabezpieczen
w zwigzku z planowanym procesem upublicznienia Gremi Media Sp. z 0.0.

9.43.4. Gremi Sukces sp. z 0.0.
9.43.4.1.Zawarcie porozumienia do znaczacej umowy

W dniu 22 grudnia 2015r. zostato zawarte pomiedzy Gremi Sukces sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Presspublica spdtka z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Panem Tomaszem Niewiadomskim, prowadzgacym
dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg "Tomek Niewiadomski Fotografia” Tomasz Niewiadomski, porozumienie
0 zmianie ceny Umowy sprzedazy praw wiasnosci intelektualnej zawartej w dniu 7 pazdziernika 2013 r., opisanej
w raporcie biezgcym 25/2013 Gremi Inwestycje S.A. _

Na mocy wyzej wymienionego Porozumienia Strony wobec faktu, iz nie istniejg mozliwosci wykonania ustug
okreslonych w umowie wobec nieuruchomienia wydawania czasopisma "Przekroj”, ustality, ze cena sprzedazy
okreslonej w umowie ulega obnizeniu do 5.000.000 z! netto, a pozostatg do sptaty kwote 1 000 000 zt Kupujacy
zwroci na rachunek bankowy Sprzedajgcego w terminie do 31 grudnia 2015.

9.44. Zdarzenia po dniu bilansowym
9.44.1. KCIS.A.
9.44.1.1.Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej w dniu 8 stycznia 2015 r.

W dniu 8 stycznia 2016 r. Zarzad KCI S.A. otrzymat od pani Ewy Machnik-Ochaty pisemna rezygnacje z petienia
funkcji cztonka w Radzie Nadzorczej Spotki.
W zwigzku z tym, na podstawie 386 par. 2 w zwigzku z art. 369 par. 5 Kodeksu spétek handlowych wygast

mandat cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pani Ewy Machnik-Ochata.
Przyczyng rezygnacji sg powody osobiste.
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9.44.1.2.Rezygnacja cztonka zarzgdu w dniu 29 stycznia 2016 r.

W dniu 29 stycznia do siedziby Spétki KCI S.A. wplyneta rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udzialu w Zarzadzie
Spoiki i petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku.

9.44.1.3.Powotanie cztonka Rady Nadzorczej w dniu 11 lutego 2016 r.

W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. podjelo Uchwaty, na mocy ktorych powotato
na cztonka Rady Nadzorczej Panig Agate Kalinska

9.44.1.4.Zawarcie w dniu 15 lutego 2016 r. aneksu do umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci

W dniu 15 lutego 2016 r. Spdtka KCI S.A. zawarta aneks do przedwstepnej umowy sprzedazy oraz aktu
ustanowienia hipoteki z dnia 17 wrzesnia 2015 r. (Rep A 22804/2015), zmienionej nastepnie aneksem do umowy
przedwstepnej sprzedazy w dniu 23 wrzesnia 2015 r. (Rep A 23303/2015), na mocy ktérych to umoéw
zobowigzata sie do sprzedazy spotce pod firmg IMS Budownictwo Sp. z 0.0. Projekt 5 Spotka komandytowa:
- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie, ktérg stanowi dziatka nr 45/9/B o
powierzchni 0,4053 ha
- prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Krakowie, ktérg stanowi dziatka nr 45/21/B
0 powierzchni 0,2489 ha
Wraz z prawem wilasnosci znajdujgcych sie na tych dziatkach budynkéw, budowli i urzgdzen stanowigcych
odrebne nieruchomosci, wraz z projektem budowlanym obejmujacym budynek B, objetym ostateczng decyzjg
pozwolenia na budowe wydang przez Prezydenta Miasta Krakowa.
Planowana warto$¢ transakcji zbycia nieruchomosci oraz majgtkowych praw autorskich do projektu
architektonicznego wynosi¢ bedzie 13.946.100,-zt netto, plus nalezny podatek VAT w stawce 23% w kwocie
3.207.603 zt 50gr., w tacznej kwocie 17.153.703,-zt brutto.
Zawarcie umowy przyrzeczonej dotyczgcej ww. dziatek nastgpi do dnia 30 czerwca 2016 r.

9.44.1.5.0dwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien 15 marca 2016 r.

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 124/2015 z dnia 16 grudnia 2015 r., stosujgc
odpowiednio przepisy art. 399 8§ 1 i art. 402(1) Kodeksu spotek handlowych oraz zapis art. 24.2. Statutu Spotki,
odwoluje zwofane na dzien 15 marca 2016 roku na godzine 10.00 w siedzibie Spotki, 30- 011 Krakéw, ul.
Wroctawska 53, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Zarzad Spoiki podjat decyzje o odwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na dzien
15 marca 2016 roku z uwagi na mocno zaawansowany etap procedury zatwierdzenia Memorandum
informacyjnego zwigzanego z planowanym potgczeniem Spoétki ze spotkg Gremi Inwestycje S.A., zgodnie
z wnioskiem ztozonym w dniu 17 grudnia 2015 r. (o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 127/2015 z
dnia 17 grudnia 2015 r.). W zwigzku z tym Spotka planuje w najblizszym czasie zwotanie Walnego
Zgromadzenia, w porzgdku obrad ktérego znajdzie sie uchwata w przedmiocie potgczenia Spotki ze spotkg Gremi
Inwestycje S.A. Tym samym, celem ograniczenia kosztow ponoszonych przez Spéitke i Akcjonariuszy a
zwigzanych z organizacjg i udziatem w krotkim odstepie czasu dwdch walnych zgromadzen, Zarzad Spétki podjat
decyzje o odwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwofanego na dzien 15 marca 2016 r.
Jednoczesnie Zarzad Spotki wskazuje, ze sprawy objete porzadkiem obrad odwotanego Walnego Zgromadzenia
(zgodnie z zatgcznikiem do raportu biezgcego nr 124/2015 z dnia 16 grudnia 2015 r.) zostang umieszczone
w projektowanym porzadku obrad Walnego Zgromadzenie Spoétki zwotanego celem podjecia uchwaty w sprawie
potaczenia Spotki ze spotkg Gremi Inwestycje S.A.

9.44.1.6.Zatwierdzenie Memorandum Informacyjnego KCI S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 18 marca 2015.

W dniu 18 marca 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o zatwierdzeniu Memorandum
informacyjnego sporzadzonego w zwigzku z ofertg publiczng oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i
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wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji
serii G. Emisja akcji serii G zwigzana jest z potagczeniem KCI S.A. z Gremi Inwestycje S.A.

9.44.1.7.Pierwsze (z dnia 21 marca 2016 r.) oraz drugie (z dnia 5 kwietnia 2016 r.) zawiadomienie
0 zamiarze potaczenia KCI S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A. / Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia

. Zarzad KCI S.A. po raz pierwszy zawiadamia Akcjonariuszy o zamiarze potgczenia Spoiki
Przejmujacej ze spétka "GREMI INWESTYCJE? spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie, adres: ul.
Wroctawska 53, 30-011 Krakéw (poprzednio: "GREMI MEDIA, spotka akcyjna z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000038155, NIP: 9541107984, REGON:
273038318 (dalej: "Spotka Przejmowana?) w trybie okreslonym w przepisie art. 492 § 1 pkt 1)
k.s.h., ti. poprzez przeniesienie calego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.
Zarzad Spotki Przejmujacej informuje, ze plan potaczenia KCI S.A. (jako Spotki Przejmujacej) ze
sp6tkg "GREMI MEDIA, S.A. (obecna firma: "GREMI INWESTYCJE, S.A) (jako Spétki
Przejmowanej), uzgodniony i podpisany w dniu 30 pazdziernika 2015 r. (dalej: "Plan Pofgczenia?),
zostat na podstawie przepisu art. 500 § 21 k.s.h. opublikowany w dniu 30 pazdziernika 2015 r. na
stronie internetowej Spotki Przejmujacej http://www.kci.pl/ raportem biezgcym nr 116/2015 oraz na
stronie internetowej Spotki Przejmowanej http://www.gremimedia.eu/ raportem biezgcym nr 42/2015
i pozostaje nieprzerwanie dostepny bezptatnie do publicznej wiadomosci co najmniej do dnia
zakonczenia Walnego Zgromadzenia podejmujgcego uchwate w sprawie potgczenia.

Plan Potgczenia przewidywat dwa warianty realizacji planowanego potgczenia, przy czym
w zwigzku z nabyciem od Akcjonariusza Spotkki Przejmowanej posiadajgcego szczegdlne
uprawnienia w rozumieniu przepisu art. 511 § 1 k.s.h. 10.000 akcji imiennych Spétki Przejmowanej
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 5:1 przez Spotke Przejmujacg, potaczenie bedzie
realizowane w wariancie pierwszym, o czym Spétka Przejmujgca informowata raportem biezgcym
nr 125/2015 z dnia 16 grudnia 2015.

Zarzad informuje, ze akcjonariusze fgczacych sie Spoétek majg prawo przeglagda¢ dokumenty, o

ktorych mowa w przepisie art. 505 § 1 k.s.h., tj.:

a. Plan Potaczenia wraz z zatgcznikami, o ktérych mowa w przepisie art. 499 § 2 k.s.h;

b. sprawozdania finansowe oraz sprawozdania zarzgddw z dziatalnosci Spoétki i Gremi Inwestycje
S.A. za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opiniami i raportami biegltych rewidentéw;

c. sprawozdania Zarzgdow Spdtki oraz Gremi Inwestycje S.A. sporzgdzone dla celéw potgczenia,
o0 ktérych mowa w przepisie art. 501 k.s.h;

d. opinie biegtego rewidenta z badania Planu Potgczenia.

Dokumenty powyzsze beda dostepne w lokalu Spotki Przejmujacej (w Krakowie, przy ulicy
Wroctawskiej 53) poczgwszy od dnia nastepnego od ogtoszenia niniejszego raportu do dnia
powziecia uchwaty o pofgczeniu, w dni robocze z wytgczeniem sob6t w godzinach od 9.00 do
15.00.

Il wobec powyzszego, Zarzad KCI S.A. dziatajgc na podstawie przepiséw art. 399 § 1 i art. 402(1)
Kodeksu spotek handlowych oraz zapisu art. 24.2. Statutu Spotki zwotuje na dzien 25 kwietnia 2016
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie sie 0 godz. 10:00 w siedzibie Spéiki, 30-
011 Krakow, ul. Wroctawska 53. W zatgczeniu Zarzad przekazuje ogtoszenie o zwotaniu NWZ,
projekty uchwat, formularze do wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika oraz informacje o
liczbie akcji i gtosow.
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9.44.1.8.Udostepnienia Memorandum Informacyjnego KCI S.A. do publicznej wiadomosci

Zarzad spotki KCI S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 17/2016 z dnia 18 marca 2016 roku informuje, ze
Memorandum informacyjne Emitenta, zatwierdzone przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
18 marca 2016 r. zostanie opublikowane w dniu 23 marca 2016 r. Udostepnienie Memorandum informacyjnego
do wiadomosci publicznej nastgpi w formie elektronicznej na stronie internetowej Spoétki www.kci.pl w zaktadce
"Relacje inwestorskie, / "Potaczenie KCI S.A z Gremi Inwestycje S.A.” oraz na stronie internetowej Oferujgcego -
Domu Maklerskiego Navigator S.A. www.dmnavigator.pl.

9.44.1.9.Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci dnia 14 kwietnia 2016 r.

W dniu 14 kwietnia 2016 r. Spotka zawarla, jako sprzedajgca, z Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. sp.
kom. z siedzibg w Sosnowcu, KRS 0000611731 - kupujgca, warunkowg umowe zbycia prawa uzytkowania
wieczystego dziatek gruntu oraz wilasnosci budynkéw i urzgdzen, stanowigcych odrebng od gruntu
nieruchomos¢, zlokalizowanych w Krakowie, w rejonie ulic Wroctawskiej i Ractawickiej, dzielnica Krowodrza,
obreb ewidencyjny nr 45, o powierzchni okofo 54 tys.m2 za cene 62 min PLN netto, ktdra zostanie powiekszona
0 nalezny podatek VAT.

Ustawowym warunkiem rozwigzujgcym Umowy jest wykonanie przez Prezydenta Miasta Krakowa prawa
pierwokupu przedmiotowych nieruchomosci, przewidzianego przepisem art. 109 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia
21 sierpnia 1997 roku o gospodarce nieruchomosciami (t.j. Dz. U. 2010, Nr 102, poz. 651).

Strony postanowity, ze Umowa Przenoszaca zostanie zawarta w terminie dwoch dni roboczych od dnia
uzyskania oswiadczenia Prezydenta Miasta Krakow o rezygnacji z przystugujgcego Gminie Miasto Krakow,
prawa pierwokupu a w przypadku nieztozenia przez Prezydenta Miasta Krakow oswiadczenia o rezygnacji
Z powyzszego uprawnienia, w terminie 7 dni, liczac od dnia uptywu ustawowego terminu przystugujacego Gminie
Miasto Krakow do wykonania prawa pierwokupu.

W przypadku niezawarcia przez Strony Umowy Przenoszacej prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci
w terminie do 22 kwietnia 2016 roku Kupujgcemu i Sprzedajgcemu przystuguje prawo odstgpienia od Umowy
w terminie 3 dni roboczych liczac od dnia 22 kwietnia 2016 roku.

Umowa nie zawiera kar umownych, o wartosci co najmniej 10% wartosci umowy lub ktérych wysokos¢ moze
przekroczy¢ rownowartosé kwoty 200.000 euro.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu uméw.

9.44.1.10. Rozwigzanie znaczacej umowy dnia 22 kwietnia 2016 r.

Zarzad KCI S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego, poprzednika prawnego Emitenta tj. Jupiter S.A., nr 31/2014
z dnia 28 lipca 2014 roku, informuje, ze w dniu 22 kwietnia 2016 roku, na skutek zgodnego porozumienia stron,
Spotka rozwigzata przedwstepng umowe sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych
w Krakowie w rejonie ulic Wroctawskiej i Ractawickiej, oraz prawa wtasnosci budynkéw, budowli i urzgdzen
posadowionych na ww. nieruchomosciach wraz ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacjg
projektowa, majgtkowymi prawami autorskimi do tej dokumentacji, zawartg w dniu 28 lipca 2014 roku z LC Corp
Invest XV sp. z 0.0. Projekt 3 sp. kom. we Wroctawiu, w zakresie w jakim umowa nie zostata wykonana tj. w
czesci dotyczacej Dziatek 2-6. W zwigzku z rozwigzaniem Umowy, KCI S.A. w Krakowie zwr6ci LC Corp Invest
XV sp. z 0.0. Projekt 3 sp. kom. we Wroclawiu, kwote zaliczek na cene sprzedazy Dziatek 2-6, w tgcznej
wysokosci 15.990.000,00 zt brutto.

Zarzad przewiduje, w zwigzku z rozwigzaniem przedmiotowej umowy, wynikajgcy z tego faktu skutek finansowy
w postaci wygasniecia podstawy potencjalnego przychodu z tytutu realizacji przyrzeczonego kontraktu
jednoczesnie wskazujgc na mozliwos¢ zbycia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci obejmujgcych
dziatki 2-6 na korzystniejszych warunkach, jako niewatpliwie pozytywny skutek finansowy dla emitenta oraz
posrednio jednostek od niego zaleznych lub powigzanych.

9.44.1.11. Zawarcie przenoszacej umowy sprzedazy nieruchomosci dnia 22 kwietnia 2016 r.

W dniu 22 kwietnia 2016 r. w wykonaniu zobowigzan przejetych w warunkowej umowie sprzedazy z dnia
14 kwietnia 2016 r. (raport biezacy nr 22/2016 z dnia 14 kwietnia 2016 r.) oraz wobec nieskorzystania przez
Gmine Krakéw z przystugujgcego jej na podstawie przepisu art. 109 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997
roku o gospodarce nieruchomosciami (t.j. Dz. U. 2010, Nr 102, poz. 651) prawa pierwokupu, zostala zawarta
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umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Krakowie, dzielnica
Krowodrza, obreb ewidencyjny nr 45, stanowigcych dziatki o numerach ewidencyjnych nr 44/71 i 44/72 objete
KW numer KR1P/00086894/4, 44/81 i 44/87 objete KW numer KR1P/00349155/4, udziat wynoszacy 5/6 w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym nr 44/77 objetej
KW numer KR1P/00532345/3, 273/1 objeta KW numer KR1P/00296605/7, 316/10, 316/11 oraz 316/12 objete
KW numer KR1P/00517671/6, 316/15 objeta KW numer KR1P/00525282/1, 316/6 objeta KW numer
KR1P/00296604/0, udziat wynoszacy 1/2 w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajgcej sie
z dziatek gruntu o nr 44/83, 44/84 oraz 44/85 objetych KW numer KR1P/00526273/2 o powierzchni tgcznej
dziatek ponad 54 tys. m2, oraz prawa wiasnosci budynkéw, budowli i urzgdzen posadowionych na ww.
nieruchomosciach ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacjg projektowg oraz majgtkowymi
prawami autorskimi do tej dokumentacji za tgczng cene netto 62 min zt, ktéra zostanie powiekszona o nalezny
podatek VAT.

Warto$¢ ewidencyjna aktywow bedacych przedmiotem umowy, ustalona wedtug ceny nabycia, wynosi
34.870.117,11 zt.

Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta a podmiotem
nabywajgcym aktywa.

Umowa nie zawiera kar umownych, o wartosci co najmniej 10% wartosci umowy lub ktérych wysokos¢ moze
przekroczy¢ rownowartosé kwoty 200.000 euro.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu uméw.

9.44.1.12. Zawarcie umowy przedwstepnej nabycia nieruchomosci lokalowych dnia 22 kwietnia
2016 .

W dniu 22 kwietnia 2016 r. w wykonaniu zobowigzan przejetych w warunkowej umowie sprzedazy z dnia
14 kwietnia 2016 r. (raport biezacy nr 22/2016 z dnia 14 kwietnia 2016 r.) oraz wobec nieskorzystania przez
Gmine Krakéw z przystugujacego jej na podstawie przepisu art. 109 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997
roku o gospodarce nieruchomosciami (t.j. Dz. U. 2010, Nr 102, poz. 651) prawa pierwokupu, zostala zawarta
umowa przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Krakowie, dzielnica
Krowodrza, obreb ewidencyjny nr 45, stanowigcych dziatki o numerach ewidencyjnych nr 44/71 i 44/72 objete
KW numer KR1P/00086894/4, 44/81 i 44/87 objete KW numer KR1P/00349155/4, udziat wynoszacy 5/6 w prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci stanowigcej dziatke gruntu o numerze ewidencyjnym nr 44/77 objetej
KW numer KR1P/00532345/3, 273/1 objeta KW numer KR1P/00296605/7, 316/10, 316/11 oraz 316/12 objete
KW numer KR1P/00517671/6, 316/15 objeta KW numer KR1P/00525282/1, 316/6 objeta KW numer
KR1P/00296604/0, udziat wynoszacy 1/2 w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci sktadajgcej sie
z dziatek gruntu o nr 44/83, 44/84 oraz 44/85 objetych KW numer KR1P/00526273/2 o powierzchni tgcznej
dziatek ponad 54 tys. m2, oraz prawa wiasnosci budynkéw, budowli i urzadzen posadowionych na ww.
nieruchomosciach ze wszelkimi decyzjami administracyjnymi, dokumentacjg projektowg oraz majgtkowymi
prawami autorskimi do tej dokumentacji za tagczng cene netto 62 min zi, ktéra zostanie powiekszona o nalezny
podatek VAT.

Warto$¢ ewidencyjna aktywow bedgcych przedmiotem umowy, ustalona wedtug ceny nabycia, wynosi
34.870.117,11 zt.

Brak jest powigzan pomiedzy Emitentem i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi Emitenta a podmiotem
nabywajgcym aktywa.

Umowa nie zawiera kar umownych, o wartosci co najmniej 10% wartosci umowy lub ktorych wysokos¢é moze
przekroczy¢ rownowartosé kwoty 200.000 euro.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych charakterystycznych dla tego typu umaéw.

Pozostate warunki umowy.

Otrzymane zabezpieczenia:

W zwigzku z postanowieniami umowy sprzedazy nieruchomosci z dnia 22 kwietnia 2016 zawartej pomiedzy CNT
a Emitentem, CNT na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania zobowigzana jest do zapfaty na rzecz
KCI S.A. w terminie do 20 maja 2016 roku kwoty 8.000 tys. zt tytutem reszty ceny sprzedazy oraz w terminie do
29 kwietnia 2016 roku czesci optaty rocznej przypadajgcej za uzytkowanie wieczyste nieruchomosci od dnia
zawarcia niniejszej umowy do dnia 31 grudnia 2016 r., tj. w kwocie 424 tys. zi. Co do obowigzku zaptaty w/w kwot
CNT poddata sie egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie art. 777 8 1 pkt 4 k.p.c

Zobowigzanie warunkowe
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W umowie z dnia 22 kwietnia 2016 KCI S.A. potwierdzita zobowigzanie KCI S.A. do zwrotu optaty z tytutu trwatej
zmiany sposobu korzystania z Dziatki nr 1A i Dziatki nr 1B do dnia sprzedazy przez LCC wszystkich mieszkan w
budynkach wybudowanych na tych dziatkach lub do dnia 31 grudnia 2020 r. Umowy Przyrzeczone wskazujg
kwoty odpowiednio 2.493 tys. zt (dla Dziatki 1A) oraz 1.567 tys. (dla Dziatki 1B)., to jest razem 4.060 tys. zt.
Strony postanowity, ze wierzytelno§¢ LCC wygasa z chwilg wystgpienia jednego z dwdch zdarzen: (1)
przeniesienia przez LCC wtasnosci wszystkich lokali wybudowanych w budynkach posadowionych na Dziatkach
nr 1A i nr 1B, (2) wejscia w zycie miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego obejmujgcego swoimi
ustaleniami teren Dziatki nr 1A i nr 1B, lecz w kazdym przypadku nie p6zniej niz 31.08.2018r.

Zobowigzanie KCI S.A. wobec CNT. W razie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Krakow w zakresie
natozenia na CNT obowigzku dokonania opfaty z tytutu trwatej zmiany sposobu korzystania z dziatek, bedacych
przedmiotem umowy, KCI S.A. zobowigzala sie do zaptaty na rzecz CNT poniesionej i udokumentowanej opfaty
w terminie 28 dni od otrzymania wezwania do zaptaty. Co do obowigzku zwrotu ww. optaty KCI S.A. poddala sie
rygorowi egzekucji wprost z aktu notarialnego w mys$l art. 777 8 1 pkt 5 k.p.c. do kwoty maksymalnej 15.750 tys.
zt.

W umowie z dnia 22 kwietnia 2016 KCI S.A. potwierdzita swoje zobowigzanie do zwrotu na rzecz LCC czesci
rzeczywiscie poniesionych i udokumentowanych kosztow dotyczgcych inwestycji drogowych (do kwoty 2.250 tys.
zt), sieci wodociggowych lub kanalizacji (do kwoty 1.600 tys. zt) oraz sieci cieptowniczej (do kwoty 420 tys. z}), i
co do obowigzku zwrotu tych kwot poddata sie egzekucji na podstawie art. 777 8 1 pkt 5 k.p.c. Jednakze w
przypadku wezwania przez LCC Emitenta do uregulowania zobowigzania okreslonego powyzej oraz
uregulowania przez Sprzedajgcego tego zobowigzania, CNT zobowigzato sie zwréci¢ KCI S.A. poniesiony koszt
do maksymalnej kwoty odpowiednio 1.800 tys., 1.280 tys., oraz 336 tys. i co do tego obowigzku CNT poddala sie
wprost z aktu notarialnego egzekucji na podstawie art. 777 8 1 pkt 5 k.p.c.

W ramach umowy sprzedazy nieruchomosci z dnia 22 kwietnia 2016 roku, strony uzgodnity, iz cze$¢ ceny
sprzedazy w kwocie 599 tys. zt, bedacej jednoczesnie kwotg ustanowionej hipoteki przymusowej na jednej z
nieruchomosci objetych transakcjg sprzedazy, zostanie czasowo zdeponowana na rachunku escrow. Zwolnienie
tej kwoty nastgpi po wykresleniu w/w hipoteki przymusowej, oraz na innych na okreslonych przez strony
warunkach. Na okolicznos¢ braku zaptaty w/w kwoty pomimo spetnienia warunkéw wymaganych do jej
przekazania, CNT poddata sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 4 k.p.c.

9.44.1.13. Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. Uchwaly numer 4 w sprawie
potaczenia KCI S.A. oraz Gremi Inwestycje S.A. dnia 25 kwietnia 2016 .

Tres¢ uchwaly

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie (zwanej dalej ,KCI” lub ,Spotkg
Przejmujacg”), dziatajgc na podstawie art. 492 1 pkt 1), art. 506 kodeksu spétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”) oraz
art. 28.3 pkt. 6) Statutu Spotki uchwala, co nastepuije:

§ 1. POLACZENIE

1. KCI spotka akcyjna z siedzibg w Krakowie tgczy sie z ,GREMI INWESTYCJE” spétkg akcyjng z siedzibg
w Krakowie [poprzednio — ,GREMI MEDIA" Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie], wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000038155 (dalej: ,GREMI” lub ,Spotka
Przejmowana”).

2. Potgczenie, o ktdrym mowa w § 1 ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h.,
tj. poprzez przeniesienie catego majagtku Spdtki Przejmowanej na KCI S.A. w zamian za nowoemitowane akcje,
ktore KCI S.A. przyzna akcjonariuszom Spétki Przejmowanej innym niz Spoétka Przejmujgca — na zasadach
okreslonych w planie potgczenia KCI spdtki akcyjnej z siedzibg w Krakowie oraz ,GREMI MEDIA” spoétki akcyjnej
z siedzibg w Warszawie uzgodnionym w dniu 30 pazdziernika 2015 roku i opublikowanym na stronach
internetowych fgczacych sie spétek: http://www.kci.pl/, http://www.gremimedia.eu/ (zwanym dalej ,Planem
Potaczenia”). Plan Potgczenia stanowi zatgcznik do niniejszej uchwaly.

3. Wobec uchwalonego potgczenia Walne Zgromadzenie wyraza zgode na:
a) Plan Potgczenia;
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b) zmiany Statutu Spotki zwigzane z potgczeniem wskazane w § 2 niniejszej uchwalty.
§ 2. ZMIANA KAPITALU ZAKEADOWEGO

1. W celu przeprowadzenia potgczenia KCI z GREMI, kapitat zaktadowy KCI zostaje podwyzszony o kwote
5.048.672,64 zt (stownie: pie¢ miliondw czterdziesci osiem tysiecy szeséset siedemdziesigt dwa ziote 64/100)
w drodze emisji 168.289.088 (stownie: sto szescdziesigt osiem miliondw dwiescie osiemdziesigt dziewie¢ tysiecy
osiemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,03 zt (stownie: trzy grosze)
kazda. (,Akcje Emisji Potgczeniowej”).

2. Akcje Emisji Potgczeniowej, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 zostang wydane w procesie potaczenia KCI
z GREMI, akcjonariuszom Spotki Przejmowanej innym niz Spétka Przejmujgca wedtug stosunku wymiany i na
zasadach szczegétowo okreslonych w Planie Potgczenia i nie wymagajg ani objecia ani optacenia.

3. Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej innym niz Spétka Przejmujagca zostang wyptacone dopfaty, o ktérych
mowa w art. 492 § 2 k.s.h. w wysokosci i na zasadach szczeg6towo okreslonych w Planie Potaczenia. tgczna
wysokos¢ doptat wyptacanych Akcjonariuszom Spétki Przejmowanej innym niz Spoétka Przejmujgca wyniesie
26.295,17 zt (stownie: dwadziescia szesc¢ tysiecy dwiescie dziewiecdziesigt pie¢ ztotych 17/100) a ich wyptata
nastgpi z kapitatu zapasowego Spotki Przejmujgce;.

4. Nowoemitowane Akcje Emisji Potgczeniowej, o ktérych mowa w § 2 ust. 1 uprawnia¢ bedg do udziatu w zysku
KCI na nastepujgcych warunkach:

1) w przypadku, gdy Dzieh Polgczenia nastgpi w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy
ustalonego w uchwale Walnego Zgromadzenia KCI w sprawie podziatu zysku za poprzedni rok obrotowy
wigcznie, Akcje Emisji Potgczeniowej uczestniczg w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego,
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym bedzie miat miejsce Dzien Potgczenia;

2) w przypadku, gdy Dzieh Potgczenia nastgpi po dniu ustalonym jako dzien dywidendy w uchwale Walnego
Zgromadzenia KCl w sprawie podzialu zysku za poprzedni rok obrotowy — Akcje Emisji Potgczeniowej
uczestniczg w zysku poczgwszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym nastgpi Dzien Potgczenia.

5. Nowoemitowane Akcje Emisji Potgczeniowej bedg przedmiotem ubiegania sie o ich dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym —Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W
zwigzku z powyzszym dziatajgc na podstawie:

a) art. 27 ust. 2 pkt 3), 3a) i 3b) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity:
Dz.U. z 2013 r., poz. 1382 z p6zn. zmianami),

b) art. 5 ust. 8 ustawy i art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 94 z p6zn. zmianami),

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na:

1) ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spétki serii G emitowanych w zwigzku z potgczeniem KCI i
GREMI do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

2) zawarcie z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o rejestracje akcji Spotki serii G
emitowanych w zwigzku z potgczeniem KCI i GREMI w depozycie papierow wartosciowych.

6. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do:

1) podjecia wszelkich niezbednych dziatan faktycznych i prawnych majgcych na celu dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym Akcji Emisji Pofgczeniowej, w tym do zlozenia wszelkich wnioskéw, dokumentéw
(prospektéw, memoranddw informacyjnych) lub zawiadomien do Komisji Nadzoru Finansowego oraz dokonania
innych odpowiednich czynnosci w powyzszym celu,

2) podjecia wszelkich niezbednych dziatan faktycznych i prawnych majgcych na celu wprowadzenie akcji Spotki
serii G emitowanych w zwigzku z potgczeniem KCI i GREMI do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, oraz dematerializacji Akcji Emisji Potgczeniowej,

3) podjecia innych czynnosci niezbednych do realizacji niniejszej uchwaly.

§ 3. ZMIANY STATUTU SPOLKI
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI, w zwigzku z uchwalonym potaczeniem KCI z GREMI, postanawia
wprowadzi¢ nastepujgce zmiany do statutu KCI:
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Art. 9 ust. 1 statutu KCI otrzymuje brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 57.609.006,48 zt (stownie: piec¢dziesigt siedem miliondw szeséset dziewiec
tysiecy szes¢ ziotych 48/100) i dzieli sie na 1.920.300.216 (stownie: jeden miliard dziewie¢set dwadziescia
milionow trzysta tysiecy dwiescie szesnascie) akcji o wartosci nominalnej 0,03 zt (stownie: trzy grosze) kazda, w
tym:

a) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewieéset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii A,

b) 3.997.500 (stownie: trzy miliony dziewieéset dziewiecdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji serii B,

¢) 670.000 (stownie: szeséset siedemdziesiat tysiecy) akcji serii C,

d) 51.990.000 (stownie: piecdziesigt jeden milionéw sto dziewieédziesigt dziewie¢ tysiecy) akc;ji serii D,

€) 303.275.000 (stownie: trzysta trzy miliony dwiescie siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji serii E,

f) 1.388.081.128 (stownie: miliard trzysta osiemdziesigt osiem miliondw osiemdziesigt jeden tysiecy sto
dwadziescia osiem) akgji serii F,

g) 168.289.088 (stownie: sto szesc¢dziesigt osiem milionéw dwiescie osiemdziesigt dziewieé tysiecy osiemdziesigt
osiem) akc;ji serii G.”

§ 5. UPOWAZNIENIA

1. Upowaznia sie Zarzad KCI do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z przeprowadzeniem procedury potgczenia KCI z GREMI.

2. Upowaznia sie Rade Nadzorczg KCI do ustalenia jednolitego tekstu statutu KCI uwzgledniajgcego zmiany
wprowadzone niniejszg uchwatg.

§ 6. POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, ze skutkiem od dnia jej rejestracji przez wiasciwy sad rejestrowy.

9.44.1.14. Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KCI S.A. Uchwaly numer 5 w sprawie
scalenia akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spoétki dnia 25 kwietnia 2016 r.

Tres¢ uchwaly

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki, w zwigzku z utrzymujgcym sie niskim kursem notowan na rynku
podstawowym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji spétki a takze w zwigzku
z zatwierdzeniem memorandum informacyjnego dotyczgcego potgczenia Spétki z ,GREMI INWESTYCJE” S.A.
i podjeciem w dniu dzisiejszym uchwaty o potgczeniu, postanawia co nastepuje:

§1
1. Uchyla sie uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 10 lipca 2015 r. w sprawie scalenia
akcji Spotki oraz zmiany Statutu Spotki.

2. Zaleca sie zarzgdowi Spoétki podjecie nastepujgcych dziatan:

a. w przypadku zakonczenia procedury pofgczenia Spotki ze spotkg ,GREMI INWESTYCJE" S.A. -
przeprowadzenie procedury scalania akcji niezwtocznie po rejestracji przedmiotowego potaczenia i dopuszczeniu
nowych akcji do obrotu,

b. w przypadku niedojscia w/w potgczenia do skutku — przeprowadzenie procedury scalania akcji niezwtocznie po
ostatecznym ustaleniu niemozliwosci potgczenia.

3. Jednoczesnie zobowigzuje sie Rade Nadzorczg Spdétki do sprawdzenia stanu notowan akcji KCI S.A.
w terminie od dnia rozpoczecia notowan akcji po potgczeniu Spotki z ,GREMI INWESTYCJE” S.A. do uplywu
3 miesiecy liczonych od tego dnia albo w terminie 3 miesiecy od dnia ostatecznego ustalenia niemozliwosci
potaczenia, zas w przypadku dalszego utrzymywania sie sredniej notowan akcji Spotki na poziomie powodujgcej
zakwalifikowanie akcji do segmentu tzw. Listy Alertéw (wedtug wymogoéw Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.) zobowigzuje sie Rade Nadzorczg do podjecia odpowiednich $rodkéw zaradczych, w tym
w szczegoélnosci zagdania zwotania Walnego Zgromadzenia z propozycjg uchwaty dotyczacej procedury scalania
akcji wedtug parytetu scaleniowego umozliwiajgcego trwate wytgczenie akcji Spétki z Listy Alertéw, o ile Zarzad
nie zwota takich obrad wczes$nie;.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

148



Grupa Kapitatowa KCI Spoétka Akcyjna
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku
(o ile nie podano inaczej dane w tys. zf)

9.44.1.15. Przekroczenie progu znaczacej umowy w dniu 25 kwietnia 2016 r.

W dniu 25 kwietnia 2016 r. fgczna wartos¢ uméw zawartych przez KClI S.A. wraz ze spo6tkami zaleznymi,
z podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza wyniosta 46.995.356,56 zt (warto$¢ przekraczajaca
10% kapitatow wiasnych Emitenta).

Umowa 0 najwyzszej wartosci jest ponizej opisana umowa.

Dnia 25 kwietnia 2016 roku pomiedzy KCI S.A. i Gremi Media Sp. z 0.0. zawarto Umowe Rozliczenia, w zwigzku
ze splatg przez KCI S.A. w tym samym dniu zobowigzania Gremi Media Sp. z 0.0. z tytulu kredytu
inwestycyjnego wraz z odsetkami, zaciggnietego w dniu 7 listopada 2011 roku wobec Getin Noble Bank S.A., w
tacznej wysokosci 27.962.034,06 zi. Czynnos$¢ ta podyktowana byta faktem, iz kredyt zabezpieczony byt na
nieruchomosciach bedacych przedmiotem transakcji zawartej w dniu 22 kwietnia 2016 roku, w wyniku ktorej
nastgpito przeniesienie prawa uzytkowania wieczystego ww. nieruchomosci oraz zabudowan z KCI S.A. na
nowego nabywce.

Na podstawie Umowy Rozliczenia Gremi Media Sp. z 0.0. zobowigzata sie do zwrotu sptaconej w jej imieniu do
Getin Noble Bank S.A. kwoty wraz z odsetkami w wysokosci WIBOR 3M powiekszonym o marze do dnia 31 maja
2019 roku, w ratach miesiecznych ptatnych na koniec kazdego miesigca kalendarzowego poczawszy od 31 maja
2016 roku.

Zabezpieczeniem Umowy Rozliczenia jest oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 81 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 38.000.000,00 zi, zastaw rejestrowy na nalezgcych do Gremi Media
Sp. z 0.0. akcjach spotki e-Kiosk S.A. oraz zastaw rejestrowy na nalezgcych do Gremi Business Communication
Sp. z 0.0. znakach towarowych.

9.44.2. Gremi Inwestycje S.A.
9.44.2.1.Rezygnacja cztonka Rady Nadzorczej w dniu 8 stycznia 2016 r.

W dniu 8 stycznia 2016 r. Zarzad Gremi Inwestycje S.A. otrzymat od pani Ewy Machnik-Ochaly pisemng
rezygnacje z petnienia funkcji cztonka w Radzie Nadzorczej Spotki.

W zwigzku z tym, na podstawie 386 par. 2 w zwigzku z art. 369 par. 5 Kodeksu spétek handlowych wygast
mandat cztonka Rady Nadzorczej Spotki Pani Ewy Machnik-Ochata.

Przyczyng rezygnacji sg powody osobiste.

9.44.2.2.Rezygnacja cztonka zarzadu w dniu 29 stycznia 2016 r.

W dniu 29 stycznia do siedziby Spotki Gremi Inwestycje S.A. wptynela rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu
w Zarzgdzie Spofki i pemienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku.

9.44.2.3.Powotanie cztonka Rady Nadzorczej w dniu 11 lutego 2016 r.

W dniu 11 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Inwestycje S.A. podjeto Uchwaly, na mocy
ktérych powotato na cztonka Rady Nadzorczej Panig Agate Kalinskg

9.44.2.4.Pozew o uchylenie Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia otrzymany dnia 21 stycznia
2016 .

W dniu 21 stycznia 2016 roku Spétka Gremi Inwestycje S.A. otrzymata z Sgdu Okregowego w Warszawie XX
Wydziat Gospodarczy odpis pozwu o uchylenie Uchwaly nr 31 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gremi
Inwestycje S.A. z dnia 6 lipca 2015 roku w sprawie podniesienia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii
H i | oraz zmiany Statutu Spotki. Pozew wniést Akcjonariusz Jan Bednarz. Spétka podejmie odpowiednie kroki
prawne w w/w sprawie.

9.44.2.5.Rezygnacja cztonka zarzadu w dniu 29 stycznia 2016 .

W dniu 29 stycznia do siedziby Spotki Gremi Inwestycje S.A. wptyneta rezygnacja Pani Agaty Kalinskiej z udziatu
w Zarzadzie Spofki i petienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia 31 stycznia 2016 roku.
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9.44.2.6.Przekroczenie progu znaczacej umowy w dniu 29 lutego 2016 r.

Zarzad Gremi Inwestycje S.A. informuje, ze tgczna warto$¢ uméw zawartych przez Spétke wraz z podmiotem
zaleznym, z podmiotami zaleznymi od Pana Grzegorza Hajdarowicza osiggneta wartosé 6.267.714,91 zt, tj.
wartos¢ przekraczajgcg 10 % kapitatldw wtasnych Emitenta. Umowa o najwyzszej wartosci jest umowa podnajmu
z dnia 29lutego 2016 roku o wartosci 2.628,982,89 zI, (warto$¢ umowy ustalona zostata na podstawie sredniego
kursu Euro z dnia jej zawarcia ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski) zawarta pomiedzy Gremi Inwestycje
S.A. jako oddajgcym w podnajem, a Gremi Media Sp. z 0. o. jako Podnajemca. Wynagrodzenie z tytutu umowy
zostato ustalone na warunkach rynkowych. Umowa zawarta zostata na czas oznaczony. Maksymalna wysoko$¢
kary umownej ustalonej umowg wynosi 963.240,27 zt (warto$¢ kary ustalona zostata na podstawie Sredniego
kursu Euro z dnia zawarcia umowy ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski), a jej zaptata nie wylgcza
uprawnienia do dochodzenia roszczehn odszkodowawczych przekraczajgcych wysokosé tych kar. Umowa nie
zostata zawarta z zastrzezeniem warunku.

9.44.2.7.0ddalenie przez Sad zazalenia akcjonariusza na postanowienie o uchyleniu postanowienia o
udzieleniu zabezpieczeniai oddaleniu wniosku akcjonariusza o zabezpieczenie roszczenia

W dniu 30 marca 2016 r. Spétka powzieta wiadomosé o wydaniu przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat
Cywilny w dniu 22 marca 2016 roku, postanowienia, o oddaleniu zazalenia akcjonariusza Piotra Szczesnego na
postanowienie Sgdu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy z dnia 24 wrzesnia 2015 roku, ktérym
to postanowieniem uchylono zaskarzone przez Spoétke postanowienie tegoz Sadu z dnia 23 lipca 2015 roku w
przedmiocie udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez akcjonariusza roszczen o stwierdzenie niewaznosci
albo uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 6 lipca 2015 roku nr 30 w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii H i | oraz nr 31 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii H i | oraz zmiany Statutu Spotki poprzez wstrzymanie wykonalnosci tych
uchwat, a takze oddalono zlozony przez Piotra Szczesnego wniosek o zabezpieczenie roszczen dotyczgcych
przywotanych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 6 lipca 2015 roku.

Zarzad spotki Gremi Inwestycje S.A. informuje ponadto, ze wydane przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI
Wydziat Cywilny w dniu 22 marca 2016 roku, postanowienie oddalajgce zazalenie akcjonariusza Piotra
Szczesnego jest prawomocne i nie stuzy od niego $rodek zaskarzenia.

9.44.2.8.0ddalenie przez Sad zazalenia Spotki na postanowienie o oddaleniu wniosku o zabezpieczenie
roszczenia odszkodowawczego

W dniu 8 kwietnia 2016 r. Spotka powzieta wiadomos¢ o wydaniu przez Sad Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat
Cywilny w dniu 23 marca 2016 roku, postanowienia, o oddaleniu zazalenia Spotki na postanowienie Sadu
Okregowego w Warszawie Il Wydziat Cywilny z dnia 6 listopada 2015 roku, ktérym to postanowieniem oddalono
wniosek Spoétki w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia dochodzonych przez nig od Piotra Szczesnego
i Radostawa Kedziora - akcjonariuszy Spotki ("Pozwani") roszczen odszkodowawczych, w wysokosci 322.394,00
zt, za straty majgtkowe poniesione w zwigzku z bezprawnymi dziataniami Pozwanych, ktére doprowadzity do
braku mozliwosci realizacji uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 6 lipca 2015 roku nr 30
w sprawie pozbawienia akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii Hi |, a takze uchwaly nr 31 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii Hi | oraz zmiany Statutu Spotki. Wydane przez
Sa?d Apelacyjny w Warszawie VI Wydziat Cywilny w dniu 23 marca 2016 roku postanowienie jest prawomocne i
nie stuzy od niego srodek zaskarzenia.

9.44.3. GK Gremi Media sp. z 0.0.

9.44.3.1.Nabycie znacznego pakietu akcji ComPress S.A. przez Gremi Media sp. z 0.0.

Dnia 29 stycznia 2016 r. spotka Gremi Media sp. z 0.0. nabyta w drodze trzech odrebnych umoéw sprzedazy
facznie 2.185.100 akcji ComPress S.A., co stanowi 43,7% w kapitale zakladowym ComPress S.A. i43,7%
w 0g0lnej liczbie gtoséw na WZA. Po transakcji Gremi Media sp. z 0.0. posiada 2.500.100 akcji ComPress SA, co
stanowi 50,00%. w kapitale zaktadowym i w 0gdinej liczbie gloséw na WZA ComPress S.A.
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9.45. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty bleddw poprzednich okresow.

9.46. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] —
informacje o zmianie sposobu metody jej ustalenia.

W trakcie roku 2015 roku nie wystgpity zmiany sposobu (metod) ustalenia wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe;.

9.47. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 r. w Grupie nie wystgpitly zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych.

9.48. Informacje o istotnych zmianach wartosci szacunkowych

W 2015 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci, ani nie uleglty zmianie zasady
ustalania wartosci aktywow i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego. Dokonano zmian wartosci
szacunkowych m.in.:

- wartosci godziwej aktywow finansowych,

- aktywow na odroczony PDOP,

- wartosci nieruchomosci inwestycyjnych.
Szczegoly dotyczace danych liczbowych dotyczacych szacunkéw ujetych w sprawozdaniu finansowym sg ujete
w innych punktach niniejszego sprawozdania.

Grzegorz Hajdarowicz

Prezes Zarzadu

W imieniu Mazars Polska Sp. z 0.0. — podmiotu
odpowiedzialnego za sporzadzenie sprawozdan
finansowych

Krakoéw, 28 kwietnia 2016 r.
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